Lundin.r

Petroleum
17 april 2007

KALLELSE TILL ORDINARIE BOLAGSSTAMMA I LUNDIN PETROLEUM AB

Aktiedgarna i Lundin Petroleum AB (publ) kallas hdarmed till 3rsstamma onsdagen den 16 maj 2007, kl. 13.00 pa Oscarsteatern, Kungsgatan 63 i
Stockholm.

Deltagande i stamman

Aktiedgare som &nskar fa delta i stamman skall:

e dels vara inford i den av VPC AB férda aktieboken torsdagen den 10 maj 2007,
e els anmala sitt deltagande till Lundin Petroleum senast torsdagen den 10 maj 2007, per post under adress Lundin Petroleum AB, Hovslagargatan 5, 111
48 Stockholm, per fax 08-440 54 59, per telefon 08-440 54 50, eller via e-mail bolagsstamma@Iundin.ch.

Aktiedgare som |3tit forvaltarregistrera sina aktier maste genom férvaltarens férsorg tillfalligt I3ta inregistrera aktierna i eget namn for att fa ratt att delta i
stdmman. Sadan registrering maste vara verkstélld den 10 maj 2007.

Forslag till dagordning

Stammans dppnande.

Val av ordférande vid stamman.

Upprattande och godkannande av réstlangd.

Godkannande av dagordning.

Val av en eller tva justeringsman.

Provning av om stamman blivit behérigen sammankallad.

. Anféranden av verkstallande direktéren och foretagsledningen.

. Framldggande av arsredovisning och revisionsberéttelse samt koncernredovisning och koncernrevisionsberittelse.
9. Beslut om faststdllelse av resultatrakningen och balansrdakningen samt koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen.
10. Beslut om disposition av bolagets resultat enligt den faststallda balansrakningen.

11. Beslut i fraga om ansvarsfrihet 8t styrelseledaméterna och verkstéllande direktdren.

12. Presentation av Nomineringskommittén::

®NOUAWN

Nomineringskommitténs arbete

Forslag till val av styrelseordférande och dvriga styrelseledamaoter

Forslag till styrelsearvoden for styrelseordféranden och évriga styrelseledamoter
Fdrslag till arvoden till revisorerna.

13. Beslut om antalet styrelseledamoéter.

14. Beslut om styrelsearvoden till styrelseordféranden och 6vriga styrelseledamoter.
15. Val av styrelseordférande och dvriga styrelseledamaéter.

16. Beslut om arvode till revisorerna.

17. Presentation av styrelsens férslag betraffande:

e Principer for ersattning och andra anstallningsvillkor for foretagsledningen

e Inférande av ett langsiktigt incitamentsprogram

e Emission av teckningsoptioner och bemyndigande for styrelsen att besluta om aterkdp av aktier i syfte att sdkerstélla Lundin Petroleums ataganden enligt
det Iangsiktiga incitamentsprogrammet

e Justering av villkoren for utestdende optioner

e Bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier och konvertibla skuldebrev.

18. Beslut om principer for ersattning och andra anstallningsvillkor fér foretagsledningen.

19. Beslut om inférande av ett Iangsiktigt incitamentsprogram.

20. Beslut om emission av teckningsoptioner.

21. Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om aterkdp av aktier.

22. Beslut om justering av villkoren fér utestdende optioner.

23. Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier och konvertibla skuldebrev.
24. Beslut om nomineringsprocessen infér arsstdmman 2008.

25. Ovriga fragor.

26. Stammans avslutande..

Forslag till beslut

Disposition av bolagets resultat (punkt 10)
Styrelsen foreslar att vinstutdelning fér rdkenskapsaret 2006 inte ldmnas.

Beslut om val av stammoordforande, antal styrelseledamoter, styrelse- och revisorsarvoden samt val av styrelseordforande och évriga
styrelseledamoter (punkt 2 och 13-16)

Lundin Petroleum AB:s nomineringskommitté, bestaende av Ian H. Lundin (styrelseordférande), Magnus Unger (styrelseledamot och Nomineringskommitténs
ordférande), Bjorn Lind (SEB Trygg-Liv), Ossian Ekdahl (Forsta AP-fonden) och Magnus Bakke (Swedbank Robur), tillsammans representerande mer én 33
procent av rosterna for samtliga aktier i bolaget, féreslar féljande:

e Val av advokat Erik Nerpin till ordférande vid stamman

e Val av fem styrelseledamoéter utan suppleanter

e Ett totalt styrelsearvode om 6,65 miljoner kronor att fordelas enligt féljande. 750.000 kronor till styrelseordféranden, 400.000 kronor till évriga
styrelseledamoter som ej ar anstallda i Lundin Petroleum och totalt 700.000 kronor for arbete i styrelsens kommittéer. Darutdver skall ett belopp om hogst
4 miljoner kronor stallas till styrelsens férfogande for arvodering av styrelseledamadter for sarskilda uppdrag utéver styrelseuppdraget

e Omval av styrelseledamdterna Ian. H. Lundin, Magnus Unger, William Rand, Lukas H. Lundin och Ashley Heppenstall. Viveca Ax:son Johnson och Kai
Hieterainta har avbéjt omval.

e Omval av Ian H. Lundin till styrelseordférande

e Arvode till revisorerna enligt godkand rakning

Beslut om principer for ersattning och andra anstallningsvillkor for foretagsledningen (punkt 18)

Styrelsens forslag till principer for ersattning och andra anstallningsvillkor fér Lundin Petroluems féretagsledning innebar i huvudsak att det ar Lundin Petroleum
AB:s malsattning att rekrytera, motivera och behalla hégt kvalificerade befattningshavare som &r kapabla att uppna koncernens malsattningar och att uppmuntra
och pa lampligt satt beléna hdgklassiga prestationer pa ett satt som 6kar aktiedgarvardet. Féljaktligen tillampar koncernen en ersattningspolicy som garanterar
en tydlig koppling till affdrsstrategi, som star i 6verensstimmelse med aktiedgarnas intresse och gallande best practice, samt syftar till att tillforsdkra
foretagsledningen skalig ersattning for dess bidrag till koncernens resultat.

Ersattningspaketet till koncernens foretagsledning innehaller fem huvudkomponenter: a) fast 16n; b) rorlig 16n; c) 1&ngsiktigt incitamentsprogram; d)
pensionsférmaner och e) icke-monetéra férmaner.

Inforande av ldngsiktigt incitamentsprogram (punkt 19)
Styrelsen foreslar att stdmman beslutar om inférande av ett |angsiktigt incitamentsprogram bestadende av en optionsplan och en prestationsaktieplan. Anstéllda
skall ha en méjlighet att valja mellan optionsplanen och prestationsaktieplanen eller en 50/50 férdelning av bada.

Optionsplanen innefattar utstéllande av hégst 3.950.000 optioner med en intjdnandeperiod om 18 manader och férenade med villkor avseende (i) uppfyllande av
prestationsvillkor relaterat till aktiedagaravkastningen och (ii) att den anstallde ar anstalld i Lundin Petroleum nar optionerna utnyttjas. Varje option skall berattiga
innehavaren att férvarva en nyemitterad aktie till ett pris motsvarande 110 procent av den genomsnittliga senaste betalkursen fér Lundin Petroleums aktie pa
Stockholmsbérsen under perioden 18 - 31 maj 2007. Optionsplanen skall baseras pa aktiedgaravkastning som prestationsvillkor for intjdnande av optionerna
enligt vilket den anstallde kommer erhdlla mellan 0 och 100 procent av optionstilldelningen baserat pa@ Lundin Petroleums prestationer i férhallande till
jamfoérbara bolag. For att erhdlla 100 procent erfordras att Lundin Petroleum tillhér de béasta 25 procenten av bolagen som ingar i jamférelsegruppen.
Jamférelsegruppen skall besta av bolagmed verksamhet inom prospektering och produktion av olja och gas som &r jamférbara med Lundin Petroleum avseende
storlek och verksamhet. Utéver uppfyllande av prestationsvillkoret ar ratten att utnyttja optionerna villkorad av att den anstallde ar anstalld av Lundin Petroleum
vid slutet av intjdnandeperioden. Lundin Petroleum skall uppfylla sitt &tagande att leverera aktier genom leverans av teckningsoptioner, se vidare punkt 20 pa
dagordningen nedan.

Prestationsaktieplanen innefattar en villkorad tilldelning av hégst 450.000 aktier med en intjanandeperiod om tre ar och férenad med villkor avseende (i)
uppfyllande av prestationsvillkor relaterat till aktiedgaravkastningen och (ii) att den anstallde ar anstalld i Lundin Petroleum vid intjdnandeperiodens slut. Antalet
aktier tilldelade i prestationsaktieplanen baseras pa vardet av optionerna som stélls ut i optionsplanen. De anstéllda kan erhalla mellan 50 och 100 procent av
tilldelningen av aktier baserat pa Lundin Petroleums prestationer i férhallande till en grupp jamférbara bolag. Fér att erhalla 100 procent erfordras att Lundin
Petroleum tillhér de bésta 25 procenten av bolagen som ingar i jamférelsegruppen. Lundin Petroleum skall uppfylla sitt atagande att leverera aktier med
aterkodpta aktier, se vidare punkt 21 pa dagordningen nedan.

Det Iangsiktiga incitamentsprogrammet &r férenat med en skéalighetsbestdmmelse (fairness clause) som bemyndigar styrelsen att géra sadana justeringar av
villkoren och utfallet av incitamentsprogrammet som styrelsen bedémer vara erforderliga for att sakerstalla att incitamentsprogrammet leder till ett skaligt
resultat fér bade de anstéllda och aktiedgarna.

For giltigt beslut erfordras att beslutet bitrads av aktiedgare med minst 9/10 av savél de avgivna rosterna som de vid stdmman féretréadda aktierna.

Beslut om emission av teckningsoptioner (punkt 20)

Styrelsen foreslar att stdmman beslutar om emission av hégst 3.950.000 teckningsoptioner. Varje teckningsoption beréattigar till teckning av en aktie i Lundin
Petroleum AB. Teckningskursen skall motsvara 110 procent av genomsnittlig senaste betalkurs fér bolagets aktie p@ Stockholmsbérsen under perioden 18 - 31
maj 2007. Ré&tt att teckna teckningsoptionerna skall tillkomma ett helagt dotterbolag till Lundin Petroleum. Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretréadesratt
ar att sakerstalla Lundin Petroleums dtagande att stalla ut hogst 3.950.000 optioner under optionsplanen. Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas kommer
bolagets aktiekapital att 6ka med 39.500 kronor, motsvarande en utspadningseffekt om cirka 1,2 procent.

Bemyndigande for styrelsen att besluta om aterkop av aktier (punkt 21)

Styrelsen foreslar att stimman bemyndigar styrelsen att under perioden fram till ndsta arsstimma besluta om aterkdp och férséljning av aktier i Lundin
Petroleum pa Stockholmsbérsen. Det hogsta antalet aterkdpta aktier skall vara sadant att bolagets innehav av egna aktier inte vid nagot tillfdlle dverstiger
450.000. Forvarv av aktier far ske endast till ett pris inom det p& Stockholmsbdrsen vid var tid registrerade intervallet mellan hégsta képkurs och lagsta saljkurs.
Syftet med bemyndigandet &r att sédkerstélla Lundin Petroleums atagande att leverera aktier till de anstallda enligt prestationsaktieplanen och bemyndigandet
skall &ven innefatta att sakerstalla atagandet genom férvarv av derivat.

Beslut om justering av villkoren for utestdende optioner (punkt 22)

Enligt Lundin Petroleums nuvarande optionsplan ar ratten att utnyttja optionerna villkorad av att den anstallde ar anstalld i Lundin Petroleum-koncernen vid
tidpunkten for utnyttjandet. Styrelsen foreslar att de anstallda i Viking Oil and Gas ASA ("Viking") skall beréttigas att behdlla sina optioner oavsett att Viking
formellt inte kommer att vara ett dotterbolag inom Lundin Petroleum-koncernen, i syfte att aterspegla att Lundin Petroleums innehav av ca 49,99 procent av
aktierna i Viking kommer att utgéra en betydande tillgang fér Lundin Petroleum och vital fér Lundin Petroleums vdrde. Om bérsnoteringen av Viking fullbordas
kommer de anstéllda i Viking inte vara berattigade att delta i det 18ngsiktiga incitamentsprogrammet.

Bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier och konvertibla skuldebrev (punkt 23)
Styrelsen foreslar att stimman bemyndigar styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till ndstkommande arsstdmma besluta om:

(i) nyemission av aktier mot kontant betalning och/eller med bestdmmelse om apport eller kvittning eller eljest med villkor samt att darvid kunna avvika fran
aktiedgarnas foretriadesratt. De nya aktierna skall, i den man de ges ut med avvikelse fran aktiedgarnas foretréadesratt, emitteras till ett belopp som nara
ansluter till aktiekursen vid tiden féor genomfdérandet av nyemissionen; och

(ii) emission av konvertibla skuldebrev mot kontant betalning och/eller med bestammelse om apport eller kvittning eller eljest med villkor samt att darvid kunna
avvika fran aktiedgarnas foretradesréatt. De konvertibla skuldebreven skall, i den man de ges ut med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt, emitteras till en
kurs som néra ansluter till marknadsvéardet baserat pa aktiekursen vid tiden fér genomférandet av emissionen av de konvertibla skuldebreven.

Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt &r att mojliggora fér Lundin Petroleum att anskaffa rérelsekapital och att genomféra foretagsforvarv. Det
totala antalet aktier som skall kunna ges ut med stdd av bemyndigandet far inte dverstiga 35.000.000. Om bemyndigandet utnyttjas i sin helhet motsvarar
0kningen av aktiekapitalet en utspadningseffekt om 10,0 procent.

Beslut om nomineringsprocessen infor drsstamman 2008 (punkt 24)

Aktiedgare foretradande mer &n 33 procent av samtliga roster i bolaget foreslar att stimman beslutar att nomineringsprocessen infér arsstdmman 2008 skall
folja samma férfarande som innevarande ar, innebdrande att styrelsens ordférande skall bjuda in tre till fyra av bolagets stérre aktiedgare att bilda en
nomineringskommitté. Nomineringskommitténs medlemmar skall offentliggdras senast sex manader fére arsstimman 2008. Nomineringskommittén skall
forbereda forslag till féljande beslut vid arsstamman 2008: (i) forslag till val av ordférande vid stamman,(ii) forslag till val av styrelseledaméter, (iii) forslag till
val av styrelseordférande, (iv) forslag till styrelsearvoden med férdelning mellan ordféranden och 6vriga ledamoter samt ersattning for kommittéarbete och (v)
forslag till ersattning till bolagets revisorer.

Handlingar till stamman

Nomineringskommitténs férslag till beslut enligt punkterna 13-16 och styrelsens fullstdndiga férslag till beslut enligt punkterna 18-23 finns tillgdngliga pa Lundin
Petroleums hemsida www.lundin-petroleum.com fran den 2 maj 2007. Férslagen sands kostnadsfritt till aktiedgare som sa begar. Arsredovisningen kommer att
hallas tillganglig pa Lundin Petroleums hemsida senast den 2 maj 2007.

Stockholm i april 2007
LUNDIN PETROLEUM AB (publ)
Styrelsen

Lundin Petroleum &r ett svenskt oberoende olje- och gasprospekterings och produktionsbolag med en vélbalanserad portfélj av tillgdngar i vérldsklass i Europa,
Afrika, Ryssland och Asien. Bolaget &r noterat vid den nordiska bérsen (ticker "LUPE”). Lundin Petroleum har bevisade och sannolika reserver om 176,4 miljoner
fat oljeekvivalenter (mmboe) per den 1 januari 2007.

For ytterligare information var vanlig kontakta:
Maria Hamilton

Informationschef

Tel:08-440 54 50


https://www.lundin-petroleum.com/
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