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KALLELSE TILL ARSSTAMMA I LUNDIN PETROLEUM AB

Aktiedgarna i Lundin Petroleum AB (publ) kallas harmed till 3rsstamma tisdagen den 13 maj 2008, kl. 13.00 p3d Oscarsteatern, Kungsgatan 63 i
Stockholm.

Deltagande i stamman

Aktiedgare som énskar fa delta i stamman skall:

dels vara inférd i den av VPC AB foérda aktieboken onsdagen den 7 maj 2008,

dels anmala sitt deltagande till Lundin Petroleum senast torsdagen den 8 maj 2008, per post under adress Lundin Petroleum AB, Hovslagargatan 5, 111 48
Stockholm, per fax 08-440 54 59, per telefon 08-440 54 50, eller via e-mail bolagsstamma@Iundin.ch.

Aktiedgare som latit férvaltarregistrera sina aktier maste genom férvaltarens forsorg tillfalligt 1ata inregistrera aktierna i eget namn for att fa ratt att delta i
stdmman. Sadan registrering maste vara verkstélld den 7 maj 2008.

Forslag till dagordning
Stammans 6ppnande.
Val av ordférande vid stamman.
Upprattande och godkannande av rostlangd.
Godkannande av dagordning.
Val av en eller tva justeringsman.
Provning av om stamman blivit behérigen sammankallad.
Anférande av verkstallande direktéren.
Framldggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse.
Beslut om faststallelse av resultatréakningen och balansréakningen samt koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen.
10. Beslut om disposition av bolagets resultat enligt den faststallda balansrakningen.
11. Beslut i frdga om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstéllande direktdren.
12. Presentation av Nomineringskommittén:
-Nomineringskommitténs arbete
-Forslag till val av styrelseordférande och 6vriga styrelseledamoéter
-Forslag till styrelsearvoden fér styrelseordféranden och dvriga styrelseledamaoter
-Forslag till arvoden till revisorerna.
13. Beslut om antalet styrelseledamoéter.
14. Beslut om styrelsearvoden till styrelseordféranden och dvriga styrelseledamaéter.
15. Val av styrelseordférande och dvriga styrelseledaméter.
16. Beslut om arvode till revisorerna.
17. Presentation av forslag betraffande:
-Principer for ersattning och andra anstallningsvillkor fér foretagsledningen
-Ersattning till styrelseledamdter for sarskilda uppdrag utanfor styrelseuppdraget
-Bemyndigande for styrelsen avseende justering av villkoren fér utestaende optioner
-Bemyndigande fér styrelsen att besluta om nyemission av aktier och konvertibla skuldebrev
-Bemyndigande for styrelsen att besluta om aterkdp av aktier.
18. Beslut om principer for ersattning och andra anstallningsvillkor for féretagsledningen.
19. Beslut om ersattning till styrelseledamoéter for sarskilda uppdrag utanfér styrelseuppdraget.
20. Beslut om bemyndigande fér styrelsen att besluta om justering av villkoren for utestdende optioner.
21. Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier och konvertibla skuldebreuv.
22. Beslut om bemyndigande fér styrelsen att besluta om aterkdp av aktier.
23. Beslut om nomineringsprocessen infér arsstamman 2009.
24. Ovriga fragor.
25. Stammans avslutande.
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Forslag till beslut

Disposition av bolagets resultat (punkt 10)
Styrelsen foreslar att vinstutdelning for rdkenskapsaret 2007 inte lamnas.

Beslut om val av stammoordforande, antal styrelseledaméter, styrelse- och revisorsarvoden samt val av styrelseordférande och ovriga

styrelseledamoter (punkt 2 och 13-16)

Lundin Petroleum AB:s Nomineringskommitté, bestdende av Ian H. Lundin (styrelseordférande), Magnus Unger (styrelseledamot och Nomineringskommitténs

ordférande), Asa Nisell (Swedbank Robur Fonder) Lars Ohrstedt (AFA Insurance) och Anders Oscarsson (SEB Trygg-Liv), tillsammans representerande ca 40

procent av rosterna fér samtliga aktier i bolaget, féreslar féljande:

-Val av advokat Erik Nerpin till ordférande vid stamman

-Val av sex styrelseledamdter utan suppleanter

-Ett totalt styrelsearvode om 3,1 miljoner kronor att férdelas enligt féljande. 800.000 kronor till styrelseordféranden, 400.000 kronor till évriga
styrelseledamoter som ej ar anstallda i Lundin Petroleum och 100.000 kronor for varje uppdrag i styrelsens kommittéer (totalt hogst 700.000 kronor for
kommittéarbete).

-Omval av styrelseledamoéterna Ian H. Lundin, Magnus Unger, William A. Rand, Lukas H. Lundin och Ashley Heppenstall samt nyval av Asbjorn Larsen. Asbjérn
Larsen var tidigare VD och president fér Saga Petroleum ASA.

-Omval av Ian H. Lundin till styrelseordférande

-Arvode till revisorerna enligt godkand rakning

Beslut om principer fér ersattning och andra anstéallningsvillkor for foretagsledningen (punkt 18)

Styrelsens forslag till principer for ersattning och andra anstallningsvillkor fér Lundin Petroluems féretagsledning innebar i huvudsak att det ar Lundin Petroleums
malsattning att rekrytera, motivera och behalla hdgt kvalificerade befattningshavare som ar kapabla att uppna koncernens malsattningar och att uppmuntra och
pa lampligt satt beléna hégklassiga prestationer pa ett satt som dkar aktiedgarvardet. Foljaktligen tillampar koncernen en ersattningspolicy som sikerstéller en
tydlig koppling till en affdrsstrategi, som star i dverensstdmmelse med aktiedgarnas intresse och géllande best practice, samt syftar till att tillférsakra
foretagsledningen skalig ersattning for dess bidrag till koncernens resultat.

Ersattningspaketet till koncernens féretagsledning innehaller fem huvudkomponenter: a) fast 16n; b) arlig rérlig 16n; c) 1angsiktig rérlig 16n (Long-term variable
bonus retention program); d) pensionsférmaner och e) icke-monetéra formaner. Den arliga rérliga 16nen skall normalt ligga inom intervallet 1 - 10 manadsléner.
Den I3ngsiktiga rorliga I6nen skall vara kopplad till bérskursen for bolagets aktie. I syfte att bibehalla féretagsledningen sker utbetalningen éver en tredrsperiod
fran tilldelning.

Erséttning till styrelseledamoter for sarskilda uppdrag utanfor styrelsearbetet (punkt 19)
Aktiedgare som tillsammans representerar ca 30 procent av rostetalet for samtliga aktier i bolaget foreslar att ett belopp om hdgst 2,5 miljoner kronor skall
stallas till styrelsens forfogande for arvodering av styrelseledaméter for sarskilda uppdrag utéver styrelseuppdraget

Bemyndigande for styrelsen att besluta om justering av villkoren for utestdende optioner (punkt 20)

Styrelsen foreslar att stdamman bemyndigar styrelsen att besluta om sadana justeringar av villkoren for utestadende aktieoptionsprogram som &ver tiden &r
nédvandiga for att dverensstamma med tilldmpliga regler om handel for personer med insynsstallning. Bemyndigandet skall ge ratt att besluta om utstrackning
av perioden for utnyttjande av optionerna med upp till sex manader.

Bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier och konvertibla skuldebrev (punkt 21)

Styrelsen foreslar att stamman bemyndigar styrelsen att vid ett eller flera tillfillen under tiden fram till ndstkommande arsstdmma besluta om:

(i) nyemission av aktier mot kontant betalning och/eller med bestdmmelse om apport eller kvittning eller eljest med villkor samt att darvid kunna avvika fran
aktiedgarnas foretradesratt. De nya aktierna skall, i den man de ges ut med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, emitteras till ett belopp som néra
ansluter till aktiekursen vid tiden féor genomférandet av nyemissionen; och

(ii) emission av konvertibla skuldebrev mot kontant betalning och/eller med bestammelse om apport eller kvittning eller eljest med villkor samt att darvid kunna
avvika fran aktiedgarnas foretradesratt. De konvertibla skuldebreven skall, i den man de ges ut med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, emitteras till en
kurs som nara ansluter till marknadsvardet baserat pa aktiekursen vid tiden fér genomférandet av emissionen av de konvertibla skuldebreven.

Skaélet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt &r att mojliggora foretagsforvarv eller andra stérre investeringar. Det totala antalet aktier som skall kunna
ges ut med stdd av bemyndigandet far inte dverstiga 35.000.000. Om bemyndigandet utnyttjas i sin helhet motsvarar ékningen av aktiekapitalet en
utspadningseffekt om ca 10 procent.

Bemyndigande for styrelsen att besluta om dterkop av aktier (punkt 22)

Styrelsen foreslar att stamman bemyndigar styrelsen att under perioden fram till ndsta arsstdmma besluta om aterkdp och forséljning av aktier i Lundin
Petroleum p@ OMX Nordiska Bérsen Stockholm ("Bérsen"). Det hégsta antalet aterkdpta aktier skall vara sddant att bolagets innehav av egna aktier inte vid
nagot tillfalle dverstiger fem procent av samtliga aktier i bolaget. Férvérv av aktier far ske endast till ett pris inom det pa Borsen vid var tid registrerade
intervallet mellan hdgsta képkurs och lagsta séljkurs. Aterkop skall ske i enlighet med bestdmmelserna om dterkdp av aktier i noteringsavtalet med OMX Nordic
Exchange Stockholm AB.

Syftet med bemyndigandet ar att ge styrelsen ett instrument att optimera Lundin Petroleums kapitalstruktur for att darigenom skapa 6kat varde for aktiedgarna
samt att sakra Lundin Petroleums kostnader avseende langsiktig rérlig 16n (se punkt 18 ovan). Bemyndigandet skall &ven innefatta att sdkerstalla atagandena
avseende langsiktig rorlig 16n genom forvarv av derivat. Aterkopta aktier far inte Gverlatas till anstallda i bolaget.

Beslut om nomineringsprocessen infér drsstamman 2009 (punkt 23)

Nomineringskommittén féreslar att stdmman beslutar att nomineringsprocessen infor arsstamman 2009 skall félja samma férfarande som innevarande ar,
innebarande att styrelsens ordférande skall bjuda in tre till fyra av bolagets stérre aktiedgare att bilda en valberedning. Valberedningens medlemmar skall
offentliggdras senast sex manader fére arsstdmman 2009. Valberedningen skall férbereda férslag till féljande beslut vid arsstamman 2009: (i) férslag till val av
ordférande vid stamman, (ii) forslag till val av styrelseledaméter, (iii) forslag till val av styrelseordférande, (iv) forslag till styrelsearvoden med férdelning mellan
ordféranden och 6vriga ledamoter samt ersattning for kommittéarbete, (v) forslag till val av revisorer, (vi) forslag till revisorsarvode samt (vii) forslag till
principer fér nomineringsprocessen infér 2010 ars arsstdmma. Om &dgarférhallandena dndras vasentligt innan valberedningens uppdrag slutférts skall andring
kunna ske i valberedningens sammansattning. Valberedningens mandatperiod skall stracka sig fram till dess att ny valberedning utsetts.

Ovrig information

Lundin Petroleum AB:s aktiekapital uppgar till 3,157,760:80 SEK, fordelat pa 315,776,080 aktier. Varje aktie medfor en rést pa bolagsstamma.
Nomineringskommitténs forslag till beslut enligt punkterna 13-16 och 23, styrelsens fullstandiga forslag till beslut enligt punkterna 18 och 20-22 samt
aktiedgarforslaget till beslut avseende punkt 19 kommer att finnas tillgangliga pa Lundin Petroleums hemsida www.lundin-petroleum.com fran och med den 30
april 2008. Forslagen sands kostnadsfritt till aktiedgare som sa begar. Arsredovisningen kommer att hallas tillganglig pa Lundin Petroleums kontor (se adress
ovan) samt pa hemsidan senast den 30 april 2007.

- Vi ar glada dver att Asbjgrn Larsen har accepterat inbjudan till att delta i Lundin Petroleums styrelse. Asbjgrn Larsen har gedigen erfarenhet fran tiden som VD
for Saga Petroleum ASA, sarskilt betrdffande Nordsjons oljesektor. Norge &r fortsatt ett védsentlig tillvaxtomrade for Lundin Petroleum och Asbjgrns
engagemang kommer att bista oss i saval Nordsjén som i vara olika aktiviteter runt om i varlden, sdger Ian H Lundin, ordférande i Lundin Petroleum.

Stockholm i april 2008
LUNDIN PETROLEUM AB (publ)
Styrelsen

Lundin Petroleum &r ett svenskt oberoende olje- och gasprospekterings och produktionsbolag med en vélbalanserad portfélj av tillg8ngar i vérldsklass i Europa,
Afrika, Ryssland och Asien. Bolaget &r noterat vid den nordiska bérsen. (ticker "LUPE”). Lundin Petroleum har bevisade och sannolika reserver om 184,2 miljoner
fat oljeekvivalenter (MMboe) per den 1 januari 2008.

For ytterligare information var vanlig kontakta:
Ashley Heppenstall

VD

Tel: +41 22 595 10 00

eller

Maria Hamilton
Informationschef

Tel: +41 22 595 10 00
Tel: 08-440 54 50
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