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RAPPORT FOR PERIODEN MAJ-SEPTEMBER 2001

Lundin Petroleum inleder starkt
* Nytt prospekteringsblock undertecknat i Iran
* Tre borrningar i Sudan med start i december
» Nyemission om 560 MSEK pabdrjad

Ekonomisk information

Foretaget publicerar regelbundet féljande rapporter:

» Bokslutsrapport (maj—december 2001) publiceras den 15 februari 2002.

« Rapport for de forsta tre manaderna (januari-mars 2002) publiceras den 9 maj 2002

« Rapport for de forsta sex ménaderna (januari—juni 2002) publiceras den 8 augusti 2002

» Rapport fér de forsta nio manaderna (januari-september 2002) publiceras den 7
november 2002

Lundin Petroleum &r ett svenskt oberoende olje- och gaspro-
spekteringsbolag med strategiskt fokus p& omraden i varlden
med stora potentiella oljereserver och existerande infrastruktur.
Bolagets aktier handlas pa Nya Marknaden vid Stockholmsbérsen
(ticker "LUPE"). Teckningsréatterna handlas under ticker LUPE TR.

Besok var nya hemsida: www.lundin-petroleum.com



Brev till aktiedgarna

Kéara aktiedgare

Handel i Lundin Petroleum ABs aktier borjade den 6 september 2001 pa Nya
Marknaden vid Stockholmsboérsen. Med gladje kan vi konstatera att de flesta av
vara lojala aktieagare i Lundin Oil har behallit sina innehav i Lundin Petroleum efter
Talisman Energys forvarv av Lundin Oil for 4 miljarder SEK.

Lundin Petroleum har inlett starkt och vi var glada 6ver att den 26 september
2001 kunna meddela att det iranska statsdgda oljebolaget har godkant bolagets
forvarv av en 40 procentig intresseandel i Munirblocket onshore Iran. Blocket ar
belaget i den mest oljerika bassdngen och ar omgivet av enorma oljefalt. Vi hop-
pas att kunna utfora den forsta prospekteringsborrningen nasta ar efter att ha
avslutat en omfattande seismikunderstkning som berdknas starta i borjan av
nasta ar.

Lundin Petroleums huvudsakliga tillgangar &r givetvis Bolagets intressen i Block
5A och 5B, onshore i sédra Sudan. Dessa tva block utgor tillsammans cirka 50 pro-
cent av ytarealen av den oljerika Mugladbassangen dar man hittills har funnit en
miljard fat olja. Lundin Petroleum ar operatér for block 5A dar en stor fyndighet
(k&nd som Thar Jath) redan har gjorts. Thar Jath kan vara den hittills stérsta enskil-
da fyndigheten i Mugladbasséangen till dags dato. Lundin Petroleum planerar att
utfora tva utvarderingsborrningar pa Thar Jathstrukturen och en prospekterings-
borrning nara Malastrukturen, med borrstart i december i ar.

For att finansiera var verksamhet i Sudan och Iran har en nyemission med vid-
hangande optionratt inletts med malsattning att kapitalisera bolaget med cirka
558 MSEK till i mitten av 2002.

Den inledande delen av nyemissionen, som avslutas den 16 november 2001,
bestar av en ny aktie for varje existerande aktie (eller 106 miljoner nya aktier) till
en teckningskurs pa 3,00 SEK per aktie. Emission av optioner som avslutas den
14 juni 2002, bestér av ytterligare 53 miljoner nya aktier till en teckningskurs pa
4,50 SEK per aktie.

Jag ar forvantansfull infér Lundin Petroleums framtid. Vi har tillgang till utom-
ordentliga prospekteringsmojligheter i Sudan och Iran. Vidare har vi redan gjort ett
betydande oljefynd i Thar Jath som skall sattas i produktion sa snart som méjligt.

Med vanliga halsningar

lan Lundin



Resultat och kassaflode
Resultatrakning
Serviceintakterna uppgick under peri-
oden till 89 TSEK. Dessa utgor betal-
ningar fran Sudan Block 5A joint ven-
ture partner till Lundin Petroleum
sdsom operator i Block 5A i Sudan.
Ovriga intakter om 1 707 TSEK
avser framst kostnader debiterade tre-
dje part for arbeten som utférts av
Lundin Petroleum anstallda. Hari ingar
763 TSEK relaterat till utforda arbeten
under ett 6vergdngsavtal med Lundin
Oil AB som relateras till omorga-
nisationen av koncernen till foljd av
Talismans forvarv.
Administrationskostnader om 8 250
TSEK &r huvudsakligen hanforliga till
I6ner, hyror och 6vriga kostnader. |
administrationskostnaderna ingar ett
belopp om 3 045 TSEK som icke ater-
kommande kostnad i samband med
att handel i Lundin Petroleumaktier
pabodrjades vid Stockholmsbérsen.
Finansnetto om 277 TSEK harror frén
ranteintakter om 381 TSEK som
erhallits pa det av Khanty Mansyisk
Oil Corporation (KMOC) utstéllda
skuldebrevet om 1,3 MUSD, en valu-
takursdifferens om 62 TSEK samt 166
TSEK hanforliga till finansiella kostna-
der.

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Den 30 september 2001 hade Lundin
Petroleum materiella anlaggningstill-
gangar till ett varde av 304 313 TSEK,

varav 297 065 TSEK var hanférliga till
olje- och gastillgangar i Sudan.

Finansiella anlaggningstillgangar
Lundin Petroleum ager 37 692 aktier
motsvarande cirka 10 procent av akti-
erna, fore utspadning, i det amerikan-
ska bolaget KMOC, som ar registrerat
i Delaware. Lundin Petroleum har
aven ett skuldebrev utstéllt av KMOC
om 1,3 MUSD med en arlig ranta om
10 procent. Totalt 2 886 tecknings-
optioner ar vidhdngande skuldebre-
vet, vilka ger Lundin Petroleum ratt att
teckna 2 886 nya aktier i KMOC till en
teckningskurs om 450 USD per aktie.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas for
teckning av aktier under perioden
19 oktober 2000-14 oktober 2002.

Sparrade medel

Spéarrade medel uppgick den 30 sep-
tember 2001 till 31 231 TSEK som
placerats som bankdeposition for att
tacka en garanti till forman for energi-
och gruvministern, sasom represen-
tant for Republiken Sudan, avseende
den forsta atagandeperioden i Block
5B. Det totala atagandet avseende
prospekteringskostnader uppgar till
33 MUSD varav 33,3 procent garante-
ras av Sudan Block 5B partners. De
sparrade medlen motsvarar Lundin
Petroleums finansieringsandel om
27,2 procent. Bankdepositionen som
tacker garantin, och darmed de
sparrade medlen, kommer att reduce-
ras i takt med utfort arbete.



Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar uppgick den
30 september 2001 till 10 091 TSEK,
avseende forutbetalda kostnader och
andra fordringar héanforliga till joint
venture partner i block dar Lundin
Petroleum &r operator.

Kassa och bank

Lundin Petroleums likvida medel upp-
gick den 30 september 2001 till
55 266 TSEK.

Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder uppgick den 30
september 2001 till 14 576 TSEK.

Finansiell stallning

For att sakerstdlla Bolagets likviditet
fram till den pagdende nyemissionen
har Adolf H. Lundin samtyckt till att till-
skjuta likvida medel upp till ett hogsta
belopp om 10 MUSD genom ett lane-
avtal. Utnyttjade medel som tillskjutits
av Adolf H Lundin under gallande lane-
avtal aterbetalas ur nyemissionslikvi-
den. Lyfta medel I6per med en arlig
ranta om 7 procent. Ej lyfta medel l6per
med en arlig avgift om 1,5 procent.

Bolaget hade den 30 september
2001 inga rantebarande skulder.

Den 1 oktober 2001 beslutade sty-
relsen om villkor och anvisningar for
nyemissionen med foretradesratt for
existerande aktiedgare i Lundin
Petroleum.

En utestdende aktie berattigar
innehavaren till teckning av en ny

aktie i Lundin Petroleum till en teck-
ningskurs om 3,00 SEK. Avstamnings-
dag for deltagande i nyemissionen var
den 25 oktober 2001. Déarutbver
kommer de som tecknar aktier i ny-
emissionen att utan kostnad erhdlla
en optionsratt for varje tvatal nyteck-
nade aktier. Varje optionsratt beréatti-
gar innehavaren till teckning av en ny
aktie i Lundin Petroleum till en teck-
ningskurs om 4,50 SEK under perio-
den 15 maj—14 juni 2002.

Nyemissionslikviden berdknas vid
fullteckning uppga till cirka 319 MSEK
(innan emissionskostnader). Vid fullt
utnyttjande av tilldelade optionsréatter
tillfors ytterligare cirka 239 MSEK
(innan emissionskostnader). Saledes
kan det totala kapitaltillskottet, givet
fullteckning av nyemissionen och efter
fullt utnyttjande av tilldelade options-
ratter, komma att uppga till cirka 558
MSEK.

Aktiedata

Under bolagets incitamentsprogram
till anstallda har 2 500 000 tecknings-
optioner med teckningskurs 4,30 SEK
och loptid t.o.m. 1 maj 2004 stéllts ut
efter periodens slut.

Kassafl6de

Den huvudsakliga férandringen av
kassa och bank &r hanforlig till kapita-
liseringen av Lundin Petroleum samt
till investeringar i olje- och gastillgang-
ar i Sudan.



RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG*
4 maj—-30 september 2001

Belopp i TSEK Koncernen Moderbolaget
Forséljningavoljaochgas .............. - -
Serviceintakter . ......... .. ... ... .. ... 89 154
Bruttoresultat ....................... 89 154
Ovriga rorelseintakter .. ................ 1707 12
Administrationskostnader ............... -8 250 -5813
Rorelseresultat . ..................... —6 454 -5 647
Finansnetto ......................... 277 18
Resultat féreskatt ................... -6 177 -5 629
Skatt . ... - -
Periodensresultat ................... -6 177 -5 629

1. Koncernens resultatrakning visar moderbolagets resultat frdn och med den 4 maj 2001 och
dotterbolagens resultat frin och med den 21 augusti 2001, den dag da tillgangarna 6verférdes
till gruppen till foljd av att forvarvet av Lundin Oil AB forklarades ovillkorat av Talisman Energy

Inc.

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
30 september 2001

Belopp i TSEK Not Koncernen Moderbolaget
Tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Olje- och gastillgangar ................ 1 297 298 -
Ovriga anlaggningstillgdngar . ........... 7 015 -
Summa materiella anlaggningstillgangar 304 313 -
Finansiella anlaggningstillgangar ........ 2 249 480 218 306
Summa anlaggningstillgangar .......... 553 793 218 306
Omesattningstillgangar

Kortfristiga fordringar och lager . . . ... ... .. 10 091 393 066
Kassa och bank samt kortfristiga placeringar 55 266 3977
Summa omsattningstillgangar . ......... 65 357 397 043
Summatillgéngar .................... 619 150 615 349
Eget kapital och skulder

Eget kapital, inklusive periodens resultat . . .3 604 574 604 021
Kortfristiga skulder .. .................. 14 576 11 328
Summa eget kapital och skulder ........ 619 150 615 349

Stallda panter och ansvarsforbindelser . . . ..




KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG?
4 maj—30 september 2001

Belopp i TSEK Koncernen Moderbolaget
Kassaflode anvant i verksamheten

Periodensresultat .................... -6 177 -5 629
Justering for ej

kassaflodesgenererande poster .......... 374 -38
Forandringar i rorelsekapital . ............ -3 090 8 583
Summa kassafléde anvént i verksamheten -8 893 2916
Kassaflode anvéant i investeringsverksamheten

Rorelse i sparrade medel .............. -155 -
Investeringar i olje- och gastillgangar ...... —6 530 -
Investeringar i 6vriga fasta tillgangar . . ... .. -181 -
Summa kassaflode anvéant i

investeringsverksamheten ............. —6 866 -
Kassaflode fran finansiering

Nyemission ............. ... ... ..... 1062 1062
Summa kassaflode fran finansiering . . . .. 1062 1062
Forandring av kassa och bank ........... —14 697 3978
Kassa och bank i bérjan av perioden ... ... - -
Forvarvade likvidamedel ............... 69 792 -
Valutadifferens i kassa och bank . . ... ... .. 171 -
Kassa och bank vid periodens slut ...... 55 266 3978

2. De transaktioner som foregick koncernens bildande &r inte inkluderade i kassaflddesanalysen,

da de inte medfor forandringar i likvida medel.

NOTER TILL RAKENSKAPERNA
Not 1: Olje- och gastillgangar

Belopp i TSEK Koncernen Moderbolaget
Sudan ... 297 065 -
OVriga ..ot 233 -
Summa olje- och gastillgadngar ......... 297 298 -
Not 2: Finansiella anlaggningstillgangar

Belopp i TSEK Koncernen Moderbolaget
Aktier i KMOC . ...................... 204 759 204 759
Aktier i dotterbolag . ................... - 57
Skuldebrev utstallt av KMOC . ........... 13 490 13 490
Bankdeposition for att tdcka garanti hanforlig

till arbetsatagande i Sudan, Block 5B .. . ... 31231 -
Summa finansiella anlaggningstillgangar . 249 480 218 306




Not 3: Eget kapital

Belopp i TSEK Antal aktier Aktiekapital
Aktiekapital

Bolagets bildande . . ................... 1000 100
Aktiesplit 10 000:1 . ................... 9 999 000 -
Nyemission ............... ..., 92 861 283 929
Nyemission .................c.c..o.u.. 3342 501 33
Summa antal aktier och aktiekapital ... .. 106 203 784 1062
Belopp i TSEK Koncernen Moderbolaget
Eget kapital, inklusive periodens resultat

Aktiekapital . . ... 1062 1062
Aktiedgartillskott . . .................... 608 588 608 588
Valutakursdifferens . ................... 1101 -
Periodens resultat .................... —6 177 -5 629
Summa eget kapital,

inklusive periodens resultat .. .......... 604 574 604 021
NYCKELTAL

4 maj—30 september 2001 Koncernen
Rantabilitet pd eget kapital, % .. ........ ... . ... . ... -1
Réantabilitet pa sysselsatt kapital, %2 .. .......... .. ...t -1
Skuldsattningsgrad, %° . . . ... -
Soliditet, Y6 . ... 98
Andel riskbarande kapital, %° . ....... .. .. .. . 98

Rantetackningsgrad, %6 . ........... . ... -
Operativt kassaflode / rantekostnader, ggr” . .......... .. ... .. .... -
Direktavkastning, %68 . . ... ... —

1. Rantabilitet pa eget kapital definieras som koncernens resultat for perioden dividerat med genom-
snittligt eget kapital (genomsnittet under koncernens existens).

2. Rantabilitet p& sysselsatt kapital definieras som koncernens resultat fore skatt plus rantekostnader
plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella 1&n dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital
(genomsnittet av balansomslutningen under koncernens existens med avdrag for icke rantebarande
skulder).

3. Skuldsattningsgrad definieras som koncernens réntebérande skulder dividerad med redovisat eget
kapital.

4. Soliditet definieras som koncernens redovisade egna kapital, inklusive minoritetsagares andel, divi-
derat med balansomslutningen.

5. Andel riskbarande kapital definieras som summan av eget kapital och uppskjutna skatteskulder, inklu-

sive minoritetségares andel, dividerat med balansomslutningen.

Rantetéckningsgrad definieras som resultat fore skatt plus rantekostnader plus/minus valutakursdiffe-

renser pa finansiella 1an dividerat med rantekostnader.

. Operativt kassafléde/rantekostnader definieras som koncernens intékter minus kostnad fér sald olja

och gas och faktiska skatter dividerat med réntekostnader fér perioden.

8. Direktavkastning definieras som utdelning i procent av borskurs vid rakenskapsperiodens utgang.

o
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DATA PER AKTIE

4 maj—30 september 2001 Koncernen
Eget kapital, SEK* . ... ... . . . 57
Operativt kassaflode, SEK? .. ... ... ... ... . . . 0,0
Kassaflode anvant i verksamheten, SEK® .. ...... ... ... .. ... .. ..... -0,1
Resultat, SEK* . . ... -0,1
Resultat efter full utspadning, SEK® .. ... ... ... .. ... . . ... -0,1
Utdelning, SEK . . .. ... -
Aktiekurs vid rakenskapsperiodens utgang (avser moderbolaget), SEK .... 2,93
Antal aktier vid periodens slut . ........ ... .. ... .. ... ... 106 203 784
Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden® .. ................. 71 922 097
Vagt genomsnittligt antal aktier fér perioden efter full utspédning® ... 71 922 097

1. Eget kapital per aktie definieras som koncernens redovisade egna kapital dividerat med antalet aktier
vid periodens slut.

2. Operativt kassafléde per aktie definieras som koncernens intékter minus produktionskostnader och
faktiska skatter dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for perioden.

3. Kassafléde anvant i verksamheten per aktie definieras som kassafléde anvant i verksamheten enligt
koncernens kassaflodesanalys dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier fér perioden.

4. Resultat per aktie definieras som koncernens resultat for perioden dividerat med vagt genomsnittligt

antal aktier for perioden.

Resultat per aktie efter full utspadning definieras som koncernens resultat for perioden dividerat med

vagt genomsnittligt antal aktier fér perioden efter full utspadning.

. Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden definieras som antal aktier vid periodens borjan med tids-

vagning for nyemitterade aktier.
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Stockholm den 7 november 2001
lan H. Lundin
Verkstallande direkér

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer

Lundin Petroleum AB (publ)
E-post: info@lundin.ch

Huvudkontor Verkstallande direktérens kontor
Lundin Petroleum AB Lundin Oil Services S.A.
Hovslagargatan 5 6 rue de Rive, PO. Box 3410
111 48 Stockholm CH-1211 Geneéve 3

Tel: 08-440 54 50 Schweiz

Fax: 08-440 54 59 Tel: +41-22 319 66 00

Fax: +41-22 319 66 65



