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BOKSLUTSKOMMUNIKE 2003

Kara aktiedgare,

2003 var ett mycket framgangsrikt ar for Lundin Petroleum med en betydande 6kning av aktiedgarvardet under hela aret. Jag
ar 6vertygad om att denna vardedkning &r ett resultat av var prospekterings- och férvarvsstrategi.

Under &ret har vi:

e med framgang integrerat Coparex tillgdngar in i Lundin Petroleum. Dessa tillgdngar har producerat éver 16 000 fat
oljeekvivalenter per dag (boepd) under aret och genererat ett starkt operativt kassafléde och vinst.

e sdlt var licensandel om 40,375% i Block 5A, onshore Sudan till Petronas Carigali for 142,5 miljoner USD kontant. Affaren
visar hur vérde kan skapas i likvida termer genom framgangsrik prospektering.

¢ undertecknat ett avtal om att forvarva samtliga DNO ASAs tillgdngar i Storbritannien och Irland samt en stor del av dess
norska tillgdngar. Forvarvet kommer att fordubbla vara reserver och mer an fordubbla var produktion. Vi forvarvar en
portfolj av forstklassiga tillgdngar i produktion, under utbyggnad samt prospektering som kommer att bibehalla
tillvaxttakten i Lundin Petroleum under 2004 och framover.

Jag ar glad dver att kunna meddela att Lundin Petroleum har gjort en vinst om 930 miljoner SEK och genererat operativt
kassafldde om 634 miljoner SEK for dret 2003.

Jag &r aven optimistisk betraffande framtiden. DNO forvarvet kommer att ha vésentlig effekt pd vart resultat for 2004. Var
prognos fér koncernen 2004 &r ett forvantat resultat efter skatt om 50 miljoner USD och operativt kassafléde om 125 miljoner
USD beraknat med ett oljepris om 25 USD per fat. Produktionen fér 2004 férvéntas uppga till i genomsnitt 29 000 boepd med
en 6kning till nd&rmare 40 000 boepd mot &rets slut.

Oaktat vart starka finansiella resultat 2003 ar den grundldggande strategin for Lundin Petroleum att skapa varde genom
prospektering. Vi ar involverade i ett aktivt investeringsprogram i olika prospekteringsprojekt. Under 2003 p&borjade vi
borrningsaktiviteter i Iran dar tv8 mycket lovande prospekteringsborrningar kommer att genomforas under 2004. Dérutéver
kommer prospekteringsborrningar med stor potential att genomféras i Acquitaine Basin i Frankrike, pd Blora och Lematang i
Indonesien, Nederldnderna samt Norge under 2004. Var prospekteringsbudget fér 2004 &r 34 miljoner USD och vi fortsatter
s6ka att investera i prospekteringsméjligheter samt utdka var portfélj av prospekteringstillgdngar framover.

Vi kommer dven att fortsatta soka ytterligare forvarvsmojligheter som vi tror ar undervarderade och/eller dar vi kan addera
vérde genom vart tekniska kunnande. Speciellt &r vi intresserade av férvarvsméjligheter i omr@den dar vi redan finns.

Vara forvantningar betréffande ett fortsatt starkt oljepris under 2003 visade sig riktiga. Vi forvéntar oss att det skall halla i sig
under 2004 med OPECs fortsatta stabilisering av marknaden vilket resulterar i 18ga lagerniv8er. Samtidigt &r véarldsekonomin
under dterhdmtning med 6kad efterfrégan av petroleumprodukter som resultat. Vi &r fortsatt 6vertygade om att tillgdngen pa
reserver och produktion ar nyckeln till att skapa kraftigt 0kade aktiedagarvarden och Lundin Petroleum kommer att fortsatta
investera i enlighet med den Overtygelsen.

Med véanliga halsningar

Ashley Heppenstall, Koncernchef och VD

FINANSIELL RAPPORT FOR 2003

VERKSAMHETEN

Iran

Lundin Petroleum har en licensandel om 30% i Munirblocket, onshore Iran. En seismikundersékning om 537 km ny
tv8dimensionell seismik (2D) genomfordes under januari 2003 och har sedan tolkats och processats.

Resultaten fr@n seismiken har identifierat ett flertal borrbara geologiska strukturer, inklusive tva stora véldefinierade férslutna
strukturer i vilka tva borrningar kommer att genomféras efter varandra. Den forsta borringen utav tva (Seh Qanat djup
struktur) paborjades i november 2003 och pagar fortfarande. Dessa tva strukturer har potential att innehdlla utvinningsbara
reserver dver en miljard fat.

SIDA 2



BOKSLUTSKOMMUNIKE 2003

Sudan

Lundin Petroleum har en licensandel om 24,5% i Block 5B, beldgen séder om Block 5A och p& samma geologiska férlangning
som existerande fyndigheter i Muglad Basin. Tekniska undersokningar pagar och flera stora strukturer har redan identifierats.
Fredsférhandlingarna i Sudan fortsatter och vi tror att dessa kommer att resultera i en positiv uppgérelse som kan gora det
mojligt for verksamheten i Block 5B att bérja.

Frankrike
Den totala produktionen i Frankrike &r i linje med férvantningar under 2003.

I Paris Basin genomfordes en ny framgdngsrik utbyggnadsborrning i Merissierfaltet vilken adderat ytterligare produktion. For
narvarande ar ytterligare utbyggnad av Merissierfaltet under utvérdering med mdjlighet for ytterligare borrningar under 2004.

I Aquitaine Basin har utbyggnadsborrningen Les Pins 5 med framgdng genomforts under tredje kvartalet 2003. Borrningen har
nu anslutits till existerande anldggningar och en undervattenspump har installerats for att 6ka borrningens produktivitet. Lundin
Petroleum har en licensandel om 50% i Les Pins. En prospekteringsborrning p& Mimosastrukturen plus en utbyggnadsborrning vid
Courbeyfaltet kommer att genomféras under 2004.

Nederlanderna

Produktionen i Nederlanderna under 2003 var under budget beroende av reducerat inkdp av den statligt kontrollerade képaren
Gasunie. Under fjérde kvartalet 6kade produktionen narmare forvantad budget. Lundin Petroleum har blivit informerade av
representanter for den nederlandska staten att minskningen i inkopen ar tillfallig d& efterfragan kommer att aterstallas till var
produktionskapacitet i linje med den nederldndska “small field policy” (de sma faltens policy) dér Gasunie képer all gasproduktion
fran mindre falt efter prioriteringsordning. Ytterligare investeringar inklusive utbyggnadsborrningar for att 6ka produktionen &r
pagdende.

Tunisien

Optimeringen av Isisfaltet fortsatter med en bruttoproduktion for 2003 val éver budget. Produktionen for fijdrde kvartalet 2003
var dessvarre under budget beroende av mekaniska problem vid en av borrningarna pa Isis som sedan dess har atgérdats.
Lundin Petroleum har en licensandel om 40% i Isisfaltet.

Utbyggnadsplanen for Oudnaféltet, offshore Tunisien slutférdes under fjdrde kvartalet och lamnades in till staten for
godkannande. Lundin Petroleum har en licensandel om 50% i Oudnaféletet.

Indonesien
Banyumas (Java): Ett nytt 490 km seismikprogram har genomforts under aret. Ett flertal strukturer har identifierats. Lundin
Petroleum har en licensandel om 50%.

Blora (Java): Férberedelser infér prospekteringsborrningen PADI-1 pagar. Borrstart forvantas under tredje kvartalet 2004.
Strukturen har potentiella reserver éver 50 miljoner fat oljeekvivalenter (mmboe). Lundin Petroleum har en licensandel om 40%.

Lematang (Sédra Sumatra): Férhandlingar fortsatter for att slutfora ett gasforsaljningsavtal som kommer mdjliggéra
utbyggnaden av gasfyndigheten Singa. Ett Memorandum of Understanding (MOU) och ett Heads of Agreement signerades i
december 2003 och utgér en solid bas for férhandlingarna och undertecknandet av ett gasforsaljningsavtal. Parallellt pagar
forberedelser for borrningen av Bantengstrukturen som dock har skjutits fram till andra kvartalet 2004. Bantengstrukturen har
potentiella reserver uppskattade till ver 500 bcf. Lundin Petroleum har en licensandel om 15,88 % efter forvarv av ytterligare
0,88% under fjarde kvartalet 2003 dar man invéntar sedvanliga godkénnanden fran staten.

Salawtai Island & Basin (Papua): Ett program med 12 utbyggnadsborrningar i Salawati Basin och ytterligare
utbyggnadsborrningar i Salawati Island (Matoa faltet) &r igang. Tolkning av den nyligen insamlade 3D seismiken (Salawati
Island) &r nastan slutférd. Insamlandet av ny 3D seismik i Salawati Basin forvéntas starta under férsta halvaret 2004.

En prospekteringsborrning pa Salawati Island hade borrstart under fjarde kvartalet 2003 (NEO-1) och ytterligare
prospekteringsborrningar ar planerade fér 2004. Lundin Petroleum har en licensandel om 14,4% i Salawati Island och en
licensandel om 25,9% i Salawati Basin.

Venezuela

Bada utbyggnadsborrningarna La Palma 8 & 9 har nu slutférts och anslutits till existerande anldggningar. Den totala
oljeproduktionen, brutto, fr&n Colonblocket &r nu uppe i en kapacitet om 20 000 fat olja per dag (bopd). Ytterligare
utbyggnadsborrningar vid La Palmafaltet kommer att dterupptas under det andra halvaret 2004 for att bibehdlla
produktionskapaciteten. Lundin Petroleum har en licensandel om 12,5%.
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Albanien
Ett avtal har tréffats med Preussag/OMV dér dterstdende arbetsdtaganden (efter sedvanliga godkdnnande fr@n staten) vid
block D och E kommer att dverflyttas till ett nytt omréde i Albanien. Block E har 6vergivits.

Norge

Den totala produktionen var i linje med forvantningar for 2003. Lundin Petroleum tillkdnnagav férvarvet av AKER Energy
AS genom det till 75% &gda dotterbolaget OER. Aker Energy ager licensandelar i norska outbyggda fyndigheter samt en
skattefordran. Forvarvet genomférdes innan 3rets slut efter godkannande frén staten. Aker Energy AS har namnandrats till
OER energy AS.

FINANSIELLT RESULTAT
RESULTAT OCH KASSAFLODE

Resultatet for koncernen Lundin Petroleum AB (Lundin Petroleum eller koncernen) presenteras for aret som avslutades den 31
december 2003. Lundin Petroleum forvarvade Lundin International SA (tidigare Coparex International SA) med dotterbolag
den 19 september 2002. Resultaten for dessa bolag ingdr endast i det konsoliderade resultatet fran detta datum och finns
saledes endast med i jamforelsesiffrorna avseende en period om 103 dagar. Beloppen hanférliga till jamforelseperioden visas
inom parentes efter beloppen for innevarande period.

Koncernen

Lundin Petroleum rapporterar en vinst for rakenskapsaret 2003 om 930,2 MSEK (- 16,6 MSEK) och 14,7 MSEK (56,0 MSEK)
for det fijarde kvartalet 2003 vilket representerar vinst per aktie fullt utspadd om 3,71 SEK (-0,07 SEK) for rakenskapsaret
2003 och 0,06 SEK (0,22 SEK) fér det fjarde kvartalet 2003. Operativt kassaflode for rakenskapsaret 2003, som inte
inkluderar vinsten fran férsaljningen av Block 5A, Sudan, uppgick till 634,6 MSEK (115,1 MSEK) och 169,5 MSEK (106,1 MSEK)
for det fjarde kvartalet 2003. Operativt kassafléde uppgick till 2,52 SEK (0,49 SEK) per aktie for rakenskapsaret 2003 och
0,67 SEK (0,46 SEK) per aktie for det fjdrde kvartalet 2003.

Resultatet efter skatt for fjarde kvartalet har pdverkats negativt av valutakursfériuster om 24,2 MSEK samt genom den reserv
som redovisats for ranteswapen om 12,2 MSEK netto efter skatt. Vinsten for kvartalen exklusive valutakursférluster och
vinster relaterade till férsaljningen av Sudan visas i tabellen nedan.

1 jan 2003- 1 okt 2003- 1 jul 2003- 1 april 2003- 1 jan 2003-

31 dec 2003 31 dec 2003 30 sep 2003 30 jun 2003 31 mar 2003
Belopp i TSEK 12 man 3 mén 3 mén 3 mén 3 mén
Resultat, netto 930 229 14 735 30 152 789 725 95617
Valutakursférandringar -11 361 24 192 24 384 -20 321 -39 616
Vinst vid forséljning av Sudan -720 098 - 4 747 -724 845 -
Justerat resultat netto 198 770 38 927 59 283 44 559 56 001

Forsaljning av olja och gas foér rakenskapsaret 2003 uppgick till 1 082,1 MSEK (284,9 MSEK) och 225,0 MSEK (252,7 MSEK)
for det fjarde kvartalet 2003. Produktionen for rékenskapsdret 2003 uppgick till 5 790 546 fat oljeekvivalenter (boe), vilket
motsvarar 16 062 boe per dag (boepd). Genomsnittspriset per boe for rikenskapsaret 2003 uppgick till 27,35 USD. Lundin
Petroleum har terminsakrat 2 250 fat olja per dag (bopd) for 2003 med ett fast pris om 24,23 USD. Genomsnittspriset

for Dated Brent for rakenskapsaret 2003 uppgick till 28,95 USD, vilket resulterade i en negativ effekt om 30,5 MSEK vid
stédngning av oljeprishedgen.

Ovriga rorelseintékter for rakenskapsaret 2003 uppgick till 38,4 MSEK (10,9 MSEK) och 3,8 MSEK (9,1 MSEK) for det fjarde

kvartalet 2003. I detta belopp ingdr dtervinning av tidigare prospekteringskostnader i Tunisien, tariffintakter fran Frankrike
och Nederlédnderna samt intakter fér uppratthadllande av strategiska lagernivaer i Frankrike.
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Forsaljning och produktion fér rakenskapsaret 2003 omfattar nedanstdende:

1 jan 2003- 1 okt 2003- 1 jul 2003- 1 april 2003- 1 jan 2003~
Férséljning 31 dec 2003 31 dec 2003 30 sep 2003 30 jun 2003 31 mar 2003
Genomesnittligt pris per fat i USD 12 mén 3 mén 3 mén 3 mén 3 mén
Frankrike
- Kvantitet i boe 1436 709 393 749 268 933 383 245 390 782
- Genomsnittligt pris per boe 27,71 29,15 27,49 26,44 27,67
Tunisien
- Kvantitet i boe 723 976 48 864 241 494 138 001 295617
- Genomsnittligt pris per boe 28,12 30,16 26,55 25,17 30,45
Indonesien
- Kvantitet i boe 727 139 52 508 265111 143 303 266 217
- Genomesnittligt pris per boe 27,57 25,10 25,79 26,85 30,22
Nederlanderna
- Kvantitet i boe 864 687 264 479 179 594 146 744 273 870
- Genomesnittligt pris per boe 24,87 25,19 24,82 26,21 23,85
Norge
- Kvantitet i boe 690 466 173 457 206 861 210 148 100 000
— Genomsnittligt pris per boe 28,69 29,74 28,66 26,60 31,29
Totalt
- Kvantitet i boe 4 442 977 933 057 1161993 1021 441 1 326 486
- Genomsnittligt pris per boe 27,35 27,96 26,70 26,33 28,28
1 jan 2003- 1 okt 2003- 1 jul 2003- 1 april 2003- 1 jan 2003-
31 dec 2003 31 dec 2003 30 sep 2003 30 jun 2003 31 mar 2003
Produktion 12 mén 3 mén 3 mén 3 mén 3 mén
Frankrike
- Kvantitet i boe 1517 749 390 900 369 330 374 359 383 160
- Kvantitet i boepd 4158 4 249 4014 4114 4 257
Tunisien
- Kvantitet i boe 851 023 160 558 219 684 248 098 222 683
- Kvantitet i boepd 2332 1745 2 388 2726 2474
Indonesien
- Kvantitet I boe 902 338 220 756 231978 233 784 215 820
- Kvantitet I boepd 2472 2 400 2522 2 569 2 398
Nederlanderna
- Kvantitet i boe 871 994 271 558 183 211 143 355 273 870
- Kvantitet i boepd 2 389 2 952 1991 1575 3043
Norge
- Kvantitet i boe 778 012 214 431 225 493 209 927 128 161
- Kvantitet i boepd 2 329 2 331 2451 2 307 2172
Venezuela
- Kvantitet i boe 869 430 254 323 216 002 211 883 187 222
- Kvantitet i boepd 2 382 2 764 2 348 2 328 2 080
Totalt
- Kvantitet i boe 5 790 546 1512 526 1 445 698 1421 406 1410916
- Kvantitet i boepd 16 062 16 441 15714 15619 16 424
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Produktionskostnader for rakenskapsdret 2003 omfattas av nedanstdende:

1 jan 2003- 1 okt 2003- 1 jul 2003~ 1 april 2003- 1 jan 2003-
Produktionskostnader och 31 dec 2003 31 dec 2003 30 sep 2003 30 jun 2003 31 mar 2003
nedskrivningar i TUSD 12 mén 3 mén 3 man 3 mén 3 mén
Utvinningsskostnader 39 309 10 878 10 349 9 195 8 887
Tariff- och transportkostnader 10 276 2783 2236 2 841 2416
Royalty och direkta skattet 3511 830 849 876 956
Lagerférandringar och forandringar
i Overuttag -1143 -3 299 720 -3 976 5412
Totala produktionskostnader 51 953 11192 14 154 8 936 17 671
Nedskrivningar 23 755 5929 5999 5935 5892
Totalt 75 708 17 121 20 153 14 871 23 563

1 jan 2003- 1 okt 2003- 1 jul 2003- 1 april 2003~ 1 jan 2003-

31 dec 2003 31 dec 2003 30 sep 2003 30 jun 2003 31 mar 2003
Kostnad per boe i USD 12 mén 3 man 3 mén 3 mén 3 mén
Utvinningskostnader 6,79 7,19 7,16 6,47 6,30
Tariff- och transportkostnader 1,77 1,84 1,55 2,00 1,71
Royalty och direkta skatter 0,61 0,55 0,59 0,62 0,67
Lagerférandringar och forandringar
i Overuttag -0,20 -2,18 0,50 -2,80 3,84
Totala produktionskostnader 8,97 7,40 9,80 6,29 12,52
Nedskrivningar 4,10 3,92 4,15 4,18 4,18
Total kostnad per boe 13,07 11,32 13,95 10,47 16,70

I juni 2003 sdlde Lundin Petroleum sin licensandel i Sudan, Block 5A till Petronas Carigali Overseas Sdn Bhd for

1 184,0 MSEK som resulterade i en vinst om 720,1 MSEK efter valutakursférluster om 100,4 MSEK. Valutakursforlusten avser
omvaérdering till SEK av USD-13n till det dotterbolag som innehade tillgdngen Block 5A, Sudan. Lnet avsag finansiering av
prospekteringskostaderna och &terbetalades vid forsaljningen av tillgdngen.

Ovriga intakter for rakenskapsdret 2003 uppgick till 7,2 MSEK (10,2 MSEK) och 2,6 MSEK (6,3 MSEK) for det fjarde kvartalet
2003 och motsvaras av avgifter och kostnader som Lundin Petroleum &tervunnit fran tredje part.

Administrationskostnader for rakenskapsaret 2003 uppgick till 164,9 MSEK (96,2 MSEK) och 42,9 MSEK (57,0 MSEK) for fjarde
kvartalet 2003. Inkluderat i administrationskostnaderna finns omstruktureringskostnader uppkomna under forsta kvartalet
2003 om 16,3 MSEK sarskilt relaterade till kostnader i samband med att personal fristalldes d& kontoret i Paris lades ned. Till
detta belopp tillkommer det belopp om 20,3 MSEK som uppkom under sista kvartalet 2002. Det fanns andra ej aterkommande
kostnader under forsta halvaret 2003 relaterade till férvarvet uppgdende till 12,1 MSEK. Dessa kostnader inkluderar personal-
och lokalkostnader fér Pariskontoret till dess att det stangde i juni 2003 och vissa avgifter relaterade till omstruktureringen av
koncernen.
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Finansnetto for rakenskapsaret 2003 uppgick till -50,5 MSEK (1,8 MSEK) och -33,9 MSEK (43,9 MSEK) for fjarde kvartalet
2003. Ranteintakter for rakenskapsdret 2003 uppgick till 11,4 MSEK (10,2 MSEK) och 3,7 SEK (4,6 MSEK) for det fjarde
kvartalet 2003. Rantekostnader for rakenskapsaret 2003 uppgick till 25,6 MSEK (14,0 MSEK) och 3,6 MSEK (12,3 MSEK)

for det fjarde kvartalet 2003. Kostnader fér rantesédkringen for rakenskaps8ret 2003 uppgick till 37,2 MSEK (0,0 MSEK) och
20,8 MSEK (0,0 MSEK) for fjarde kvartalet 2003. Vid tiden for forvarvet av Coparex ingick Lundin Petroleum avtal om 4-3rig
ranteswap for att binda rantan for det 18n som togs for att finansiera forvarvet. Till foljd av att 18net 3terbetalades och krediten
sades upp vid forsaljningen av Block 5A i Sudan blev det nédvandigt att marknadsvardera ranteswapen och reservera for
eventuellt minskat vérde. Darfor har en kostnad belastat resultatet med 18,6 MSEK per den 31 december 2003.

Amortering av |&nekostnader uppgick till 15,9 MSEK (0,6 MSEK) for rakenskapsaret 2003 och 0,0 MSEK (0,6 MSEK) for fjarde
kvartalet 2003. Denna amortering avser upplésningen av hela den periodiserade finansieringskostnaden kopplad till bolagets
kreditfaciliteter till f6ljd av aterbetalning av krediten under andra kvartalet 2003.

Valutakursvinster/-forluster for rdkenskapsdret 2003 uppgick till 11,4 MSEK (-0,2 MSEK) och -24,2 MSEK (45,8 MSEK) for
fjarde kvartalet. Valutakursvinsterna i de forsta tva kvartalen hanfors framst till omvérderingen av USD-Ian till EUR, vilket

ar rapporteringsvaluta i de enheter dér I&nen &r upptagna avraknat forluster vid omvarderingen av tillgodohavanden och
fordringar i USD till Euro eller SEK, rapporteringsvalutor. L&n i USD 8terbetalades i slutet av andra kvartalet vilket resulterade
i att det inte finns ytterligare valutakursvinster att kompensera mot valutakursforluster. Valutakursférlusten fér motsvarande
period foregdende &r hanfors framst till omvarderingen av USD som fanns i moderbolaget till SEK.

Skattekostnaden for rakenskapsaret 2003 uppgick till 79,9 MSEK (26,4 MSEK) och 2,1 MSEK (24,3 MSEK) for det fjarde
kvartalet 2003. Skattekostnaden bestdr av bolagsskatt om 45,7 MSEK (29,6 MSEK) som delvis kompenseras av upplésning

av en uppskjuten skatteskuld om 19,8 MSEK (-5,3 MSEK), petroleumskatt uppgdende till 20,3 MSEK (2,1 MSEK) och
uppldsningen av uppskjuten petroleumskatt om 5,9 MSEK (0,0 MSEK). Den aktuella skatteintakten for fjarde kvartalet 2003
om 36,1 MSEK (-25,2 MSEK) &r resultatet av aterféringen av den aktuella skattekostnaden i Norge till foljd av férvarvet av
OER energy AS (tidigare Aker Energy AS) och paféljande utnyttjande av de férlustavdrag som éverférdes fran detta bolag. Den
uppskjutna skattekostnaden fér fjarde kvartalet 2003 om 32,2 MSEK (-3,1 MSEK) avser framst utnyttjandet av férlustavdrag

i OER energy AS som kvittas mot upplésningen av den uppskjutna skatteskulden kopplad till skillnaden mellan bokfort varde
och skattemassigt vérde pd olje- och gastillgéngar.

Den aktuella petroleumskattekostnaden for fjarde kvartalet 2003 uppgar till 12,0 MSEK (2,1 MSEK) och &r hogre &n tidigare
kvartal pd grund av férandringen i avsattningen for 3terstéllandekostnader som anvéands i berdkningen pd inrddan av
operatéren av vissa falt i Nederlanderna. Férandringen i bedémningen har ocksd medfért en upplésning av den uppskjutna
petroleumskatteskulden om 5,9 MSEK (0,0 MSEK).

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar uppgick per den 31 december 2003 till 1 873,0 MSEK (2 045,6 MSEK) och av detta belopp
hanfors 1 817,6 MSEK (1 988,9 MSEK) till olje- och gastillgdngar. Utbyggnadskostnader om 144,6 MSEK (40,9 MSEK) for
rakenskapsaret 2003 innefattar Frankrike uppgdende till 71,7 MSEK (5,7 MSEK), Nederldnderna till 26,0 MSEK (25,4 MSEK)
och Norge till 26,0 MSEK (0,0 MSEK). Prospekteringskostnader om 141,1 MSEK (122,3 MSEK) for rakenskapsaret 2003
innefattar Frankrike med ett belopp om 15,7 MSEK (0,0 MSEK), Indonesien 41,6 MSEK (0,0 MSEK), Venezuela 16,3 MSEK
(0,0 MSEK), Iran 35,5 MSEK (40,7 MSEK) och Sudan 13,9 MSEK (80,4 MSEK).

Finansiella anldggningstillgdngar

Finansiella anldggningstillgdngar uppgick per den 31 december 2003 till 134,0 MSEK (103,6 MSEK). Inkluderat i finansiella
anlaggningstillgdngar per den 31 december 2003 &r ett belopp om 56,6 MSEK (54,2 MSEK) bokfért som spérrade medel.
Detta belopp innefattar 17,8 MSEK (0,0 MSEK) motsvarande 16,5 MNOK som skall técka framtida &terstallningskostnader
offshore i Norge samt tvd belopp om totalt 38,8 MSEK (54,2 MSEK) avseende pantsatta medel fér en bankgaranti som skall
técka framtida arbetsdtaganden. Aktier i intressebolag uppgdende till 21,3 MSEK (21,5 MSEK) &r i huvudsak hanforligt till en
investering i ett foretag som &ger infrastruktur fér gas i Nederlanderna. Uppskjutna finansieringsavgifter uppgar till

0,0 MSEK (15,9 MSEK) per den 30 september 2003. De periodiserade finansieringskostnader hanférliga till 13n och en I6pande
kreditfacilitet amorterades under |8neperioden. Eftersom I&net aterbetalades under andra kvartalet 2003 kostnadsfordes
I&neavgiften. En uppskjuten skattefordran om 48,0 MSEK (0,0 MSEK) har redovisats per den 31 december 2003 avseende
forlustavdrag férvarvade genom kopet av OER energy AS. Ovriga finansiella anldggningstillgdngar uppgick till 8,1 MSEK
(11,9 MSEK) hanforliga till ett 18n till ett dotterbolag och medel hos joint venture partners for férutsedda framtida kostnader.

Kortfristiga fordringar och lager

Kortfristiga fordringar och lager uppgick, per den 31 december 2003, till 395,7 MSEK (345,5 MSEK). Lager, inkluderat kolvaten
och forbrukningstillgdngar for faltarbeten, uppgick till 71,7 MSEK (45,6 MSEK) per den 31 december 2003. Kundfordringar

SIDA 7



BOKSLUTSKOMMUNIKE 2003

uppgick till 131,2 MSEK (118,1 MSEK) per den 31 december 2003. Fordringar pa joint venture partners uppgick till 73,0 MSEK
(69,0 MSEK). Ovriga kortfristiga tillgdngar inkluderar skattefordringar om 80,4 MSEK (50,0 MSEK).

Kassa och bank
Kassa och bank uppgick per den 31 december 2003 till 301.6 MSEK (247,8 MSEK).

Minoritetsintressen

Minoritetsintressen uppgick per den 31 december 2003 till 20,0 MSEK (2,5 MSEK). Minoritetsintresset per den 31 december
2003 representerar den del av de konsoliderade dotterbolag som Lundin Petroleum inte ager. Lundin Petroleum ager 75,8% av
OER Qil AS och 99,8% av Lundin International S.A.

Avsattningar

Per den 31 december 2003 uppgick avsattningar till 377,6 MSEK (326,1 MSEK). I detta belopp ingdr en avséttning for
3terstéliningskostnader for oljefalt uppgdende om 110,6 MSEK (58,4 MSEK) och en avsattning for uppskjuten skatt om

242,0 MSEK (261,7 MSEK). Avséttningar for aterstallande av oljefélt har dkat fran den 31 december 2002 till foljd av forvarvet
av de norska tillggngarna. Lundin Petroleum ingick ett 4-§rigt avtal om en ranteswap for att minska den finansiella risken

vid stigande rantor. Till féljd av att l18net dterbetalats och krediten sagts upp kréver redovisningsreglerna att den potentiella
effekten av en marknadsvardering av réanteswapen kostnadsfors. En reserv om 18,5 MSEK har darfor redovisats per den 31
december 2003 avseende denna potentiella kostnad.

Langfristiga réantebédrande skulder

L&ngfristiga ranteb&rande skulder uppgick per den 31 december 2003 till 0,0 MSEK (1 067,2 MSEK). Lundin Petroleum ingick
2002 ett sjudrigt avtal avseende en I6pande kredit, vilken ger ett I8neutrymme pa upp till 130 MUSD (1 106 MSEK). Vid
forvarvet av Lundin International S.A. utnyttjades 124 MUSD (1 085 MSEK) av denna kredit. Ett belopp om 2,1 MUSD

(18,4 MSEK) aterbetalades den 31 december 2002 och krediten dterbetalades i sin helhet under juni 2003. Leasingavtalet for
fastigheten i Paris sades upp och fastigheten kdptes per den 30 juni 2003.

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder uppgick per den 31 december 2003 till 449,6 MSEK (415,5 MSEK). Inkluderat i kortfristiga skulder &r ett
belopp om 71,6 MSEK (85,9 MSEK) hanforligt till leverantérsskulder och ett belopp uppgdende till 29,3 MSEK (92,5 MSEK)
avseende kvarvarande skatteskulder. De kortfristiga skatteskulderna har minskat sedan tidigare kvartal som en foljd av
utnyttjandet av forlustavdrag fran det forvarvade OER energy AS. Skulder i samband med forvérv innehaller en periodisering
om 146,5 MSEK (109,4 MSEK) for en utestdende betalning relaterad till férvarvet av Lundin International SA motsvarande den
del av férvarvspriset som &r beroende av produktionsnivan frén vissa tunisiska tillgdngar offshore om 52,1 MSEK

(109,4 MSEK) och utestdende skuld for férvarvet av Aker Energy AS om 86,7 MSEK (0,0 MSEK). Andra kortfristiga skulder
uppgick per den 31 december 2003 till 77,0 MSEK (32,3 MSEK) och hanférs primart till belopp utestdende till joint venture
partners. Ju hogre utestdende belopp desto en hdgre verksamhetsniva.

Moderbolaget
Forlusten fér moderbolaget uppgick till -150,1 MSEK (-80,9 MSEK) for rakenskapsaret 2003 och -19,6 MSEK (0,0 MSEK) for
det fjarde kvartalet 2003.

Forlusten innefattar administrativa kostnader uppgdende till -71,3 MSEK (-55,6 MSEK) och ett finansnetto om -80,4 MSEK
(-29,4 MSEK). Finansiella intédkter inkluderade en vinst om 12,9 MSEK som uppkom genom &verforingen till marknadsvarde
av aktier fran Lundin Holdings BV till Lundin Petroleum BV samt ranteintakter om 27,3 MSEK (10,3 MSEK) hanforliga 1an till
dotterbolag. Finansiella kostnader inkluderar ett belopp om 120,3 MSEK (50,3 MSEK) avseende valutakursvinster och forluster,
netto. Férlusterna 2003 har i princip uppstatt genom omvérdering av 18n till dotterbolag for finansiering av dess verksamheter
vilken har realiserats under andra kvartalet 2003. Férlusten 2002 har i princip uppstatt genom omvérdering av moderbolagets
innehav i US dollar.

Ingen uppskjuten skattefordran har bokats avseende moderbolagets férlustavdrag pa grund av osdkerheten om nar i tiden
forlusterna kan nyttjas.

Handelser efter drets utgdng

Den 13 november 2003 meddelades att Lundin Petroleum ingatt ett avtal med DNO ASA (DNO) att férvarva DNOs
licensandelar i olje-och gastillgdngar i Storbritannien och Irland sdval som majoriteten av dess norska tillgdngar fér en kontant
kdpeskilling om 165 miljoner USD.

Den 13 februari 2004 fullfljdes forvarvet av DNOs brittiska och irlandska olje- och gastillgdngar. Férvarvet har finansierats

genom befintliga likvida medel och utnyttjande av en del av det nya 18n om 300 miljoner USD som undertecknades den
12 februari 2004, garanterat av Bank of Scotland och BNP Paribas. Férvarvet inbegriper tva producerande falt och ett
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BOKSLUTSKOMMUNIKE 2003

utbyggnadsprojekt i brittiska Nordsjén och det nyligen igdngsatta gasfaltet Seven Heads, offshore Irland. Utbyggnadsprojektet
Broomfaltet i vilket Lundin Petroleum har en licensandel om 55% férvantas komma i produktion under tredje kvartalet 2004
med en konstant bruttoproduktion om 20 000 fat olja per dag (bopd). Kostnader i samband med utbyggnadsborrningar och
anlaggningar under 2004 uppskattas till 51,7 miljoner USD. Vidare har Lundin Petroleum initierat ett “workover” program om
15,0 miljoner USD for tre borrningar vid Thistlefaltet fér att ytterligare addera produktion till detta mogna falt.

Frén februari 2004 har koncernen terminsékrat 3 000 fat olja per dag for perioden 1 mars 2004 till och med 31 december
2004 till ett Brent-oljepris om 29,20 USD.

Koncernen har vidare terminsékrat valutor for att stabilisera valutakursen fr&n USD till Euros och CHF. Terminséakringen géller
frén den 20 februari 2004 till och med den 20 december 2004. Det totala terminsdkrade beloppet uppgar till 27,8 miljoner
USD av vilka 22,0 hanfors till terminsakringen av USD till Euro.

Finansiella instrument

Koncernen har fr&n och med den 1 januari 2003, rantesakrat en del av koncernens dollarl&n genom att binda den LIBOR-
baserade flytande kursen for en del av bolagets USD-1&n for en period om fyra ar. Rantesakringen sker till den fasta LIBOR
rantan om 3,49%. USD-1&net dterbetalades under andra kvartalet 2003 men rantesékringen galler fortfarande.

Som en del i avtalet med banken har koncernen &ven prissakrat en del av oljeproduktionen fran Frankrike. Fran 1 januari 2003
till 31 december 2003 har koncernen terminssdkrat 2 250 fat olja per dag (cirka 15% av forvdantad produktion) till ett Brent-
oljepris om 24,23 USD per fat.

Koncernen har &ven ingatt ett oljeterminskontrakt fér 2 000 fat per dag av produktionen under perioden 1 januari 2004 till
31 december 2004 som innebér att man erhaller ett pris p& USD 18,00 per fat om Dated Brent faller under 18,00 USD per
fat och vidare erhdller 25,15 USD om Dated Brent &verstiger 25,15 per fat. Om oljepriset ligger mellan dessa nivder erhalls
marknadspris.

Forandringar i styrelsen
P& bolagsstamman som holls i maj 2003 omvaldes samtliga styrelseledaméter med undantag for Alexandre Schneiter som
undanbad sig omval.

Aktiedata
Lundin Petroleum ABs aktiekapital uppgick per den 31 december 2003 till 2 515 254,66 SEK fordelat p8 251 525 466 aktier
med ett nominellt vérde av 0,01 SEK per aktie.

I enlighet med koncernens incitamentsprogram for de anstallda har 3 175 000 teckningsoptioner emitterats under 2001 med
ett 16senpris om 3,37 SEK och en 16ptid till 1 maj 2004. Dessa teckningsoptioner &r méjliga att 16sa fran och med 1 maj 2002.
Per 31 december 2003 &r 247 300 teckningsoptioner utestdende.

Programmet for 2002 som godkdndes den 23 maj 2002 innebar att 3 250 000 teckningsoptioner kan utnyttjas under perioden
31 maj 2003 till och med 31 maj 2005 med ett I6senpris om 4,50 SEK. Per 31 december 2003 &r 1 640 000 teckningsoptioner
utestdende till foljd av att 764 600 teckningsoptioner samt att vissa teckningsoptioner annullerats som ett resultat av
forsaljningen av tillgdngar i Sudan och berérd personal.

Programmet for 2003 som godkandes den 23 maj 2003 innebar att 3 400 000 teckningsoptioner kan utnyttjas under perioden
31 maj 2004 till 31 maj 2006 med ett I6senpris om 10,10 SEK. Per den 31 december 2003 &r 3 360 000 teckningsoptioner
utest8ende.

Valutakurser
Féljande valutakurser har anvéants for denna rapport.

Genomsnitt Arsslut
EUR / SEK 9,1226 9,0800
USD / SEK 8,0826 7,2236

Redovisningsprinciper
Fjarde kvartalets rapport av Lundin Petroleum AB (publ) har upprattats enligt Arsredovisningslagen och Redovisningsradets
rekommendationer och uttalanden och redovisningsprinciperna ar oférandrade i forhallande till tidigare ar.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

1 jan 2003- 1 okt 2003- 1 jan 2002- 1 okt 2002-
31 dec 2003 31 dec 2003 31 dec 2002 31 dec 2002
Belopp i TSEK Not 12 mén 3 man 12 man 3 man

Rorelsens intdkter
Férsédljning av olja och gas 1 1082 136 224 990 284 905 252 652
Ovriga rérelseintakter 38 369 3839 10 939 9 087
1120 505 228 829 295 844 261 739

Roérelsens kostnader
Produktionskostnader 2 -419 911 -83 513 -149 038 -128 299
Avskrivning av olje- och gastillgédngar 3 -192 002 -44 883 -53 591 -47 225
Nedskrivning av prospekteringskostnader -2 395 -2 395 - -
Bruttoresultat 506 197 98 038 93 215 86 215
Vinst frén forsaljning av Block 5A Sudan 720 098 - - -
Ovriga rérelseintakter 7 161 2 619 10 247 6 334
Administrationskostnader -164 947 -42 938 -96 245 -56 955
Rorelseresultat 1 068 509 57 719 7 217 35 594
Finansiella intakter och kostnader, netto 4 -50 526 -33 863 1816 43 936
Resultat fore skatt 1017 983 23 856 9033 79 530
Skatt 5 -79 881 -2 128 -26 362 -24 254
Minoritetens andel -7 873 -6 993 765 765
Arets resultat 930 229 14 735 -16 564 56 041
Resultat per aktie - SEK 3,73 0,06 -0,07 0,22
Resultat per aktie efter full utspadning - SEK 3,71 0,06 -0,07 0,22
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i TSEK Not 31 dec 2003 31 dec 2002
TILLGANGAR

Materiella anldggningstillgdngar

Olje- och gastillgdngar 6 1817 606 1988 933
Ovriga anlaggningstillgdngar 55 356 56 656
Summa materiella anlaggningstillgdngar 1872962 2 045 589
Finansiella anldggningstillgdngar 7 134 018 103 586
Summa anldggningstillgdngar 2 006 980 2 149 175
Omsattningstillgédngar

Kortfristiga fordringar och lager 8 395 654 345 480
Likvida medel 301 589 247 776
Summa omséttningstillgdngar 697 243 593 256
Summa tillgdngar 2704 223 2 742 431
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital inklusive periodens resultat 1 856 932 931 112
Minoritetsintressen 20 036 2 525
Avsattningar 377 623 326 130
L&ngfristiga skulder - 1067 177
Kortfristiga skulder 9 449 632 415 487
Summa eget kapital och skulder 2704 223 2 742 431
Stéllda sakerheter - 247 779
Ansvarsférbindelser 11 669 12 618

FORANDRINGAR |

KONCERNENS EGET KAPITAL

Bundna Fria Arets
Belopp i TSEK Aktiekapital reserver reserver resultat
Belopp per den 1 januari 2002 2124 922 331 - -41 988
Overforing av foregdende ars resultat - -41 988 - 41 988
Nyemission 363 159 878 - .
Utdelning till minoritetsaktiedgare i dotterbolag - - -972 -
Omrakningsdifferens - -109 697 15 637 -
Arets resultat - - - -16 564
Belopp per den 31 December 2002 2 487 930 524 14 665 -16 564
Overforing av féregdende ars resultat - - -16 564 16 564
Nyemisson 28 10 409 - -
Omrakningsdifferens - 43 179 -58 025 -
Arets resultat - - - 930 229
Belopp per den 31 December 2003 2515 984 112 -59 924 930 229

SIDA 11



KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

1 jan 2003- 1 okt 2003- 1 jan 2002- 1 okt 2002-

31 dec 2003 31 dec 2003 31 dec 2002 31 dec 2002
Belopp i TSEK 12 mén 3 man 12 man 3 man
Kassafléde frdn periodens verksamhet
Periodens resultat 930 229 14 735 -16 564 56 041
Justeringaroféjr avskrivningar och 6vriga ej
likviditetspaverkande poster -491 917 109 233 105 589 50 701
Férandringar i rérelsekapital -191 654 -116 263 164 095 189 196
Summa kassafléde fran periodens verksamhet 246 658 7 705 253 120 295938
Forvarv av aktier i dotterbolag -10 864 -10 864 -1 213010 -57 101
Forsaljning av tillgangar 1150 802 - - -
Okning/minskning i finansiella anldggningstillgdngar 157 15716 158 829 14 578
Investeringar i olje- och gastillgdngar -285 808 -8 197 -160 836 -57 089
Investeringar i évriga anlaggningstillgdngar -13 266 -3 693 -10 128 -1 046
Summa kassafléde frdn/anvant for investeringar 841 021 -7 038 -1 225 145 -100 658
Okning/minskning av 18ngfristiga skulder -1 022 808 - 836 805 -476 066
Betalda aktiverade finansieringskostnader - - -17 774 -17 774
Nyemission 10 436 5075 160 240 1629
Ovriga finansieringsaktiviteter - - -4 102 -4 102
Summa kassafléde anvant for/fran finansiering -1 012372 5075 975 169 -496 313
Férandring av kassa och bank 75 307 5742 3 144 -301 033
Kassa och bank vid periodens bérjan 247 776 309 656 301 519 549 813
Valutakursférandring i kassa och bank -21 494 -13 809 -56 887 -1 004
Kassa och bank vid periodens slut 301 589 301 589 247 776 247 776
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NOTER

1 jan 2003- 1 okt 2003- 1 jan 2002- 1 okt 2002-
Not 1. Forsdljning av olja och gas 31 dec 2003 31 dec 2003 31 dec 2002 31 dec 2002
Belopp i TSEK 12 mén 3 man 12 man 3 man
Forsaljning av rolja
- Frankrike 317 704 85 555 104 970 92 749
- Tunisien 168 567 10 949 35962 27 460
- Indonesien 163 132 8 524 70 770 66 514
- Norge 161 600 39 262 - -
Forsaljning av kondensat
- Nederlanderna 8 348 2 765 873 264
- Norge 3 238 882 - -
Forsaljning av naturgas
- Nederlanderna 173 435 50 370 58 679 53 605
- Indonesien 909 209 335 335
- Norge 3 449 1273 - -
Operatorsavgift
- Venezuela 102 205 26 456 21 667 20 076
Oljeprishedge -30 488 -8 042 - -
Férandring i underuttag 10 037 6 787 -8 351 -8 351
1082136 224 990 284 905 252 652
1 jan 2003- 1 okt 2003- 1 jan 2002- 1 okt 2002-
Not 2. Produktionskostnader 31 dec 2003 31 dec 2003 31 dec 2002 31 dec 2002
Belopp i TSEK 12 mén 3 mén 12 mén 3 mén
Utvinningskostnader 320 141 88 081 116 080 101 030
Tariff- och transportkostnader 83 057 21 217 5084 4 842
Royalty och direkt skatt 25 955 3830 8 162 7 290
Lagerforandring/férandring i éveruttag -9 242 -29 615 19 712 15137
419 911 83 513 149 038 128 299
1 jan 2003- 1 okt 2003~ 1 jan 2002- 1 okt 2002-
Not 3. Nedskrivning av olje- och gastillgdngar 31 dec 2003 31 dec 2003 31 dec 2002 31 dec 2002
Belopp i TSEK 12 mén 3 mén 12 mén 3 mén
Frankrike 60 673 11128 20 112 18 127
Nederlénderna 58 196 20 369 19 983 16 809
Venezuela 18 880 3709 4 330 3727
Tunisien 20 875 3772 6 474 6123
Indonesien 8 896 543 2 692 2439
Norge 24 482 5362 - -
192 002 44 883 53 591 47 225
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NOTER

1 jan 2003- 1 okt 2003- 1 jan 2002- 1 okt 2002-

Not 4. Finansiella intdkter och kostnader, netto 31 dec 2003 31 dec 2003 31 dec 2002 31 dec 2002
Belopp i TSEK 12 mén 3 man 12 man 3 man
Rénteintdkter 11 374 3747 10 711 5058
Réantekostnader -25 562 -3 578 -14 013 -12 274
Rantesakring -37 220 -20 837 - -
Amortering av 18n -15 915 - -582 -582
Nuvardesjustering av 3terstéliningskostnader -5 255 -866 -1 746 -1 746
Valutakursvinster/(férluster), netto 11 361 -24 192 -210 45 824
Ovriga finansiella intékter, netto 10 691 11 863 7 656 7 656
-50 526 -33 863 1816 43 936

1 jan 2003- 1 okt 2003- 1 jan 2002- 1 okt 2002~

Not 5. Skatt, 31 dec 2003 31 dec 2003 31 dec 2002 31 dec 2002
Belopp i TSEK 12 mén 3 man 12 mén 3 man
Aktuell bolagsskatt 45 658 -36 147 29 568 25 232
Uppskjuten skatt 19 810 32 186 -5 309 -3 081
Statlig vinstdelningsskatt 20 335 12 011 2103 2103
Uppskjuten statlig vinstdelningsskatt -5922 -5922 - -
79 881 2128 26 362 24 254

Not 6: Olje- och gastillgangar

Bokfort varde

Bokfort varde

Belopp i TSEK 31 dec 2003 31 dec 2002
Frankrike 770 265 864 266
Nederlanderna 477 634 522 978
Tunisien 53 290 61 230
Indonesien 60 229 20 115
Venezuela 217 839 101 820
Norge 136 862 -
Sudan 20 457 372 790
Iran 79 765 44 765
Ovriga 1265 969

1817 606 1988 933

SIDA 14



NOTER

Not 7: Finansiella anldggningstillgangar

Bokfort varde

Bokfort varde

Belopp i TSEK 31 dec 2003 31 dec 2002
Aktier i intresseforetag 21 328 21 535
Sparrade medel 56 585 54 176
Uppskjutna finansieringskostnader - 15926
Uppskjuten skatt 47 983 -
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 8122 11 949

134 018 103 586

Not 8: Kortfristiga fordringar

Bokfort varde

Bokfort varde

Belopp i TSEK 31 dec 2003 31 dec 2002
Lager 71 666 45 562
Kundfordringar 131 188 118 067
Underuttag 12 883 4 309
Fordran p& Joint Venture 72 964 69 031
Deposition for forvarvet av OER Qil AS - 37 407
Ovriga kortfristiga fordringar 106 953 71104

395 654 345 480

Not 9: Kortfristiga skulder

Bokfort varde

Bokfort varde

Belopp i TSEK 31 dec 2003 31 dec 2002
Leverantdrsskulder 71 640 85 851
Overuttag 23 237 22 164
Kortfristig andel av 1&ngfristiga skulder - 9 186
Kortfristiga 1&8n 15 550 -
Skatt 29 329 92 530
Upplupna kostnader 86 439 64 143
Skuld avseende bolagsférvarv 146 465 109 362
Ovriga kortfristiga skulder 76 972 32 251

449 632 415 487
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING |

SAMMANDRAG

1 jan 2003- 1 okt 2003- 1 jan 2002- 1 okt 2002-

31 dec 2003 31 dec 2003 31 dec 2002 31 dec 2002
Belopp i TSEK 12 mén 3 man 12 man 3 man
Serviceintakter 1119 - 3710 336
Bruttoresultat 1119 - 3710 336
Ovriga rérelseintakter 396 86 405 116
Administrationskostnader -71 302 -17 119 -55 627 -20 508
Rorelseresultat -69 787 -17 033 -51 512 -20 056
Finansiella intakter och kostnader, netto -80 360 -2 521 -29 392 20 071
Resultat fore skatt -150 147 -19 554 -80 904 15
Skatt - - - -
Periodens resultat -150 147 -19 554 -80 904 15
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
Belopp i TSEK 31 dec 2003 31 dec 2002
TILLGANGAR
Materiella anldggningtillgdngar 95 49
Finansiella anlaggningstillgdngar 754 863 967 309
Summa anldggningstillgdngar 754 958 967 358
Omsittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar 12 355 1862
Likvida medel 112 609 2 081
Summa omséttningstillgdngar 124 964 3943
Summa tillgdngar 879 922 971 301
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital inklusive 3rets resultat 810 665 950 375
Kortfristiga skulder 69 257 20 926
Summa eget kapital och skulder 879 922 971 301
Stallda panter - 247 779
Ansvarsforbindelser 11 619 12 618
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MODERBOLAGETS

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

1 jan 2003- 1 okt 2003- 1 jan 2002- 1 okt 2002-

31 dec 2003 31 dec 2003 31 dec 2002 31 dec 2002
Belopp i TSEK 12 mén 3 man 12 man 3 man
Kassafléde fran periodens verksamhet
Periodens resultat -150 147 -19 554 -80 904 15
Justeringar for ej likviditetspaverkande poster 6 626 9 274 48 451 17
Férandringar i rérelsekapital 10 504 5890 15 202 11 961
Summa kassafléde anviént i verksamhet -133 017 -4 390 -17 251 11 993
Investeringar i aktier i dotterbolag -585 - -170 908 72 372
L&n till dotterbolag 253 265 -41 840 -310 726 -92 517
Investeringar i anlaggningstillgdngar -85 - -18 -
Forsédljning av aktier och andelar - - 181 205 -
Forsaljning av 1dnefordran - - 13 640 -
Summa kassafléde frdn/anviant for investeringar 252 595 -41 840 -286 807 -20 145
Nyemission 10 436 5075 160 240 1630
Summa kassafléde fran finansiering 10 436 5075 160 240 1630
Férandring av kassa och bank 130 014 -41 155 -143 818 -6 522
Kassa och bank vid periodens bérjan 2 081 163 024 193 683 8 615
Valutakursférandring i kassa och bank -19 486 -9 260 -47 784 -12
Kassa och bank vid periodens slut 112 609 112 609 2 081 2081

FORANDRINGAR | MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

) Periodens
Belopp i TSEK Aktiekapital Overkursfond resultat
Belopp per den 1 januari 2002 2124 910 355 -41 440
Overforing av foregdende &rs resultat - -41 440 41 440
Nyemission 363 159 878 .
Arets resultat - - -80 904
Belopp per den 31 december 2002 2 487 1 028 792 -80 904
Overforing av foregdende ars resultat - -80 904 80 904
Nyemission 28 10 409 -
Rrets resultat - - -150 147
Belopp per den 31 december 2003 2515 958 297 -150 147
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NYCKELTAL

1 jan 2003- 1 okt 2003- 1 jan 2002- 1 okt 2002-

31 dec 2003 31 dec 2003 31 dec 2002 31 dec 2002
KONCERNEN 12 man 3 mén 12 mén 3 mén
Réantabilitet pd eget kapital, %1 67 1 -2 6
Réantabilitet pd sysselsatt kapital, %2 50 2 -3 1
Skuldséttningsgrad, %3 - - 89 89
Soliditet, %4 69 69 34 34
Andel riskbédrande kapital, %> 78 78 44 44
Rantetackningsgrad, %6 1559 160 -342 170
Operativt kassaflode/réntekostnader, %7 1011 694 822 864

Direktavkastning, %3 - - _

1 Rantabilitet pd eget kapital definieras som koncernens resultat for perioden dividerat med genomsnittligt eget kapital (genomsnittet
under koncernens existens).

2 Réntabilitet pd sysselsatt kapital defineras som koncernens resultat fére skatt plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser
pé finansiella 1&n dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av balansomslutningen under koncernens
existens med avdrag for icke rantebarande skulder).

3 Skulds&ttningsgrad definieras som koncernens rantebarande skulder minus kassa och bank i forhallande till redovisat eget kapital.

4 Soliditet definieras som koncernens redovisade egna kapital, inklusive minoritetsédgares andel, i procent av balansomslutningen.

5 Andel riskbarande kapital definieras som summan av eget kapital och uppskjutna skatteskulder, inklusive minoritetségares andel,
dividerat med balansomslutningen.

6 Rantetackningsgrad definieras som resultat fore skatt plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella 18n
dividerat med rantekostnader.

7 Operativt kassaflode/réntekostnader definieras som koncernens intakter minus kostnad fér sald olja och gas och faktiska skatter
dividerat med rantekostnader for perioden.

8 Direktavkastning definieras som utdelning i procent av borskurs vid rakenskapsperiodens utgang.
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DATA PER AKTIE

1 jan 2003- 1 okt 2003- 1 jan 2002- 1 okt 2002-

31 dec 2003 31 dec 2003 31 dec 2002 31 dec 2002
KONCERNEN 12 mén 3 man 12 man 3 man
Eget kapital, SEK! 7,38 7,38 3,70 3,70
Operativt kassaflode, SEK?2 2,52 0,67 0,49 0,46
Kassafldde anvént i verksamheten, SEK3 0,98 0,03 1,09 1,19
Resultat, SEK4 3,73 0,06 -0,07 0,22
Resultat efter full utspadning, SEK> 3,71 0,06 -0,07 0,22
Utdelning, SEK - - - -
Borskurs vid rakenskapsperiodens utgdng
(avser moderbolaget), SEK 34,30 34,30 9.20 9.20
Antal aktier vid periodens slut 251 525 466 251 525 466 248 685 016 248 685 016
Vagt genomsnittligt antal aktier fér perioden® 249 401 389 249 711 572 232 150 181 248 414 810
Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden efter
full utspadning> 251 041 951 255 622 432 233 235711 251 486 246

1 Eget kapital per aktie definieras som koncernens redovisade egna kapital dividerat med antalet aktier vid periodens slut.

2 Operativt kassafléde per aktie definieras som koncernens intakter minus produktionskostnader och faktiska skatter dividerat med

vagt genomsnittligt antal aktier for perioden.

3 Kassafléde anvant i verksamheten per aktie definieras som kassafléde anvant i verksamheten enligt koncernens kassaflédesanalys

dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for perioden.

4 Resultat per aktie definieras som koncernens resultat for perioden dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier fér perioden.

5 Resultat per aktie efter full utspadning definieras som koncernens resultat for perioden dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier

for perioden efter full utspadning.

6 Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden definieras som antal aktier vid periodens bdrjan med tidsvagning for nyemitterade

aktier.

UTDELNING

Styrelsen har foreslagit att inte betala ndgon utdelning for ret.

Stockholm 24 februari 2004

Adolf H. Lundin, Honorary Chairman Carl Bildt
Kai Hietarinta William Rand
Lukas H. Lundin Magnus Unger

Ian H. Lundin, Chairman of the Board

Rapporten avseende fjarde kvartalet har ej varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.

SIDA 19

Ashley Heppenstall, Verkstéllande direktor
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