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Viktiga hdandelser - VD kommenterar

Ar 2002 var ett mycket viktigt &r fér Lundin Petroleum.
Inom ett &r frdn det att Lundin Oil s8ldes till Talisman
Energy och Lundin Petroleum bildades genomférde vi for-
varvet av Coparex International. Genom detta ar nu Lun-

din Petroleum ett oberoende producerande oljebolag.

Lundin Petroleum genererade ett kassaflode under fjarde
kvartalet om 106,1 miljon SEK (11,7 miljon USD) och en
vinst om 56,0 miljoner (6,2 miljoner USD) frén produktion
om 14 573 fat oljeekvivalenter per dag (boepd). Resulta-
tet motsvarar de forvantningar vi hade vid forvarvet fran-
sett forlusten av stérre delen av december ménads pro-
duktion fr@n Venezuela. Var prognos fér 2003 visar en

produktionsdkning 6ver 15%.

Integrationen av Coparex tillgdngar &r sd gott som
genomford och kommer att innebara betydande bespar-

ingar betraffande administrativa kostnader.

2002 var &ven ett viktigt &r for Sudan, ett viktigt omrade
for Lundin Petroleum dar fredsprocessen har haft en posi-
tiv utveckling vilket férhoppningsvis leder till att vi kom-

mer kunna ateruppta verksamheten snart.

V&r forvarvsstrategi fortsatte med képet av 75% av OER
Oil AS som innebar en 6ppning in till den norska sektorn.
OER har nyligen genomfort sitt forsta produktionsférvarv
med reserver om 5 miljoner fat oljeekvivalenter (boe) och
produktion dver 2 000 fat boepd. OER soker aktivt efter

ytterligare forvarvsmaojligheter i den norska sektorn.

Produktionen i Venezuela 8tergick i bérjan av januari
2003 till éver 80% av kapaciteten och narmar sig nu de
nivder som gallde innan strejken. Enligt vara berakningar
forlorade Lundin Petroleum narmare 1 miljon USD i intak-
ter under fjarde kvartalet som ett resultat av den mins-

kade produktionen i Venezuela.
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Varldsekonomin forblir oséker och oron stiger ytterligare
med den nuvarande situationen i Irak. OPECs medlemmar
har god disciplin och oljepriset har éverstigit 22 USD per
fat olja. Lundin Petroleum har kunnat dra férdel av den
stigande rérelsen i oljepriset genom situationen i Venezu-
ela och Mellandstern som har sammanfallit med genom-

forandet av Coparexforvarvet.

Oberoende av utvecklingen i Irak och/eller andra delar av
varlden tror vi att oljepriset kommer att fortsatta ligga
éver 20 USD per fat under ndstkommande &r. Sett ur ett
makroperspektiv befinner sig oljeindustrin i en positiv
trend - efterfrégan pa olja fortsatter att 6ka sarskilt i
utvecklingslanderna oberoende av de ekonomiska villko-
ren. Samtidigt fortsitter produktionen frén existerande
sk mogna falt att minska och denna produktion ersatts
inte av nya fyndigheter. Som ett producerande oberoende

oljebolag med en spannande prospekteringsportfolj ser vi

framtiden an med stor optimism.

Prospektering

Lundin Petroleum grundlaggande strategi ar att skapa
varde genom prospektering. Under 2002 fokuserades
aktiviteterna pd Iran genom insamlande av 600 km tva-
dimensionell seismik. Vi har fatt fram preliminart resultat
fran seismikundersdkningen som identifierar storre struk-
turer infor det kommande borrprogrammet som boérjar
senare under 2003. Vidare har de férvarvade Coparex-

tillgdngarna utmaérkt prospekteringspotential.

Aven om vi inte haft ndgon verksamhet ute i falt p& grund
av osakerheten i omradet s& har vi tagit fram en utbygg-
nadsplan for Thar Jathfaltet. De certifierade reserverna
uppgar till 150 miljoner fat utvinningsbar olja och den ini-
tiala produktionen berdknas till 40 000 fat olja per dag. En
fullstandig prospekteringsgenomgdng av Block 5A har

genomforts vilket identifierade ett antal borrbara geolo-



BOKSLUTSKOMMUNIKE 2002

44

giska mal med potentiellt utvinningsbara reserver dver
2 miljarder fat brutto. Vi foljer utvecklingen och sdker-
hetssituationen i Block 5A med malsattning att teruppta
verksamheten. Detta kommer att innebara att vi kan fort-

satta prospekteringsborra och bygga ut Thar Jathfaltet.

Prospekteringsprogrammet for 2003 ar aktivt med borr-
ningar i Iran, Albanien, Frankrike, Indonesien och Holland
dar positiva resultat kommer att f8 betydande effekt pa

vardet av Lundin Petroleum.

Finansiella resultat

Lundin Petroleums finansiella resultat fér ar 2002 inklu-
derade Coparex tillgédngar fran den 19 september vilket &ar
dagen for Overtagande. Resultat- och balansrakning for
tolvmanadersperioden inkluderar med andra ord endast

103 dagar av Coparextillgdngar.

Fjarde kvartalet som beskrevs tidigare visar en kraftig
vinst och operativt kassafléde som genererats fran de for-
vérvade Coparextillgdngarna. Lundin Petroleum kommer
att investera kassaflodet i utbyggnads- och prospekte-
ringsprojekt med malsattning att kraftigt 6ka reserverna

och produktionen.

Resultat och kassaflode

Resultatet for koncernen Lundin Petroleum AB (Lundin
Petroleum eller koncernen) presenteras for rakenskaps-
&ret som avslutas den 31 december 2002. Resultatrék-
ningen och kassaflodet inkluderar resultatet fran Lundin
International S.A. (tidigare Coparex International S.A.)
med dotterbolag fér perioden 20 september till 31 decem-
ber 2002, vilket &r den period som Lundin Petroleum &gt
bolagen. Lundin Petroleum bildades den 4 maj 2001 och
jamforelsesiffror for 2001 avspeglar darmed denna korta-
re rapportperiod. Dagliga produktionssiffror som anges

for rakenskapsaret 2002 &r berdknade pa 103 dagar.
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Koncernen

Lundin Petroleum rapporterar en vinst under fjarde kvar-
talet 2002 om 56 MSEK (-35,8 MSEK) och ett operativt
kassaflode om 106,1 MSEK (0,0 MSEK). Lundin Petroleum
rapporterar en forlust efter skatt om 16,6 MSEK for raken-
kassaflode om

skapsdret 2002 och ett operativt
115,1 MSEK (0,2 MSEK).

Forsaljning av olja och gas for rakenskapsaret uppgick till
284,9 MSEK (0,0 MSEK), under fjarde kvartalet uppgick
forsaljningen till 252,7 MSEK (0,0 MSEK). Produktionen
under rakenskapsaret uppgick till 1 505 929 fat oljeekvi-
valenter (boe) vilket innebar 14 621 boe per dag (for 103
dagar). Produktionen for fjarde kvartalet uppgick till
1 340 753 boe vilket motsvarar 14 573 boe per dag.
Genomsnittspriset per boe under &ret uppgick till USD
24,76. Under fjarde kvartalet uppgick priset till USD
24,75.

Frankrike

Forsaljning av olja under 2002 uppgick till 105 MSEK (0,0
MSEK). Fjarde kvartalets forsaljning uppgick till 94,6
MSEK (0,0 MSEK). Produktionen fr@n Frankrike uppgick
till 451 801 fat olja under rakenskapsaret vilket innebéar
4 386 fat per dag (for 103 dagar). Under fjérde kvartalet
producerades 402 058 fat olja vilket ger en dagsproduk-
tion pa 4 370 fat. Det genomsnittliga priset uppgick till
USD 25,93 per fat for aret och under fjarde kvartalet upp-
gick priset till USD 25,86 per fat.

Holland

Gasforsaljningen under rakenskapsaret uppgick till 58,7
MSEK (0,0 MSEK), motsvarande siffra for fjarde kvartalet
ar MSEK 53,2 (MSEK 0,0). Gasproduktion on- och offsho-
re i Holland uppgick till 305 545 boe, vilket innebar 2 966
boe per dag (fér 103 dagar) for rakenskapsaret 2002. For

fjarde kvartalet var motsvarande siffror 276 859 boe
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respektive 3 009 boe per dag. Det genomsnittliga priset
uppgick till 0,13 Euro “per normal cubic meter” (Nm?) vil-
ket 6versatts till ett oljepris p& ca USD 19,93 per boe
under dret och for fijarde kvartalet ger det ett pris pd ca
USD 20,01 per boe. Férsaljning av kondensat under aret

uppgick till 0,9 MSEK (0,0 MSEK).

Tunisien

Forsaljning av olja under rakenskapsaret uppgick till 36
MSEK (0,0 MSEK). All olja sdldes under fjarde kvartalet.
Produktionen onshore Tunisien uppgick till 29 326 boe
under rakenskapsaret vilket ger en dagsproduktion pa
285 boe (for 103 dagar). For fjarde kvartalet ar motsva-
rande siffror 25 521 boe vilket Oversatts till en dagspro-
duktion om 277 boe. Férsaljning fran onshoretillgdngarna
uppgick till 45 818 fat till ett pris om USD 28,07 per fat.
Offshoreproduktionen under aret uppgick till 235 946 vil-
ket motsvarar 2 306 fat per dag (fér 103 dagar). Fjarde
kvartalets siffror var 209 680 fat respektive 2 279 fat per
dag. Férsaljningen fran produktionen offshore Tunisien
sker ej regelbundet. Fjarde kvartalets forsaljning uppgick
till 110 265 fat till ett genomsnittligt pris om USD 25,91

per fat.

Indonesien

Férsaljning av olja under rakenskapsaret 2002 uppgick till
70,8 MSEK (0,0 MSEK). Fjarde kvartalets siffror uppgick
till 54,2 MSEK (0,0 MSEK). Produktionen under 2002 fran
Indonesien uppgick till 240 407 fat olja vilket innebar
2 334 fat per dag (fér 103 dagar). Fjarde kvartalets pro-
duktion uppgick till 216 847 fat olja vilket motsvarar en
dagsproduktion om 2 357 fat. Genomsnittspriset under
rakenskapsaret uppgick till USD 27,23 per fat och fjarde
kvartalet var priset USD 27,46.

Venezuela

Intékter frdn Venezuela harrér frdn erhdlina operators-
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avgifter baserade pa produktion fran Colonblocket. Avgif-
ter under rakenskapsaret 2002 uppgick till 21,7 MSEK och
for fjarde kvartalet var siffran 18,7 MSEK. Produktion
under 8ret uppgick till 178 548 fat olja vilket innebar en
dagsproduktion om 1 733 fat olja (for 103 dagar). Fjarde
kvartalets produktion uppgick till 158 616 vilket ger en
dagsproduktion om 1 724 fat olja. En ytterligare del av
operatérsavgiften ar ranta fér en annu ej kostnadsférd
investering som under 8ret uppgick till 1,7 MSEK (0,0
MSEK). Denna del ar upptagen i resultatrdkningen under

posten “ranteintakter”.

Ovriga rorelseintdkter under rakenskapsaret 2002 upp-
gick till 10,9 MSEK (0,7 MSEK). I detta ingdr servicein-
takter for operatdrsskapet for joint venture samarbete i
Sudan uppgdende till 2,0 MSEK (0,7 MSEK) samt atervin-
ning av tidigare prospekteringskostnader i Tunisien om
1,3 MSEK (0,0 MSEK). Ovriga intékter inkluderar dess-
utom tariffintakter samt intakter for uppratthallande av

strategiska lagernivaer i Frankrike.

Produktionskostnader under rékenskapsaret 2002 upp-
gick till 149,0 MSEK (0,0 MSEK) och under fjérde kvarta-
let till 128,3 MSEK (0,0 MSEK). Utvinningskostnader upp-
gick till 116,1 MSEK under 8ret och 101,0 MSEK for det
fiarde kvartalet. Tariffkostnader uppgdr till 5,1 MSEK
under dret och for fjarde kvartalet ar siffran 4,8 MSEK.
Royalty och produktionsskatter ar skatter som tas ut i
relation till produktionen. Avgifter for royalty och direkta
skatter uppgick till 8,2 MSEK under 2002 och for fjarde
kvartalet uppgick dessa till 7,3 MSEK. Férandringar i lager
hanfors till forandringarna av lagren av kolvaten och pro-
duktionsutrustning. Kostnader for férandringar i lager-
volym uppgick till 9,7 MSEK under rakenskapsaret 2002
och fjarde kvartalets siffror uppgick till 15,1 MSEK.

Ovriga intakter under rakenskapséret 2002 uppgick till
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10,2 MSEK (4,4 MSEK) och motsvaras av avgifter och

kostnader Lundin Petroleum &tervunnit frén tredje part.

Administrationskostnader under rakenskapsaret 2002
uppgick till 76 MSEK (23,1 MSEK). For fjarde kvartalet var
motsvarande siffra 36,7 MSEK (14,9 MSEK). Okningen &r
framst hanforlig till kostnader i de forvarvade Coparex-
foretagen. Aktiviteter att minska dessa kostnader har
pdbérijats vilket resulterat i omstruktureringskostnader

under fjarde kvartalet om 20,3 MSEK.

Finansnetto under rdkenskapsaret 2002 uppgick till 1,8
MSEK (22,91 MSEK). Ranteintakter om 10,2 MSEK (2,0
MSEK) utjamnas dock av réantekostnaden for extern upp-
18ning om 14 MSEK (0,0 MSEK). Finansnetto for fjarde
kvartalet uppgick till 43,9 MSEK (23,8 MSEK) och bestar
till storsta delen av valutakursvinster uppgdende till 45,8
MSEK avseende framst extern uppl8ning. Det negativa
finansnettot under fjérde kvartalet 2001 uppkom framst

fran en nedskrivning av en kortfristig placering.

Arets skattekostnad uppgick till 26,4 MSEK (0,6 MSEK).
Skattekostnaden bestar av bolagsskatt om 29,6 MSEK
(0,6 MSEK) som delvis kompenseras av uppldsning av en
uppskjuten skatteskuld om 5,3 MSEK (0,0 MSEK) samt
petroleumskatter uppgdende till 2,1 MSEK (0,0 MSEK).
Arets skattekostnad inkluderar 12,5 MSEK avseende skatt

pa orealiserade valutakursdifferenser.

Finansiella anldggningstillgdngar

Finansiella anldggningstillgdngar uppgick per den 31
december 2002 till 103,6 MSEK (227,4 MSEK). Ett belopp
om 54,2 MSEK (31,9 MSEK) bestar av pantsatta medel for
en bankgaranti som skall técka framtida dtagande avse-
ende utfort arbete i joint ventures. Aktier i intressebolag
uppgdende till 21,5 MSEK harrors framst till en investe-

ring i ett foretag som &ger infrastruktur fér gas i Holland.
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Kortfristiga fordringar och lager

Kortfristiga fordringar och lager uppgick, per den 31
december 2002, till 345,5 MSEK. Lager, inkluderat kolva-
ten och férbrukningstillgdngar for failtarbeten, uppgick till
45,6 MSEK (0,0 MSEK) per den 31 december 2002. Kund-
fordringar uppgick till 118,1 MSEK (0,0 MSEK) per den 31
december 2002. Detta belopp har minskat jamfért med
slutet av senaste kvartalet tack vare reduktionen av
kolvatesforsaljningen. Ovriga kortfristiga tillgdngar inklu-
derar ett belopp om 42,3 MSEK bestdende av forskotts-

betalning av skatter.

Kassa och bank

Kassa och bank uppgick per den 31 december 2002 till
247,8 MSEK (301,5 MSEK). Under kvartalet har kontanta
medel anvants for att betala tillbaka den kortfristiga
finansieringen om 42 MUSD (367,4 MSEK) som anvandes
som delfinansiering vid kdpet av Lundin International S.A

(tidigare Coparex International).

Minoritetsintressen

Minoritetsintressen uppgick per den 31 december 2002 till
2,5 MSEK. Lundin Petroleum fortsatte under det fjarde
kvartalet att kopa de kvarvarande aktierna i Lundin Inter-
national S.A. Per 31 december 2002 &gde bolaget 99,8%

av de utstdende aktierna.

Avsdttningar

Per den 31 december 2002 uppgick avsattningar till 326,1
MSEK (0,0 MSEK). I detta belopp ingdr en avsattning for
dterstallandekostnader for oljefalt uppgdende till 58,4
MSEK (0,0 MSEK) och en avsattning for uppskjuten skatt
om 261,7 MSEK (0,0 MSEK).

Langfristiga réantebirande 13n
Langfristiga rantebdrande 1&n uppgick per den 31 decem-
ber 2002 till 1 067,2 MSEK (0,0 MSEK). Lundin Petroleum

har ingdtt i ett sjudrigt avtal med en I6pande kredit vilken
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ger ett ldneutrymme pa upp till 130 MUSD (1 137 MUSD).
Vid férvarvet av Lundin International S.A. utnyttjades 124
MUSD (1 085 MUSD) av denna kredit. En summa av 2,1
MUSD (18,4 MUSD) 8terbetalades den 31 december
2002. Langfristiga rénteb&rande skulder inkluderar dven
ett belopp om 12,7 MSEK (0,0 MSEK) avseende finansiell

leasing av en fastighet.

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder uppgick per den 31 december 2002 till
415,5 MSEK (38,4 MUSD). Inkluderat i kortfristiga skulder
&r ett belopp pa 85,9 MSEK (34,3 MSEK) hanforligt till
leverantdrsskulder och ett belopp uppgdende till 92,5
MSEK avseende kvarvarande skatteskulder. Posten 6vriga
kortfristiga skulder inneh3ller &ven en periodisering om
109,4 MUSD for en utestdende betalning relaterat till for-
varvet av Lundin International S.A. Av detta belopp ar 59
MSEK hanforligt till den del av forvarvspriset som var
beroende av produktionsnivan fran vissa tunisiska till-
gangar. Kortfristiga skulder inkluderar &ven en summa
uppgdende till 9,2 MSEK bestdende av den kortfristiga

delen av den finansiella leasingen av fastighet.

Finansiell stdllning
Den 1 oktober 2001 godkande styrelsen villkoren for den
tidigare meddelade nyemissionen med foretradesvillkor

for existerande aktiedagare i Lundin Petroleum.

En aktie gav dgaren rétt att teckna en ny aktie i Lundin
Petroleum till en teckningskurs om 3,00 SEK. Genom
denna nyemission gavs 106 203 784 nya aktier ut till ett

varde av 302,7 MSEK efter emissionskostnader.

Utéver detta, fick de som tecknade sig i ovanstdende
emission en teckningsoption for varje tva tecknade aktier.
Varje teckningsoption gav agaren ratt att teckna en ny
aktie i Lundin Petroleum till ett teckningspris om till 4,50

SEK under perioden 15 maj-14 juni 2002. Under denna
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period Iostes 35 609 748 teckningsoptioner in och
motsvarande antal aktier utstdlldes vilket inbringade

157 990 795 SEK efter emissionskostnader.

Moderbolaget

Forlusten fér moderbolaget uppgick till 80,9 MSEK (41,4
MSEK) for 2002. Resultatet for fjdarde kvartalet uppgick till
0,0 MSEK (-35,8 MSEK).

Administrativa kostnader uppgdende till 55,6 MSEK och
valutakursférluster om 50,3 MSEK kompenserades delvis
av en vinst pa forsaljningen av ett dotterbolag inom kon-

cernen, for 10,7 MSEK och ranteintédkter om 10,2 MSEK.

Lundin Petroleum slutférde sin forsaljning av aktier och
skuldebrev i Khanty Mansyisk Oil Company (KMOC) om
194,8 MSEK.

Utdelningar
Styrelsen och verkstallande direktéren féresldr att ingen

utdelning skall utgd for rakenskapsaret.

Finansiella instrument

Koncernen har frdn och med 1 januari 2003 rantesakrat
en del av koncernens dollarldn genom att binda den
LIBOR-baserade flytande kursen for en del av bolagets
USD-1&n fér en period om fyra ar. Rantesakringen sker till
den fasta LIBOR rantan om 3,49%. Som en del i avtalet
med banken har koncernen aven prissakrat en del av olje-

produktionen frén Frankrike.

Frén 1 januari 2003 till 31 december 2003 har koncernen
terminssékrat 2 250 fat olja (ca 15% av forvantad pro-

duktion) till ett Brent-oljepris om USD 24,23 per fat.

Koncernen har &ven ingatt ett oljeterminskontrakt for
2 000 bo per dag av produktionen under perioden 1 janu-
ari 2004 till 31 december 2004 som innebar att man

erh3ller ett pris p& USD 18,00 per fat om Dated Brent fal-
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ler under USD 18,00 per fat och vidare erhaller USD 25,15
om Dated Brent 6verstiger 25,15 per fat. Om oljepriset

ligger mellan dessa nivaer erhdlls marknadspris.

Forandringar i styrelsen
P& bolagsstdmman som hélls maj 2002 omvaldes samtli-
ga styrelseledamoter och nyval beslutades avseende Alex

Schneiter.

Aktiedata

Lundin Petroleum ABs aktiekapital uppgick per den 31
december 2002 till 2 484 491,66 SEK fordelat pa
248 491 466 aktier med ett nominellt varde av 0,01 SEK
per styck. Per den 31 december 2002 har ytterligare

235 850 aktier emitterats men ej registrerats.

I enlighet med koncernens incitamentsprogram for de
anstallda har 3 175000 teckningsoptioner emitterats
under 2001 med ett I6senpris p& 3,37 SEK och en I6ptid
till 1 maj 2004. Dessa teckningsoptioner ar mdjliga att
I6sa frén och med 1 maj 2002. Per den 31 december 2002
har 667 700 teckningsoptioner blivit inldsta och 2 323 150
teckningsoptioner kvarstar i denna omgang. Programmet
for 2002 som godkandes den 23 maj 2002 innebar att
3 250 000 teckningsoptioner ar tillangliga for [6sen under
perioden 31 maj 2003 till och med 31 maj 2005 med ett
|6senpris p& 4,50 SEK. Per den 31 december 2002 hade

3 140 000 teckningsoptioner givits ut.
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Hindelser efter periodens utgdng

I januari 2003 férvarvade Lundin Petroleum 75% av akti-
erna i ett norskt féretag vid namn OER Oil AS till en kost-
nad av 30 MNOK (37,7 MSEK) (4,3 MUSD). Samtidigt
slutforde OER ett forvarv av minoritetsintressen i de
norska offshorefélten Brage och Njord. De forvarvade fal-
ten uppskattas inneh3lla reserver éverstigande 5 mboe

och en produktion dverstigande 2 000 boepd.

Valutakurser

Foljande valutakurser har anvants for denna rapport.

Genomsnitt Arsslut
Euro/SEK 9,1 9,2
USD/SEK 9,7 8,7

Redovisningsprinciper
Fjarde kvartalets rapport av Lundin Petroleum AB (publ)
har upprattats enligt ,f\rsredovisningslagen och Redovis-

ningsradets rekommendationer och uttalanden.

Stockholm den 28 februari, 2003

C. Ashley Heppenstall

Verkstéllande direktor
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RESULTATRAKNING

Koncernens resultatrakning i sammandrag

1 jan 2002- 1 okt 2002- 4 maj 2001~ 1 okt 2001-
31 dec 2002 31 dec 2002 31 dec 2001 31 dec 2001
Belopp i TSEK Not 12 mén 3 man 9 man 3 man
Rorelsens intakter
Forséljning av olja och gas 1 284 905 252 652 - -
Ovriga rorelseintékter 10 939 9 087 749 660
295 844 261 739 749 660
Rorelsens kostnader
Produktionskostnader 2 -149 038 -128 299 - -
Avskrivning av olje- och gastillgdngar 3 -53 591 -47 225 - -
Nedskrivning av olje- och gastillgéngar - - -502 -502
Bruttoresultat 93 215 86 215 247 158
Ovriga rorelseintékter 10 247 6 334 4 373 2 666
Administrationskostnader -75 970 -36 680 -23 145 -14 895
Omstruktureringskostnader -20 275 -20 275 - -
Rorelseresultat 7 217 35 594 -18 525 -12 071
Finansiella intakter och kostnader, netto 4 1816 43 936 -22 907 -23 184
Resultat fore skatt 9 033 79 530 -41 432 -32 255
Skatt 5 -26 362 -24 254 -551 -551
Minoritetens andel 765 765 - -
Arets resultat -16 564 56 041 -41 983 -35 806
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BALANSRAKNING
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Koncernens balansrakning i sammandrag

Belopp i TSEK Not 31 dec 2002 31 dec 2001
TILLGANGAR

Materiella anldggningstiligdngar

Olje- och gastillgdngar 6 1988 933 376 181
Ovriga anlaggningstillgdngar 56 656 6 254
Summa materiella anldggningstillgdngar 2 045 589 382 435
Finansiella anldggningstillgdngar 7 103 586 227 425
Summa anldggningstillgangar 2149 175 609 860
Omsaéttningstillgdngar

Kortfristiga fordringar och lager 345 480 9 475
Likvida medel och kortfristiga placeringar 247 776 301 519
Summa omsittningstillgdngar 593 256 310 994
Summa tillgangar 2742 431 920 854
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital inklusive drets resultat 931 112 882 467
Minoritetsintressen 2 525 -
Avsattningar 326 130 -
Langfristiga rantebdrande skulder 1067 177 -
Kortfristiga skulder 415 487 38 387
Summa eget kapital och skulder 2742431 920 854
Stallda sakerheter 247 779 -

Ansvarsforbindelser
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FORANDRINGAR |

KONCERNENS EGET KAPITAL

2002 Aktie- Bundna Fria Periodens
Belopp i TSEK kapital reserver reserver resultat
Belopp den 1 januari 2124 922 331 - -41 988
Overforing av foregdende ars resultat - -41 988 - 41 988
Nyemission 363 159 878 - -
Utdelning till minoritetsaktieagare i dotterbolag - - -972 -
Omrakningsdifferens - -109 698 15 637 -
Arets resultat - - - -16 564
Belopp per den 31 december 2487 930 523 14 665 -16 564
> KASSAFLODESANALYS

Koncernens kassaflddesanalys i sammandrag

1 jan 2002- 1 okt 2002- 4 maj 2001- 1 okt 2001-

31 dec 2002 31 dec 2002 31 dec 2001 31 dec 2001
Belopp i TSEK 12 mén 3 mén 9 mén 3 man
Kassafléde frdn drets verksamhet
Arets resultat -16 564 56 041 -41 983 -35 806
Justeringar for avskrivningar och évriga
ej likviditetspaverkande poster 105 589 50 701 25 485 25110
Férandringar i rorelsekapital 148 640 173 741 20 266 23 357
Summa kassaflode fran arets verksamhet 237 665 280 483 3767 12 661
Forvarv av aktier i dotterbolag -1 213 010 -57 101 - -
Okning/minskning i finansiella anlaggningstillgdngar 141 055 -3 196 5 160
Investeringar i olje- och gastillgdngar -145 381 -41 634 -77 263 -70 733
Investeringar i 6vriga anldggningstillgdngar -10 128 -1 046 -1 072 -891
Summa kassaflode anvant for investeringar -1 227 464 -102 977 -78 330 -71 464
Okning/minskning av |1&ngfristiga skulder 836 805 -476 066 - -
Minskning i 1&ngfristiga fordringar -3130 -3130 - -
Nyemission 160 240 1629 303 891 302 829
Utdelning betald av dotterbolag -972 -972 - -
Summa kassafléode anvant for finansiering 992 943 -478 539 303 891 302 829
Férandring av kassa och bank 3 144 -301 033 229 329 244 026
Kassa och bank vid arets bérjan 301 519 549 813 - 55 266
Tillskott av likvida medel i samband med bildande - - 69 792 -
Valutakursdifferens i kassa och bank -56 887 -1 004 2 398 2227
Kassa och bank vid arets slut 247 776 247 776 301 519 301 519
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NOTER 44
Not 1. Forsdljning av olja och gas 1 jan 2002- 1 okt 2002- 4 maj 2001- 1 okt 2001-
31 dec 2002 31 dec 2002 31 dec 2001 31 dec 2001
Belopp i TSEK 12 mén 3 mén 9 mén 3 man
Férsaljning av rdolja
- Frankrike 104 970 94 599 - -
- Tunisien 35962 35962 - -
- Indonesien 70 770 54 191 - -
Férsaljning av kondensat
- Holland 873 217 - -
Forsaljning av naturgas
- Holland 58 679 53 245 - -
- Indonesien 335 335 - -
Operatérsavgift
- Venezuela 21 667 18 697 - -
Férandring i balans for éver-/underuttag -8 351 -5 954 - -
284 905 252 652 - -
Not 2. Produktionskostnader 1 jan 2002- 1 okt 2002- 4 maj 2001~ 1 okt 2001-
31 dec 2002 31 dec 2002 31 dec 2001 31 dec 2001
Belopp i TSEK 12 mén 3 mén 9 mén 3 man
Utvinningskostnader 116 080 101 030 - -
Tariffkostnader 5084 4842 - -
Royalty och direkt skatt 8 162 7 290 - -
Lagerférandring 19 712 15137 - -
149 038 128 299 - -
Not 3. Nedskrivning av olje- och gastillgdngar 1 jan 2002- 1 okt 2002- 4 maj 2001- 1 okt 2001-
31 dec 2002 31 dec 2002 31 dec 2001 31 dec 2001
Belopp i TSEK 12 mén 3 mén 9 mén 3 mén
Frankrike 20 108 17 939 - -
Holland 19 988 16 521 - -
Venezuela 2 689 2412 - -
Tunisien 6 475 6 052 - -
Indonesien 4 332 3673 - -
53 591 46 597 - -
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NOTER

Not 4. Finansiella intdkter och kostnader, netto 1 jan 2002- 1 okt 2002- 4 maj 2001- 1 okt 2001-
31 dec 2002 31 dec 2002 31 dec 2001 31 dec 2001
Belopp i TSEK 12 mén 3 mén 9 mén 3 man
Ranteintékter 10 237 4 584 1972 1591
Réntekostnader -14 013 -12 274 - -
Nedskrivning av kortfristiga placeringar - - -23 823 -23 823
Uppldsning av férutbetalda l8nekostnader -582 -582 - -
Nuvardesjustering av aterstaliningskostnader -1 746 -1 746 - -
Valutakursvinster/(férluster), netto -210 45 824 -679 -741
Ovriga finansiella intakter, netto 8 130 8 130 -377 -211
1816 43 936 -22 907 -23 184
Not 5. Skatt 1 jan 2002- 1 okt 2002- 4 maj 2001- 1 okt 2001-
31 dec 2002 31 dec 2002 31 dec 2001 31 dec 2001
Belopp i TSEK 12 méan 3 mén 9 mén 3 mén
Aktuell skatt 29 568 25232 551 551
Uppskjuten skatt -5 308 -3 080 - -
Statlig vinstdelningsskatt 2103 2103 - -
26 362 24 255 551 551
Not 6. Olje- och gastillgdngar Koncernen Koncernen
Belopp i TSEK 31 dec 2002 31 dec 2001
Frankrike 854 192 -
Holland 522 770 -
Tunisien 61172 -
Indonesien 17 879 -
Venezuela 114 432 -
Sudan 372 790 366 289
Iran 44 765 9 892
Ovriga 933 -
Summa olje- och gastillgdngar 1988933 376 181
Not 7. Finansiella anldggningstillgdngar Koncernen Koncernen
Belopp i TSEK 31 dec 2002 31 dec 2001
Aktier i Khanty Mansiysk Oil Corporation - 181 619
Skuldebrev - 31939
Aktier i intressebolag 21 535 -
Spéarrade medel 54 176 -
Férutbetalda I3nekostnader 15926 13 867
Ovriga anlaggningstillgdngar 11 949 -
Summa finansiella anldggningstiligdngar 103 586 227 425
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

1 jan 2002- 1 okt 2002- 4 maj 2001- 1 okt 2001-

31 dec 2002 31 dec 2002 31 dec 2001 31 dec 2001
Belopp i TSEK 12 mén 3 mén 9 man 3 man
Serviceintakter 3710 336 1304 1150
Bruttoresultat 3710 336 1304 1150
Ovriga rorelseintdkter 405 116 63 51
Administrationskostnader -55 627 -20 508 -19 036 -13 223
Rorelseresultat -51 512 -20 056 -17 669 -12 022
Finansiella intakter och kostnader, netto -29 392 20 071 -23 771 -23 789
Resultat fore skatt -80 904 15 -41 440 -35 811
Skatt - - - -
Arets resultat -80 904 15 -41 440 -35 811

BALANSRAKNING

44

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

Belopp i TSEK 31 dec 2002 31 dec 2001
Materiella anldggningstillgdngar

Ovriga anlaggningstillgdngar 49 55
Summa materiella anlaggningstillgdngar 49 55
Finansiella anldggningstillgdngar 967 309 681 160
Summa anlaggningstillgangar 967 358 681 215
Omsittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar 1 862 2 539
Likvida medel och kortfristiga placeringar 2081 193 683
Summa omsaéttningstililgdngar 3943 196 222
Summa tillgdngar 971 301 877 437
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital inklusive 3rets resultat 950 375 871 039
Kortfristiga skulder 20 926 6 398
Summa eget kapital och skulder 971 301 877 437
Stallda panter 247 779 -

Ansvarsforbindelse
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FORANDRINGAR |

MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

2002 Aktie- Overkurs- Bundna Fria Periodens
Belopp i TSEK kapital fond reserver reserver resultat
Belopp per den 1 januari 2124 910 355 - -41 440
Overforing av foregdende ars resultat - -41 440 - 41 440
Nyemission 363 159 878 - -
Arets resultat - - - -80 904
Belopp per den 31 december 2487 1028 792 - -80 904
[ 2 KASSAFLODESANALYS

Moderbolagets kassaflddesanalys i sammandrag

1 jan 2002- 1 okt 2002- 4 maj 2001- 1 okt 2001-

31 dec 2002 31 dec 2002 31 dec 2001 31 dec 2001
Belopp i TSEK 12 mén 3 mén 9 man 3 man
Kassaflode fran drets verksamhet
Arets resultat -80 904 15 -41 440 -35 811
Justeringar for ej likviditetspdverkande poster 48 450 17 22 725 22 763
Férandringar i rorelsekapital 15 203 11 961 3 859 -4 724
Summa kassaflode anvant i verksamhet -17 251 11 993 -14 856 -17 772
Investeringar i aktier i dotterbolag -170 908 72 372 -95 297 -95 297
Lan till dotterbolag -310 725 -92 517 - -
Investeringar i anldggningstillgdngar -18 - -55 -55
Forséljning av aktier och andelar 181 205 - - -
Forsaljning av 1&nefordran 13 640 - - -
Summa kassaflode anvant for investeringar -286 806 -20 145 -95 352 -95 352
Nyemission 160 241 1630 303 891 302 829
Summa kassaflode fran, anvant for, finansiering 160 241 1630 303 891 302 829
Férandring av kassa och bank -143 816 -6 522 193 683 3978
Kassa och bank vid 8rets bérjan 193 683 8 615 - -
Valutakursdifferens i kassa och bank -47 786 -12 - -
Kassa och bank vid arets slut 2081 2081 193 683 193 683
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KONCERNEN 1 jan 2002- 1 okt 2002- 4 maj 2001~ 1 okt 2001-

31 dec 2002 31 dec 2002 31 dec 2001 31 dec 2001
F6r perioden 12 mén 3 mén 9 man 3 man
Rantabilitet pd eget kapital, %* -2 6 -6 -6
Rantabilitet pd sysselsatt kapital, %2 -3 1 -6 -6
Skuldsattningsgrad, %? 89 89 - -
Soliditet, %* 34 34 96 96
Andel riskbarande kapital, %*® 44 44 96 96
Rantetackningsgrad, % °© -342 170 N/a N/a
Operativt kassaflode/rantekostnader, %’ 822 864 - 0,0

Direktavkastning, %?®

1 Rantabilitet pa eget kapital definieras som koncernens resultat for perioden dividerat med genomsnittligt eget kapital (genomsnittet

under koncernens existens).

2 Réntabilitet pa sysselsatt kapital defineras som koncernens resultat fore skatt plus réantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa

finansiella 18n dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av balansomslutningen under koncernens existens med

avdrag for icke rantebarande skulder).

3 Skuldsattningsgrad definieras som koncernens rantebarande skulder minus kassa och bank i forhallande till redovisat eget kapital.

4 Soliditet definieras som koncernens redovisade egna kapital, inklusive minoritetsagares andel, i procent av balansomslutningen.

5 Andel riskbarande kapital definieras som summan av eget kapital och uppskjutna skatteskulder, inklusive minoritetsagares andel,

dividerat med balansomslutningen.

6 Rantetackningsgrad definieras som resultat fore skatt plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella 1n dividerat

med réantekostnader.

7 Operativt kassaflode/réntekostnader definieras som koncernens intékter minus kostnad for sdld olja och gas och faktiska skatter

dividerat med rantekostnader for perioden.

8 Direktavkastning definieras som utdelning i procent av bérskurs vid rakenskapsperiodens utgang.
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DATA PER AKTIE

KONCERNEN 1 jan 2002- 1 okt 2002- 4 maj 2001~ 1 okt 2001-
31 dec 2002 31 dec 2002 31 dec 2001 31 dec 2001
For perioden 12 mén 3 mén 9 mén 3 man
Eget kapital, SEK* 3,7 3,7 4,1 4,1
Operativt kassaflode, SEK? 0,5 0,4 0,0 0,0
Kassaflode anvant i verksamheten, SEK? 1,4 1,6 0,1 0,1
Resultat, SEK* -0,1 0,2 -0,4 -0,4
Resultat efter full utspadning, SEK*® -0,1 0,2 -0,4 -0,4
Utdelning, SEK - - - -
Borskurs vid rakenskapsperiodens utgang
(avser moderbolaget), SEK 9,20 9,20 4,25 4,25
Antal aktier vid periodens slut 248 685 016 248 685 016 212 407 568 212 407 568
Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden® 232 150 181 248 414 810 105 142 301 105 142 301
Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden
efter full utspadning® 233 235711 251 486 246 105 813 439 105 813 439

1 Eget kapital per aktie definieras som koncernens redovisade egna kapital dividerat med antalet aktier vid periodens slut.

2 Operativt kassaflode per aktie definieras som koncernens intakter minus produktionskostnader och faktiska skatter dividerat med vagt

genomsnittligt antal aktier for perioden.

3 Kassaflode anvéant i verksamheten per aktie definieras som kassafléde anvant i verksamheten enligt koncernens kassaflddesanalys

dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier fér perioden.

4 Resultat per aktie definieras som koncernens resultat for perioden dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier fér perioden.

5 Resultat per aktie efter full utspadning definieras som koncernens resultat for perioden dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier

for perioden efter full utspadning.

6 Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden definieras som antal aktier vid periodens bérjan med tidsvégning fér nyemitterade aktier.
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