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* Fulltecknad nyemission om 319 MSEK
» Nytt prospekteringsblock undertecknat i Iran
» Temporar paus av verksamheten i Sudan

EKONOMISK INFORMATION

Foretaget publicerar regelbundet foljande rapporter:

« Rapport for de forsta tre manaderna (januari-mars 2002) publiceras den 9 maj 2002

« Rapport for de forsta sex manaderna (januari—juni 2002) publiceras den 8 augusti 2002

« Rapport for de forsta nio manaderna (januari-september 2002) publiceras den 7 november 2002

« Beraknad distribution av &rsredovisningen fér 2001, april/maj 2002. Arsredovisningen kommer bl.a. att
finnas tillganglig pa kontoret i Stockholm samt pa hemsidan, www.lundin-petroleum.com

Bolagsstamman kommer att hallas den 23 maj 2002 i Vintertradgarden, Grand Hotel i Stockholm.

Lundin Petroleum ar ett svenskt oberoende olje- och gasprospekteringsbolag med strategiskt fokus pa
omraden i varlden dar det finns bevisade petroleumsystem, stora potentiella oljereserver och dar
prospekteringsverksamhet inte genomforts nyligen. Bolagets aktier handlas pa Nya Marknaden vid
Stockholmshbdrsen (ticker "LUPE").

Besok var hemsida: www.lundin-petroleum.com



BREVTILL AKTIEAGARNA

Kéara aktiedgare,

Under ar 2001 saldes Lundin Oil AB och Lundin
Petroleum AB skapades.

Lundin Petroleum &r ett resultat av Talisman Energy
Inc. forvarv av Lundin Qil fér 4 miljarder, under som-
maren 2001. Aktieagarna erholl 36,50 SEK plus en
aktie i Lundin Petroleum AB for varje aktie i Lundin Oil.

Den 6 september 2001 pabdrjades handeln i det
nya bolaget pa Nya Marknaden vid Stockholmsbérsen
med Ohman J:or som sponsor. Utéver de 68 MSEK i
kassan hade bolaget tillgangar till ett varde av 558
MSEK inklusive betydande omraden i Sudan och Iran.
Samma styrelse och ledning som gjorde Lundin Oil till
sadan framgéang aterfinns i Lundin Petroleum.

I oktober 2001 genomférde Lundin Petroleum en
nyemission som fulltecknades och tillférde bolaget 319
MSEK. Om samtliga optionsratter utnyttias kommer
det totala kapitaltillskottet att uppga till 558 MSEK.

| efterhand framstar forsaljningen av Lundin Oil
som valplanerad och mycket fordelaktig for vara aktie-
Agare. Nar vi inledde vara diskussioner med Talisman
var oljepriset fortfarande 6ver 25 USD per fat. Som ett
resultat av den ekonomiska nedgangen som forvarra-
des av handelserna den 11 september, har oljepriset
varit under press allt sedan vi genomférde forsalj-
ningen, och foll under 19 USD per fat vid arets slut.

Vi har alltid arbetat under foresatsen att vara
beredda pa att fullflja vara projekt till slutet for att
maximera vardet pa bolaget. Denna filosofi har varit
fortjanstfull. Till exempel kunde vi vid ett flertal tillfallen
ha lamnat Malaysia och Libyen néar det varit tufft.
Istallet invantade vi ett bud som vi anség reflektera det
fulla vardet av vara tillgangar.

Samma filosofi anvands i Lundin Petroleum. Sudan
ar ett bra exempel. Som ett resultat av de férsamrade
sakerhetsforhallandena meddelades den 22 januari,
2002 att det ar tillfallig paus i verksamheten.
Potentialen ar dock mycket stor och dven om Sudan
visar sig vara ett mycket kravande projekt ar vara

intentioner att fortsatta tills det att vardet pa tillgang-
arna till fullo kan realiseras. Forutom logistiska svarig-
heter har vart engagemang i Sudan rest etiska frage-
stallningar som ett resultat av den pagaende konflikten
i landet. Fragan som har vackts ar huruvida oljan ger
bransle &t kriget eller om oljan i stallet satter villkoren
for fred genom att tillféra landet nddvandiga medel for
att sjalv lyfta sig ur fattigdomen. Vi tror pa det senare.
Fred och stabilitet ar nédvandigheter for investorer.
Langsiktiga investorer, som vi, kraver langsiktiga 16s-
ningar. Detta ar ett budskap som vi framfort och
kommer att fortsatta framféra till alla parter i konflikten,
inklusive den sudanesiska staten. Vi ar évertygade om
att bade 5A och 5B (i vilka bolaget har 40,375 procent
respektive 24,5 procent licensandel) kommer att ge
stora kvantiteter av olja till férdel fér Sudan som helhet
och kommer att skapa enorma varden for er, vara
aktiedgare.

Som ett tidigt tillkdnnagivande av detta pastaende
har en oberoende undersdkning av vara reserver,
utford av Resource Investment Startegy Consultants
(RISC) fran Perth Australien, pavisat bevisade och
sannolika utvinningsbara reserver pa 149,1 miljoner
fat olja i oljeféltet Thar Jath i block 5A per den 1 januari
2002. Denna rapport tillater oss att redovisa utvin-
ningsbara reserver pa 60,2 miljoner fat i Sudan.

| Iran dar bolaget har 40 procent licensandel i
Munirblocket &r vara intentioner att bygga vidare pa
vara befintliga relationer med sikte att soka na ytterli-
gare prospektering och utbyggnadsprojekt. Iran ar och
kommer att férbli en av de viktigaste producenterna av
kolvaten i varlden och var malsattning ar att forvarva
ett starkt fotfaste i landet.

Vi fortsatter att utvardera produktionsmojligheter
runt om i varlden genom att anvénda vara betydande
industrikontakter. Teorin att kdpa medan priset ar lagt
och sélja nar priset ar hogt ar lika enkelt som det ar
sékert.

Tack for ert fortsatta stdd.

Er tillgivha

lan H. Lundin
Verkstallande direktor



RESULTAT OCH KASSAFLODE

Resultatrakning

Serviceintdkterna uppgick under perioden till 0,7
MSEK. Dessa utgor betalningar fran Sudan Block 5A
joint venture partner till Lundin Petroleum sasom ope-
rator i Block 5A i Sudan.

Ovriga intakter om 4,4 MSEK avser framst kostna-
der debiterade tredje part for arbeten som utforts av
Lundin Petroleum anstéllda. Hari ingar 1,1 MSEK rela-
terat till utforda arbeten under ett 6vergangsavtal med
Lundin Oil AB som relateras till omorganisationen av
koncernen till féljd av Talismans férvarv.

Administrationskostnader om 23,1 MSEK &r huvud-
sakligen hanforliga till [6ner, hyror och dvriga kostna-
der. | administrationskostnaderna ingér ett belopp om
4,4 MSEK som icke aterkommande kostnad i sam-
band med att handel i Lundin Petroleumaktier pabérja-
des vid Stockholmsbérsen.

Finansnetto om 22,9 MSEK harror fran ranteintak-
ter om 2,0 MSEK som erhdllits pad det av Khanty
Mansyisk Oil Corporation (KMOC) utstallda skuldebre-
vet om 1,3 MUSD, en valutakursdifferens om 0,7
MSEK samt 24,2 MSEK héanfdrliga till finansiella kost-
nader. Finansiella kostnader harrér framst fran ned-
skrivning av det bokférda vardet av aktierna i Khanty
Mansyisk Oil Corporation (KMOC) om 23,8 MSEK.
Information angdende nedskrivningen aterfinns under
rubriken finansiella anlaggningstillgangar.

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar

Per den 31 december 2001 uppgick aktiverade kostna-
der hanforliga olje- och gas tillgangar till 376,2 MSEK
varav 366,3 MSEK var héanférliga olje-och gastill-
gangar i Sudan. Materiella tillgangar relaterade till olje-
och gas tillgdngar ar hanforliga till aktiverade kostna-
der for prospektering, utvardering och utbyggnad och
ar bokfoérda enligt "full cost method”.

Finansiella anlaggningstillgangar

Lundin Petroleum &ger 37 836 aktier motsvarande
cirka 10 procent av aktierna, fore utspadning, i det
amerikanska bolaget KMOC, som ar registrerat i
Delaware, USA. Lundin Petroleum har aven ett skulde-
brev utstallt av KMOC om 1,3 MUSD med en éarlig
ranta om 10 procent.

Aktierna och skuldebrevet dverfordes fran Lundin
Oil till Lundin Petroleum i Overensstimmelse med
avtalet om omorganisation i samband med Talisman
Energys forvarv av Lundin OIl, till ett varde av 21,1
MUSD jamfért med Lundin Oils ursprungliga inkops-
pris pa cirka 8,4 MUSD.

Lundin Petroleum har beslutat att sélja aktieinneha-
vet och skuldebrevet till Enterprise Oil plc. fér cirka

18,3 MUSD. Aktierna i KMOC har skrivits ner till for-
séaljningsvardet.

Spéarrade medel

Sparrade medel uppgick den 31 december 2001 till
31,9 MSEK som placerats som bankdeposition for att
tacka en garanti till forman for energi- och gruvminis-
tern, sasom representant for Republiken Sudan, avse-
ende den forsta atagandeperioden i Block 5B. Det
totala &tagandet avseende prospekteringskostnader
uppgar till 33 MUSD varav 33,3 procent garanteras av
Sudan Block 5B partners. De sparrade medlen mot-
svarar Lundin Petroleums finansieringsandel om 27,2
procent. Bankdepositionen som tacker garantin, och
darmed de sparrade medlen, kommer att reduceras i
takt med utfort arbete.

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar uppgick den 31 december 2001
till 9,5 MSEK, avseende forutbetalda kostnader och
andra fordringar hanforliga till joint venture partner i
block dar Lundin Petroleum &r operator.

Kassa och bank
Lundin Petroleums likvida medel uppgick den 31
december 2001 till 301,5 MSEK.

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder uppgick den 31 december 2001 till
38,4 MSEK framst avseende koncernens andel av
joint venture &taganden.

Finansiell stallning
Bolaget hade den 31 december 2001 inga ranteba-
rande skulder.

Den 1 oktober 2001 beslutade styrelsen om villkor
och anvisningar for nyemissionen med foretradesratt
for existerande aktieagare i Lundin Petroleum.

En utestdende aktie berattigade innehavaren till
teckning av en ny aktie i Lundin Petroleum till en teck-
ningskurs om 3,00 SEK. Till foljd av fullteckning har
106 203 784 aktier emitterats vilka har tillfért 302,7
MSEK efter emissionskostnader.

Darutdver fick de som tecknade aktier i nyemissio-
nen utan kostnad en optionsratt for varje tvatal nyteck-
nade aktier. Varje optionsratt berattigar innehavaren till
teckning av en ny aktie i Lundin Petroleum till en teck-
ningskurs om 4,50 SEK under perioden 15 maj— 14
juni 2002. Vid fullt utnyttjande av tilldelade optionsrat-
ter tillfors ytterligare cirka 237 MSEK efter emissions-
kostnader.



AKTIEDATA

Under bolagets incitaments program till anstallda har
2 500 000 teckningsoptioner med teckningskurs 4,30
SEK och I6ptid t.o.m. 1 maj 2004, stéllts ut den 3 okto-
ber 2001. Optionsratterna kan losas in fran och med
den 1 maj 2002. | enlighet med villkoren fér koncer-
nens incitatments program har antalet teckningsoptio-
ner okat till 3 175 000 och teckningskursen har juste-
rats till 3,37 SEK till folid av utspadningseffekten av
ovanstaende beskrivna nyemission.

RESULTATRAKNING*

KASSAFLODE

Den huvudsakliga forandringen av kassa och bank &r
hanférlig till kapitaliseringen av Lundin Petroleum samt
till investeringar i olje- och gastillgangar i Sudan.

UTDELNING
Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att
ingen utdelning skall betalas ut for perioden.

Stockholm den 15 februari 2002
lan H. Lundin
Verkstallande direkor

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

4 maj 2001 1 okt 2001- 4 maj 2001 1 okt 2001-
Belopp i TSEK 31 dec 2001 31 dec 2001 31 dec 2001 31 dec 2001
Forsadljning avoljaochgas .............................. - - - -
Serviceintadkter ... ... 749 660 1304 1150
Nedskrivning av aktiverade prospekteringskostnader -502 -502 - -
Bruttoresultat ................... ... 247 158 1304 1150
Ovriga rorelseintakter ................................... 4373 2 666 63 51
Administrationskostnader ... —23 145 —14 895 —19 036 -13 223
Rorelseresultat ... —18 525 -12 071 -17 699 -12 022
Finansnetto ................... .. . -22 907 -23 184 23771 -23 789
Resultat fore skatt ...................................... —41 432 -35 255 —41 440 -35811
SKatt ... -551 -551 - -
Periodensresultat ................................. —41 983 -35 806 —41 440 -35811

1. Koncernens resultatrakning visar moderbolagets resultat och dotterbolagens resultat frdn den 21 augusti 2001, d& Talisman Energy Inc.
ovillkorat fullféljde det offentliga erbjudandet pa Lundin Oil AB vilket motsvarar forvarvsdagen.

BALANSRAKNING
Per den 31 december 2001

Belopp i TSEK Not Koncernen Moderbolaget
Tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Olje- och gastillgangar .................................. 1 376 181 -
Ovriga anlaggningstillgngar ............................ 6 254 55
Summa materiella anlaggningstillgangar ........... 382 435 55
Finansiella anlaggningstillgdngar ...................... 2 227 425 681 160
Summa anlaggningstillgdngar .......................... 609 860 681 215
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar ....................... ... 9475 2539
Kassa och bank samt kortfristiga placeringar ......... 301519 193 683
Summa omsattningstillgangar ....................... 310 994 196 222
Summatillgdngar ... 920 854 877 437
Eget kapital och skulder

Eget kapital, inklusive periodens resultat ............. 3 882 467 871 039
Kortfristiga skulder .............. ... 38 387 6 398
Summa eget kapital och skulder ..................... 920 854 877 437

Stallda panter och ansvarsforbindelser ................




KASSAFLODESANALYS*

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

4 maj 2001— 1 okt 2001—- 4 maj 2001 1 okt 2001-
Belopp i TSEK 31 dec 2001 31 dec 2001 31 dec 2001 31 dec 2001
Kassaflode fran/anvant i verksamheten
Periodensresultat ............. ... —41 983 —35 805 —41 440 -35811
Justering for ej kassaflodesgenererande poster ..... 25 485 25110 22725 22 763
Foréndringar i rorelsekapital ........................... 20 265 23 356 3859 —4724
Summa kassafl6de frdn/anvant i verksamheten ... 3767 12 661 —14 856 =17 772
Kassaflode anvant for investeringar
Forandringar i sparrade medel ........................ 5 160 - -
Investering i dotterbolags aktier ................... ... - - —95 297 —95 297
Investeringar i olje- och gastillgangar ................. —77 263 —-70733 - -
Investeringar i dvriga tillgangar ........................ -1072 -891 -55 -55
Summa kassaflode anvant for investeringar ...... —78 329 —71 464 —95 352 —95 352
Kassaflode fran finansiering
NYEMISSION ... 303 891 302 829 303 891 302 829
Summa kassaflode fran finansiering ............... 303 891 302 829 303 891 302 829
Foréndring av kassa och bank ......................... 229 329 244 026 193 683 189 705
Kassa och bank vid periodens borjan ................. - 55 266 - 3978
Tillskott av likvida medel i samband med bildandet ... 69 792 - - -
Valutakursforandring i kassa och bank ................ 2398 2227 - -
Kassa och bank vid periodens slut .............. .. 301 519 301519 193 683 193 683

1. De transaktioner som féregick koncernens bildande &r inte inkluderat i kassaflédesanalysen, da de inte medfor forandringar i likvida medel.



NOTER TILL RAKENSKAPERNA
Not 1: Olje- och gastillgangar

Belopp i TSEK Koncernen Moderbolaget
Sudan ... 366 289 -
Iran 9892 -
Summa olje- och gastillgangar ....................... 376 181 -
Not 2: Finansiella anlaggningstillgangar
Belopp i TSEK Koncernen Moderbolaget
Aktier i KMOC .......... ... 181 619 181 619
Aktieridotterbolag ... - 485 674
Skuldebrev utstélltav KMOC ........................... 13 867 13 867
Bankdeposition for att tdcka garanti hanforlig till
arbetsatagande i Sudan, Block 5B ..................... 31939 -
Summa finansiella anlaggningstillgangar .......... 227 425 681 160
Not 3: Eget kapital
Belopp i TSEK Antal aktier Aktiekapital
Aktiekapital
Bolagets bildande .............................. 1000 100
Aktiesplit 10 000:1 ... 9 999 000 -
Nyemission ......... . ... . ... 92 861 283 929
NYEMISSION ... 3342501 33
Nyemission ............... ... 106 203 784 1062
Summa antal aktier och aktiekapital ................ 212 407 568 2124
Koncernen Moderbolaget
Eget kapital, inklusive periodens resultat
Aktiekapital ......... ... 2124 2124
Overkursfond ... 301 767 301 767
Aktiedgartillskott ... 608 588 608 588
Omrakningsdifferens ................................ ... 11971 -
Periodensresultat ... —41 983 —41 440
Summa eget kapital, inklusive periodens resultat . 882 467 871 039




NYCKELTAL
4 maj—31 december 2001

Koncernen
Réantabilitet pa eget kapital, %% ... -6
Rantabilitet p& sysselsatt kapital, %2 .................................. -6
Skuldsattningsgrad, %° ... -
Soliditet, Yo% ... 96
Andel riskb&rande kapital, %° ......... ... 96

Rantetackningsgrad, %° ... ... -
Operativt kassaflode/réantekostnader, ggr” ............................ -
Direktavkastning, %° ... ... ... ... .. -

1. Rantabilitet p& eget kapital definieras som koncernens resultat fér perioden dividerat med genomsnitt-
ligt eget kapital (genomsnittet under koncernens existens).

2. Rantabilitet pa sysselsatt kapital defineras som koncernens resultat fére skatt plus rantekostnader
plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella I&n dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital
(genomsnittet av balansomslutningen under koncernens existens med avdrag for icke réntebarande
skulder).

3. Skuldsattningsgrad definieras som koncernens rantebarande skulder i férhallande till redovisat eget
kapital.

4. Soliditet definieras som koncernens redovisade egna kapital, inklusive minoritetsagares andel,
i procent av balansomslutningen.

5. Andel riskb&rande kapital definieras som summan av eget kapital och uppskjutna skatteskulder,
inklusive minoritetsdgares andel, dividerat med balansomslutningen.

6. Rantetackningsgrad definieras som resultat fore skatt plus rantekostnader plus/minus valutakursdiffe-
renser pa finansiella I&n dividerat med rantekostnader.

7. Operativt kassaflode/rantekostnader definieras som koncernens intakter minus kostnad fér sald olja
och gas och faktiska skatter dividerat med rantekostnader for perioden.

8. Direktavkastning definieras som utdelning i procent av borskurs vid rakenskapsperiodens utgang.

DATA PER AKTIE
4 maj—-31 december 2001

Koncernen
Eget kapital, SEK* ... ... ... ... 4,1
Operativt kassaflode, SEK? ... 0,0
Kassafléde anvant i verksamheten, SEK® ... ....................... 0,1
Resultat, SEK* ... ... . -0,4
Resultat efter full utspédning, SEK® ... -0,4
Utdelning, SEK ... ... . -
Borskurs vid rakenskapsperiodens utgang
(avser moderbolaget), SEK ... 4,25
Antal aktier vid periodens slut .................... 212 407 568
Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden® ......................... 105 142 301

Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden efter full utspadning® . 105 813 439

1. Eget kapital per aktie definieras som koncernens redovisade egna kapital dividerat med antalet aktier
vid periodens slut.

2. Operativt kassafldéde per aktie definieras som koncernens intékter minus produktionskostnader och
faktiska skatter dividerat med véagt genomsnittligt antal aktier for perioden.

3. Kassaflode anvant i verksamheten per aktie definieras som kassafléde anvant i verksamheten enligt
koncernens kassaflodesanalys dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for perioden.

4. Resultat per aktie definieras som koncernens resultat for perioden dividerat med vagt genomsnittligt
antal aktier for perioden.

5. Resultat per aktie efter full utspadning definieras som koncernens resultat for perioden dividerat med
vagt genomsnittligt antal aktier for perioden efter full utspadning.

6. Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden definieras som antal aktier vid periodens borjan med tids-
vagning fér nyemitterade aktier.

Stockholm den 15 februari 2002
lan H. Lundin
Verkstallande direkdr

Rapporten avseende fjarde kvartalet har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer
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