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HOJDPUNKTER

Forsta kvartalet 2011
Produktion om 33 500 boepd - upp med 24% fran forsta kvartalet 2010

« Resultat efter skatt for perioden om 53,4 MUSD - upp med 293% fran forsta kvartalet 2010
EBITDA om 238,4 MUSD - upp med 101% fran forsta kvartalet 2010
Operativt kassafloéde om 193,6 MUSD - upp med 61% fran forsta kvartalet 2010

« Nettoskulden reducerades till under 300 MUSD - ner frdn 410 MUSD vid slutet av 2010
Tva prospekteringsframgangar — Caterpillar och Tellusfyndigheter i Norge
Tio norska licenser erhéllna i 2010 ars norska licensrunda, sex som operatér

« Tilldelas licens i Barents hav i den 21a norska licensrundan som operat6r
Tilldelas Guritablock i Natuna Sea, offshore Indonesien som operator

1jan 2011- 1jan 2010- 1jan 2010-

31 mar 2011 31 mar 2010 31 dec 2010

3 manader 3 manader 12 manader

Produktion i Mboepd, brutto 33,5 26,9 30,5

Rorelsens intdkter i MUSD 291,8 166,5 798,6

Periodens resultat i MUSD 53,4 13,6 129,5
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets

aktiedgare i MUSD 55,1 15,9 142,9

Vinst/aktie i USD' 0,18 0,06 0,46

Vinst/aktie efter full utspadning i USD' 0,18 0,06 0,46

EBITDA i MUSD 238,4 118,8 603,5

Operativt kassaflode i MUSD 193,6 120,5 573,4

Beloppen i ovanstaende tabell baseras pa kvarvarande verksamhet.
' Baserat pa periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Definitioner
En utforlig forteckning av definitioner aterfinns pa Lundin Petroleums hemsida, www.lundin-petroleum.com, under rubriken "Definitioner”.

Forkortningar Oljerelaterade forkortningar
EBITDA Vinst fore rantor, skatt, boe Fat oljeekvivalenter
av- och nedskrivningar boepd Fat oljeekvivalenter per dag
CHF Schweiz francs bopd Fat olja per dag
EUR Euro Mbbl Tusen fat (latin: Mille)
GBP Brittiska pund Mboe Tusen fat oljeekvivalenter
NOK Norska kronor Mboepd Tusen fat oljeekvivalenter per dag
RUR Ryska rubler Mbopd Tusen fat olja per dag
SEK Svenska kronor
usD USA dollar
TSEK Tusental svenska kronor
TUSD Tusental USA dollar
MSEK Miljontal svenska kronor

MUSD Miljontal USA dollar



Kéara aktiedgare,

Jag ar glad att kunna rapportera att under de forsta tre manaderna 2011
har Lundin Petroleum fortsatt att leverera béttre resultat an forvantat.
Under det forsta kvartalet 2011 nadde var genomsnittliga produktion
33 500 fat oljeekvivalenter per dag (boepd), vilket Gversteg vara
mest optimistiska forvantningar. De positiva produktionsvolymerna
var framst ett resultat av vara norska Alvheim- och Volundfélt och
tillsammans med ett genomsnittspris pa Brentolja pa 6ver 105 USD per
fat har vart bolag uppnatt rekordhdgt operativt kassaflode och EBITDA.
Utvinningskostnaderna for vara norska falt ar lagre an 4 USD per fat
vilket dven det har haft en positiv inverkan pa vart resultat.

Vara prospekteringsframgangar har fortsatt med bade Caterpillar- och
Tellusborrningarna i det storre Alvheim- och det stérre Lunoomradet
vilka resulterat i nya oljefyndigheter.

Finansiellt resultat

Lundin Petroleum genererade ett nettoresultat for de forsta tre
manaderna 2011 om 53,4 MUSD. Vara producerande tillgangar har
under forsta kvartalet fortsatt att generera ett hogt operativt kassaflode
om 193,6 MUSD och EBITDA om 238,4 MUSD. Vid slutet av det forsta
kvartalet hade var nettoskuld minskat till mindre &n 300 MUSD.

Produktion

Trots starkt produktionsresultat for forsta kvartalet vidhaller vi var
forvantade produktion for 2011 mellan 28 och 33 000 boepd. Det
finns osdkerhet kring slutférandet av Alvheimborrningarna fas 2 samt
langden pé det planerade sommardriftsstoppet av Alvheim, vilka bada
kommer att paverka den forvantade produktionen. Den forvantade
produktionen kommer att revideras och presenteras vid Q2 resultatet.

Utbyggnad

Var framtida produktionstillvaxt kommer att genereras fran ett antal
norska utbyggnader som sammanrdknat kommer att fordubbla var
nuvarande produktion till 6ver 60 000 boepd inom de narmaste
fem aren. Investeringarna for dessa projekt kommer, som tidigare
kommunicerats, att finansieras genom en kombination av internt
generat kassafléde och banklan och utan behov av finansiering via eget
kapital.

Vi gor goda framsteg ndr det galler dessa utbyggnadsprojekt.
Utbyggnaden av Gaupefiltet planeras att sattas i produktion innan
slutet av 2011 och adderar 5 000 boepd, netto, till Lundin Petroleum
vid plataproduktion. Utbyggnadsplanerna fér Nemo och Boyla (tidigare
Marihgne) félten ar bdda planerade att lamnas in fér godkdnnanden i ar
och vi &r nojda med framstegen.

Betrdffande utbyggnaden av Luno har vi tillsammans med Det
norske oljeselskap ASA, operatoren av det narliggande Draupnefaltet
genomfort studier for att besluta om en gemensam utbyggnad av Luno
och Draupne &r battre an fristdende utbyggnader av respektive falt. Vi
har tillsammans enats om att fortsdatta med fristdende utbyggnader
vilket resulterat i att vi har kontrakterat en s& kallad front end
engineering och design (FEED) undersokning for utbyggnaden av Luno
och inldamning av utbyggnadsplanen forvantas ske under 2011.

Prospektering

Vart prospekteringsprogram i Norge for 2011 innefattar tio
prospekterings- och utvarderingsborrningar. De forsta tva borrningarna
i det storre Alvheim- och det stérre Lunoomradet har resulterat i tva
nya oljefyndigheter. Troligtvis kommer besked om utbyggnaden av
de bada fyndigheterna att ske snabbare, med Caterpillar som byggs
ut tillsammans med Boylaféltet genom Alvheim FPSO och Tellus som
inkluderas i utbyggnaden av Lunofiltet.

BREV TILL AKTIEAGARE

Vi kommer inom kort att paborja utvarderingen av forra arets fyndighet
Avaldsnes med tva successiva borrningar i PL501. Vidare kommer
Statoil att genomféra tva borrningar i PL265 vilka kommer att utvardera
den delen av Avaldsnesstrukturen vilken vi tror fortsatter vasterut
in i licensen for vilken Statoil dr operatér och Lundin Petroleum har
en licensandel. Borrprogrammet kommer att avgodra storleken pa
Avaldsnesstrukturen vilket vid den lagre delen av intervallet sannolikt
kan jamforas med storleken av Lunofdltet om 150 miljoner fat och vid
den hogre delen av intervallet har en potential om en miljard fat.

Var uppfattning har stdrkts av resultatet fran Statoils oljefyndighet
Skrugard i Barents hav vilken bekréftar var instéllning om forekomst
av olja norr om gasféltet Snghvit. Vi har en stor areal i omradet vilken
nyligen o6kade ytterligare med tilldelningen av PL609 i den 21a
licensrundan i Norge. Vi kommer att paborja var férsta borrning som
operator i Barents hav i juni/juli 2011 pa strukturen Skalle i PL438.

Under de senaste fem aren har vi 6kat var licensareal i sydost Asien
och investerat betydande belopp i insamling av 3D seismik. Vart
prospekteringsprogram med fem borrningar under 2011 kommer att
paborjas under maj manad och vi hoppas att det kommer att leda till
ytterligare prospekteringsframgangar och ett nytt kdarnomrade for
utbyggnad och produktion.

Olje- och gasindustrin

Den politiska osdkerheten i Nordafrika och Mellandstern har under
2011 lett till att varldens uppmarksamhet fokuserats pa utbudet av
olja. Brentpriset pa olja ligger for narvarande 6ver 120 USD per fat och
dessa priser innehadller helt klart en geopolitisk riskpremie. Trots det
ar jag overtygad om att denna premie &r ldgre dn den som berdknas
av de flesta foresprakare och att hogt oljepris framst drivs av utbud
och efterfragan.Efterfragan har okat under de senaste manaderna i
takt med att utvecklade ekonomier dterhamtar sig fran lagkonjunktur
samt fortsatt tillvaxt i utvecklingslanderna. Som ett resultat tror jag
att oljepriset sannolikt kommer att vara fortsatt hogt oberoende av
geopolitisk risk. Vi maste dock vara forsiktiga da ytterligare 6kningar till
slut kommer att minska den ekonomiska tillvaxten vilket kommer att fa
negativa konsekvenser pa efterfragan.

De sorgliga bilderna i samband med den japanska jordbavningen och
tsunamin har berort alla runt om i varlden. Férédelsens inverkan och
konsekvenserna pa karnkraftsindustrin kommer sannolikt att innebéara
ytterligare press pa oljepriset da efterfraigan pa petroleumprodukter
okar.

Jag ser med stor forvantan pa Lundin Petroleums utveckling.
Produktionen overtrédffar forvantningarna och kommer att oka
ytterligare med var pipeline av utbyggnadsprojekt, sarskilt
Luno. Vi har skapat betydande aktiedgarviarde med vara norska
prospekteringsframgangar och jag ar dvertygad om att detta kommer
att fortsatta med vara pagaende prospekteringsaktiviteter.

Med vénlig hdlsning,

C. Ashley Heppenstall
Koncernchef och VD



VERKSAMHETEN
EUROPA

Norge

Lundin Petroleums nettoproduktion for de forsta tre manaderna som
avslutades den 31 mars 2011 (rapporteringsperiod) var i genomsnitt 23
500 fat oljeekvivalenter per dag (boepd).

Nettoproduktionen for rapporteringsperioden fran Alvheimfaltet,
offshore Norge, (Lundin Petroleums licensandel l.a. 15%) var 12 700
boepd. Alvheimfaltet har varit i produktion sedan juni 2008 och
fortsatter att 6vertraffa forvantningarna. Det utmarkta resultatet fran
reservoarerna har resulterat i 6kade utvinningsbara bruttoreserver
under 2010 till 276 miljoner fat oljeekvivalenter (MMboe), vilket
motsvarar en 65-procentig 6kning av reserverna fran tidpunkten da
Alvheimfaltets utbyggnadsplan var slutford 2005. Fas 2 av Alvheims
utbyggnadsborrningar paboérjades 2010 och kommer nu att fortsatta
fram till 2012 med ytterligare minst fyra multilaterala borrningar.
Utvinningskostnaderna for Alvheimfaltet var i genomsnitt 4,50 USD
per fat under rapporteringsperioden.

Lundin Petroleums nettoproduktion fran Volundfdltet (l.a. 35%)
uppgick till 10 800 boepd for rapporteringsperioden och Gvertréffade
vasentligt forvantningarna. Produktionsstart fran Volundféltet skedde
i april 2010 och produktionen 6kade under aret till plataproduktion i
takt med att utbyggnadsborrningarna med framgang slutforts. Under
rapporteringsperioden oversteg Volundféltets produktion sin fulla
kapacitet pa Alvheim FPSO om 8 700 boepd netto, da den utnyttjade
ytterligare tillgdnglig kapacitet.

| oktober 2009 meddelades en ny fyndighet pa strukturen
Marihgne (dndrat namn till Bayla) i PL340 (l.a. 15%). Bgyla innehaller
utvinningsbara bruttoresurser om 20 MMboe och kommer att
byggas ut som en aterkoppling under vattnet till Alvheim FPSO. En
utbyggnadsplan for Bgylafaltet kommer att lamnas in 2011 med
forvantad produktionsstart i slutet av 2013/borjan av 2014. Under
forsta kvartalet 2011 slutférdes prospekteringsborrningen Caterpillar
PL340BS som @nnu en ny oljefyndighet. Caterpillar, beldgen néra Boyla,
kommer nu sannolikt att byggas ut som del av Bgylas utbyggnad.

Lunofdltet i PL338 (l.a. 50%) upptdcktes 2007 och har darefter
utvarderats med ytterligare tva borrningar. Resultatet fran
utvdrderingsborrningarna har inkluderats i den reservoarmodell
som anvands vid planering av utbyggnad och har resulterat i
en uppgradering fran 95 MMboe bevisade och sannolika (2P)
bruttoreserver till 148 MMboe for Lunofdltet. Reserverna har
uppskattats av certifieringsbolaget Gaffney, Cline and Associates.
Arbetet med konceptuella utbyggnadsstudier for Lunoféltet som
ett fristdende utbyggnadsprojekt i jamférelse med en gemensam
utbyggnad av Lunoféltet och det néarliggande Draupnefaltet har
slutforts. Beslut har tagits om att fortsdtta med den fristaende
utbyggnaden och FEED studier pagar nu. Utbyggnadsplanen for Luno
kommer att [amnas in 2011.

| april 2011 slutfordes prospekteringsborrningen Tellus i PL338 som
en fyndighet. Tellusfyndigheten &r sannolikt en nordlig férlangning
av Lunoféltet. En sidledsborrning genomfors pa Tellusfaltet for
att utvardera fyndigheten sa att utbyggnaden kan inkluderas
som del av Lunoutbyggnaden. Tva reservoartester genomfordes
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i Tellusborrningen, av vilka den forsta genomfordes i sprucken
grundsten och var det forsta framgangsrika fullskaliga testet i
grundsten pa den norska kontinentalsockeln. Den potentiella
kommersiella produktionen fran sprucken grundsten &r positivt for att
kunna addera resurser fran detta intervall i fyndigheten Luno South
och omkringliggande omrade.

En prospekteringsborrning i PL501 (l.a. 40%) med malsattning att na
strukturen Avaldsnes genomfordes med framgéang under det tredje
kvartalet 2010 och resulterade i en fyndighet. Produktionstester
bekraftade utmarkta reservoarkaraktaristik och borrningen hade ett
flode om 5 000 boepd vid begrénsad produktionsniva. Fyndigheten
Avaldsnes uppskattas innehadlla utvinningsbara bruttoresurser mellan
100 och 400 MMboe i licens PL501 och strukturen som kontrolleras av
en forkastning uppskattas fortsatta in i PL265 (l.a. 10%). Utvardering av
Avaldsnesfyndigheten kommer att borja under andra kvartalet 2011
med tva utvarderingsborrningar i PL501. Ytterligare tva borrningar
kommer att genomféras under 2011 av Statoil, som &r operator for
PL265 for att testa forlangningen av Avaldsnesstrukturen in i PL265.
Den delen av Avaldsnesstrukturen i PL265 kallas Aldous Major South
och Aldous Major North. Fyndigheterna Avaldsnes och Apollo i PL338
som gjordes 2010 har bada 6ppnat upp for ytterligare potential i det
storre Lunoomradet och ytterligare prospekteringsborrningar i PL359
(l.a. 40%) och PL410 (l.a. 70%) kommer sannolikt att ske under 2012.

Utbyggnadsplanen for Gaupefaltet i PL292 (l.a. 40%) godkandes i juni
2010 och produktionsstart forvantas ske i slutet av 2011. Gaupeféltet
med BG Group som operator, har uppskattade bruttoreserver om cirka
31 MMboe och férvdntas producera 5 000 boepd pa plataniva, netto
Lundin Petroleum.

Val av koncept har gjorts for utbyggnaden av Nemofaltet i PL148 (l.a.
50%). Framsteg har gjorts betraffande slutférandet avde kommersiella
overenskommelserna och planen ar att lamna in en utbyggnadsplan
for Nemo under 2011.

| januari 2011 tilldelades Lundin Petroleum tio prospekteringslicenser
i licensrundan APA 2010 av vilka sex med Lundin Petroleum som
operator. | april 2011 tilldelades Lundin Petroleum som operatér, licens
PL609 i den 21a norska licensrundan. PL609 (l.a.40%) &r beldgen i
Barents hav, 6ster om Statoils nya stora oljefyndighet Skrugard som
uppskattas innehalla mellan 150 till 250 MMboe. Lundin Petroleum
har nu licensandelar i fem prospekteringslicenser i Barents hav och
kommer att borja borrningen av prospekteringsstrukturen Skalle i
PL438 (l.a. 25%) under andra kvartalet 2011.

Frankrike

| Paris Basin (l.a. 100%) var nettoproduktionenigenomsnitt 2450 boepd
ochiAquitaine Basin (l.a. 50%) var nettoproduktionenigenomsnitt 600
boepd for rapporteringsperioden. Renoveringen av Grandvillefaltet
i Paris Basin vilken innefattar atta nya utbyggnadsborrningar och
installation av nya produktionsanldaggningar har pabdrjats.

Nederlanderna
Gasproduktionen for Lundin Petroleum fran Nederldnderna var i
genomsnitt 2 100 boepd foér rapporteringsperioden.

Irland
Insamlingen av 3D seismik som paborjades 2010 6ver licensen i Slyne
Basin 04/06 (l.a. 50%) pagar.
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SYDOSTASIEN

Indonesien

Lematang (S6dra Sumatra)

Lundin Petroleums nettoproduktion fran Singa gasfalt (l.a. 25,9%)
uppgick under rapporteringsperioden till 800 boepd. Produktionen
fran Singaféltet pabdrjades under 2010. Bruttoproduktionen frén den
forsta producerande borrningen ér cirka 20 miljoner standard kubikfot
per dag (MMscfd) av gas till forséljning. En andra utbyggnadsborrning
har slutforts under rapporteringsperioden vilken kommer att 6ka
produktionen framover.

Rangkas (Java)
Ett insamlingsprogram for 2D seismik pa 474 km har slutforts over
Rangkasblocket (l.a. 51%).

Baronang/Cakalang (Natuna)

Ett 3D seismik program pa 975 km? over licenserna Baronang och
Cakalang (l.a. 100%) avslutades under april 2010. Tolkningen av
resultatet ar slutford och prospekteringsborrning kommer att
paborjas under 2012. Vidare kommer insamling av 1 500 km 2D seismik
pa Cakalang att slutféras under 2011.

South Sokang (Natuna Sea)

Ett nytt produktionsdelningskontrakt undertecknades i december
2010 for South Sokangblocket (l.a. 60%). Insamling av 2 400 km 2D
kommer att slutféras under 2011.

Gurita (Natuna Sea)

Ett nytt produktionsdelningskontrakt undertecknades i mars 2011
for Guritablocket (l.a. 100%). Insamling av 400 km? 3D kommer att
genomfdéras under 2011.

Malaysia

Insamlingav 2 150 km?av 3D seismik pa block PM308A (l.a 35%), PM308B
(l.a 75%) och SB303 (l.a 75%) slutférdes under 2009. Bearbetning
och tolkning av seismisk data har identifierat ett antal potentiella
borrbara strukturer for kommande borrprogram 2011/2012. Fem
prospekteringsborrningar kommer att genomféras i ar med borjan i
maj 2011.

RUSSIA
Nettoproduktionen fran Ryssland for perioden var 3 200 boepd.

ILaganskyblocket (l.a. 70%) i Norra Kaspien gjordes 2008 ett betydande
fynd pa Morskayafaltet. Fyndigheten, som pa grund av att den é&r
beldgen offshore, anses som strategisk av den ryska staten under lagen
for utlandska strategiska investeringar. Detta innebadr att ett statligt
bolag maste dga 50 procent innan utvardering och utbyggnad sker.
Under 2010 samlades 103 km? av ny 3D seismik 6ver Laganskyblocket
vilken kommer att identifiera nya prospekteringsstrukturer.

AFRIKA

Tunisien
Produktionen fran Oudnafaltet (l.a. 40%) var i genomsnitt 800 boepd,
for rapporteringsperioden.

Kongo (Brazzaville)

Prospekteringsborrningar kommer genomféras under 2011 med en
borrning i Block Marine XIV (l.a 21,55%) och ytterligare en borrning i
Block Marine XI (l.a. 18,75%).
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FINANSIELL OVERSIKT

Resultat

Resultatet for tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2011 (rapporteringsperioden), fran den kvarvarande verksamheten, uppgick till
53,4 MUSD (13,6 MUSD). Resultatet hanforligt till moderbolagets aktiedgare for rapporteringsperioden uppgick till 55,1 MUSD (15,9 MUSD) for den
kvarvarande verksamheten, motsvarande vinst per aktie, efter full utspadning, om 0,18 USD (0,06 USD).

Resultat fore rantor, skatt, ned- och avskrivningar (EBITDA) uppgick till 238,4 MUSD (118,8 MUSD), motsvarande EBITDA per aktie, efter full utspadning,
om 0,77 USD (0,38 USD). Operativt kassaflode for rapporteringsperioden uppgick till 193,6 MUSD (120,5 MUSD), motsvarande operativt kassaflode per
aktie, efter full utspadning, om 0,62 USD (0,38 USD).

Koncernférandringar
Det har inte skett nagra forandringar i koncernen under rapporteringsperioden.

| foregaende ars belopp ingar Etrion Corporations resultat till och med den 12 november 2010, vilket var datumet da aktierna som innehdlls i Etrion
Corporation delades ut till Lundin Petroleums aktiedgare, och Salawati Basin- och Salawati Islandtillgangarna, vilka saldes den 29 december 2010.
Resultatet fran den brittiska verksamheten ingar i avyttrad verksamhet till och med den 6 april 2010, vilket var datumet fér avknoppningen av den
brittiska verksamheten.

Produktion
Produktionen for rapporteringsperioden uppgick till 3 103,0 tusen fat oljeekvivalenter (Mboe) (2 425,2 Mboe), for den kvarvarande verksamheten, vilket
motsvarar 33,5 Mboe per dag (Mboepd) (26,9 Mboepd) och omfattar nedanstaende:

1jan 2011- 1 jan 2010- 1 jan 2010-

31 mar 2011 31 mar 2010 31 dec2010
Produktion 3 manader 3 méanader 12 manader
Norge
- Kvantitet i Mboe 2115,2 1290,3 6629,8
- Kvantitet i Mboepd 23,5 14,3 18,2
Frankrike
- Kvantitet i Mboe 2753 281,4 1160,8
- Kvantitet i Mboepd 3,1 31 3,2
Nederldnderna
- Kvantitet i Mboe 187,8 197,0 756,7
- Kvantitet i Mboepd 2,1 2,2 2,1
Indonesien
- Kvantitet i Mboe 70,1 197,4 887,1
- Kvantitet i Mboepd 0,8 2,2 2,4
Ryssland
- Kvantitet i Mboe 293,1 356,4 1321,2
- Kvantitet i Mboepd 3,2 4,0 3,6
Tunisien
- Kvantitet i Mboe 71,5 102,7 372,2
- Kvantitet i Mboepd 08 11 1,0
Summa fran kvarvarande verksamhet
- Kvantitet i Mboe 3013,0 24252 11127,8
- Kvantitet i Mboepd 33,5 26,9 30,5
Avyttrad verksamhet - Storbritannien
- Kvantitet i Mboe - 812,2 812,2
- Kvantitet i Mboepd - 9,0 2,2
Summa exklusive innehav utan bestammande inflytande
- Kvantitet i Mboe 3013,0 32374 11 940,0
- Kvantitet i Mboepd 33,5 35,9 32,7

Okningen i producerad volym i Norge i férhallande till jamférelseperioden ar hanférligt till Volundfiltet som startade sin produktion i april 2010.
Volundféltet bidrog med 10,8 Mboepd (- Mboepd) for rapporteringsperioden.

Jamforelseperiodens och 2010 ars producerade volymer for Indonesien innehaller bidrag fran Salawati basin- och Salawati Islandtillgdngarna och
uppgar till 2,2 mboepd respektive 2,0 mboepd. Salawatitillgdngarna saldes i december 2010.
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Rorelsens intdkter

Forsaljning av olja och gas for rapporteringsperioden uppgick till 289,6 MUSD (165,5 MUSD) och beskrivs i not 1. Producerade volymer var 24%
hoégre under rapporteringsperioden och erhallet pris var 40% hogre an for jamforelseperioden. Lundin Petroleums genomsnittspris som erhallits
per fat oljeekvivalenter (boe) uppgick till 95,86 USD (68,28 USD) och framgar av nedanstaende tabell. Det genomsnittliga Dated Brentpriset for
rapporteringsperioden uppgick till 105,43 USD (76,36 USD) per fat.

Forsaljning for rapporteringsperioden omfattar nedanstdende:

1jan 2011- 1 jan 2010- 1 jan 2010-

Forséljning 31 mar 2011 31 mar 2010 31 dec 2010
Genomesnittspris per boe i USD 3 manader 3 manader 12 manader
Norge

- Kvantitet i Mboe 21764 1273,6 67125
- Genomsnittspris per boe 104,51 73,26 77,93
Frankrike

- Kvantitet i Mboe 291,3 294,1 1168,0
- Genomsnittspris per boe 105,43 77,37 79,35
Nederldnderna

- Kvantitet i Mboe 187,8 197,0 756,7
- Genomsnittspris per boe 54,37 43,68 44,37
Indonesien

- Kvantitet i Mboe 64,2 124,7 607,7
- Genomsnittspris per boe 32,91 70,50 65,31
Ryssland

- Kvantitet i Mboe 301,1 339,55 1290,0
- Genomsnittspris per boe 63,36 49,44 51,65
Tunisien

- Kvantitet i Mboe - 195,6 382,6
- Genomsnittspris per boe - 78,27 77,15
Summa fran kvarvarande verksamhet

- Kvantitet i Mboe 3020,8 24245 10917,5
- Genomsnittspris per boe 95,86 68,28 71,92
Avyttrad verksamhet - Storbritannien

- Kvantitet i Mboe - 814,4 8144
- Genomsnittspris per boe - 76,82 76,82
Summa

- Kvantitet i Mboe 3020,8 32389 117319
- Genomsnittspris per boe 95,86 70,43 72,26

Antalet fat som salts under en period kan avvika fran antalet producerade fat beroende pa flera orsaker. Tidsskillnader kan uppkomma pa grund av
volymférandringar i lager, férvaring och i pipeline. Andra skillnader kan uppkomma som ett resultat dels av royaltybetalningar som gjorts i sak eller av
produktionsdelningskontrakt.

Olja producerades i Tunisien under rapporteringsperioden men avlastning sker endast nar lkdam FPSO &r nastan full. En last fran Oudna lastades av i
april 2011.

Oljan som produceras i Ryssland séljs antingen pa den inhemska ryska marknaden eller exporteras till den internationella marknaden. Av den ryska
forsaljningen saldes under rapporteringsperioden 33 procent (40 procent) pa den internationella marknaden till ett genomsnittspris om 100,91 USD per
fat (74,31 USD per fat) och aterstaende 67 procent (60 procent) av den ryska forsaljningen saldes pa den inhemska marknaden till ett genomsnittspris
om 44,75 USD per fat (33,02 USD per fat).

Ovriga rorelseintikter uppgick till 2,2 MUSD (0,9 MUSD) fér rapporteringsperioden och inkluderar 1,3 MUSD (- MUSD) av intdkter hénférliga till en
kompensation avseende justering for kvalitetsskillnader fran Viljefaltets dgare till Alvheim- och Volundféltets dgare. Alla tre falten producerar till Alvheim
FPSO fartyget och oljan blandas for att producera Alvheimolja (Alvheim crude blend) vilken sedan séljs. Fore produktionsstarten pa Volund var denna
justering inte vasentlig och ett belopp om 0,5 MUSD nettoredovisades under jamférelseperioden mot produktionskostnaderna. | 6vriga rorelseintakter
ingar aven tariffintakter fran Frankrike och Nederlanderna samt intékter for uppratthallande av strategiska lagernivaer i Frankrike.
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Produktionskostnader

Produktionskostnaderna uppgick for rapporteringsperioden till 39,5 MUSD (39,2 MUSD) och beskrivs i not 2. Produktionskostnader och avskrivningar
per fat oljeekvivalenter som producerats i den kvarvarande olje- och gas verksamheten framgar av nedanstaende uppstallning.

1jan 2011- 1jan 2010- 1jan 2010-
Produktionskostnader och avskrivningar 31 mar 2011 31 mar 2010 31 dec 2010
i USD per boe 3 manader 3 manader 12 manader
Utvinningskostnader 7,70 8,59 8,63
Tariff- och transportkostnader 1,98 117 1,57
Royalty och direkta skatter 3,86 4,38 3,74
Forandringar i lager/6veruttag -0,62 1,74 -0,31
Ovrigt 0,19 0,28 0,38
Totala produktionskostnader 13,11 16,16 14,01
Avskrivningar 13,48 12,58 12,85
Total kostnad per boe 26,59 28,74 26,86

Utvinningskostnaderna for det forsta kvartalet 2011 uppgick till 23,2 USD
per fat, jamfért med 20,8 MUSD fér jamférelseperioden. Okningen &r
huvudsakligen hanforlig till utvinningskostnader pa Volundfaltet, Norge
och Singaféltet, Indonesien, vilka paboérjade produktion under det
andra kvartalet 2010, till viss del kompenserat av besparingar till foljd av
forsaljningen av Salawati tillgangarna, Indonesien i december 2010.

Utvinningskostnaderna per fat var 10 procent lagre &n for
jamforelseperioden beroende pa en 24 procent hogre produktion
under det forsta kvartalet 2011 &n under det forsta kvartalet 2010.
Utvinningskostnaderna forvantas 6ka under dterstoden av aret for att na
en genomsnittlig niva for 2011 pa 8,60 USD per fat, i linje med de tidigare
uppskattningarna.

Tariff- och transportkostnaderna for det forsta kvartalet 2011 uppgick till
1,98 USD per fat jamfért med 1,17 USD per fat for jamforelseperioden.
Okningen beror p& bidraget av produktionsvolymer fran Volundfiltet,
Norge som betalar en tariff till Alveimféltets dgare. Lundin Petroleum
har en licensandel om 15 procent i Alvheimféltet och en licensandel
om 35 procent i Volundféltet. Den koncerninterna delen har eliminerats
redovisningsmassigt och ger darmed en tariff- och transportkostnad
netto, om 20 procent for Volund.

I royalty och direkta skatter ingar rysk mineralresursskatt (Russian Mineral
Resource Extraction Tax, MRET) och rysk exportskatt. Skattesatsen MRET
varierar i forhallande till varldsmarknadspriset pa Urals Blend och den
ryska rubelns véxelkurs och baseras pa den ryska produktionsvolymen.
MRET-genomsnittet for rapporteringsperioden uppgick till 20,28 USD
(13,40 USD) per fat for den ryska produktionen. Exportskattesatsen pa
rysk olja justeras av den ryska staten varje manad och &r beroende av det
pris som erhalls for Urals Blend den féregdende manaden. Exportskatten
baseras pa volym exporterad olja fran Ryssland och genomsnittet uppgick
till 47,04 USD (36,38 USD) per fat for rapporteringsperioden. Royalty och
direkta skatter har okat i forhallande till jamforelseperioden, vilket &r en
foljd av prisokningen pa rdolja som paverkar kostnaden for MRET och
exportskatt.

Det finns saval permanenta som tempordra tidskillnader, vilka far till
foljd att forsaljningsnivaerna inte ar desamma som produktionsnivaerna
under en given tidsperiod. Dessa tidskillnader resulterar i férandringar
i kolvatelager och under- eller dveruttag, vilka har intaktsforts till ett
belopp av 1,9 MUSD (-4,2 MUSD) under rapporteringsperioden.

Avskrivningar

Avskrivningar uppgick till 40,6 MUSD (30,5 MUSD) och beskrivs i not 3.
Denna o6kning ar hanforlig till avskrivningar avseende Volundfltets
produktion i Norge. Norge bidrog till ungefar 80 procent av de totala
avskrivningarna for perioden, motsvarande en kostnad av 15,19 USD
per fat, vilket 6kar den totala nivan i forhdllande till jamforelseperioden.
Avskrivningar per fat under det forsta kvartalet 2011 &r i linje med
forvantningarna for perioden.

Prospekteringskostnader

Prospekteringskostnaderna uppgick till 10,0 MUSD (33,5 MUSD) och
beskrivs i not 4. Kostnaderna ar hdnférliga till tidigare aktiverade utgifter
avseende Norges PL304 licens som &terlamnades i januari 2011 samt
ytterligare kostnader hanforliga till den icke framgéngsrika borrningen
som utférdes under det fjarde kvartalet 2010 pa PL409 Norall, Norge.

Kostnader for prospekterings- och utvarderingsprojekt aktiveras
nir de uppkommer. Nar prospekteringsborrningar inte éar
framgéngsrika kostnadsfors dessa direkt i resultatrdkningen som
prospekteringskostnader. Samtliga aktiverade prospekteringskostnader
omprovas regelbundet och kostnadsfors sa snart det foreligger osakerhet
om deras framtida atervinning.

Administrationskostnader och avskrivningar
Administrationskostnader och avskrivningar for rapporteringsperioden
uppgick till 14,8 MUSD (8,7 MUSD), av vilka 6,3 MUSD (0,4 MUSD) utgor
icke kassaflodespaverkande kostnader som ar hanforliga fran koncernens
langsiktiga incitamentsprogram (LTIP).

Tilldelning under koncernens LTIP program varderas enligt Black &
Scholes optionsvdrderingsmetod, vilken anvander aktiekursen per den 31
mars 2011. Kostnaden fordelas 6ver intjanandeperioden i enlighet med
gallanderedovisningsregler. Under det forsta kvartalet 2011, 6kade Lundin
Petroleums aktiekurs med mer an 9 procent jamfért med aktiekursen vid
slutet av det fjarde kvartalet 2010 och darmed har kostnaden hanférlig
till LTIP paverkat det forsta kvartalet 2011. Vérdet av LTIP tilldelningen
sasom den ar berdknad i enlighet med Black & Scholes metod baseras
pa intjanandeperioden for samtliga utestaende, tilldelade LTIP inklusive
tidigare ars och darfér motsvarar kostnaden i resultatrakningen for det
forsta kvartalet 2011 férandringen i avsattningen till och med den 31 mars
2011.
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Finansiella intdkter
Finansiella intékter for rapporteringsperioden uppgick till 17,3 MUSD
(6,0 MUSD) och beskrivs i not 5.

Rénteintakter for rapporteringsperioden uppgicktill 1,3 MUSD (0,6 MUSD).
Réanteintakter for det forsta kvartalet 2011 inkluderar ett belopp om
0,9 MUSD hanforligt till ett 1an till forman for Etrion Corporation, vilket inte
langre eliminerats i konsolideringen, till foljd av utdelningen av aktierna i
Etrion i november 2010.

I mars 2011 konverterade Lundin Petroleum 13,0 MUSD av den konvertibla
lanefordran pa Africa Oil Corporation (AOC), om 23,8 MUSD till 14 miljoner
aktier i AOC till ett pris om 0,90 CAD per aktie. Aktierna saldes darefter pa
den 6ppna marknaden for 2,00 CAD per aktie, vilket innebar en realiserad
vinst om 15,6 MUSD.

Finansiella kostnader
Finansiella kostnader for rapporteringsperioden uppgick till 14,1 MUSD
(6,7 MUSD) och beskrivs i not 6.

Rantekostnader foér rapporteringsperioden uppgick till 1,6 MUSD
(1,2 MUSD). | enlighet med koncernens redovisningsprinciper har
rantekostnader till ett belopp om 0,8 MUSD aktiverats under det forsta
kvartalet 2010, vilka uppkommit i samband med utbyggnaden av
Volundféltet och till foljd av produktionsstarten har rantekostnaderna nu
resultatforts.

Valutakursforluster for rapporteringsperioden uppgick till 8,5 MUSD
(-4,9 MUSD). Euron forstarktes gentemot saval US dollarn som den
norska kronan under det forsta kvartalet 2011, vilket medférde
valutakursforandringar pa de koncerninterna lanefordringar som innehas
av ett dotterbolag vars funktionella valuta ar Euro.

I januari 2008 ingick koncernen ett rantesakringskontrakt for att Iasa LIBOR
rantan till 3,75 procent per ar avseende 200 MUSD av koncernens [an i USD
for perioden fran januari 2008 till januari 2012. 1,7 MUSD (1,8 MUSD) har
kostnadsforts avseende betalningar under dessa rantesakringskontrakt
for rapporteringsperioden.

En avsattning for aterstéllningskostnader har redovisats i balansrakningen
till det diskonterade vérdet av uppskattad framtida kostnad. Effekten av
diskonteringen aterférs varje ar och redovisas 6ver resultatrakningen.
1,1 MUSD (1,0 MUSD) har redovisats i resultatrdkningen under
rapporteringsperioden.

Skatt
Skattekostnaden for rapporteringsperioden uppgick till 136,9 MUSD
(40,6 MUSD) och beskrivs i not 7.

Den aktuella skattekostnaden for rapporteringsperioden uppgick
till 58,7 MUSD (6,8 MUSD) for den kvarvarande verksamheten. En
aktuell skattekostnad om 49,0 MUSD (- MUSD) har redovisats i
rapporteringsperioden, vilken &r relaterad till den 28 procentiga
skattesatsen under Norges onshore skatteregim, dér underskottsavdragen
har utnyttjats. Skattekostnaden i Norge bestar av en 28 procentig
onshore- och en 50 procentig offshoreregim. Utbyggnadskostnader ger
for narvarande vissa skatteavdrag som utnyttjas i den 50 procentiga
norska offshore regimen.

Den uppskjutna skattekostnaden for rapporteringsperioden uppgick till
78,2 MUSD (33,7 MUSD).

Koncernen ar verksam i ett flertal lander och skattesystem, dar
bolagsskattesatserna skiljer sig fran det svenska regelverket.
Bolagsskattesatserna inom koncernen varierar mellan 20 procent och
78 procent. Koncernens effektiva skattesats for rapporteringsperioden
uppgick till 72 procent. Denna effektiva skattesats ar berdknad direkt
ur resultatrdkningen och motsvarar inte den effektiva skattesatsen
som betalas i varje land med verksamhet. Norge &r det land som
huvudsakligen bidrar till den totala skattekostnaden med en effektiv
skattesats om 78 procent vilken reduceras av det for skatteandamal
Okade avdraget for utbyggnadsutgifter. Den effektiva skattesatsen for
upplupen skattekostnad ar 31 procent eftersom underskottsavdrag
och utgifter fér prospektering gav en skattereduktion i Norge under
rapporteringsperioden.

Innehav utan bestimmande inflytande

Resultat efter skatt hanforligt till innehav utan bestdammande inflytande
uppgick for rapporteringsperioden till 1,7 MUSD (-2,3 MUSD) och é&r
framst hanforligt till innehavare utan bestdammande inflytandes andel i
ett ryskt dotterbolag, vilket ar till fullo konsoliderat.

Avyttrad verksamhet

Resultat fran avyttrad verksamhet uppgick for rapporteringsperioden
till - MUSD (10,9 MUSD). Jamforelseperiodens belopp ar hanforligt till
resultatet for verksamheten i Storbritannien per den 6 april 2010, vilket
var datumet for avknoppningen av den brittiska verksamheten. For
ytterligare information hénvisas till not 8.
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BALANSRAKNINGEN

Anldggningstillgangar

Olje- och gastillgangar uppgick till 2 145,4 MUSD (1 999,0 MUSD) och finns beskrivna i not 9.

Utbyggnads- och prospekteringskostnader for rapporteringsperioden beskrivs nedan:

1jan 2011- 1jan 2010- 1jan 2010-
Utbyggnadsutgifter 31 mar 2011 31 mar 2010 31 dec2010
Belopp i MUSD 3 manader 3 manader 12 manader
Norge 29,5 42,0 106,3
Frankrike 2,8 3,2 13,2
Nederlanderna 0,4 0,8 4,5
Indonesien 2,7 5,0 10,2
Ryssland 1,3 1,5 6,6
Utbyggnadsutgifter fran kvarvarande verksamhet 36,7 52,5 140,8
Avyttrad verksamhet - Storbritannien = 17,1 17,1
Utbyggnadsutgifter 36,7 69,6 157,9

Under rapporteringsperioden har ett belopp om 29,5 MUSD, vilket avser utbyggnadsutgifter som redovisats pa Gaupefaltet, Norge och fas 2 borrningen
pa Alvheimfaltet. 42,0 MUSD har forbrukats pa utbyggnadsprojekt i Norge i jamforelseperioden, framst pa Volundfaltets utbyggnad.

1jan 2011- 1jan 2010- 1jan 2010-
Prospekteringsutgifter 31 mar 2011 31 mar 2010 31 dec 2010
Belopp i MUSD 3 manader 3 manader 12 manader
Norge 59,8 28,5 160,8
Frankrike 0.3 0,2 1,0
Indonesien 2,9 1,2 13,5
Ryssland 2,0 54 18,3
Malaysia 44 1,6 10,6
Kongo (Brazzaville) 1,5 0,6 2,5
Vietnam 0,1 39 15,3
Ovriga 0,7 1,1 44
Prospekteringsutgifter fran kvarvarande verksamhet 71,7 42,5 226,4
Avyttrad verksamhet - Storbritannien - 0,2 0,2
Prospekteringsutgifter 71,7 42,7 226,6

Under rapporteringsperioden har ett belopp om 59,8 MUSD, vilket avser
prospekteringsutgifter som redovisats i Norge, till storsta delen avseende
Tellusfyndigheten pa PL338 licensen, Caterpillarfyndigheten pa PL340
licensen och Earb PL505 licensen. Earb borrningen pagick den 31 mars
2011, liksom Tellusborrningen vilken var en sidosparsborrning for att na
Tellusfyndigheten.

16,1

Ovriga materiella anldggningstillgdngar uppgick till MUSD

(15,3 MUSD) och avser kontorsutrustning och fast egendom.

Finansiella tillgdngar uppgick till 83,9 MUSD (114,9 MUSD) och beskrivs
i not 10. Andra aktier och andelar uppgick till 49,9 MUSD (68,6 MUSD)
och ar framst hanforliga till andelar i ShaMaran Petroleum. Langfristiga
fordringar uppgick till 10,8 MUSD (23,8 MUSD) och &r hanforliga till
den aterstaende delen av konvertibellanet till forman for AOC om
23,8 MUSD till féljd av konverteringen i mars 2011. Ovriga finansiella
tillgdngar uppgick till 18,8 MUSD (17,8 MUSD) och ar framst héanférliga till
atervinningsbar moms betald pé kostnader i Ryssland, vilken uppgar till
17,4 MUSD (16,5 MUSD).

>10¢

Uppskjutna skattefordringar uppgicktill 15,1 MUSD (15,1 MUSD) och avser
huvudsakligen icke utnyttjade skattemassiga underskott i Nederlanderna.

Omsattningstillgangar
Fordringar och lager uppgick till 259,17 MUSD (236,2 MUSD) och beskrivs
inot11.

Lager inkluderar kolvéaten samt forbrukningstillgangar for faltarbeten och
uppgick till 26,2 MUSD (20,0 MUSD). Kolvatelagret har 6kat till foljd av att
det inte har utforts ndgra avlastningar under rapporteringsperioden pa
Oudnafaltet, Tunisien och att lager av forbrukningstillgangar har okat i
Malaysia dar borrutrustning med lang leveranstid har kopts in i forvag for
2011 ars kampanj om fem borrningar.

Kundfordringar uppgick till 113,9 MUSD (94,2 MUSD). Hogre oljepris har
medfort hogre varde pa kundfordringarna per den 31 mars 2011.

De kortfristiga lanefordringarna uppgick till 81,1 MUSD (74,5 MUSD) &r
till storsta delen hanforliga till ett 1an i Euro som stallts ut till Etrion, vilket
uppgick till 81,0 MUSD (74,0 MUSD).
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Likvida medel uppgick till 26,6 MUSD (48,7 MUSD). Likvida medel innehas
for att mota verksamhets- och investeringskrav.

Langfristiga skulder
Avsédttningar uppgick till 900,3 MUSD (769,7MUSD) och framgar av not 12.

Avsdttning for  aterstéllningskostnader uppgick till 99,2 MUSD
(93,8 MUSD) och &r hanforliga till framtida aterstallningsataganden i
lander ddr verksamhet sker.

Avsdttningen for uppskjuten skatteskuld uppgick till 764,2 MUSD
(650,7 MUSD) och a&r hanforlig till skillnaden mellan bokfért och
skattemadssigt varde pa olje- och gastillgangar.l enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) har uppskjutna skattefordringar
nettoredovisats mot uppskjutna skatteskulder nar de uppkommer inom
samma land.

Avsdttningen for Lundin Petroleums LTIP program uppgick till 30,1 MUSD
(18,8 MUSD). Okningen beror pa kningen av Lundin Petroleums aktiekurs
och pa att ytterligare en intjdnande period inkluderats.

Ovriga avsattningar uppgick till 5,3 MUSD (5,0 MUSD) och innehaller en
avsattning for ersdttningar att betala vid uppsagningar i Tunisien om
3,1 MUSD (2,9 MUSD).

Langfristiga rantebdrande skulder uppgick till 323,8 MUSD (458,8 MUSD)
och hanfor sig till koncernens kreditfacilitet som bestar av en 850 MUSD
revolving borrowing base facility.

Kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder uppgick till 217,2 MUSD (185,0 MUSD) och
beskrivs i not 13.

Skatteskulder uppgick till 83,6 MUSD (39,7 MUSD). | beloppet ingar saval
uppskjuten skattekostnad for den aktuella rapporteringsperioden som
skulder vilka ar hanforliga till 2010 ars taxerade resultat som inte har
forfallit till betalning per den 31 mars 2011 men kommer att betalas under
2011, nar de forfaller.

Skulder gentemot joint venture partners uppgick till 1057 MUSD
(100,9 MUSD) och &r hénforliga till pagdende verksamhetsrelaterade
kostnader.

Den kortfristiga delen av verkligt vérde av det ranteswapkontrakt som
ingicks i januari 2008 ingar i kortfristiga skulder och uppgick till 5,3 MUSD
(6,9 MUSD).

MODERBOLAGET

Moderbolagets affarsverksamhet ar att dga och forvalta olje- och
gastillgdngar. Resultatet for moderbolaget uppgick till -45,1 MSEK
(-10,3 MSEK) for rapporteringsperioden.

| resultatet ingar administrationskostnader om 44,9 MSEK (18,4 MSEK),
finansiella intdakter om 1,6 MSEK (- MSEK) for att stodja vissa finansiella
ataganden for ShaMaran Petroleum samt rantekostnader om 5,2 MSEK
(- MSEK). 2010 ars jamforelsetal innehaller 3 995,2 MSEK i erhallen
utdelning fran ett dotterbolag.

NARSTAENDETRANSAKTIONER
Under rapporteringsperioden har koncernen genomfort transaktioner
med narstaende till marknadsmaéssiga villkor, vilket beskrivs nedan:

Koncernen erholl 0,1 MUSD (0,1 MUSD) fran ShaMaran Petroleum i
ersattning for hyra och andra tjanster och 0,2 MUSD (- MUSD) i ersattning
for stod for vissa finansiella dtaganden.

>11¢

Koncernen erholl 0,2 MUSD (0,2 MUSD) fran AOC for ranteintakter pa ett
lan om 23,8 MUSD (23,8 MUSD).

Koncernen betalade 0,1 MUSD (0,1 MUSD) till narstaende for erhallen
flygservice.

Dessutom har koncernen stéllt ut ett 1an i Euro till Etrion, vilket uppgick
till 81,0 MUSD (74,0 MUSD). Rénta pa lanet har fakturerats och uppgick for
rapporteringsperioden till 0,9 MUSD (- MUSD).

LIKVIDITET

Lundin Petroleum har en sakrad kreditfacilitet pa 850 MUSD, med en
sjudrig forfallodag, vilken infaller under 2014, av vilka 323,8 MUSD har
utnyttjats i kontanter per den 31 mars 2011. Krediten om 850 MUSD ar
en revolving borrowing base som &r sakrad mot vissa kassafloden som
genererats av koncernen. Beloppet som &r tillgangligt under faciliteten
berdknas pa nytt var sjatte manad och ar baserat pa det berdknade
kassaflodet som genererats av vissa producerande falt till ett oljepris
och ekonomiska antaganden som &verenskommits med det syndikat
av banker som tillhandahaller faciliteten och 6verstiger fér narvarande
facilitetens storlek.

Lundin Petroleum har, via sitt dotterbolag Lundin Malaysia BV, ingatt
fyra produktionsdelningskontrakt (PSC) med Petroliam Nasional
Berhad, den malaysiska statens olje- och gasbolag (Petronas) avseende
licenserna PM308A, PM308B, SB307 and SB308, och SB303 i Malaysia.
BNP Paribas har, for Lundin Malaysia BV:s rakning, gett ut bankgarantier
avseende arbetsataganden hanforliga till dessa PSC:s uppgdende till
82,8 MUSD. Utdver detta har BNP Paribas gett ut bankgarantier avseende
arbetsataganden i Indonesien uppgaende till 4,9 MUSD.

HANDELSER EFTER BALANSDAGENS UTGANG

| april 2011 konverterade Lundin Petroleum den aterstdende delen av
den konvertibla lanefordran pa AOC till 11,8 miljoner aktier i AOC till en
konverteringskurs om 0,90 CAD per aktie. Aktierna saldes darefter pa den
oppna marknaden for 2,10 CAD per aktie.

I april 2011 tecknade Lundin Petroleum sig for ett belopp om 8,9 MEUR i
Etrion Corporations obligationsemission om 60,0 MEUR. Obligationerna
har getts ut pa den norska obligationsmarknaden till en arlig ranta pa
9 procent och med en I6ptid om fyra ar. Betalningen fran emissionen
ska anvandas till en tidig avbetalning av det bryggfinansieringslan som
Lundin Petroleum gett ut, vilket uppgick till 81,0 MUSD per den 31 mars
2011.

AKTIEDATA

Lundin Petroleum AB:s registrerade aktiekapital uppgick till 3 179 106 SEK,
vilket motsvarar 317 910 580 aktier med ett kvotvdrde per aktie om
0,01 SEK.

ERSATTNINGAR

Under 2008 inférde Lundin Petroleum ett langsiktigt incitamentsprogram
(LTIP) bestaende av ett unit bonus program med en arlig tilldelning av
units som vid inldsen kommer att ge en kontantutbetalning. Beloppet
hanforligt till det langsiktiga incitamentsprogrammet kommer att
betalas ut over en trearsperiod. Kontantutbetalningen bestams vid
slutet av respektive intjdnandeperiod genom att multiplicera antalet
units med aktiekursen. Aktiekursen som bestammer storleken av
kontantbetalningen vid slutet av respektive intjdnandeperiod kommer
att baseras pa den genomsnittliga slutkursen pa Lundin Petroleumaktien
under de fem handelsdagarna fore och efter inlésendatumet.



Arsstamman som holls den 13 maj 2009 godkénde 2009 ars LTIP och
delade upp den i ett program for hogsta koncernledningen (vilket
innefattar Koncernchef och VD, Chief Operating Officer, Chief Financial
Officer och Senior Vice President Operations) och ett program for vissa
ovriga anstallda.

LTIP fér hdgsta koncernledningen innehaller 5 500 928 syntetiska optioner
med ett 10senpris om 52,91 SEK (omrdknat fran 4 000 000 syntetiska
optioner och 72,76 SEK vardera till foljd av utdelningen av EnQuest och
Etrionaktierna). Inlésendatum for de syntetiska optionerna intraffar i maj
2014, pa femarsdagen fran tilldelningen. Innehavaren kommer att erhélla
en kontant utbetalning motsvarande den genomsnittliga slutkursen for
bolagets aktie under det femte aret som foljer tilldelningen, med avdrag
for [6senpriset multiplicerat med antalet syntetiska optioner.

Antalet utstallda units som ingar i 2008, 2009 och 2010 ars LTIP program
per den 31 mars 2011 var 212 793 respektive 439 961 och 708 897
(omraknat till foljd av utdelningen av Enquest och Etrionaktierna 2010).

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernens finansiella rapporter har uppréttats i enlighet med
International Accounting Standards, IAS 34 deldrsrapportering och
arsredovisningslagen  (1995:1554).  Redovisningsprinciperna  som
tillampas ar i 6verensstammelse med de som tillampats vid upprattandet
av koncernens arsredovisning for rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2010.

Moderbolagets finansiella rapporter har upprattats i enlighet med
redovisningsprinciper antagna i Sverige och ar i enlighet med RFR 2 som
gavs ut av radet for finansiell rapportering samt arsredovisningslagen
(1995:1554).

Svensk lagstiftning tilldter inte att moderbolagets resultat redovisas i
annan valuta an SEK, varfor moderbolagets finansiella rapporter redovisas
endast i SEK och inte i USD.

RISKHANTERING OCH OSAKERHETER

Den o6vervdagande risken som koncernen star infor ar saval olje- och
gasprospekteringen och produktionen i sig. Olje- och gasprospektering,
utbyggnad och produktion medfér hoga operativa och finansiella
risker, som dven med en kombination av erfarenhet, kunskap och
noggrann utvdrdering kan vara svara att eliminera eller ligger utanfor
bolagets kontroll. Lundin Petroleums kommersiella framgang i det langa
perspektivet bygger pa dess férmaga att finna, forvarva och utvinna olje-
och naturgasreserver. En framtida 6kning av Lundin Petroleums reserver
kommer inte bara att bygga pa formagan att prospektera efter och bygga
ut de tillgangar som Lundin Petroleum for ndrvarande forvaltar, men dven

VALUTAKURSER
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dess formaga att valja ut och forvarva lampliga producerande tillgangar
eller prospekt. Dessutom finns det inga garantier for att kommersiella
kvantiteter av olja och gas kommer att utvinnas eller férvarvas av Lundin
Petroleum.

Operationell risk

Koncernen star infor ett antal risker och osakerheter i verksamheten
som kan ha en negativ paverkan pa dess formdga att framgangsrikt folja
sina prospekterings-, utvdrderings- och utbyggnadsplaner samt dess
produktion av olja och gas. En mer detaljerad analys av de operationella
risker som Lundin Petroleum star infor ges i bolagets arsredovisning for
2010.

Lundin Petroleum &r, och kommer att vara aktivt engagerad i olje- och
gasverksamheter i diverse lander. Lundin Petroleums prospektering,
utbyggnad och produktionsaktiviteter kan utsdttas for politiska och
ekonomiska osakerheter, expropriering av tillgdngar, annullering
eller justering av kontraktsratter, skatter, royalties, plikter, utlandska
valutarestriktioner och andra risker som fororsakas av utlandska
myndighetsmakters kontroll 6ver omraden som Lundin Petroleum
ar verksamt i, samt risker for forluster till foljd av inbordeskrig,
gerillaaktiviteter eller uppror. Dessutom kréver vissa aspekter av Lundin
Petroleums prospekterings- och produktionsprogram godkannande eller
fordelaktiga beslut tagna av myndigheter.

Finansiell risk

| egenskap av internationellt olje- och gasutbyggnads- och
produktionsbolag, verksamt globalt star Lundin Petroleum infor
finansiella risker sdsom fluktuationer i olje- och gaspris, valutakurser,
rantor, likviditetsrisk och kreditrisk. Bolaget skall efterstrava att
kontrollera dessa risker genom férnuftig ledning och anvandandet
av internationellt accepterade finansiella instrument, sdsom oljepris-,
valuta- samt rantesdkringsinstrument. Lundin Petroleum anvédnder sig av
finansiella instrument enbart med syftet att minimera riskerna i bolagets
verksamhet. En mer detaljerad analys av de finansiella risker som Lundin
Petroleum star infor ges i bolagets arsredovisning fér 2010.

Derivatinstrument

Den 8 januari 2008 ingick koncernen ett rantesdkringskontrakt dar LIBOR
rantan lastes till 3,75 procent per ar och sakrade darmed 200 MUSD
av koncernens USD bankldn for perioden januari 2008 till och med
januari 2012. Rantesakringskontraktet ar hanférlig till den existerande
kreditfaciliteten. | enlighet med IAS 39, moter kontraktet villkoren for
sakringsredovisning. Forandringar i verkligt varde for dessa kontrakt
redovisas direkt i 6vrigt totalresultat. Per den 31 mars 2011 finns en skuld
om 5,3 MUSD (6,9 MUSD) i balansrakningen, vilken utgor det verkliga
vdrdet pa den utestdende delen av réntesakringskontraktet.

Vid uppréattandet av de finansiella rapporterna for rapporteringsperioden har foljande valutakurser anvants:

31 mar 2011 31 mar 2010 31 dec 2010
Genomsnitt Balansdag ~ Genomsnitt Balansdag ~ Genomsnitt Balansdag
1 USD motsvarar NOK 5,7233 55135 5,8573 5,9452 6,0345 5,8564
1 USD motsvarar Euro 0,7316 0,7039 0,7224 0,7419 0,7537 0,7484
1 USD motsvarar Rubel 29,2647 28,3557 29,8551 29,4495 30,3570 30,5493
1 USD motsvarar SEK 6,4833 6,2877 7,1934 7,2064 7,1954 6,7097
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

1jan 2011- 1jan 2010- 1jan 2010-
31 mar 2011 31 mar 2010 31 dec 2010
Belopp i TUSD Not 3 manader 3 manader 12 manader
Kvarvarande verksamhet
Rorelsens intdkter
Forsaljning av olja och gas 1 289 572 165 549 785162
Ovriga rérelseintakter 2186 944 13437
291758 166 493 798 599
Rorelsens kostnader
Produktionskostnader 2 -39461 -39182 -157 065
Avskrivningar 3 -40619 -30499 -145316
Prospekteringskostnader 4 -10010 -33503 -127 534
Bruttoresultat 201 668 63309 368 684
Vinst vid forséljning av tillgdngar - - 66 126
Ovriga intakter 226 204 1044
Administrationskostnader och avskrivningar av 6vriga materiella
anlaggningstillgangar -14 803 -8 674 -42 004
Rorelseresultat 187 091 54839 393 850
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 5 17 253 6016 20 956
Finansiella kostnader 6 -14 054 -6 701 -33463
3199 -685 -12 507
Resultat fore skatt 190 290 54154 381343
Skatt 7 -136 855 -40 563 -251 865
Periodens resultat fran kvarvarande verksamhet 53435 13591 129478
Avyttrad verksamhet
Periodens resultat fran avyttrad verksamhet 8 - 10922 368992
Periodens resultat 53435 24513 498 470
Héanforligt till moderbolagets aktiedgare:
Fran kvarvarande verksamhet 55129 15 877 142 883
Fran avyttrad verksamhet - 10922 368992
55129 26799 511875
Héanforligt till innehav utan bestammande inflytande:
Fran kvarvarande verksamhet -1 694 -2286 -13 405
Periodens resultat 53435 24513 498 470
Resultat per aktie - USD'
Fran kvarvarande verksamhet 0,18 0,06 0,46
Fran avyttrad verksamhet - 0,03 1,18
0,18 0,09 1,64
Resultat per aktie efter full utspadning - USD’
Fran kvarvarande verksamhet 0,18 0,06 0,46
Fran avyttrad verksamhet - 0,03 1,18
0,18 0,09 1,64

' Baserat pa periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

1jan 2011- 1jan 2010- 1jan 2010-
31 mar 2011 31 mar 2010 31 dec2010
Belopp i TUSD 3 manader 3 manader 12 manader
Periodens resultat 53435 24513 498 470
Ovrigt totalresultat
Valutaomréakningsdifferens 54568 -33670 -43972
Kassaflodessdkring 1936 -957 -378
Investeringar som kan séljas -20 455 8783 53128
Skatt pa totalresultat -484 -1672 -1771
Ovrigt totalresultat efter skatt 35565 -27 516 7007
Totalresultat 89 000 -3003 505 477
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 86 837 -1512 510165
Innehav utan bestdmmande inflytande 2163 -1491 -4688

89000 -3003 505477
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i TUSD Not 31 mars 2011 31 december 2010
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Olje- och gastillgangar 9 2145395 1998 971

Ovriga materiella anldggningstillgdngar 16131 15271

Finansiella tillgangar 10 83 867 114 878
Uppskjutna skattefordringar 15505 15 066
Summa anldaggningstillgangar 2260 898 2144186

Omsattningstillgangar

Fordringar och lager 11 259096 236 247
Likvida medel 26 564 48703
Summa omsattningstillgangar 285660 284 950
SUMMA TILLGANGAR 2546 558 2429136

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till aktiedgare 1007 253 920416
Innehav utan bestammande inflytande 79528 77 365
Totalt eget kapital 1086 781 997 781

Langfristiga skulder

Avsattningar 12 900 271 769 687
Banklan 323822 458 835
Ovriga langfristiga skulder 18 464 17 836
Summa langfristiga skulder 1242557 1246 358

Kortfristiga skulder

Ovriga kortfristiga skulder 13 217 220 184 997
Summa kortfristiga skulder 217 220 184997
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2546558 2429136
Stallda sakerheter 658 647 459 220

Ansvarsforbindelser _ _
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

1jan 2011- 1jan 2010- 1jan 2010-
31 mar 2011 31 mar 2010 31 dec 2010
Belopp i TUSD 3 manader 3 manader 12 ménader
Kassaflode fran verksamheten
Periodens resultat 53435 24513 498 470
Vinst vid forsaljning av avyttrad verksamhet - - -424 196
Justeringar for ej kassaflodespaverkande poster 194 067 128418 575 955
Erhallen ranta 630 28 589
Betald ranta -1485 -1318 -2 937
Betald skatt -17 975 -6 470 -25029
Forandringar i rorelsekapital -26 885 -26 747 -65 734
Summa kassafléde fran verksamheten 201787 118 424 557118
Kassaflode anvant for investeringar
Investeringar i dotterbolag - - -22553
Investeringar i intressebolag - - 235
Forsaljningar av Ovriga aktier och andelar 28585 164 446
Forandringar i 6vriga finansiella anlaggningstillgangar - -80 39
Ovriga betalningar -557 -15 -3 085
Avyttringar - - -65 808
Investering i immateriella anldaggningstillgangar - - -200
Investeringar i olje- och gastillgangar -108 320 -112 479 -348 819
Investeringar i solenergitillgangar - -2833 -21210
Investeringar i kontorsinventarier samt 6vriga anlaggningstillgdngar -1307 -751 -4 853
Summa kassaflode anvént for investeringar -81599 -116 094 -465 808
Kassaflode anvint for/fran finansiering
Forandringar i langfristiga fordringar - 27011 -75324
Forandringar i langfristiga banklan -139 821 - -49 609
Betalda finansieringskostnader - -48 -51
Kop av egna aktier - - -10712
Betalning vid nyemission i dotterbolag - - 15191
Summa kassaflode anvant for/fran finansiering -139 821 26 963 -120 505
Forandring av likvida medel -19.633 29293 -29 195
Likvida medel vid periodens borjan 48703 77338 77338
Likvida medel som innehas for forsaljning/utdelning - -25 003 -
Valutakursdifferenser i likvida medel -2 506 3698 560
Likvida medel vid periodens slut 26 564 85326 48703
Summa kassafléde fran verksamheten
Fran kvarvarande verksamhet 201 787 83 064 880394
Fran/anvant for avyttrad verksamhet - 35360 -323276
201787 118424 557118
Summa kassaflode anvant for investeringar
Anvant for kvarvarande verksamhet -81599 -98711 -423 422
Anvant for avyttrad verksamhet - -17 383 -42 386
-81599 -116 094 -465 808

Summa kassaflode anvant for/fran finansiering
Anvant for/fran kvarvarande verksamhet -139 821 26 963 -120 505
Anvant for/fran avyttrad verksamhet = = =

-139 821 26 963 -120 505
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Ovrigt tillskjutet

KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Innehav utan

Aktie-  kapital/ Ovriga Balanserad Periodens  bestammande Summa eget
Belopp i TUSD kapital reserver vinst resultat inflytande kapital
Balans per den 1 januari 2010 463 840378 712085 -411 268 95 555 1237213
Overféring av féregdende &rs resultat - - -411 268 411268 - -
Totalresultat - -28 260 -51 26799 -1491 -3003
Transaktioner med dgare
Omforing av aktierelaterade
ersattningar - 619 -619 - - -
Aktierelaterade ersattningar — — 698 — - 698
Summa transaktioner med agare - 619 79 - - 698
Balans per den 31 mars 2010 463 812737 300 845 26799 94 064 1234908
Totalresultat - 26 301 300 485 076 -3197 508 480
Transaktioner med dgare
Forvarvat vid konsolidering - - - - 94 94
Avyttring - 4660 -10520 - -13596 -19456
Utdelning - -419 316 -298 288 - - -717 604
K6p av egna aktier - -10712 - - - -10712
Omforing av aktierelaterade
ersdttningar - 3760 -3760 - - -
Aktierelaterade ersattningar - - 2071 - - 2071
Summa transaktioner med dgare - -421 608 -310 497 - -13502 -745 607
Balans per den 31 december 2010 463 417 430 -9 352 511875 77 365 997 781
Overféring av féregdende ars resultat - - 511875 -511 875 - -
Totalresultat - 31708 - 55129 2163 89 000
Balans per den 31 mars 2011 463 449 138 502523 55129 79528 1086 781
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KONCERNENS NOTER

1jan 2011- 1 jan 2010- 1 jan 2010-
Not 1. Segmentinformation, 31 mar 2011 31 mar 2010 31 dec2010
TUSD 3 manader 3 manader 12 ménader
Rorelsens intdkter
Forsdljning av:
Olja
- Norge 213 046 88211 490 390
- Frankrike 30714 22754 92 681
- Nederldanderna 51 37 128
- Indonesien - 8721 34994
- Ryssland 19 080 16 787 66 624
- Tunisien - 15308 29517
262 891 151818 714334
Kondensat
- Nederldnderna 250 144 1088
- Indonesien - 22 200
250 166 1288
Gas
- Norge 14410 5096 32687
- Nederlanderna 9909 8422 32357
- Indonesien 2112 47 4496
26431 13565 69 540
Forséljning fran kvarvarande verksamhet 289572 165 549 785162
Forsaljning fran avyttrad verksamhet - Storbritannien - 62 567 62 567
Summa forsaljning 289572 228116 847729
Rorelseresultat
- Norge 172929 41144 303 892
- Frankrike 21544 13 386 52309
- Nederldanderna 4401 2217 7273
- Indonesien -25 1944 18 203
- Ryssland 2847 906 4734
- Tunisien -132 3986 11500
- Kongo (Brazzaville) - - -19
- Vietnam -126 - -31906
= Ovriga -14 347 -8 744 27 864
Rorelseresultat fran kvarvarande verksamhet 187 091 54839 393850
Rorelseresultat fran avyttrad verksamhet - Storbritannien - 20774 20774
Summa rorelseresultat 187 091 75613 414 624
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KONCERNENS NOTER

1jan 2011- 1jan 2010- 1jan 2010-

Not 2. Produktionskostnader, 31 mar 2011 31 mar 2010 31 dec2010
TUSD 3 manader 3 ménader 12 manader
Utvinningskostnader 23192 20828 97 179
Tariff- och transportkostnader 5966 2838 17 438
Direkta produktionsskatter 11623 10616 41624
Fordndring i lager/6ver och under uttag -1881 4214 -3409
Ovriga 561 686 4233
Produktionskostnader fran kvarvarande verksamhet 39461 39182 157 065
Produktionskostnader fran avyttrad verksamhet - Storbritannien - 32030 32030
Summa produktionskostnader 39461 71212 189 095
1jan 2011- 1jan 2010- 1jan 2010-

Not 3. Avskrivningar, 31 mar 2011 31 mar 2010 31 dec 2010
TUSD 3 manader 3 ménader 12 manader
Norge 32134 20 287 101 643

Frankrike 2982 3347 14623

Nederlanderna 3249 4451 16 490

Indonesien 1035 798 4218

Ryssland 1219 1616 6002

Tunisien - - 6
Avskrivningar av olje- och gastillgangar 40619 30499 142 982
Italien - - 2334

Avskrivningar av solenergitillgangar - - 2334
Avskrivningar fran kvarvarande verksamhet 40619 30499 145316
Avskrivningar fran avyttrad verksamhet - Storbritannien - 11362 11362

Summa avskrivningar 40619 41861 156 678

1jan 2011- 1jan 2010- 1jan 2010-

Not 4. Prospekteringskostnader, 31 mar 2011 31 mar 2010 31 dec2010
TUSD 3 manader 3 manader 12 méanader
Norge 9209 33051 94 526

Vietnam 113 - 31906

Ovriga 688 452 1102

Prospekteringskostnader fran kvarvarande verksamhet 10010 33503 127 534

Prospekteringskostnader fran avyttrad verksamhet - Storbritannien - 61 61

Summa Prospekteringskostnader 10010 33564 127 595
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KONCERNENS NOTER

1jan 2011- 1jan 2010- 1jan 2010-

Not 5. Finansiella intdkter, 31 mar 2011 31 mar 2010 31 dec 2010
TUSD 3 manader 3 manader 12 manader
Ranteintakter 1342 648 3409
Valutakursvinster, netto - 4854 13360
Forsakringsintakter - 362 377
Garanti-intakter 250 45 2348
Vinst vid forsdljning av aktier 15633 - -
Ovriga finansiella intakter 28 107 1462
Finansiella intdkter fran kvarvarande verksamhet 17 253 6016 20956

Finansiella intékter fran avyttrad verksamhet - Storbritannien - 360 360

Summa finansiella intakter 17 253 6376 21316
1jan 2011- 1 jan 2010- 1 jan 2010-

Not 6. Finansiella kostnader, 31 mar 2011 31 mar 2010 31 dec2010
TUSD 3 manader 3 manader 12 ménader
Réntekostnader 1591 1244 10 047

Valutakursforluster, netto 8518 - -
Resultat fran reglering av rantesakringskontrakt 1695 1751 6990

Vardeforandring i rdntesakringskontrakt - 942 3872
Nuvardesjustering av aterstallningskostnader 1102 1026 3989

Avskrivning av uppskjutna finansieringskostnader 600 397 2360
Forlust vid forsdljning av aktier = 972 3879

Ovriga finansiella kostnader 548 369 2326

Finansiella kostnader fran kvarvarande verksamhet 14054 6701 33463

Finansiella kostnader fran avyttrad verksamhet - Storbritannien - 1224 1224

Summa finansiella kostnader 14054 7925 34687

1jan 2011- 1 jan 2010- 1 jan 2010-

Not 7. Skatt, 31 mar 2011 31 mar 2010 31 dec2010
TUSD 3 manader 3 manader 12 ménader

Kvarvarande verksamhet

Aktuell skatt 58 665 6820 68 152

Uppskjuten skatt 78 190 33743 183713

Skatt fran kvarvarande verksamhet 136 855 40563 251865

Aktuell skatt - 7315 7315

Uppskjuten skatt - 1673 1673

Skatt fran avyttrad verksamhet - Storbritannien - 8988 8988

Summa skatt 136 855 49 551 260 853
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KONCERNENS NOTER

1jan 2011- 1jan 2010- 1jan 2010-
Not 8. Avyttrad verksamhet - Storbritannien 31 mar 2011 31 mar 2010 31 dec 2010
TUSD 3 manader 3 manader 12 manader
Forsaljning av olja och gas - 62 567 62567
Ovriga rorelseintakter - 1983 1983
Rorelsens intdkter - 64 550 64 550
Produktionskostnader - -32 030 -32030
Avskrivningar av olje- och gastillgangar - -11 362 -11 362
Prospekteringskostnader - -61 -61
Administrationskostnader och avskrivningar - -323 -323
Rorelseresultat - 20774 20774
Finansiella intakter - 360 360
Finansiella kostnader - -1224 -1224
Resultat fore skatt - 19910 19910
Skatt = -8 988 -8 988
Periodens resultat fran avyttrad verksamhet - 10922 10922
Vinst vid férsaljning av tillgangar - - 358070
Periodens resultat fran avyttrad verksamhet - 10922 368992
Not 9. Olje- och gastillgangar,
TUSD 31 mar 2011 31 dec 2010
Norge 1129840 1018533
Frankrike 169 354 159 168
Nederlanderna 49 954 49721
Indonesien 82491 78011
Ryssland 628 802 614731
Malaysia 46 200 42058
Kongo (Brazzaville) 33730 32256
Irland 4515 4099
Ovriga 509 394
2145395 1998 971
Not 10. Finansiella tillgangar,
TUSD 31 mar 2011 31 dec 2010
Andra aktier och andelar 49 903 68613
Aktiverade finansieringskostnader 4340 4650
Langfristiga fordringar 10831 23791
Ovriga finansiella tillgangar 18793 17 824
83 867 114 878
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KONCERNENS NOTER

Not 11. Fordringar och lager,

TUSD 31 mar 2011 31 dec 2010
Lager 26179 20039
Kundfordringar 113 871 94190
Underuttag 10676 13452
Kortfristiga fordringar 81120 74527
Fordringar pa Joint venture partners 18 820 21389
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 4347 6351
Ovriga tillgdngar 4083 6299
259 096 236 247

Not 12. Avsattningar,

TUSD 31 mar 2011 31 dec 2010
Aterstaliningskostnader 99 167 93 766
Uppskjuten skatteskuld 764212 650 695
Langsiktiga incitamentsprogram 30075 18 821
Pension 1524 1,421
Ovriga avsattningar 5293 4984
900 271 769 687

Not 13. Ovriga kortfristiga skulder,

TUSD 31 mar 2011 31 dec2010
Leverantorsskulder 83880 16 031
Overuttag - 1761
Aktuell skatteskuld 83560 39679
Upplupna kostnader 7771 7 667
Skuld avseende bolagsforvarv - 5680
Skuld gentemot Joint venture partners 105 707 100931
Kortfristiga rantebarande skulder - 450
Derivatinstrument 5288 6 866
Ovriga skulder 6014 5932

217 220 184997
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

1jan 2011- 1jan 2010- 1jan 2010-
31 mar 2011 31 mar 2010 31dec2010
Belopp i TSEK 3 manader 3 manader 12 manader
Rorelsens intakter
Ovriga rérelseintikter 3822 8178 25822
Bruttoresultat 3822 8178 25822
Administrationskostnader -44 883 -18 425 -72 222
Rorelseresultat -41 061 -10 247 -46 400
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 1626 491 4012086
Finansiella kostnader -5709 -30 -36 928
-4 083 461 3975158
Resultat fore skatt -45 144 -9786 3928758
Skatt = -550 7328
Periodens resultat -45144 -10336 3936 086
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MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

1jan 2011- 1jan 2010- 1jan 2010-

31 mar 2011 31 mar 2010 31 dec 2010

Belopp i TSEK 3 manader 3 manader 12 manader

Periodens resultat -45 144 -10336 3936 086

Ovrigt totalresultat - - -

Totalresultat -45 144 -10336 3936 086
Totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -45 144 -10336 3936 086

-45 144 -10336 3936 086
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i TSEK 31 mars 2011 31 december 2010

TILLGANGAR
Anldaggningstillgangar
Finansiella tillgdngar 7871947 7871947

Summa anlaggningstillgangar 7 871947 7871947

Omséttningstillgangar

Fordringar 4965 7175
Likvida medel 579 6735
Summa omsattningstillgangar 5544 13910
SUMMA TILLGANGAR 7 877 491 7 885857
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till aktiedgare inklusive periodens resultat 7307 232 7352376

Langfristiga skulder

Avsattningar 36 402 36 403
Skulder till koncernforetag 523883 482281
Summa langfristiga skulder 560 285 518 684

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder 9974 14797
Summa kortfristiga skulder 9974 14797
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 877 491 7 885857
Stallda panter 4141 683 3081228

Ansvarsforbindelser _ _
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

1jan 2011- 1jan 2010- 1jan 2010-

31 mar 2011 31 mar 2010 31 dec 2010
Belopp i TSEK 3 manader 3 manader 12 manader
Kassaflode anvant for/fran verksamheten
Periodens resultat -45 144 -10336 3936086
Icke likviditetspaverkande poster 422 507 -3918 807
Forandringar i rorelsekapital -2909 78 -798
Summa kassaflode anvant for/fran verksamhet -47 631 -9751 16 481
Kassaflode fran investeringar
Forandring av 6vriga finansiella anldaggningstillgangar - - 1590
Summa kassaflode fran investeringar - - 1590
Kassaflode anvant for finansiering
Forandring av langfristiga skulder 41602 9891 71870
Kop av egna aktier - - -83157
Summa kassaflde fran/anvéant for finansiering 41602 9891 -11287
Forandring av likvida medel -6 029 140 6784
Likvida medel vid periodens bérjan 6735 532 532
Valutakursférandring i likvida medel -127 9 -581

Likvida medel vid periodens slut 579 681 6735
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FORANDRINGAR | MODERBOLAGETS EGNA KAPITAL

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Summa

Aktie- Reserv- Ovriga Balanserad  Periodens eget
Belopp i TSEK kapital fond fonder vinst resultat kapital
Balans per den 1 januari 2010 3179 861306 5120750 1887788 -32271 7 840752
Overféring av féregdende &rs resultat - - - -32271 32271 -
Totalresultat - - - - -10336 -10336
Omfdring av aktierelaterade erséattningar - - 4462 -4 462 - -
Aktierelaterade ersattningar - - - 135 - 135
Balans per den 31 mars 2010 3179 861306 5125212 1851190 -10336 7 830551
Totalresultat - - - - 3946422 3946 422
Utdelning - - -2515168 -1826272 - -4 341 440
K&p av egna aktier - - -83 157 - - -83 157
Omforing av aktierelaterade erséattningar - - 24918 -24918 - -
Balans per den 31 december 2010 3179 861306 2551805 - 3936 086 7352376
Overféring av féregéende &rs resultat - - - 3936086 -3936 086 -
Totalresultat - - - - -45 144 -45 144

Balans per den 31 mars 2011 3179 861306 2551805 3936 086 -45 144 7 307 232
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FINANSIELLA NYCKELTAL

Finansiella nyckeltal har beraknats pa kvarvarande verksamhet.

1jan 2011- 1 jan 2010- 1 jan 2010-
31 mar 2011 31 mar 2010 31 dec 2010
Finansiell data (TUSD) 3 manader 3 manader 12 ménader
Rorelseresultat 291758 166 493 798 599
EBITDA 238 404 118 840 603 450
Periodens resultat 53435 13591 129478
Operativt kassaflode 193 632 120 491 573380
Nyckeltal, aktie (USD)
Aktiedgarnas egna kapital per aktie 3,24 3,64 2,96
Operativt kassaflode per aktie 0,62 0,38 1,84
Kassaflode fran verksamheten per aktie 0,65 0,38 1,79
Resultat per aktie 0,18 0,06 0,46
Resultat per aktie efter full utspadning 0,18 0,06 0,46
EBITDA per aktie efter full utspadning 0,77 0,38 1,93
Utdelning per aktie - - 2,30
Borskurs vid periodens utgang 14,56 8,49 12,47
Antal utstallda aktier vid periodens slut 317910580 317910580 317910580
Antal aktier i cirkulation vid periodens slut 311027 942 313420 280 311027 942
Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden 311027 942 313420 280 312096 990
Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden, efter full utspadning 311027 942 313420280 312096 990
Nyckeltal, koncernen (%)
Rantabilitet pa eget kapital 5 1 12
Réantabilitet pa sysselsatt kapital 14 3 24
Netto skuldsattningsgrad 22 42 36
Soliditet 43 42 41
Andel riskbarande kapital 72 66 67
Rantetackningsgrad 6151 1352 1860
Operativt kassaflode/réntekostnader 5893 3061 2742

Direktavkastning - - 18
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FINANSIELLA NYCKELTAL

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Aktiedgarnas egna kapital per aktie: Koncernens redovisade egna kapital hanforligt till aktiedgare dividerat med antalet aktier i cirkulation vid periodens slut.
Operativt kassaflode per aktie: Koncernens intdkter minus produktionskostnader och aktuella skatter dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier fér perioden.

Kassaflode fran verksamheten per aktie: Kassaflode fran verksamheten enligt koncernens kassaflédesanalys dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for
perioden.

Resultat per aktie: Koncernens vinst efter skatt hanforlig till moderbolagets aktiedgare dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for perioden.

Resultat per aktie efter full utspadning: Koncernens vinst efter skatt hanforlig till moderbolagets aktiedgare dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for
perioden efter full utspadning for utestaende teckningsoptioner.

EBITDA per aktie efter fullutspadning: Koncernens EBITDA dividerat med vagt genomsnittligtantal aktier for aret efter full utspadning for utestdende teckningsoptioner,
EBITDA som anvédnds i denna rapport definieras som rérelseresultat fore avskrivning av olje- och gastillgdngar, prospekteringskostnader, nedskrivningar, avskrivningar av
andra tillgangar och vinst vid forsdljning av tillgangar.

Borskurs vid periodens utgang: Borskursen i USD &r baserad pa borskursen i SEK omréknat till balansdagens kurs.

V&gt genomsnittligt antal aktier for perioden: Antal aktier vid periodens borjan med tidsvagning for férandringar i antalet aktier efter full utspadning for utestaende
teckningsoptioner.

Réntabilitet pa eget kapital: Koncernens vinst efter skatt dividerat med koncernens genomsnittligt eget kapital.

Réntabilitet pa sysselsatt kapital: Koncernens resultat fore skatt plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella [an dividerat med genomsnittligt
sysselsatt kapital (genomsnittet av balansomslutningen minus icke-réntebdrande skulder).

Netto skulds&ttningsgrad: Koncernens netto rantebérande skulder i férhéllande till eget kapital hanférligt till aktiedgare.

Soliditet: Koncernens totalt eget kapital i forhéllande till balansomslutningen.

Andel riskbdarande kapital: Summan av totalt eget kapital och uppskjutna skatteskulder dividerat med balansomslutningen.

Réntetdckningsgrad: Koncernens resultat efter finansnetto plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella lan dividerat med rantekostnader.
Operativt kassaflode/rantekostnader: Koncernens intdkter minus produktionskostnader och aktuella skatter dividerat med arets rantekostnad.

Direktavkastning: Utdelning i forhallande till borskurs vid rakenskapsarets utgéng.
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FINANSIELL INFORMATION

Bolaget kommer att publicera foljande rapporter:

+ Sexmanadersrapporten (januari-juni 2011) kommer att publiceras den 3 augusti 2011
+ Niomanadersrapporten (januari-september 2011) kommer att publiceras den 2 november 2011
+ Bokslutsrapporten (januari-december 2011) kommer att publiceras den 8 februari 2012

Arsstamman kommer att hallas den 5 maj 2011 i Stockholm.

Stockholm den 4 maj 2011

C. Ashley Heppenstall
Koncernchef & VD

Den finansiella informationen hanforlig till rédkenskapséret som avslutades den 31 mars 2011 har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

For ytterligare information var vanlig kontakta:

C. Ashley Heppenstall, Maria Hamilton,
Koncernchef och VD eller Informationschef
Tel: +41 22 595 10 00 Tel: +46 8 440 54 50

Tel: +41 79 63 53 641
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FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Vissa uttalanden samt viss informationen i detta pressmeddelande utgoér “framatriktad information” (enligt tillamplig kanadensisk
vardepapperslagstiftning). Sddana uttalanden och information (tillsammans, “framatriktade uttalanden”) avser framtida handelser,
inklusive Bolagets framtida resultat, affarsutsikter och affarsmojligheter. Framatriktade uttalanden inkluderar, men &r inte
begransade till, uttalanden avseende uppskattningar av reserver och resurser, framtida produktionsnivaer, framtida investeringar
och férdelningen av dessa pa prospekterings- och utvecklingsaktiviteter, framtida borrningar samt andra prospekterings- och
utvecklingsaktiviteter. Slutlig utvinning av reserver och resurser baseras pa prognoser om framtida resultat, uppskattningar av
belopp som dnnu inte kan faststallas samt antaganden av foretagsledningen.

Samtliga uttalanden, férutom uttalanden avseende historiska fakta, kan vara framatriktade uttalanden. Uttalanden om bevisade
och sannolika reserver och resursestimat kan ocksa anses utgora framatriktade uttalanden och aterspeglar slutsatser som baseras
pa vissa antaganden om att reserverna och resurserna ar mojliga att utnyttja ekonomiskt. Samtliga uttalanden som uttrycker
eller involverar diskussioner avseende forutsagelser, forvantningar, évertygelser, planer, prognoser, mal, antaganden och framtida

"o o

handelser eller prestationer (ofta, men inte alltid, med ord eller fraser som “soka’, “forutse”, “plan’, “fortsatta’, “uppskatta’;, “forvanta’;
“kan’, “kommer att’, “projekt’, “forutse’, “potential’, “inriktning’, “avse”, “kan’, “skulle kunna’, “bor”, “tror” och liknande uttryck) utgor
inte uttalanden avseende historiska fakta och kan vara “framatriktade uttalanden”. Framatriktade uttalanden inbegriper kdnda och
okanda risker, osakerheter och andra faktorer som kan fororsaka att faktiska resultat och handelser skiljer sig vésentligt fran dem
som forutses i sadana framatriktade uttalanden. Ingen garanti kan lamnas att dessa férvantningar och antaganden kommer att
visa sig vara korrekta och sddana framatriktade uttalanden bor inte forlitas pa. Dessa uttalanden &r géllande endast vid tidpunkten
for detta pressmeddelande och Bolaget har inte for avsikt, och atar sig inte, att uppdatera dessa framatriktade uttalanden, utéver
vad som kravs enligt tillamplig lagstiftning. Dessa framatriktade uttalanden innefattar risker och osédkerheter som rér bland annat
operativa risker (inklusive risker relaterade till prospektering och utveckling), produktionskostnader, tillgang till borrutrustning,
tillgang till nyckelpersoner, reservestimat, halsa, sakerhet, miljofragor, legala risker och férandringar i regelverk, konkurrens,
geopolitiska risker och finansiella risker. Dessa risker och osdkerhetsfaktorer beskrivs mer i detalj under rubriken “Riskfaktorer”
samt pd andra stdllen i Bolagets drsredovisning for 2010. Lasaren uppmarksammas pa att ovanstaende lista dver riskfaktorer inte
ska uppfattas som uttdmmande. Faktiska resultat kan skilja sig vasentligt fran dem som uttrycks eller antyds i sadana framatriktade
uttalanden. Framatriktade uttalanden i detta pressmeddelande ar uttryckligen kvalificerade av detta varnande uttalande.
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Huvudkontoret

Lundin Petroleum AB (publ)
Hovslagargatan 5

SE-111 48 Stockholm
Sweden

Telephone: 46-8-440 54 50
Telefax: 46-8-440 54 59
E-mail: info@lundin.ch

“Lundin__

www.lundin-petroleurm.com




