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Hojdpunkter

1 jan 2006- 1jan 2005- 1jan 2005-

31 mar 2006 31 mar 2005 31 dec 2005

3 manader 3 manader 12 manader

« Produktion i mboepd 326 36,1 332
« Rorelsens intakter i MSEK 1244,8 953,7 4190,2
- Periodens resultat i MSEK 419,5 250,0 994,0
«Vinst/aktie i SEK 1,63 0,98 3,89
«Vinst/aktie efter full utspadning i SEK 1,62 0,98 3,87
« EBITDA i MSEK 934,3 666,9 27826
« Operativt kassaflode i MSEK 712,5 661,0 26274




Brev till aktieagarna

Kara aktiedgare,

Lundin Petroleum har startat 2006 med fortsatt forbattrat
finansiellt resultat till foljd av starka oljepriser. Forsta
kvartalet resulterade i rekordvinst. Vara pdgdende in-
vesteringar i Norge och Tunisien gér goda framsteg och
kommer att sakra ytterligare 6kningar av produktions-
nivaerna med fortsatt 6kad [6nsamhet som resultat.

Finansiellt resultat

Under det forsta kvartalet 2006 genererade Lundin Petro-
leum vinst efter skatt pa 419,5 miljoner SEK (53,9 miljoner
USD) vilket representerar en 6kning om 68 procent jam-
fort med samma period forra aret. Operativt kassaflode
for perioden var 712,5 miljoner SEK (91,6 miljoner USD).

Produktionen var i genomsnitt cirka 32,6 tusen fat olje-
ekvivalenter per dag (mboepd) for kvartalet med ett
realiserat oljepris ver 58 USD per fat. Produktionen under
kvartalet paverkades negativt av problem vid Heather och
Thistleanldaggningarna vilket reducerade produktionen
frdn Storbritannien.

Utbyggnad

Vara utbyggnadsprojekt i Tunisien och Norge forvantas
Oka produktionen avsevart till Gver 50 000 boepd pa ett
ar fran och med idag. Oudnaprojektet i Tunisien gar enligt
férvantningarna och de tva borrningarna har genomforts
med framgdang. Produktionsstart &r fortfarande planerat
till andra halvaret 2006. Utbyggnadsborrningarna vid
Alvheimfaltet, offshore Norge har paborjats och pro-
duktionsstart ar planerad till forsta kvartalet 2007. Ett
framgangsrikt genomférande av dessa projekt med 6kad
produktion kommer att ha en betydande inverkan pa
bolagets finansiella resultat under 2007.

Prospektering

Var prospekteringsbudget fér 2006 ar Gver 100 miljoner
USD. Den huvudsakliga aktiviteten sker under andra
halvédret 2006 med forvéntad borraktivitet i Norge, Indo-
nesien, Irland, Frankrike och Sudan.

Vi har varit mycket aktiva i Norge de senaste aren och
utokat var prospekteringsareal och senare i ar kommer
vi att paborja ett flerborrningsprogram med mycket god
potential. Prospekteringsaktiviteter har pabdrjats i Sudan
med insamling av seismik i Block 5B. Prospekteringsborr-
ningar i Block 5B &r ocksa planerade att borja i ar med ett
program pa tre borrningar.

Oljemarknaden

Oljepriset ar fortsatt starkt. Efterfragan pa olja fortsatter
att 6ka som ett resultat av en stark varldsekonomi och till-
véxt i utvecklingslander. Oron 6ver utbudet fortsatter da
manga av de producerande landerna kdmpar for att méta
produktionsmalen. Dessa problem tillsammans med en
fortsatt geopolitisk oro runt om i varlden innebar att om
nagot av de storsta producerande landerna drabbas av
produktionsstérningar blir resultatet ytterligare 6kningar
av varldsmarknadspriset for olja.

Jag ar fortsatt n6jd med vara framsteg i utvecklingen av
Lundin Petroleum och &r 6vertygad om att detta kommer
att leda till ytterligare 6kning av aktiedgarvardet.

Med vénliga hélsningar

C. Ashley Heppenstall
Koncernchef och VD
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VERKSAMHETEN

Storbritannien

Lundin Petroleums nettoproduktion under forsta kvarta-
let 2006 var 20 473 fat olja per dag (bopd), vilket repre-
senterar 6ver 60% av koncernens totala produktion.

Produktionen vid Broomfaltet (Lundin Petroleum licens-
andel, l.a. 55%) var i genomsnitt 14 200 boepd under
perioden. Produktionen var under férvantningarna, dels
pa grund av att borrningen vid North Terrace inte har
producerat tillrdckligt samt begransningar av vatteninjice-
ringskapaciteten pa grund av begransad pumpkapacitet.

Insamling av 3D seismik kommer att &ga rum vid Broom,
Heather och South West Heather under 2006 och riggar
har sakrats for att genomfora ytterligare borrningar pa
Broomfaltet under 2007.

Nettoproduktionen fran Thistlefaltet (l.a. 99%) var i ge-
nomsnitt 3 900 bopd under perioden. Forseningar i arbe-
tet med att dteruppratta vatteninjiceringskapaciteten till
foljd av driftstoppet under 2005 hade en negativ inverkan
pa oljeproduktionen under forsta kvartalet 2006. Vidare
var Thistle avstangd under forsta kvartalet 2006 pa grund
av lackage.

Produktionen fran Heatherféltet (l.a. 100%) var i genom-
snitt 2 400 bopd under perioden och har fortsatt paver-
kats negativt av begrénsningarna i vatteninjiceringska-
paciteten pa grund av problem med pumpkapaciteten.
Projektet att aterinstallera borriggen pa Heatherplatt-
formen har med framgang genomforts. Ett borrprogram
med nya borrningar och "workovers” har pabérjats och
kommer att fortsatta under 2006 och forvantas ha en
positiv inverkan pa Heathers produktion. Borrprogram-
met kommer dven att testa potentialen i den icke-produ-
cerande Heather Triassic reservoaren.

Norge

Produktionen fran Jotunfaltet (l.a. 7%) offshore Norge var
i genomsnitt 1 000 bopd for perioden. En borrprogram
kommer att pabdrjas pa Jotunféltet under andra halvaret
2006 som forvédntas ha en positiv effekt pa Jotuns pro-
duktion.

Utbyggnaden av Alvheimfiltet (l.a. 15 %) offshore Norge
fortsatter att utvecklas tillfredsstallande. Utbyggnads-
borrningarna har nu pabérjats och kommer att fortsétta
under de kommande tvé &ren. Aven installationer p&
havsbotten har pabérjats och Alvheim FPSO &r i Norge for
installation av 6verbyggnaden. Produktionsstart beraknas
till i borjan av 2007 med en férvantad nettoproduktion

pa 12 750 boepd. Pagaende tekniska studier vid Alvheim
gor oss 6vertygade om att betydande reservpotential
finns i Alvheimfaltet. Vidare innefattar borrprogrammet
vid Alvheim prospekteringsborrningar som kommer att
ytterligare testa potentialen i Alvheimomradet.

Tekniska studier gors pa Volundfaltet (tidigare Hamsun)
(l.a. 35%) soder om Alvheim och en utbyggnadsplan
kommer att Idmnas till den norska staten under 2006.
Diskussioner betraffande de kommersiella alternativen for
Volund pagar och det mest sannolika alternativet &r fort-
farande en undervattenskoppling till Alvheim.

Prospekteringsborrningar paborjas i Norge under andra
halvéret 2006 med tre stycken planerade borrningar.
Riggar har sékrats for alla tre borrningar. Lunostrukturen i
PL 338 (l.a. 50%) operator Lundin Petroleum, kommer att
borras under fjarde kvartalet 2006. Ytterligare prospek-
teringsborrningar pa East Kameleonstrukturen i Alvheim
omradet (l.a. 15%) och PL 335 (l.a. 18%) &r inplanerade for
andra halvaret 2006.

Frankrike

| Paris Basin var nettoproduktionen 2 700 bopd, vilket

var éver forvantningarna for perioden. Ett program med
fyra borrningar i Villeperdufaltet (l.a. 100%) kommer att
pabdrjas under 2006. Under tredje kvartalet 2006 ar en
prospekteringsborrning planerad pa Chevignystrukturen i
Val des Marais blocket (l.a. 80%).

| Acquitaine Basin (l.a. 50%) paverkades nettoproduktio-
nen pé 1 100 bopd negativt av pumpproblem. Utbyggna-
den av Mimosaféltet i Aquitaine Basin har forsenats och
sker 2007 i stéllet for i slutet av 2006.
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Indonesien

Salawtai Island & Basin (Papua):

Nettoproduktionen fran Salawati (Salawati Island l.a.
14,5% och Salawati Basin l.a. 25,9%) var 2 300 boepd for
perioden. Utbyggnaden av TBAfiltet, offshore Salawati
Island, fortskrider med produktionsstart planerad under
tredje kvartalet 2006 till f6ljd av ombyggnaden av en
FPSO i Singapore. Féltet férvantas addera 1 000 boepd
netto till Lundin Petroleum.

Banyumas (Java):

Prospekteringsborrningen Jati-1 (l.a. 25%) som pabdrja-
des under 2005 har av Lundin Petroleums partner Star
Energy gjort en sa kallad “sidetrack” pa egen risk. Star
Energy fortsatter med borrningen av Jati-1. Om Jati-1
resulterar i en fyndighet har Lundin Petroleum en option
att kopa sig tillbaka in i borrningen genom att betala en
oproportionerlig del av Star Energys kostnader.

Blora (Java):
En prospekteringsborrning, Tengis-1 (l.a. 43,3%), kommer
att genomforas under 2006.

Lematang (Sédra Sumatra):

Ett ramavtal betréffande forséljningen av gas fran gasfal-
tet Singa (l.a. 15,88%) har undertecknats med det statliga
gasdistributionsbolaget PT Persusahaan Gas Negara
(PGN) for att forse PGNs kunder pa West Java med gas
under 10 ar med start 2008. Planeringen av utbyggnaden
av Singagasfaltet fortsatter.

Nederlanderna
Gasproduktionen for Nederlanderna var 2 500 boepd for
perioden.

Prospekteringsborrningen i Block F-12 (l.a. 10%) offshore
Nederldanderna var torr och har avslutats i januari 2006.

Tunisien

Netto-oljeproduktionen fran Isisfaltet (l.a. 40%) var

600 bopd for perioden. Produktionen fran Isisfaltet avslu-
tades enligt plan i april 2006.

Utbyggnadsborrningen vid Oudnafiltet (l.a. 50%) off-
shore Tunisien har med framgang genomforts. FPSOn
Ikdam genomgar uppgradering och omklassificering i
torrdocka och kommer sedan att forflyttas till Oudnafaltet
dér produktionsstart berdknas till andra halvaret 2006.
Initial nettoproduktion forvantas till 10 000 bopd.

Venezuela
Nettoproduktion fran Colénblocket (l.a. 12,5%) var
1800 boepd for perioden.

Under forsta kvartalet 2006 har Lundin Petroleum och
dess partners fortsatt forhandlingarna med det venezu-
elanska statliga oljebolaget PDVSA Petréleo SA, betréf-
fande omvandlingen av serviceavtalet for Colonblocket
(Coldn Block Operating Services Agreement) till ett joint
venture bolag med direkt medverkan av PDVSA. Parterna
undertecknade ett ramavtal (Memoramdum of under-
standing) under det forsta kvartalet vilket klargjort vissa
utestaende fragor relaterade till omvandlingen. PDVSA
har gatt med pa att forlanga perioden for prospektering
och produktion i Colénblocket fran 2014 till 2025. Denna
forlangning kommer tillata investeringar i ytterligare
prospekterings- och utbyggnadsprojekt som annars inte
ar mojliga pa grund av tidsbegransningen i Colonblocket.
Under de nya villkoren i ramavtalet kommer Lundin Petro-
leum behalla en andel om fem procent i joint venturebo-
laget tillsammans med PDVSA och de nuvarande parterna
Tecpetrol och Perenco. De slutliga villkoren for joint ven-
turebolaget &r fortfarande under férhandling med PDVSA.
Dessa forhandlingar berdknas vara slutférda under 2006.



PROSPEKTERING

Irland

Prospekteringsborrningen av gasstrukturen Inishbeg i
Donelgal Basin Exploration License (l.a. 30%) kommer att
genomfdras under andra halvaret 2006.

Nigeria

Lundin Petroleum har en licensandel om 22,5% i OML
113, offshore Nigeria med olje- och gasfyndigheten Aje.
Tekniska och kommersiella studier genomfors for att
bestdamma om ytterligare utvarderingsborrningar pa
Ajeféltet kommer att borras. Beslut om borrning kommer
att tas under fjarde kvartalet 2006.

Sudan

I borjan av 2005 undertecknades ett omfattande fredsav-
tal i Sudan mellan den sudanesiska regeringen och Sudan
People Liberation Army (SPLA). En ny regering har bildats
bestaende av representanter fran de storsta politiska
parterna. Vidare har The National Petroleum Commission
bildats bestaende av den sudanesiska Presidenten, repre-
sentanter fran sittande regering samt Sédra Sudans reger-
ing och representanter fran de lokala regioner dar olje-
utvinningen pagar. The National Petroleum Commission
kommer att 6vervaka petroleumaktiviteterna i Sudan.

Verksamheten har borjat i Block 5B (l.a. 24,5%) med in-
samling av 2D seismisk pa gang. Det &r planerat att samla
in 1 100 km av 2D seismik och borra tre prospekterings-
borrningar i Block 5B som del av 2006 arbetsprogram.

Albanien

Insamlingen av 3D seismik i Duressiblocket (l.a. 50%) &r
genomford. De seismiska data bearbetas och tolkas med
malséttning att borja prospekteringsborrningar under
2007.

KONCERNEN

Resultat

Lundin Petroleum uppvisar ett resultat for treména-
dersperioden som avslutades den 31 mars 2006 pa

419,5 MSEK (250,0 MSEK) och motsvarar en vinst per aktie,
efter full utspadning, pa 1,62 SEK (0,98 SEK). Operativt
kassaflode for tremanadersperioden som avslutades

den 31 mars 2006 uppgick till 712,5 MSEK (661,0 MSEK)
motsvarande operativt kassaflode per aktie, efter full
utspadning, uppgaende till 2,75 SEK (2,58 SEK). Vinst fore
rantor, skatt, av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till
934,3 MSEK (666,9 MSEK) motsvarande EBITA per aktie,
efter full utspadning, pa 3,60 SEK (2,61 SEK).

Rorelsens intdkter

Forsaljning av olja och gas for treméanadersperioden som
avslutades den 31 mars 2006 uppgick till 1 195,2 MSEK
(910,7 MSEK). Produktionen for perioden uppgick till
2930,9 (3 252,1) tusen fat oljeekvivalenter (mboe), vilket
motsvarar 32,6 (36,1) mboe per dag (mboepd). Uppnatt
genomsnittspris per boe for tremanadersperioden som
avslutades den 31 mars 2006 var 58,55 USD (46,29 USD).

Genomsnittspriset for Dated Brent for tremanaderspe-
rioden som avslutades den 31 mars 2006 uppgick till
61,79 USD (47,50 USD) per fat, vilket resulterat i att en
kostnad bokats i resultatrakningen hanforlig till den ne-
gativa oljeprissakringseffekten efter skatt pa 18,6 MSEK
(23,5 MSEK).

Ovriga rorelseintékter for treménadersperioden som
avslutades den 31 mars 2006 uppgick till 49,5 MSEK

(43,0 MSEK). | detta belopp ingér tariffintakter fran Stor-
britannien, Frankrike och Nederlénderna samt intakter for
uppratthallande av strategiska lagernivaer i Frankrike.
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Forséljning for tremdnadersperioden som avslutades den 31 mars 2006 omfattar nedanstaende:

1jan 2006- 1 jan 2005- 1 jan 2005-
Forséljning 31 mar 2006 31 mar 2005 31 dec 2005
Genomsnittspris per boe * i USD 3 manader 3 manader 12 manader
Storbritannien
- Kvantitet i mboe 17749 1859,9 72410
- Genomsnittspris per boe 60,49 47,87 54,56
Frankrike
- Kvantitet i mboe 405,6 427,0 1563,8
- Genomsnittspris per boe 59,94 47,49 53,75
Norge
- Kvantitet i mboe 76,8 91,0 3724
- Genomsnittspris per boe 56,01 44,08 51,45
Nederlanderna
- Kvantitet i mboe 222,9 247,6 8554
- Genomsnittspris per boe 45,42 35,29 37,45
Indonesien
- Kvantitet i mboe 90,0 145,8 495,9
- Genomsnittspris per boe 51,90 42,93 48,90
Tunisien
- Kvantitet i mboe 63,0 82,5 328,6
- Genomsnittspris per boe 54,10 48,92 62,53
Irland
- Kvantitet i mboe - 18,8 24,1
- Genomsnittspris per boe - 33,43 33,31
Total
- Kvantitet i mboe 2633,2 28726 10881,2
- Genomsnittspris per boe 58,55 46,29 52,93

* Genomsnittspris per boe ar exklusive resultatet fran avrakningen av sakringskontrakt.

Intdkter fran Venezuela erhélls i form av service- och ranteintékter. For rakenskapsaret som avslutades 31 mars 2006
uppgick Lundin Petroleums serviceintakter till 20,82 USD (23,64 USD) per fat for de 161,0 mboe (171,8 mboe) som saldes.



1jan 2006- 1 jan 2005- 1 jan 2005-

31 mar 2006 31 mar 2005 31 dec 2005
Produktion 3 manader 3 manader 12 méanader
Storbritannien
- Kvantitet i mboe 18426 1967,9 7360,7
- Kvantitet i mboepd 20,5 21,9 20,2
Frankrike
- Kvantitet i mboe 3453 399,1 1533,7
- Kvantitet i mboepd 38 4,4 4,2
Norge
- Kvantitet i mboe 87,9 101,7 360,2
- Kvantitet i mboepd 1,0 1,1 1,0
Nederlanderna
- Kvantitet i mboe 2229 247,6 855,4
- Kvantitet i mboepd 2,5 2,8 23
Venezuela
- Kvantitet i mboe 166,1 187,6 769,4
- Kvantitet i mboepd 1,8 2,1 2,1
Indonesien
- Kvantitet i mboe 2094 213,9 825,1
- Kvantitet i mboepd 23 2,4 23
Tunisien
- Kvantitet i mboe 56,7 1154 354,8
- Kvantitet i mboepd 0,6 13 1,0
Irland
- Kvantitet i mboe - 18,9 24,2
- Kvantitet i mboepd - 0,2 0,2
Totalt
- Kvantitet i mboe 2930,9 32521 12083,5
- Kvantitet i mboepd 32,6 36,1 332

Antalet producerade fat skiljer sig fran antalet sélda fat
pa grund av en rad anledningar. Det finns tidsskillnader
mellan forsaljningstillfallet och produktionstillfallet i
omraden som Tunisien och Norge dar produktion sker till
ett produktions-, lagrings- och avlastningsfartyg (FPSO).
Forsaljning raknas da ett uttag skett, vilket kan ske med
varierande intervaller och &r inte alltid likvardig med
produktionen vid slutet av ett finansiellt kvartal. Redovis-
ningseffekten av tidsskillnaderna mellan forsaljnings- och
produktionstillféllet avspeglas i forandringarna i oljelagret
och under/6veruttag. Efterhand kommer total forsaljning
att sammanfalla med total produktion. | vissa omraden

foreligger det permanenta skillnader mellan produktion
och forsaljning. Den rapporterade produktionen i Storbri-
tannien ar produktion som skett fran plattformen. Detta
ar den mangd som producerats fran féltet in till pipelinen
som i sin tur transporterar oljan till en terminal pa land.
Da oljan fors in i pipelinen blandas den med annan olja
fran andra félt som tillsammans blir den blandning av olja
som sedan séljs till marknaden. Den olja som pumpas in i
pipelinen testas mot den blandning av olja som kommer
ut frén terminalen och en justering gors av antalet fat
allokerade till respektive falt for att motsvara den relativa
kvalitet pa den olja som pumpats in i pipelinen.
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En uppskattad kvalitetsjustering pa omkring minus 5%
gors pa den olja som produceras fran félten i Storbritan-
nien. | Indonesien allokeras produktionen under ett PSC
(Production Sharing Contract) ddr, i enlighet med kontrak-
tets affarsvillkor, en andel av produktionen allokeras till

vérdlandet i form av royaltybetalning.

Produktionskostnader

Produktionskostnader i USD for tremanadersperioden som
avslutades den 31 mars 2006 omfattas av nedanstaende:

Produktionskostnaderna for tremanadersperioden som
avslutades den 31 mars 2006 uppgick till 280,6 MSEK
(269,0 MSEK). Utvinningskostnaderna uppgick till

12,44 USD per fat (11,20 USD per fat) for tremanadersperi-
oden som avslutades den 31 mars 2006. Driftskostnaden
per fat &r i linje med forvantningarna. Den generellt légre
produktionen under forsta kvartalet 2006 har balanserats
av lagre driftskostnader. Bemanning och prioritering av
projekt har medfort att vissa driftskostnader i Storbritan-
nien har senarelagts fran forsta kvartalet 2006.

1jan 2006- 1 jan 2005- 1 jan 2005-
Produktionskostnader och avskrivningar 31 mar 2006 31 mar 2005 31 dec 2005
iTUSD 3 manader 3 ménader 12 manader
Utvinningskostnader 36 464 36415 148 570
Tariff- och transportkostnader 5300 5707 17 906
Royalty och direkta skatter 1050 1065 4803
Lagerférandringar och férandringar i 6veruttag -6 743 -4 324 4563
Totala produktionskostnader 36071 38863 175842
Avskrivningar 25 846 28070 101 064
Totalt 61917 66 933 276 906

1jan 2006- 1 jan 2005- 1jan 2005-
Produktionskostnader och avskrivningar 31 mar 2006 31 mar 2005 31 dec 2005
i USD per boe 3 manader 3 ménader 12 manader
Utvinningskostnader 12,44 11,20 12,30
Tariff- och transportkostnader 1,81 1,75 1,48
Royalty och direkta skatter 0,36 0,33 0,40
Lagerférandringar och férandringar i 6veruttag -2,30 -1,33 0,38
Totala produktionskostnader 12,31 11,95 14,56
Avskrivningar 8,82 8,63 8,36
Total kostnad per boe 21,13 20,58 22,92

>10¢



Avskrivningar av olje- och gastillgangar

Avskrivning av olje- och gastillgangar for treméanaders-
perioden som avslutades den 31 mars 2006 uppgick till
201,1 MSEK (194,3 MSEK).

Nedskrivningar

Nedskrivning av olje- och gastillgangar uppgick till

14,0 MSEK (8,6 MSEK) for tremanadersperioden som
avslutades den 31 mars 2006. Nedskrivningarna under
forsta kvartalet 2006 ar framst hanforliga till prospekte-
ringsborrningen i Block F-12 i Nederlanderna som plug-
gades och avslutades i januari 2006.

Forsédljning av tillgang

Under 2005 ingick Lundin Petroleum ett sale- and- lease-
backavtal (avtal om férsaljning samt aterférhyrning av
samma tillgang) av fartyget Jotun, vilket anvands for
produktionen fran Jotunfaltet utanfér Norges kust. Detta
resulterade i en vinst fore skatt pa 192,1 MSEK och en
vinst efter skatt pa 24,0 MSEK.

Ovriga intikter

Ovriga intakter for tremé&nadersperioden som avslutades
den 31 mars 2006 uppgick till 2,0 MSEK (2,7 MSEK) och
utgors av avgifter och kostnader som Lundin Petroleum
atervunnit fran tredje part.

Administrations- och avskrivningskostnader
Administrations- och avskrivningskostnader fér tremana-
dersperioden som avslutades den 31 mars 2006 uppgick
till 31,8 MSEK (20,5 MSEK). Avskrivningarna som ingar

i de administrativa kostnaderna uppgick till 2,1 MSEK
(1,3 MSEK) for tremanadersperioden som avslutades den
31 mars 2006.

Finansiella intdkter

Finansiella intakter for tremanadersperioden som avsluta-
des den 31 mars 2006 uppgick till 43,0 MSEK (6,9 MSEK).
Rénteintdkter for tremanadersperioden som avslutades
den 31 mars 2006 uppgick till 7,7 MSEK (3,4 MSEK) och
bestar av ranteintakter fran banktillgodohavanden till ett
belopp pa 4,4 MSEK (1,3 MSEK), ranteintékter pa lan till ett
intresseforetag till beloppet 1,0 MSEK (1,2 MSEK), rantein-
takter hanforliga till skatteaterbetalningar till ett belopp
om 1,2 MSEK (- MSEK) samt ranteavgifter erhallna fran
Venezuela uppgaende till 1,1 MSEK (0,9 MSEK).

>11¢

Utdelningen pa 3,4 MSEK (3,4 MSEK) fér tremanaderspe-
rioden som avslutades den 31 mars 2006 och harror till
utdelningar fran en icke konsoliderad investering i ett
bolag med dgarintresse i den hollandska infrastrukturen
for gas bearbetning och transport (NOGAT). Valutakurs-
vinsterna for tremanadersperioden som avslutades den
31 mars 2006 uppgick till 31,9 MSEK (-34,1 MSEK). Valuta-
kursforlusterna for treméanadersperioden som avslutades
den 31 mars 2006 &r framst ett resultat av justeringen av
verkligt varde for valutasakringskontrakten och omvar-
deringen av det utestdende USD- lanet till NOK som &r
rapporteringsvaluta i det bolag dar lanet &r taget. Under
treménadersperioden som avslutades den 31 mars 2006
var volatiliteten i NOK och EUR gentemot USD ungefar
2,8% respektive 2,6%.

Finansiella kostnader

Finansiella kostnader for tremanadersperioden som
avslutades den 31 mars 2006 uppgick till 22,6 MSEK

(51,1 MSEK). Rantekostnader for tremanadersperioden
som avslutades den 31 mars 2006 uppgick till 9,6 MSEK
(14,3 MSEK) och harror framst till kreditfaciliteten. Férand-
ringar i marknadsvérdet av ranteswapen for treménaders-
perioden som avslutades den 31 mars 2006 resulterade i
en vinst om 0,7 MSEK (5,7 MSEK).

Amortering av lanekostnader uppgick till 4,7 MSEK

(3,6 MSEK) for tremanadersperioden som avslutades den
31 mars 2006. Lanekostnaderna harror till kreditfaciliteten
och amorteras 6ver utnyttjandet av krediten.

Skatt

Skattekostnaden for tremanadersperioden som av-
slutades den 31 mars 2006 uppgick till 320,0 MSEK
(169,8 MSEK). Den aktuella bolagsskatten pa 245,5 MSEK
(18,8 MSEK) bestar av aktuell bolagsskatt i huvudsak-
ligen Storbritannien, Nederldnderna, Indonesien och
Venezuela. Okningen beror p4 att Storbritannien ba-
lanserade skatteforluster mot aktuell bolagsskatt under
jamforelseperioden. De innestdende skatteforlusterna

i Storbritannien utnyttjades till fullo under 2005. Den
uppskjutna bolagsskattekostnaden for tremanaderspe-
rioden som avslutades den 31 mars 2006 uppgick till pa
58,5 MSEK (153,3 MSEK) och omfattar framst en kostnad
pa 45,4 MSEK for skatteforluster utnyttjade i Norge,
Tunisien och Frankrike och en kostnad pa 14,2 MSEK pa
grund av tempordra skillnader i avskrivningssatsen for
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olje- och gastillgangar mellan redovisning och skattemas-
sig rapportering. | den uppskjutna skattekostnaden for
jamforelseperioden ingdr utnyttjandet av skatteforlus-
terna i Storbritannien. Den generella skattekostnaden for
tremdnadersperioden som avslutades den 31 mars 2006
ar hogre @n i jamforelseperioden i linje med den hogre
vinsten.

Petroleumskattekostnaden for tremanadersperioden
som avslutades den 31 mars 2006 uppgick till 6,1 MSEK
(4,9 MSEK). Den uppskjutna petroleumskattekostnaden
for tremanadersperioden som avslutades den 31 mars
2006 uppgar till 9,9 MSEK (-7,1 MSEK).

Koncernen &r verksam i flertalet lander och skattesystem
dar bolagsskattesatserna skiljer sig fran det svenska re-
gelverket. Bolagsskattesatserna inom koncernen varierar
mellan 28% och 78%. For tillféllet genereras merparten av
koncernens vinst fran verksamheten i Storbritannien dar
den effektiva skattesatsen uppgar till 40%. Koncernens
effektiva skattesats for tremanadersperioden som avsluta-
des den 31 mars 2006 uppgick till ca 43%.

Forandring i skattesats

| Storbritannien har det offentliggjorts att skattesatsen
for Supplementary Corporation Tax (SCT) kommer att
Oka fran 10% till 20% fran och med 1 januari 2006. Denna

6kning kommer att resultera i att bolagsskatten som
tillampas pa de brittiska vinsterna okar fran 40% till 50%.
Forédndringen i skattesatsen redovisas nar den formellt
har godkénts av den brittiska riksdagen, vilket férvéntas
ske under tredje kvartalet 2006. Storbritanniens skatte-
kostnad for forsta kvartalet 2006 har framraknats med en
40%-ig skattesats. Om skattekostnaden for forsta kvarta-
let 2006 hade berdknats med den foreslagna skattesatsen
pa 50% skulle skattekostnaden for forsta kvartalet ha 6kat
med 56,6 MSEK.

Minoritetsintresse

Resultatet efter skatt som avser minoritetsintresse for
treménadersperioden som avslutades den 31 mars 2006
uppgick till 0.2 MSEK (0.7 MSEK) och &r hanforligt till de
0,14% av Lundin International SA som &gs av minoritets-
aktiedgare.

BALANSRAKNINGEN

Anlédggningstillgangar

Materiella anléggningstillgangar per den 31 mars

2006 uppgick till 6 046,7 MSEK (5 827,0 MSEK) varav
5945,4 MSEK (5 732,9 MSEK) avser de olje- och gastill-
gangar som finns beskrivna i not 7. Utbyggnads- och
prospekteringskostnader for tremanadersperioden som
avslutades den 31 mars 2006 kan beskrivas enligt nedan:

Utbyggnadskostnader 1 jan 2006- 1jan 2005- 1jan 2005-
i MSEK 31 mar 2006 31 mar 2005 31 dec 2005

3 manader 3 manader 12 ménader
Storbritannien 64,8 1154 619,8
Frankrike 39 55 24,2
Norge 107,4 1159 596,2
Nederldanderna 2,5 89 49,0
Indonesien 15,3 15,1 59,8
Tunisien 134,7 2,8 72,5
Venezuela 32 89 35,5
Irland - -0,5 -
Utbyggnadskostnader 331,8 272,0 1457,0
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1 jan 2006- 1 jan 2005- 1 jan 2005-
Prospekteringskostnader 31 mar 2006 31 mar 2005 31 dec 2005
i MSEK 3 manader 3 manader 12 manader
Storbritannien 1,7 - 17,2
Frankrike 1,8 0,5 16,8
Norge 259 11,9 69,6
Nederldanderna 6,7 0,6 16,6
Indonesien 22,2 9,9 61,2
Tunisien - 0,1 2,0
Albanien 12 2,1 24,5
Irland 0,6 2,0 2,6
Iran -0,1 4,5 6,0
Sudan 09 -0,1 7.8
Nigeria 1,1 1,7 158,2
Ovriga 4,5 3,0 12,8
Prospekteringskostnader 66,5 36,2 395,3

Ovriga anlidggningstillgdngar per den 31 mars 2006 uppgick till 101,4 MSEK (94,1 MSEK).

Finansiella anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar uppgick per den 31
mars 2006 till 510,7 MSEK (502,5 MSEK) och beskrivs i
detalj i not 8. Sparrade bankmedel uppgick per 31 mars
2006 till 23,3 MSEK (23,8 MSEK) och inkluderar belopp
som anvands for “letters of credit” som sakerhet for pro-
spekteringsataganden i Sudan. Aktier och andelar uppgar
till 164,6 MSEK (151,9 MSEK) per den 31 mars 2006.
Okningen i det verkliga vardet av aktierna och andelarna
uppgick till 14,5 MSEK (- MSEK) for tremanadersperioden
som avslutades den 31 mars 2006. Uppskjutna finansie-
ringskostnader avser kostnader for att uppta kreditfacili-
teten och periodiseras Gver lanets 16ptid. Den uppskjutna
skattefordran avser framst forlustavdrag i Tunisien, Frank-
rike och Norge och det verkliga vardet av de finansiella
instrumenten. Ovriga finansiella anldggningstillgdngar
uppgick till 9,6 MSEK (8,2 MSEK) och avser medel hos joint
venture partners for forvantade framtida kostnader.

Kortfristiga fordringar och lager

Kortfristiga fordringar och lager uppgick per den 31 mars
2006 till 1 106,7 MSEK (1 043,5 MSEK) och beskrivs i detalj
inot 9. Lager inkluderar olja och naturgas och forbruk-
ningstillgangar for faltarbeten. Kundfordringarna har 6kat
fran 31 december 2005 pa grund av det hdgre oljepriset
som erhallits vid forsaljning under 2006 och eftersom
forséljningen under december 2005 var lagre pa grund
av driftstoppet av Thistle. Skattefordringar uppgick till
115,7 MSEK (117,3 MSEK) och &r hénforligt till skatteater-
baringar i Norge och i Nederlanderna.
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Kassa och bank
Kassa och bank uppgick per den 31 mars 2006 till
463,9 MSEK (389,4 MSEK).

Langfristiga skulder

Per den 31 mars 2006 uppgick avsattningar till

2 178,5 MSEK (2 087,3 MSEK) och beskrivs i detalj in

not 10. | detta belopp ingdr en avsattning for aterstall-
ningskostnader av oljefalt uppgaende till 408,7 MSEK
(329,2 MSEK). Okningen i avsattningen for &terstélinings-
kostnader beror framst pa forandringar i de uppskattade
kostnaderna nédvandiga vid avldgsnandet av anlagg-
ningar samt pluggning och avslutande av borrningar. Av-
sattningen for uppskjuten skatt uppgick till 1 745,7 MSEK
(1 735,1 MSEK) och hanfors framst till den temporéra
skillnaden mellan bokfort och skattemassigt varde pa
olje- och gastillgangar.

Langfristiga rantebarande skulder uppgick per den 31
mars 2006 till 681,8 MSEK (736,2 MSEK). Lundin Petroleum
ingick den 16 augusti 2004 ett sjudrigt avtal avseende

en I6pande kredit, vilken ger ett laneutrymme pa upp

till 385,0 MUSD. Krediten bestar av ett Letter of Credit pa
35,0 MUSD for framtida aterstallningskostnader som skall
betalas till de tidigare dgarna av Heatherféltet, offshore
Storbritannien, samt 350,0 MUSD i kontanta uttag. Till-
ganglig kredit under denna kreditfacilitet per den 31 mars
2006 uppgick till 87,5 MUSD.
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Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder uppgick per den 31 mars 2006 till 1 253,7 MSEK (1 256,3 MSEK) och beskrivs i detalj i not 11. Per den
31 mars 2006 uppgick det verkliga vardet av de utestaende derivaten till 228,9 MSEK (193,8 MSEK) och ar till storsta delen
hanforligt till oljeprissakringskontrakten. Skulder gentemot joint venture partners uppgick till 295,9 MSEK (389,9 MSEK)
och harror framst till pdgaende utbyggnadsprojekt i Norge, Tunisien och Indonesien.

FINANSIELLA DERIVAT

Koncernen har ingatt féljande kontrakt for oljeprissakringar.

USD per fat
Avtalsdatum Dated Brent Fat per dag Startdatum Slutdatum
3/2005 53,19 5000 1/1/2006 31/12/2006
12/2005 61,40 5000 1/1/2006 31/12/2006

Enligt definitionen i IAS 39 ar oljeprissdkringskontrakten effektiva och kvalificerar for sakringsredovisning. Férandringar
i verkligt vérde i dessa kontrakt rapporteras direkt i eget kapital. Vid utnyttjande l6ses den relaterande delen av reserven

upp och fors till resultatrakningen.

Koncernen har ingatt foljande rantesédkringskontrakt for att binda den rérliga rantedelen av bolagets USD- 1an mot en

fast LIBOR rénteniva:

USD Libor Sékrat
Avtalsdatum ranteniva Belopp Startdatum Slutdatum
10/2002 3,49% 65 000 000 3/1/2006 3/7/2006
10/2002 3,49% 55000 000 3/7/2006 2/1/2007
3/2004 2,32% 40 000 000 1/4/2004 2/4/2007

Det 3,49%-iga rantesakringskontraktet ingicks i samband med féregaende lanekredit, vilken aterbetalades och sades upp
under 2003. Fran och med den 1 januari 2004 har detta kontrakt redovisats till verkligt varde dar férandringar i verkligt

vérde redovisas i resultatrdkningen.

Det 2,32%-iga rantesakringskontraktet harror till den aktuella lanekrediten. Fran och med den 1 januari 2005 méter
kontraktet IAS 39's villkor for sakringsredovisning avseende férandringar i verkligt varde redovisade direkt i eget kapital.
Till foljd av aterbetalningen av underliggande del av [anet under 2005 blev det 2,32%-iga rantesakringskontraktet verk-
ningslost under fjarde kvartalet 2005 och sékringsredovisning kunde inte langre tillampas. Fran och med detta datum
har forandringar i detta kontrakts verkliga varde darfor redovisats i resultatrakningen.

Koncernen har ingatt féljande valutaterminskontrakt:

Kop Salj Genomsnitts kontrakts valutakurs Avrékningsperiod
MGBP 36,0 MUSD 63,3 20 dec 2005 - 20 nov 2006
MEUR 14,4 MUSD 18,3 20 dec 2005 - 20 nov 2006
MCHF 10,0 MUSD 7,7 20 dec 2005 - 20 nov 2006

Valutasakringskontrakten hanteras som ineffektiva och kvalificerar darfor inte for sakringsredovisning under IAS 39.

Forandringar i dessa kontrakts verkliga véarde har redovisats direkt i resultatrakningen.
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MODERBOLAGET

Moderbolagets affarsverksamhet ar att &ga och forvalta
olje- och gastillgangar. Resultatet fér moderbolaget upp-
gick till en vinst pa 2,5 MSEK (2,5 MSEK) for tremanaders-
perioden som avslutades den 31 mars 2006.

Resultatet innefattar administrationskostnader upp-
gaende till 14,3 MSEK (8,7 MSEK) som kompenseras av
ett finansnetto pa 8,6 MSEK (8,6 MSEK). Ranteintdkter
hanforliga till 1an till dotterbolag uppgick till 9,2 MSEK
(8,7 MSEK). Valutakursvinsterna uppgick till 0,6 MSEK
(0,2 MSEK).

Ingen uppskjuten skattefordran har redovisats avseende

moderbolagets forlustavdrag pa grund av osdkerheten
om nér i tiden forlusterna kan nyttjas.

Utgivna 2003

AKTIEDATA

Lundin Petroleum AB's aktiekapital per 31 mars 2006
uppgar till 2 573 162 SEK vilket motsvarar 257 316 166
aktier med ett kvotvarde per aktie pa 0,01 SEK.

Foljande teckningsoptioner har givits ut under koncer-
nens incitamentsprogram dar teckningsoptioner ges ut
till personalen. Teckningsoptionerna fér 2003 har utgivits
till genomsnittspriset for en aktie in Lundin Petroleum AB
de tio ndstkommande handelsdagarna efter arsstimman.
Teckningsoptionerna for 2004 och 2005 har givits ut till
genomsnittspriset for en aktie i Lundin Petroleum AB tio
dagar efter arsstdmman plus en premie.

Inlésenperiod och I6senpris for de utestaende tecknings-
optionerna till personalen vid slutet av perioden:

Utgivna 2004 Utgivna 2005

Losenpris (SEK) 10,10 45,80 60,20
Utgivna optioner 3400 000 2250000 3000 000
Utestaende optioner 417 000 1185000 2800000
Inlésenperiod 31 maj 2004- 31 maj 2005- 15 juni 2006—
31 maj 2006 31 maj 2007 31 maj 2008

VALUTAKURSER REDOVISNINGSPRINCIPER

Vid uppréttandet av de finansiella rapporterna for trema-
nadersperioden som avslutades den 31 mars 2006 har
foljande valutakurser anvénts:

Genomsnitts- Balansdags-

kurs kurs

1 EUR motsvarar SEK 9,3514 9,4315
1 USD motsvarar SEK 7,7799 7,7921

De finansiella rapporterna har uppréttats i enlighet med
den internationella redovisningsstandarden (IAS) 34, Del-
arsrapportering. Redovisningsprinciperna som tillampas
ar i 6verensstammelse med de som efterlevts i upprattan-
det av koncernens arsredovisning for réakenskapséaret som
avslutades den 31 december 2005.

Moderbolagets finansiella rapporter har upprattats i
enlighet med RR32 i enlighet med arsredovisningen fér
rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2005.



Resultatrakning

1 jan 2006- 1 jan 2005- 1 jan 2005-
31 mar 2006 31 mar 2005 31 dec 2005
Belopp i TSEK Not 3 manader 3 manader 12 méanader
Rorelsens intdkter
Forséljning av olja och gas 1 1195221 910727 3995477
Ovriga rorelseintékter 49533 42967 194707
1244754 953 694 4190 184
Rorelsens kostnader
Produktionskostnader 2 -280 626 -268 983 -1310905
Avskrivning av olje- och gastillgangar 3 -201 073 -194 280 -753 428
Nedskrivning av olje- och gastillgangar -13987 -8559 -208 135
Bruttoresultat 749 068 481872 1917716
Vinst vid forséljning av tillgangar - - 192122
Ovriga intékter 1963 2722 6438
Administrations- och avskrivningskostnader -31833 -20 490 -103 118
Rorelseresultat 719198 464 104 2013158
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 4 42 968 6879 44012
Finansiella kostnader 5 -22626 -51097 -196 461
20342 -44 218 -152 449
Resultat fore skatt 739 540 419 886 1860709
Skatt 6 -320 031 -169 844 -866 734
Periodens resultat 419509 250 042 993 975
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 419306 249 339 993 507
Minoritetsintresse 203 703 468
Periodens resultat 419509 250042 993975
Resultat per aktie — SEK’ 1,63 0,98 3,89
Resultat per aktie efter full utspadning — SEK' 1,62 0,97 3,87

' Baserat pa periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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Balansrakning

Belopp i TSEK Not 31 mars 2006 31 december 2005
TILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar

Olje- och gastillgangar 7 5945361 5732871
Ovriga materiella anldggningstillgdngar 101 369 94136
Summa materiella anldggningstillgangar 6046 730 5827007
Finansiella anldggningstillgangar 8 510739 502 474
Summa anldggningstillgangar 6557 469 6329481

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar och lager 9 1106736 1043477
Kassa och bank 463921 389415
Summa omsattningstillgangar 1570657 1432892
Summa tillgangar 8128126 7762373
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till aktiedgare 4010856 3679616
Minoritetsintresse 3258 3050
Totalt eget kapital 4014114 3682666

Langfristiga skulder

Avsattningar 10 2178478 2087 250
Langfristiga rantebarande skulder 681809 736 151
Summa langfristiga skulder 2860287 2823401
Kortfristiga skulder 1 1253725 1256 306
Summa eget kapital och skulder 8128126 7762373
Stéllda sdkerheter 1129226 1128763

Ansvarsforbindelser - _
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Kassaflodesanalys

1 jan 2006- 1 jan 2005- 1 jan 2005-

31 mar 2006 31 mar 2005 31 dec 2005
Belopp i TSEK 3 manader 3 manader 12 méanader
Kassaflode fran periodens verksamhet
Periodens resultat 419509 250042 993975
Justeringar for avskrivningar och 6vriga likviditetspaverkande
poster: 301764 355307 1436152
Forandringar i rorelsekapital -193 312 -231275 111217
Summa kassaflode fran verksamhet 527961 374074 2541344
Kassaflode anvént for investeringar
Forvarv av tillgdngar i dotterbolag - - -236
Forsaljning av tillgdngar/ investeringar - - 192122
Investering/ avyttring av fastighet -8 570 - -40 190
Forandringar i 6vriga finansiella anlaggningstillgangar -1583 -29217 16 850
Ovriga betalningar -320 -302 -13419
Investeringar i olje- och gastillgangar -398 280 -303 799 -1852415
Investeringar i 6vriga anlaggningstillgangar -3205 -6 359 -16 137
Summa kassaflode anvént for investeringar -411 958 -339677 -1713425
Kassaflode anvént for finansiering
Foréndring i langfristiga banklan -38899 -17 295 -822 240
Nyemission 5169 7219 59275
Summa kassflode anvant for finansiering -33730 -10076 -762 965
Forandring av kassa och bank 82273 24321 64954
Kassa och bank vid periodens borjan 389415 268377 268 377
Valutakursdifferenser i kassa och bank -7767 18 057 56 084
Kassa och bank vid periodens slut 463921 310755 389415
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Redogorelse for forandringar i eget kapital

Ovrigt tillskjutet Summa
Aktie- kapital/Ovriga  Balanserad  Periodens Minoritets- Eget
Belopp i TSEK kapital reserver® vinst resultat intresse kapital
Balans per den 1 januari 2005 2537 830630 837676 598 245 2931 2272019
Overforing av foregdende ars resultat - - 598 245 -598 245 - -
Valutaomrékningsdifferens - 49943 - - 33 49976
Forandring i sdkringsinstrument - -186 958 - - - -186958
Vinster och forluster redovisade
direkt mot eget kapital - -137 015 - - 33 -136982
Periodens resultat - - - 249339 703 250042
Totala redovisade vinster och for-
luster for perioden - -137 015 - 249 339 736 113 060
Nyemission 12 7207 - - - 7219
Aktierelaterade ersattningar - - 4266 - - 4266
Balans per den 31 mars 2005 2549 700822 1440187 249339 3667 2396564
Overféring av sékringsreserv - 98 194 -98 194 - - -
Valutaomrakningsdifferens - 251 644 - - 498 252142
Forandring i sdkringsinstrument - 125027 - - - 125027
Justering for verkligt varde - 99 109 - - - 99 109
Vinster och forluster redovisade
direkt mot eget kapital - 475780 - - 498 476 278
Periodens resultat - - - 744168 -235 743933
Totala redovisade vinster och for-
luster for perioden - 475780 - 744 168 263 1220211
Nyemission 22 52034 - - - 52056
Omforing av aktierelaterade ersattningar - 6575 -6 575 - - -
Aktierelaterade ersattningar - - 14715 - - 14715
Investeringar - - - - -880 -880
Balans per den 31 december 2005 2571 1333405 1350133 993 507 3050 3682666
Overforing av foregdende ars resultat - - 993 507 -993 507 - -
Valutaomrékningsdifferens - -47 888 - - 5 -47 883
Forandring i sdkringsinstrument - -62913 - - - -62913
Justering for verkligt varde - 12422 - - - 12422
Vinster och forluster redovisade
direkt mot eget kapital - -98 379 - - 5 -98 374
Periodens resultat - - - 419 306 203 419509
Totala redovisade vinster och for-
luster for perioden - -98 379 - 419 306 208 321135
Nyemission 2 5167 - - - 5169
Omforing av aktierelaterade ersattningar - 757 -757 - - -
Aktierelaterade ersattningar - - 5144 - - 5144
Balans per den 31 mars 2006 2573 1240950 2348027 419 306 3258 4014114

*Qvriga reserver omfattar reserv fér investeringar som kan séljas, sakringsreserv och valutaomrékningsreserv.
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Noter

Not 1. Segmentsinformation 1 jan 2006- 1jan 2005- 1jan 2005-
31 mar 2006 31 mar 2005 31 dec 2005
Belopp i TSEK 3 manader 3 manader 12 méanader
Rorelsens intdkter
Forséljning av:
Olja
- Storbritannien 821188 605 130 2908 682
- Frankrike 190 133 140 374 629 842
-Norge 33081 27 402 140713
- Indonesien 35935 43294 179673
- Tunisien 26 498 28111 153751
1106 835 844311 4012661
Kondensat
- Storbritannien 14171 11069 36 527
- Nederldanderna 547 1065 3467
- Indonesien 109 - 1234
14 827 12134 41228
Gas
- Norge 135 353 1746
- Nederlanderna 78 154 59410 229617
-Indonesien 311 385 1328
-Irland - 4342 5776
78 600 64 490 238467
Serviceintakter
-Venezuela 26078 28105 127 408
Avrakning oljeprissakring -31119 -38313 -424 287
1195 221 910727 3995477
Rorelseresultat
- Storbritannien 501428 309 548 1397827
- Frankrike 118317 68 429 277 100
- Norge 17398 20127 267 559
- Nederlanderna 33880 31293 62206
-Venezuela 5239 13714 57 146
- Indonesien 42228 23444 119655
- Tunisien 22538 19539 57 899
-Irland - 2145 4222
- Nigeria - - -158 174
-Iran - -4534 -6 078
- Ovriga -21830 -19601 -66 204
Totalt rorelseresultat 719198 464 104 2013158

>20¢



Not 2. Produktionskostnader 1jan 2006~ 1 jan 2005- 1 jan 2005-
31 mar 2006 31 mar 2005 31 dec 2005

Belopp i TSEK 3 manader 3 manader 12 méanader
Utvinningskostnader 283 684 255080 1107 591
Tariff och transportkostnader 41237 39500 133492
Direkta produktionsskatter 8167 7371 35805
Foérandring i lager/balans for 6veruttag -52 462 -32968 34017
280626 268 983 1310905

Not 3. Avskrivningar av olje- och gastillgangar 1jan 2006~ 1 jan 2005- 1 jan 2005-
31 mar 2006 31 mar 2005 31 dec 2005

Belopp i TSEK 3 manader 3 manader 12 ménader
Storbritannien 135942 130 894 508519
Frankrike 17777 16 494 67 651
Norge 7628 6993 26 663
Nederldanderna 18 544 19878 70834
Indonesien 3610 4207 16192
Tunisien 4403 5688 18831
Venezuela 13169 10126 44738
201073 194 280 753428

Not 4. Finansiella intdkter 1jan 2006~ 1 jan 2005- 1 jan 2005-
31 mar 2006 31 mar 2005 31 dec 2005

Belopp i TSEK 3 manader 3 méanader 12 manader
Rénteintdkter 7 690 3431 31195
Erhéllen utdelning 3385 3448 12817
Valutakursvinster, netto 31893 - -
42968 6879 44012

Not 5. Finansiella kostnader 1 jan 2006~ 1 jan 2005- 1 jan 2005-
31 mar 2006 31 mar 2005 31 dec 2005

Belopp i TSEK 3 manader 3 manader 12 méanader
Réntekostnader 9 644 14299 45003
Férandring i marknadsvardering av rdnteswapkontrakt -715 -5655 -7 949
Nuvardesjustering av aterstallningskostnader 4965 3810 17 082
Avskrivning av uppskjutna finansieringskostnader 4708 3625 15182
Valutakursforluster, netto - 34086 121971
Ovriga finansiella kostnader 4024 932 5172
22626 51097 196 461
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Noter

Not 6. Skatt 1 jan 2006- 1 jan 2005- 1 jan 2005-
31 mar 2006 31 mar 2005 31 dec 2005

Belopp i TSEK 3 manader 3 manader 12 méanader
Aktuell bolagsskatt 245 527 18836 240653
Uppskjuten bolagsskatt 58508 153259 647 131
Aktuell petroleumskatt 6078 4866 11270
Uppskjuten petroleumskatt 9918 -7117 -32320
320031 169 844 866 734

Not 7: Olje- och gastillgangar Bokfort varde Bokfort varde
Belopp i TSEK 31 mar 2006 31 dec 2005
Storbritannien 2437132 2560 154
Frankrike 852382 844738
Norge 1373589 1237580
Nederldanderna 478 584 470630
Venezuela 204 584 219183
Indonesien 259127 232339
Tunisien 262 509 99 085
Irland 3246 2622
Sudan 30039 28 865
Albanien 31020 30269
Ovriga 13149 7 406
5945 361 5732871

Not 8: Finansiella anldggningstillgangar Bokfort varde Bokfort varde
Belopp i TSEK 31 mar 2006 31 dec 2005
Aktier och andelar 164 588 151928
Spéarrade medel 23330 23827
Uppskjutna finansieringskostnader 14244 18 905
Uppskjuten skattefordran 298 964 297 788
Langfristiga derivat - 1825
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 9613 8201
510739 502 474
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Not 9: Kortfristiga fordringar Bokfort varde Bokfort varde
Belopp i TSEK 31 mar 2006 31 dec 2005
Lager 71149 99 943
Kundfordringar 580578 523315
Underuttag 103 221 49 482
Skattefordran 115670 117 283
Fordran pa Joint Venture partners 143 933 180989
Kortfristiga derivat 17 206 13430
Ovriga kortfristiga fordringar 74979 59 035

1106736 1043477
Not 10: Avsittningar Bokfort virde Bokfort varde
Belopp i TSEK 31 mar 2006 31 dec 2005
Aterstillningskostnader 408 662 329173
Pension 14345 13810
Uppskjuten skatteskuld 1745713 1735058
Ovrigt 9758 9209

2178478 2087 250
Not 11: Kortfristiga skulder Bokfort virde Bokfort varde
Belopp i TSEK 31 mar 2006 31 dec 2005
Leverantdrsskulder 90 634 135394
Overuttag 37538 67911
Aktuell skatteskuld 281478 117 691
Upplupna kostnader 265 193 298 124
Skuld avseende bolagsforvarv 38792 38615
Kortfristiga derivat 228 881 193777
Skuld gentemot Joint Venture partners 295 866 389 896
Ovriga kortfristiga skulder 15343 14 898

1253725 1256 306
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NModerbolaget

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

1 jan 2006- 1 jan 2005- 1 jan 2005-

31 mar 2006 31 mar 2005 31 dec 2005

Belopp i TSEK 3 manader 3 mé&nader 12 manader
Serviceintdkter 8178 2569 18776
Bruttoresultat 8178 2569 18776
Administrationskostnader -14 253 -8 666 -52141
Rorelseresultat -6 075 -6 097 -33365
Finansiella intakter 9151 8719 39 846
Finansiella kostnader -592 -166 -216
Resultat fore skatt 2484 2456 6265
Skatt - - -
Periodens resultat 2484 2456 6265

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i TSEK 31 mars 2006 31 december 2005
TILLGANGAR

Finansiella anldggningstillgangar 875641 875237
Summa anldggningstillgangar 875641 875237
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 15067 11136
Likvida medel och kortfristiga placeringar 5057 10 856
Summa omséttningstillgangar 20124 21992
Summa tillgangar 895765 897 229
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital inklusive periodens resultat 891877 893 260
Kortfristiga skulder 3888 3969
Summa eget kapital och skulder 895 765 897 229
Stéllda panter 1129226 1128763

Ansvarsforbindelser
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

1 jan 2006- 1 jan 2005- 1 jan 2005-
31 mar 2006 31 mar 2005 31 dec 2005
Belopp i TSEK 3 manader 3 ménader 12 manader
Kassaflode fran periodens verksamhet
Periodens resultat 2484 2456 6265
Justeringar for ej likviditetspaverkande poster 5000 5184 16 780
Forandringar i rorelsekapital -4235 -4734 -9063
Summa kassaflode fran periodens verksamhet 3249 2906 13982
Okning/minskning i Ian till dotterbolag -14 295 -11 095 -72911
Investeringar i anlaggningstillgangar -149 - -
Summa kassaflode anvént for investeringar -14 444 -11 095 -72911
Nyemission 5169 7219 59275
Summa kassaflode fran finansiering 5169 7219 59275
Forandring av kassa och bank -6 026 -970 346
Kassa och bank vid periodens borjan 10856 10 289 10289
Valutakursforandring i kassa och bank 227 -917 221
Kassa och bank vid periodens slut 5057 8402 10 856
FORANDRINGAR | MODERBOLAGETS EGET KAPITAL
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktie- Reserv-  Omraknings- Balanserad  Periodens Eget
Belopp i TSEK kapital fond reserv vinst resultat  kapital
Balans per den 1 januari 2005 2537 824163 - 10712 -28673 808739
Overféring av féregaende &rs resultat - -28 673 - - 28673 -
Nyemission 12 7207 - - - 7219
Aktierelaterade ersattningar - - - 4266 - 4266
Periodens resultat - - - - 2456 2456
Balans per den 31 mars 2005 2549 802697 - 14978 2456 822680
Nyemission 22 52034 - - - 52056
Omforing av aktierelaterade ersattningar - 6575 - -6 575 - -
Aktierelaterade ersattningar - - - 14715 - 14715
Periodens resultat - - - - 3809 3809
Balans per den 31 december 2005 2571 861306 - 23118 6265 893260
Overforing av foregdende ars resultat - - - 6265 -6 265 -
Nyemission 2 5167 - - - 5169
Omforing av aktierelaterade erséttningar - 758 - -758 - -
Aktierelaterade ersattningar - - - 5145 - 5145
Omréakningsreserv - - -14181 - - -14181
Periodens resultat - - - - 2484 2484
Balans per den 31 mars 2006 2573 867,231 -14 181 33770 2484 891877
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Nyckeltal

1 jan 2006- 1 jan 2005- 1 jan 2005-
31 mar 2006 31 mar 2005 31 dec 2005
Nyckeltal, aktie 3 manader 3 ménader 12 manader
Aktiedgarnas eget kapital per aktie, SEK' 15,60 9,39 14,32
Operativt kassaflode per aktie, SEK? 2,75 2,58 10,22
Kassaflode fran verksamheten per aktie, SEK® 2,04 1,46 9,89
Vinst per aktie, SEK* 1,63 0,98 3,89
Vinst per aktie efter full utspadning, SEK® 1,62 0,98 3,87
Utdelning per aktie - - _
Borskurs vid periodens utgang (avser moderbolaget), SEK 90,00 54,50 85,00
Antal aktier vid periodens slut 257316 166 254892 266 257 140 166
Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden® 257 255749 254367 787 255 685 730
Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden efter full ut-
spadning® 259181652 255913 649 256974123
1 jan 2006- 1 jan 2005- 1 jan 2005-
31 mar 2006 31 mar 2005 31 dec 2005
Nyckeltal, koncern 3 manader 3 ménader 12 manader
Réntabilitet pa eget kapital, %’ 1 10 33
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, %° 15 12 49
Skuldséttningsgrad, %° 5 46 9
Soliditet, %™ 49 37 47
Andel riskbadrande kapital, %' 71 55 70
Réntetdckningsgrad, %' 6 603 3037 4231
Operativt kassaflode/rantekostnader, TSEK™ 6265 4623 5833

Direktavkastning'

Koncernens redovisade eget kapital hanforligt till aktiedgare
dividerat med antalet aktier vid periodens slut.

Koncernens intakter minus produktionskostnader och aktuella
skatter dividerat med végt genomsnittligt antal aktier for perio-
dens.

Kassaflode fran verksamheten enligt koncernens kassaflodes-
analys dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for perio-
den.

Koncernens resultat efter skatt dividerat med vagt genomsnitt-
ligt antal aktier for perioden.

Koncernens resultat efter skatt dividerat med vagt genomsnitt-
ligt antal aktier for perioden efter full utspadning.

Antal aktier vid periodens borjan med tidsvagning for nyemit-
terade aktier.

Koncernens resultat efter skatt dividerat med koncernens
genomsnittliga eget kapital.
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Koncernens resultat fore skatt plus rantekostnader plus/minus
valutakursdifferenser pa finansiella Ian dividerat med genom-
snittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av balansomslutningen
minus icke rantebarande skulder).

Koncernens rantebérande skulder i forhallande till eget kapital
hénforligt till aktiedgare.

Koncernens totala eget kapital i forhallande till balansomslut-
ningen.

Summan av totala eget kapital och uppskjutna skatteskulder
dividerat med balansomslutningen.

Koncernens resultat efter finansnetto plus rantekostnader
plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella lan dividerat
med rantekostnader.

13 Koncernens intékter minus produktionskostnader och aktuella

skatter dividerat med periodens rantekostnad.

14 Utdelning i férhallande till borskurs vid rakenskapsperiodens
utgang.



Finansiell information

Bolaget kommer att publicera foljande rapporter:
« Rapport for de forsta sex manaderna, januari - juni 2006, publiceras den 16 augusti 2006.
+ Rapport for de férsta nio manaderna, januari - september 2006, publiceras den 15 november 2006.

Stockholm 16 maj 2006

C. Ashley Heppenstall
Koncernchef och VD

Den finansiella informationen hénférlig till tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2006 har inte varit fremal for
granskning av bolagets revisorer.
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