


RAPPORT FOOR TREMANADERSPERIODEN JAN-MARS 2003

FORSTA KVARTALETS HIGHLIGHTS

Produktion om 16 425 fat oljeekvivalenter per dag
Operativt kassaflode om 161,1 miljoner SEK (18,8 MUSD)
Resultat efter skatt 95,6 miljoner SEK (11,2 MUSD)

Block 5A i Sudan sdlt for 142,5 miljoner USD efter kvartalets
slut

Forvarv av 75% av norska OER Oil AS
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BREV TILL AKTIEAGARNA

Kara aktiedgare,

Under de forsta tre m&naderna 2003 har vi
fortsatt att ta positiva steg i att utveckla vart
bolag. Vart finansiella resultat for det forsta
kvartalet 2003 visar tydligt vad forvarvet av
Coparex har medfort betraffande kraftig vinst
och ett starkt kassafléde.

Vi fortsatter att tydliggéra var malsattning att
maximera vardet for aktiedgarna. Vi soker
goOra detta genom en prospekterings- och
forvarvsstartegi.

o Vi fortsatter att aktivt investera i
prospekteringsprojekt med potential till
betydande fyndigheter. I sjdlva verket
soker vi framgdng genom lyckosam
prospektering.

e Vi kommer att vaxa genom férvarv av
producerande tillgdngar vilka vi anser
undervarderade och/eller till vilka vi
kan addera varde genom var tekniska
kompetens.

Forvarv av OER

I januari 2003 forvarvade vi 75% av OER
Oil AS, ett nystartat norskt oljebolag fér

30 miljoner norska kronor (4,3 MUSD).

Vid samma tillfélle férvarvade OER
minoritetsintressen i Njord och Bragefalten,
offshore Norge, som producerar mer an

2 000 fat oljeekvivalenter per dag och med
utvinningsbara reserver om 5 miljoner fat
oljeekvivalenter. Vi bedomer att OER nu har
mdjlighet att expandera genom ytterligare
forvarv av producerande tillgdngar. Lundin
Petroleum kommer att férse OER med
finansiellt stdd, delvis genom tillgéng till
oberoende bankfinansiering for att finansiera
s&dan tillvaxt.

Forsdljning av Block 5A, Sudan

Vi har beslutat att salja var licensandel

om 40,375% i Block 5A, onshore Sudan

till Petronas Carigali Overseas Sdn Bhd

for 142,5 miljoner USD kontant. Jag &r
Overtygad om att det &r en bra affar for Lundin
Petroleum. Affaren sétter inte enbart en stor
premie pd den &nnu icke utbyggda fyndigheten
Thar Jath men aven ett betydande varde

pd prospekteringspotentialen i blocket. Vi
kommer att behalla var licensandel i Block 5B
om 24,5% och dérigenom behalla exponering
till omr8det utan det kortsiktiga kapitalbehov
som behdvs for att bygga ut Block 5A. Vi
forvantar oss att forsaljningen kommer att
resultera i en vinst om cirka 100 miljoner
USD under det andra kvartalet 2003. Vidare
kommer de kontanta medlen att betydligt
starka var balansrakning och tilldta oss dra
fordel av de olika forvarvsmajligheterna i
marknaden for att expandera vart bolag.

Jag tycker @ven att afféren klart bekraftar
var prospekteringsstrategi och visar att
internationella oljebolag betalar betydande
premier for att forvarva olje- och gasreserver
sarskilt med prospekteringspotential.

Prospektering

Trots forsaljningen av Block 5A behaller
bolaget en omfattande prospekteringsportfélj
med ett aktivt program under 2003. En
uppdatering av vart varldsomfattande
prospekteringsprogram ar som foljer:

e I Paris Basin, Frankrike, nara var
existerande produktion, borrar
vi Val des Marais strukturen
(Lundin Petroleum - 40%) under juli vilket
har potential att férdubbla vara reserver
i Paris Basin. Vardet av ytterligare reserver
i detta utbyggda omrade med existerande
infrastruktur ar vasentlig for bolaget.
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I Iran har vi slutfért insamlandet av 537 km

tvadimensionell seismik i Munirblocket.
Tva stora geologiska strukturer har
redan identifierats och tvd pd varandra
efterféljande borrningar pabérjas
under fjarde kvartalet.

I Albanien kommer den foreslagna
borrningen att bli férsenad pd grund
av att var Joint Venture partner
Preussag forvérvats av OMV. Sannolikt
kommer borrningar att genomfdras i
Albanien, alternativt p% annan plats.

I Indonesien genomfor vi insamlandet
av tvadimensionell seismik i Blora och

Banyumaskoncessionerna med mals&ttning
att bestdmma borrprogrammet for 2004.
P& Lematangblocket, sédra Sumatra, &r det
nu troligt att Banteng, en stor gasstruktur
med potentiella reserver, brutto, om éver

500 bcf kommer att borras under senare
delen av 2003.

Utbyggnadsborrningarna pa Salawati,

Indonesien, dkar produktionsnivan och ett

tredimensionellt seismikprogram har
kommit igdng. Prospekteringsborrningar
forvantas att paborjas sa snart nya

seimiska data har tolkats i slutet av detta

°
ar.

I Sudan har den positiva utvecklingen
ur ett sdkerhetsperspektiv mojliggjort

3terupptagande av verksamheten i Block

5A. Vi hoppas att detta kommer att leda
till att verksamheten i Block 5B, dar det
finns stora geologiska strukturer som
kan borras utan ytterligare seismik

kan pdbborijas.

Finansiella resultat

Vi kan nu se de finansiella fordelarna av
forvarvet av Coparex. Under de forsta tre
ménaderna 2003 har bolaget genomsnittligt
producerat 16 425 fat olje-ekvivalenter per
dag vilket givit ett kassafléde om 161,1 MSEK
(18,8 MUSD) och ett resultat om 95,6 MSEK
(11,2 MUSD). Det finansiella resultatet var till
storsta del i enlighet med férvantningarna. Vi
paverkades negativt av situationen i Venezuela
speciellt de forsenade utbyggnadsborrningarna
som negativt paverkade var produktion

under perioden. V&r produktion i Tunisien och
Indonesien 1&g 6ver prognos.

Oljepriset

Oljepriset var starkt under det férsta kvartalet
2003 som ett resultat av konflikten i Irak

och utbudet fran Venezuela. OPEC har ett
starkt incitament att fortsatta stabilisera
marknaden for olja p& samma framg&ngsrika
satt som under de senaste &ren. Vi &r darfor
fortsatt positiva om att oljepriset kommer att
héllas inom OPECs prisbild om 22 USD - 28
USD pa& kort sikt. P& langre sikt kommer den
ekonomiska aktiviteten i varlden att 8terhamta
sig och efterfrégan pa petroleumprodukter
kommer att fortsatta oka.

Vi tror fundamentalt pa att tillgang till
betydande reserver och produktion &ar nyckeln
till att skapa explosiv tillvaxt och vi fortsatter
att investera for att uppnd detta mal.

Med vénliga halsningar

C. Ashley Heppenstall

VD
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Verksamheten

Iran

I januari 2003 slutférdes insamlandet av

537 km ny tvadimensionell seismik. Den
storre delen av det forsta kvartalet dgnades

3t att processa och tolka den insamlade
seismiken. Parallellt p&gdr férberedelser

for borrningar med borrstart av den forsta
prospekteringsborrningen under fjarde
kvartalet 2003. Preliminara resultat fran
seimisk data har identifierat ett flertal borrbara
geologiska strukturer, inklusive tva stora
véldefinierade férslutna strukturer b8da med
potential att innehalla utvinningsbara reserver
uppskattade till dver en miljard fat olja, brutto.
Bada strukturerna &r beldgna nara existerande
falt om flera miljarder fat.

Sudan

Efter en period av uppehall p8 grund av
sakerhetsproblem i Block 5A har Joint
Venture beslutat att teruppta verksamheten
d& sakerhetssituationen har férbattrats.

Det godkanda arbetsprogrammet pakallar
tvd nya utbyggnadsborrningar och en
prospekteringsborrning. Emedan Lundin
Petroleums licensandel i Block 5A &r under
forsaljning till Petronas ar borrférberedelserna
igéng.

Det pagar for narvarande ingen verksamhet i
Block 5B.

Frankrike

Forberedelser fér en ny utbyggnadsborrning
foljd av en prospekteringsborrning (Val des
Marais) gors i Paris Basin. Borrningarna
paborjas under juni manad.

I Paris Basin p&gar ett “workover” program for
att uppratthalla produktionsnivderna som &ar
ndgot l&gre &n prognos.

I Aquitaine Basin planeras en
utbyggnadsborrning under andra kvartalet pa
Les Pinsféltet som forvantas inverka positivt
pé produktionen som fér narvarande fortsatter
i linje med férvantningarna.

Nederldnderna

Under det forsta kvartalet genomfdrdes en
prospekteringsborrning (Groot-Wyngarden)
med negativt resultat och borrningen

har darfor pluggats igen och 6vergivits.
Programmet for utyggnadsborrningar ar ig%ng.

Tunisien

Under det forsta kvartalet 2003 testades
gasinjicering och har dérefter med framgéng
implementerats vid den horisontella
borrningen Isis -7. Detta har resulterat

i en dvergripande 6kning av oljefaltets
oljeproduktion med 10% med nuvarande
brutto produktion éver 6 200 fat olja per dag.
Studier pagar for att utvardera mojligheterna
att ytterligare bygga ut Isis féltet med nya
utbyggnadsborrningar. Nuvarande produktion
Overstiger val forvantningarna.

Parallellt pagdr undersékningar av den
potentiella utbyggnaden av Oudnaféltet
offshore Tunisien.

Indonesien

Banyumas (Java): Ett nytt 490 km
seismikprogram har pabérijats och planeras
slutféras i maj.

Blora (Java): Forberedelser fér insamlandet av
ny tvddimensionell seismik.

Lematang (South Sumatra):

Férhandlingar fortsatter for att slutfora ett
gasforsaljningsavtal som kommer maojliggora
utbyggnaden av gasfyndigheten Singa.
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Salawtai Island & Basin (Papua): Ett program
med 12 utbyggnadsborrningar i Salawati Basin
&r igdng och ger positiva resultat for nuvarande
produktionsnivaer. Under det forsta kvartalet
2003 har forberedelser for ett tredimensionellt
seimikprogram péborjats med beraknad

start i juni i &r. Tre separata tredimensionella
seismikprogram kommer att genomfdras under
dret i Salawati Island och Basin.

Venezuela

Den politiska osékerheten under forsta
kvartalet pdverkade direkt var verksamhet

i Venezuela. Vi forlorade cirka en manads
produktion under december 2002/januari 2003
och de planerade utbyggnadsborrningarna
blev férsenade. Produktionen &r nu tillbaka
pa cirka 80% av forvantad produktion om

20 000 fat olja per dag. Borrningen av tva
nya utbyggnadsborrningar blev férsenade pa
grund av den pdgdende strejken och planerad
borrstart ar nu i maj 2003. Det forvantas att
produktionen skall komma att nd 20 000 fat
olja per dag fram emot tredje kvartalet 2003
efter genomférda utbyggnadsborrningar.

Resultat och kassaflode

Resultatet for koncernen Lundin Petroleum
AB (Lundin Petroleum eller koncernen)
presenteras for kvartalet som avslutades den
31 mars 2003. Lundin Petroleum foérvarvade
Lundin International SA (tidigare Coparex
International SA) med dotterbolag den

19 september 2002. Resultaten fér dessa bolag
ingdr endast i det konsoliderade resultatet
fr@n detta datum och finns s8ledes inte med i
jamfoérelsesiffrorna avseende kvartalet.

Koncernen

Lundin Petroleum rapporterar en vinst

under forsta kvartalet 2003 om 95,6 MSEK

(- 16,6 MSEK) och ett operativt kassaflode om
161,1 MSEK (1,5 MSEK).

Férsaljning av olja och gas under forsta
kvartalet 2003 uppgick till 341,3 MSEK

(0,0 MSEK). Produktionen for forsta kvartalet
2003 uppgick till 1 410 916 fat oljeekvivalenter
(boe), vilket motsvarar 16 425 boe per dag.
Genomesnittspriset per boe under forsta
kvartalet uppgick till 28,32 USD. Lundin
Petroleum har ingdtt en oljehedge fér 2003
med ett fast pris om 24,23 USD for 2 250

fat olja per dag (bopd). Genomsnittspriset
for Dated Brent under kvartalet uppgick till
31,49 USD vilket resulterade i en kostnad
avseende denna hedge om 12,4 MSEK.

Frankrike

Férsaljning av olja under forsta kvartalet
2003 uppgick till 92,2 MSEK (0,0 MSEK).
Produktionen frén Frankrike under kvartalet
uppgick till 383 160 fat olja vilket motsvarar
4 257 boe per dag. Under kvartalet uppgick
priset till 27,66 USD per fat.

Nederldnderna

Forsaljning av gas under forsta kvartalet

2003 uppgick till 55,9 MSEK (0,0 MSEK).
Gasproduktion on- och offshore i
Nederlanderna uppgick till 273 870 boe,

vilket motsvarar 3 043 boe per dag. Det
genomsnittliga priset uppgick till 0,14 EUR per
normal cubic meter” (Nm3), vilket motsvarar
ett oljepris om cirka 23,85 USD per boe under
kvartalet.

Tunisien

Forsaljning av olja under forsta kvartalet

2003 uppgick till 76,9 MSEK (0,0 MSEK).
Produktionen onshore Tunisien uppgick till

24 480 boe under riakenskapsaret vilket ger en
dagsproduktion p& 272 boe. Produktionen fran
onshoretillgdngarna uppgick till 198 203 fat.
Kvartalets férsaljning skedde till ett
genomsnittligt pris om 30,45 USD per fat.
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Norge

Férsaljning av olja under forsta kvartalet
2003 uppgick till 27,7 MSEK (0,0 MSEK).
Produktionen fran Norge uppgick

till 128 161 boe vilket motsvarar en
dagsproduktion om 2 172 boe fér de 59 dagar
som bolaget agts. Genomsnittspriset under
kvartalet uppgick till USD 31,29 per fat.

Indonesien

Forséljning av olja under forsta kvartalet
uppgick till 69,6 MSEK (0,0 MSEK).
Produktionen fr&n Indonesien uppgick till
215 820 fat olja vilket motsvarar 2 398 fat
per dag. Genomsnittspriset under kvartalet
uppgick till 30,41 USD per fat.

Venezuela

Intakter frén Venezuela harrér frén erhdlina
operatorsavgifter baserade pa produktion fran
Colonblocket. Avgifter under kvartalet uppgick
till 20,8 MSEK (0,0 MSEK). Produktion under
kvartalet uppgick till 187 222 fat olja, vilket
motsvarar en dagsproduktion om 2 080 fat
olja. En ytterligare del av operatorsavgiften ar
ranta for en @nnu ej kostnadsfdrd investering
som uppgick till 1,3 MSEK (0,0 MSEK). Denna
del &r upptagen i resultatrakningen under
posten “ranteintakter”.

Ovriga rérelseintékter under férsta kvartalet
uppgick till 16,7 MSEK (1,6 MSEK). I detta
ingdr serviceintakter for operatérsskapet for
Joint Venturesamarbete i Sudan uppgdende
till 0,3 MSEK (1,6 MSEK) samt dtervinning av
tidigare prospekteringskostnader i Tunisien
om 11,4 MSEK (0,0 MSEK). Ovriga intékter
inkluderar dessutom tariffintédkter samt
intakter fér uppratthallande av strategiska
Iagernivé’]er i Frankrike.

Produktionskostnader under férsta kvartalet
uppagick till 151,3 MSEK (0,0 MSEK).
Utvinningskostnader uppgick till 76,1 MSEK
(0,0 MSEK) under kvartalet. Tariffkostnader
uppgar till 20,7 MSEK under kvartalet. Royalty
och produktionsskatter ar skatter som tas ut i
relation till produktionen. Avgifter fér royalty
och direkta skatter uppgick till 8,2 MSEK
under kvartalet. Forandringar i lager hanfors
till féréndringarna av lagren av kolvaten,
produktionsutrustning och relationen uttag

av produktion med partners. Ett 6veruttag
uppkommer d& en partner har sdlt mer olja &n
dess andel av produktionen under perioden.
Kostnader for fordndringar i lagervolym och
Overuttag uppgick till 46,3 MSEK (0,0 MSEK)
under kvartalet.

Ovriga intakter under férsta kvartalet uppgick
till 1,3 MSEK (1,2 MSEK) och motsvaras av
avgifter och kostnader som Lundin Petroleum
o . o .

atervunnit fran tredje part.

Administrationskostnader under forsta
kvartalet uppgick till 30,8 MSEK (13,5 MSEK).
Okningen &r framst hanforlig till kostnader i de
forvarvade Coparexféretagen. Aktiviteter att
minska dessa kostnader har p&bériats, bland
annat genom att stanga kontoret i Paris, vilket
resulterat i upplupna omstruktureringskostn
ader om 16,3 MSEK. Pariskontoret kommer
att stangas under andra kvartalet 2003 och
inga ytterligare omstruktureringskostnader
forvantas.

Finansnetto under foérsta kvartalet 2003
uppgick till 24,9 MSEK (- 0,9 MSEK).
Ranteintakter uppgick till 2,5 MSEK

(1,3 MSEK). Ranteintakter uppgick till

2,5 MSEK (1,3 MSEK). Rantekostnader
uppgick till 13,8 MSEK (0,0 MSEK).
Valutavinster/- forluster uppgick till

39,6 MSEK (-12,1 MSEK) och hanférs framst
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till omvarderingen av USD-I&n till EUR, vilket
ar rapporteringsvaluta i de enheter dar

I&nen &r upptagna. Valutakursférlusten for
motsvarande kvartal foregdende &r hanfors
framst till omvarderingen av USD som fanns i
moderbolaget till SEK.

Skattekostnaden for forsta kvartalet

2003 uppgick till 41,0 MSEK (0,0 MSEK).
Skattekostnaden bestar av bolagsskatt

om 42,6 MSEK (0,0 MSEK) som delvis
kompenseras av uppldsning av en uppskjuten
skatteskuld om 4,6 MSEK (0,0 MSEK) samt
petroleum tax uppgaende till 3,0 MSEK

(0,0 MSEK). Skattekostnaden under kvartalet
inkluderar 5,3 MSEK avseende skatt pd
orealiserade valutakursdifferenser..

Anldggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgédngar uppgick

per den 31 mars 2003 till 2 125,0 MSEK

(2 045,6 MSEK) och av detta belopp hénférs
2 065,3 MSEK (1 988,9 MSEK) till olje- och
gastillg%ngar. Forvarvet av offshorefalt i Norge
ar upptaget till en kostnad om 84,0 MSEK.
Investeringar om 11,7 MSEK &r hanférliga till
prospekteringsarbeten i Sudan och ytterligare
13,5 MSEK &r hanforliga till Iran genom
avslutande tv8dimensionell seismik.

Finansiella anlaggningstillgdngar
Finansiella anlédggningstillgdngar uppgick
per den 31 mars 2003 till 114,5 MSEK
(103,6 MSEK). Ett belopp om 45,7 MSEK
(54,2 MSEK) bestar av pantsatta medel for
en bankgaranti som skall tacka framtida
dtaganden avseende utfért arbete i joint
ventures. Ett belopp om 0,8 MUSD (7,1 MSEK)
frigjordes fran de pantsatta medlen under
forsta kvartalet genom den férminskade
licensandelen i Munirblocket. Inkluderat i
finansiella anlaggningstiligdngar per den
31 mars 2003 &r ett belopp uppgdende

till 16,5 MNOK (19,3 MSEK) som skall

tacka framtida reparationer offshore i

Norge. Aktier i intressebolag uppgdende

till 21,8 MSEK (21,5 MSEK) &r i huvudsak
hanforligt till en investering i ett foretag som
ager infrastruktur fér gas i Holland.

Kortfristiga fordringar och lager
Kortfristiga fordringar och lager uppgick,

per den 31 mars 2003, till 409,0 MSEK
(345,5 MSEK). Lager, inkluderat kolvaten och
forbrukningstillgdngar for faltarbeten, uppgick
till 36,1 MSEK (45,6 MSEK) per den 31 mars
2003. Kundfordringar uppgick till 245,8 MSEK
(118,1 MSEK) per den 31 mars 2003. Detta
belopp har minskat jamfért med slutet av
senaste kvartalet till féljd av en reducerad
kolvatesforsaljning.

Kassa och bank
Kassa och bank uppgick per den 31 mars 2003
till 341,0 MSEK (247,8 MSEK).

Minoritetsintressen

Minoritetsintressen uppgick per den 31 mars
2003 till 11,3 MSEK (2,5 MSEK). Minoritets-
intresset representerar den del av de
konsoliderade dotterbolag som Lundin
Petroleum inte dger. Lundin Petroleum ager
75% av OER Oil AS och 99,8% av Lundin
International S.A.

Avsattningar

Per den 31 december 2002 uppgick
avsattningar till 326,2 MSEK (326,1 MSEK).

I detta belopp ingar en avsattning for
terstallandekostnader for oljefalt uppgdende
till 60,3 MSEK (58,4 MSEK) och en avsattning
for uppskjuten skatt om 259,5 MSEK

(261,7 MSEK).

Langfristiga rantebarande skulder
L&ngfristiga rantebdrande skulder uppgick
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per den 31 mars 2003 till 1 045,2 MSEK

(1 06,2 MSEK). Lundin Petroleum har ingatt i
ett sjudrigt avtal med en I6pande kredit, vilken
ger ett Idneutrymme pa upp till 130 MUSD

(1 137 MUSD). Vid forvérvet av Lundin
International S.A. utnyttjades 124 MUSD

(1 085 MUSD) av denna kredit. Ett belopp om
2,1 MUSD (18,4 MUSD) 8terbetalades den

31 december 2002.

Langfristiga rantebarande skulder inkluderar
aven ett belopp om 11,1 MSEK (12,7 MSEK)
avseende finansiell leasing av en fastighet.

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder uppgick per den 31 mars
2003 till 601,8 MSEK (415,5 MSEK).
Inkluderat i kortfristiga skulder &r ett belopp
om 64,5 MSEK (85,9 MSEK) hanforligt

till leverantérsskulder och ett belopp
uppgdende till 182,3 MSEK (92,5 MSEK)
avseende kvarvarande skatteskulder.

Posten 6vriga kortfristiga skulder innehaller
dven en periodisering om 109,4 MUSD

for en utestdende betalning relaterat till
forvarvet av Lundin International S.A. Av
detta belopp &r 59,0 MSEK héanforligt till

den del av férvarvspriset som var beroende
av produktionsnivan fran vissa tunisiska
tillg&ngar. Kortfristiga skulder inkluderar &ven
en summa uppgdende till 9,2 MSEK best8ende
av den kortfristiga delen av den finansiella
leasingen av fastigheten.

Finansiell stdllning

Moderbolaget

Vinsten fér moderbolaget uppgick till 7,2
MSEK (-18,0 MSEK) for forsta kvartalet 2003.
Administrativa kostnader uppgdende till

14,5 MSEK (10,0 MSEK) kompenserades av
ett finansnetto om 20,9 MSEK (-10,8 MSEK).
Finansiella intakter inkluderade en intakt om
12,9 MSEK som uppkom genom Overféringen

av aktier fr&n Lundin Holdings BV till Lundin
Petroleum BV samt ranteintdkter om 7,9 MSEK
hanférliga till 18n till dotterbolag.

Finansiella instrument

Koncernen har fran och med 1 januari 2003,
réantesakrat en del av koncernens dollarldn
genom att binda den LIBOR-baserade flytande
kursen for en del av bolagets USD-Ian for en
period om fyra ar. Rantesakringen sker till
den fasta LIBOR rantan om 3,49%. Som en
del i avtalet med banken har koncernen &ven
prissékrat en del av oljeproduktionen fr8n
Frankrike.

Frén 1 januari 2003 till 31 december 2003 har
koncernen terminssékrat 2 250 fat olja (cirka
15% av férvantad produktion) till ett Brent-
oljepris om 24,23 USD per fat. Koncernen

har aven ingatt ett oljeterminskontrakt for

2 000 fat per dag av produktionen under
perioden 1 januari 2004 till 31 december
2004 som innebar att man erhaller ett pris

pa USD 18,00 per fat om Dated Brent faller
under 18,00 USD per fat och vidare erhaller
25,15 USD om Dated Brent dverstiger

25,15 USD per fat. Om oljepriset ligger mellan
dessa nivaer erhalls marknadspris.

Forandringar i styrelsen

P& bolagsstamman som hélls i maj 2002
omvaldes samtliga styrelseledaméter och
nyval beslutades avseende Alex Schneiter.

Aktiedata

Lundin Petroleum ABs aktiekapital uppgick
per den 31 mars 2003 till 2 484 850,16 SEK
fordelat pd 248 685 016 aktier med ett
nominellt vérde av 0,01 SEK per aktie.

I enlighet med koncernens incitamentsprogram
for de anstallda har 3 175 000 tecknings-
optioner emitterats under 2001 med ett
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I6senpris om 3,37 SEK och en 16ptid till 1 maj
2004. Dessa teckningsoptioner ar méjliga

att I6sa frén och med 1 maj 2002. Per 31
mars 2003 har 667 700 teckningsoptioner
uttnyttjats och 2 323 150 teckningsoptioner &r
utestdende.

Programmet fér 2002 som godkandes den

23 maj 2002 innebar att 3 250 000 tecknings-
optioner kan uttnyttjas under perioden 31 maj
2003 till och med 31 maj 2005 med ett
|6senpris om 4,50 SEK. Per 31 mars 2003 hade
3 140 000 teckningsoptioner emitterats.

Héndelser efter periodens utgéng

Den 25 april 2003 undertecknade Lundin
Petroleum ett avtal med Petronas Carigali
Overseas Sdn Bhd om férsaljningen av
licensandelen om 40,375% i Block 5A, Sudan.
Likviden som betalas vid genomférande
uppgar till 142,5 MUSD med justering

for rorelsekapital per den 31 mars 2003.
Genomférandet av transaktionen &r beroende
av diverse villkor inklusive sudanesiska ska
statens samt partners godkannande.

Valutakurser
Foljande valutakurser har anvants for denna
rapport.

Genomesnitt Arsslut
1 Euro / SEK 9,183 9,261
1 USD / SEK 8,563 8,505

Redovisningsprinciper

Forsta kvartalets rapport av Lundin
Petroleum AB (publ) har upprattats enligt
Arsredovisningslagen och Redovisningsradets
rekommendationer och uttalanden. De
redovisningsprinciper och policys som
tillampats vid upprattandet av den forsta
kvartalsrapporten ar i enlighet med

de som anvandes vid upprattandet av
&rsredovisningen.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

1 jan 2003- 1 jan 2002- 1 jan 2002-
31 mars 2003 31 mars 2002 31 dec 2002
Belopp i TSEK Not 3 ménader 3 ménader 12 ménader
Rorelsens intdakter
Forsaljning av olja och gas 1 341 292 - 284 905
Ovriga rorelseintakter 16 672 1552 10 939
357 964 1552 295 844
Rorelsens kostnader
Produktionskostnader 2 -151 326 - -149 038
Avskrivning av olje- och
gastillgdngar 3 -50 453 - -53 591
Bruttoresultat 156 185 1552 93 215
Ovriga rérelseintakter 1326 1235 10 247
Administrationskostnader -30 776 -13 526 -75970
Omestruktureringskostnader -16 263 - -20 275
Rorelseresultat 110 472 -10 739 7 217
Finansiella intakter och
kostnader, netto 4 24 947 -10 850 1816
Resultat fore skatt 135 419 -21 589 9033
Skatt 5 -40 951 -71 -26 362
Minoritetens andel 1149 - 765
Arets resultat 95 617 -21 660 -16 564
Resultat per aktie - SEK 0,38 -0,07 -0,07
Resultat per aktie efter full
utspddning - SEK 0,38 -0,07 -0,07
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i TSEK Not 31 mars 2003 31 december 2002
TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgdngar

Olje- och gastillgdngar 6 2 065 343 1988 933
Ovriga anléggningstillgdngar 59 663 56 656
Summa materiella anlaggningstillgdngar 2 125 006 2 045 589
Finansiella anldggningstillgdngar 7 114 533 103 586
Summa anldggningstillgdngar 2 239 539 2149 175
Omsittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar och lager 8 409 016 345 480
Likvida medel och kortfristiga placeringar 341 026 247 776
Summa omsiéttningstillgdngar 750 042 593 256
Summa tillgdngar 2989 581 2742 431
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital inklusive arets resultat 1 004 895 931 112
Minoritetsintressen 11 284 2 525
Avsattningar 326 201 326 130
Langfristiga rantebarande skulder 1 045 369 1067 177
Kortfristiga skulder 9 601 832 415 487
Summa eget kapital och skulder 2 989 581 2742 431
Stdllda sakerheter 332 879 247 779

Ansvarsforbindelser
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

1 jan 2003- 1 jan 2002- 1 jan 2002-

31 mars 2003 31 mars 2002 31 dec 2002
Belopp i TSEK 3 ménader 3 ménader 12 ménader
Kassafléde frén arets verksamhet
Arets resultat 95617 -21 660 -16 564
Justeringar for avskrivningar och
6vriga ej likviditetspaverkande poster 5973 11 710 105 589
Forandringar i rorelsekapital 113 153 -15 458 164 095
Summa kassaflode fran drets verksamhet 214 743 -25 408 253 120
Foérvarv av aktier i dotterbolag 0 - -1213 010
Okning/minskning i finansiella
anlaggningstillgdngar -12 246 161 405 158 829
Investeringar i olje- och gastillgdngar -105 396 -48 826 -160 836
Investeringar i évriga anlaggningstillgdngar -4 329 -8 485 -10 128
Summa kassaflode anviant for investeringar -121 971 104 094 -1 225 145
Okning/minskning av 1&ngfristiga skulder -1 669 - 836 805
Betalade uppskjutna finansieringsavgifter - - -17 774
Nyemission - - 160 240
Andra finansiella aktiviteter - - -4 102
Summa kassaflode anvant for finansiering -1 669 - 975 169
Forandring av kassa och bank 91 103 78 686 3144
Kassa och bank vid &rets borjan 247 776 301 519 301 519
Valutakursdifferens i kassa och bank 2147 -12 603 -56 887
Kassa och bank vid &rets slut 341 026 367 602 247 776

SIDA 12



NOTER

Not 1: Forsaljning av olja och gas 1 jan 2003- 1 jan 2002- 1 jan 2002-
31 mars 2003 31 mars 2002 31 dec 2002
Belopp i TSEK 3 ménader 3 ménader 12 ménader
Forsaljning av rdolja
- Frankrike 92 198 - 104 970
- Tunisien 76 918 - 35962
- Indonesien 69 571 - 70 770
- Norge 27 660 - -
Férséljning av kondensat
- Nederlanderna - - 873
- Norge 387 - -
Férséljning av naturgas
- Nederlanderna 55 889 - 58 679
- Indonesien 413 - 335
- Norge 459 - -
Operatoérsavgift
- Venezuela 20 781 - 21 667
Oljepris hedge -12 397 - -
Féréndring i balans undertag 9413 - - 8351
341 292 - 284 905
Not 2: Produktionskostnader 1 jan 2003- 1 jan 2002- 1 jan 2002-
31 mars 2003 31 mars 2002 31 dec 2002
Belopp i TSEK 3 ménader 3 m&nader 12 ménader
Utvinningskostnader 76 102 - 116 080
Tariff och transportkostnader 20 688 - 5084
Royalty och direkt skatt 8 194 - 8 162
Lagerféréndring/forandring 6veruttag 46 342 - 19 712
151 326 - 149 038
Not 3: Nedskrivning av olje- och 1 jan 2003- 1 jan 2002- 1 jan 2002-
gastillgdngar 31 mars 2003 31 mars 2003 31 dec 2002
Belopp i TSEK 3 ménader 3 ménader 12 ménader
Frankrike 17 215 - 20 108
Nederldanderna 17 095 - 19 988
Venezuela 4 585 - 4 332
Tunisien 5487 - 6 475
Indonesien 2 437 - 2 688
Norge 3634 - -
50 453 - 53 591
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Not 4: Finansiella inkomster och 1 jan 2003- 1 jan 2002- 1 jan 2002-
kostnader, netto 31 mars 2003 31 mars 2002 31 dec 2002
Belopp i TSEK 3 ménader 3 ménader 12 ménader
Rénteintakter 2 510 1259 10 237
Réntekostnader -13 774 -9 -14 013
Amortering av 18n -570 - -582
Nuvardesjustering av 5tersté|lningskostnader -1 469 - -1 746
Valutakursvinster/(forluster), netto 39 616 -12 100 -210
Ovriga finansiella intakter, netto -1 366 - 8 130
24 947 -10 850 1816

Not 5: Skatt 1 jan 2003- 1 jan 2002- 1 jan 2002-
31 mars 2003 31 mars 2002 31 dec 2002

Belopp i TSEK 3 ménader 3 m8nader 12 ménader
Aktuell skatt 42 556 71 29 567
Uppskjuten skatt -4 571 - -5 308
Statlig vinstdelningsskatt 2 966 - 2103
40 951 71 26 362

Not 6: Olje- och gastillgdngar

Bokfért varde

Bokfort varde

Belopp i TSEK 31 mars 2003 31 dec 2002
Frankrike 847 838 864 266
Nederldnderna 518 247 522 978
Tunisien 52 495 61 230
Indonesien 24 556 20 115
Venezuela 106 256 101 820
Norge 80 331 -
Sudan 374 546 372 790
Iran 58 980 44 765
Ovriga 2 094 969

2 065 343 1988 933
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NOTER

Not 7. Finansiella anldggningstillgdngar

Bokfort varde

Bokfort véarde

Belopp i TSEK 31 mars 2003 31 dec 2002
Aktier i intressebolag 21752 21 535
Sparrade medel 64 974 54 176
Férutbetalda l18nekostnader 15512 15926
Ovriga anléggningstillgdngar 12 295 11 949

114 533 103 586

Not 8: Kortfristiga fordringar

Bokfért varde

Bokfort varde

Belopp i TSEK 31 mars 2003 31 dec 2002
Lager 36 103 45 562
Kundfodringar 245 774 118 067
Underuttag 13436 4 309
Fodran pa Joint Venture 59 108 69 031
Deposition for forvarvet av OER Oil AS - 37 407
Ovriga anlaggningstillgdngar 54 595 71 104

409 016 345 480

Not 9: Kortfristiga skulder

Bokfort varde

Bokfért varde

Belopp i TSEK 31 mars 2003 31 dec 2002
Leverantdrsskulder 64 471 85 851
Overuttag 39 752 22 164
Kortfristig andel av 18ngfristiga skulder 9 279 9 186
Skatt 182 296 92 530
Upplupna kostnader 109 205 64 143
Skuld avseende bolagsforvarv 109 362 109 362
Ovriga kortfristiga skulder 87 467 32 251

601 832 415 487
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

1 jan 2003- 1 jan 2002- 1 jan 2002-

31 mars 2003 31 mars 2002 31 dec 2002

Belopp i TSEK 3 ménader 3 ménader 12 maénader
Serviceintdkter 658 2727 3710
Bruttoresultat 658 2727 3710
Ovriga rérelseintakter 122 53 405
Administrationskostnader -14 461 -9 981 -55 627
Rorelseresultat -13 681 -7 201 -51 512
Finansiella intakter och kostnader, netto 20 916 -10 818 -29 392
Resultat fore skatt 7 235 -18 019 -80 904
Skatt - - -
Arets resultat 7 235 -18 019 -80 904
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i TSEK 31 mars 2003 31 december 2002
TILLGANGAR

Materiella anldggningtillgdngar 43 49
Finansiella anlaggningstillgdngar 983 666 967 309
Summa anldggningstillgdngar 983 709 967 358
Omsittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar 1913 1862
Likvida medel och kortfristiga placeringar 394 2 081
Summa omséttningstillgdngar 2 307 3943
Summa tillgdngar 986 016 971 301
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital inklusive drets resultat 957 610 950 375
Kortfristiga skulder 28 406 20 926
Summa eget kapital och skulder 986 016 971 301
Stdllda panter 332 879 247 779

Ansvarsforbindelse
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

1 jan 2003- 1 jan 2002- 1 jan 2002-
31 mars 2003 31 mars 2002 31 dec 2002
Belopp i TSEK 3 ménader 3 m8nader 12 ménader
Kassafléde fran arets verksamhet
Rrets resultat 7 235 -18 019 -80 904
Justeringar for ej likviditetspaverkande poster -12 892 10 965 48 450
Féréandringar i rorelsekapital 3970 -11 960 15 203
Summa kassaflode anvant i verksamhet -1 687 -19 014 -17 251
Investeringar i aktier i dotterbolag - - -170 908
L&n till dotterbolag - - -310 725
Investeringar i anldggningstillgdngar - -18 -18
Forséljning av aktier och andelar - 181 205 181 205
Forsaljning av lanefordran - 13 640 13 640
Summa kassaflode anvant for investeringar - 194 827 -286 806
Nyemission - - 160 241
Summa kassaflode fran, anvént for, - - 160 241
finansiering
Forandring av kassa och bank -1 687 175 813 -143 816
Kassa och bank vid drets bérjan 2 081 193 683 193 683
Valutakursdifferens i kassa och bank - -10 317 -47 786
Kassa och bank vid arets slut 394 359 179 2 081
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

KONCERNEN
Aktie- Bundna Fria Periodens
Belopp i TSEK kapital reserver reserver resultat
Belopp per den 1 januari 2002 2124 922 331 - -41 988
Overforing av foregdende &rs resultat - -41 988 - 41 988
Nyemission 363 159 878 - -
Utdelning till minoritetsagare i dotterbolag - - -972 -
Omréakningsdifferens - -109 698 15 637 -
Rrets resultat - - - -16 564
Belopp per den 1 januari 2003 2 487 930 523 14 665 -16 564
Overforing av foregdende &rs resultat - - -16 564 16 564
Omréakningsdifferens - -8 813 -13 020 -
Arets resultat - - - 95 617
Belopp per den 31 mars 2003 2487 921 710 -14 919 95 617
MODERBOLAGET
Aktie- Overkurs- Bundna Fria Periodens
Belopp i TSEK kapital fond reserver reserver resultat
Belopp per den 1 januari 2002 2124 910 355 - - -41 440
Overforing av foregdende &rs resultat - -41 440 - - 41 440
Nyemission 363 159 878 - - -
Arets resultat - - - - -80 904
Belopp per den 1 januari 2003 2 487 1 028 792 - - -80 904
Overforing av foregdende &rs resultat - - - - -80 904
Arets resultat - - - -80 904 -80 904
Belopp per den 31 mars 2003 2 487 1028 792 - -80 904 7 235
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NYCKELTAL

Koncernen Koncernen Koncernen

1 jan 2003- 1 jan 2002- 1 jan 2002-

31 mars 2003 31 mars 2002 31 dec 2002

3 ménader 3 ménader 12 m8nader

Rantabilitet pd eget kapital, %1 10 0 -2
Rantabilitet pd sysselsatt kapital, %?2 5 0 -3
Skuldsattningsgrad, %3 70 89
Soliditet, %% 34 97 34
Andel riskbarande kapital, %> 43 97 44
Rantetdckningsgrad, %6 1099 - -342
Operativt kassafléde/rantekostnader, %7 1189 - 822

Direktavkastning, %8

1 Réantabilitet p& eget kapital definieras som koncernens resultat for perioden dividerat med

genomsnittligt eget kapital (genomsnittet under koncernens existens).

Réntabilitet p8 sysselsatt kapital defineras som koncernens resultat fore skatt plus
rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella 18n dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av balansomslutningen under koncernens
existens med avdrag for icke rantebarande skulder).

Skuldséattningsgrad definieras som koncernens rantebarande skulder minus kassa och bank i
forhallande till redovisat eget kapital.

Soliditet definieras som koncernens redovisade egna kapital, inklusive minoritetsédgares andel,
i procent av balansomslutningen.

Andel riskbdrande kapital definieras som summan av eget kapital och uppskjutna
skatteskulder, inklusive minoritetsdgares andel, dividerat med balansomslutningen.

Réntetackningsgrad definieras som resultat fore skatt plus réntekostnader plus/minus
valutakursdifferenser pa finansiella 18n dividerat med réntekostnader.

Operativt kassafléde/rantekostnader definieras som koncernens intédkter minus kostnad for
sald olja och gas och faktiska skatter dividerat med réntekostnader for perioden.

Direktavkastning definieras som utdelning i procent av bérskurs vid rékenskapsperiodens
utgdng.
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DATA PER AKTIE

Koncernen Koncernen Koncernen

1 jan 2003- 1 jan 2002- 1 jan 2002-

31 mars 2003 31 mars 2002 31 deg: 2002

3 manader 3 manader 12 manader

Eget kapital, SEK1 4,0 4,0 3,7

Operativt kassafléde, SEK2 0,6 0 0,5

Kassafléde anvant i verksamheten, SEK3 0,9 -0,1 1,4

Resultat, SEK4 0,4 -0,1 -0,1

Resultat efter full utspadning, SEK> 0,4 -0,1 -0,1

Utdelning, SEK - - -

Borskurs vid rakenskapsperiodens

utgdng (avser moderbolaget), SEK 9,35 3,51 9,20

Antal aktier vid periodens slut 248 685 016 212 407 568 248 685 016
Vagt genomsnittligt antal aktier for

perioden® 248 685 016 212 407 568 232 150 181
Vagt genomsnittligt antal aktier for

perioden efter full utspadning® 251 589 765 212 763 135 233 235711

1 Eget kapital per aktie definieras som koncernens redovisade egna kapital dividerat med antalet
aktier vid periodens slut.

2 Operativt kassaflode per aktie definieras som koncernens intédkter minus produktionskostnader
och faktiska skatter dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for perioden.

3 Kassafléde anvant i verksamheten per aktie definieras som kassafléde anvant i verksamheten
enligt koncernens kassaflddesanalys dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for
perioden.

4 Resultat per aktie definieras som koncernens resultat for perioden dividerat med vagt
genomsnittligt antal aktier for perioden.

5 Resultat per aktie efter full utspadning definieras som koncernens resultat fér perioden
dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for perioden efter full utspadning.

6 Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden definieras som antal aktier vid periodens borjan
med tidsvagning for nyemitterade aktier.

SIDA 21



EKONOMISK INFORMATION

Foretaget publicerar regelbundet foljande rapporter:

Rapport for de forsta sex manaderna (januari-juni) publiceras den 14 augusti 2003.

Rapport for de férsta nio madnaderna (januari-september) publiceras den 14 november
2003.

Arsredovisning 2002 finns tillganglig pd Stockholmskontoret eller pd bolagets hemsida,
www.lundin-petroleum.com

Bolagsstamman kommer att hallas den 23 maj 2003 i Rotundan, Operaterrassen i Stockholm.

Stockholm den 15 maj 2003
C. Ashley Heppenstall
Verkstdllande direktér

Rapporten avseende férsta kvartalet har ej varit
féremél fér granskning av bolagets revisorer.
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