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LUNDIN PETROLEUM FORVARVAR VALKYRIES PETROLEUM

Lundin Petroleum AB (Lundin Petroleum) och Valkyries Petroleum Corporation (Valkyries) meddelar idag att Lundin Petroleum kommer att
forvarva samtliga utestdende aktier i Valkyries i utbyte mot Lundin Petroleum aktier. Valkyries aktiedagare kommer att erhdlla en aktie i Lundin
Petroleum for varje aktie i Valkyries.

Transaktionen varderar Valkyries till cirka 700 miljoner USD (5,1 miljarder SEK eller780 miljoner CAD). Aktiekursen for Lundin Petroleum vid stangning den 26
maj 2006 var 89,50 SEK (cirka 12,24 USD eller 13,54 CAD) och den genomsnittliga aktiekursen fér de senaste 30 dagarna fér Lundin Petroleum var 97,61 SEK
(cirka 13,40 USD eller 14,80 CAD). Aktiekursen for Valkyries var vid stangning den 26 maj 2006 12,51 CAD (cirka 82,68 SEK eller 11,31 USD).

Valkyries viktigaste tillgangar innefattar en portfdlj av tillvéxtorienterade produktions-, utbyggnads- och prospekteringsprojekt i Ryssland. Nyckelprojekt &r en
andel om 50 % i Sotchemyu-Talyufaltet i republiken Komi; en andel om 51% i det producerande Caspianfaltet i Kalmykiarepubliken; en andel om 50 % i det
producerande faltet i Ashirovskoye i Orenburg liksom en andel om 70 % i det mycket intressanta Lagansky prospekteringsblocket, offshore Kaspiska havet.
Valkyries har nyligen ingatt ett bindande avtal om att férvdrva 50 % i det producerande North Iraelfaltet beldgen i republiken Komi.

Lundin Petroleums strategi och huvudsakliga motiv till affaren ar att skapa ett nytt prioriterat omrade i Ryssland. Lundin Petroleum kommer att bygga vidare pa
Valkyries existerande tillgangsbas och expandera den ryska verksamheten genom en proaktiv forvarvsstrategi.

Transaktionen forvantas medfora foljande fordelar fér Lundin Petroleum och Valkyries aktieagare:

- En likvid kdpeskilling fér Valkyries aktiedgare som till fullo varderar tillgdngarna inklusive ett betydande vérde fér prospekteringspotentialen.
- Méjligheten for Lundin Petroleum att efter samgaendet expandera den ryska verksamheten med 6kad tillgdng av teknisk expertis.

- Det sammanslagna bolaget kommer att ha tillgéng till en hégre niva av kapital vilket kommer att ge stérre bredd pa affarsmdjligheter.

- Denna affar skapar ett nytt prioriterat omrade fér Lundin Petroleum i Ryssland. Valkyries management har byggt en bra portfélj av producerande tillgangar,
tillgdngar under utbyggnad samt prospekteringstillgdngar saval som nya affairsméjligheter genom sitt lokala natverk. Vi avser att komplettera det existerande
teamet i Valkyries med Lundin Petroleums tekniska och finansiella kapacitet for att expandera den ryska verksamheten. Ryssland &r ett av de fa 3terstdende
lander i varlden med tillgang till betydande reserver och produktion, vilket vi ar dvertygade om &r nyckeln till var fortsatta tillvdxt av verksamheten under
kommande ar, sdger Ashley Heppenstall , koncernchef och VD i Lundin Petroleum i en kommentar.

- Valkyries affarsidé har varit att offensivt forvarva reserver, produktion och kassaflodegenom strategiska investeringar i produktion, utbyggnad och
prospekteringstillgdngar med primaért fokus pa mojligheter i Ryssland. Vi har med framgang byggt en plattform for tillvaxt med vara ryska tillgdngar och vill nu
gora det moijligt for vara aktiedgare att kapitalisera pa en helt ny fas av snabb tillvdxt som ett bolag som Lundin Petroleum kan erbjuda. Lundin Petroleum,
med ett bérsvarde om 23 miljarder SEK, har fér narvarande en produktion om 33 000 boepd och vaxer. Dess finansiella och tekniska styrka kommer att se till
att aktiedgarna kommer att erhdlla det stdrsta mojliga vardet frdn de ryska tillgangarna och dra férdel av att exponeras mot en portfolj av tillgdngar i
varldsklass med global produktion och prospekteringstillgdngar kommenterar Keith Hill, koncernchef och VD i Valkyries.

Sammanfattning av transaktionen

Forvarvet av Valkyries kommer att genomféras som en "Plan of Arrangement” enligt kanadensisk lag innebarande att ett dotterbolag till Lundin Petroleum
fusioneras med Valkyries efter beslut av bolagsstamma i Valkyries och godkannande av domstol. Varje aktie i Valkyries kommer att bytas ut mot en aktie i
Lundin Petroleum. Samtliga optioner i Valkyries byts in mot optioner i Lundin Petroleum baserade pa samma utbytesrelation.

Efter genomférandet kommer Lundin Petroleum att emittera 57,4 miljoner aktier med hansyn till full utspadning. Aktierna i Lundin Petroleum kommer att agas
till 82% av exiterande aktiedgare i Lundin Petroleum och 18% av Valkyries aktiedgare. Det totala antalet utestdende Lundin Petroleum aktier kommer att bli
cirka 313 miljoner utan hansyn till utspadning. Transaktionens vérde representerar en premie om 8,2% till Valkyries aktiedgare baserat pa respektive aktiekurs
per den 26 maj 2006 (Lundin Petroleum 89,50 SEK/Valkyries 12,51CAD).

Transaktionen ar en “business combination” som regleras av Ontario Securities Commission, Rule 61-501 (“Rule 61-501"). I enlighet harmed har en kommitté
bestdende av de oberoende ledaméterna i Valkyries styrelse inrattats for att utvardera transaktionen och RBC Dominion Securities Inc. ("RBC") har anlitats for
att uppratta en formell vardering av aktien i Valkyries i enlighet med Rule 61-501 samt att utfarda en fairness opinion avseende den foreslagna transaktionen.
Villkorad av de begransningar angivna i vdrderingen och i fairness opinion &r RBC av den uppfattning att per den 26 maj 2006 ligger vardet pa Valkyries aktier
inom intervallet 13,50 CAD till 20,00 CAD per aktie och det vederlag som erhalls genom samgadendet for aktiedgare i Valkyries, utom for narstaende till Lundin
Petroleum, i samband med féreslagna transaktion, &r skéligt fran ett finansiellt perspektiv for aktiedgare i Valkyries.

Styrelsen i Lundin Petroleum respektive Valkyries har enhélligt godként transaktionen. Styrelsen i Valkyries, som har fatt en rekommendation fr&n en kommitté
bestaende av oberoende styrelsemedlemmar, rekommenderar Valkyries aktiedgare att rosta for forvarvet.

Lundin Petroleum kommer att behalla ledningen och de anstéllda i Valkyries, vilka kommer att fortsétta sitt arbete med att expandera den ryska verksamheten
for Lundin Petroleum.

Transaktionen &r villkorad av erforderliga godkdnnanden av myndigheter och domstolar och andra sedvanliga villkor i detta slag av transaktioner. Samgaendet
maste darutdver godkdnnas av bolagsstdmma i Valkyries med saval minst tva-tredje delar av résterna som enkel majoritet av (icke-nérstaende) aktiedgare i
Valkyries. Vidare kommer utgivandet av aktier i Lundin Petroleum till Valkyries aktiedgare att krava godkannande av en bolagsstémma i Lundin Petroleum med
enkel majoritet. Bolagsstammorna i Valkyries respektive i Lundin Petroleum ar planerade att genomféras i slutet av juli 2006 och férvarvet férvantas slutféras
strax darefter. Valkyries kommer att skicka ut ett informationsmemorandum med detaljer om den féreslagna transaktionen till aktieagarna i juni 2006.

Om Lundin Petroleum

Lundin Petroleum &r ett svenskt oberoende olje- och natur gasbolag med en vélbalanserad portfélj av prospekterings och produktionstillgdngar i Albanien,
Frankrike, Indonesien, Irland, Nederlanderna, Nigeria, Norge, Storbritannien, Sudan, Tunisien och Venezuela. Bolaget ar noterat pa O-listan, Attract 40 vid
Stockholmsbdérsen, (ticker LUPE). Lundin Petroleum har existerande bevisade och sannolika reserver om 146.1 miljoner fat oljeekvivalenter (mmboe) per den g
januari 2006 och férvantad nettoproduktion 2006 om 36 000 fat oljeekvivalenter per dag (boepd). Under 2005 genererade Lundin Petroleum en vinst efter skatt
om 133,3 miljoner USD (994 miljoner SEK USD) och operativt kassafléde om 352,4 miljoner USD(2,6 miljarder SEK).

Om Valkyries Petroleum

Valkyries Petroleum &r ett olje- och gasbolag med prospekterings- och producerande intressen i Ryssland. Bolaget handlas pa TSX Venture Exchange under ticker
VPC. Bevisade och sannolika reserver per den 31 december 2005 samt tredjepartsuppskattningar av reserver for nyligen gjorda forvarv (namn och datum for
rapporten) ar cirka 29,45 miljoner fat olja och nuvarande produktion ar cirka 4 500 fat olja per dag.

Telefonkonference
En telefonkonference kommer att hallas pa mandagen den 29 maj 2006 kl 16.30 CET.

Ring telefonummer: +44 207 154 26 38
USA: + 1718 354 1226

Replay
Telefonkonferensen kommer att finnas tillganglig cirka en timme efter konferensens slut fram till den 5 juni kl. 24.00 CET.

Ring telnr: +44 207 769 6425 - Passcode 676115#

En presentation med ytterligare information om transaktionen kommer &ven att finnas tillgdnglig pd Lundin Petroleums respektive Valkyries hemsidor:
www.lundin-petroleum.com och www.valpete.com

For ytterligare information var vanlig kontakta:

Lundin Petroleum AB
C. Ashley Heppenstall ,
Koncernchef och VD
Tel: +41 22 595 10 00
eller

Maria Hamilton
Informationschef
Tel:+46 8 440 54 50

Valkyries Petroleum Corp.
Keith C. Hill

Koncernchef och VD

eller

Sophia Shane

Corporate Development

Tel: +1 604 689 7842

Lundin Petroleum &r ett svenskt oberoende olje- och gasprospekterings och produktionsbolag med en vélbalanserad portfélj av tillg8ngar i vérldsklass i Albanien,
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