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Tremanadersrapport

for perioden 1 januari — 31 mars 2005

Q1 2005 Q1 2004 2004

3 man 3 man 12 man

e Produktion i boepd 36 135 23 563 28 921

e Omséttning i MSEK 953,7 392,8 2 468,3

e Vinst efter skatt i MSEK 250,0 76,0 605,3

e Vinst/aktie i SEK 0,98 0,29 2,36

e Vinst/aktie efter full utspadning i SEK 0,97 0,29 2,34

e Operativt kassaflode i MSEK 661,0 179,2 1502,8
e  Forvantat resultat efter skatt fér koncernen 2005 1 100 MSEK
. Forvantat operativt kassafléde for koncernen 2005 2 420 MSEK

Y valutakurs for USD/SEK om 6,92 har anvants vid omrakning till SEK

Lyssna till VD Ashley Heppenstall och Geoff Turbott, CFO, kommenterar rapporten pa dagens
websandning klockan 08.00 CET.

Livepresentationen och presentationsmaterial kommer att finnas tillgangliga pa www.lundin-
petroleum.com

Lundin Petroleum ar ett svenskt oberoende olje- och gasprospekterings- samt produktionsbolag med en vélbalanserad
portfolj av tillgangar i varldsklass i Albanien, Frankrike, Indonesien, Iran, Irland, Nederlanderna, Nigeria, Norge,
Sudan, Tunisien, Storbritannien, och Venezuela. Bolaget &r noterat pa Attract 40-listan vid Stockholmsbérsen. (ticker
"LUPE”").

For ytterligare information var vanlig kontakta:

Ashley Heppenstall, Maria Hamilton,
Koncernchef och VD eller Informationschef
Tel: +41 22 319 66 00 Tel: +46 8 440 54 50

Besok var hemsida: www.lundin-petroleum.com



Kara aktieagare,

Vi har med framgang startat 2005 med ett starkt finansiellt resultat under det férsta kvartalet
som har genererats fran var produktion i Storbritannien tillsammans med hogre oljepriser pa
varldsmarknaden. Vi har ett aktivt pAgaende investeringsprogram som kommer att leverera
ytterligare 6kning av var produktion och lénsamhet framover.

Finansiellt resultat

Under det forsta kvartalet 2005 genererade Lundin Petroleum vinst efter skatt om 250
miljoner SEK (36,1 miljoner USD) och operativt kassaflode om 661,0 miljoner SEK (95,5
miljoner USD). Det representerar en 6kning om 330% i vinst efter skatt och en dkning om
370% i operativt kassaflode jamfort med samma period forra aret. Denna tillvaxt visar tydligt
den betydande inverkan produktionsékningen under 2004 har haft, sarskilt produktionsstarten
pa Broomfaltet, offshore Storbritannien.

Den genomsnittliga produktionen éversteg 36 000 fat oljeekvivalenter per dag (boepd) for
kvartalet med ett realiserat oljepris 6verstigande 46 USD per fat. Produktionen lag cirka 3
procent under budget for kvartalet men den forvantade produktionen vid arets slut ar éver 40
000 boepd med den forestdende Fas-2 av utbyggnadsborrningarna pa Broomfaltet och
produktionsstart fér TBA-faltet, offshore Indonesien.

Om vi antar ett genomsnittligt Brentoljepriset om 45.00 USD per fat fér resten av 2005 kan vi
nu férvanta oss en vinst efter skatt och operativt kassafléde om 1 100 miljoner SEK
(160 miljoner USD) respektive 2 420 miljoner SEK (350 miljoner USD) for aret.

Utbyggnad

Var kortsiktiga tillvaxt kommer att fortsatta att genereras av produktions- och reservékningar.
Vi har for narvarande pagaende utbyggnadsprojekt; Broom Fas-2 — Storbritannien, Alvheim —
Norge, Oudna — Tunisien och TBA — Indonesien som kommer att leverera betydande
produktionstillvaxt under de kommande tva aren. Dessa projekt ar alla igdng med godkanda
utbyggnadsplaner och ar under uppstart. Kostnaden for projekten kommer helt och hallet att
finansieras fran internt genererat kassaflode.

Prospektering

Var prospekteringsbudget har okat till 55 miljoner USD under 2005 till foljd av forvarvet av
OML 113 i Nigeria. Vi ar fortsatt starkt 6vertygade om en proaktiv prospekteringsstrategi i
omraden med reservpotential, som kommer att ha en betydande inverkan pa vardet av
Lundin Petroleum om den ar framgangsrik. Borrningen Aje-3 i Nigeria under tredje kvartalet
erbjuder sadan riskexponering med stora potentiella reserver. Vidare, trots frustrerande
forseningar i Sudan, ar jag 6vertygad om att Block 5B representerar prospekteringsomraden i
varldsklass med ett antal icke borrade stora strukturer som till slut kommer att leverera
betydelsefullt varde till vara aktiedagare. Under tiden erbjuder vart pagaende program i
Indonesien, Nederlanderna och Frankrike ytterligare fortsatt riskexponering pa olika nivaer.

Forvarv

Forvarven av tillgangarna i Coparex och DNO har under de senaste tre aren har uppenbart
genererat utmarkta aktiedgarvarden. Vi fortsatter att leta ytterligare forvarvsmajligheter for
att kunna aterupprepa denna succé. Vi har internt den tekniska, affarsmassiga och finansiella
kompetensen for att genomfora ytterligare affarer tillsammans med en stark balansrakning for
att erhalla finansiering. Trots hogt oljepris och konkurrens finns det fortfarande ett antal
mojligheter for Lundin Petroleum och aven om det ar svart att férutsaga tidpunkt ar jag
hoppfull om att vi kommer att genomfora ytterligare forvarv framover.



Oljemarknaden

Vi har kunnat dra fordel av det hoga oljepriset vilket vi foérutspatt de senaste tva aren. Jag
kanner mig fortfarande saker pa lang sikt och forvantar mig att vi kommer fortsatta se en
fortsatt 6kande efterfragan pa olja fran utvecklingslander, speciellt Kina. PA samma gang tror
jag inte att oron 6ver utbudet, antingen som ett resultat av geopolitisk oro eller som ett
underskott av reserver, kommer att forsvinna. Pa kort sikt tror jag att priserna kommer att
vara volatila dar marknadskrafterna kommer att spela en viktig roll och med potentiellt
svagare oljepris fran tidigare nivaer. Vi kommer darfor att fortsatta att anpassa var policy och
terminssakra en procentandel av var forvantade produktion for att tacka sadan risk. Var
langsiktiga reservposition som till storsta del inte ar terminssakrad fortsatter att ge oss
betydande exponering mot framtida oljepriser som vi tror kommer att férbli fortsatt héga.

Corporate Governance

Lundin Petroleum har vuxit vasentligt under de tre senaste aren. Vi fortsatter att kunna
attrahera nya medarbetare med hog teknisk kompetens for att bibehalla denna tillvaxt och
samtidigt behalla den starka kanslan av entreprendrskap. Det ar extremt viktigt att vara
anstallda har ratt att fatta de nodvandiga besluten och om de ar framgéangsrika f& en del av
vardectkningen. P& samma gang ar vi val medvetna om vikten av vart ansvar i var bransch for
sakerhet, milj6 och socialt ansvar och arbetar proaktivt med att féra fram och investera i
dessa viktiga omraden. Jag ar dven nojd med att vi kan anta rekommendationerna i den
svenska koden for bolagsstyrning som baseras pa principen ”folj” eller “forklara” fran
Cadburykommitten som introducerades i Storbritannien. Vi foljer redan manga av
rekommendationerna i den nya koden men kommer att strava efter att integrera alla
rekommendationer under de kommande méanaderna.

Jag ar glad att Lundin Petroleum fortséatter att leverera utmarkta vinster till vara aktieagare. Vi
har en mycket lojal och aktiv aktieagarbas ledd av familjen Lundin, en styrelse med diverse
olika kompetenser som har erbjudit vagledning och stdd fér mig och ledningen samt en grupp
anstallda som jag inte kan tacka tillrackligt for deras bidrag i den fortsatta framgangen for vart
bolag.

Med vénliga halsningar

Ashley Heppenstall
Koncernchef och VD



Verksamheten

Produktion och utbyggnad

Storbritannien
Lundin Petroleums produktion under forsta kvartalet 2005 var ndrmare 22 000 fat olja per dag
(bopd) vilket representerar 50% av total produktion fér koncernen.

Under det forsta kvartalet 2005 inledde Lundin Petroleum ett samarbete med Petrofac
Facilities Management Limited (Petrofac) betraffande den operativa verksamheten pa
plattformarna Heather och Thistle. Denna 6éverenskommelse genomférdes tillfredsstéllande och
ansvaret for dessa anlaggningar fordes 6ver den 1 maj 2005. Lundin Petroleum kommer via
sitt kontor i Aberdeen att fortsatta att aktivt fokusera pa ckade investeringsmajligheter i dess
existerande tillgadngar sa val som nya forvarv.

Under forsta kvartalet producerade Broomféltet (Lundin Petroleum licensandel (l.a.) 55%)
enligt forvantningarna over 25 000 bopd, brutto. Den andra vatteninjiceringsborrningen
genomfordes med framgang under svara vaderforhallanden och avslutade darmed Fas-1 av
Broomfaltets utbyggnad.

Fas-2 av Broomfaltets utbyggnad kommer att starta med den forsta utbyggnadsborrningen pa
det icke utbyggda sattelitfaltet North Terrace. Denna kommer att borras under andra kvartalet
och darefter direkt foljas av en fjarde utbyggnadsborrning pd Broomfaltet. Produktion fran
badda borrningarna férvantas komma igang under andra halvaret 2005 som en foljd av
genomforandet av borrprogrammet och kommer att ha en betydande inverkan pa
Broomfaltets totala produktion.

Produktionen for forsta kvartalet 2005 frdn Thistlefaltet (l.a. 99%) motsvarade
forvantningarna med ett genomsnitt om O©6ver 5 000 bodp. Arbetet med att forbattra
stromtillforseln for anlaggningarna har genomforts med framgang. Kapitalinvesteringar for att
justera vattenhanteringskapaciteten pa plattformen Thistle kommer att ytterligare paverka
produktionen positivt under 2005 till foljd av det framgangsrika "workover”’-programmet under
2004.

Heatherfaltet (1.a.100%) lag under forvantningarna under forsta kvartalet 2005 med en
produktion understigande 3 000 bopd. Planerade borraktiviteter har forsenats fram till tidigt
2006 beroende p& begransad tillgdng av inkvartering pa plattformen i vantan pa att det
pagaende renoveringsarbetena ska avslutas.

Norge
Produktionen fran Jotunfaltet (l.a 7%) offshore Norge motsvarade férvantningarna for forsta
kvartalet 2005.

Utbyggnaden av Alvheimfaltet (l.a. 15 %) offshore Norge har fortskritid tillfredsstallande under
forsta kvartalet 2005. Det 180 miljoner boe (fat oljeekvivalenter) stora utbyggnadsprojektet
foljer budget och tidschema f6r att leverera den forsta oljan tidigt 2007. De viktigaste
projektkontrakten tilldelades under forsta kvartalet 2005 och borrningarna forvantas starta
under mitten av 2005. Som del av borrprogrammet kommer prospekteringsborrningen East
Kameleon att genomféras under 2005 for att testa ytterligare potentiella reserver for
Alvheimféaltet.

Hamsunfaltet (I.a. 35%), s6der om Alvheim, fortsatter att vara foremal for utbyggnadsstudier
dar det mest troliga alternativet ar att koppla Hamsunfyndigheten till anlaggningarna vid
Alvheim.

Lundin Petroleum fortsatter att aktivt arbeta med prospekteringsportféljen i Norge saval som
att soka uppnd ytterligare areal i den nastkommande licensrundan. Vi raknar med att detta
arbete kommer att leda till ett aktivt borrprogram under 2006.
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Frankrike

| Paris Basin var produktionen om 3 000 bopd i linje med foérvantningarna under forsta
kvartalet 2005. Nemours (l.a. 33%) prospekteringsborrning ar fortfarande planerad fér andra
halvaret 2005.

I Acquitaine Basin (l.a. 50%) var produktionen om 1 500 bopd i linje med forvantningarna for
forsta kvartalet 2005 med begransad produktion fran Mimosafaltet som for narvarande nu
transporteras med tankbil till exportanlaggningar. Fullstandig utbyggnadsplan for Mimosafaltet
med pipeline kopplad till existerande pipelinenatverk ar fortfarande planerad med
produktionsstart under andra kvartalet 2005.

Indonesien

Salawtai Island & Basin (Papua):

Produktionen, netto, fran Salawati om 2 400 bopd (Salawati Island l.a. 14.5%, Salawati Basin
l.La. 25,9%) var i linje med forvantningarna for forsta kvartalet 2005. Utbyggnaden av TBA-
faltet offshore Salawati Island har avancerat tillfredsstallande under det forsta kvartalet 2005
med tva framgangsrika utbyggnadsborrningar dar varje borring flodade 6ver 4 000 bopd vid
test. Under det andra halvaret 2005 planeras produktionsstart fran TBA-faltet med forvantad
produktion om 1 000 bopd netto till Lundin Petroleum genom att anvanda ett flytande
produktionsfartyg .

Banyumas (Java):

Prospekteringsborrningen Jati-1 (l.a.25%) (tidigare kallad Cipari-1) forvantas genomfdras
under tredje kvartalet 2005. Under 2004 har ett avtal traffats med Star Energy som kommer
att betala Lundin Petroleums 25% andel av borrningen. Jati-1 kommer att testa en stor
struktur i en relativt oprospekterad bassédng, onshore Java.

Lematang (Sodra Sumatra):

Utbyggnaden av Singa gasfaltet (l,a, 15,88%) avancerar sakta. Forhandlingar betraffande
forsaljningen av gas till lokala verksamheter pagar fornarvarande och produktionsstart ar
planerad under 2006.

Nederlanderna

Gasproduktionen var nagot under forvantningarna for forsta kvartalet 2005 vilket till storsta
delen beror pad mindre goda resultat fran utbyggnadsborrningen pa Zuidwal faltet (l.a. 7,8%) i
slutet av 2004 . Utbyggnadsborrningen vid K5c5faltet (l.a. 0,87%) slutfors.

Prospekteringsborrningen Luttelgeest-1, onshore i blocket Lemmer Markness

(l.a. 10%) som siktar pa en stor gasstruktur kommer nu att testas under andra halvaret 2005.
Borrningen som gjordes under 2004 har varit tillfalligt avbruten i vantan pa att sarskild
utrustning samt de nodvandiga tillstdnd ska finnas tillgangliga for att utfora ett sadant
testprogram.

Tunisien
Produktionen fran Isisfaltet (1.a.40%) var i linje med forvantningarna aven om produktionen
fortsatter att avta enligt berakningar da faltet borjar na slutet pad den ekonomiska livslangden.

Utbyggnaden av Oudnaféltet (l.a. 50%) offshore Tunisien framskrider till féljd av slutférande
av de kommersiella ©Overenskommelserna med den statliga oljebolaget ETAP samt
godkannandet av utbyggnadsplanen fran den tunisiska staten 2004. Utbyggnadsplanen
innefattar fortfarande forflyttning av IKDAM FPSO, som for narvarande producerar vid
Isisfaltet, till Oudnafaltet. Beroende pa tillgdngen av riggar ar det planerat att utféra en
produktionsborrning och en vatteninjiceringsborrning tidigt 2006 med produktionsstart senare
samma ar.



Venezuela

Produktion, netto, fran Colénblocket (l.a. 12,5%) om 2 000 bopd lag under forvantningarna for
forsta kvartalet 2005 framst pa grund av forseningar med planen for utbyggnadsborrningar.
Utbyggnadsborrningar pagar och kommer fortsatta under hela 2005.

Lundin Petroleum och dess partners undersdker konsekvenserna av de av den Venezuelanska
staten foreslagna forandringar i kontrakts- och skattestrukturen for ingangna avtal i Venezuela
och effekten ar idag osaker.

Irland

Lundin Petroleum avtalade under 2004 om att salja licensandelen om 12,5% i Seven Heads
Gas projektet plus andra irlandska licensandelar till Island Oil & Gas plc for en kdpeskilling om
4 miljoner aktier i Island Oil & Gas vilket motsvarar ett marknadsvdrde om cirka 2 miljoner
GBP.

I bérjan av 2005 forvarvade Lundin Petroleum en ny prospekteringslicens i Donegal Basin (l.a.
30%). Pa grund av tillgangen av borriggar ar planen att Inishbeg, en stor gasstruktur som
skulle borras under 2005 nu kommer att borras under 2006.

Prospektering

Albanien

Lundin Petroleum undertecknade ett nytt produktionsdelningskontrakt for Durresiblocket
offshore Albanien (l.a. 50%). Insamling av seismik ar planerad till 2005 och kommer att féljas
av ett prospekteringsborrningsprogram under 2006.

Nigeria
Under det forsta kvartalet 2005 forvarvade Lundin Petroleum en andel om 22,5% i OML 113,
offshore Nigeria med olje- och gasfyndigheten Aje. En utvarderingsborrning kommer att
genomforas pa Ajestrukturen under tredje kvartalet 2005 och har potential att bekrafta
betydande volym av ytterligare olje- och gasreserver som identifierats i nyligen omprocessad
sesmik.

Sudan

Ett omfattande fredsavtal har undertecknats i Sudan i januari 2005 mellan den sudanesiska
staten och Sudan People Liberation Army (SPLA). Ingen verksamhet pagar for narvarande i
Block 5B (l.a. 24,5%) men diskussioner fors mellan partners och den sudanska staten med
malsattning att ateruppta verksamheten i en nara framtid. Detta kommer leda till borrning och
testning av ett antal stora prospekteringsstrukturer belagna i Block 5A.



Finansiellt resultat

Resultat och kassaflode

Resultatet for Lundin Petroleum AB koncernen (Lundin Petroleum eller koncernen) presenteras
for tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2005. Lundin Petroleum slutférde
forvarvet av Lundin Britain Ltd (tidigare DNO Britain Ltd) och Lundin Irland Ltd (tidigare Island
Petroleum Development Ltd) den 13 februari 2004. Den 17 juni 2004 slutférde Lundin
Petroleum AB forvarvet av de norska tillgadngarna fradn DNO genom dess dotterbolag Lundin
Norway AS. Resultaten frdn dessa bolag samt de norska tillgdngarna ar inkluderade for
jamforelseperioden frdn och med dagen for forvarvet. Forsaljningen av det 75%-igt delagda
norska dotterbolaget OER oil AS (OER) slutfordes den 23 november 2004. Dess resultat ar
inkluderat fram till detta datum. Belopp hanférliga till jamforelseperioden visas inom parentes
efter beloppen fér innevarande period.

Koncernen

Lundin Petroleum rapporterar en vinst for tremanadersperioden som avslutades 31 mars 2005
om 250,0 MSEK (76,0 MSEK). Detta representerar vinst per aktie hanforliga till aktieagare i
moderbolaget, efter full utspadning om 0,97 SEK (0,29 SEK). Operativt kassaflode for
tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2005 uppgick till 661,0 MSEK (179,2
MSEK). Operativt kassaflode per aktie uppgick till 2,58 SEK (0,70 SEK) per aktie for
tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2005.

Vinst efter skatt for helaret 2004 som slutade den 31 december 2004 inkluderar en vinst vid
forsaljningen av OER oil AS om 98,2 MSEK samt en nedskrivning av aktiverade olje- och
gaskostnader framst hanforliga till Iran om 150,1 MSEK. Tabellen nedan visar utvecklingen av
vinsten efter skatt kvartalsvis justerat for valutakurseffekter och andra poster som inverkar pa
forstaelsen av resultatet.

1 jan 2005— 1 okt 2004— 1 jul 2004— 1 apr 2004— 1 jan 2004—

Belopp i TSEK 31 mar 2005 31 dec 2004 30 sep 2004 30 jun 2004 31 mar 2004
3 man 3 man 3 man 3 man 3 man

Vinst efter skatt for perioden 250 042 213 602 177 072 138 577 76 007
Valutakurseffekter 34 086 -61 347 -13 138 21 608 16 680
Avskrivning av prospektering 8 559 146 287 2624 1155 -
Vinst p& forsaljning av tillgdngar - -98 192 - - -
Justerad vinst efter skatt 292 687 200 350 166 558 161 340 92 687

Forsaljning av olja och gas for tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2005
uppgick till 910,7 MSEK (385,2 MSEK). Produktionen for perioden uppgick till 3 252 136 (1
826 524) fat oljeekvivalenter (boe), vilket motsvarar 36 135 (23 563) boe per dag (boepd).
Genomsnittspriset per boe for tremanadersperioden som avslutades 31 mars 2005 uppgick till
46,29 USD (29,91 USD).

Genomesnittspriset for Dated Brent for tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2005
uppgick till 47,50 USD (32,03 USD) vilket resulterat i en negativ effekt efter skatt om
23,5 MSEK (8,2 MSEK) vid stangning av oljeprissédkringen.

Ovriga rorelseintakter for treméanadersperioden som avslutades den 31 mars 2005 uppgick till
43,0 MSEK (7,5 MSEK). | detta belopp ingar tariffintakter frAn Storbritannien, Frankrike och
Nederlanderna samt intakter for uppratthdllande av strategiska lagernivaer i Frankrike.
Tariffintakter har okat jamfort med motsvarande period 2004 framst till foljd av att
produktionen vid Broom startats.



tremanadersperioden som avslutades 31 mars 2005 omfattar

Forséljning och produktion for
nedanstaende:
Forsaljning 1 jan 2005— 1 jan 2004— 1 jan 2004—
Genomsnittspris per fat i USD 31 mar 2005 31 mar 2004 31 dec 2004
3 man 3 man 12 man
Storbritannien
- Kvantitet i boe 1 859 860 296 000 3 674 000
- Genomsnittspris per boe 47,87 33,41 41,75
Frankrike
- Kvantitet i boe 427 071 381 534 1 563 576
- Genomsnittspris per boe 47,49 30,60 36,90
Norge
- Kvantitet i boe 90 973 241 745 870 746
- Genomsnittspris per boe 44,08 32,31 37,92
Nederlanderna
- Kvantitet i boe 247 583 262 935 948 548
- Genomsnittspris per boe 35,29 24,86 25,43
Indonesien
- Kvantitet i boe 145 791 158 955 579 522
- Genomsnittspris per boe 42,93 29,27 34,79
Tunisien
- Kvantitet i boe 82 547 244 046 677 923
- Genomsnittspris per boe 48,92 28,74 38,65
Irland
- Kvantitet i boe 18 763 56 652 121 371
- Genomsnittspris per boe 33,43 27,00 26,24
Total
- Kvantitet i boe 2 872 588 1 641 867 8 435 686
- Genomsnittspris per boe 46,29 29,91 37,67

Intakter fran Venezuela erhalls i form av serviceintakter. For tremanadersperioden som

avslutades 31 mars 2005 erholl Petroleum 23,64 USD (16,49 USD) per fat for de

Lundin

171 751 boe (241 900 boe) som saldes.

1jan 2005— 1 jan 2004— 1 jan 2004—
Produktion 31 mar 2005 31 mar 2004 31 dec 2004
3 man 3 man 12 man
Storbritannien
- Kvantitet i boe 1967 915 299 819 3973 761
- Kvantitet i boepd 21 866 6 379 12 341
Frankrike
- Kvantitet i boe 399 135 406 191 1 561 409
- Kvantitet i boepd 4 435 4 464 4 266
Norge
- Kvantitet i boe 101 712 194 459 898 519
- Kvantitet i boepd 1130 2137 3189
Nederlanderna
- Kvantitet i boe 247 583 258 757 948 548
- Kvantitet i boepd 2751 2843 2592
Venezuela
- Kvantitet i boe 187 570 241 900 827 492
- Kvantitet i boepd 2 084 2 658 2261
Indonesien
- Kvantitet i boe 213 937 205 417 840 167
- Kvantitet i boepd 2377 2 257 2 296
Tunisien
- Kvantitet i boe 115 433 180 382 574 042
- Kvantitet i boepd 1283 1982 1568
Irland
- Kvantitet i boe 18 851 39 599 131 517
- Kvantitet i boepd 209 843 408
Totalt
- Kvantitet i boe 3252 136 1 826 524 9 755 455
- Kvantitet i boepd 36 135 23 563 28 921
Antal produktionsdagar for:
Storbritannien 90 47 322
Irland 90 47 322
DNOs norska tillgangar 90 - 197
OER - 90 328




Antalet producerande fat skiljer sig fran antalet salda fat av en rad anledningar. Det &ar
tidsskillnader mellan nar produktionen sker och nar sjalva forsaljningen sker i omraden som
Tunisien och Norge dar produktion sker till ett produktions-, lagrings- och avlastningsfartyg
(FPSO). Forsaljning raknas da ett uttag skett, vilket sker med varierande intervaller och ar inte
desamma vid slutet av ett finansiellt kvartal. Over tid kommer total forsaljning att
sammanfalla med total produktion. | vissa omraden ar det definitiva skillnader mellan antalet
salda fat och antalet producerade fat. Den rapporterade produktionen i Storbritannien ar
produktion som skett fran plattformen. Detta ar den mangd som producerats fran faltet in till
pipelinen som i sin tur transporterar oljan till en terminal pa land. Da oljan férs in i pipelinen
blandas den med annan olja fran andra falt som sammantaget blir den blandning av olja som
sedan saljs till marknaden. Den olja som pumpas in i pipelinen testas mot den blandning av
olja som kommer ut fran terminalen och en justering gors darefter pa basis av den relativa
kvalitet pad den olja som pumpats in i pipelinen. En justering pa omkring minus fem procent
gors pa den olja som produceras fran falten i Storbritannien. 1 Indonesien allokeras
produktionen under ett PSC (Production Sharing Contract) till landet som en form av
royaltybetalning. | enlighet med redovisningspraxis ar vardet av denna transaktion inte
upptagen i den finansiella rapporten.

Produktionskostnader i USD for tremanadersperioden 2005 omfattas av nedanstaende:

Produktionskostnader och avskrivningar i 1 jan 1 jan 2004—
TUSD 2005— 31 31 mar 1 jan 2004—
mar 2005 2004 31 dec 2004
3 man 3 man 12 man
Utvinningsskostnader 36 415 21 559 124 006
Tariff- och transportkostnader 5707 3104 16 173
Royalty och direkta skatter 1 065 563 3821
Lagerforandringar och foérandringar i -4 324 2 384
Overuttag 2 398
Totala produktionskostnader 38 863 27 610 146 398
Avskrivningar 28 070 7128 51 946
Totalt 66 933 34 738 198 344
Produktionskostnader och avskrivningar i 1 jan 1 jan 2004—
USD per boe 2005- 31 31 mar 1 jan 2004—
mar 2005 2004 31 dec 2004
3 man 3 man 12 man
Utvinningskostnader 11,20 11,80 12,71
Tariff- och transportkostnader 1,75 1,70 1,66
Royalty och direkta skatter 0,33 0,31 0,39
Lagerférandringar och foérandringar i -1,33 1,31
Overuttag 0,25
Totala produktionskostnader 11,95 15,12 15,01
Avkrivningar 8,63 3,90 5,32
Total kostnad per boe 20,58 19,02 20,33

Utvinningskostnaderna for tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2005 uppgick till
269,0 MSEK (202,7 MSEK). Utvinningskostnaderna som for perioden uppgick till 11,20
USD/fat, ar hogre an Lundin Petroleums prognos beroende pa olika produktionsfaser.
Produktionen vantas Oka under det andra halvaret utan motsvarande o©Okning i
produktionskostnad vilket far till effekt att den genomsnittliga produktionskostnaden per fat
minskar over aret.

Avskrivning av olje- och gastillgdngar for tremanadersperioden som avslutades den 31 mars
2005 uppgick till 194,3 MSEK (52,3 MSEK). Avskrivningarna har okat jamfort med
jamforelseperioden genom att tillgdngarna i Storbritannien och Norge som forvarvades fran
DNO under 2004 ingar. Avskrivningen per fat har ékat frdn 2004 pd grund av reviderade
uppskattningar av kostnader och reserver vilka anvands i utrdkningen samt att Storbritannien
endast medraknades for fem manader under 2004 vilket snedvrider den genomsnittliga
avskrivningsnivan for aret.



Nedskrivning av prospekteringskostnader uppgick till 8,6 MSEK (0,0 MSEK) for
tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2005. Det beslutades om en nedskrivning
av kostnaderna som uppkom i Iran samt nagra av de Ovriga aktiverade
prospekteringskostnaderna. Detta resulterade i att 150,1 MSEK kostnadsfordes i
resultatrakningen for helaret som avslutades den 31 december 2004.

Per den 23 november 2004 slutférde Lundin Petroleum forséaljningen av det norska foretaget
OER for 189,9 MSEK vilket innebar en redovisad vinst om 98,2 MSEK i resultatrakningen for
helaret 2004.

Ovriga intakter for tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2005 uppgick till 2,7
MSEK (0,8 MSEK). Dessa bestar av avgifter och kostnader som Lundin Petroleum aterfatt fran
tredje part.

Administrationskostnader fér tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2005 uppgick
till 20,5 MSEK (23,8 MSEK). | 2005 ars kostnader ingdr en kostnad om 4,3 MSEK for
teckningsoptionerna utgivna 2004 som en féljd av inférandet IFRS. Administrationskostnader
for forsta kvartalet 2004 inkluderar ett belopp om 3,7 MSEK for OER. OER saldes under fjarde
kvartalet 2004.

Finansnetto for tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2005 uppgick till -44,2
MSEK (-23,7 MSEK). Ranteintakter for tremanadersperioden som avslutades den 31 mars
2005 uppgick till 3,4 MSEK (2,1 MSEK). Ranteintakterna bestar framst av ranta pa lan till ett
ej konsoliderat intresseforetag som uppgick till 1,2 MSEK (0,7 MSEK) samt den del av
serviceintéakterna fran Venezuela som rdknas som ranteintakt, denna uppgick till 0,9 MSEK
(0,8 MSEK). Rantekostnader for tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2005
uppgick till 14,3 MSEK (1,9 MSEK) och harror framst till kreditfaciliteten. Resultatet av
forandringar i marknadsvardet av ranteswappen uppgick for tremanadersperioden som
avslutades den 31 mars 2005 till 5,7 MSEK (-5,5 MSEK). Amortering av lanekostnader uppgick
till 3,6 MSEK (0,5 MSEK) for tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2005.
Lanekostnaderna harror till kreditfaciliteten och amorteras o6ver lanets I6ptid.
Valutakursvinster/-forluster for tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2005
uppgick till -34,1 MSEK (-16,8 MSEK). Valutakursforlusterna for tremanadersperioden som
avslutades 31 mars 2005 ar framst ett resultat av omvarderingen av USD-Ian till EUR och NOK
som ar rapporteringsvaluta i de bolag dar lanen ar tagna. Under det forsta kvartalet uppgar
apprecieringen av USD mot EUR och NOK med ungefar 5%.

Skattekostnaden for tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2005 uppgick till
169,8 MSEK (15,0 MSEK). Den aktuella skattekostnaden om 18,8 MSEK (10,4 MSEK) bestar
huvudsakligen av aktuella skattekostnader i Nederldnderna, Storbritannien, Indonesien och
Venezuela. Den uppskjutna skattekostnaden for tremanadersperioden som avslutades den 31
mars 2005 om 153,3 MSEK (5,6 MSEK) bestar till storsta delen av en kostnad om 124,1 MSEK
i Storbritannien for utnyttjandet av forlustavdragen som forvéarvades tillsammans med de
brittiska bolagen samt skattemassiga avskrivningar avseende de aktiverade kostnaderna i de
brittiska falten. Petroleumskatteintakten fér tremanadersperioden som avslutades den 31
mars 2005 uppgick till 4,9 MSEK (0,5 MSEK). Den uppskjutna petroleumskatteintdkten for
tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2005 uppgar till 7,1 MSEK (1,4 MSEK).

Resultatet efter skatt som avser minoritetsintresse for tremanadersperioden som avslutades
den 31 mars 2005 uppgick till 0,7 MSEK (2,7 MSEK) och ar hanforligt till de 0,17% av Lundin
International SA som &gs av minoritetsaktieagare. Jamforelseperioden inkluderade de 25% av
OER som inte dgdes av koncernen. Investeringen i OER saldes i november 2004.

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar per den 31 mars 2005 uppgick till 4 606,8 MSEK (4 334,0
MSEK) varav 4 561,8 MSEK (4 296,0 MSEK) hanfors till olje- och gastillgdngar som finns
beskrivna i not 7. Utbyggnads- och prospekteringskostnader for tremanadersperioden som
avslutades den 31 mars 2005 kan beskrivas enligt nedan:

1 jan 2005— 1 jan 2004— 1 jan 2004— 31
Utbyggnadskostnader 31 mar 2005 31 mar 2004 dec 2004
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i MSEK 3 man 3 man 12 man
Storbritannien 115,4 59,1 702,3
Frankrike 5,5 -0,5 85,1
Nederlanderna 8,9 2,0 44,3
Venezuela 8,9 2,5 12,7
Tunisien 2,8 0,1 3,9
Indonesien 15,1 3,7 22,9
Irland -0,5 - 2,6
Norge 115,9 10,1 81,2
Utbyggnadskostnader 272,0 77,0 955,0

1 jan 2005— 1 jan 2004— 1 jan 2004- 31
Prospekteringskostnader 31 mar 2005 31 mar 2004 dec 2004
i MSEK 3 man 3 man 12 man
Frankrike 0,5 1,2 41,1
Indonesien 9,9 10,6 63,6
Iran 4,5 15,1 51,9
Nederlanderna 0,6 0,7 24,7
Tunisien 0,1 0,7 -
Albanien 2,1 0,4 4,1
Norge 11,9 11,9 30,6
Sudan -0,1 1,4 5,6
Storbritannien - 0,7 2,0
Ovriga 6,7 3,6 9,2
Prospekteringskostnader 36,2 46,3 232,8

Ovriga anlaggningstillgangar per den 31 mars 2005 uppgick till 44,9 MSEK (38,0 MSEK).

Finansiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgdngar uppgick per den 31 mars 2005 till 515,4 MSEK (481,0 MSEK),
och finns analyserade i not 8. Sparrade bankmedel inkluderar belopp som anvands for “letters
of credit” som skall stédja prospekteringsataganden. Sparrade bankmedel har sedan den 31
december 2004 okat med ett belopp om 4,1 MUSD som stod till arbetsataganden i Nigeria.
Aktier och andelar ar i huvudsak hanforligt till en investering i ett foretag som ager
infrastruktur for gas i Nederldnderna. Uppskjutna finansieringskostnader avser kostnader for
bankavgifter for att uppta kreditfaciliteten och periodiseras over lanets 16ptid. Den uppskjutna
skattefordran avser forlustavdrag i Storbritannien, Tunisien, Frankrike och Norge. Uppskjuen
skatt pa forlustavdrag redovisas endast nar det finns en rimlig maojlighet att utnyttja dem mot
framtida vinster. Sakringsinstrument varderas till marknadsvarde uppgdende till 9,9 MSEK
(0,0 MSEK) och hanfoérs framst till ranteséakringskontrakt.

Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar uppgick till 6,6 MSEK (6,0 MSEK) hanforliga till medel
hos joint venture partners for forvantade framtida kostnader.

Kortfristiga fordringar och lager

Kortfristiga fordringar och lager uppgick per den 31 mars 2005 till 1 030,5 MSEK (768,9
MSEK), och finns analyserade i not 9. Lager, inkluderat kolvaten och forbrukningstillgangar for
faltarbeten, uppgick till 88,6 MSEK (71,7 MSEK) per den 31 mars 2005. Kundfordringar har
Okat fran den 31 december 2004 framst pa grund av tidpunkten for forsaljningar i
Storbritannien samt hogre oljepriser. Skattefordringar uppgick till 110,1 MSEK (117,6 MSEK).
Fordringar pa joint venture partners uppgick till 142,1 MSEK (74,1 MSEK).

Kassa och bank
Kassa och bank uppgick per den 31 mars 2005 till 310,8 MSEK (268,4 MSEK).

Avsattningar och andra langfristiga skulder

Per den 31 mars 2005 uppgick avsattningar till 1 518,9 MSEK (1 497,7 MSEK), och finns
beskrivna i not 10. | detta belopp ingar en avsattning for aterstallningskostnader av oljefalt
uppgaende till 315,0 MSEK (296,0 MSEK) och en avsattning for uppskjuten skatt om 1 182,1
MSEK (1 166,1 MSEK).

Langfristiga rantebarande skulder
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Langfristiga rantebarande skulder uppgick per den 31 mars 2005 till 1 412,6 MSEK (1 343,0
MSEK). Lundin Petroleum ingick den 16 augusti 2004 ett sjuarigt avtal avseende en l6pande
kredit, vilken ger ett laneutrymme pa upp till 385 MUSD. Krediten bestar av ett Letter of
Credit om 35 MUSD for framtida aterstallningskostnader som skall betalas till de tidigare
dgarna av Heatherféltet, offshore Storbritannien, samt 350,0 MUSD i kontanta uttag.
Tillganglig kredit under denna kreditfacilitet per den 31 mars 2005 uppgick till 200,3 MUSD.

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder uppgick per den 31 mars 2005 till 1 135,4 MSEK (641,4 MSEK) och finns
beskrivna i not 11. Overuttaget har minskat frdn 45,6 MSEK per den 31 december 2004 till
13,2 MSEK per den 31 mars 2005 genom forsaljning av olja fran Isisfaltet av en partner under
mars. Som en foljd av inférandet av IAS 39 redovisas en skuld avseende korrigeringen till
marknadsvarde av de finansiella instrumenten per bokslutsdagen. Per den 31 mars 2005
redovisas ett belopp om 439,2 MSEK till stérsta delen hanforligt till oljepriskontrakten.
Upplupna kostnader har okat fran 287,7 MSEK per den 31 december 2004 till 352,5 per den
31 mars 2005 genom o6kade reserver vid avstdmningen av oljeprissakringen.

Moderbolaget

Resultatet for moderbolaget uppgick till 2,5 MSEK (0,7 MSEK) for tremanadersperioden som
avslutades den 31 mars 2005. Forlusten innefattar administrationskostnader uppgaende till
8,7 MSEK (14,7 MSEK) som moéts av ett finansnetto om 8,6 MSEK (14,4 MSEK). Rénteintakter
hanforliga till 1&n till dotterbolag uppgick till 8,7 MSEK (7,7 MSEK). Valutakursforluster uppgick
till 0,2 MSEK (-6,4 MSEK).

Ingen uppskjuten skattefordran har redovisats avseende moderbolagets forlustavdrag pa
grund av osakerheten om nar i tiden forlusterna kan nyttjas.

Likviditet

Den 16 augusti 2004 tecknade koncernen en kreditfacilitet om 385 miljoner USD fo6r
finansieringen av DNO-forvarvet samt for ytterligare finansieringsbehov. Krediten om 385
miljoner USD har anvants for ett Letter of Credit till ett totalt belopp om 35 miljoner USD som
sadkerhet for betalningen av framtida aterstallningskostnader till tidigare agare av Heatherfaltet
offshore Storbritannien, samt for att tdcka ovriga finansieringsbehov.

Finansiella instrument
Koncernen har ingatt foljande rantesakringsavtal for att binda den LIBOR-baserade rorliga
kursen som del av koncernens USD-Ian till en fast LIBOR kurs for rantan.

Kontraktdag USD Libor Sakrat Startdatum Slutdatum
ranteniva Belopp

22/10/2002 3,49% 85 000 000 4/1/2005 5/7/2005

22/10/2002 3,49% 75 000 000 5/7/2005 3/1/2006

22/10/2002 3,49% 65 000 000 3/1/2006 3/7/2006

22/10/2002 3,49% 55 000 000 3/7/2006 2/1/2007

11/3/2004 2,32% 40 000 000 1/4/2004 2/4/2007

Koncernen har ingatt féljande kontrakt for oljeprissakringar.

Kontraktdag USD per fat Fat per dag Startdatum Slutdatum
Dated Brent

11/3/2004 28,40 3000 1/1/2005 31/12/2005

19/4/2004 29,60 3000 1/2/2005 31/12/2005

24/1/2005 45,00 5000 1/2/2005 31/12/2005

8/3/2005 51,00 5000 8/3/2005 31/12/2005

22/3/2005 53,19 5000 1/1/2006 31/12/2006

I januari 2005 ingick koncernen ett antal valutaterminskontrakt for att faststalla valutakursen
fran USD till GBP, Euro, NOK och CHF. Avtalen loper fran och med den 20 februari 2005 till och
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med 20 november 2005. Det totala sakrade beloppet uppgar till 98,3 MUSD varav 66,2 MUSD
avser USD/GBP och 17,6 MUSD avser USD/Euro.

Forandringar i styrelsen
P& bolagsstamman som holls 19 maj 2004 omvaldes samtliga styrelseledamater.

Aktiedata

Lundin Petroleum ABs aktiekapital uppgick per den 31 mars 2005 till 2 548 923 SEK férdelat
pa 254 892 266 aktier med ett nominellt varde om 0,01 SEK per aktie. Féljande
teckningsoptioner har utgivits enligt koncernens incitamentsprogram foér de anstéllda.
Teckningsoptionerna som gavs ut under 2002 och 2003 utgavs till genomsnittspriset for
Lundin Petroleum-aktien beraknat pa de 10 efter bolagsstamman efterfoljande dagarna.
Teckningsoptionerna som utgavs for 2004 utgavs med en 10%-ig premie pa genomsnittspriset
10 dagar efter bolagsstamman.

Utgivna 2002 Utgivna 2003 Utgivna 2004

Ldsenpris (SEK) 4,50 10,10 45,80
Utgivna optioner 3 250 000 3 400 000 2 250 000
Utstaende optioner 17 900 1 933 000 2 185 000
Losenperiod 31 maj 2003 31 maj 2004 31 maj 2005

- 31 maj 2005 -31 maj 2006 - 31 maj 2007
Per den 31 mars 2005 fanns inga utestaende konvertibla skuldebrev.
Valutakurser

Foljande valutakurser har anvants for den tremanadersperiod som avslutades den 31 mars
2005:

Genomsnitt Periodens slut
EUR / SEK 9,0742 9,1430
USD / SEK 6,9211 7,0526

Redovisningsprinciper

Per den 1 januari 2005 har Lundin Petroleum antagit IFRS (International Financial Reporting
Standards). Fran 2005 kommer bolaget att uppratta sina finansiella rapporter i enlighet med
dessa standarder inklusive ett ars (omradknat) jamforelsear. Lundin Petroleums
tremanadersrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 och de tolkningar av IFRS som
utgivits av International Financial Reporting Standards Committee (IFRIC) samt Standards
Interpretation Committee (SIC).

Redovisingsprinciperna for moderbolaget ar oférandrade fran foregdende ar med undantag for
”Aktierelaterade ersattningar” dar redovisningsprincipen beskriven nedan i IFRS 2 har
antagits.

For forstagangsanvandare av IFRS ges, i enlighet med IFRS 1, vissa undantag fran fullstandig
retroaktiv tillampning. Lundin Petroleum kommer att tillampa IFRS enligt foljande:

e IFRS 2 — Aktierelaterade ersattningar: Denna standard kommer ej att gélla for
bolagets personaloptioner utgivna fore 7 november 2002. Optioner under 2004 ars
program utgivna efter 7 november 2002 och annu ej Iosta fore 1 januari 2005 kommer
att behandlas i enlighet med den nya IFRS standarden.

e IFRS 3 - Foretagsforvarv och samgéenden: Ingen omrakning av férvarv gjorda fére 1
januari 2004 kommer att goéras.

e IFRS 5 — Anlaggningstillgangar till forsaljning och avveckling av verksamheter: Denna
standard kommer att antas frdn och med 1 januari 2005.

e IAS 21 — Effekt av forandring i valutakurs: Per datum for 6vergang till IFRS antas den
ackumulerade omrakningsdifferensen vara noll. Uppkommen vinst eller forlust for
avyttringar av utlandska tillgdngar skall exkludera valutakursvinst/forlust som
uppkommit fore datumet for avyttrandet men inkludera forédndringar som uppkommit
darefter.
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e IAS 39 - Finansiella instrument: Denna standard, antagen av EU, kommer att
effektueras fran och med den 1 januari 2005 och darfor kommer jamforelsesiffror ej att
omréknas.

Effekterna av att applicera IFRS p& Lundin Petroleums finansiella rapporter ar enligt foljande:

IFRS 2

Detta behandlar aktierelaterade ersattningar och foreskriver att en kostnad skall belasta
resultatrékningen for att visa effekten av utgivna optioner. Teoretiskt varde for 2004 har
berédknats med hjalp av Black & Scholes formeln. Den totala kostnaden om 17,3 MSEK
berdknas oOver inldsningsperioden om 1 &r. Kostnaden for personaloptioner utgivna 2004
kommer att tas med i den omraknade resultatrakningen for 2004 och uppgar till 10,7 MSEK
och for 2005 berdknas kostnaden till 6,6 MSEK.

IFRS 3

Detta behandlar foretagsforvarv och samgaenden och behandling av eventuellt 6verpris och
uppdelningen mellan fasta och immateriella tillgdngar: Ingen omrakning av gjorda forvarv
behdvs for narvarande.

IAS 1
I enlighet med denna standard skall minoritetsintresse inkluderas i eget kapital som en egen
post och inkluderas i periodens resultat i resultatrakningen.

IAS 21

Denna standard behandlar effekten av valutakursfordndringar. Effekterna av att byta
funktionell valuta i nadgra av dotterbolagen i enlighet med kraven i denna standard paverkar
olje- och gastillgdngarna i dessa bolag. Den negativa effekten pa det egna kapitalet efter
uppskjuten skatt per den 1 januari 2004 uppgar till 11,5 MSEK efter att hansyn tagits till
uppskjuten skatt och 4,6 MSEK per den 31 december 2004. Den positiva effekten pa resultatet
efter skatt for redovisningsaret 2004 uppgar till 8,2 MSEK.

IAS 36

Enligt de redovisningsregler som arsredovisningen for 2004 bygger pd, har Lundin Petroleum
baserat sin beddmning for eventuellt nedskrivningsbehov land-fér-land. IAS 36 kraver att
beddémning for eventuellt nedskrivningsbehov skall ske falt-for-falt. Férandringen i metod for
eventuellt nedskrivningsbehov innebar att prospekteringskostnader inte langre ska aktiveras
inom ett land och med stod av kassafloden i landet utan i framtiden skall bedémas pa egna
meriter. Om det inte finns nagot beslut att fortsatta med ett specifikt prospekteringsprogram
skall prospekteringskostnaderna kostnadsféras. Lundin Petroleum har haft
prospekteringskostnader i Frankrike och Indonesien som, i enligt med IFRS, har kostnadsforts
for jamforelseperioden. Effekten pa eget kapital uppgick till -16,1 efter uppskjuten skatt per
den 1 januari 2004 och effekten pa periodens resultat for helaret 2004 uppgick till -19,4 MSEK
efter uppskjuten skatt.

I1AS 39

Denna standard behandlar redovisning och vardering av finansiella instrument. Denna
standard foreskriver att derivatinstrument skall redovisas till marknadsvarde. | enlighet med
den regel i IFRS 1 som medger vissa undantag kommer Lundin Petroleum att implementera
IAS 39 fran och med den 1 januari 2005 och inga omrakningar av tidigare perioders resultat
kommer att géras. Per den 1 januari 2005 hade Lundin Petroleum kassaflddesséakringar i form
av olje- och rantesdkringskontrakt. Enligt svenska redovisningsregler har sdkringskontrakten
behandlats som en post utanfor balansrakningen medan IFRS foérordar en vardering av dessa
kontrakt till marknadsvarde. Effekten pa ingdende eget kapital per den 1 januari 2005 ar 98,2
MSEK efter uppskjuten skatt.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

1 jan 2005— 1 jan 2004— 1 jan 2004—
: 31 mar 2005 31 mar 2004 31 dec 2004
Belopp i TSEK Not 3 man 3 mén 12 mén
RoOrelsens intakter
Forséljning av olja och gas 1 910 727 385 235 2 344 005
Ovriga rorelseintakter 42 967 7 523 124 281
953 694 392 758 2 468 286
Rorelsens kostnader
Produktionskostnader 2 -268 983 -202 711 -1074 491
Avskrivning av olje- och -194 280 -52 335 -381 252
gastillgangar 3
Nedskrivning av -8 559 - -150 065
prospekteringskostnader
Bruttoresultat 481 872 137 712 862 478
Vinst fran foérsaljning av - - 98 192
tillgangar
Ovriga rorelseintakter 2722 791 17 710
Administrationskostnader -20 490 -23 814 -129 978
Rorelseresultat 464 104 114 689 848 402
Finansiella intakter 4 6 879 4 232 58 492
Finansiella kostnader 5 -51 097 -27 929 -60 033
Resultat fore skatt 419 886 90 992 846 861
Skatt 6 -169 844 -14 985 -241 603
Periodens resultat 250 042 76 007 605 258
Periodens resultat
hanforligt till :
aktiedgare i moderbolaget 249 339 73 350 598 245
minoritetsintresse 703 2 657 7 013
Periodens resultat
250 042 76 007 605 258
Resultat per aktie — SEK !
Resultat per aktie efter full
utspadning — SEK ! 0,98 0,29 2,36
0,97 0,29 2,34

! Baserat pé nettoresultat hanforligt till aktiedgare i moderbolaget

Sammanjamkning av det egna
kapitalet frAn Swedish GAAP till

1 jan 2004— 1 jan 2004—
31 mar 2004 31 dec 2004

IFRS i TSEK 3 man 12 man
Periodens resultat enligt svenska

redovisningsregler 73 350 620 154
Omklassificering av minoritetsintresse 2 657 7012
Aktierelaterade ersattningar - -10712
Effekt av férandringar i funktionell

valuta - 8231
Nedskrivning av tillgangar - -22 359
Skatter 2932
Periodens resultat enligt IFRS 76 007 605 258
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KONCERNENS BALANSRAKNING 1 SAMMANDRAG

Belopp i TSEK Not 31 mars 2005 31 december 2004 1 Jan 2005
TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar

Olje- och gastillgangar 7 4 561 842 4 296 024 4 296 024
Ovriga anlaggningstillgangar 44 918 38 001 38 001
Summa materiella

anlaggningstillgangar 4 606 760 4 334 025 4 334 025
Finansiella anlaggningstillgangar 8 515,447 481 041 545 547
Summa anlaggningstillgangar 5122 207 4 815 066 4 879 572
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar och lager 9 1 030 510 768 870 770 784
Kassa och bank 310 755 268 377 268 377
Summa omsaéattningstillgangar 1 341 265 1 037 247 1039 161
Summa tillgangar 6 463 472 5 852 313 5918 733
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital inklusive periodens

resultat 2 396 564 2 370 213 2 272 019
Langfristiga skulder

Avsattningar 10 1518 894 1 497 692 1 499 975
Langfristiga rantebarande skulder 1412 600 1343 021 1343 021
Totala langfristiga skulder 2 931 494 2840 713 2 842 996
Kortfristiga skulder 11 1135414 641 387 803 718
Summa eget kapital och skulder 6 463 472 5 852 313 5918 733
Stallda sakerheter 1134 054 1124 388 1124 388

Ansvarsforbindelser - - _
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FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL

Minoritets
Aktie- Ovriga Balanserade Periodens

Belopp i TSEK kapital Reserver vinstmedel intresse resultat
Belopp per den 1 januari 2004 2 515 984 112 -103 265 20 036 930 229
Overforing av foregdende ars -

resultat - - 930 229 -930 229
Nyemission 3 1073 - - -
Omrékningsdifferens - 16 150 27 670 416 -
Periodens resultat - - - 2 657 73 350
Belopp per den 31 mars 2004 2518 1001 335 854 634 23 109 73 350
Nyemission 19 14 940 - - -
Kostnad for personalens - - 10 712 - -
teckningsoptioner

Omrékningsdifferens - -47 097 -68 024 -552 -
Avyttringar - - - -23 982 -
Periodens resultat - - - 4 356 524 895
Belopp per den 31 december 2931

2004 2 537 969 178 797 322 598 245
Overforing av foregdende ars

resultat - - 598 245 - -598 245
Justering for IAS 39 - - -98 194 - -
Nyemission 12 7 207 - - -
Foérandring i reserv for - -186 958 - - -
derivatinstrument

Kostnad for personalens - - 4 266 - -
teckningoptioner

Omréakningsdifferens - 37 846 12 097 33 -
Periodens resultat - - - 703 249 339
Belopp per den 31 mars 2005 2 549 827 273 1313 736 3 667 249 339
Sammanjamkning av det egna kapitalet

frAn Svensk GAAP till IFRS i TSEK 1 jan 2004 31 mar 2004 31 dec 2004

Eget kapital enligt svenska

redovisningsregler 1,841,195 1,957,592 2,407,375

Omklassificering av minoritetsintresse 20,036 23,109 2,931

Effekt av forandringar i funktionell valuta -11,547 -9,698 -4,610

Nedskrivning av tillgdngar -16,057 -16,057 -35,483

Eget kapital enligt IFRS 1,833,627 1,954,946 2,370,213
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

1 jan 2005— 1 jan 2004— 1 jan 2004— 31

. 31 mar 2005 31 mar 2004 dec 2004
Belopp i TSEK 3 man 3 man 12 man
Kassaflode fran periodens
verksamhet
Periodens resultat 250 042 76 007 605 258
Justeringar for avskrivningar och
ovriga ej likviditetspaverkande
poster 355 307 70 518 816 453
Forandringar i rérelsekapital -231 275 -20 181 -251 549
Summa kassaflode fran
periodens verksamhet 374 074 126 344 1170 162
Forvarv av tillgangar i dotterbolag - -1229628 -1220191
Forsaljning av tillgangar - - 226 731
Minskning/6kning i finansiella
anlaggningstillgangar -29 217 1032 2 092
Ovriga utbetalningar -302 - -1 219
Investeringar i olje- och
gastillgangar -303 799 -96 814 -1628 813
Investeringar i 6vriga
anlaggningstillgangar -6 359 -841 -30 423
Summa kassafléde anvéant for
investeringar -339677 -1326251 -2651823
Okning/minskning av langfristiga
skulder -17 295 1 047 160 1464 797
Utbetalda aktiverade
finansieringskostnader - -18 443 -28 260
Nyemission 7 219 1076 16 036
Summa  kassafléde anvéant
for/fran finansiering -10 076 1 029 793 1452 573
Foérandring av kassa och bank 24 321 -170 114 -29 088
Kassa och bank vid periodens
bérjan 268 377 301 589 301 589
Valutakursféréndring i kassa och
bank 18 057 974 -4 124
Kassa och bank vid periodens
slut 310 755 132 449 268 377
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Not 1. Forsaljning av olja

1 jan 2005—

1 jan 2004— 1 jan 2004- 31
och gas 31 mar 2005 31°mar 2004 dec 2004
Belopp i TSEK 3 man 3 man 12 m&n
Forsaljning av raolja
- Storbritannien 605 130 75 347 1128 193
- Frankrike 140 374 86 519 426 457
- Norge 27 402 56 853 243 808
- Indonesien 43 294 35 122 149 645
- Tunisien 28 111 50917 194 746
844 311 304 758 2 142 849
Forsaljning av kondensat
- Nederlanderna 1 065 3139 10 143
- Norge - 964 3 368
- Storbritannien 11 069 823 20 007
12 134 4 926 33518
Forsaljning av naturgas
- Nederlanderna 59 410 48 000 175 729
- Irland 4 342 7 830 23 372
- Indonesien 385 1 840 4 129
- Norge 353 1 882 2 851
64 490 59 552 206 081
Operatorsavgift
- Venezuela 28 105 28 487 114 797
Oljeprissakring -38 313 -12 488 -153 240
Forandring i underuttag 910 727 385 235 2 344 005
Not 2. Produktions- 1 jan 2005— 1 jan 2004— 1 jan 2004— 31
kostnader 31 mar 2005 37 ' mar 2004 dec 2004
Belopp i TSEK 3 man 3 mén 12 man
Utvinningskostnader 255 080 158 285 908 909
Tariff- och
transportkostnader 39 500 22 789 118 702
Royalty och direkt skatt 7 371 4 130 28 045
Lagerforandring/forandring i
Overuttag -32 968 17 507 18 835
268 983 202 711 1074 491
Not 3. Nedskrivning av 1 jan 2005— 1 jan 2004— 1 jan 2004— 31
olje- och gastillgangar 31 mar 2005 37 mar 2004 dec 2004
Belopp i TSEK 3 man 3 man 12 man
Storbritannien 130 894 - 175 680
Frankrike 16 494 15 149 55 665
Norge 6 993 6 325 38 328
Nederléanderna 19 878 16 093 61 669
Venezuela 10 126 8 413 28 688
Indonesien 4 207 2 448 8 903
Tunisien 5 688 3 907 12 319
194 280 52 335 381 252
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Not 4. Finansiella

1 jan 2005— 1 jan 2004— 1 jan 2004—
intakter 31 mar 2005 31 mar 2004 31 dec 2004
Belopp i TSEK 3 man 3 man 12 man
Ranteintakter 3431 2 078 11 468
Utdelning 3448 2 154 10 899
Valutakursvinster - - 36 125
6 879 4 232 58 492
Not 5. Finansiella 1jan 2005—  1jan2004— 1 jan 2004—
kostnader 31 mar 2005 31 mar 2004 31 dec 2004
Belopp i TSEK 3 man 3 man 12 man
Rantekostnader 14 299 1937 53 092
Potentiell kostnad for
ranteswap -5 655 5519 -17 171
Nuvéardesjustering av
aterstallningskostnader 3810 3304 14 503
Avskrivning av
uppskjutna
finansieringskostnader 3625 489 7 224
Valutakursforluster 34 086 16 680 -
Ovriga finansiella
kostnader 932 - 2 385
51 097 27 929 60 033
Not 6. Skatt, 1Jan 2005— 4 jan 2004— 1 jan 2004- 31
Belopp i TSEK 31 mar 2005 375y 2004 dec 2004
3 man 3 man 12 man
Aktuell bolagsskatt 18 836 10 361 -46 086
Uppskjuten skatt 153 259 5590 295 556
PRT-skatt 4 866 458 -62 939
Uppskjuten PRT-skatt -7 117 -1424 55 072
169 844 14 985 241 603

Not 7: Olje- och gastillgangar

Bokfort varde

Bokfort varde

Belopp i TSEK 31 mars 2005 31 dec 2004
Storbritannien 2131 324 2 034 820
Frankrike 834 548 838 521
Norge 680 795 548 711
Nederlanderna 482 796 486 622
Venezuela 201 760 190 617
Indonesien 123 316 92 809
Tunisien 38 910 41073
Irland 33 856 31 419
Sudan 20 803 20 909
Albanien 6 286 4 085
Ovriga 7 448 6 438

4 561 842 4 296 024

Not 8: Finansiella anlaggningstillgangar

Bokfort varde

Bokfort varde

Belopp i TSEK 31 mars 2005 31 dec 2004
Aktier och andelar 21 440 21 153
Sparrade medel 67 174 35722
Uppskjutna finansieringskostnader 20 987 21 797
Uppskjuten skattefordran 389 289 396 347
Fordran finansiella derivat 9 908 -
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 6 649 6 022

515 447 481 041
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Not 9: Kortfristiga fordringar

Bokfort varde

Bokfort varde

Belopp i TSEK 31 mars 2005 31 dec 2004
Lager 81 996 88 568
Kundfordringar 500 111 366 105
Underuttag 63 581 35 073
Skattefordran 110 141 117 587
Fordran pa Joint Venture partners 142 092 74 055
Ovriga kortfristiga fordringar 132 589 87 482

1 030510 768 870

Not 10: Avsattningar

Bokfort varde

Bokfort varde

Belopp i TSEK 31 mars 2005 31 dec 2004
Aterstallningskostnader 315011 296 024
Pension 14 216 14 518
Uppskjuten skatteskuld 1182 104 1166 132
Ovrigt 7 563 21 018

1518 894 1 497 692

Not 11: Kortfristiga skulder

Bokfort varde

Bokfort varde

Belopp i TSEK 31 mars 2005 31 dec 2004
Leverantorsskulder 55 637 72 701
Overuttag 13 201 45 562
Aktuell skatteskuld 49 772 35 350
Upplupna kostnader 352 537 287 719
Skuld avseende bolagsférvéarv 37 605 37 102
Sékringar 439 180 -
Ovriga kortfristiga skulder 187 482 162 953
1135414 641 387
MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG
1 jan 2005— 1 jan 2004— 1 jan 2004—
31 mar 2005 31 mar 2004 31 dec 2004
Belopp 1 TSEK 3 man 3 mén 12 mén
Serviceintakter 2 569 943 11 547
Bruttoresultat 2 569 943 11 547
Ovriga rorelseintakter - 91 213
Administrationskostnader -8 666 -14 704 -71 228
Roérelseresultat -6 097 -13 670 -59 468
Finansiella intakter och
kostnader, netto 8 553 14 408 30 795
Resultat fore skatt 2 456 738 -28 673
Skatt - - -
Periodens resultat 2 456 738 -28 673
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING 1| SAMMANDRAG

Belopp i TSEK

31 mars 2005

31 december 2004

TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar 811 131 800 036
Summa anlaggningstillgangar 811 131 800 036
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 6 440 3454
Likvida medel och kortfristiga placeringar 8 402 10 289
Summa omsattningstillgangar 14 842 13 743
Summa tillgédngar 825 973 813 779
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital inklusive periodens resultat 822 680 808 739
Kortfristiga skulder 3293 5 040
Summa eget kapital och skulder 825 973 813 779
Stallda panter 1134 054 1124 388

Ansvarsforbindelser
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

1 jan 2005— 1 jan 2004— 1 jan 2004—
Belopp i TSEK 31 mar 2005 31 mar 2004 31 dec 2004
3 man 3 man 12 man
Kassaflode fran periodens
verksamhet
Periodens resultat 2 456 738 -28 673
Justeringar for ej
likviditetspaverkande poster 5184 -2 024 9 356
Forandringar i rorelsekapital -4 734 -4 954 -997
Summa kassaflode
fran/anvant i periodens
verksamhet 2 906 -6 240 -20 314
Okning/minskning i l1an till
dotterbolag -11 095 -108 107 -99 492
Investeringar i
anlaggningstillgangar - - 62
Summa kassafléde anvant
for investeringar -11 095 -108 107 -99 430
Nyemission 7 219 1076 16 035
Summa  kassaflode  fran
finansiering 7 219 1076 16 035
Forandring av kassa och bank -970 -113 271 -103 709
Kassa och bank vid periodens
bérjan 10 289 112 609 112 609
Valutakursféréandring i kassa
och bank -917 2 037 1 389
Kassa och bank vid arets
slut 8 402 1375 10 289
FORANDRINGAR | MODERBOLAGETS EGET KAPITAL
Aktie- Overkurs- Periodens
Belopp i TSEK kapital fond resultat
Belopp per den 1 januari 2004 2 515 958 297 -150 147
Overforing av foregdende ars resultat - -150 147 150 147
Nyemission 3 1073 -
Periodens resultat - - 738
Belopp per den 31 mars 2004 2 518 809 223 738
Nyemission 19 14 940 -
Kostnad for personalens - 10 712 -
teckningsoptioner
Periodens resultat - - -29 411
Belopp per den 31 december 2004 2 537 834 875 -28 673
Overforing av foregdende ars resultat - -28 673 28 673
Nyemission 12 7 207 -
Kostnad for personalens - 4 266 -
teckningsoptioner
Periodens resultat - - 2 456
Belopp per den 31 mars 2005 2 549 817 675 2 456
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1 jan 2005— 1 jan 2004— 1 jan 2004— 31

NYCKELTAL 31 mar 2005 31 mar 2004 dec 2004
3 man 3 man 12 man
Rantabilitet pa eget kapital, %" 10 4 29
Rantabilitet p& sysselsatt kapital, %2 16 7 31
Skuldsattningsgrad, %° 46 53 45
Soliditet, %* 37 38 41
Andel riskbarande kapital, %° 55 59 60
Rantetackningsgrad, %° 3037 4 798 2276
Operativt kassaflode/rantekostnader,
%"’ 4 623 9 253 3862

Direktavkastning, %° - - _

1 Rantabilitet pa eget kapital definieras som koncernens resultat for perioden dividerat med genomsnittligt eget kapital
(genomsnittet under koncernens existens).

2 Rantabilitet p& sysselsatt kapital definieras som koncernens resultat fére skatt plus rantekostnader plus/minus
valutakursdifferenser pa finansiella 1an dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av
balansomslutningen under koncernens existens med avdrag for icke rantebarande skulder).

3 Skuldsattningsgrad definieras som koncernens rantebarande skulder minus kassa och bank i férhallande till redovisat
eget kapital.

“ Soliditet definieras som koncernens redovisade egna kapital, inklusive minoritetsagares andel, i procent av
balansomslutningen.

5 Andel riskbarande kapital definieras som summan av eget kapital och uppskjutna skatteskulder, inklusive
minoritetsdgares andel, dividerat med balansomslutningen.

¢ Rantetackningsgrad definieras som resultat fére skatt plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa
finansiella 1&n dividerat med rantekostnader.

7 Operativt kassafléde/rantekostnader definieras som koncernens intakter minus kostnad for sald olja och gas och
faktiska skatter dividerat med rantekostnader for perioden.

8 Direktavkastning definieras som utdelning i procent av bérskurs vid rakenskapsperiodens utgang.
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DATA PER AKTIE

1 jan 2005— 1 jan 2004— 1 jan 2004—
31 mar 2005 31 mar 2004 31 dec 2004
3 man 3 man 12 man
H 1
Eget kapital, SEK 9,39 7.73 0,33
Operativt kassafléde, SEK? 2,58 0,70 5,89
Kassaflode anvént i verksamheten,
SEK? 1,46 0,49 4,59
Resultat, SEK* 0,98 0,29 2,36
Resultat efter full utspadning, SEK® 0,97 0,29 2,34
Utdelning, SEK - - -
Borskurs vid réakenskapsperiodens
utgang (avser moderbolaget), SEK 54,5 32,9 38,2
Antal aktier vid periodens slut 254 892 266 251 787 666 253 748 366
Vagt genomsnittligt antal aktier for
perioden® 254 367 787 251 686 482 252 727 926
Vagt genomsnittligt antal aktier for
perioden efter full utspadning® 255 913 649 255 348 247 255 134 255

1 Eget kapital per aktie definieras som koncernens redovisade egna kapital dividerat med antalet aktier vid periodens
slut.

2 Operativt kassafléde per aktie definieras som koncernens intakter minus produktionskostnader och faktiska skatter
dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for perioden.

% Kassafléde anvant i verksamheten per aktie definieras som kassafléde anvant i verksamheten enligt koncernens
kassaflédesanalys dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for perioden.

4 Resultat per aktie definieras som koncernens resultat fér perioden dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for
perioden.

5 Resultat per aktie efter full utspadning definieras som koncernens resultat for perioden dividerat med véagt
genomsnittligt antal aktier for perioden efter full utspéadning.

°vagt genomsnittligt antal aktier for perioden definieras som antal aktier vid periodens bérjan med tidsvagning for
nyemitterade aktier.

EKONOMISK INFORMATION

Foretaget publicerar regelbundet foljande rapporter:

. Rapport for de forsta sex manaderna (januari — juni, 2005) publiceras den 17 augusti 2005
. Rapport for de forsta nio manaderna (januari — september, 2005) publiceras den 16 november 2005

Stockholm den 18 maj 2005
C. Ashley Heppenstall
Verkstéllande direktor

Bokslutskommunikén har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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