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KALLELSE TILL ORDINARIE BOLAGSSTAMMA I LUNDIN PETROLEUM AB

Aktiedgarna i Lundin Petroleum AB (publ) kallas hdarmed till 3rsstamma onsdagen den 17 maj 2006, kl. 13.00 pa Berns, Berzelii Park i
Stockholm, huvudentrén, registrering en vaning ned.

Anmalan

Aktiedgare skall for att fa delta i bolagsstdmman:

dels vara inford i den av VPC AB forda aktieboken torsdagen den 11 maj 2006,

dels anmala sitt deltagande till bolaget senast fredagen den 12 maj 2006, per post under adress Lundin Petroleum AB, Hovslagargatan 5, 111 48 Stockholm, per
fax 08-440 54 59, per telefon 08-440 54 50, eller via e-mail bolagsstamma@lundin.ch.

Aktiedgare som |3tit forvaltarregistrera sina aktier maste genom férvaltarens férsorg tillfalligt Iata inregistrera aktierna i eget namn for att fa ratt att delta i
bolagsstdmman. Sadan registrering maste vara verkstalld den 11 maj 2006.

Forslag till dagordning

1. Stémmans 6ppnande.

2. Val av ordférande vid stamman.

3. Upprattande och godkannande av réstlangd.

4. Godkannande av dagordning.

5. Val av en eller tva justeringsmaén.

6. Proévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad.

7. Anfdranden av verkstallande direktdéren och féretagsledningen.

8. Framldggande av arsredovisning och revisionsberéttelse samt koncernredovisning och koncernrevisionsberittelse.
9. Beslut om faststéllelse av resultatrakningen och balansréakningen samt koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen.
10. Beslut om disposition av bolagets resultat enligt den faststallda balansrakningen.

11. Beslut i fraga om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstéllande direktéren.

12. Presentation av Nomineringskommittén:

Nomineringskommitténs arbete

Forslag till val av styrelseordférande och dvriga styrelseledamaoter

Fdrslag till styrelsearvoden for styrelseordféranden och évriga styrelseledamaéter
Forslag till val av ny revisor som ersattare for Carl-Eric Bohlin

Fdrslag till arvoden till revisorerna.

13. Beslut om antalet styrelseledamoéter.

14. Beslut om styrelsearvoden till styrelseordféranden och évriga styrelseledamoter.
15. Val av styrelseordférande och 6vriga styrelseledamoéter.

16. Beslut om arvode till revisorerna.

17. Val av ny revisor som ersattare for Carl-Eric Bohlin.

18. Presentation av styrelsens forslag betraffande:

e Principer for ersattning och andra anstallningsvillkor for foretagsledningen
e Emission av teckningsoptioner inom ramen for optionsplanen
e Bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier och konvertibla skuldebrev.

19. Beslut om principer fér ersattning och andra anstallningsvillkor for féretagsledningen.

20. Beslut om emission av teckningsoptioner.

21. Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier och konvertibla skuldebrev.
22. Beslut om andringar i bolagsordningen.

23. Beslut om nomineringsprocessen infér arsstdmman 2007.

24. Ovriga fragor.

25. Stammans avslutande.

Forslag till beslut

Disposition av bolagets resultat (punkt 10)
Styrelsen foreslar att vinstutdelning for rékenskapsaret 2005 inte lamnas.

Beslut om val av stammoordforande, antal styrelseledamoter, styrelse- och revisorsarvoden, val av styrelseordforande och évriga
styrelseledamoter samt val av revisor (punkt 2 och 13-17)

Lundin Petroleum AB:s nomineringskommitté, bestdende av Ian H. Lundin (styrelseordférande), Magnus Unger (styrelseledamot och Nomineringskommitténs
ordférande), Bjorn Lind (SEB Trygg-Liv), Ossian Ekdahl (Férsta AP-fonden) och Magnus Bakke (Robur), tillsammans representerande mer an 33 procent av
rosterna for samtliga aktier i bolaget, foreslar foljande:

e Val av advokat Erik Nerpin till ordférande vid stamman

e Val av nio styrelseledaméter utan suppleanter

e Ett totalt styrelsearvode om 7,5 miljoner kronor att férdelas enligt féljande. 700.000 kronor till styrelseordféranden, 350.000 kronor till dvriga
styrelseledamoter som ej ar anstallda i Lundin Petroleum och totalt 700.000 kronor for arbete i styrelsens kommittéer. Darutover skall ett belopp om hogst
4 miljoner kronor stallas till styrelsens férfogande for arvodering av styrelseledamdter for sarskilda uppdrag utdver styrelseuppdraget

e Omval av styrelseledamdterna Adolf H. Lundin, Kai Hietarinta, Magnus Unger, William A. Rand, Lukas H. Lundin, Ian H. Lundin, Ashley Heppenstall, Carl
Bildt och Viveca Ax:son Johnson

e Omval av Ian H. Lundin till styrelseordférande

e Arvode till revisorerna enligt godkand rakning

e Vid ordinarie bolagsstamman 2005 omvaldes Carl-Eric Bohlin och Klas Brand till ordinarie revisorer med Bo Hjalmarsson som suppleant for perioden intill
slutet av 2009 ars arsstamma. Carl-Eric Bohlin har meddelat bolaget att han dnskar lamna uppdraget pa@ grund av att han skall tréda i pension.
Nomineringskommittén féreslar att Bo Hjalmarsson viljs till ny ordinarie revisor och att Bo Karlsson viljs till ny suppleant fér perioden intill slutet av 2009
ars arsstamma.

Beslut om principer for ersattning och andra anstallningsvillkor for foretagsledningen (punkt 19)

Styrelsens forslag till principer for ersattning och andra anstallningsvillkor fér Lundin Petroluems féretagsledning innebar i huvudsak att det ar Lundin Petroleum
AB:s malsattning att rekrytera, motivera och behalla hégt kvalificerade befattningshavare som &r kapabla att uppnd koncernens malsattningar och att uppmuntra
och pad lampligt satt belédna hdgklassiga prestationer pa ett satt som 6kar aktiedgarvardet. Féljaktligen tillampar koncernen en erséttningspolicy som garanterar
en tydlig koppling till affarsstrategi, som star i dverensstiammelse med aktiedgarnas intresse och gallande best practice, samt syftar till att tillforsdkra
foretagsledningen skalig ersattning for dess bidrag till koncernens resultat.

Ersattningspaketet till koncernens foretagsledning innehaller fem huvudkomponenter: a) fast 16n; b) rorlig I16n; c) optionsprogram); d) pensionsférmaner och e)
icke-monetédra férmaner. Forslaget i sin helhet presenteras pad Lundin Petroleums hemsida www.lundin-petroleum.com.

Beslut om teckningsoptioner (punkt 20)

Styrelsen foreslar att bolagsstdmman beslutar om emission av hégst 3.250.000 teckningsoptioner. Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en aktie i
Lundin Petroleum AB. Teckningskursen skall motsvara 110 procent av genomsnittlig senaste betalkurs for bolagets aktie pa Stockholmsbérsens O-lista under
tiden frdn och med den 18 maj 2006 till och med den 1 juni 2006. Salunda faststalld teckningskurs skall avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem 6re skall
avrundas uppat. Optionsratterna skall utnyttjas fér nyteckning av aktier under perioden 31 maj 2007 till och med 31 maj 2009.

R&tt att teckna teckningsoptionerna skall med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt tillkomma ett heldgt dotterbolag till Lundin Petroleum. Avvikelsen fran
aktiedgarnas foretradesratt sker for att sdkerstalla fullgdrande av utfastelser att utstélla 3.250.000 optioner enligt bolagets optionsprogram som baseras pa
képoptioner (s.k. personaloptioner) vilka berattigar innehavaren till forvarv av aktier i bolaget pa villkor motsvarande dem sa galler for teckningsoptionerna.
Optionsprogram ar marknadspraxis for internationella bolag inom olje- och gasutvinningssektorn. Styrelsen bedémer det vara positivt for Lundin Petroleum att
en del av anstallningsformanerna fér koncernens anstéllda utgors av optionsréatter, vilket ger Lundin Petroleum méjlighet att rekrytera och behalla hégt
kvalificerad personal inom koncernen.

Verkstallande direktdéren Ashley Heppenstall tilldelas 400.000 optioner, vice verkstallande direktdéren Alex Schneiter 350.000 optioner samt totalt 2.450.000
optioner till 6vriga anstallda. Styrelseledaméter som inte ar anstallda i bolaget skall inte tilldelas optioner.

Om samtliga optionsratter utnyttjas kommer 6kningen av bolagets aktiekapital att bli 32.500 kronor, motsvarande en utspadningseffekt om cirka 1,2 procent.
For giltigt beslut erfordras att beslutet bitrdds av aktiedgare med minst 9/10 av saval de avgivna résterna som de vid stdmman foéretrddda aktierna.

Bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier och konvertibla skuldebrev (punkt 21)

Styrelsen foreslar att bolagsstdmman bemyndigar styrelsen att vid ett eller flera tillféllen under tiden fram till ndstkommande arsstdmma besluta om

(i) nyemission av aktier mot kontant betalning och/eller med bestdmmelse om apport eller kvittning eller eljest med villkor samt att darvid kunna avvika fran
aktiedgarnas foretradesratt. De nya aktierna skall, i den man de ges ut med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, emitteras till ett belopp som nara
ansluter till aktiekursen vid tiden for genomférandet av nyemissionen; och

(ii) emission av konvertibla skuldebrev mot kontant betalning och/eller med bestammelse om apport eller kvittning eller eljest med villkor samt att darvid kunna
avvika fran aktiedgarnas foretradesratt. De konvertibla skuldebreven skall, i den man de ges ut med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, emitteras till en
kurs som néra ansluter till marknadsvéardet baserat pa aktiekursen vid tiden fér genomférandet av emissionen av de konvertibla skuldebreven.

Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att méjliggéra for Lundin Petroleum att anskaffa rorelsekapital och att genomféra féretagsforvarv. Det
totala antalet aktier som skall kunna ges ut med stéd av bemyndigandet far inte éverstiga 27 000 000. Om bemyndigandet utnyttjas i sin helhet motsvarar
Okningen av aktiekapitalet en utspadningseffekt om 9,6 procent.

Beslut om andringar i bolagsordningen (punkt 22)
I syfte att félja den nya aktiebolagslagen foéreslar styrelsen att bolagsordningen &ndras enligt féljande.

Bestammelsen om akties nominellas belopp tas bort.

En bestammelse att antalet aktier i bolaget skall vara lagst 100.000.000 och hégst 400.000.000 inférs.

Avstamningsférbehallet justeras i enlighet med den nya definitionen av bolag anslutna till VPC (avstamningsbolag).

Bestdmmelsen om kallelse till bolagsstdmma justeras sa att kallelser till bolagsstamma skall inféras i Post- och Inrikes Tidningar och Svenska Dagbladet.
Avstamningsdagen fér deltagande vid bolagsstammor andras till att vara femte vardagen féore stamman.

Beslut om nomineringsprocessen infor drsstamman 2007 (punkt 23)

Aktiedgare foretradande mer &n 30 procent av samtliga réster i bolaget féreslar att arsstimman beslutar att nomineringsprocessen infér arsstdmman 2007 skall
folja samma férfarande som innevarande ar, innebdrande att styrelsens ordférande skall bjuda in tre till fyra av bolagets storre aktiedgare att bilda en
nomineringskommitté. Nomineringskommitténs medlemmar skall offentliggdras senast sex manader fére arsstimman 2007. Nomineringskommittén skall
forbereda forslag till foljande beslut vid drsstamman 2007: (i) foérslag till val av ordférande vid stdmman, (ii) férslag till val av styrelseledaméter, (iii) forslag till
val av styrelseordférande, (iv) forslag till styrelsearvoden med férdelning mellan ordféranden och dvriga ledamoter samt ersattning for kommittéarbete och (v)
forslag till ersattning till bolagets revisorer.

Handlingar till bolagsstamman

Nomineringskommitténs férslag till beslut enligt punkterna 13-17 och styrelsens fullstandiga férslag till beslut enligt punkterna 19-22 finns tillgdngliga pa Lundin
Petroleums hemsida www.lundin-petroleum.com fran den 3 maj 2006. Férslagen sénds kostnadsfritt till aktieigare som sa begar. Arsredovisningen kommer att
hallas tillganglig pa bolagets kontor och pa bolagets hemsida senast den 3 maj 2006.

Stockholm i april 2006

LUNDIN PETROLEUM AB (publ)

Styrelsen

Lundin Petroleum &r ett svenskt oberoende olje- och gasprospekterings och produktionsbolag med en vélbalanserad portfélj av tillg8ngar i vérldsklass i Albanien,
Frankrike, Holland, Indonesien, Iran, Norge, Sudan, Tunisien och Venezuela. Bolagets aktier handlas p8 Attract 40-listan vid Stockholmsbdérsen. (ticker “LUPE”)

For ytterligare information var vanlig kontakta:
Maria Hamilton

Informationschef

Tel:08-440 54 50
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