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DELARSRAPPPORT FOR NIOMANADERSPERIODEN
SOM AVSLUTADES DEN 30 SEPTEMBER 2006

1 jan 2006- 1 jan 2005- 1 jan 2005-

30 sep 2006 30 sep 2005 31 dec 2005

9 ménader 9 manader 12 manader

Produktion i mboepd 28,1 33,9 33,2
Rorelsens intdkter i MSEK 32759 3164,9 4190,2
Periodens resultat i MSEK 598,5 885,8 994,0
Vinst/aktie i SEK 2,22 3,47 3,89
Vinst/aktie efter full utspadning i SEK 2,21 3,45 3,87
EBITDA i MSEK 2172,6 2121,7 2782,6
Operativt kassaflode i MSEK 1 653,0 2011,0 2627,4

Lyssna till VD, Ashley Heppenstall, kommentera rapporten pad dagens webbsindning den 15
november klockan 08.00 CET.

Livepresentationen och presentationsmaterial kommer att finnas tillgéngliga pa
www.lundin-petroleum.com efter presentationen.

Lundin Petroleum é&r ett svenskt oberoende olje- och gasprospekterings och produktionsbolag med en
vélbalanserad portfélj av tillg8ngar i véridsklass i Albanien, Etiopien, Frankrike, Indonesien, Irland,
Nederldnderna, Nigeria, Norge, Ryssland, Storbritannien, Sudan, Tunisien och Venezuela. Bolaget ar
noterat vid den nordiska bérsen (ticker “LUPE”). Lundin Petroleum hade bevisade och sannolika reserver
om 146,1 miljoner fat oljeekvivalenter (mmboe) per den 1 januari 2006.

For ytterligare information var vanlig kontakta:

Ashley Heppenstall Maria Hamilton
Koncernchef och VD eller Informationschef
Tel: +41 22 595 10 00 Tel: +46 8 440 54 50

Besok var hemsida: www.lundin-petroleum.com
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Brev till aktiedgare
Kéara aktiedgare,

Adolf H Lundin, v3r grundare och hedersordférande, avled i september och for alla oss pa Lundin
Petroleum har det varit en sorglig period.

Adolfs filosofi var att ekonomisk tillvaxt, sarskilt i utvecklingslander, kommer att leda till en allt stérre
efterfrégan pa rdvaror som i sin tur kommer att leda till hogre olje- och produktpriser. Som ett resultat
har och fortsatter Lundin Petroleum att vaxa genom en pro-aktiv investeringsstrategi i prospektering och
utbyggnad av kolvéten runt om i varlden. Adolf &r djupt saknad och med varme ihdgkommen av alla
inom Lundin Petroleum saval som manga aktiedgare som har stéttat bolaget under manga &r. Vi kommer
att fortsatta i Adolfs anda och jag &r optimistisk gallande var form&ga att ytterligare fa Lundin Petroleum
att vaxa under kommande &r.

Finansiellt resultat

Under niom&nadersperioden till den 30 september 2006 genererade Lundin Petroleum en vinst efter skatt
p& 599 MSEK (80 MUSD). Operativt kassafléde for perioden var 1 653 MSEK (221 MUSD) och vinst innan
ranta, skatt och avskrivning (EBITDA) var 2 173 MSEK (291 MUSD).

Finansiell prognos

Vi har reviderat var finansiella prognos fér 2006 och baserat den pa ett reducerat Brent oljepris pa
60,00 USD per fat for resterande del av 2006 till skillnad mot tidigare prognos om 65,00 USD per fat. Vi
har aven inkluderat det faktiska finansiella resultatet fér tredje kvartalet inklusive nedskrivningar for
prospektering, férvéntat resultat fr&n Ryssland och férsenad produktionsstart av Oudna.

Vi férvantar oss ett resultat efter skatt for 2006 om 820 MSEK (110 MUSD) jamfort med foregdende
prognos om 975 MSEK (130 MUSD).

Forvérv i befintliga och nya omrdden
Aven om marknaden for forvérv ar fortsatt hart konkurrensutsatt har vi med framgdng genomfort ett
antal nya férvarv i befintliga och nya omraden under tredje kvartalet 2006.

Vi har framg8ngsrikt slutfért forvarvet av Valkyries under tredje kvartalet vilket har skapat ett nytt
prioriterat omrade i Ryssland. Vi har inte enbart forvarvat en portfdlj av prospekterings- och
produktionstillgdngar och tillgdngar under utbyggnad utan &ven en plattform fér framtida tillvaxt.

Vi har ocksa forvarvat en licensandel om 40% i Peiks outbyggda gas/kondensat falt pd gransen mellan
Storbritannien och Norge under tredje kvartalet. Vi ar évertygade om att med dagens hdgre r@varupriser
innebar de falt som icke byggts ut av de stérre bolagen en vasentlig méjlighet for mindre bolag med
tillgdng till teknisk och finansiell kapacitet. Dessa projekt &r av tillrdcklig materiell betydelse for Lundin
Petroleum for att investera nddvéndig tid fr@n ledningen fér att géra dem framgangsrika.

Vi har ocks8 varit aktiva med att underteckna nya prospekteringslicenser i Vietnam, Etiopien och Kongo
(Brazzaville), sdval som en betydande portfslj av nya prospekteringslicenser i Storbritannien. De nya
investeringarna ar i linje med v&r strategi att behalla exponering i prospekteringsomraden med hég
potential.

Produktion

Jag ar mycket nOJd med att produktlonen vid Oudna, offshore Tunisien, nu kommit igdng. Vi har haft en
del forsenlngar pa grund av skador p8 réranlaggningarna under installationen ute till havs som nu med
framgang har reparerats. Oudna faltet kommer att ha en vasentlig inverkan pa var produktion som
tillsammans med andra pdgdende utbyggnadsaktiviteter férvintas nd 40 000 boepd i slutet av 2006.
Produktionen kommer ytterligare att 6ka till dver 50 000 boepd vid slutet av 2007 till foljd av
produktionsstarten av Alvheim faltet, offshore Norge.

Produktionen under de férsta nio manaderna 2006 var i genomsnitt 28 100 boepd.Produktions-
férseningen fran Oudnafaltet har ersatts av produktionen fran Ryssland och som ett resultat férvantar vi
oss att produktionen for 2006 ligger mellan 29 000 och 30 000 boepd.

Produktionen fran Storbritannien har under tredje kvartalet 2006 stabiliserats och &r i linje med vara
férvantningar efter det produktionsbortfall relaterat till problem med anléggningstillgdngarna, som
intraffade tidigare under aret. Vi fortsatter att investera pro-aktivt i Storbritannien for att forsakra att
livslangden forléangs for vara tillgdngar i infrastruktur.

2 (30)



Utbyggnad

Vart primara fokus nar det géller utbyggnadsprojekt &r fér ndrvarande Norge som innebér ett betydande
tillvaxtomrade for Lundin Petroleum. Var strategi &r att generera produktionstillvéxt framfor allt genom
internt genererade prospekteringsinvesteringar och vart team i Oslo har byggt upp en spannande portfolj
som fortsatter att vaxa.

Utbyggnadsborrningarna pd Alvheimprojektet fortskrider val och informationen fran reservoaren &r
positiv. Vi ar sakra pa att Alvheim kommer att leverera 6kningar i bade produktion och reserver under
2007. Utbyggnadsplanen fér Volundprojektet har nu [amnats in for godkdnnande med planerad
produktionsstart 2009 vilket ytterligare kommer att 6ka var norska produktion och reserver.

Prospektering

Under tredje kvartalet 2006 fortsatte prospekteringsaktiviteterna i Norge, Frankrike och Irland.
Borrningen East Kameleon ar en olje- och gas fyndighet som bekréftar en forlangning av Alvheimfaltet
men borrningarna i Frankrike och Irand var torra.

Vi har ett aktivt program fér prospekteringsborrningar i Norge och Storbritannien under resten av 2006
och 2007. Vi har kopt in oss i en spannande portfolj av prospekteringslicenser i brittiska Nordsjon som

forser oss med 6kad prospekteringsexponering. Vi ar évertygade om att prospekteringsmadjligheterna i

den "mogna” Nordsjon kan genereras med ett team av erfarna experter med lokal kdnnedom.

Férseningarna i 2006 ars borrprogram &r en besvikelse men &r symtom p& en tight marknad for riggar
och utrustning. Vara prospekteringsprogram i Sudan och Ryssland med stor potential férvéntas nu ske
2007. De &r bdda prospekteringsstrukturer i vérldsklass med sdvél verksamhetsméssiga som politiska
utmaningar. Bada &r fortsatt i ledningens fokus med potential att vasentligt paverka vérdet av Lundin
Petroleum.

Oljemarknaden

Varldsmarknadspriset pa olja har under det senaste kvartalet forsvagats fran rekordnivder. P& 18ng sikt
tror vi inte att underliggande fakta nar det géller obalanserna mellan utbud och efterfrdgan har
forandrats och fortsatter darfor att stodja hogre oljepriser. Vidare &r det ocksa tydligt att OPEC kommer
att forsdka stddja ett hogre oljepris. Detta kommer ytterligare att forstarka priserna i hdandelse av kortare
obalanser i efterfrdgan, till exempel en Id8ngsammare ekonomisk utveckling.

P& samma gang visar inflationen i kostnaderna i oljebranschen inga tecken p3 att stabiliseras. Bristen p8
riggar, utrustning, service och personal har resulterat i vasentlig dubbelsiffrig inflation. Denna inflation i
kostnader pdverkar Insamheten av projekten trots antagande om hdgre oljepriser. Trots det &r vi
fortsatt forpliktade till en pro-aktiv investeringsstrategi da vi &r dvertygade om att en 6kning i reserver
och produktion kommer att generera 6kat aktiedgarvarde.

Trots hégre oljepriser stdr vi infér en krdvande marknad med svara beslut i att gora Idngsiktiga
investeringar for att sékra nédvandig personal och utrustning for att var verksamhet skall vaxa. Som

Adolf Lundin ofta sa "when the going gets tough, the tough get going” och dessa Iangsiktiga ataganden
gér vi att vi kan fortsitta att expandera var verksambhet.

Med vanliga halsningar

C. Ashley Heppenstall

Koncernchef och VD
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VERKSAMHETEN

Storbritannien
Lundin Petroleums nettoproduktion under det forsta nio manaderna 2006 var 17 100 fat olja per dag
(boepd), vilket representerar 6éver 60% av koncernens totala produktion.

Nettoproduktionen vid Broomfaltet (Lundin Petroleum licensandel, l.a. 55%) var i genomsnitt 10 700
boepd under perioden. Produktionen var i linje med férvantningarna under tredje kvartalet till foljd av att
vatteninjiceringskapaciteten 3terstéllts efter produktionsproblemen under andra kvartalet.

Insamling av 3D seismik under férsta halvaret 2006 vid Broom, Heather och South West Heatherfalten
har genomférts med framg@ng. Seismikresultet frdn Broom kommer att anvéndas i en modifierad
reservoarsimuleringsmodel tillsammans med produktionsdata fran det aktuella faltet under férsta
halv8ret 2007. Riggar har sékrats fér att kunna genomféra ytterligare borrningar pd Broomfaltet under
andra halvaret 2007.

Produktionen frén Heatherfiltet (l.a. 100%) var i genomsnitt 2 200 boepd under perioden.
Begransningarna i vatteninjiceringskapaciteten har fortsatt ha en negativ inverkan pa produktionen.
Projektet att aterinstallera borriggen pa Heather plattformen har med framgdng genomforts. Ett
borrprogram med tre borrningar och “workovers” har pabérjats och kommer att fortsatta under 2007 och
férvantas ha en positiv inverkan pa Heathers produktion. Borrprogrammet kommer &ven att testa
potentialen i den icke-producerande Heather Triassic reservoaren.

Nettoproduktionen fran Thistlefaltet (l.a. 99%) var i genomsnitt 4 200 bopd under perioden.
Produktionen I18g éver férvantningarna under tredje kvartalet till féljd av de tidigare férseningarna under
dret i arbetet med att 3teruppratta vatteninjiceringskapaciteten pd grund av driftstoppet under 2005.
Lundin Petroleum har paborjat ett 1dngsiktigt investeringsprogram for att aterstélla Thistlefaltet. Detta
innefattar 3terinstallationen av Thistles borrrigg under 2007, ett 3D seismik program éver Thistle och
betydande investeringar i anldggningarna for att sakra férlangd livslangd for Thistleplattformen.

Under tredje kvartalet har Lundin Petroleum férvarvat diverse olika licensandelar i sju olika
prospekteringslicenser i Nordsjon fran Palace Exploration Company (E&P) Limited. Lundin Petroleum
foreslas bli operatér for fyra av dessa licenser. Forvarvet ar villkorat av statliga godk&dnnande. Foreslaget
arbetsprogram for de férvarvade licenserna innefattar fem prospekteringsborrningar under 2006/2007
och dar borrigg ar sakrad for fyra av dessa borrningar. Ytterligare en borrning kommer att genomforas
under 2007 vid block PL 1176 (l.a. 25%).

Norge

Nettoproduktionen frén Jotunfiltet (l.a. 7%) offshore Norge var i genomsnitt 900 bopd under perioden.
Borrprogrammet pa Jotun pdgar. Den férsta borrningen sattes i produktion i november 2006 med en
positiv inverkan p& produktionen som féljd.

Utbyggnaden av Alvheimféltet (l.a. 15 %) offshore Norge fortsatter att utvecklas tillfredsstallande.
Utbyggnadsborrningarna &r i gang med fem producerande genomférda och vattenflyttningsborrningar
vilka kommer att fortsatta under de kommande tva 8ren. Samtidigt pagar installation av éverbyggnaden
p& Alvheim FPSO och installationerna p& havsbotten. Produktionsstart beréknas till forsta halvdret 2007
med en férvantad netto produktion pd 12 750 boepd. Under tredje kvartalet genomfordes
prospekteringsborrningen av East Kameleon med framgang vilket pavisar den nordéstra férlangningen av
Alvheim faltet. Den framgangsrika borrningen tillsammans med p&gdende tekniskt arbete férvantas leda
till en 6kning av reserverna vid Alvheim faltet. Borrprogrammet vid Alvheim innefattar ytterligare
prospekteringsborrningar for att pdvisa 6kad reservpotential i omrddet.

En utbyggnadsplan for Volundfaltet (tidigare Hamsun) (l.a. 35%) har lamnats in till den norska staten
under tredje kvartalet 2006. Volund kommer att byggas ut med en undervattenskoppling till Alvheim
FPSO. Produktionsstart forvéantas ske 2009 med en initial produktionsnivd om 8 000 boepd netto till
Lundin Petroleum.

Som beskrevs tidigare, var prospekteringsborrningen East Kameleon (l.a. 15%) en fyndighet.
Prospekteringsborrningen pa Lunostrukturen i PL 338 (l.a. 50%) operatér Lundin Petroleum, har
forsenats till forsta halv@ret 2007 p8 grund av férseningar i leverensen av borrigg. Denna borrning,
tillsammans med PL335 (l.a. 18%) och PL292 (l.a. 40%) utgdr 2007 3rs
prospekteringsborrningsprogram. Borrriggar ar sdakrade for samtliga borrningar.
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Frankrike

I Paris Basin var nettoproduktionen 2 700 boepd for perioden. Ett pdgdende arbetsprogram med
workovers samt justerande av borrningarna har gett positiva produktionsresultat. Ett program med fyra
borrningar i Villeperdufiltet (l.a. 100%) pabé&rjades under tredje kvartalet och kommer att slutféras
2007. Prospekteringsborrningen Chevigny-1 i Val des Marais blocket (l.a. 50%) som borrades i juli 2006
visade sig vara torr och har stédngts ned.

I Acquitaine Basin (l.a. 50%) var nettoproduktionen om 1 000 boepd.

Indonesien

Salawtai Island & Basin (Papua):

Nettoproduktionen frdn Salawati (Salawati Island l.a. 14,5% och Salawati Basin l.a. 25,9%) var 2 300
boepd under perioden. Produktionsstart av TBA filtet, offshore Salawati Island, uppnaddes under tredje
kvartalet efter den framg@ngsrika installationen av anlaggningarna vid FPSOn. TBA producerar idag cirka
750 bopd netto till Lundin Petroleum.

Banyumas (Java):
Prospekteringsborrningen Jati-1 (l.a. 25%) var torr och har stangts ned under forsta halvaret 2006.

Blora (Java):
Prospekteringsborrningen, Tengis-1 (l.a. 43,3%), har férsenats pa grund av frdgor gallande regelmé&ssiga
godk&nanden av tillstdnd.

Lematang (Sbdra Sumatra):
Utbyggnadsplanen foér gasfaltet Singa (l.a. 15,88%) avvaktar den indonesiska regeringens godkannande.

Ett ramavtal betraffande forsaljningen av gas fran Singafiltet har undertecknats med det statliga
gasdistributionsbolaget PT Persusahaan Gas Negara (PGN) for att férse PGN’s kunder p8 West Java med
gas under 10 &r med start 2008. Ett gasférsaljningsavtal med PGN ligger i slutfasen.

I juni 2006 undertecknade Lundin Petroleum ett avtal om att forvarva ytterligare licensandel om 10% i
Lematangblocket from Serica Energy plc for 5 miljoner USD. Slutférandet av transaktionen, vilken &r
villkorat av godkannande av staten, kommer att ge Lundin Petroleum en licensandel om 25,88% i
Lematangblocket, vilket inbegriper Singafaltet.

Nederldanderna
Gasproduktionen for Nederlanderna var 2 000 boepd for perioden vilket var under férvantningarna
beroende av minskad efterfragan fran marknaden under sommarmanaderna.

Tunisien

Utbyggnaden av Oudna slutférdes med framgang under november 2006 och produktionen av olja har
pdbérjats. Under tredje kvartalet 2006 slutférdes Ikdam FPSOs uppgradering och omklassificering i
torrdocka p& Malta. Produktionsstarten var forsenad av skador pa ett av réren som kopplas upp till Ikdam
FPSO men &r nu reparerat. Oudnafaltet producerar under naturligt flode enligt forvantad ungefar 4 000
bopd netto. En forvantad full produktionskapacitet om 10 000 boepd, netto till Lundin Petroleum, ar att
vénta inom kort till féljd av att jetpumpen kopplas pa.

Produktionen fran Isisfaltet (l.a. 40%) avslutades enligt plan i april 2006. Faltets genomsnittliga
produktion frdn 1 januari till datum fér avslut var 600 bopd.

Venezuela

I juli 2006 undertecknades ett avtal mellan Lundin Petroleum och dess partners och det venezuelanska
statliga oljebolaget Petrdleos de Venezuela S.A. (PDVSA) i samband med omvandlingen av serviceavtalet
for Colonblocket (Colon Unit Operating Services Agreement) (Lundin Petroleum licensandel 12.5%) till ett
joint venturebolag med direkt medverkan av PDVSA. Avtalet har tratt i kraft den 1 april 2006 och
foljaktligen kommer denna investering att behandlas som ett intressebolag och bolaget kommer inte att
redovisa for sin del i produktionen. PVDSA har gdtt med p3 att forlanga tiden for prospektering och
utbyggnad av faltet fran 2014 till 2025.

Nettoproduktion fr&n Colénblocket (l.a. 12,5%) var 1 800 boepd fér perioden.
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Ryssland
Till foljd av det framgdngsrika forvarvet av Valkyries Petroleum Corporation den 1 augusti 2006 har den
genomsnittliga produktionen fran det datumet varit 4 500 boepd.

Utbyggnadsborrningar pagar i verksamheterna i Orenburg (l.a. 50%) och i Komi (l.a. 50%) och kommer
att fortsatta under 2007. Vidare kommer utbyggnadsborrningarna aterupptas i Kalmykia (l.a. 51%) till
foljd av pdgdende utbyggnadsundersokningar.

Prospekteringsborrningen Moroskaya-1 i Laganskyblocket, beléget i Norra Kaspiska havet, har flyttats
fram till 2007. Konstruktion av de pa prémar fastsatta anldggningarna, vilka ar nddvéndiga for borrning
pa grunt vatten, har till stérsta del slutforts i Astrakhan. Férseningarna i konstruktionsarbetet resulterade
dock i att det inte var méjligt att genomféra prospekteringsborrningen i god tid innan den annalkande
vintern i norra Kaspiska havet da borrning inte &r méjligt. Insamling av seismik har fortsatt i
Laganskyblocket med 775 km seismisk data insamlat under 2006. Tv& prospekteringsborrningar &r
planerade i Laganskyblocket under 2007.

Irland
En prospekteringsborrning genomférdes under tredje kvartalet i Petroleum Exploration Licence No.1/05 i
Donegal Basin (l.a. 30%). Borrningen avslutades som ett torrt hal.

Nigeria

Lundin Petroleum har en licensandel om 22,5% i OML 113, offshore Nigeria, med olje- och
gasfyndigheten Aje. Tekniska och kommersiella studier har genomforts och som ett resultat har Lundin
Petroleum beslutat att inte fortsatta ytterligare utvarderingsborrningar pa Aje faltet. Lundin Petroleum &r
i fard med att dverlta licensandelen.

Sudan

I bérjan av 2005 undertecknades ett omfattande fredsavtal i Sudan mellan den sudanesiska regeringen
och Sudan People Liberation Army (SPLA). En ny regering har bildats bestdende av representanter fran
de storsta politiska parterna. Vidare har The National Petroleum Commission bildats bestdende av den
sudanesiska Presidenten, representanter fran sittande regering samt Sédra Sudans regering och
representanter fran de lokala regioner dar oljeutvinningen pdgar. The National Petroleum Commission
kommer att Overvaka petroleumaktiviteterna i Sudan.

Insamlandet av 2D seismik pagar i Block 5B (l.a. 24,5%) dar man planerar att samla in 1 100 km av ny
data. Det ar planerat att 500 km kommer att samlas in innan 8rets slut. Tre prospekteringsborrningar ar
planerade att pabérjas under 2007. Konstruktionen av borrutrustning fér traskmark pagar.
Verksamhetsstart 2007 &r villkorat av att arbetsférhallandena i Block 5B forblir stabila och sakra.

Albanien
Tekniska studier pagar pa Duressi blocket (l.a. 50%) med malséttning att bestamma framtida
prospekteringsborrningar. Tidpunkten ar beroende av tillgdngen p3 riggar.

Sydostra Asien och Vietham

Lundin Petroleum har i juli 2006 6ppnat ett kontor i Singapore som ska engagera sig i nya olje- och
gasprojekt i Syddstra Asien. I augusti 2006 tilldelades Lundin Petroleum en licensandel om 33,3% i Block
06/94 i Nam Con Son Basin, offshore sddra Vietnam. Slutférandet av transaktionen &r villkorad av
utformandet av ett produktionsdelningsavtal (“Production Sharing Contract”) med PetroVietnam.

Etiopien
Ett nytt produktionsdelningskontrakt har undertecknats i november 2006 fér Block 2 och 6 (l.a.100%),
vilket tacker 24 000 km2 i Ogaden Basin.

Kongo (Brazzaville)

Under tredje kvartalet 2006 forvarvade Lundin Petroleum en licensandel om 18,75% i Block Marine XI,
offshore Kongo (Brazzaville) frdn Socco International Plc. Under fjdrde kvartalet har ett 3D
seismikprogram om 1 200 km? p&bérjats i blocket.
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KONCERNEN

Resultat

Lundin Petroleum uppvisar ett resultat for niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2006
pd 598,5 MSEK (885,8 MSEK) och 96,4 MSEK (419,8 MSEK) for tredje kvartalet 2006 vilket motsvarar en
vinst per aktie, efter full utspadning, p8 2,21 SEK (3,45 SEK) for de forsta nio m&naderna 2006 och

0,33 MSEK (1,62 MSEK) for tredje kvartalet 2006. Vinsten for tredje kvartalet 2006 har paverkats
negativt av nedskrivingar av prospekteringsborrningar pé Irland och i Frankrike uppg%ende till 59,2
MSEK.

Operativt kassaflode for de férsta nio m8naderna 2006 uppgick till 1 653,0 MSEK (2 011,0 MSEK) och
421,4 MSEK (736,4 MSEK) for tredje kvartalet 2006 motsvarande operativt kassafléde per aktie, efter full
utspadning, uppgdende till 6,10 SEK (7,84 SEK) for de férsta nio manaderna 2006 och 1,43 SEK

(2,85 SEK) for tredje kvartalet 2006.

Vinst fore rantor, skatt, av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till 2 172,6 MSEK (2 121,7 MSEK) fér
de férsta nio manaderna 2006 och 591,5 MSEK (827,0 MSEK) for tredje kvartalet 2006 motsvarande
EBITDA per aktie, efter full utspadning, pa 8,02 SEK (8,27 SEK) for de forsta nio manaderna 2006 och
2,01 SEK (3,20 SEK) for tredje kvartalet 2006.

Direktinvestering

Den 31 juli 2006 férvarvade Lundin Petroleum 100% av aktierna i Valkyries Petroleum Corp.
("Valkyries”). Valkyries finansiella resultat konsolideras i Lundin Petroleum koncernen fr8n och med 1
augusti 2006. Den forvarvade rorelsen bidrog med intdkter om 99,9 MSEK till Lundin Petroleum och en
forlust om 7,3 MSEK under de 61 dagarna efter forvarvet.

Per den 12 juli 2006 undertecknade Lundin Petroleum ett avtal med PDVSA att omvandla sitt direkt agda
12,5% agarandel i Colonblocket (Coldn Block Operating Service Agreement) till en 5% agarandel i joint
venturebolaget, Baripetrol SA, dgare till 100% av Colonblocket. Avtalet har tratt i kraft den 1 april 2006.
Lundin Petroleums finansiella rapporter har upprattas i enlighet med IFRS, och i enlighet med IFRS
kommer denna investering att redovisas som ett intressebolag och Lundin Petroleum kommer sdledes
endast att rapportera inkomster utifrdn erhalina betalningar. Féljaktligen har Lundin upphért att redovisa
produktion och reserver, samt intakter och kostnader i Colénblocket fr&n och med den 1 april 2006.

Sammanfattning av kvartalet

Under tredje kvartalet 2006 genomfdrdes prospekteringsborrningar i Donegal licensen offshore Irland
och Val de Marais borrningen i Frankrike. Bdda slutférdes med otillfredstéllande resultat och har skrivits
ned. Nedskrivningarna av Donegal och Val des Marais borrningarna uppgick till 40,0 MSEK respektive
19,2 MSEK.

Rorelsens intdakter

Férsaljning av olja och gas for niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2006 uppgick till
3128,0 MSEK (3 027,0 MSEK) och 935,1 MSEK (1 123,0 MSEK) for tredje kvartalet 2006. Produktionen
for niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2006 uppgick till 7 657,6 (9 243,3) tusen fat
oljeekvivalenter (mboe) och 2 471,8 mboe (2 907,9 mboe), vilket motsvarar 28,1 mboe per dag
(mboepd) (33,9 mboepd) fér niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2006 och

26,9 mboepd (31,6 mboepd) for tredje kvartalet 2006. Uppnatt genomsnittspris per boe fér
niomanadersperioden som avslutades den 30 septemberi 2006 var 62,34 USD (52,20 USD).

Genomsnittspriset for Dated Brent for niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2006
uppgick till 66,95 USD (53,76 USD) per fat, vilket resulterat i att en kostnad bokats i resultatrakningen
hanforlig till den negativa oljeprissékringseffekten efter skatt om 99,0 MSEK (177,3 MSEK).

Ovriga rorelseintakter for niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2006 uppgick till

147,9 MSEK (137,9 MSEK) och 38,9 MSEK (49,3 MSEK) for tredje kvartalet 2006. I detta belopp ingar
tariffintakter fr&n Storbritannien, Frankrike och Nederlanderna samt intakter for uppratthallande av
strategiska lagernivder i Frankrike. Férsaljningen av CO2 emissionsrattigheter under andra kvartalet 2006
har genererat en intakt om 22,3 MSEK.
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Forsaljning for niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2006 omfattar nedanstdende:

Forsaljning 1 jan 2006- 1 jul 2006- 1 jan 2005- 1 jul 2005- 1 jan 2005-
Genomesnittspris per boe * i 30 sep 2006 30 sep 2006 30 sep 2005 30 sep 2005 31 dec 2005
usD 9 manader 3 manader 9 manader 3 manader 12 m3nader
Storbritannien

- Kvantitet i mboe 4 548,8 1 246,2 5582,2 1785,9 7 241,0
- Genomsnittspris per boe 65,04 68,63 53,68 61,72 54,56
Frankrike

- Kvantitet i mboe 1 008,0 360,0 1190,7 377,6 1 563,8
- Genomsnittspris per boe 64,74 64,29 53,17 62,24 53,75
Norge

- Kvantitet i mboe 224,6 73,9 292,0 83,9 372,4
- Genomsnittspris per boe 63,17 68,01 50,96 59,31 51,45
Nederldnderna

- Kvantitet i mboe 558,0 134,0 638,0 173,7 855,4
- Genomsnittspris per boe 48,46 49,55 35,60 36,10 37,45
Indonesien

- Kvantitet i mboe 316,2 109,2 389,2 118,7 495,9
- Genomsnittspris per boe 60,55 65,27 48,62 54,04 48,90
Ryssland

- Kvantitet i mboe 310,7 310,7 - - -
- Genomsnittspris per boe 40,5 40,5 - - -
Tunisien

- Kvantitet i mboe 122,5 - 328,6 246,1 328,6
- Genomsnittspris per boe 63,86 - 62,53 67,10 62,53
Irland

- Kvantitet i mboe - - 24,1 - 24,1
- Genomsnittspris per boe - - 33,31 - 33,31
Total

- Kvantitet i mboe 7 088,8 2 234,0 8 444,8 2 785,9 10 881,2
- Genomshittspris per boe 62,34 62,69 52,20 60,26 52,93

* Genomsnittspris per boe exklusive resultatet frdn avrakningen av sakringskontrakt.

Intakter fran Venezuela erhdlls i form av service- och ranteintakter. Venezuelas rorelseresultat ingdr
endast fram till och med den 31 mars 2006 da den 12,5% &garandelen i Colon blocket omvandlades till

en 5% dgarandel i Baripetrol SA.

Oljan som produceras i Ryssland saljs antingen pa den inhemska ryska marknaden eller exporteras till
den internationella markanden. Under de 61 dagar som Valkyries resultat konsoliderats inom Lundin
Petroleum saldes 34% av den ryska produktionen pd export marknaden till ett genomsnittspris om 56,14
USD per fat oljeekvivalenter. De 8terstdende 66% av den ryska produktionen sildes p& den inhemska
marknaden till ett genomsnittspris om 33,26 USD per fat.
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Produktion

1 jan 2006- 1 jul 2006- 1 jan 2005- 1 jul 2005- 1 jan 2005-
Produktion 30 sep 2006 30 sep 2006 30 sep 2005 30 sep 2005 31 dec 2005
9 manader 3 manader 9 ménader 3 mdnader 12 manader
Storbritannien
- Kvantitet i mboe 4 668,3 1402,7 5641,6 1810,6 7 360,7
- Kvantitet i mboepd 17,1 15,2 20,6 19,6 20,2
Frankrike
- Kvantitet i mboe 1023,5 341,0 1157,3 383,6 1 533,7
- Kvantitet i mboepd 3,7 3,7 4,2 4,2 4,2
Norge
- Kvantitet i mboe 235,3 74,6 269,7 77,9 360,2
- Kvantitet i mboepd 0,9 0,8 1,0 0,8 1,0
Nederldnderna
- Kvantitet i mboe 557,9 134,0 638,0 173,7 855,4
- Kvantitet i mboepd 2,0 1,5 2,3 1,9 2,3
Venezuela
- Kvantitet i mboe 160,7 - 601,7 182,6 769,4
- Kvantitet i mboepd 0,6 - 2,2 2,0 2,1
Indonesien
- Kvantitet i mboe 633,1 208,9 622,6 201,2 825,1
- Kvantitet i mboepd 2,3 2,3 2,3 2,2 2,3
Ryssland
- Kvantitet i mboe 310,7 310,7 - - -
- Kvantitet i mboepd 1,1 3,4 - - -
Tunisien
- Kvantitet i mboe 68,1 - 288,2 78,2 354,8
- Kvantitet i mboepd 0,2 - 1,1 0,9 1,0
Irland
- Kvantitet i mboe - - 24,2 - 24,2
- Kvantitet i mboepd - - 0,2 - 0,1
Totalt
- Kvantitet i mboe 7 657,6 2471,9 9 243,3 2 907,8 12 083,5
- Kvantitet i mboepd 28,1 26,9 33,9 31,6 33,2
Minoritetens andel
- Kvantitet i mboe 38,1 38,1 - - -
- Kvantitet i mboepd 0,1 0,4 - -
Totalt
- Kvantitet i mboe 7 619,5 2 433,8 9 243,3 2 907,8 12 083,5
- Kvantitet i mboepd 28,0 26,5 33,9 31,6 33,2

Den dagliga produktionen fér Ryssland om 1,1 mboepd har baserats pd en full rapporteringsperiod. Den
genomsnittliga produktionen for Ryssland uppgick till 5,1 mboepd under de 61 dagar som produktionen
ingick i Lundin Petroleums resultat. I enlighet med IFRS redovisningsprinciper om konsolidering har vissa
bolag konsoliderats till 100% med den icke-dgda andelen redovisad som minoritetsintresse. Den
genomsnittliga produktionen under de 61 dagar som produktionen ingick i det konsoliderade resultatet
uppgick till 4,5 mboepd efter justeringar for Lundin Petroleums agda andel.

Antalet producerade fat skiljer sig frn antalet sdlda fat pa grund av en rad anledningar. Det finns
tidsskillnader mellan forsaljningstillfallet och produktionstillfallet i omraden som Tunisien och Norge dar
produktion sker till ett produktions-, lagrings- och avlastningsfartyg (FPSO). Forsalining raknas d3 ett
uttag skett, vilket kan ske med varierande intervaller och ar inte alltid likvardig med produktionen vid
slutet av ett finansiellt kvartal. Férsaljningen i Storbritannien ar baserad p& produktion nominerad i
forskott och far inte 6verstiga den verkliga produktionen den aktuella manaden. Redovisningseffekten av
tidsskillnaderna mellan forséljnings- och produktionstillfallet avspeglas i forandringarna i oljelagret och
under/6veruttag. Efterhand kommer total forsdljning att sammanfalla med total produktion. I vissa
omréden foreligger det permanenta skillnader mellan produktion och férsaljning. Den rapporterade
produktionen i Storbritannien &r produktion som skett fran plattformen. Detta &r den mangd som
producerats fran faltet in till pipelinen som i sin tur transporterar oljan till en terminal p8 land. D3 oljan
fors in i pipelinen blandas den med annan olja fran tredje falt som tillsammans blir den blandning av olja

9 (30)



som sedan saljs till marknaden. Den olja som pumpas in i pipelinen testas mot den blandning av olja som
kommer ut frn terminalen och en justering gérs av antalet fat allokerade till respektive falt for att
motsvara den relativa kvalitet pd den olja som pumpats in i pipelinen. En uppskattad kvalitetsjustering pa
omkring minus 5% gors pa den olja som produceras fran falten i Storbritannien. I Indonesien allokeras
produktionen under ett PSC (Production Sharing Contract) dar, i enlighet med kontraktets affarsvillkor,
en andel av produktionen allokeras till vérdlandet i form av royaltybetalning.

Produktion frdn Venezuela ingar endast fram till och med 31 mars 2006. Produktionen som visas i
tabellen ovan representerar den under perioden uppnadda produktionen delat pa antalet dagar i
perioden. Produktionen fran Venezuela anges endast for forsta kvartalet med delat pd antalet dagar
under niomanadersperioden. Den dagliga produktionen frdn Venezuela under perioden d& Venezuela
ingick uppgick till 1,8 mboepd.

Produktionen frén Isisfaltet, offshore Tunisien, upphdrde den 20 april 2006 nar FPSO Ikdam avgick till
Malta for reparation och upprustning innan forflyttning till Oudnafaltet. I rapporten &r 0.6 mboepd

hanforligt till Isisfaltets produktion fram till den 20 april 2006.

Produktionskostnader

Produktionskostnader i USD fér niom&nadersperioden som avslutades den 30 september 2006 omfattas

av nedanstdende:

Produktionskostnader och 1 jan 2006- 1 jul 2006- 1 jan 2005- 1 jul 2005- 1 jan 2005-
avskrivningar i TUSD 30 sep 2006 30 sep 2006 30 sep 2005 30 sep 2005 31 dec 2005
9 ménader 3 manader 9 manader 3 manader 12 manader
Utvinningsskostnader 125 598 46 794 109 598 30 786 148 570
Tariff- och transportkostnader 14 082 5 064 13726 3400 17 906
Royalty och direkta skatter 10 038 7 919 3752 1495 4803
Lagerférandringar och
forandringar i 6veruttag -11 326 -9 409 7 027 6 811 4 563
Totala produktionskostnader 138 392 50 368 134 103 42 492 175 842
Avskrivningar 75 651 22 242 79 374 24 798 101 064
Totalt 214 043 72 610 213 477 67 290 276 906
Produktionskostnader och 1 jan 2006- 1 jul 2006- 1 jan 2005- 1 jul 2005- 1 jan 2005-
avskrivningar i USD per boe 30 sep 2006 30 sep 2006 30 sep 2005 30 sep 2005 31 dec 2005
9 ménader 3 ménader 9 manader 3 mdnader 12 m&nader
Utvinningskostnader 16,40 18,93 11,86 10,59 12,30
Tariff- och transportkostnader 1,84 2,05 1,48 1,17 1,48
Royalty och direkta skatter 1,31 3,20 0,41 0,51 0,40
Lagerférandringar och
forandringar i 6veruttag -1,48 -3,81 0,76 2,34 0,38
Totala produktionskostnader 18,07 20,37 14,51 14,61 14,56
Avskrivningar 9,88 9,00 8,59 8,53 8,36
Total kostnad per boe 27,95 29,37 23,10 23,14 22,92

Produktionskostnaderna fér niom&nadersperioden som avslutades den 30 september 2006 uppgick till
1 033,8 MSEK (978,2 MSEK) och 366,0 MSEK (326,8 MSEK) for tredje kvartalet 2006.
Utvinningskostnaderna uppgick till 16,40 USD per fat (11,86 USD per fat) fér niom3nadersperioden som
avslutades den 30 september 2006. Utvinningskostnaderna for tredje kvartalet 2006 6verstiger
marginellt prognosen pd grund av hégre diesel och logistik kostnader och ett engdngsprojekt i

Storbritannien, som tillsammans med en lagre produktion an férvantat under perioden har resulterat i en

hogre kostnad per fat an berdknat.

I royalty och direkta skatter ingdr rysk mineral resurs skatt (Russian Mineral Resource Extraction Tax,
“MRET"”) och rysk export skatt. Skattensatsen MRET varieras i férhallande till varldsoljepriset och
berdknas baserat pd den ryska produktionsvolymen. MRET genomnsittet for perioden nar Valkyries ingick
i Lundin Petroleums resultat uppgick till 11,73 USD per fat. Exportskattesatsen p& rysk olja justeras av
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den ryska federationen varannan manad och &r beroende av det pris som erhalls for rysk olja pa
exportmarknaden. Exportskatten berdknas baserat pa volymen exporterad olja frdn Ryssland och
genomnsittet fér perioden nar Valkyries ingick i Lundin Petroleums resultat uppgick till 29,64 USD per fat.

Avskrivningar av olje- och gastillgdngar

Avskrivning av olje- och gastillgédngar for niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2006
uppgick till 565,1 MSEK (579,0 MSEK) och 159,9 MSEK (190,9 MSEK) for tredje kvartalet 2006. Isisfaltet
stangdes ned tidigare &n forvéntat vilket frigjorde FPSO Ikdam for omplacering till Oudnafaltet. Detta
tillsammans med en avséttning for aterstallningskostnader for Isisfaltet som var hégre &n berdknat har
resulterat i ett icke-producerande kostnadsstalle for Isis om 35,2 MSEK. Detta belopp har kostnadsforts i
resultatrakningen under andra kvartalet 2006.

Den 12 juli 2006 undertecknade Lundin Petroleum ett avtal om att omvandla sitt 12,5% direkt agandet i
Coldnblocket till en 5% kapitalandel i ett joint venturebolag som dger 100% av Coldnblocket. I avtalet
har dven filtets livslangd faststéllts med en férlangning frdn 2014 till 2025. Lundin Petroleum har
beslutat att fortsatt skriva av det bokférda vardet kvartalsvis. Detta har lett till att avskrivningskostnaden
per fat har stigit aven om motsvarande produktion saknas.

Nedskrivningar

Nedskrivning av olje- och gastillgdngar uppgick till 104,7 MSEK (40,8 MSEK) fér niomanadersperioden
som avslutades den 30 september 2006 och 70,3 MSEK (29,7 MSEK) for tredje kvartalet 2006. I
nedskrivningarna under tredje kvartalet ingé’lr en nedskrivning av Donegal licensen offshore Irland om
40,0 MSEK och Val des Marais borrningen i Frankrike om 19,2 MSEK. Ovriga nedskrivningar under de
foérsta nio manaderna 2006 &r hanforliga till prospekteringsborrningen i Block F-12 i Nederlanderna och
borrningen av Jati i Indonesien.

Forsaljning av tillgdng

Under 2005 ingick Lundin Petroleum ett sale- and- lease- back avtal (avtal om forsdljning samt
dterférhyrning av samma tillgdng) av fartyget Jotun, vilket anvénds fér produktionen fran Jotunfiltet
utanfor Norges kust. Detta resulterade i en vinst fére skatt pa 192,1 MSEK och en vinst efter skatt pa
24,0 MSEK.

Ovriga intikter

Ovriga intdkter fér niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2006 uppgick till 6,3 MSEK
(5,4 MSEK) och 3,4 MSEK (2,0 MSEK) for tredje kvartalet 2006 och utgors av avgifter och kostnader som
Lundin Petroleum 3tervunnit frn tredje part.

Administrations- och avskrivningskostnader

Administrations- och avskrivningskostnader fér niom&nadersperioden som avslutades den 30 september
2006 uppgick till 75,8X MSEK (70,4 MSEK) och 20,0 MSEK (20,6 MSEK) for tredje kvartalet 2006.
Avskrivningarna som ingéri de administrativa kostnaderna uppgick till 7,1 MSEK (4,4 MSEK) for
niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2006 och 2,0 MSEK (2,2 MSEK) fér tredje
kvartalet 2006.

Finansiella intakter

Finansiella intakter fér niom&nadersperioden som avslutades den 30 september 2006 uppgick till 44,7
MSEK (29,5 MSEK) och -44,9 MSEK (13,8 MSEK) for tredje kvartalet 2006. Ranteintakter for
niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2006 uppgick till 20,8 MSEK (19,8 MSEK) och i
beloppet ingar ranteintakter frdn banktillgodohavanden till ett belopp p& 15,8 MSEK (8,6 MSEK),
ranteintakter pd 13n till ett intresseféretag till beloppet 3,0 MSEK (2,6 MSEK), ranteintakter hanférliga till
skattedterbetalningar till ett belopp om 1,0 MSEK (4,7 MSEK) samt rénteavgifter erh3lina fran Venezuela
uppgdende till 1,0 MSEK (4,0 MSEK).

Utdelningen p& 9,1 MSEK (9,6 MSEK) fér niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2006

harror till utdelningar fran en icke konsoliderad investering i ett bolag med &garintresse i den hollandska
infrastrukturen fér gasbearbetning och transport (NOGAT). Valutakursvinsterna fér niomanadersperioden
som avslutades den 30 september 2006 uppgick till 10,2 MSEK (-83,0 MSEK). Valutakursférlusterna for

niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2006 &r framst ett resultat av justeringen av
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verkligt varde for valutasakringskontrakten och omvarderingen av det utestdende USD- I8net till NOK
som &r rapporteringsvaluta i det bolag dar 18net &r taget. Under niom8nadersperioden som avslutades
den 30 september 2006 var volatiliteten i NOK och EUR gentemot USD ungefar 3,9% respektive 7,3%.,
resulterande i en vinst for niomanadersperioden om 10,2 MSEK. Under det tredje kvartalet 2006
devalverades NOK gentemot USD vilket omvande tidigare redovisade vinster. Valutakursvinsterna for de
tredje kvartalet 2006 uppgick till 56,2 MSEK.

Finansiella kostnader

Finansiella kostnader for niom&nadersperioden som avslutades den 30 september 2006 uppgick till
76,6 MSEK (141,8 MSEK) och 29,2 MSEK (22,7 MSEK) for tredje kvartalet 2006. Rantekostnader for
niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2006 uppgick till 31,4 MSEK (39,6 MSEK) och
harror framst till kreditfaciliteten.

Amortering av I8nekostnader uppgick till 14,0 MSEK (10,2 MSEK) fér niomanadersperioden som
avslutades den 30 september 2006 och 4,6 MSEK (3,3 MSEK) for tredje kvartalet 2006. Lanekostnaderna
harror till kreditfaciliteten och amorteras éver utnyttjandet av krediten.

Skatt

Skattekostnaden fér niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2006 uppgick till 872,4
MSEK (698,5 MSEK) och 190,8 MSEK (372,6 MSEK) for tredje kvartalet 2006. Den aktuella bolagsskatten
pa 562,0 MSEK (160,9 MSEK) bestar av aktuell bolagsskatt i huvudsakligen Storbritannien, Frankrike,
Nederlanderna, Indonesien och Venezuela. Okningen beror delvis pa att Storbritannien under
jamforelseperioden balanserade skatteforluster mot aktuell bolagsskatt. De innestdende skatteférlusterna
i Storbritannien utnyttjades till fullo under 2005. I Storbritannien har det offentliggjorts att skattesatsen
for Supplementary Corporation Tax (SCT) kommer att 6ka frén 10% till 20% fran och med 1 januari
2006. Denna 6kning kommer att resultera i att bolagsskatten som tillampas pa de brittiska vinsterna ékar
frdn 40% till 50%. Skattekostnaden for andra kvartalet 2006 &r baserad pa en 6kad skattesats och i
skattekostnaden ingér aven en Okad skattekostnad om 56,6 MSEK for forsta kvartalet 2006. Nar det
kungjordes att Storbritanniens skattesats skulle 6ka, kungjordes det ocksd att skatteavdrag for
investeringar gjorda under 2005 kunde férskjutas till 2006 och p8 sd satt dra fordel av den hogre
skattesatsen. Lundin Petroleum har valt att utnyttja denna mdjlighet vilket har lett till en lagre aktuell
skattekostnad om 65,2 MSEK.

Den uppskjutna bolagsskattekostnaden fér niom&nadersperioden som avslutades den 30 september 2006
uppgick till p& 259,6 MSEK (515,7 MSEK). I den uppskjutna skattekostnaden ingdr en kostnad p8

31,5 MSEK for skatteforluster utnyttjade i Norge och Frankrike och en kostnad p& 120,6 MSEK p& grund
av temporara skillnader i avskrivningssatsen for olje- och gastillgdngar mellan redovisning och
skattemassig rapportering. I den uppskjutna skattekostnaden for jamforelseperioden ingar utnyttjandet
av skatteférlusterna i Storbritannien. I den uppskjutna skattekostnaden fér andra kvartalet 2006 ingdr
effekterna av forandringen av Storbritanniens bolagsskattesats fran 40% till 50%. En omrakning av
dppningsbalanser for uppskjutna skattefordringar/skulder hanforliga till tillgdngar i Storbritannien har
paverkat resultatrikningen med en engdngs-, icke- kassapaverkande, kostnad om 216,2 MSEK. Den
framgangsrika borrningen av Oudnafaltet och forflyttningen av FPSO Ikdam fran Isisfaltet for omplacering
pad Oudnafiltet har gett Lundin Petroleum en uppskjuten skattefordran pd 109,5 MSEK for skatteforluster
som kan utnyttjas mot framtida beskattningsbara inkomster fr&n Oudnafiltet.

Petroleumskattekostnaden fér niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2006 uppgick till
27,1 MSEK (14,8 MSEK) och bestar av State Profit Share tax (SPS) i Nederlanderna. Den uppskjutna
petroleumskattekostnaden fér niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2006 uppgar till
23,6 MSEK (7,1 MSEK) och utgors av Petroleum Revenue Tax (PRT) i Storbritannien.

Koncernen &r verksam i ett flertal lander och skattesystem dar bolagsskattesatserna skiljer sig frén det
svenska regelverket. Bolagsskattesatserna inom koncernen varierar mellan 24% och 78%. For tillfallet
genereras merparten av koncernens vinst fran verksamheten i Storbritannien dar den effektiva
skattesatsen uppgar till 50%. Koncernens effektiva skattesats for niomanadersperioden som avslutades
den 30 september 2006 uppgick till ca 59%. Den effektiva skattesatsen fér niom&nadersperioden som
avslutades den 30 september 2006 exklusive omrakningen av 6éppningsbalanserna fér uppskjuten skatt
hanforlig till tillgdngar i Storbritannien och outnyttjade underskottsavdrag i Tunisien uppgar till ca 52%.
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Minoritetsintresse

Resultatet efter skatt avseende minoritetsintresse fér niomanadersperioden som avslutades den 30
september 2006 uppgick till 0,6 MSEK (0,4 MSEK) och &r hanforligt till de 0,14% av Lundin International
SA som &gs av minoritetsaktiedgare och minoritetens andel i Valkyries.

BALANSRAKNINGEN

Anldggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar per den 30 september 2006 uppgick till 13 351,4 MSEK (5 827,0 MSEK)
varav 13 230,2 MSEK (5 732,9 MSEK) avser de olje- och gastillgdngar som finns beskrivna i not 7. I

beloppet ingar den del av képeskillingen som &r hanférligt till de ryska olje- och gastillgdngarna

Utbyggnads- och prospekteringskostnader for niomanadersperioden som avslutades den 30 september
2006 kan beskrivas enligt nedan:

Utbyggnadskostnader 1 jan 2006- 1 jul 2006- 1 jan 2005- 1 jul 2005- 1 jan 2005-
i MSEK 30 sep 2006 30 sep 2006 30 sep 2005 30 sep 2005 31 dec 2005

9 ménader 3 manader 9 manader 3 manader 12 manader
Storbritannien 340,0 150,1 460,5 241,7 619,8
Frankrike 50,3 37,8 17,3 3,1 24,2
Norge 461,5 212,8 413,7 188,5 596,2
Nederléanderna 10,2 4,9 30,8 13,7 49,0
Indonesien 52,5 30,4 54,4 17,6 59,8
Ryssland 48,6 48,6 - - -
Tunisien 387,4 79,3 33,6 27,2 72,5
Venezuela 3,0 -0,1 27,5 7,8 35,5
Utbyggnadskostnader 1 353,5 563,8 1037,8 499,6 1 457,0
Prospekteringskostnader 1 jan 2006- 1 jul 2006- 1 jan 2005- 1 jul 2005- 1 jan 2005-
i MSEK 30 sep 2006 30 sep 2006 30 sep 2005 30 sep 2005 31 dec 2005

9 ménader 3 manader 9 manader 3 manader 12 manader
Storbritannien 66,6 7,8 11,3 3,9 17,2
Frankrike 23,9 12,7 6,3 3,9 16,8
Norge 85,5 32,3 48,7 24,2 69,6
Nederlanderna 7,5 0,1 7,5 6,7 16,6
Indonesien 46,4 10,5 37,7 15,9 61,2
Ryssland 68,0 68,0 - - -
Tunisien 0,4 0,3 0,8 - 2,0
Albanien 3,3 0,7 3,9 1,0 24,5
Irland 38,6 36,8 2,2 0,2 2,6
Iran -0,1 - 5,4 0,9 6,0
Sudan 37,4 3,5 2,5 0,5 7,8
Nigeria 7,0 3,1 151,2 77,9 158,2
Kongo (Brazzaville) 55,7 6,9 - - -
Ovriga 19,1 1,0 10,9 4,5 12,8
Prospekteringskostnader 459,3 183,7 288,4 139,6 395,3

Ovriga anlaggningstillgdngar per den 30 september 2006 uppgick till 121,2 MSEK (94,1 MSEK).

Finansiella anldggningstiligdngar
Finansiella anlaggningstillgdngar uppgick per den 30 september 2006 till 2 112,1 MSEK (502,5 MSEK) och
beskrivs i detalj i not 8. I beloppet ingar en balanserad goodwill om 1 642,5 MSEK hanforlig till forvarvet
av Valkyries, vilket vid forvarvstidpunkten uppgick till ett 6vervarde om 638,7 MSEK och en uppskjuten
skatteskuld p& 6vervarde adderad till goodwillen om 984,0 MSEK. Sparrade bankmedel uppgick per 30
september 2006 till 19,9 MSEK (23,8 MSEK) och inkluderar belopp som anvands for “letters of credit”
som sédkerhet for prospekteringsataganden i Sudan. Aktier och andelar uppgar till 141,9 MSEK (151,9
MSEK) per den 30 september 2006. Okningen i det verkliga vardet av aktierna och andelarna uppgick till
9,6 MSEK (- MSEK) fér niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2006. Uppskjutna
finansieringskostnader avser kostnader for upptagande av kreditfaciliteten och periodiseras 6ver lanets
16ptid. Den uppskjutna skattefordran avser framst forlustavdrag i Tunisien, Frankrike och Norge och det
verkliga vardet av de finansiella instrumenten. Ovriga finansiella anl&dggningstillgdngar uppgick till 12,7

MSEK (8,2 MSEK) och avser medel hos joint venture partners for forvédntade framtida kostnader.
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Kortfristiga fordringar och lager

Kortfristiga fordringar och lager uppgick per den 30 september 2006 till 1 036,5 MSEK (1 043,5 MSEK)
och beskrivs i detalj i not 9. Lager inkluderar olja och naturgas och férbrukningstillgdngar for faltarbeten.
Bolagsskattefordringar uppgick till 92,0 MSEK (117,3 MSEK) och ar hanforligt till skattedterbaringar i
Norge och i Nederlanderna. Ovriga kortfristiga tillgé’mgar uppgick till 186,7 MSEK (59,0 MSEK) per 30
september 2006. I beloppet ingdr 90,1 MSEK hanférlig till moms betald pa utbyggnadskostnader i
Ryssland som forvéntas aterbetalas i projektvinster i framtiden.

Kassa och bank
Kassa och bank uppgick per den 30 september 2006 till 281,5 MSEK (389,4 MSEK).

Langfristiga skulder

Per den 30 september 2006 uppgick avsattningar till 3 860,6 MSEK (2 087,3 MSEK) och beskrivs i detalj i
not 10. I detta belopp ingdr en avsattning for aterstéllningskostnader av oljefilt uppgdende till 407,6
MSEK (329,2 MSEK). Avsattningen for uppskjuten skatt uppgick till 3 426,3 MSEK (1 735,1 MSEK) och
hanfors framst till den temporara skillnaden mellan bokfort och skattemassigt varde pa olje- och
gastillgdngar. Beloppet har &kat under tredje kvartalet p& grund av den uppskjutna skatten pa
dvervarden pa kopeskillingen som allokerats pd de férvarvade Valkyries tillgdngarna.

Langfristiga rantebarande skulder uppgick per den 30 september 2006 till 913,3 MSEK (736,2 MSEK).
Lundin Petroleum ingick den 16 augusti 2004 ett sjudrigt avtal avseende en I6pande kredit, vilken ger ett
I8neutrymme pa upp till 385,0 MUSD. Krediten bestar av ett Letter of Credit pd 35,0 MUSD fér framtida
3terstallningskostnader som skall betalas till de tidigare &garna av Heatherfaltet, offshore Storbritannien,
samt 350,0 MUSD i kontanta uttag. Tillgdnglig kredit under denna kreditfacilitet per den 30 september
2006 uppgick till 105,0 MUSD. I de langfristiga rantebdrande skulderna ingdr &ven den |&ngfristiga delen
av ett bankldn till ett av Valkyries dotterbolag.

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder uppgick per den 30 september 2006 till 1 197,7 MSEK (1 256,3 MSEK) och beskrivs i
detalj i not 11. Per den 30 september 2006 uppgick det verkliga vardet av de utestdende derivaten till
46,6 MSEK (193,8 MSEK) och ar till storsta delen hanforligt till oljeprissakringskontrakten. Skulder
gentemot joint venture partners uppgick till 601,3 MSEK (642,6 MSEK) och harrér framst till pAgaende
utbyggnadsprojekt i Norge, Tunisien och Indonesien. Kortfristiga rantebdarande skulder uppgick till 50,6
MSEK och ar hanforlig till den kortfristiga delen av ett bankl&n till ett av Valkyries dotterbolag.

FINANSIELLA DERIVAT

Koncernen har ingdtt féljande kontrakt for oljeprissakringar.

Avtalsdatum USD per fat Fat per dag Startdatum Slutdatum
Dated Brent

3/2005 53,19 5000 1/1/2006 31/12/2006

12/2005 61,40 5000 1/1/2006 31/12/2006

Enligt definitionen i IAS 39 ar oljeprissakringskontrakten effektiva och kvalificerar for
sakringsredovisning. Férandringar i verkligt varde i dessa kontrakt rapporteras direkt i eget kapital. Vid
utnyttjande I6ses den relaterande delen av reserven upp och fors till resultatréakningen.

Koncernen har ingdtt féljande rantesakringskontrakt fér att binda den rérliga rantedelen av bolagets
USD- 18n mot en fast LIBOR rénteniva.

Avtalsdatum USD Libor Sakrat Startdatum Slutdatum
ranteniva Belopp

10/2002 3,49% 55 000 000 3/7/2006 2/1/2007

3/2004 2,32% 40 000 000 1/4/2004 2/4/2007
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Det 3,49%-iga rantesdkringskontraktet ingicks i samband med féregdende lanekredit, vilken
3terbetalades och sades upp under 2003. Fran och med den 1 januari 2004 har detta kontrakt redovisats
till verkligt varde dar forandringar i verkligt varde redovisas i resultatréakningen.

Det 2,32%-iga rantesdkringskontraktet harror till den aktuella I&nekrediten. Frdn och med den 1 januari
2005 moter kontraktet IAS 39’s villkor for sakringsredovisning avseende forandringar i verkligt varde
redovisade direkt i eget kapital. Till f6ljd av aterbetalningen av underliggande del av l&net under 2005
blev det 2,32%-iga rantesakringskontraktet verkningsldst under fjarde kvartalet 2005 och
sakringsredovisning kunde inte léngre tillampas. Fradn och med detta datum har férandringar i detta
kontrakts verkliga varde darfér redovisats i resultatrakningen.

Koncernen har ingdtt féljande valutaterminskontrakt:

Kop Salj Genomsnitts Avrakningsperiod
kontrakts valutakurs
MGBP 36,0 MUSD 63,3 1,7588 20 dec 2005 - 20 nov 2006
MEUR 14,4 MUSD 18,3 1,2716 20 dec 2005 - 20 nov 2006
MCHF 10,0 MUSD 7,7 0,7711 20 dec 2005 - 20 nov 2006

Valutasakringskontrakten hanteras som ineffektiva och kvalificerar darfor inte for sékringsredovisning
under IAS 39. Férandringar i dessa kontrakts verkliga varde har redovisats direkt i resultatrakningen.

Rorelseforvarv
Den 31 juli 2006 férvarvade Lundin Petroleum 100% av aktierna i Valkyries Petroleum Corp.
("Valkyries”). Valkyries konsolideras in Lundin Petroleum koncernen frdn och med 1 augusti 2006.

Den forvarvade rorelsen bidrog med intédkter om 99,9 MSEK till Lundin Petroleum och en férlust om 7,3
MSEK under de 61 dagarna efter férvarvet.

Valkyries har forvarvats genom en emission av 55,8 miljoner nya aktier i Lundin Petroleum AB till fore
detta aktiedgare i Valkyries i utbyte for varje aktie i Valkyries. Aktierna har varderats till 88,50 SEK vilket
motsvarar aktiepriset per den 31 juli 2006. Per den 31 juli 2006 var det 642 500 teckningsoptioner
utestdende som utgivits tidigare av Valkyries. Dessa teckningsoptioner har vid férvarvstidpunkten
omvandlats till teckningsoptioner i Lundin Petroleum. I de fall da inlésendatumet var innan
forvarvstidpunkten har de vérderas till Lundin Petroleum aktiens pris per den 31 juli 2006 minskat med
I6senpriset pd teckningsoptioner. I de fall inlésendatumet var efter forvarvstidpunkten har
teckningsoptionen varderats med tillampning av Black & Scholes varderingsmodell.

Ytterliggare 1 miljon aktier i Lundin Petroleum har reserverats for emittering till den tidigare innehavaren
av Valkyries agarintresse i det Kaspiska faltet och endast om Kaspiska féltet producerar minst 2 500 fat
per dag (bopd) under en sammanhdngande period om 30 dagar i enlighet med ett tidigare avtal mellan
Valkyries och saljaren av det Kaspiska faltet. Denna reservering har varderats till aktiepriset per den 31
juli 2006 och ingdr i kdpeskillingen.

Koépeskillingen har berdaknats som féljer (belopp i TSEK):

Berdkning av képeskilling

- nyemission av 55 855 414 aktier 4 943 204
- omvandling av 642 500 teckningsoptioner 22 572
- emission av 1 miljon aktier hanforligt till Caspian faltet 88 500
- direkta kostnader hanforliga till forvarvet 19 062
Summa kdpeskilling 5073 338

Overvardet pa kopeskilling utdver verkligt varde pd de forvarvade tillgdngarna ar hanforlig till goodwill.
Goodwillen &r hanforlig till etableringen av en verksamhet som fokuserar pd méjligheter i Ryssland och
narliggande lander samt potential i de existerande tillgdngarna i Valkyries.

Nyckelprojekt inkluderar en andel om 50% i Sotchemyu-Talyufdltet och North Iraelfdltet i republiken
Komi; en andel om 51% i det producerande Kaspiska faltet i Kalmykiarepubliken; en andel om 50% i det
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producerande faltet i Ashirovskoye i Orenburg liksom en andel om 70% i det mycket intressanta
Lagansky prospekteringsblocket, offshore Kaspiska havet. De sista férberedelserna for
prospekteringsborrningen Morskoye #1 i Laganskyblocket &r i gdng och borrverksamheten férvéntas att
pabdrjas under 2007 pd grund av vinterperioden med islaggning.

Specification av férvarvade nettotillgdngar och goodwill (belopp i TSEK):

Eget kapital 334 428
Olje- och gastillgdngar 4100 167
Goodwill 638 743

5073 338
Uppskjuten skatt pd dvervérde 984 039

Valkyries hade tre utestdende ansvarsforbindelse. Tv8 av ansvarsforbindelserna &r hanforliga till
Laganskyblocket och uppgér till 12,5 MUSD att betala om en kommersiell fyndighet gors och 10,0 MUSD
att betala vid beléningen av utbyggnadslicens for en fyndighet. Ytterliggare 1 MUSD ska betalas till
Ashirovskoye filtets saljare,det forsta kalenderdr d& produktionen fran faltet éverstiger 100,000
kubikmeter ton. Dessa ansvarsforbindelser aterfinns p& balansrékningen.

Valkyriers hade éverenskommit att betala ytterligare 1 USD per kubikmeter ton olja som hittas pa
nyupptéckta falt inom Orenberg licensens omrade, forutsatt att kommersiella kvantiteter av olja finns.
Detta &r en ansvarsforbindelse fran Oilgaztet forvarvet for vilken inga villkor har uppfyllts per dagens
datum. Denna ansvarsférbindelse har évertagits av Lundin Petroleum men p3 grund av osékerheten, har
ansvarsférbindelsen inte varderats.

MODERBOLAGET

Moderbolagets affarsverksamhet &r att &ga och forvalta olje- och gastillgdngar. Resultatet for
moderbolaget uppgick till en vinst om 13,4 MSEK (4,2 MSEK) fér niomanadersperioden som avslutades
den 30 september 2006 och en vinst om 5,7 MSEK (2,1 MSEK) for tredje kvartalet 2006.

Resultatet innefattar administrationskostnader uppgdende till 43,6 MSEK (35,7 MSEK) som kompenseras
av ett finansnetto pa 26,3 MSEK (28,5 MSEK). Ranteintikter hanforliga till 18n till dotterbolag uppgick till
28,0 MSEK (27,2 MSEK). Valutakursvinsterna uppgick till 1,8 MSEK (-1,2 MSEK).

Ingen uppskjuten skattefordran har redovisats avseende moderbolagets férlustavdrag p& grund av
osakerheten om nar i tiden forlusterna kan nyttjas.

AKTIEDATA
Lundin Petroleum AB’s aktiekapital per den 30 september 2006 uppgar till 3 140 951 SEK vilket
motsvarar 314 095 080 aktier med ett kvotvérde per aktie pd 0,01 SEK.

Féljande teckningsoptioner har givits ut under koncernens incitamentsprogram dar teckningsoptioner ges
ut till personalen. Teckningsoptionerna for 2004, 2005 och 2006 har givits ut till genomsnittspriset for en
aktie i Lundin Petroleum AB tio dagar efter rsstimman plus en premie om 10%. Fér dessa
teckningsoptioner visas nedan antalet utestdende optioner vid slutet av perioden, inlésen period samt
|6senpris:

Utgivna 2004  Utgivna 2005 Utgivna 2006

Losenpris (SEK) 45,80 60,20 97,40
Beviljade optioner 2 250 000 3 000 000 3 250 000
Utestdende optioner 846,000 2,632,500 3,226,000
Inlésenperiod 31 maj 2005- 15 juni 2006- 15 juni 2007-

31 maj 2007 31 maj 2008 31 maj 2009

Utdver dessa teckningsoptioner har 642 500 teckningsoptioner forvarvats och omvandlats till Lundin
Petroleum teckningsoptioner och ytterliggare 371,500 tecknignsoptioner har givits ut efter
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forvarvsdatumet. De férvarvade teckningsoptionernas |0senpris har konverterats vilket givit dessa
teckningsoptioner ett I6senprisintervall om 17,87 — 75,30 SEK med varierade inldsenperioder till och med
9 september 2008. De teckningsoptioner som gavs ut efter forvarvstidpunkten har ett prisintervall om
80,00- 97,40 SEK. Inlésenperioden for dessa teckningsoptiner ar mellan den 16 december 2006 och den
31 maj 2009.

FORANDRINGAR I STYRELSEN

Efter den 30 september 2006 har tv& forandringar &gt rum i Lundin Petroleums styrelse. I september
2006 avled Adolf H Lundin, hedersordférande och styrelseledamot i Lundin Petroleum. Vidare avgick Carl
Bildt som styrelseledamot i Lundin Petroleum.

VALUTAKURSER
Vid uppréttandet av de finansiella rapporterna fér niomanadersperioden som avslutades den 30 september
2006 har foljande valutakurser anvants:

Genomsnittskurs  Balansdagskurs

1 EUR motsvarar SEK 9,2942 9,2797
1 USD motsvarar SEK 7,4700 7,3299

REDOVISNINGSPRINCIPER

De finansiella rapporterna har upprattats i enlighet med den internationella redovisningsstandarden (IAS)
34, Deldrsrapportering. Redovisningsprinciperna som tillampas &ar i 6verensstammelse med de som
efterlevts i upprattandet av koncernens arsredovisning for riakenskapsaret som avslutades den 31
december 2005 med féljande fortydligande.

Konsolideringsprinciper
Som redovisats i koncernens arsredovisning &r ett dotterbolag ett bolag dar koncernen har ensamriétt att

utdva kontroll 6ver verksamheten och styra de finansiella policier som vanligtvis medféljer ett
aktiedgande till mer &n halften av rostratten. Ett dotterbolag som kontrolleras av koncernen kommer att
konsolideras fullt ut i Lundin Petroleums resultat.

Gemensamt bestdmmande inflytande existerar nar koncernen inte har beslutanderatten att avgéra
strategiska operationella, investering och finansiella policier av en till viss del agt bolag utan samverkan
med andra. N&r detta &r fallet och koncernan har ett aktieinnehav éverstigande 5% i bolaget s3 ska
bolaget konsoliderat proportionellt i enlighet med IFRS definition av gemensamt bestammande
inflytande.

For vissa bolag som férvarvats inom Valkyries, har Lundin Petroleum ratten att utdéva kontroll och dess
har full konsolidering tillampats. De bolag som Lundin Petroelum inte utdvar full kontroll éver har

konsoliderats proportionellt.

Se nedan tabellen med bolagen inom Valkyries vars dgarandel understiger 100%:

Bolag Agd andel Konsolideringsmetod
Mintley Caspian Ltd. (LLC PetroResurs) 70% Konsolidering med minoritetsandel
CJSC Kalmeastern 51%  Konsolidering med minoritetsandel
CJSC Oilgaztet 50%  Konsolidering med minoritetsandel
Qil Service 50% Proportionell konsolidering
RF Energy Investments Ltd. (CJSC Pechoraneftegas) 50% Proportionell konsolidering

Moderbolagets finansiella rapporter har upprattats i enlighet med RR32 i enlighet med &rsredovisningen
for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2005.
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RESULTATRAKNING<<

1 jan 2006- 1 jul 2006- 1 jan 2005- 1 jul 2005- 1 jan 2005-
30 sep 2006 30 sep 2006 30 sep 2005 30 sep 2005 31 dec 2005
Belopp i TSEK Not 9 mé&nader 3 manader 9 manader 3 manader 12 manader
Rorelsens intdkter
Forsaljning av olja och gas 1 3127 976 935 133 3 027 039 1123035 3995 477
Ovriga rérelseintakter 147 876 38 872 137 874 49 276 194 707
3 275 852 974 005 3164 913 1172 311 4 190 184
Rorelsens kostnader
Produktionskostnader 2 -1 033 786 -365 954 -978 172 - 326 772 -1 310 905
Avskrivning av olje- och
gastillgdngar 3 -565 105 -159 904 -578 961 -190 908 -753 428
Nedskrivning av olje- och
gastillgdngar -104 744 -70 337 -40 845 -29 669 -208 135
Bruttoresultat 1572 217 377 810 1 566 935 624 962 1917 716
Vinst vid férsaljning av tillgdngar - - 194 799 194 799 192 122
Ovriga intékter 6 276 3434 5 356 2 037 6 438
Administrations- och
avskrivningskostnader -75 763 -19 983 -70 418 -20 587 -103 118
Rorelseresultat 1 1502 730 361 261 1 696 672 801 211 2013 158
Resultat fran finansiella
investeringar
Finansiella intékter 4 44 723 -44 862 29 481 13 828 44 012
Finansiella kostnader 5 -76 566 -29 217 -141 776 -22 697 -196 461
-31 843 -74 079 -112 295 -8 869 -152 449
Resultat fore skatt 1470 887 287 182 1 584 377 792 342 1 860 709
Skatt 6 -872 370 -190 803 -698 543 -372 581 -866 734
Periodens resultat 598 517 96 379 885 834 419 761 993 975
Periodens resultat hanforligt
till:
Moderbolagets aktiedagare 599 149 97 907 885 432 419 584 993 507
Minoritetsintresse -632 -1 528 402 177 468
Periodens resultat 598 517 96 379 885 834 419 761 993 975
Resultat per aktie - SEK 1) 2,22 0,33 3,47 1,64 3,89
Resultat per aktie efter full
utspédning - SEK 1) 2,21 0,33 3,45 1,62 3,87

1) Baserat pa periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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>>BALANSRAKNING

30 september

31 december 2005

Belopp i TSEK Not 2006

TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgdngar

Olje- och gastillgdngar 7 13 230 223 5732871
Ovriga materiella anldggningstillgdngar 121 181 94 136
Summa materiella anldggningstillgdngar 13 351 404 5827 007
Finansiella anlaggningstillgangar 8 2112 106 502 474
Summa anldggningstillgdngar 15 463 510 6 329 481
Omsaéttningstillgdngar

Kortfristiga fordringar och lager 9 1 036 465 1043 477
Kassa och bank 281 463 389 415
Summa omsittningstillgdngar 1317 928 1432 892
SUMMA TILLGANGAR 16 781 438 7 762 373
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till aktiedgare 9 254 020 3679 616
Minoritetsintresse 1 555 746 3 050
Totalt eget kapital 10 809 766 3 682 666
Langfristiga skulder

Avsattningar 10 3860 617 2 087 250
Langfristiga rantebarande skulder 913 316 736 151
Summa langfristiga skulder 4773 933 2 823 401
Kortfristiga skulder 11 1197 739 1 256 306
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16 781 438 7 762 373
Stéllda sakerheter 1 988 948 1128 763
Ansvarsforbindelser 172 253 -
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KASSAFLODESANALYS<<

1 jan 2006-
30 sep 2006

1 jul 2006-

1 jan 2005-

1 jul 2005-

1 jan 2005-

30 sep 2006 30 sep 2005 30 sep 2005 31 dec 2005

Belopp i TSEK 9 manader 3 m3nader 9 madnader 3 manader 12 m8nader
Kassaflode fran periodens verksamhet

Periodens resultat 598 517 96 379 885 834 419 761 993 975
Justeringar for avskrivningar och dvriga

likviditetspdverkande poster: 1 019 319 253 102 848 898 169 532 1436 152
Férandringar i rorelsekapital 7786 -255673 106 169 325 094 111 217
Summa kassafléde fran verksamhet 1 625 622 93808 1840901 914387 2541344
Kassaflode anvidnt for investeringar

Forvarv av tillgdngar i dotterbolag - - -236 -236 -236
Forsaljning av tillgdngar/ investeringar - - 194 799 194 799 192 122
Investering/ avyttring av fastighet -14 147 -2 454 - - -40 190
Férandringar i 6vriga finansiella

qnléggningstillg%ngar -3 200 38 434 -12 770 66 16 850
Ovriga betalningar -28 917 -8 947 -13 869 -418 -13 419
Investeringar i olje- och gastillgdngar -1 812 785 -747 504 -1 326 231 -638 911 -1 852 415
Investeringar i 6vriga anlaggningstillgdngar -14 686 -6 930 -36 496 -12 485 -16 137
Summa kassafléode anvant for

investeringar -1 873 735 -727 401 -1 194 803 -457 185 -1 713 425
Kassaflode anvant for finansiering

Foérandring i 18ngfristiga banklan 77 495 494 772 -680 501 -411 960 -822 240
Nyemission 34 992 10 460 46 102 19 939 59 275
Summa kassflode anvant for

finansiering 112 487 505232 -634399 -392021  -762 965
Férandring av kassa och bank -135 625 -128 360 11 699 65 181 64 954
Kassa och bank vid periodens bdrjan 389 415 349 960 268 377 254 507 268 377
Férvarvad kassa och bank 54 257 54 257 - -
Valutakursdifferenser i kassa och bank -26 584 5 606 44 521 4 909 56 084
Kassa och bank vid periodens slut 281 463 281 463 324 597 324 597 389 415
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>> REDOGORELSE FOR FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Ovrigt
tillskjutet
kapital
Aktie- /Ovriga Balanserad Periodens Minoritets- Summa
Belopp i TSEK kapital fonder* vinst resultat intresse Eget kapital
Balans per den 1 jan 2005 2537 830 630 837 676 598 245 2931 2272019
Overforing av féregdende 3rs
resultat - - 598 245 -598 245 - -
Valutaomrakningsdifferens - 253 686 - - 472 254 158
Forandring i sékringsinstrument - -225 373 - - - -225 373
Vinster och forluster redovisade
direkt mot eget kapital - 28 313 - - 472 28 785
Periodens resultat - - - 885 432 402 885 834
Totala redovisade vinster och
forluster for perioden - 28 313 - 885 432 874 914 619
Nyemission 31 46 071 - - - 46 102
Omfdring av aktierelaterade
ersattningar - 4 363 -4 363 - - -
Aktierelaterade ersattningar - - 13722 - - 13722
Investeringar - - - - -897 -897
Balans per den 30 sept 2005 2568 909 377 1 445 280 885 432 2908 3 245565
Overféring av sdkringsreserv - 98 194 -98 194 - - -
Valutaomrakningsdifferens - 47 901 - - 59 47 960
Forandring i sakringsinstrument - 163 442 - - - 163 442
Justering for verkligt varde - 99 109 - - - 99 109
Vinster och forluster redovisade
direkt mot eget kapital - 310 452 - - 59 310 511
Periodens resultat - - - 108 075 66 108 141
Totala redovisade vinster och
forluster for perioden - 310 452 - 108 075 125 418 652
Nyemission 3 13170 - - - 13173
Omforing av aktierelaterade
ersattningar - 2212 -2 212 - - -
Aktierelaterade ersattningar - - 5 259 - - 5259
Investeringar - - - - 17 17
Balans per den 31 dec 2005 2571 1 333 405 1350 133 993 507 3050 3682666
Overforing av foregdende &rs
resultat - - 993,507 -993 507 - -
Valutaomrakningsdifferens - -167 571 - - 18 461 -149 110
Forandring i sakringsinstrument - 44 110 - - - 44 110
Justering for verkligt varde - -9 629 - - - -9 629
Vinster och forluster redovisade
direkt mot eget kapital - -133 090 - - 18 461 -114 629
Periodens resultat - - - 599 149 -632 598 517
Totala redovisade vinster och
forluster for perioden - -133 090 - 599 149 17 829 483 888
Férvarvad minoritet - - - - 1 534 867 1 534 867
Nyemission 570 5 088 698 - - - 5 089 268
Omforing av aktierelaterade
ersattningar - 4 687 -4 687 - - -
Aktierelaterade ersattningar - - 19 077 - - 19 077
Balans per den 30 sept 2006 3141 6293700 2358030 599 149 1555746 10809 766

*QOvriga fonder omfattar fond fér investeringar som kan séljas, sékringsfond och valutaomrékningsfond.
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NOTER< <

Not 1. Segmentsinformation 1 jan 2006- 1 jul 2006- 1 jan 2005- 1 jul 2005- 1 jan 2005-
30 sep 2006 30 sep 2006 30 sep 2005 30 sep 2005 31 dec 2005
Belopp i TSEK 9 manader 3 manader 9 manader 3 manader 12 m3nader
Rorelsens intakter
Forséljning av:
Olja
- Storbritannien 2179 432 605 976 2 159 587 832 139 2 908 682
- Frankrike 487 478 172 209 464 046 179 195 629 842
- Norge 105 719 36 824 107 182 37 867 140 713
- Indonesien 141 506 51 025 136 958 48 462 179 673
- Ryssland 94 003 94 003 - - -
- Tunisien 58 452 - 199 152 696 124 379 153 751
3 066 590 959 838 3 020 469 1222 042 4012 661
Kondensat
- Storbritannien 30 689 8 383 26 203 6 595 36 527
- Nederlanderna 4 764 1 803 2 159 479 3 467
- Indonesien 839 671 1124 577 1234
36 292 10 857 29 486 7 651 41 228
Gas
- Norge 293 74 1179 453 1746
- Nederléanderna 197 184 47 238 160 260 46 256 229 617
- Indonesien 675 141 5725 5070 1328
- Irland - - 995 -4 676 5776
198 152 47 453 168 159 47 103 238 467
Serviceintékter
- Venezuela 25018 - 391 96 321 26 323 127 408
Avrakning oljeprissakring - 198 076 - 82 624 - 287 396 - 180 084 -424 287
3127 976 935 133 3 027 039 1123035 3 995 477
Rorelseresultat
- Storbritannien 1077 269 263 381 1 044 680 429 307 1 397 827
- Frankrike 305 136 91 407 207 250 80 544 277 100
- Norge 61 561 27 174 255 063 212 430 267 559
- Nederlénderna 100 419 25 526 32977 -21 183 62 206
- Venezuela -32 011 -18 298 45 368 9 680 57 146
- Ryssland 15035 15035 - - -
- Indonesien 75 674 18 297 91 091 44 149 119 655
- Tunisien -9 291 -4 921 65 490 53 346 57 899
- Irland -39 963 -39 963 3339 -474 4222
- Nigeria - - - - -158 174
- Iran - - -5 437 -1 266 -6 078
- Ovriga -51 099 -16 377 -43 149 -5 322 -66 204
Totalt rorelseresultat 1502 730 361 261 1696 672 801 211 2 013 158
Not 2. Produktionskostnader 1 jan 2006- 1 jul 2006- 1 jan 2005- 1 jul 2005- 1 jan 2005-
30 sep 2006 30 sep 2006 30 sep 2005 30 sep 2005 31 dec 2005
Belopp i TSEK 9 mdnader 3 ménader 9 manader 3 mdnader 12 mdnader
Utvinningskostnader 938 217 340 336 799 429 239 038 1107 591
Tariff och transportkostnader 105 191 36 775 100 121 26 696 133 492
Direkta produktionsskatter 74 984 58 904 27 367 11 320 35 805
Forandring i lager/balans for
Overuttag -84 606 -70 061 51 255 49 718 34 017
1 033 786 365 954 978 172 326 772 1310 905
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Not 3. Avskrivningar av olje- 1 jan 2006- 1 jul 2006- 1 jan 2005- 1 jul 2005- 1 jan 2005-
och gastillgdngar 30 sep 2006 30 sep 2006 30 sep 2005 30 sep 2005 31 dec 2005
Belopp i TSEK 9 m3nader 3 ménader 9 manader 3 mdnader 12 mdnader
Storbritannien 333788 96 065 395 465 133 682 508 519
Frankrike 50 616 16 580 49 970 17 402 67 651
Norge 19 617 6 006 19 415 5881 26 663
Nederldnderna 44 556 9 398 52 468 14 606 70 834
Indonesien 16 980 4 300 12 438 4011 16 192
Ryssland 9 365 9 365 - -
Tunisien 40 599 - 14 968 4 337 18 831
Venezuela 49 584 18 190 34 237 10 989 44 738
565 105 159 904 578 961 190 908 753 428
Not 4. Finansiella intakter 1 jan 2006- 1 jul 2006- 1 jan 2005- 1 jul 2005- 1 jan 2005-
30 sep 2006 30 sep 2006 30 sep 2005 30 sep 2005 31 dec 2005
Belopp i TSEK 9 ménader 3 manader 9 méanader 3 manader 12 mdnader
Ranteintékter 20 762 6 317 19 843 10 879 31195
Erh3llen utdelning 9123 2 628 9 638 2 949 12 817
Ovriga finansiella intakter 4 604 2 408 - - -
Valutakursvinster, netto 10 234 -56 215 - - -
44 723 -44 862 29 481 13 828 44 012
Not 5. Finansiella kostnader 1 jan 2006- 1 jul 2006- 1 jan 2005- 1 jul 2005- 1 jan 2005-
30 sep 2006 30 sep 2006 30 sep 2005 30 sep 2005 31 dec 2005
Belopp i TSEK 9 ménader 3 manader 9 ménader 3 manader 12 manader
Rantekostnader 31 449 13111 39 609 12 217 45 003
Forandring i marknadsvardering av
ranteswapkontrakt 3 264 3032 -7750 - 3458 -7 949
Nuvdrdesjustering av
terstallningskostnader 18 932 5195 12 593 4 284 17 082
Avskrivning av uppskjutna
finansieringskostnader 14 036 4 640 10 218 3310 15182
Valutakursforluster, netto - - 82 972 4 539 121 971
Ovriga finansiella kostnader 8 885 3 239 4134 1 805 5172
76 566 29 217 141 776 22 697 196 461
Not 6. Skatt 1 jan 2006- 1 jul 2006- 1 jan 2005- 1 jul 2005- 1 jan 2005-
30 sep 2006 30 sep 2006 30 sep 2005 30 sep 2005 31 dec 2005
Belopp i TSEK 9 manader 3 m3nader 9 manader 3 manader 12 manader
Aktuell bolagsskatt 561 999 177 940 160 903 108 750 240 653
Uppskjuten bolagsskatt 259 629 - 825 515 669 254 983 647 131
Aktuell petroleumskatt 27 111 8 740 14 847 395 11 270
Uppskjuten petroleumskatt 23 631 4 948 7 124 8 453 -32 320
872 370 190 803 698 543 372 581 866 734
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Not 7: Olje- och gastillgdngar

Bokfort varde

Bokfort varde

Belopp i TSEK 30 sep 2006 31 dec 2005
Storbritannien 2 429 498 2 560 154
Frankrike 853 926 844 738
Norge 1 695 856 1237 580
Nederlanderna 452 643 470 630
Venezuela 156 200 219 183
Indonesien 268 618 232 339
Ryssland 6 727 423 -
Tunisien 470 358 99 085
Irland 1265 2622
Sudan 65 594 28 865
Albanien 31 500 30 269
Kongo (Brazzaville) 55 882 -
Ovriga 21 460 7 406

13 230 223 5732871

Not 8: Finansiella anlaggningstillgdngar

Bokfort varde

Bokfért varde

Belopp i TSEK 30 sep 2006 31 dec 2005
Goodwill 1 642 474 -
Aktier och andelar 141 852 151 928
Sparrade medel 19 905 23 827
Uppskjutna finansieringskostnader 4 674 18 905
Uppskjuten skattefordran 290 455 297 788
Langfristiga derivat - 1825
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 12 746 8 201

2112106 502 474

Not 9: Kortfristiga fordringar

Bokfort varde

Bokfért varde

Belopp i TSEK 30 sep 2006 31 dec 2005
Lager 123 546 99 943
Kundfordringar 366 927 523 315
Underuttag 67 515 49 482
Skattefordran 91 998 117 283
Fordran p& Joint Venture partners 183 858 180 989
Kortfristiga derivat 15 896 13 430
Ovriga kortfristiga fordringar 186 725 59 035

1 036 465 1043 477

Not 10: Avsdttningar

Bokfort varde

Bokfort varde

Belopp i TSEK 30 sep 2006 31 dec 2005
Aterstéllningskostnader 407 578 329 173
Pension 12 486 13 810
Uppskjuten skatteskuld 3426 260 1 735 058
Ovrigt 14 293 9 209

3860617 2 087 250
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Not 11: Kortfristiga skulder

Bokfort varde

Bokfort varde

Belopp i TSEK 30 sep 2006 31 dec 2005
Leverantorsskulder 129 259 135 394
Overuttag 30 767 67 911
Aktuell skatteskuld 220 048 117 691
Upplupna kostnader 44 397 45 445
Skuld avseende bolagsférvarv 38 167 38 615
Kortfristiga derivat 46 584 193 777
Skuld gentemot Joint Venture partners 601 326 642 575
Kortfristiga rantebarande skulder 50 576 -
Ovriga kortfristiga skulder 36 615 14 898
1197 739 1 256 306

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMTREDJEG
1 jan 2006- 1 jul 2006- 1 jan 2005- 1 jul 2005- 1 jan 2005-
30 sep 2006 30 sep 2006 30 sep 2005 30 sep 2005 31 dec 2005
Belopp i TSEK 9 manader 3 manader 9 manader 3 manader 12 manader
Serviceintakter 30 666 10 575 11 441 5223 18 776
Bruttoresultat 30 666 10 575 11 441 5223 18 776
Administrationskostnader -43 578 -14 595 -35 673 -12 606 -52 141
Rorelseresultat -12 912 -4 020 -24 232 -7 383 -33 365
Finansiella intakter 28 104 9 602 28 455 9 523 39 846
Finansiella kostnader -1 767 166 - - -216
Resultat fore skatt 13 425 5748 4 223 2 140 6 265
Skatt - - - - -
Periodens resultat 13 425 5748 4 223 2 140 6 265
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMTREDJEG

30 september

31 december 2005

Belopp i TSEK 2006

TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgdngar 5986 114 875 237
Summa anldggningstillgdngar 5986 114 875 237
Omsittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar 16 045 11 136
Likvida medel och kortfristiga placeringar 15 806 10 856
Summa omsittningstillgdngar 31 851 21 992
Summa tillgdngar 6 017 965 897 229
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital inklusive periodens resultat 5997 499 893 260
Kortfristiga skulder 20 466 3 969
Summa eget kapital och skulder 6 017 965 897 229
Stallda panter 1988 948 1128 763
Ansvarsfoérbindelser 172 253 -
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS I SAMMTREDJEG

1 jan 2006- 1 jul 2006- 1 jan 2005- 1 jul 2005- 1 jan 2005-
Belopp i TSEK 30 sep 2006 30 sep 2006 30 sep 2005 30 sep 2005 31 dec 2005
9 manader 3 manader 9 manader 3 manader 12 manader

Kassaflode fran periodens

verksamhet

Periodens resultat 13 425 5748 4 223 2 140 6 265
Justeringar for ej

likviditetspdverkande poster 18 255 8 873 1252 -4 142 16 780
Férandringar i rorelsekapital -7 703 -2 339 -8 877 -3 720 -9 063
Summa kassafléde fran periodens

verksamhet 23 977 12 282 -3 402 -5722 13 982
Okning/minskning i 1&n till dotterbolag -54 802 -26 057 -47 589 -29 631 -72911
Investeringar i anldggningstillgdngar - 149 - - - -
Summa kassafléde anvant for

investeringar -54 951 -26 057 -47 589 -29 631 -72911
Nyemission 34 992 10 460 46 102 19 939 59 275
Summa kassafléde fréan

finansiering 34 992 10 460 46 102 19 939 59 275
Férandring av kassa och bank 4018 -3 315 -4 889 -15 414 346
Kassa och bank vid periodens borjan 10 856 19 282 10 289 20 534 10 289
Valutakursférandring i kassa och bank 932 -161 -318 -38 221
Kassa och bank vid periodens slut 15 806 15 806 5 082 5082 10 856

FORANDRINGAR I MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktie- Reserv- Ovriga Balanserad Periodens Eget
kapital fond fonder* vinst resultat kapital

Balans per den 1 januari 2005 2 537 824 163 - 10 712 -28 673 808 739
Overféring av foregdende ars

resultat - -28 673 - - 28 673 -
Nyemission 31 46 071 - - - 46 102
Omfoéring av aktierelaterade

ersattningar - 4 363 - -4 363 - -
Aktierelaterade ersattningar - - - 13722 - 13722
Periodens resultat - - - - 4 223 4 223
Balans per den 30 sept 2005 2 568 845 924 - 20 071 4 223 872 786
Nyemission 3 13170 - - - 13173
Omforing av aktierelaterade

ersattningar - 2212 - -2 212 - -
Aktierelaterade ersattningar - - - 5259 - 5259
Periodens resultat - - - - 2 042 2 042
Balans per den 31 dec 2005 2571 861 306 - 23 118 6 265 893 260
Overforing av féregdende &rs

resultat - - - 6 265 -6 265 -
Nyemission 570 - 5 088 698 - - 5089 268
Omforing av aktierelaterade

ersattningar - - 4 687 -4 687 - -
Aktierelaterade ersattningar - - - 19 077 - 19 077
Omrakningsreserv - - -17 531 - - -17 531
Periodens resultat - - - - 13 425 13 425
Balans per den 30 sept 2006 3141 861 306 5 075 854 43 773 13 425 5997 499

* Ovriga fonder omfattar fond fér verkligt varde och éverkursfond.
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Nyckeltal< <

Nyckeltal, aktie 1 jan 2006- 1 jul 2006- 1 jan 2005- 1 jul 2005- 1 jan 2005-

30 sep 2006 30 sep 2006 30 sep 2005 30 sep 2005 31 dec 2005
9 manader 3 manader 9 manader 3 manader 12 ménader

Aktiedgarnas eget kapital per aktie,

SEK! 34,42 34,42 12,64 12,64 14,32

Operativt kassafléde per aktie, SEK? 6,10 1,43 7,84 2,85 10,22

Kassaflode frdn verksamheten per

aktie, SEK® 6,00 0,32 7,18 7,12 9,89

Vinst per aktie, SEK* 2,22 0,33 3,47 1,64 3,89

Vinst per aktie efter full utspadning,

SEK® 2,21 0,33 3,45 1,62 3,87

Utdelning per aktie - - - - -

Borskurs vid periodens utgng

(avser moderbolaget), SEK 77,25 77,25 98,00 98,00 85,00

Antal aktier vid periodens slut 314 095080 314095080 256816666 256816666 257 140 166

Vagt genomsnittligt antal aktier fér

perioden® 269 648 605 293 030 056 255292932 256297 139 255685730

Vagt genomsnittligt antal aktier fér

perioden efter full utspadning® 270 866 666 294 248 117 256 445 377 258 456 601 256 974 123

! Koncernens redovisade eget kapital hanférligt till aktiedgare dividerat med antalet aktier vid periodens slut.

2 Koncernens intdkter minus produktionskostnader och aktuella skatter dividerat med vagt genomsnittligt antal

aktier for perioden.

3 Kassafléde frén verksamheten enligt koncernens kassaflédesanalys dividerat med vagt genomsnittligt antal

aktier for perioden.

4 Koncernens resultat efter skatt dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier fér perioden.

> Koncernens resultat efter skatt dividerat med végt genomsnittligt antal aktier fér perioden efter full utspadning.

5 Antal aktier vid periodens bérjan med tidsvagning fér nyemitterade aktier.
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Nyckeltal, koncern 1 jan 2006- 1 jul 2006- 1 jan 2005- 1 jul 2005- 1 jan 2005-
30 sep 2006 30 sep 2006 30 sep 2005 30 sep 2005 31 dec 2005
9 manader 3 mdnader 9 mdnader 3 manader 12 m&nader

Rantabilitet pa eget kapital, %’ 8 1 32 14 33
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, %? 18 4 41 18 49
Skuldséattningsgrad, %° 7 7 16 16 9
Soliditet, %*° 55 55 44 44 47
Andel riskbarande kapital, %** 85 85 66 66 70
Réntetdckningsgrad, %*? 3894 1998 4 318 6 652 4 231
Operativt kassaflode/rantekostnader,

TSEK!3 4 264 2 785 5 353 6 089 5833

Direktavkastning* - - - - -

7 Koncernens resultat efter skatt dividerat med koncernens genomsnittliga eget kapital.

8 Koncernens resultat fore skatt plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pd finansiella 18n dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av balansomslutningen minus icke rantebarande skulder).

° Koncernens rantebarande skulder i férhallande till eget kapital hanforligt till aktiedgare.
10 Koncernens totala eget kapital i férhallande till balansomslutningen.
1 summan av totala eget kapital och uppskjutna skatteskulder dividerat med balansomslutningen.

12 Koncernens resultat efter finansnetto plus réntekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella 1n
dividerat med réntekostnader.

13 Koncernens intékter minus produktionskostnader och aktuella skatter dividerat med periodens rantekostnad.

4 Utdelning i forhallande till bérskurs vid rakenskapsperiodens utgdng.
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FINANSIELL INFORMATION

Bolaget kommer att publicera foljande rapporter:

Rapporten for heldret 2006 kommer att publiceras den 21 februari 2007.
Trem&nadersrapporten (Januari — Mars 2006) kommer att publiceras den 15 maj 2007.
Sexmanadersrapporten (Januari - Juni 2006) kommer att publiceras den 15 augusti 2007.
Niomanadersrapporten (Januari — September 2006) kommer att publiceras den 14 november
2007.

Stockholm 15 november 2006

C. Ashley Heppenstall
Koncernchef och VD
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