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- Fulltecknad nyemission om 319 MSEK
- Nytt prospekteringsblock undertecknat i Iran

- Temporar paus av verksamheten i Sudan

Fulilstandig rapport i PDF format

Brev till aktiedgarna

Kara aktiedgare,
Under &r 2001 saldes Lundin Oil AB och Lundin Petroleum AB skapades.

Lundin Petroleum ar ett resultat av Talisman Energy Inc. férvarv av Lundin Oil for

4 miljarder, under sommaren 2001. Aktiedgarna erhdll 36,50 SEK plus en aktie i Lundin Petroleum AB for varje aktie i Lundin Oil.

Den 6 september 2001 pabérjades handeln i det nya bolaget p& Nya Marknaden vid Stockholmsbérsen med Ohman J:or som sponsor. Utdver de 68 MSEK i kassan hade bolaget
tillgangar till ett virde av 558 MSEK inklusive betydande omraden i Sudan och Iran. Samma styrelse och ledning som gjorde Lundin Oil till sddan framgang aterfinns i Lundin
Petroleum.

I oktober 2001 genomférde Lundin Petroleum en nyemission som fulltecknades och tillférde bolaget 319 MSEK. Om samtliga optionsratter utnyttjas kommer det totala
kapitaltillskottet att uppga till 558 MSEK.

I efterhand framstar férsaljningen av Lundin Oil som vélplanerad och mycket férdelaktig fér vara aktiedgare. Nar vi inledde vara diskussioner med Talisman var oljepriset
fortfarande éver 25 USD per fat. Som ett resultat av den ekonomiska nedgangen som férvarrades av hdndelserna den 11 september, har oljepriset varit under press allt sedan
vi genomférde forsaljningen, och féll under 19 USD per fat vid arets slut.

Vi har alltid arbetat under férutsatsen att vara beredda pa att fullfélja vara projekt till slutet fér att maximera vérdet pa bolaget. Denna filosofi har varit fortjanstfull. Till
exempel kunde vi vid ett flertal tillfallen ha ldmnat Malaysia och Libyen nar det varit tufft. Istéllet invantade vi ett bud som vi ansag reflektera det fulla vardet av vara
tillgangar.

Samma filosofi anvands i Lundin Petroleum. Sudan &r ett bra exempel. Som ett resultat av de forsdmrade sdkerhetsférhallandena meddelades den 22 januari, 2002 att det &r
tillfallig paus i verksamheten. Potentialen a&r dock mycket stor och dven om Sudan visar sig vara ett mycket krdvande projekt &r vara intentioner att fortsatta tills det att vardet
pa tillgdngarna till fullo kan realiseras. Férutom logistiska svarigheter har vart engagemang i Sudan rest etiska fragestéllningar som ett resultat av den padgdende konflikten i
landet. Fragan som har véckts &r huruvida oljan ger brénsle at kriget eller om oljan i stallet satter villkoren fér fred genom att tillféra landet de nédvéndiga medel for att sjalv
lyfta sig ur fattigdomen. Vi tror pa@ det senare. Fred och stabilitet &r nddvandigheter for investorer. Langsiktiga investorer, som vi, kraver langsiktiga 16sningar. Detta &r ett
budskap som vi framfért och kommer att fortsitta framféra till alla parter i konflikten, inklusive den sudanesiska staten. Vi ar évertygade om att bade 5A och 5B (i vilka bolaget
har40,375 procent respektive 24,5 procent licensandel) kommer att ge stora kvantiteter av olja till foérdel fér Sudan som helhet och kommer att skapa enorma varden for er,
vara aktiedgare.

Som ett tidigt tillkdnnagivande av detta pastdende har en oberoende undersékning av vara reserver, utférd av Resource Investment Startegy Consultants (RISC) fran Perth
Australien, pavisat bevisade och sannolika utvinningsbara reserver pa 149,1 miljoner fat olja i oljefaltet Thar Jath i block 5A per den 1 januari 2002. Denna rapport tilldter oss
att redovisa utvinningsbara reserver pa 60,2 miljoner fat i Sudan.

I Iran dar bolaget har 40 procent licensandel i Munirblocket &r vara intentioner att bygga vidare pa vara befintliga relationer med sikte att séka na ytterligare prospektering och
utbyggnadsprojekt. Iran &r och kommer att forbli en av de viktigaste producenterna av kolvédten i varlden och var malsattning &r att forvérva ett starkt fotfaste i landet.

Vi fortsatter att utvardera produktionsméjligheter runt om i varlden genom att anvénda vara betydande industrikontakter. Teorin att képa medan priset &r I13gt och sélja nar
priset ar hogt ar lika enkelt som det ar idiotsakert.

Tack for ert fortsatta stod.
Er tillgivna

Ian H. Lundin
Verkstadllande direktor

Resultat och kassaflode
Resultatrakning

Serviceintdkterna uppgick under perioden till 0,7 MSEK. Dessa utgér betalningar fran Sudan Block 5A joint venture partner till Lundin Petroleum sdsom operatdr i Block 5A i
Sudan.

Ovriga intakter om 4,4 MSEK avser framst kostnader debiterade tredje part for arbeten som utférts av Lundin Petroleum anstéllda. Hari ingar 1,1 MSEK relaterat till utférda
arbeten under ett 6vergdngsavtal med Lundin Oil AB som relateras till omorganisationen av koncernen till féljd av Talismans férvarv.

Administrationskostnader om 23,1 MSEK &r huvudsakligen hanférliga till Idner, hyror och évriga kostnader. I administrationskostnaderna ingar ett belopp om 4,4 MSEK som icke
aterkommande kostnad i samband med att handel i Lundin Petroleumaktier pabérjades vid Stockholmsbérsen.

Finansnetto om 22,9 MSEK héarror fran rénteintdkter om 2,0 MSEK som erhallits pa det av Khanty Mansyisk Oil Corporation (KMOC) utstéllda skuldebrevet om 1,3 MUSD, en
valutakursdifferens om 0,7 MSEK samt 24,2 MSEK hanférliga till finansiella kostnader. Finansiella kostnader harror framst fran nedskrivning av det bokférda vardet av aktierna i
Khanty Mansyisk Oil Corporation (KMOC) om 23,8 MSEK. Information angdende nedskrivningen aterfinns under rubriken finansiella anldggningstillgdngar.

Anldaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar

Per den 31 december 2001 uppgick aktiverade kostnader hanférliga olje- och gas tillgangar till 376,2 MSEK varav 366,3 MSEK var hanforliga olje-och gastillgdngar i Sudan.
Materiella tillgdngar relaterade till olje- och gas tillgangar &r hanférliga till aktiverade kostnader for prospektering, utvardering och utbyggnad och &r bokférda enligt “full cost
method”.

Finansiella anldaggningstillgdngar

Lundin Petroleum ager 37 836 aktier motsvarande cirka 10 procent av aktierna, fére utspadning, i det amerikanska bolaget KMOC, som ar registrerat i Delaware, USA. Lundin
Petroleum har &ven ett skuldebrev utstallt av KMOC om 1,3 MUSD med en arlig ranta om 10 procent.

Aktierna och skuldebrevet éverférdes fran Lundin Oil till Lundin Petroleum i éverensstimmelse med avtalet om omorganisation i samband med Talisman Energys forvarv av
Lundin Oil, till ett vdrde av 21,1 MUSD jamfért med Lundin Oils ursprungliga inkdpspris pa cirka 8,4 MUSD.

Lundin Petroleum har beslutat att sadlja aktieinnehavet och skuldebrevet till Enterprise Oil plc. for cirka 18,3 MUSD. Aktierna i KMOC har skrivits ner till férsaljnings vardet.
Sparrade medel

Sparrade medel uppgick den 31 december 2001 till 31,9 MSEK som placerats som bankdeposition for att tdcka en garanti till féorman fér energi- och gruvministern, sdsom
representant for Republiken Sudan, avseende den forsta atagandeperioden i Block 5B. Det totala atagandet avseende prospekteringskostnader uppgar till

33 MUSD varav 33,3 procent garanteras av Sudan Block 5B partners. De sparrade medlen motsvarar Lundin Petroleums finansieringsandel om 27,2 procent. Bankdepositionen
som tacker garantin, och darmed de sparrade medlen, kommer att reduceras i takt med utfort arbete.

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar uppgick den 31 december 2001 till 9,5 MSEK, avseende férutbetalda kostnader och andra fordringar hanférliga till joint venture partner i block dar Lundin
Petroleum ar operator.

Kassa och bank

Lundin Petroleums likvida medel uppgick den 31 december 2001 till 301,5 MSEK.

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder uppgick den 31 december 2001 till 38,4 MSEK framst avseende koncernens andel av joint venture ataganden.

Finansiell stallning

Bolaget hade den 31 december 2001 inga rantebarande skulder.

Den 1 oktober 2001 beslutade styrelsen om villkor och anvisningar fér nyemissionen med foretradesratt for existerande aktieagare i Lundin Petroleum.

En utestaende aktie berdttigade innehavaren till teckning av en ny aktie i Lundin Petroleum till en teckningskurs om 3,00 SEK. Till féljd av fullteckning har 106 203 784 aktier
emitterats vilka har tillfért 302,7 MSEK efter emissionskostnader.

Darutdver fick de som tecknade aktier i nyemissionen utan kostnad en optionsratt for varje tvatal nytecknade aktier.Varje optionsratt beréttigar innehavaren till teckning av en
ny aktie i Lundin Petroleum till en teckningskurs om 4,50 SEK under perioden 15 maj - 14 juni 2002. Vid fullt utnyttjande av tilldelade optionsratter tillférs ytterligare cirka 237
MSEK efter emissionskostnader.

Aktiedata

Under bolagets incitaments program till anstallda har 2 500 000 teckningsoptioner med teckningskurs 4,30 SEK och 16ptid t.o.m. 1 maj 2004, stallts ut den 3 oktober 2001.
Optionsratterna kan I8sas in fran och med den 1 maj 2002. I enlighet med villkoren fér koncernens incitatments program har antalet teckningsoptioner dkat till3 175 000 och
teckningskursen har justerats till 3,37 SEK till foljd av utspadningseffekten av ovanstdende beskrivna nyemission.

Kassaflode
Den huvudsakliga férandringen av kassa och bank ar hanférlig till kapitaliseringen av Lundin Petroleum samt till investeringar i olje- och gastillgdngar i Sudan.
Utdelning

Styrelsen och verkstallande direktéren féreslar att ingen utdelning skall betalas ut fér perioden.

EKONOMISK INFORMATION

Foretaget publicerar regelbundet féljande rapporter:

- Rapport for de fosta tre manaderna (januari - mars 2002) publiceras den 9 maj 2002
- Rapport for de forsta sex manaderna (januari - juni 2002) publiceras den 8 augusti 2002

- Rapport for de férsta nio manaderna (januari — september 2002) publiceras den 7 november 2002

- Berdknad distribution av arsredovisningen fér 2001, april/maj 2002. /&rsredovisingen kommer bl.a. att finnas tillgdnglig pa kontoret I Stockholm samt pa hemsidan,
www.lundin-petroleum.com

Bolgasstammankommer att hallas den 23 maj 2002 i Vintertradgarden, Grand Hotel i Stockholm.

Stockholm den 15 februari 2002
Ian H. Lundin
Verkstallande direkor

Rapporten avseende fjédrde kvartalet har ej varit fdremal fér granskning av bolagets revisorer
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