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e Produktion om 15 935 fat oljeekvivalenter per dag

e Operativt kassaflode om 465,1 MSEK (56,4 MUSD)

¢ Resultat efter skatt om 915,5 MSEK (110,9 MUSD)

e Block 5A i Sudan avyttrat for 142,5 MUSD (1 184,0 MSEK)
e FoOrvarv av betydande producerande tillgadngar offshore

Storbritannien, Norge och Irland fran DNO ASA for 165 miljoner
USD.

Hor VD Ashley Heppenstall kommentera rapporten vid dagens telefonkonferens,
kl.16.30. Ring foljande telefonnummer for att medverka:

Sverige: 08-505 20 114 (sl& alltid riktnummer)
Fran utlandet: 0044 (0)207 162 0181.

For att lyssna till inspelningen efterat, sla telefonnummer 0044 (0)208 288 4459
och ange kod: 248 762.

Lundin Petroleum &ar ett svenskt oberoende olje- och gasprospekterings- och produktionsbolag med en
vélbalanserad portfolj av tillgangar i varldsklass i Frankrike, Holland, Indonesien, Iran, Norge, Sudan,
Tunisien, Venezuela och Albanien. Bolaget ar noterat pa O-listan vid Stockholmsborsen. (ticker "LUPE”)

For ytterligare information var vanlig kontakta:

C. Ashley Heppenstall
VD
Tel: +41 22 319 66 00
eller
Maria Hamilton
Informationschef
Tel: 08-440 54 50
E-mail: maria.hamilton@lundin.ch




Besok var hemsida: www.lundin-petroleum.com

Kéra aktieagare,

Den framgangsrika utvecklingen av Lundin Petroleum har fortsatt under aret med okning av
aktieagarvarde som foljd. For de forsta nio manaderna 2003 genererade vi en vinst om
915,5 MSEK (110,9 MUSD) och ett operativt kassaflode om 465,1 MSEK (56,4 MUSD).
Under samma period forra aret genererade vi en forlust om 72,6 MSEK och operativt
kassafléde om 9,0 MSEK.

Jag ar mycket glad over att kunna beratta om vart senaste forvarv. Vi har traffat ett avtal
om att forvarva de brittiska, irlandska och majoriteten av de norska tillgdngarna fran det
norska oljebolaget DNO for en kontant koépeskiling om 165 miljoner USD. Detta éar
ytterligare en milstolpe for Lundin Petroleum och kommer att vara katalysatorn for nasta
tillvaxtfas sdsom forvarvet av Coparex har varit under det senaste aret.

Var kombinerade forvarvs- och prospekteringsstrategi tydliggors av de pagaende
aktiviteterna i bolaget och jag ar oOvertygad om att den framgangsrika strategin ar
anledningen till vart starka resultat.

Lat oss titta narmare pa de pagaende aktiviteterna:

e Forvarvet av DNO kommer att fordubbla reserverna och produktionen samt resultera
i en vasentlig 6kning av det operativa kassaflédet under de narmast kommande
aren. Forvarvet tillater oss att bygga upp en verksamhet i den brittiska Nordsjon dar
vi ar dvertygade om att det fortfarande finns méjligheter fér operatérer med lagre
kostnadsbas. Forvarvet okar aven var narvaro i den norska offshoresektorn med
stor tillvaxtpotential frdn utbyggnads- och prospekteringsportféljen vid Vastra
Heimdal.

Sammanfattningsvis innebar affaren med DNO foljande:

o Den ersatter de reserver som vi salde i Sudan tidigare i ar med en portfolj av
producerande reserver och reserver under utbyggnad beldgna i Vasteuropa.

o0 Den adderar 12 000 fat oljeekvivalenter per dag (boepd) i produktion som
kommer att 6ka till 20 000 boepd under de kommande tolv manaderna.

o Tillgangarna innefattar en portfolj av prospekteringstillgdingar med
tillvaxtpotential

Vi fortsatter att utvardera ytterligare forvarvsmojligheter med sarskilt fokus pa
omraden runt vara existerande tillgangar.

e Vi har utbyggnadsmdjligheter inom var existerande tillgdngsbas. | Paris Basin
borrades med framgang utbyggnadsborrningen i Merissierfaltet tidigare i &r och vi
raknar med att faltet ytterligare byggs ut under 2004 och adderar ytterligare 1 000
boepd till var produktion i Frankrike. | Aquitaine Basin gjordes ytterligare en
framgangsrik borrning i Les Pinsfaltet som flodade 6ver 2 000 boepd vid test. |
Tunisien slutférs utbyggnadsplanen for Oudna faltet vilket kommer att Oka
produktionen i Tunisien.

e Prospekteringsarbetet kommer att tillta under de kommande manaderna.

o | lran kommer Var forsta prospekteringsborrning att pabdrjas inom nagra dagar.
Tva storre strukturer har identifierats fran seismikundersékningen och kommer
att borras under den kommande borrkampanjen. Vart omrade ar del av ett
bevisat kolvatesystem med angransande mycket stora falt. Det har forekommit
mycket lite prospekteringsborrning i Iran under de senaste 20 &aren. Vara
borrbara strukturer ar stora med potential att gora betydande fyndigheter som,
om framgangsrika, kommer att ha en avsevard effekt pa vardet av Lundin
Petroleum.



o0 | Lematangblocket, S6dra Sumatra i Indonesien kommer nu Bantengstrukturen
att borras i borjan av 2004.

o Vi rdknar med ytterligare prospekteringsarbete under 2004 i Aquitaine Basin i
Frankrike, Indonesien, Nederlanderna och Norge.

Finansiell stallning

Forséljningen av Block 5A i Sudan resulterade i en stark balansrdkning for Lundin Petroleum
med stor kassa och inga langfristiga skulder. Som ett resultat kommer vi att kunna
finansiera forvarvet av DNOs tillgdngar samt de kapitalkostnader férbundna med
utbyggnaden av dessa tillgdngar, genom egna medel samt banklan. Vi kommer fortfarande,
efter detta forvarv, att ha aterstdende belaningsutrymme for att finansiera ytterligare
forvarv om mojlighet ges.

Det finansiella resultatet for de forsta nio manaderna 2003 &ar val Over prognos.
Produktionen var cirka 16 000 boepd for perioden, nagot under prognos. Jag forvantar mig
att produktionen for fjarde kvartalet i genomsnitt kommer att 6verstiga 16 000 boepd som
ett resultat av vara senaste framgangsrika borrningar i Frankrike och Venezuela och den
gradvis forbattrade forsaljningen i Nederlanderna. Genomsnittligt oljepris for
niomanadersperioden var 27,19 USD per fat.

The Big Picture

Som vi forutsadg har oljepriset varit fortsatt hogt. OPEC fortsatter att stabilisera marknaden
och verkar dvertygad om att garantera att oljepriset haller sig inom spannet 22 — 28 USD
inom oOverskadlig framtid, vilket framgar av den nyligen genomférda minskningen av
fordelningskvoterna. Samtidigt visar det sig svarare an man forutsett att aterstalla den
irakiska produktionen och sédkerheten i landet forefaller ej vara under forbattring.

Vi har aven sett starka indikationer pa forbattring av varldsekonomin sarskilt i USA.
Samtidigt har efterfrdgan pa petroleum fran utvecklingslanderna, speciellt Kina, inte visat
nagot tecken pa att avta.

Sammanfattningsvis ar vi overtygade om att var underliggande verksamhet ar stark. Vi har
lyckats att utveckla var tillgangsbas pa kort tid och jag ar évertygad om att det har bidragit
till bolagets stabila varde. Forvarvet av tillgdngar fran DNO kommer att ta oss till nasta
niva. Vi har nagra spannande mojligheter framfor oss vilka kommer att fortsatta bidra till att
Oka vart varde. Jag vill framfora mitt tack till vara aktiedgare och styrelsen men sarskilt
vara anstallda for deras bidrag till Lundin Petroleums framgang. Mycket tid och hart arbete
ar en forutsattning for att sakra vara projekt och med framgang kunna genomfora forvarv.
Vi har ett dverlagset team av dedikerade personer som gor detta majligt.

Med vanliga hélsningar

Ashley Heppenstall
Koncernchef och vd



Finansiell rapport for de nio forsta manaderna 2003

Verksamheten

Iran

Lundin Petroleum har en licensandel om 30% i Munirblocket. En seismikundersékning om
537 km ny tvadimensionell seismik genomfordes under januari 2003 och har sedan tolkats
och processats.

Forberedelserna infoér borrningarna ar nu slutférda med borrstart av den forsta
prospekteringsborrningen (Seh Qanat deep) under november 2003. Resultaten fran
seimisken har identifierat ett flertal borrbara geologiska strukturer, inklusive tva stora
véaldefinierade forslutna strukturer dar den andra kommer att borras under forsta kvartalet
2004 efter att den forsta prospekteringsborrningen &ar genomférd. De iranska
prospekteringsstrukturerna har potential att innehalla utvinningsbara reserver éver 1 miljard
fat.

Sudan
Lundin Petroleums licensandel om 40,357% i Block 5A saldes till Petronas Carigali Overseas
Sdn Bhd for en képeskilling om 142,5 MUSD (1 184,0 MSEK) i juni 2003.

Lundin Petroleum har behallit licensandelen om 24,5% i Block 5B, belagen soder om Block
5A och pd samma geologiska forlangning som existerande fyndigheter i Muglad Basin.
Tekniska undersokningar pagar och flera stora strukturer har redan identifierats. Samtidigt
har de pagaende fredsanstrangningarna haft en positiv utveckling som kan goéra det majligt
for verksamheten att borja s& tidigt som i slutet av 2004.

Frankrike

Under forsta halvaret 2003 genomfordes en ny lyckad utbyggnadsborrning i Merissierfaltet i
Paris Basin. Ny utrustning har med framgang installerats och produktionen aterupptogs
under september med stdrre volym &an beréknat. Fortsatt utbyggnad av Merissierfaltet, dar
Lundin Petroleum har en licensandel om 100%, ar att rédkna med inklusive ytterligare
utbyggnadsborrningar under 2004.

Prospekteringsborrningar &terupptogs i Paris Basin under andra kvartalet 2003 med
borrningen Val des Marais. Tyvarr testade borrningen icke kommersiella mangder kolvéate
och &r igenpluggad och dvergiven.

I Aquitaine Basin har utbyggnadsborrning Les Pins 5 med framgang genomforts under tredje
kvartalet 2003. Borrningen hade ett naturligt flode 6éver 2 000 fat olja per dag vid test och
har kopplats upp till existerande faciliteter och producerar for tillfallet under naturligt flode
tills en undervattenspump har installerats for att 6ka produktiviteten fradn borrningen.
Lundin Petroleum har en licensandel om 50% i Les Pins.

Nederlanderna

Under det forsta halvaret 2003 genomfordes en prospekteringsborrning (Groot -
Wyngarden) som har pluggats igen och évergivits da den var oekonomisk. Olika program for
bland annat utbyggnadsborrningar for att 6ka existerande produktion ar igdng och kommer
att fortsatta.

Produktionen i Nederlanderna under perioden var under budget beroende av, inte enbart
den sasongsrelaterade efterfrdgan, men aven reducerat inkép av den statligt kontrollerade
koparen Gasunie. Lundin Petroleum har blivit informerade av representanter for den
nederlandska staten att de reducerade inkopen &ar kortsiktiga pa grund av att efterfragan
kommer att aterstallas till var produktionskapacitet i linje med den nederlandska ”small field
policy” (de sma faltens policy) dar Gasunie koper all gasproduktion. Under tredje kvartalet
har produktionen 6kat och narmar sig férvantad produktion.



Tunisien

Under perioden har betydande optimering av Isisfaltet gjorts for att bibehalla
bruttoproduktionen val O©ver forvantan. Parallellt har vi forbattrat effektiviteten av
Isisprojektet genom att minska de operativa kostnaderna. Trots det ar det nu ej troligt att
ytterligare utbyggnadsborrningar kommer att genomféras pa Isisfaltet.

Vidare har en preliminar utbyggnadsplan fardigstallts for Oudnaféltet, &ven det belaget
offshore Tunisien. Tekniska undersokningar fortsatter med malsattning att fardigstalla en
fullstdndig utbyggnadsplan. Initiala indikationer ar positiva och utbyggnaden ar ekonomiskt
genomfdrbar. Lundin Petroleum har en licensandel om 50% i Oudna som vid utbyggnad
kommer att ha en betydande inverkan pa var totala produktion.

Indonesien

Banyumas (Java): Ett nytt 490 km seismikprogram har med framgang slutférts. Arbetet
med att processa den nyligen insamlade seismiken ar slutford och tolkning pagar. Lundin
Petroleum har en licensandel om 50%.

Blora (Java): Ett 50 km 2D seismikprogram har med framgang slutforts, processats och
tolkats. Forberedelser pagar for ett nytt borrprogram 2004 da det ar hogst troligt att en ny
prospekteringsborrning kommer att borras pa blocket. Lundin Petroleum har en licensandel
om 40%.

Lematang (S6dra Sumatra): Forhandlingar fortsatter for att slutfora ett gasforsaljningsavtal
som kommer mojliggéra utbyggnaden av gasfyndigheten Singa. Parallellt pagar
forberedelser for borrningen av Bantengstrukturen som har skjutits fram till forsta kvartalet
2004. Bantengstrukturen har potentiella reserver uppskattade till éver 500 bcf. Lundin
Petroleum har en licensandel om 15% .

Salawtai Island & Basin (Papua): Ett program med 12 utbyggnadsborrningar i Salawati
Basin och ytterligare utbyggnadsborrningar i Salawati Island (Matoa faltet) ar igang.
Parallellt under tredje kvartalet i &r har ett 3D seimikprogram pa Salawati Island slutforts.
Tolking av 3D seismiken pagar. Forberedelseer infor insamlandet av ny 3D seismik i
Salawati Basin pagar med trolig start under forsta kvartalet 2004. En
prospekteringsborrning p& Salawati Island ar planerad till fjarde kvartalet 2003. Lundin
Petroleum har en licensandel om 14,4% i Salawati Island och en licensandel om 25,9% i
Salawati Basin.

Venezuela

Efter foljd av den politiska osdkerheten i borjan av 2003 som direkt paverkade var
verksamhet i Venezuela, har utbyggnadsborrningsprogrammet aterupptagits och stora
framsteg har gjorts under tredje kvartalet 2003. Bada utbyggnadsborrningarna La Palma 8
& 9 har nu slutférts. La Palma 8 testade dver 9 000 fat olja per dag och ar i produktion. La
Palma 9 kommer att testas och kopplas till existerande faciliteter under bérjan av fjarde
kvartalet i &r. Bruttoproduktionen fran Colonblocket ar nu 20 000 fat olja per dag. Lundin
Petroleum har en licensandel om 12,5%.

Albanien

Ett avtal har traffats med Preussag/OMV dar prospekteringsborrningen pa Block D och E
kommer att skjutas upp tills aterstdende ataganden potentiellt ar overflyttade till ett nytt
omradde i Albanien. En sadan overflyttning kommer att innebara diverse statliga
godkannanden. Avtalet med Preussag/OMV inkluderar en Overenskommelse om kontant
erséattning till Lundin Petroleum och en dverféring av specifika kostnader i varje nytt projekt
som inleds tillsammans med OMV i Albanien.

Norge

Produktionen for perioden var nastan i linje med forvantad produktion. Efter den finansiella
periodens utgdng meddelade Lundin Petroleum forvarvet av AKER Energy AS genom det till
75% agda dotterbolaget OER. Aker Energy &ger licensandelar i norska outbyggda
fyndigheter samt en skattefordran.



Finansiellt resultat
Resultat och kassaflode

Resultatet for koncernen Lundin Petroleum AB (Lundin Petroleum eller koncernen)
presenteras for halvaret som avslutades den 30 juni 2003. Lundin Petroleum forvarvade
Lundin International SA (tidigare Coparex International SA) med dotterbolag den 19
september 2002. Resultaten for dessa bolag ingar endast i det konsoliderade resultatet fran
detta datum och finns sdledes inte med i jamforelsesiffrorna avseende kvartalet. Beloppen
hanforliga till jamforelseperioden visas inom parentes efter beloppen for innevarande period.

Koncernen

Lundin Petroleum rapporterar en vinst for de forsta nio manaderna 2003 om 915,5 MSEK (-
72,6 MSEK) och 30,2 MSEK (-1,7 MSEK) for det tredje kvartalet 2003 vilket representerar
vinst per aktie fullt utspadd om 3,65 SEK (-0,29 SEK) for de forsta nio manaderna 2003 och
0,12 SEK (-0,01 SEK) for det tredje kvartalet 2003. Operativt kassaflode for de forsta nio
manaderna 2003 uppgick till 465,1 MSEK (9,4 MSEK) och 143,7 MSEK (9,4 MSEK) for de
tredje kvartalet 2003. Operativt kassaflode som inte inkluderar vinsten fran férsaljningen av
Sudan Block 5A uppgick till 1,87 SEK (0,04 SEK) per aktie for de forsta nio manaderna 2003
och 0,57 SEK (0,04 SEK) per aktie for det tredje kvartalet 2003.

Resultatet efter skatt for tredje kvartalet har negativt paverkats av valutakursforluster om
24,3 MSEK. Vinsten for tredje kvartalet exklusive valutakursforluster och vinster relaterade
till forsaljningen av Sudan var 59,3 MSEK som ar att jamféra med forsta och andra
kvartalets resultat efter skatt, tillika justerade, om 56,0 MSEK respektive 44,6 MSEK

Forsaljning av olja och gas under de foérsta nio manaderna som avslutades 30 september
2003 uppgick till 857,1 MSEK (32,3 MSEK) och 276,4 MSEK (32,3 MSEK) for det tredje
kvartalet 2003. Produktionen for de forsta nio manaderna 2003 uppgick till 4 278 020 fat
oljeekvivalenter (boe), vilket motsvarar 15 935 boe per dag (boepd). Genomsnittspriset per
boe under de forsta nio manaderna uppgick till 27,19 USD. Lundin Petroleum har ingatt en
oljehedge for 2003 med ett fast pris om 24,23 USD for 2 250 fat olja per dag (bopd).
Genomesnittspriset for Dated Brent for de forsta nio manaderna uppgick till 28,65 USD, vilket
resulterade i en kostnad avseende denna hedge om 22,4 MSEK.

Ovriga rorelseintakter under de férsta nio manaderna 2003 uppgick till 34,5 MSEK (1,9
MSEK) och 4,3 MSEK (0,0 MSEK) for det tredje kvartalet 2003. | detta belopp ingar
atervinning av tidigare prospekteringskostnader i Tunisien, tariffintakter fran Frankrike och
Nederlanderna samt intakter for uppratthallande av strategiska lagernivaer i Frankrike.

Forsaljning och produktion for de forsta nio manaderna som avslutades den 30
september 2003 omfattar nedanstaende:



Forséljning 1 jan 2003— 1 jul 2003— 1 apr 2003— 1 jan 2003—

Genomsnittligt pris per fat i 30 sep 2003 30 sep 2003 30 jun 2003 31 mar 2003

usD 9 man 3 man 3 man 3 man

Frankrike

- Kvantitet i boe 1 042 960 268 933 383 245 390 782

- Genomsnittligt pris per boe 27,17 27,49 26,44 27,67

Tunisien

- Kvantitet i boe 675 112 241 494 138 001 295 617

- Genomsnittligt pris per boe 27,97 26,55 25,17 30,45

Indonesien

- Kvantitet | boe 674 631 265 111 143 303 266 217

- Genomsnittligt pris per boe 27,77 25,79 26,85 30,22

Nederlanderna

- Kvantitet i boe 600 208 179 594 146 744 273 870

- Genomsnittligt pris per boe 24,72 24,82 26,21 23,85

Norge

- Kvantitet i boe 517 009 206 861 210 148 100 000

- Genomsnittligt pris per boe 28,33 28,66 26,60 31,29

Totalt

- Kvantitet i boe 3 509 920 1161 993 1021 441 1 326 486

- Genomsnittligt pris per boe 27,19 26,70 26,33 28,28

Produktion 1 jan 2003— 1 jul 2003— 1 apr 2003— 1 jan 2003—
30 sep 2003 30 sep 2003 30 jun 2003 31 mar 2003

9 man 3 man 3 man 3 man

Frankrike

- Kvantitet i boe 1126 849 369 330 374 359 383 160

- Kvantitet i boepd 4128 4 014 4 069 4 257

Tunisien

- Kvantitet i boe 690 465 219 684 248 098 222 683

- Kvantitet i boepd 2 529 2 388 2 697 2474

Indonesien

- Kvantitet | boe 681 582 231 978 233 784 215 820

- Kvantitet | boepd 2 497 2 522 2 541 2 398

Nederlanderna

- Kvantitet i boe 600 436 183 211 143 355 273 870

- Kvantitet i boepd 2 199 1991 1558 3043

Norge

- Kvantitet i boe 563 581 225 493 209 927 128 161

- Kvantitet i boepd 2 329 2 451 2 282 2172

Venezuela

- Kvantitet i boe 615 107 216 002 211 883 187 222

- Kvantitet i boepd 2 253 2 348 2 303 2 080

Totalt

- Kvantitet i boe 4 278 020 1 445 698 1 421 406 1410 916

- Kvantitet i boepd 15 935 15714 15 450 16 425

Produktionskostnader for

de forsta nio manaderna som avslutades den 30
september 2003 omfattas av nedanstaende:



Produktionskostnader,

nedskrivningar och 1 jan 2003— 1 jul 2003— 1 apr 2003— 1 jan 2003—
administrativa kostnader i 30 sep 2003 30 sep 2003 30 jun 2003 31 mar 2003
TUSD 9 man 3 man 3 man 3 man
Utvinningsskostnader 28 431 10 349 9 195 8 887
Tariff- och transport
kostnader 7 493 2 236 2841 2 416
Royalty och direkt skatt 2 681 849 876 956
Lagerforandringar och
foér&ndringar i 6veruttag 2 156 720 -3 976 5412
Totala
produktionskostnader 40 761 14 154 8 936 17 671
Nedskrivningar 17 826 5 999 5935 5 892
Totalt 58 587 20 153 14 871 23 563
Kostnad per boe i USD 1 jan 2003— 1 jul 2003— 1 apr 2003— 1 jan 2003—
30 sep 2003 30 sep 2003 30 jun 2003 31 mar 2003
9 man 3 man 3 man 3 man
Utvinningskostnader 6,65 7,16 6,47 6,30
Tariff- och
transportkostnader 1,75 1,55 2,00 1,71
Royalty och direkta skatter 0,63 0,59 0,62 0,67
Lagerforandringar och
forandringar i 6veruttag 0,50 0,50 -2,80 3,84
Totala
produktionskostnader 9,53 9,80 6,29 12,52
Nedskrivningar 4,17 4,15 4,18 4,18
Total kostnad per boe 13,70 13,95 10,47 16,70

Under det tredje kvartalet 2003 salde Lundin Petroleum sin licensandel i Sudan, Block 5A till
Petronas Carigali Overseas Sdn Bhd for 1 184,0 MSEK eller 142,5 MUSD som resulterade i
en vinst om 720,1 MSEK eller 87,2 MUSD efter valutakursférluster om 100,5 MSEK (11,5
MUSD). Valutakursforlusten avser omvardering till SEK av USD-lan till det dotterbolag som
innehade tillgdngen Block 5A, Sudan. Lanet avsag finansiering av
prospekteringskostnaderna och aterbetalades vid forsaljningen av tillgangen.

Ovriga intakter under de forsta nio manaderna som avslutades den 30 september 2003
uppgick till 4,5 MSEK (3,9 MSEK) och 0,8 MSEK (1,1 MSEK) for det tredje kvartalet 2003
och motsvaras av avgifter och kostnader som Lundin Petroleum atervunnit fran tredje part.

Administrationskostnader under de forsta nio manaderna som avslutades den 30 september
2003 uppgick till 105,7 MSEK (39,3 MSEK) och 33,4 MSEK (14,4 MSEK) for tredje kvartalet
2003. Omstruktureringskostnader under forsta kvartalet 2003 om 16,3 MSEK relaterade
speciellt till kostnader i samband med att personal fristalldes da kontoret i Paris lades ned.
Det fanns andra ej aterkommande kostnader under fosta halvaret 2003 relaterade till
forvarvet uppgaende till 12,1 MSEK. Dessa kostnader inkluderar personal och lokalkostnader
for Pariskontoret till dess att det stangde i juni 2003 och vissa avgifter relaterade till
omorganisationen av koncernstrukturen. Administrativa kostnader uppkomna under tredje
kvartalet innefattar kostnader i samband med notering vid Stockholmsbérsens O-lista.

Finansnetto under de forsta nio manaderna som avslutades den 30 september 2003 uppgick
till -16,7 MSEK (-42,1 MSEK) och -31,6 MSEK (8,2 MSEK) for tredje kvartalet 2003.



Ranteintakter for de forsta nio manaderna som avslutades den 30 september 2003 uppgick
till 7,6 MSEK (5,7 MSEK) och 1,8 SEK (2,8 MSEK) for det tredje kvartalet 2003.
Rantekostnader for de forsta nio manaderna som avslutades den 30 september 2003
uppgick till 22,0 MSEK (1,7 MSEK) och 3,8 MSEK (1,7 MSEK) for det tredje kvartalet 2003.
Kostnader for rantesakringen for de forsta nio manaderna som avslutades den 30 september
2003 uppgick till 16,4 MSEK (0,0 MSEK) och 5,4 MSEK (0,0 MSEK) for tredje kvartalet 2003.
Amortering av lanekostnader uppgick till 15,9 MSEK (0,0 MSEK) fér niomanadersperioden
som avslutades den 30 september 2003 och 0,0 MSEK (0,0 MSEK) for tredje kvartalet 2003.
Denna amortering avser uppldsningen av hela den periodiserade finansieringskostnaden
kopplad till bolagets kreditfaciliteter till foljd av aterbetalning av krediten under andra
kvartalet 2003.

Valutakursvinster/- forluster for de forsta nio manaderna som avslutades den 30 september
2003 uppgick till 35,6 MSEK (-46,0 MSEK) och-24,4 MSEK (7,1 MSEK) fér tredje kvartalet.
Valutakursvinsterna i de forsta tva kvartalen hanfors framst till omvarderingen av USD-1an
till EUR, vilket &ar rapporteringsvaluta i de enheter dar lanen ar upptagna avraknat forluster
vid omvarderingen av tillgodohavanden och fordringar i USD till Euro eller SEK,
rapporteringsvalutor. Lan i USD aterbetalades i slutet av andra kvartalet vilket resulterat i
att det inte finns ytterligare valutakursvinster att kompensera mot valutakursforluster.
Valutakursforlusten for motsvarande period foregdende ar hanfors framst till omvarderingen
av USD som fanns i moderbolaget till SEK.

Skattekostnaden for de férsta nio manaderna som avslutades den 30 september 2003
uppgick till 77,8 MSEK (2,1 MSEK). Skattekostnaden bestar av bolagsskatt om 81,1 MSEK
(4,3 MSEK) som delvis kompenseras av upplésning av en uppskjuten skatteskuld om 12,4
MSEK (2,2 MSEK) samt petroleum skatt uppgdende till 8,3 MSEK (0,0 MSEK).
Skattekostnaden for tredje kvartalet 2003 uppgick till 17,2 MSEK (1,8 MSEK). Uppldsningen
av den uppskjutna skatteskulden reflekterar skillnaden mellan avskrivningar i koncernen
baserad pa& anskaffningspriset for tillgdngarna och avskrivningar i de enskilda bolagen
baserade pa tillatha skattemassiga avskrivningar. Petroleumskatter baseras pa en
uppskattning av den arliga intakten.

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar uppgick per den 30 september 2003 till 1 826,7 MSEK

(2 045,6 MSEK) och av detta belopp hanférs 1 771,9 MSEK (1 988,9 MSEK) till olje- och
gastillgdngar. Utbyggnadskostnader om 95,6 MSEK (0,0 MSEK) for de férsta nio manaderna
som avslutades den 30 september 2003 innefattar Frankrike uppgaende till 50,5 MSEK,
Nederlanderna till 20,6 MSEK (0,0 MSEK) och Norge till 12,3 MSEK (0,0 MSEK).
Prospekteringskostnader om 95,4 MSEK (81,2 MSEK) for de forsta nio manaderna 2003
innefattar Frankrike med ett belopp om 12,9 MSEK (0,0 MSEK), Indonesien 34,0 MSEK (0,0
MSEK), Venezuela 12,2 MSEK (0,0 MSEK), Iran 16,4 MSEK (10,5 MSEK) och Sudan 13,2
MSEK (65,9 MSEK).

Finansiella anlaggningstillgangar



Finansiella anlaggningstillgdngar uppgick per den 30 september 2003 till 98,0 MSEK (103,6
MSEK). Inkluderat i finansiella anlaggningstillgdngar per den 30 september 2003 ar ett
belopp om 59,6 MSEK (54,2 MSEK) bokfért som bundet kapital. Detta belopp innefattar 18,1
MSEK (0,0 MSEK) motsvarande 16,5 MNOK som skall tacka framtida aterstallningskostnader
offshore i Norge samt tva belopp om totalt 41,5 MSEK (54,2 MSEK) bestar av pantsatta
medel for en bankgaranti som skall tacka framtida arbetsataganden. Aktier i intressebolag
uppgaende till 21,1 MSEK (21,5 MSEK) och &r i huvudsak hanforligt till en investering i ett
foretag som &ger infrastruktur for gas i Nederlanderna. Uppskjutna finansieringsavgifter
uppgar till 0,0 MSEK (15,9 MSEK) per den 30 september 2003. De periodiserade
finansieringsavgifterna hanforliga till 1an och en I6pande kreditfacilitet amorterades under
laneperioden. Eftersom lanet aterbetalades under andra kvartalet 2003 kostnadsfordes
laneavgiften. Ovriga finansiella anlaggningstillgingar uppgick till 17,4 MSEK (11,9 MSEK)
hanforliga till ett I&n till ett dotterbolag och medel hos joint venture partners for forutsedda
framtida kostnader.

Kortfristiga fordringar och lager

Kortfristiga fordringar och lager uppgick, per den 30 september 2003, till 432,5 MSEK
(345,5 MSEK). Lager, inkluderat kolvaten och forbrukningstillgangar for faltarbeten, uppgick
till 48,8 MSEK (45,6 MSEK) per den 30 september 2003. Kundfordringar uppgick till 241,4
MSEK (118,1 MSEK) per den 30 juni 2003. Detta belopp har 6kat jamfort med slutet av
foregdende rakenskapsar till foljd av en reducerad kolvatesforsaljning.

Kassa och bank

Kassa och bank uppgick per den 30 september 2003 till 309.7 MSEK (247,8 MSEK).

Minoritetsintressen

Minoritetsintressen uppgick per den 30 september 2003 till 12,9 MSEK (2,5 MSEK).
Minoritetsintresset representerar den del av de konsoliderade dotterbolag som Lundin
Petroleum inte ager. Lundin Petroleum ager 75,8% av OER Oil AS och 99,8% av Lundin
International S.A.

Avséattningar

Per den 30 september 2003 uppgick avsattningar till 371,0 MSEK (326,1 MSEK). | detta
belopp ingar en avsattning for aterstallandekostnader for oljefalt uppgaende till 115,1 MSEK
(58,4 MSEK) och en avsattning for uppskjuten skatt om 249,2 MSEK (261,7 MSEK).
Avsattningar for aterstallande av oljefalt har okat till foljd av att ytterligare avsattningar ar
gjorda for Norge.

Langfristiga rantebarande skulder

Langfristiga rantebarande skulder uppgick per den september 2003 till 0,0 MSEK (1 067,2
MSEK). Lundin Petroleum har ingatt i ett sjudrigt avtal avseende en l6pande kredit, vilken
ger ett laneutrymme p& upp till 130 MUSD (1 106 MSEK) under 2002. Vid forvarvet av
Lundin International S.A. utnyttjades 124 MUSD (1 085 MSEK) av denna kredit. Ett belopp
om 2,1 MUSD (18,4 MSEK) aterbetalades den 31 december 2002 och krediten aterbetalades
i sin helhet under juni 2003. Leasingavtalet for fastigheten i Paris sades upp och fastigheten
koptes per den 30 juni 2003. Det utestaende beloppet om 18,6 MSEK aterbetaldes den 1 juli
2003.

Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder uppgick per den 30 september 2003 till 453,0 MSEK (415,5 MSEK).
Inkluderat i kortfristiga skulder ar ett belopp om 44,3 MSEK (85,9 MSEK) hanforligt till

leverantorsskulder och ett belopp uppgdende till 145,9 MSEK (92,5 MSEK) avseende
kvarvarande skatteskulder. Skulder i samband med forvarv innehdller en periodisering om
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69,3 MSEK (109,4 MSEK) for en utestdende betalning relaterad till forvarvet av Lundin
International S.A. motsvarande den del av forvarvspriset som ar beroende av
produktionsnivan fran vissa tunisiska tillgangar. Andra kortfristiga skulder uppgick per den
30 september 2003 till 71,5 MSEK (32,3 MSEK) och hanfors primart till belopp utestaende
till jointventure partners. Ju hégre utestdende belopp innebar en hégre verksamhetsniva.

Moderbolaget

Forlusten for moderbolaget uppgick till -130,6 MSEK (-80,9 MSEK) for de fdrsta nio
manaderna som avslutades den 30 september 2003 och -19,0 MSEK (-12,8 MSEK) for det
andra kvartalet 2003.

Forlusten innefattar administrativa kostnader uppgaende till 54,2 MSEK (35,1 MSEK) och ett
finansnetto om -77,8 MSEK (-49,5 MSEK). Finansiella intakter inkluderade en vinst om 12,9
MSEK som uppkom genom overforingen till marknadsvarde av aktier fran Lundin Holdings
BV till Lundin Petroleum BV samt ranteintakter om 20,7 MSEK (0,0 MSEK) hanforliga lan till
dotterbolag. Finansiella kostnader inkluderar ett belopp om 111,8 MSEK (54,3 MSEK)
avseende valutakursvinster och forluster. Forlusterna 2003 har i princip uppstatt genom
omvardering av lan till dotterbolag for finansiering av dess verksamheter vilken har
realiserats under andra kvartalet 2003. Forlusten 2002 har i princip uppstatt genom
omvardering av moderbolagets innehav i US dollar.

Ingen uppskjuten skattefordran har bokats avseende moderbolagets forlustavdrag pa grund
av osdkerheten om nar i tiden forlusterna kan nyttjas.

Finansiella instrument

Koncernen har fran och med den 1 januari 2003, rantesakrat en del av koncernens dollarlan
genom att binda den LIBOR-baserade flytande kursen for en del av bolagets USD-lan for en
period om fyra ar. Rantesakringen sker till den fasta LIBOR rantan om 3,49%. USD-lanet
aterbetaldes under andra kvartalet 2003 men rantesakringen galler fortfarande.

Som en del i avtalet med banken har koncernen &ven prissakrat en del av oljeproduktionen
frAn Frankrike.

Fran 1 januari 2003 till 31 december 2003 har koncernen terminssakrat 2 250 fat olja (cirka
15% av forvantad produktion) till ett Brent-oljepris om 24,23 USD per fat.

Koncernen har aven ingatt ett oljeterminskontrakt for 2 000 fat per dag av produktionen
under perioden 1 januari 2004 till 31 december 2004 som innebar att man erhaller ett pris
pad USD 18,00 per fat om Dated Brent faller under 18,00 USD per fat och vidare erhaller
25,15 USD om Dated Brent 6verstiger 25,15 per fat. Om oljepriset ligger mellan dessa
nivaer erhalls marknadspris.

Forandringar i styrelsen

P& bolagsstamman som holls i maj 2003 omvaldes samtliga styrelseledamoter med
undantag for Alexandre Schneiter som undanbad sig omval.

Aktiedata

Lundin Petroleum ABs aktiekapital uppgick per den 30 september 2003 till 2 502 247,66
SEK fordelat p& 250 224 766 aktier med ett nominellt varde av 0,01 SEK per aktie.
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I enlighet med koncernens incitamentsprogram for de anstdllda har 3 175 000
teckningsoptioner emitterats under 2001 med ett I6senpris om 3,37 SEK och en 16ptid till 1
maj 2004. Dessa teckningsoptioner ar mdjliga att l6sa fran och med 1 maj 2002. Per 30
september 2003 ar 896 000 teckningsoptioner utestiende.

Programmet for 2002 som godkandes den 23 maj 2002 innebar att 3 250 000
teckningsoptioner kan utnyttjas under perioden 31 maj 2003 till och med 31 maj 2005 med
ett loésenpris om 4,50 SEK. Per 30 september 2003 ar 2 282 400 teckningsoptioner
utestdende till foljd av att vissa teckningsoptioner annulerats som ett resultat av
forsaljningen av tillgangar i Sudan och berérd personal.

Programmet for 2003 som godkandes den 23 maj 2003 innebar att 3 400 000
teckningsoptioner kan utnyttjas under perioden 31 maj 2004 till 31 maj 2006 med ett
I6senpris om 10,10 SEK. Per den 30 september 2003 ar 3 360 000 teckningsoptioner
utestdende.

Valutakurser

Foljande valutakurser har anvants for denna rapport.

Genomsnitt Arsslut
EUR / SEK 9,1628 8,9625
USD / SEK 8,2529 7,7400

Redovisningsprinciper

Rapporten for de forsta nio manaderna av Lundin Petroleum AB (publ) har upprattats enligt
Arsredovisningslagen och Redovisningsrédets rekommendationer och uttalanden.

De redovisningsprinciper och policys som tillampats vid uppréattandet av rapporten for de
forsta nio manaderna &r i enlighet med de som anvandes vid upprattandet av
arsredovisningen.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

1 jan 2003— 1 jul 2003— 1 jan 2002— 1 jul 2002— 1 jan 2002—
. 30 sep 2003 30 sep 2003 30 sep 2002 30 sep 2002 31 dec 2002
Belopp | TSEK Not 9 méan 3 man 9 man 3 man 12 man
Rorelsens intakter
Forsaljning av olja och gas 1 857 146 276 371 32 253 32 253 284 905
Ovriga rorelseintékter 34 530 4 348 1852 38 10 939
891 676 280 719 34 105 32 291 295 844
Rorelsens kostnader
Produktionskostnader 2 -336 398 -115 318 -20 736 -20 739 -149 038
Avskrivning av olje- och -6 366 -6 366
gastillgangar 3 -147 119 -48 849 -53 591
Bruttoresultat 408 159 116 552 7 000 5186 93 215
Vinst fran forsaljning av Block
5A Sudan 720 098 -4 747 - - -
Ovriga rorelseintékter 4 542 849 3913 1148 10 247
Administrationskostnader -105 746 -33 439 -39 290 -14 348 -75 970
Omstruktureringskostnader -16 263 - - - -20 275
Rorelseresultat 1 010 790 79 215 -28 377 -8 050 7217
Finansiella intakter och
kostnader, netto 4 16 663 -31 595 -42 120 8 158 1816
Resultat fore skatt 994 127 47 620 -70 497 108 9 033
Skatt 5 -77 753 -17 151 -2 108 -1841 -26 362
Minoritetens andel -880 -371 - - 765
Periodens resultat 915 494 30 152 -72 605 -1 733 -16 564
Resultat per aktie — SEK 3,68 0,12 -0,29 -0,01 -0,07
Resultat per aktie efter full
utspédning - SEK 3,65 0,12 -0,29 -0,01 -0,07
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
Belopp i TSEK Not 30 september 2003 31 december 2002

TILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar

Olje- och gastillgangar 6 1771923 1 988 933
Ovriga anlaggningstillgangar 54 824 56 656
Summa materiella

anlaggningstillgadngar 1826 747 2 045 589
Finansiella anlaggningstillgangar 7 97 989 103 586
Summa anlaggningstillgangar 1924 736 2 149 175
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar och lager 8 432 483 345 480
Likvida medel och kortfristiga

placeringar 309 656 247 776
Summa omsattningstillgangar 742 139 593 256
Summa tillgadngar 2 666 875 2 742 431

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital inklusive periodens

resultat 1 829 966 931 112
Minoritetsintressen 12 902 2 525
Avséattningar 371 007 326 130
Langfristiga skulder - 1067 177
Kortfristiga skulder 9 453 000 415 487
Summa eget kapital och skulder 2 666 875 2 742 431
Stéallda sakerheter 435 703 247 779
Ansvarsforbindelser 12 618 12 618

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL

2003 Aktie- Bundna Fria Periodens
Belopp i TSEK kapital Reserver reserver resultat
Belopp per den 1 januari 2003 2 487 930 524 14 665 -16 564
Overforing av foregaende ars
resultat - - -16 564 16 564
Emission av aktier 15 5 346 - -
Omréakningsdifferens -76 520

- 54 519 835 -
Periodens resultat - - - 915 494
Belopp per den 30 september
2003 2 502 990 389 -78 419 915 494
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

1 jan 2003— 1 jul 2003— 1 jan 2002— 1 jul 2002— 1 jan 2002—

] 30 sep 2003 30 sep 2003 30 sep 2002 30 sep 2002 31 dec 2002
Belopp i TSEK 9 mén 3 mén 9 mén 3 mén 12 mén
Kassafléde periodens
verksamhet
Periodens resultat 915 494 30 152 -72 605 -1 733 -16 564
Justeringar for avskrivningar och
ovriga ej likviditetspaverkande
poster -601 150 60 920 54 888 5 899 105 589
Forandringar i rérelsekapital -75 391 -37 869 -25101 -12 634 164 095
Summa kassaflode
periodens verksamhet 238 953 -53 203 -42 818 -8 468 253 120
Forvarv av aktier i dotterbolag - - -1173683 -1173683 -1213010
Forsaljning av tillgangar 1 150 802 -4 747 - - -
Okning/minskning i finansiella
anlaggningstillgangar -15 559 -3 042 162 025 - 158 829
Investeringar i olje- och
gastillgangar -277 611 -91 160 -103 747 -17 013 -160 836
Investeringar i 6vriga
anlaggningstillgangar -9 573 2777 -9 082 -119 -10 128
Summa kassafléde anvant for
investeringar 848 059 -101 726 -1124 487 -1190815 -1 225 145
Okning/minskning av langfristiga
skulder -1 022 808 - 1312 871 1312 871 836 805
Betalade aktiverade
finansieringsavgifter - - - - -17 774
Nyemission 5361 4121 158 611 158 611 160 240
Ovriga finansieringsaktiviteter - - - - -4 102
Summa kassafléode anvéant for
finansiering -1 017 447 4121 1471 482 1471 482 975 169
Foérandring av kassa och bank 69 565 -44 402 304 177 272 199 3144
Kassa och bank vid periodens
bérjan 247 776 356 144 301 519 280 950 301 519
Valutakursférandring i kassa och
bank -7 685 -2 086 -55 883 -3 336 -56 887
Kassa och bank vid periodens
slut 309 656 309 656 549 813 549 813 247 776
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Not 1. Forséljning av olja 1 jan 2003— 1 jul 2003— 1 jan 2002— 1 jul 2002— 1 jan 2002—
och gas 30 sep 2003 30 sep 2003 30 sep 2002 30 sep 2002 31 dec 2002
Belopp i TSEK 9 man 3 man 9 man 3 man 12 man
Forsialjning av raolja
- Frankrike 232 149 59 678 12 221 12 221 104 970
- Tunisien 157 618 53511 8 502 8 502 35 962
- Indonesien 154 608 55918 4 256 4 256 70 770
- Norge 122 338 48 841 - - -
Forséljning av kondensat
- Holland 5 583 2 858 609 609 873
- Norge 2 356 936 - - -
Forsaljning av naturgas
- Holland 123 065 37 000 5074 5074 58 679
- Indonesien 700 232 - - 335
- Norge 2176 1081 - - -
Operatorsavgift
- Venezuela 75 749 22 528 1591 1591 21 667
Oljeprishedge -22 446 -7 072 - - -
Foérandring i underuttag 2 390 - 860 - - -8 351
857 146 276 371 32 253 32 253 284 905
Not 2. Produktions- 1 jan 2003 1 jul 2003— 1 jan 2002— 1 jul 2002— 1 jan 2002—
kostnader 30 sep 2003 30 sep 2003 30 sep 2002 30 sep 2002 31 dec 2002
Belopp i TSEK 9 man 3 man 9 man 3 man 12 man
Utvinningskostnader 234 638 84 396 15 050 15 050 116 080
Tariff- och
transportkostnader 61 841 18 159 242 242 5084
Royalty och direkt skatt 22 128 6 901 872 872 8 162
Lagerforandring/férandring i
oOveruttag 17 791 5 862 4 575 4 575 19 712
336 398 115 318 20 736 20 736 149 038
Not 3. Nedskrivning av 1 jan 2003— 1 jul 2003— 1 jan 2002— 1 jul 2002— 1 jan 2002—
olje- och gastillgangar 30 sep 2003 30 sep 2003 30 sep 2002 30 sep 2002 31 dec 2002
Belopp i TSEK 9 méan 3 méan 9 méan 3 méan 12 mén
Frankrike 49 545 16 125 1985 1985 20 108
Holland 37 827 11 320 3174 3174 19 988
Venezuela 15171 5 359 603 603 4 332
Tunisien 17 103 5710 351 351 6 475
Indonesien 8 353 2910 253 253 2 688
Norge 19 120 7 425 - - -
147 119 48 849 6 366 6 366 53 591
Not 4. Finansiella intdkter 1 jan 2003— 1 jul 2003— 1 jan 2002— 1 jul 2002— 1 jan 2002—
och kostnader, netto 30 sep 2003 30 sep 2003 30 sep 2002 30 sep 2002 31 dec 2002
Belopp i TSEK 9 man 3 man 9 man 3 man 12 man
Ranteintékter 7 627 1769 5 653 2 766 10 237
Rantekostnader -21 984 -3 807 -1739 -1 730 -14 013
Réntesakring -16 383 -5 434 - - -
Amortering av lan -15 915 - - - -582
Nuvéardesjustering av
aterstallningskostnader -4 389 -1 466 - - -1 746
Valutakursvinster/(forluster),
netto 35 553 -24 384 -46 034 7 122 -210
Ovriga finansiella intakter,
netto -1172 1727 - - 8 130
16 663 -31 595 -425120 -8 158 1816
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Not 5. Skatt, 1jan 2003— 1 jul 2003— 1 jan 2002— 1 jul 2002— 1 jan 2002—
Belopp i TSEK 30 sep 2003 30 sep 2003 30 sep 2002 30 sep 2002 31 dec 2002
9 man 3 man 9 man 3 man 12 man

Aktuell bolagsskatt 81 805 16 356 4 336 4 069 29 567
Uppskjuten skatt -12 376 -4 570 -2 228 -2 228 -5 308
Statlig vinstdelningsskatt 8 324 5 365 - - 2103
77 753 17 151 2 108 1841 26 362

Not 6: Olje- och gastillgangar Bokfort varde Bokfort varde
Belopp i TSEK 30 sep 2003 31 dec 2002
Frankrike 858 750 864 266
Nederlanderna 494 232 522 978
Tunisien 61 578 61 230
Indonesien 45 919 20 115
Venezuela 95 484 101 820
Norge 133 383 -
Sudan 20 437 372 790
Iran 59 891 44 765
Ovriga 2 249 969
1771923 1988 933

Not 7: Finansiella anlaggningstillgangar

Bokfort varde

Bokfort varde

Belopp i TSEK 30 sep 2003 31 dec 2002
Aktier i intresseféretag 21 052 21 535
Spéarrade medel 59 559 54 176
Forutbetalda lanekostnader - 15 926
Ovriga financialla anlaggningstillgangar 17 378 11 949

97 989 103 586

Not 8: Kortfristiga fordringar

Bokfort varde

Bokfort varde

Belopp i TSEK 30 sep 2003 31 dec 2002
Lager 48 779 45 562
Kundfordringar 241 354 118 067
Underuttag 7 493 4 309
Fordran pa Joint Venture 68 514 69 031
Deposition for forvarvet av OER Oil AS - 37 407
Ovriga kortfristiga fordringar 66 343 71104

432 483 345 480

Not 9: Kortfristiga skulder

Bokfort varde

Bokfort varde

Belopp i TSEK 30 sep 2003 31 dec 2002
Leverantdrsskulder 44 253 85 851
Overuttag 35 763 22 164
Kortfristig andel av langfristiga skulder - 9 186
Skatt 145 899 92 530
Upplupna kostnader 86 344 64 143
Skuld avseende bolagsforvarv 69 253 109 362
Ovriga kortfristiga skulder 71 488 32 251

453 000 415 487
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

1 jan 2003— 1 jul 2003— 1 jan 2002—
30 sep 2003 30 sep 2003 30 sep 2002

1 jul 2002— 1 jan 2002—
30 sep 2002 31 dec 2002

Belopp 1 TSEK 9 man 3 man 9 man 3 man 12 man
Serviceintakter 1119 - 3374 142 3710
Bruttoresultat 1119 - 3374 142 3710
Ovriga rorelseintékter 310 92 289 107 405
Administrationskostnader -54 183 -20 112 -35 119 -14 345 -55 627
Rorelseresultat -52 754 -20 020 -31 456 -14 096 -51 512
Finansiella intakter och

kostnader, netto -77 839 -1 062 -49 463 -1 295 -29 392
Resultat fore skatt -130 593 -18 958 -80 919 -12 801 -80 904
Skatt - - - - -
Periodens resultat -130 593 -18 958 -80 919 -12 801 -80 904

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i TSEK

30 sep 2003 31 december 2002

TILLGANGAR

Materiella anlaggningtillgangar 109 49
Finansiella anlaggningstillgangar 713 023 967 309
Summa anlaggningstillgadngar 713 132 967 358
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 1788 1 862
Likvida medel och kortfristiga placeringar 163 024 2 081
Summa omsattningstillgangar 164 812 3943
Summa tillgadngar 877 944 971 301
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital inclusive arets resultat 825 143 950 375
Kortfristiga skulder 52 801 20 926
Summa eget kapital och skulder 877 944 971 301
Stallda panter 435 703 247 779
Ansvarsforbindelse 12 618 12 618
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

1 jan 2003— 1 jul 2003— 1 jan 2002— 1 jul 2002— 1 jan 2002—

Belopp i TSEK 30 sep 2003 30 sep 2003 30 sep 2002 30 sep 2002 31 dec 2002
9 man 3 man 9 man 3 man 12 man

Kassaflode fran periodens
verksamhet
Periodens resultat -130 593 -18 958 -80 919 -12 801 -80 904
Justeringar for ej
likviditetspaverkande poster -2 648 6 467 48 433 992 48 451
Forandringar i rorelsekapital 4 614 -6 494 3242 7 598 15 202
Summa kassaflode anvant i
verksamhet -128 627 -5 997 -29 244 -4 211 -17 251
Investeringar i aktier i
dotterbolag -585 -585 -243 280 -196 967 -170 908
Lan till dotterbolag 295 105 -2 274 -218 208 -218 208 -310 726
Investeringar |
anlaggningstillgangar -85 -85 -18 - -18
Forsaljning av aktier och andelar - - 181 205 - 181 205
Forsaljning av lanefordran - - 13 640 - 13 640
Summa kassafléde anvant for
investeringar 294 435 -2 944 -266 661 -415 175 -286 807
Nyemission 5 361 4121 158 611 158 611 160 240
Summa kassaflode fran
finansiering 5361 4121 158 611 158 611 160 240
Foérandring av kassa och bank 171 169 -4 820 -137 294 -260 775 -143 818
Kassa och bank vid periodens
boérjan 2 081 174 299 193 683 270 377 193 683
Valutakursforandring i kassa och
bank -10 226 -6 455 -47 774 -987 -47 784
Kassa och bank vid periodens slut 163 024 163 024 8 615 8 615 2081
FORANDRINGAR | MODERBOLAGETS EGET KAPITAL
2003 Aktie- Overkurs- Fria Periodens
Belopp i TSEK kapital fond reserver resultat
Belopp per den 1 januari 2003 2 487 1028 792 - -80 904
Overforing av foregdende ars resultat - -80 904 - 80 904
Emission av aktier 15 5 345 - -
Periodens resultat - - - -111 634
Belopp per den 30 september 2003 2 502 953 234 - -111 634
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NYCKELTAL

Rantabilitet pa eget kapital, %*

Rantabilitet pa sysselsatt
kapital, %2
Skuldséattningsgrad, %°
Soliditet, %*

Andel riskbarande kapital, %°
Rantetackningsgrad, %°
Operativt
kassaflode/rantekostnader, %’
Direktavkastning, %°

1 jan 2003—
30 sep 2003
9 man

66

51

69
78
2 554

1212

1 jul 2003— 1 jan 2002— 1 jul 2002— 1 jan 2002—
30 sep 2003 30 sep 2002 30 sep 2002 31 dec 2002

3 man 9 man 3 man 12 man
2 -8 0 -2

3 -3 0 -3

- 110 110 89

69 28 28 34

78 32 32 44
653 - - -342
1740 5,2 4,3 822

! Rantabilitet p& eget kapital definieras som koncernens resultat fér perioden dividerat med genomsnittligt eget
kapital (genomsnittet under koncernens existens).

2 Rantabilitet p& sysselsatt kapital defineras som koncernens resultat fore skatt plus rantekostnader plus/minus
valutakursdifferenser pa finansiella lan dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av
balansomslutningen under koncernens existens med avdrag for icke rdntebéarande skulder).

8 Skuldsattningsgrad definieras som koncernens rantebarande skulder minus kassa och bank i férhallande till

redovisat eget kapital.

4 soliditet definieras som koncernens redovisade egna kapital, inklusive minoritetsagares andel, i procent av

balansomslutningen.

5 Andel riskb&rande kapital definieras som summan av eget kapital och uppskjutna skatteskulder, inklusive
minoritetsédgares andel, dividerat med balansomslutningen.

¢ Rantetackningsgrad definieras som resultat fére skatt plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa
finansiella Ian dividerat med rantekostnader.

7 Operativt kassafléde/rantekostnader definieras som koncernens intakter minus kostnad fér sdld olja och gas och
faktiska skatter dividerat med rantekostnader for perioden.

8 Direktavkastning definieras som utdelning i procent av borskurs vid rakenskapsperiodens utgang.
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DATA PER AKTIE 1 jan 2003—

30 sep 2003

9 man

Eget kapital, SEK* 7,33

Operativt kassafléde, SEK? 1,87
Kassaflode anvant i verksamheten,

SEK?® 0,98

Resultat, SEK* 3,68

Resultat efter full utspadning, SEK® 3,65

Utdelning, SEK -
Borskurs vid rakenskapsperiodens

utgang (avser moderbolaget), SEK 16,60
Antal aktier vid periodens slut 250 224 766
Vagt genomsnittligt antal aktier for
perioden® 248 978 700
Vagt genomsnittligt antal aktier for
perioden efter full utspadning® 250 933 079

1 jul 2003—
30 sep 2003
3 man

7,33
0,57
0,23
0,12
0,12

16,60
250 224 766

249 391 421

252 959 864

1 jan 2002—
30 sep 2002
9 man

3,63
0,04
-0,19
-0,29
-0,29

6,40
248 201 466

226 664 759

227 458 346

1 jul 2002—
30 sep 2002
3 man

3,63
0,04
-0,03
-0,01
-0,01

6,40
248 201 466

248 134 170

250 110 717

1 jan 2002—
31 dec 2002
12 man

3,7
0,5
1,1
-0,07
-0,07

9,20
248 685 016

232 150 181

233 235711

! Eget kapital per aktie definieras som koncernens redovisade egna kapital dividerat med antalet aktier vid

periodens slut.

2 Operativt kassafléde per aktie definieras som koncernens intakter minus produktionskostnader och faktiska
skatter dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for perioden.

3 Kassafloéde anvant i verksamheten per aktie definieras som kassafléde anvant i verksamheten enligt
koncernens kassaflodesanalys dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier fér perioden.

4 Resultat per aktie definieras som koncernens resultat fér perioden dividerat med vagt genomsnittligt antal

aktier for perioden.

5 Resultat per aktie efter full utspadning definieras som koncernens resultat fér perioden dividerat med vagt
genomsnittligt antal aktier for perioden efter full utspadning.

8 Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden definieras som antal aktier vid periodens bérjan med

tidsvagning for nyemitterade aktier.
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Rapporten avseende tredje kvartalet har ej varit féoremal fér granskning av bolagets revisorer.
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