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RAPPORT FOR PERIODEN JANUARI - MARS 2002

Kdra aktiedagare

Jag ar glad dver att kunna rapportera att bolaget &r pa god vég att géra sitt forsta forvarv av
producerande tillgdngar. Detta férvérv ligger vél i linje med var malsattning att generera
kassafléde pa kort sikt samtidigt som vi bibehaller betydande exponering mot
prospekteringsomraden i varldsklass.

Den 5 februari 2002 meddelade bolaget att man kommit éverrens om att salja sitt
aktieinnehav Khanty Masiysk Oil Coproration (KMOC) fér 18,3 MUSD kontant. Transaktionen
skedde kort darefter och har dkat bolagets likviditet betydligt. Som ett resultat av att det
alltjdmt rader paus i verksamheten i Sudan har investringsbudgeten fér ar 2002 minskat
avsevart och darigenom har medel frigjorts fér kunna genomféra férvarv.

Bolaget ar dock fortfarande ataganden i bade Sudan och Iran dér potentialen for stora
oljefyndigheter ar ibland de hégsta i varlden. I Sudan, dar bolaget har en 40,375% licensandel
i Block 5A och en 24,5% licensandel i Block 5B, kan bolaget redan redovisa bevisade och
sannolika reserver netto om 60 miljoner fat olja i Block 5A. De pagaende freds-
anstrédngningarna gér framsteg och vi siktar fortfarande pa att ateruppta verksamheten till
nasta torra sasong som bdrjar i december.

I Iran, dar bolaget har 40% licensandel i Munirblocket tillsammans med Edison International,
skall insamlandet av seismik starta under det andra kvartalet.

Med vanliga halsningar

Ian H Lundin
Verkstadllande direktor

Lundin Petroleun &r ett svenskt oberoende olje- och gasprospekteringsbolag med strategiskt fokus p§ omr&den i
vérlden dér det finns bevisade petroleumsystem, stora potentiella oljereserver och déar prospekteringsverksamhet inte
genomférts nyligen. Bolagets aktier handlas p§ Nya Marknaden vid Stockholmsbérsen (ticker "LUPE").
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Resultat och kassaflode
Resultatrakning

Serviceintdkterna uppgick under perioden till 1,6 MSEK. Dessa utgér betalningar fran Sudan Block 5A
joint venture partner till Lundin Petroleum sdsom operator i Block 5A i Sudan.

Ovriga intékter om 1,2 MSEK avser framst kostnader debiterade tredje part for arbeten som utférts av
Lundin Petroleums anstallda. Administrationskostnader om 13,5 MSEK ar huvudsakligen hanférliga till
I6ner, hyror och 6vriga kostnader.

Finansnetto om -10,9 MSEK harrér framst fran ranteintdkter om 1,3 MSEK och en valutakursdifferens om
12,1 MSEK pa3 likvida medel i US dollar. Valutakursdifferensen beror till stérsta del pa forstarkningen av
den svenska kronan gentemot amerikanska dollarn.

Anldggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgédngar
Per den 31 mars 2002 uppgick aktiverade kostnader hanférliga olje- och gastillgangar till 412,8 MSEK
varav 400,0 MSEK var hanférliga olje-och gastillgdngar i Sudan.

Finansiella anldggningstillgdngar
Lundin Petroleum har salt sitt aktieinnehav och skuldebrev i det amerikanska bolaget frdn Delaware
Khanty Mansyisk Oil Company (KMOC) for 194,8 MSEK.

Spédrrade medel

Sparrade medel uppgick den 31 mars 2002 till 64,0 MSEK. Detta belopp motsvarar de belopp som
placerats som bankdeposition for att tdcka bankgarantier utstallda for att tacka framtida
arbets3taganden. Den férsta garantin stélldes ut till férman for energi- och gruvministern, sdsom
representant for republiken Sudan, avseende den forsta atagandeperioden i block 5 B. Den andra
garantin ar utstalld till forman fér Edison International sdsom operatér fér Munirbolcket i Iran.
Bankdepositionen som tdcker garantin, och darmed de spdrrade medlen, kommer att reduceras i takt
med utfért arbete.

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar uppgick den 31 mars 2002 till 10,5 MSEK, framst avseende forutbetalda kostnader
och andra fordringar hanférliga till joint venture partner i block dar Lundin Petroleum &r partner.

Kassa och bank
Lundin Petroleums likvida medel uppgick den 31 mars 2002 till 367,6 MSEK.
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder uppgick den 31 mars 2002 till 23,2 MSEK framst avseende koncernens andel av joint
venture ataganden.

Finansiell stillning

Bolaget hade den 31 mars 2002 inga rantebarande skulder.

Den 1 oktober 2001 beslutade styrelsen om villkor och anvisningar fér nyemissionen med foretradesratt
for existerande aktiedgare i Lundin Petroleum. En utestdende aktie berattigade innehavaren till teckning

av en ny aktie i Lundin Petroleum till en teckningskurs om 3,00 SEK. Till féljd av fullteckning har
106 203 784 aktier emitterats vilka har tillfért 302,7 MSEK efter emissionskostnader.

Déarutéver fick de som tecknade aktier i nyemissionen utan kostnad en optionsratt fér varje tvatal
nytecknade aktier. Varje optionsratt berattigar innehavaren till teckning av en ny aktie i Lundin
Petroleum till en teckningskurs om 4,50 SEK under perioden 15 maj - 14 juni 2002. Vid fullt utnyttjande
av tilldelade optionsratter tillférs ytterligare cirka 237 MSEK efter emissionskostnader.

Aktiedata

Under bolagets incitaments program till anstédllda har 3 175 000 teckningsoptioner med teckningskurs
3,37 SEK och I6ptid t.o.m. 1 maj 2004, stallts ut den 3 oktober 2001. Optionsratterna kan l6sas in fran
och med den 1 maj 2002.

Kassaflode

Férandringen av kassa och bank ar hanférlig till férsaljningen av investeringen i KMOC.



RESULTATRAKNING Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Belopp i TSEK 1 jan 2002 - 4 maj 2001 - 1 jan 2002 - 4 maj 2001 -
31 mar 2002 31 dec 2001 31 mar 2002 31 dec 2001
Foérsaljning av olja och gas - - - -
Serviceintakter 1552 749 2727 1 304
Nedskrivning av aktiverade _ -502 _ _
prospekteringskostnader
Bruttoresultat 1552 247 2727 1304
Ovriga rérelseintikter 1235 4 373 53 63
Administrationskostnader -13 526 -23 145 -9 981 -19 036
Rorelseresultat -10 739 -18 525 -7 201 -17 669
Finansnetto -10 850 -22 907 -10 818 -23 771
Resultat fore skatt -21 589 -41 432 -18 019 -41 440
Skatt -71 -551 - -
Periodens resultat -21 660 -41 983 -18 019 -41 440
BALANSRAKNING Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Belopp i TSEK Not 31 mars 2002 31 dec 2001 31 mars 2002 31 dec 2001
Tillgdngar
Materiella anldggningstillgdngar
Olje- och gastillgdngar 1 412 845 376 181 - -
Ovriga anlaggningstillgdngar 13712 6 254 67 55
Summa materiella
anlaggningstillgdngar 426 557 382 435 67 55
Finansiella anldggningstillgdngar 2 64 029 227 425 485 674 681 160
Summa anldggningstillgdngar 490 586 609 860 485 741 681 215
Omséttningstillg8ngar
Kortfristiga fordringar 10 495 9475 14 797 2 539
Kassa och bank samt kortfristiga
placeringar 367 602 301 519 359 179 193 683
Summa omsittningstillgdngar 378 097 310994 373 976 196 222
Summa tillgangar 868 683 920 854 859 717 877 437
Eget kapital och skulder
Eget kapital, inklusive periodens
resultat 3 845 471 882 467 853 020 871 039
Kortfristiga skulder 23 212 38 387 6 697 6 398
Summa eget kapital och
skulder 868 683 920 854 859 717 877 437

Stdllda panter och
ansvarsfoérbindelser - - - _




KASSAFLODESANALYS Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

Belopp i TSEK 1jan 2002 - 4 maj 2001 - 1 jan 2002 - 4 maj 2001 -
31 mars 2002 31 dec 2001 31 mars 2002 31 dec 2001

Kassafléde fr8n/anvént i

verksamheten

Periodens resultat -21 660 -41 983 -18 019 -41 440

Justering for ej

kassaflédesgenererande poster 11710 25 485 10 965 22725

Férandringar i rorelsekapital 15 458 20 265 11 960 3859

Summa kassafléde frdn/anviant i

verksamheten -25 408 3767 -19 014 -14 856

Kassafléde anvént for investeringar

Férandringar i sparrade medel -33 440 5 ; )

Investering i dotterbolags aktier ) ) ) 95 297

Foérsaljning av andra aktier 181 205 ) 181 205 )

Férsaljning av skuldebrev ] 13 640 ) 13 640 )

Investeringar i olje- och gastillgangar .48 826 =77 263 ) )

Investeringar i 6vriga tillgdngar -8 484 -1 071 -18 -55

Summa kassaflode anvant for

investeringar 104 094 -78 329 194 827 -95 352

Kassafléde fr8n finansiering

Nyemission - 303 891 - 303 891

Summa kassafléde fran

finansiering - 303 891 - 303 891

Férandring av kassa och bank 78 686 229 329 175813 193 683

Kassa och bank vid periodens bérjan 301 519 - 193 683 -

Tillskott av likvida medel i samband

med bildandet - 69 792 - -

Valutakursférandring i kassa och bank -12 603 2 398 -10 317 -

Kassa och bank vid periodens slut 367 602 301 519 359 179 193 683




NOTER TILL RAKENSKAPERNA

Not 1: Olje- och gastiligdngar Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Belopp i TSEK 31 mars 2002 31 dec 2001 31 mars 2002 31 dec 2001
Sudan 399 955 366 289 - -
Iran 12 141 9 892 - -
Ovriga 749 - - -
Summa olje- och gastillgdngar 412 845 376 181 - -
Not 2: Finansiella Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
anldaggningstillgdngar

Belopp i TSEK 31 mars 2002 31 dec 2001 31 mars 2002 31 dec 2001
Aktier i dotterbolag - - 485 674 485 674
Aktier i KMOC - 181 619 - 181 619
Skuldebrev utstallt av KMOC - 13 867 - 13 867
Bankdeposition 64 029 31939 - -
Summa finansiella

anldggningstillgdngar 64 029 227 425 485 674 681 160
Not 3: Eget kapital Koncernen Moderbolaget
Belopp i TSEK

Belopp den 1 januari 2002 882 467 871 039
Periodens resultat -21 660 -18 019
Omrakningsdifferens 15 336 )
Belopp den 31 mars 2002 845 471 853 020




NYCKELTAL
1 januari-31 mars 2002

Koncernen
Rantabilitet pa eget kapital, %* 0
Rantabilitet pd sysselsatt kapital, %? 0
Skuldsattningsgrad, %3 -
Soliditet, %* 97
Andel riskbarande kapital, %> 97

Réntetéckningsgrad, %?° -
Operativt kassaflode / rantekostnader, ggr’ -

Direktavkastning, %?® -

1 Rantabilitet pd eget kapital definieras som koncernens resultat for perioden dividerat med genomsnittligt
eget kapital (genomsnittet under koncernens existens).

2 Rantabilitet pd sysselsatt kapital defineras som koncernens resultat fore skatt plus réantekostnader plus/minus
valutakursdifferenser pa finansiella 1an dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av
balansomslutningen under koncernens existens med avdrag for icke rantebarande skulder).

3 Skuldsattningsgrad definieras som koncernens rantebarande skulder i forhallande till redovisat eget kapital.

4 Soliditet definieras som koncernens redovisade egna kapital, inklusive minoritetségares andel, i procent av
balansomslutningen.

5 Andel riskbarande kapital definieras som summan av eget kapital och uppskjutna skatteskulder, inklusive
minoritetsagares andel, dividerat med balansomslutningen.

6 Rantetsckningsgrad definieras som resultat fére skatt plus réntekostnader plus/minus valutakursdifferenser
pa finansiella 18n dividerat med rantekostnader.

7 Operativt kassaflode/réntekostnader definieras som koncernens intdkter minus kostnad for sald olja och gas
och faktiska skatter dividerat med rantekostnader for perioden.

8 Direktavkastning definieras som utdelning i procent av bérskurs vid rakenskapsperiodens utgang.



DATA PER AKTIE
1 januari-31 mars 2002

Koncernen
Eget kapital, SEK* 4,0
Operativt kassafléde, SEK? 0,0
Kassafldde anvant i verksamheten, SEK3 0,1
Resultat, SEK* -0,1
Resultat efter full utspddning, SEK® -0,1
Utdelning, SEK -
Boérskurs vid rdkenskapsperiodens utgang (avser moderbolaget), SEK 3,51
Antal aktier vid periodens slut 212 407 568
V&gt genomsnittligt antal aktier fér perioden® 212 407 568
Vagt genomsnittligt antal aktier fér perioden efter full utspadning® 212 763 135

! Eget kapital per aktie definieras som koncernens redovisade egna kapital dividerat med antalet aktier vid
periodens slut.

2 Operativt kassafléde per aktie definieras som koncernens intdkter minus produktionskostnader och faktiska
skatter dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for perioden.

3 Kassafldde anvént i verksamheten per aktie definieras som kassafléde anvént i verksamheten enligt
koncernens kassaflodesanalys dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier fér perioden.

4 Resultat per aktie definieras som koncernens resultat fér perioden dividerat med végt genomsnittligt antal
aktier for perioden.

5 Resultat per aktie efter full utspadning definieras som koncernens resultat fér perioden dividerat med vagt
genomsnittligt antal aktier for perioden efter full utspadning.

6 vagt genomsnittligt antal aktier fér perioden definieras som antal aktier vid periodens bérjan med
tidsvagning for nyemitterade aktier.

EKONOMISK INFORMATION

Féretaget publicerar regelbundet féljande rapporter:

e Rapport for de férsta sex manaderna (januari - juni 2002) publiceras den 8 augusti 2002
e Rapport for de férsta nio manaderna (januari — september 2002) publiceras den 7 november 2002

Stockholm den 8 maj 2002
Ian H. Lundin
Verkstéallande direkor

Rapporten avseende forsta kvartalet har ej varit foremal fér granskning av bolagets revisorer



