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TREMANADERSPERIODEN SOM AVSLUTADES DEN 31 MARS 2014

HOJDPUNKTER

Tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2014 (31 mars 2013)

e Produktion om 28,8 Mboepd (35,6 Mboepd)!

e Intdkter om 235,4 MUSD (310,3 MUSD)

e EBITDA om 177,8 MUSD (274,5 MUSD)

e Operativt kassaflode om 256,0 MUSD (257,8 MUSD)

e Resultat om 3,2 MUSD (47,0 MUSD)

e Nettoskuld om 1475 MUSD (31 december 2013: 1 192 MUSD)

e Kreditfacilitet utkad fran 2,5 miljarder USD till 4,0 miljarder USD

e Johan Sverdrup Fas 1 konceptuell utbyggnadsplan godkandes av licenspartners

e Nio prospekteringslicenser tilldelades i 2013 &rs norska APA licensrunda, fyra som operator
1jan 2014- 1jan 2013- 1jan 2013-

31 mar 2014 31 mar 2013 31 dec 2013

3 manader 3 manader 12 méanader

Produktion i Mboepd, brutto! 28,8 35,6 32,7

Intakter i MUSD 235,4 310,3 1,132,0

Periodens resultat i MUSD 3,2 47,0 72,9

Periodens resultat hanforligt till

moderbolagets aktiedgare i MUSD 4.4 48,2 77,6

Vinst/aktie i USD?2 0,01 0,16 0,25

EBITDA i MUSD 177,8 274,5 955,7

Operativt kassaflode i MUSD 256,0 257,8 967,9

! Inkluderar produktion fran ryska offshoretillgdngar redovisade i enlighet med kapitalandelsmetoden under IFRS 11 Joint

Arrangements.

2Baserat pa periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare

Not: Fran och med den 1 januari 2014 har koncernen antagit IFRS 11 Joint Arrangements. Det finansiella resultatet hanforligt
till de ryska produktionstillgdngarna, onshore redovisas i enlighet med kapitalandelsmetoden. Jamforelsetalen fran foregdende

ar har raknats om.

Lundin Petroleum &r ett svenskt oberoende olje- och gasprospekterings och produktionsbolag med en véalbalanserad portfolj
av tillgangar i varldsklass framst i Europa och Sydostasien. Bolaget ar noterat vid NASDAQ OMX, Stockholm (ticker
"LUPE”) och vid Torontobdrsen (TSX) (ticker "LUP”). Lundin Petroleum har 194 miljoner fat oljeekvivalenter (MMboe)

bevisade och sannolika reserver.
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BREV TILL AKTIEAGARE

Basta aktiedgare,

Jag kan med noje beratta att Lundin Petroleum fortsatter att gora stora framsteg med vara faststallda
mal att oka vara resurser och var produktion. Om vi ar framgangsrika sa kommer slutresultatet
innebara ytterligare 6kning i aktiedgarvardet, vilket ar det yttersta malet for Lundin Petroleums
ledningsgrupp.

Jag ar overtygad om att de fundament som vi byggt upp under de senaste aren inom vara
karnomraden Norge, Sydostasien och kontinentala Europa kommer att ge oss majlighet att utveckla
var verksamhet med framgéng. Dessa fundament har framst sin grund i ett team av erfarna och
motiverade medarbetare, utmérkta relationer med lokala myndigheter och andra intressenter samt
en foretagsfilosofi som innebar att investera och ta kalkylerade risker.

Det ar valdigt spdnnande att vara i centrum foér det har bolaget och jag ar évertygad om att vi under
de narmaste aren kommer att leverera 6kade resurser och 6kad produktion som kommer att 6ka
bolagets I6nsamhet och kassafléde samt i forlangningen leda till 6kat aktiedgarvarde.

En mer an férdubblad produktion till 75 000 boepd exklusive Johan Sverdrup

Var produktion for det forsta kvartalet 2014 uppgick till 28 800 boepd vilket var inom vart tidigare
guidade intervall fér perioden. Den nuvarande produktionen kommer att avta helt naturligt framdover,
men produktionen kommer att ¢ka i slutet av det andra kvartalet 2014 da vi forvantar oss
produktionsstart for Brynhildprojektet, offshore Norge. Till foljd av detta kommer vi att behalla var
guidade produktionsniva for helaret 2014 om 30 000 till 35 000 boepd.

Vi forvantar oss att den genomsnittliga produktionen kommer att 6ka till omkring 50 000 boepd
under 2015 i och med att vi pabdrjar produktion vid Bgyla-, Bertam-och Edvard Griegfalten under
aret. Var produktion kommer ¢ka till 6ver 75 000 boepd vid slutet av 2015 nar alla dessa projekt ar i
produktion.

Utmarkta framsteg med vara pagaende utbyggnadsprojekt

Brynhild, offshore Norge, ndrmar sig nu produktionsstart som forvéntas under juni 2014. De nya
stigrorsanlaggningarna har installerats med framgang och uppgraderingen och underhéllsarbetet pa
FPSO:n Haewene Brim ar i stort sett slutfort. Utbyggnadsborrningar pagdr och den forsta
produktionsborrningen &r klar for att sattas i produktion. Produktionen férvantas initialt till 12 000
boepd, brutto, och jag tror att denna niva kommer att uppnas och mdjligen éverskridas beroende pa
borr-resultaten.

Vi gor goda framsteg med utbyggnaden av Bertam, offshore Malaysia. Konstruktionen av offshore-
plattformen som utférs av TH Heavy Engineering (THHE) haller sig inom tidsramen och jag tror att
arbetet kommer att slutféras innan aret ar slut. Bertamprojektet kommer att anvanda den av oss till
100 procent &gda FPSO:n Ikdam och som kommer att dopas om till FPSO:n Bertam. Modifierings-
och uppgraderingsarbete pagar for narvarande pa FPSO:n Bertam vid Keppel Shipyard i Singapore,
vilket ocksd kommer att slutféras under slutet av aret. Utbyggnadsborrning planeras att paborjas pa
Bertam under denna sommar och produktionsstart forvantas fortfarande under andra kvartalet 2015.

Jag var valdigt nojd 6ver att forra manaden kunna besdka varvet Kvaerner Verdal pa den norska
véstkusten for att fira slutforandet av Edvard Griegs stalkonstruktion, jacket. Jag gratulerar teamet
vid Kvaerner Verdal till ett val utfort arbete pa ett sékert satt, inom budget och i tid. Jacketen har nu
installerats i Nordsjon. Kvaerner ar ocksad pd god vag med Edvard Griegs processdack. Gas- och
oljeledningar kommer att installeras under 2014 respektive 2015. Jack-up-riggen Rowan Viking
kommer att paborja borrprogrammet for utbyggnaden senare i sommar. Det ar mycket spannande for
alla pa Lundin Petroleum att se detta stora projekt sattas samman och produktionsstart forvantas
fortfarande under slutet av 2015 med en platdproduktion om 100 000 boepd, brutto.

Utvarderingen av Johan Sverdrup ar slutford

Utvarderingsborrningarna pa Johan Sverdrupfaltet nu slutférda. Goda framsteg har gjorts av Aker
Solution géallande forprojektering (front end engineering and design, FEED) av utbyggnadens Fas 1,
fortfarande med sikte pa att kunna lamna in en utbyggnadsplan i borjan av 2015.

Detta falt ar den storsta fyndigheten som har gjorts i Nordsjon under manga ar och det kommer att ha
en transformerande inverkan pa Lundin Petroleums reserver, produktion och vardering. Statoil, den
arbetande operatdren for pre-utbyggnadsfasen av féltet, gav i slutet av 2013 uppdaterade estimat for



féaltets betingade bruttoresurser om 1,8 till 2,9 miljarder oljeekvivalenter. Eftersom faltet stracker sig
over flera olika licenser pagar for narvarande en samordningsprocess (unitisation) och beslut
kommer att fattas innan utbyggnadsplanen lamnas in. Inverkan pa vara reserver och produktion ar
emellertid enorm eftersom detta falt ensamt representerar en 6kning av vara nuvarande reserver och
produktion pa mer an tre till fyra ganger.

Beslut om utbyggnadskoncept for Johan Sverdrup Fas 1

En viktig milstolpe for Lundin Petroleum och alla partners i Johan Sverdrup uppnaddes i februari i
och med dverenskommelsen om utbyggnadskoncept for Fas 1. Fas 1 av utbyggnaden kommer att
innehalla ett faltcenter bestdende av fyra fasta plattformar saval som ytterligare installationer pa
havsbotten. Produktionsstart for den forsta fasen av utbyggnaden berdknas till slutet av 2019 och
forvantas ha en produktionskapacitet, brutto, om mellan 315 000 och 380 000 boepd och ¢ka till
mellan 550 000 och 650 000 boepd néar hela faltet ar utbyggt.

Vi har dessutom den finansiella styrkan att finansiera utbyggnadskostnaderna fér Johan Sverdrup
utan att behdva soka finansiering via en ny kreditfacilitet eller eget kapital. Kassaflédesgenereringen
fran var befintliga produktion, pagaende utbyggnadsprojekt och befintliga kreditfaciliteter kommer
att vara tillracklig for att finansiera utbyggnadskostnaderna for Johan Sverdrup och samtidigt
bibehalla en sund prospekteringsbudget.

Framsteg med kommersialisering av projekt

Vara uppskattningar baseras pa antagandet att vi inte kommer att kommersialisera nagon av vara
existerande fyndigheter eller att vi inte kommer ha nagra ytterligare prospekteringsframgangar.
Verkligheten &ar dock n&got annorlunda och jag har stora forhoppningar om att vart
utvarderingsborrprogram for 2014, med borrningar pa fyndigheten Tembakau, offshore Malaysia och
fyndigheterna Luno 11 och Gohta, offshore Norge, kommer att resultera i kommersiella
utbyggnadsprojekt.

Prospektering fortsatter att utgéra huvudfokus

Lundin Petroleum &r idag ett av de mest aktiva prospekteringsbolagen i vara viktigaste
tillvaxtmarknader Norge och Malaysia. Vara prospekteringsteam har en betydande erfarenhet av att
hitta kolvaten och har byggt upp en betydande position med prospekteringslicenser inom dessa
omraden. Vi kommer att fortsiatta att avsatta kapital for att finansiera aggressiva
prospekteringsprogram och jag ar évertygad om att dessa kommer att leda till nya fyndigheter.

Vi fortsatter att fokusera pd vara karnomraden Utsirahdjden och Barents hav i Norge, offshore
Malaysiska halvdon samt offshore Sabah i Malaysia. Vi kommer att genomféra
prospekteringsborrningar med stor potential i alla dessa omraden fore utgangen av 2014.

Efterfragan pa olja kommer att vara fortsatt stark under 6éverskadlig framtid

Lundin Petroleums affarsmodell ar inte beroende av styrkan i oljepriserna. Att uppfylla véra
forvantade produktion-och reservtillvixt kommer att vara den viktigaste drivkraften for att skapa
varde. Som jag anda alltid har sagt tror jag att oljepriset kommer att forbli fast. Den ekonomiska
tillvaxten, sarskilt i utvecklingslanderna, tillsammans med utbudsnedgdngar frdn gamla falt och
fortsatt geopolitisk osdkerhet kommer att uppvaga effektivitetsvinster, okonventionella
produktionsékningar och bréanslesubstitution. Resultatet ar att efterfrdgan kommer att vara fortsatt
stark, sarskilt for olja av god kvalitet fran politiska lagrisklander.

Jag tror att Lundin Petroleum idag &r véal positionerat for att ge sig in pa nésta fas av tillvaxt. Vi har
under det senaste decenniet varit mycket framgangsrika med att bygga resurser och var kunskapsbas.
Detta innebar att framover kommer vi att kunna 6ka vara reserver och produktion till gagn for alla
vara intressenter. Ur min synvinkel och trots alla svarigheter var varld star infor i dag ser framtiden
sannerligen ljus ut for Lundin Petroleum.

Att gora allt detta pa ett socialt ansvarsfullt, sakert och miljévanligt satt ar sjalvfallet nagot som alla
medarbetare pd Lundin Petroleum forvéntar sig och arbetar for.

Med vanliga hélsningar
C. Ashley Heppenstall

Koncernchef och VD
Stockholm, 7 maj 2014



VERKSAMHETEN

Lundin Petroleum har prospekterings- och produktionstillgdngar koncentrerade till tva
karnomraden, Norge och Sydostasien. Lundin Petroleum har &ven tillgdngar i Frankrike,
Nederlanderna och Ryssland. Norge fortsatter att utgéra majoriteten av Lundin Petroleums
verksamhet, dar produktionen for tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2014
(rapporteringsperioden) stod for 69 procent av den totala produktionen och 76 procent av Lundin
Petroleums totala reserver vid slutet av 2013.

RESERVER OCH RESURSER

Lundin Petroleum har 194,1 miljoner fat oljeekvivalenter (MMboe) i reserver som reviderats av en
oberoende tredje part vid slutet av 2013. Lundin Petroleum har ocksd ett antal funna olje- och
gasresurser som Kklassificeras som betingade resurser och som &nnu inte har klassificerats som
reserver. Exklusive det stora Johan Sverdrupfaltet i Norge uppgdr de betingade resurserna enligt
basta estimat vid slutet av 2013 till 342 MMboe, netto till Lundin Petroleum. Johan Sverdrupféaltet
innehaller betingade bruttoresurser om mellan 1,8 och 2,9 miljarder fat oljeekvivalenter som tidigare
meddelats av den arbetande pre-unitoperatéren Statoil. Johan Sverdrupféltet ligger i licenserna
PL501, PL502 och PL265 i Norge. Lundin Petroleum har en intresseandel om 40 procent i PL501 och
10 procent i PL265.

PRODUKTION
Produktionen foér rapporteringsperioden uppgick till 28,8 tusen fat oljeekvivalenter per dag (Mboepd)
(jamfort med 35,6 Mboepd fér samma period 2013) och omfattade féljande:

Produktion 1jan 2014- 1jan 2013- 1jan 2013-
i Mboepd 31 mar 2014 31 mar 2013 31 dec 2013
3 manader 3 manader 12 manader
Olja
Norge 17,0 22,6 20,6
Frankrike 3,0 2,7 2,9
Ryssland! 2,2 25 2,3
Summa produktion olja 22,2 27,8 25,8
Gas
Norge 3,0 4,0 3,3
Nederldnderna 2,1 2,2 2,0
Indonesien 1,5 1,6 1,6
Summa produktion gas 6,6 7,8 6,9
Summa produktion
Kvantitet i Mboe 2588,3 3206,3 11 939,6
Kvantitet i Mboepd 28,8 35,6 32,7

LTill foljd av antagandet av IFRS 11 Joint arrangements kommer det finansiella resultatet som ar hanforligt till de ryska
onshoretillgdngarna att redovisas enligt kapitalandelsmetoden fran och med den 1 januari 2014.



NORGE

Produktion
Produktion la.l 1jan 2014- 1jan 2013- 1jan 2013-
i Mboepd 31 mar 2014 31 mar 2013 31 dec 2013
3 manader 3 manader 12 manader
Volund 35% 9,8 11,5 12,2
Alvheim 15% 9,5 13,1 10,5
Gaupe 40% 0,7 2,0 1,2
20,0 26,6 23,9

1Lundin Petroleums licensandel (l.a.)

Produktionen fran Alvheimfaltet var under rapporteringsperioden battre an forvantningarna till foljd
av en fortsatt god reservoarprestanda, som delvis jamnades ut av de tva korta vaderrelaterade
driftsstoppen av FPSO:n Alvheim. Tva producerande borrningar driftstoppades i januari 2013.
Reparationsarbetet med de tva borrningarna har nu framgangsrikt slutférts och borrningarna sattes
ater i produktion under april 2014. En tredje producerande borrning driftstoppades i november 2013
pa vilken reparationsarbetet planeras att genomféras i september 2014 och borrningen forvantas
ateruppta produktion i borjan av 2015. Genomférandet av en kompletterande borrning pa Alvheim
kommer att paborjas under det fjarde kvartalet 2014 och borrningen foérvantas sattas i produktion i
borjan av 2015. Ytterligare tva kompletterande borrningar planeras att genomforas under 2015.
Utvinningskostnaderna for Alvheimfaltet, exklusive underhallsarbete av borrningarna, var lagre an
5,50 USD per fat under rapporteringsperioden.

Volundfaltets produktion var under rapporteringsperioden aningen lagre an forvantad pa grund av
tva korta vaderrelaterade driftsstopp vid Alvheim FPSO:n i januari 2014 samt pa grund av vissa andra
problem relaterade till anlaggningen. Utvinningskostnaderna, exklusive projektspecifika kostnader,
for Volundfaltet var lagre an 3,50 USD per fat under rapporteringsperioden.

Produktionen vid Gaupefaltet har varit enligt férvantan och produktionen vid faltet forvantas
upphéra under 2014.

Utbyggnad
Licens Falt la. PDO Uppskattade Forvantad Forvantad plata-
godkdnnande  brutto- produktions- produktion,
reserver start brutto
PL148 Brynhild  90% november 2011 23 MMboe juni 2014 12,0 Mboepd
PL340 Bayla 15% oktober 2012 22 MMboe forsta kvartalet 20,0 Mboepd
2015

PL338 Edvard 50% juni 2012 186 MMboe fjarde kvartalet 100,0 Mboepd
Grieg 2015

Brynhild

Brynhildfaltet narmar sig nu produktionsstart. Brynhildfaltets modell- och manifoldkonstruktion pa
havsbotten och pipeline for produktion och vatteninjicering har installerats med framgang. Den
forsta utav fyra utbyggnadsborrningar har slutforts och ar klar for produktion. Borrningen fann bade
den dvre delen av reservoaren och kvaliteten i enlighet med férvéntningarna. En andra producerande
borrning pagar for narvarande. FPSO:n Haewene Brim har med framgang ater forankrats vid
Piercefaltet, offshore Storbritannien och nya produktionsstigrér har anslutits till FPSO:n.
Modifikationsarbetet av processdacket och livstidsforlangningsarbetet &r nastintill slutfort.
Produktionsstart vid Brynhildfaltet férvéantas till juni 2014.

Bgyla

Boylafaltet byggs ut som en 28 km lang aterkoppling pa havsbotten till Alvheim FPSO:n med tva
produktionsborrningar och en vatteninjicerande borrning. Manifoldkonstruktionen pa havsbotten
har under rapporteringsperioden framgangsrikt installerats och riggen Transocean Winner har
paborjat den forsta produktionsborrningen. Produktionsstarten forvantas till det forsta kvartalet 2015
och faltet forvantas uppna en platdproduktion om 20 000 boepd, brutto. Utbyggnadskostnaderna for
Baylafaltet fortsatter att halla sig inom budget.



Edvard Grieg

Utbyggnaden av Edvard Griegféltet har kommit langt och fortgar enligt plan och inom budget.
Konstruktionen av jacketen vid Kvarner i Verdal i Norge har fardigstallts och jacketen har installerats
pa plats offshore. Konstruktion- och projekteringsarbete med processdéck och pipelines for export
pagar. Produktionsstart fran Edvard Griegfaltet forvantas till det fjarde kvartalet 2015.

Kveerners konstruktion av processdacken pabdrjades 2013 och planeras att avslutas mot slutet av
2014 och processdackinstallationen ar planerad till sommaren 2015. Den 43 km langa oljeledningen
till Grane kommer att installeras under 2015 och den 94 km langa gasledningen till Sage Beryl-
gassystemet kommer att installeras under sommaren 2014. Ledningarna kommer att 4gas gemensamt
av licensinnehavarna i Edvard Grieg PL338 och lvar Aasen PLOO1B/ PL0O28B/PL242, dar Lundin
Petroleum har en licensandel om 30 procent i oljeledningen och 20 procent i gasledningen. Statoil
kommer att vara operatér for ledningarna. Utbyggnadsborrningar kommer att pdbérjas under det
andra halvaret 2014 med jack-up-riggen Rowan Viking. 15 borrningar kommer att genomforas for
utbyggnaden av Edvard Grieg.

En utvarderingsborrning pagar for narvarande i den sydostra delen av Edvard Griegreservoaren.
Utvardering

Johan Sverdrup

Lundin Petroleum fann Avaldsnesfaltet i PL501 (l.a. 40%) 2010. Under 2011 gjorde Statoil fyndet
Aldous Major South i den angransande PL265 (l.a. 10%). Till féljd av utvarderingsborrningar
faststélldes det att fyndigheterna var ssmmanhéangande och i januari 2012 fick den sammanh&angande
fyndigheten namnet Johan Sverdrup. Under 2013 kunde en utvarderingsborrning i PL502 (l.a. 0%)
bekréfta att en liten del av féltet aven stracker sig in i PL502.

Under rapporteringsperioden har en utvarderingsborrning, 16/3-8S, framgangsrikt slutforts i PL501
pa Avaldsneshojden mellan borrningarna 16/2-6, 16/2-7 och 16/3-4. Borrningen patraffade en
oljefylld 13 meters reservoarsektion av Draupnesand fran sen juraperiod och uppnadde ett utmérkt
flodestestresultat som genererade 4 900 bbl per dag, begrédnsat av utrustningen samt uppmatte
exceptionellt hog permabilitet. En sidosparsborrning, 16/3-8ST2, har ocksa slutférts med framgang.
Utvarderingsborrning 16/2-19 och sidosparsborrning 16/2-19A i PL265 slutférdes under april 2014.

Totalt 22 borrningar och sju sidosparsborrningar har nu genomférts p& Johan Sverdrupfaltet och
utvarderingsprogrammet ar nu till stor del slutfért. Statoil, den arbetande operatéren for pre-
unitfasen av faltet, meddelade i slutet av 2013 uppdaterade estimat for féltets betingade
bruttoresurser om 1,8 till 2,9 miljarder oljeekvivalenter och att produktionsstart forvantas till slutet
av 2019.

Under rapporteringsperioden har val av utbyggnadskoncept fér Fas 1 meddelats. Fas 1 av
utbyggnaden kommer att innehélla ett faltcenter bestdende av en processanlaggningsplattform, en
plattform for stigror, en plattform med borranlaggning och en boendeplattform. Plattformarna
kommer att installeras i vattendjup om 120 meter pd stdljackets och kommer att vara
sammanléankade med varandra genom brygginstallationer. Ett FEED-kontrakt tilldelades Aker
Solutions i slutet av 2013. Ytterligare installationer p& havbotten kommer att installeras for
vatteninjicering.

Produktionsstart for den forsta fasen av utbyggnaden beraknas till slutet av 2019 och férvantas ha en
produktionskapacitet, brutto, om mellan 315 000 och 380 000 boepd. Cirka 40 och 50 produktions-
och injiceringsborrningar forvantasatt genomforas for att uppna produktion for Fas 1, av vilka 11 till

17 borrningar kommer att genomfoéras med en halvt nedsankbar borrigg innan produktionsstart, for
att underlatta platdproduktion for Fas 1.

Bruttoinvesteringen for Fas 1, vilken innefattar saval exportpipelines for olja och gas som
elférsorjning fran land, uppskattas till mellan 100 och 120 miljarder NOK, inklusive oférutsedda
utgifter och visst utrymme for potentiella framtida prisékningar. Féaltcentret i Fas 1 kommer &ven att
ha ett kapacitetsutrymme for att underlatta for framtida utbyggnadsfaser och potentiellt 6kad
utvinning.



Johan Sverdrups olje- och gasproduktion kommer att transporteras till land via, for andamalet
reserverade, pipelines for olja och gas. En 274 km lang pipeline om 36 tum for olja kommer att
installeras och kopplas till oljeterminalen i Mongstad pa den norska vastkusten. En 165 km lang
pipeline om 18 tum for gas kommer att installeras och kopplas till Karstgs gasterminal dar gasen
sedan bearbetas och déarefter transporteras vidare. En utbyggnadsplan for Johan Sverdrup Fas 1
planeras att lamnas in for godkdnnande av Norges regering i bérjan av 2015.

De resurser i Johan Sverdrup som inte byggts ut i Fas 1 kommer att byggas ut under paféljande
utbyggnadsfaser. Koncept och kostnader for ytterligare utbyggnadsfaser analyseras for narvarande av
Johan Sverdrups partner och kommer att utgéra underlaget fér senare investeringsbeslut.

Tabellen nedan beskriver genomforda utvarderingsborrningar pd Johan Sverdrup under 2014.

Borrprogram for utvardering av Johan Sverdrup 2014

Licens Operator l.a. Borrning Startdatum  Status

PL501 Lundin 40% 16/3-8 Soch T2  januari 2014  Avslutad mars 2014
Petroleum

PL265 Statoil 10% 16/2-19 februari 2014 Avslutad april 2014

Ovrig utvardering

En utvarderingsborrning kommer under det andra kvartalet 2014 att genomféras i Barnets hav pa
fyndigheten Gohta som Lundin Petroleum upptickte i PL492 (l.a. 40%) ar 2013. Utéver den
pagaende utvarderingsborrningen pa Edvard Grieg s kommer ytterligare en utvarderingsborrning
att genomforas under det andra kvartalet 2014 i Utsirahojdsomradet pa fyndigheten Luno 11 i PL359
(l.a. 40%).

Prospektering

Borrprogram for prospektering 2014

Licens Borrning Start Mal l.a. Operatér Resultat
datum
Utsirahdjden
PL501 16/2-20A januari 2014  Torvastad 40%  Lundin Oljespar—icke-
(sidospar) Petroleum  kommersiell

Barents hav
PL659 7222/11-2 januari 2014  Langlitinden 20%  Det norske  Oljefyndighet —
icke-kommersiell

Sidospérsborrningen Torvastad, 16/2-20A, med en reservoarsekvens fran sen juraperiod 770 meter
vaster om prospekteringsborrningen 16/2-20 som malsattning, avslutades i februari 2014.
Sidosparsborrningen patraffade olja men en samre an forvantad reservoarkvalitet och bedémdes vara
icke-kommersiell.

Borrning 7222/11-2 péa strukturen Langlitinden pa sydostra Loppahdjden i Barents hav slutfordes i
februari 2014. Borrningen péatraffade olja i sandstensreservoar fran mellersta triasperioden men
reservoarkvaliteten var sdmre an forvantat och borrningen bedémdes darfér vara icke-kommersiell.

Lundin Petroleum planerar att utfora ytterligare fem prospekteringsborrningar i Norge under 2014. |
Barents hav kommer borrningar pa Altastrukturen att genomféras under det tredje kvartalet 2014,
direkt efter utvarderingsborrningen pd Gohtafyndigheten sydvaster om Altastrukturen. Ytterligare
borrningar kommer att genomfdras pa strukturerna Kopervik, Storm, Lindarormen och Vollgrav.
Borrning pa strukturen Storm i PL555 (l.a. 60%), belagen i norra Nordsjon, kommer att genomféras
under det tredje kvartalet 2014. Under det fjarde kvartalet 2014 planeras borrning pa Lindarormen i
PL584 (l.a. 60%) att genomfdras i Norska havet soder om Asgardfaltet och sydvast om Draugenfaltet.
Under tredje kvartalet 2014 planeras &ven borrning pa Vollgrav i PL631 (l.a. 60%) att genomforas i
norra Nordsjon mellan falten Statfjord och Gullfaks. Borrningar pd Kopervikstrukturen pa
Utsirahodjden , nordvast om Johan Sverdrupfaltet, kommer att genomféras under det fjarde kvartalet
2014.

Under rapporteringsperioden har Lundin Petroleum tillsammans med 32 andra foéretag tecknat avtal



med Western Geco och PGS for utdkad insamling av 3D-seismik i norska 6stra Barents hav infér den
23:e licensrundan. 3D-insamlingen planeras vara klar under tredje kvartalet 2014 och bearbetningen
planeras att vara klar sommaren 2015.

Licenstilldelningar och aterlamnanden av licenser

Under rapporteringsperioden tilldelades Lundin Petroleum nio licenser genom licensrundan APA
2013, inklusive fyra nya licenser i Barents hav. | januari 2014 farmade Lundin Petroleum ut tio
procent i PL546 (l.a. 50% efter utfarmning) till Petrolia Norway As.

SYDOSTASIEN

Malaysia

Bertamfaltet, offshore Malaysiska halvon, har fatt utbyggnadsplanen godkand av Petronas i oktober
2013 och produktionsstart planeras till det andra kvartalet 2015. Lundin Petroleum planerar att
genomfdra tre prospekteringsborrningar och en utvarderingsborrning i Malaysia under 2014.

Offshore Malaysiska halvon

Lundin Petroleum innehar fyra licenser offshore Malaysiska halvon med en licensandel som operatér
om 75 procent i PM307, en licensandel som operatér om 35 procent i PM308A, en licensandel som
operatér om 75 procent i PM308B och en licensandel som operatér om 85 procent i PM319. Block
PM307 innehaller Bertamfaltet och gasfyndigheten, Tembakau.

Utbyggnaden av Bertamfaltet paborjades under andra halvaret 2013. Bertamfaltet kommer att byggas
ut med en plattform med 20 borrmynningar som ligger intill den fast féorankrade FPSO:n lkdam som
ags av Lundin Petroleum till 100 procent. Konceptet for installationen pa havsbotten bestar av 13
horisontella borrningar och en som har utrustats med elektriska undervattenspumpar. Kontrakt for
livstidsforlangningsarbete p& FPSO:n har slutits med Keppel Shipyard och arbetet pagar i Singapore
och forvantas slutféras under det fjarde kvartalet 2014. Kontraktet for plattformen fér borrhuvudet
har tilldelats TH Heavy Engineering (THHE) och arbetet har kommit langt vid varvet i Pulau Indah
nara Kuala Lumpur. Jacketen forvéantas installeras offshore under sommaren 2014 och processdécket
forvantas att installeras under det fjarde kvartalet 2014. Utbyggnadsborrning planeras att paborjas
under sommaren 2014. Den totala bruttoinvesteringen for faltutbyggnaden Bertam, exklusive
kostnader relaterade till FPSO:n, uppskattas till cirka 400 MUSD.

Bertamfaltet uppskattas innehalla bruttoreserver om 18,2 MMboe och produktionsstart planeras till
2015 med en platdproduktion om 15 000 bopd, brutto.

Gasfyndigheten Tembakau med betingade bruttoresurser om 306 miljarder kubikfot (bcf) som
gjordes 2012 kommer att utvarderas som en del i borrkampanjen for Bertam. Utvarderingsborrning
pa Tembakau forvantas paborjas under det andra kvartalet 2014.

Tva prospekteringsborrningar planeras att genomforas pa blocket PM307 under 2014. En borrning
kommer att genomforas pa oljestrukturen Rengas och en pa oljestrukturen Mengkuang-1 som nyligen
har lagts till i prospekteringskampanjen for 2014. Bada dessa prospekteringsborrningar kommer att
genomforas med jack-up-riggen som anvands for utbyggnadsborrningarna pa Bertam under perioden
nar Bertams processdack installeras under det andra halvaret 2014.

Ostra Malaysia, offshore Sabah

Lundin Petroleum innehar tva licenser offshore Sabah i dstra Malaysia med en licensandel som
operatér om 75 procent i block SB303 och en licensandel om 42,5 procent i block SB307/308. Block
SB303 omfattar fyra gasfyndigheter som innehaller betingade resurser, brutto om 347 bcf, enligt
bésta estimat.

Lundin Petroleum fortsétter att utvardera potentialen for kommersialisering av gasfyndigheterna
Berangan, Tarap, Cempulut och Titik Terang i block SB303, mest troligt genom en klusterutbyggnad.
Seismisk bearbetning av 3D-undersdkningen Emerald éver SB307 om 500 km2 slutférdes under 2013
och tva strukturer inom Emerald 3D, Malignan och Kitabu, har identifierats som potentiellt borrbara
strukturer. Kitabustrukturen, som ligger pd& samma trend som de nuvarande producerande
Shellfalten SF30 och South Furious, kommer att borras under tredje kvartalet 2014 medan borrning
av Maliganstrukturen troligen kommer att genomféras under 2015.



Ytterligare insamling av 3D-seismik dver SB307/308 om 462 km2, bendmnd Francis 3D, slutférdes i
slutet av juli 2013 och bearbetning av seismisk data planeras att slutféras under det forsta halvaret
2014.

Indonesien

Lundin Petroleums tillgdngar i Indonesien &ar beldgna i Natunahavet och offshore nordostra
Indonesien och onshore sddra Sumatra. De indonesiska tillgdngarna omfattar cirka 24 750 km?2
prospekteringsareal och ett producerande falt onshore Sumatra.

Produktion

Produktion lLa. 1jan 2014- 1jan 2013- 1jan 2013-

i Mboepd 31 mar 2014 31 mar 2013 31 dec 2013
3 manader 3 manader 12 ménader

Singa 25,9% 15 1,6 1,6

Produktionen for rapporteringsperioden var nagot under prognosen pa grund av vissa
gasbehandlingsproblem under mars 2014. | bérjan av 2014 ingicks ett reviderat gasférsaljningsavtal
for Singafaltet vilket resulterar i ett 6kat forséljningspris for gas till 7,97 USD per miljon British
Thermal Unit (MMBtu) jamfort med det tidigare priset pa 5,2 USD per MMBtu. Avtalet géller fran
och med den 2 januari 2014.

Prospektering

Baronang/Cakalang

Prospekteringsborrning pa strukturerna Balgis och Boni pa Baronangblocket (l.a. [85]%) i
Natunahavet i Indonesien, har slutforts under rapporteringsperioden. Bada borrningarna patraffade
sandstensreservoar av hog kvalitet vid den forutsedda oligocenenivdn men inga kolvaten kunde
patraffas och bada borrningarna har darfor tillkannagivits som torra hal. Nido Petroleum har
utnyttjat sin option att 6ka sin andel i produktionsdelningskontraktet for Baronang fran tio procent
till 15 procent forutsatt SKKMigas godkadnnande.

Gurita

Borrning pé strukturen Gobi pa Guritablocket (I.a. 90%) skulle tidigare ha paborjats omedelbart efter
slutforandet av borrningen av strukturerna Balgis och Boni pa Baronangblocket men pa grund av att
borr-riggen Hakuryu 11 férsenades fanns det inte tillrackligt med tid att slutféra tre borrningar direkt
efter varandra och borrningen pa Gobistrukturen har som foljd flyttats till fijarde kvartalet 2014.

South Sokang

Insamling av 3D-seismik om 1000 km? slutférdes pa South Sokangblocket (l.a. 60%) under 2013.
Den seismiska bearbetningen och tolkningen planeras att slutféras under det forsta halvaret 2014 och
tidiga resultat indikerar potentiella olje- och gasstukturer vid miocene- och oligocenenivaer.

Cendrawasih VII
Lundin Petroleum utfor geologiska och tekniska studier 6ver Cendrawasih VII-blocket (W1 100%),
offshore dstra Indonesien.

KONTINENTALA EUROPA

Produktion
Produktion lLa. 1jan 2014- 1jan 2013- 1jan 2013-
i Mboepd 31 mar 2014 31 mar 2013 31 dec 2013
3 manader 3 ménader 12 manader
Frankrike
— Paris Basin! 100% 25 2,3 25
— Aquitaine Basin 50% 0,5 0,4 0,4
Nederlanderna flera 2,1 2,2 2,0
5,1 4.9 4.9

1l icensandel i Dommartin Lettree-faltet 42,5 procent



Frankrike

Den totala produktionsnivan fran Frankrike har oOkat i jamforelse med motsvarande period
foregdende ar till foljd av den ytterligare produktionen fran Grandvilles aterutbyggnad i Paris Basin,
vilket har mer &n kompenserat for den naturliga minskningen frdn de andra falten.
Prospekteringsborrningen Hoplites pa koncessionen Est Champagne (l.a. 100%) planeras att
genomfdras under det tredje kvartalet 2014.

Nederlédnderna
Produktionen fran Nederlanderna har varit i linje med férvantningarna under rapporteringsperioden.

Prospekteringsborrningen Hempens-1 pa Leeuwardenlicensen (l.a. 7,2325%) slutférdes som ett torrt
hal under rapporteringsperioden. Prospekteringsborrningen Lambertschaag-2 pa Slootdorplicensen
(l.a. 7,2325%) genomfordes under rapporteringsperioden. Trots att det huvudsakliga mélet var torrt
kunde gas patréaffas i en grundare sektion som for narvarande utvarderas.

Ytterligare tre prospekteringsborrningar planeras att genomforas vid slutet av 2014; tva onshore pa
Gorredijklicensen (l.a. 7,75%) samt en offshore pd E17a/b-licensen (l.a. 1,20%).

RYSSLAND

Produktion la. 1jan 2014- 1jan 2013- 1jan 2013-

i Mboepd 31 mar 2014 31 mar 2013 31 dec 2013
3 manader 3 manader 12 manader

Komi Republic 50% 2,2 25 2,3

Produktionen for rapporteringsperioden minskade jamfort med foregdende rapporteringsperiod till
foljd av en naturlig nedgang i faltet.

Laganskyblocket

I Laganskyblocket (l.a. 70%) i norra Kaspien gjordes ar 2008 en betydande oljefyndighet, Morskaya,
som enligt basta estimat uppskattas innehdlla betingade bruttoresurser om 157 MMboe. | oktober
2013 meddelade Lundin Petroleum att bolaget tecknat ett principavtal (Heads of Agreement) med
Rosneft om att Rosneft kdper 51 procent av LLC Petroresurs, som ager 100 procent av licensen for
blocket. Kopeskillingen avseende dgarandelen om 51 procent berdknas utifran historiska utgifter for
Laganskyblocket och kommer att betalas i form av uppskjutna betalningar. Efter att transaktionen ar
slutford kommer Lundin Petroleum att ha en andel av Laganskyblocket om 34,3 procent.
Transaktionen med Rosneft forvantas slutféras under andra kvartalet 2014.

CORPORATE RESPONSIBILTIY — SAMHALLSANSVAR

Under rapporteringsperioden hade Lundin Petroleum tva incidenter med forlorad arbetstid som foljd
(Lost Time Incidents, LTI), vilket resulterade i en LTI-frekvens om 0,47 per 200 000 timmar. Bada
incidenterna var av lindrig natur. Den totala frekvensen for rapporterbara incidenter uppgick till 0,7.

Lundin Malaysia har tillsammans med sina underleverantorer vid slutet av januari 2014 uppnatt den
viktiga milstoplen om 2 miljoner arbetade timmar utan en enda rapporterad skada. Detta &r en
enastdende bedrift inom olje- och gassektorn i Malaysia. Lundin Petroleums ledning narvarade vid en
ceremoni i Malaysia for att vardesatta denna bedrift samt for att understddja betydelsen av en god
standard for halsa, sdkerhet och miljo.

Lundin Petroleum har under det forsta kvartalet 1amnat ekonomiskt bidrag till FN Global Compact
Foundation och Carbon Disclosure Project samt intratt i Global Compact Nordics natverk.
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FINANSIELL OVERSIKT

Resultat

Resultatet for treméanadersperioden som avslutades den 31 mars 2014 (rapporteringsperioden) uppgick
till 3,2 MUSD (47,0 MUSD). Resultatet hanforligt till moderbolagets aktiedgare for rapporterings-
perioden uppgick till 4,4 MUSD (48,2 MUSD), motsvarande vinst per aktie om 0,01 USD (0,16 USD).

Resultat fore rantor, skatt, ned- och avskrivningar (EBITDA) uppgick till 177,8 MUSD (274,5 MUSD) for
rapporteringsperioden, motsvarande EBITDA per aktie om 0,57 USD (0,88 USD). Operativt kassafléde
for rapporteringsperioden uppgick till 256,0 MUSD (257,8 MUSD), motsvarande operativt kassaflode
per aktie om 0,83 USD (0,83 USD).

Koncernforandringar
Det har inte skett nagra vasentliga forandringar i koncernen under rapporteringsperioden.

Antagande av IFRS 11 Joint Arrangements

Fran och med den 1 januari 2014 har koncernen antagit IFRS 11 Joint Arrangements. Det finansiella
resultatet hanforligt till de ryska produktionstillgdngarna, onshore redovisas i enlighet med
kapitalandelsmetoden. Jamforelsetalen fran foregaende ar har réknats om. For ytterligare
information se arsredovisningen 2013 sidorna 79 och 91.

Intakter

Intdkter for rapporteringsperioden uppgick till 235,4 MUSD (310,3 MUSD), netto och utgdrs av
forsaljning av olja och gas, forandring i under- och éveruttagsposition och 6vriga intakter som framgar
av not 1.

Forséljning av olja och gas for rapporteringsperioden uppgick till 236,0 MUSD (314,2 MUSD), netto.
Lundin Petroleums genomsnittspris som erhallits per fat oljeekvivalenter uppgick till 97,63 USD
(103,11 USD) och framgar av nedanstdende tabell. Det genomsnittliga Dated Brentpriset for
rapporteringsperioden uppgick till 108,21 USD (112,57 USD) per fat.

Forsaljning av olja och gas for rapporteringsperioden framgar av not 3 och omfattar nedanstaende:

Forsaljning 1jan 2014- 1 jan 2013- 1 jan 2013-
Genomsnittspris per boe 31 mar 2014 31 mar 2013 31dec 2013
i USD 3 manader 3 manader 12 manader
Forsaljning olja

Norge

— Kvantitet i Mboe 1575,9 2114,8 7925,4
— Genomsnittspris per boe 110,38 115,33 111,87
Frankrike

— Kvantitet i Mboe 232,6 213,1 1030,4
— Genomsnittspris per boe 105,62 108,52 106,93
Nederlanderna

— Kvantitet i Mboe 0,6 0,6 1,8
— Genomsnittspris per boe 94,43 104,80 96,24
Summa foérsaljning olja

— Kvantitet i Mboe 1809,1 23285 8957,6
— Genomsnittspris per boe 109,77 114,71 111,30
Forsaljning gas och NGL

Norge

— Kvantitet i Mboe 299,7 390,6 1389,4
— Genomsnittspris per boe 67,05 77,06 72,33
Nederlanderna

— Kvantitet i Mboe 188,1 195,9 715,7
— Genomsnittspris per boe 61,45 65,22 64,34
Indonesien
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— Kvantitet i Mboe 120,9 131,8 520,1

— Genomsnittspris per boe 48,10 31,87 32,54
Summa férsaljning gas

— Kvantitet i Mboe 608,7 718,3 2625,2
— Genomsnittspris per boe 61,55 65,55 62,27
Summa férsaljning

— Kvantitet i Mboe 2417,8 3046,8 11582,8
— Genomsnittspris per boe 97,63 103,11 100,19

Forsaljning av olja och gas redovisas nar risken har dvergatt pa koparen. Salda volymer kan avvika
fran producerade volymer under en period beroende pad permanenta skillnader och tidsskillnader.
Permanenta skillnader uppkommer som ett resultat av royaltybetalningar som gjorts i sak samt av
produktionsdelningskontrakt. Tidsskillnader kan uppkomma pa grund av under- och Overuttag,
volymférandringar i lager, férvaring och pipeline.

Forandringen i under- och Overuttagsposition om 4,6 MUSD (8,6 MUSD) har redovisats under
rapporteringsperioden. Det var ett litet Gveruttag pa delen i produktionen fran Alvheim och
Volundfalten beroende pa nar uttagen gjordes.

Ovriga intakter uppgick till 4,0 MUSD (4,7 MUSD) for rapporteringsperioden och inkluderade
justeringen for kvalitetsskillnader som erhallits fran Viljefaltets agare till Alvheim- och Volundfaltens
agare, tariffintakter fran Frankrike och Nederlanderna samt intakter for uppratthallande av
strategiska lagernivéer i Frankrike.

Produktionskostnader
Produktionskostnader, inklusive forandringar i lager uppgick fér rapporteringsperioden till
38,4 MUSD (29,0 MUSD) och framgéar av nedanstaende tabell.

Produktionskostnader 1jan 2014- 1jan 2013- 1jan 2013-

31 mar 2014 31 mar 2013 31 dec 2013
3 manader 3 manader 12 manader

Utvinningskostnader

—iMUSD 30,6 23,7 103,0

— i USD per boe 12,80 7,94 9,28

Tariff- och transportkostnader

—iMUSD 4,8 54 21,6

— i USD per boe 2,02 1,80 1,95

Royalty och direkta skatter

—iMUSD 0,9 0,9 34

— i USD per boe 0,39 0,28 0,31

Foréandringar i lager

—iMUSD -0,2 -1,0 -2,0

— i USD per boe -0,08 -0,30 -0,18

Ovrigt

—iMUSD 2,3 — 13,6

— i1 USD per hoe 0,92 — 1,21

Totala produktionskostnader

—iMUSD 38,4 29,0 139,6

— i USD per boe 16,05 9,72 12,57

Not: USD per boe har beréknats som kostnaden dividerat med den totala producerade volymen for perioden.

De totala utvinningskostnaderna for rapporteringsperioden uppgick till 30,6 MUSD (23,7 MUSD),
och inkluderade kostnader om 10,9 MUSD hanforliga till underhallsarbeten pa tva borrningar pa
Alvheimfaltet, vilka paborjades under det fjarde kvartalet 2013.

Utvinningskostnaden per fat for rapporteringsperioden uppgick till 12,80 USD (7,94 USD) per fat

inklusive underhdllsarbete pd Alvheimborrningarna och andra verksamhetsrelaterade projekt.
Uppskattningen som meddelats avseende genomsnittlig utvinningskostnad for 2014, inklusive
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verksamhetsprojekt var 11,35 USD per fat. Okade kostnader pa Alvheim for underhéllsarbeten och
ytterligare reparationsarbeten planerade till det tredje kvartalet 2014 far emellertid till f6ljd en slutlig
uppskattning om cirka 13,00 USD per fat. Den genomsnittliga utvinningskostnaden for
rapporteringsperioden var 18,1 USD (20,6 USD) per fat om verksamhetsprojekt exkluderas, vilket
motsvarar 7,56 USD (6,91 USD) per fat.

Ovriga kostnader uppgick till 2,3 MUSD (— MUSD) och var hanforliga till en 6kning i varderingen till
verkligt varde av ett kostnadsdelningsavtal avseende Brynhildfaltet, i enlighet med vilket
produktionskostnaden for de forsta tre &ren varierar med oljepriset. Detta ar en e
kassaflodespaverkande kostnad och den kommer att I6sas upp mot de faktiska framtida utgifterna.

Avskrivningar och aterstallningskostnader

Avskrivningar uppgick till 35,1 MUSD (41,6 MUSD) och beskrivs i not 3. Norge bidrog till 68 procent
(76 procent) av de totala avskrivningarna for rapporteringsperioden, motsvarande en genomsnittlig
kostnad om 13,14 USD (13,20 MUSD) per fat. De lagre avskrivningarna for rapporteringsperioden
jamfort med samma period foregaende ar ar i linje med de lagre produktionsvolymerna.

Prospekteringskostnader

Prospekteringskostnaderna i resultatrdkningen uppgick till 126,9 MUSD (72,0 MUSD) for
rapporteringsperioden och beskrivs i not 3. Utgifter for prospektering och utvardering aktiveras nar
de uppkommer. Nar prospekteringsborrningar inte ar framgangsrika kostnadsfors de aktiverade
utgifterna direkt i resultatrdkningen. Samtliga aktiverade prospekteringsutgifter omprovas
regelbundet och kostnadsfors sa snart det foreligger stor osakerhet om deras framtida atervinning.

Under rapporteringsperioden kostnadsférdes prospekteringsutgifter hanférliga till Norge om
72,8 MUSD, vilka var framst hanforliga till kostnaden for borrningarna pd Torvastad- och
Langlitindenstrukturerna i PL501 respektive PL659 och tillhérande kostnader. Ytterligare
prospekteringsutgifter om 53,6 MUSD kostnadsfordes avseende Indonesien, vilket framst avsag
kostnader hanforliga till Baronang- och Cakalangblocken till féljd av Balgis- och Boniborrningarna
som genomfdrdes under kvartalet.

Administrationskostnader och avskrivningar

Administrationskostnader och avskrivningar for rapporteringsperioden uppgick till 20,4 MUSD
(7,8 MUSD), vilka inneholl en kostnad om 5,4 MUSD (intékt 1,4 MUSD), hanforlig till koncernens
langfristiga incitamentsprogram (LTIP), se avsnittet om ersattningar nedan. Utéver kostnaden for
LTIP:s uppgick administrationskostnader och avskrivningar for rapporteringsperioden till
15,0 MUSD (9,2 MUSD) och inkluderar konsultarvoden. Avskrivningar av anlaggningstillgangar
inkluderade ett belopp om 1,2 MUSD (0,9 MUSD).

Finansiella intakter

Finansiella intakter fér rapporteringsperioden uppgick till 27,4 MUSD (0,9 MUSD) och beskrivs i
not4. En valutakursvinst, netto om 26,9 MUSD (0,3 MUSD kostnad) ingar i beloppet.
Valutakursforandringar uppkommer pa betalningstransaktioner i utlandsk valuta och pa
omvérderingen av rorelsekapital och lanebalanser till den pa balansdagen gallande valutakursen, nar
dessa monetara tillgdngar och skulder innehas i andra valutor dn den funktionella valutan i
koncernféretagen. Under rapporteringsperioden forsvagades US dollarn mot den norska kronan och
detta har fatt redovisade valutakursvinster till foljd. Lundin Petroleums underliggande vérde ar
baserat pa US dollarn och detta ar valutan som driver den storsta delen av intakterna. En forsvagad
US dollar har en negativ 6vergripande vardeeffekt for verksamheten eftersom det minskar US
dollarns kopkraft for att kunna képa de valutor, i vilka koncernens verksamhetsutgifter uppkommer.
Lundin Petroleum har emellertid sékrat vissa verksamhetsutgifter som uppkommer i utlandsk valuta
mot US dollarn, vilket beskrivs i sektionen nedan om derivatinstrument. Under rapporterings-
perioden uppgick den realiserade valutakursvinsten pa forfallna valutakurssakringar till 1,2 MUSD
(3,0 MUSD)

Finansiella kostnader

Finansiella kostnader fér rapporteringsperioden uppgick till 12,2 MUSD (10,2 MUSD) och beskrivs i
not 5. Rantekostnader for rapporteringsperioden uppgick till 1,9 MUSD (1,2 MUSD) och
representerade den delen av réanteutgifterna som redovisades 6ver resultatrdkningen. Ytterligare
ranteutgifter avseende finansiering av de norska utbyggnadsprojekten har aktiverats under
rapporteringsperioden, till ett belopp om 8,7 MUSD (2,6 MUSD). Avskrivningarna for aktiverade

13



finansieringsavgifter uppgick till 2,8 MUSD (2,2 MUSD) for rapporteringsperioden. De ar hanférliga
till kostnadsféringen av avgifterna som uppkom i samband med upprattandet av den forsta
kreditfaciliteten om 2,5 miljarder USD, och den senare ¢kningen till 4,0 miljarder USD, &ver
facilitetens utnyttjandetid.

Skatt
Den totala skattekostnaden uppgick till 26,5 MUSD (103,7 MUSD) for rapporteringsperioden.

Den aktuella skatteintakten uppgick till 58,9 MUSD (23,5 MUSD kostnad) fér rapporteringsperioden,
av vilken en intakt om 64,5 MUSD (17,0 MUSD kostnad) var hanforlig till Norge till foljd av nivan pa
utbyggnads- och prospekteringsutgifter i Norge under det forsta kvartalet och den skattemassiga
avskrivningen av tidigare ars utbyggnadsutgifter. Den aktuella skatteintakten i Norge for
rapporteringsperioden kompenseras delvis av den aktuella skattekostnaden hénforlig till
verksamheten i Frankrike och Nederlanderna.

Den uppskjutna skattekostnaden uppgick till 85,4 MUSD (80,2 MUSD) for rapporteringsperioden,
vilken var framst hanforlig till Norge. Den uppskjutna skattekostnaden uppkommer framst dar det
finns en skillnad mellan skattemassig och bokféringsmassig avskrivning. Dessutom fanns det
uppskjutna skatteintdkter som uppgick till ett sammanlagt belopp om 61,3 MUSD under
rapporteringsperioden hanforliga till prospekteringsutgifter som kostnadsforts under det forsta
kvartalet.

Koncernen ar verksam i ett flertal lander och skattesystem, dar bolagsskattesatserna skiljer sig fran
det svenska regelverket. Bolagsskattesatserna inom koncernen varierar mellan 20 procent och 78
procent. Den effektiva skattesatsen for koncernen for rapporteringsperioden uppgick till 89 procent.
Denna effektiva skattesats ar berédknad direkt ur resultatrakningen och motsvarar inte den effektiva
skattesatsen som betalas i varje verksamhetsland. Norge &r det land som huvudsakligen bidrar till
den totalt sett hoga skattesatsen, dar skattesatsen ar 78 procent. Dessutom var prospekteringsutgifter
som kostandsforts i Indonesien inte skattemassigt avdragsgilla fullt ut.

Innehav utan bestdémmande inflytande

Resultat hanférligt till innehav utan bestdmmande inflytande uppgick fér rapporteringsperioden
till -1,2 MUSD (-1,2 MUSD) och var framst hanforligt till innehavare utan bestdmmande inflytandes
andel i ett ryskt dotterbolag, vilket &r till fullo konsoliderat.

BALANSRAKNINGEN

Anlaggningstillgadngar
Olje- och gastillgangar uppgick till 4 155,7 MUSD (3 820,8 MUSD) och beskrivs i not 7.

Utbyggnads- och prospekteringsutgifter for rapporteringsperioden beskrivs nedan:

Utbyggnadsutgifter 1jan 2014- 1jan 2013- 1jan 2013-
31 mar 2014 31 mar 2013 31 dec 2013

Belopp i MUSD 3 manader 3 manader 12 manader
Norge 286,1 178,7 1,105,9
Frankrike 2,3 2,0 7,0
Nederlanderna 0,7 0,9 4.8
Indonesien — — -1,9
Malaysia 14,4 — 12,7
303,5 181,6 1,128,5

Under rapporteringsperioden har ett belopp om 286,1 MUSD (178,7 MUSD) redovisats for
utbyggnadsutgifter i Norge, av vilka 275,0 MUSD (158,0 MUSD) investerades i Brynhild- och Edvard
Griegfaltens utbyggnad. | Malaysia redovisades 14,4 MUSD (— MUSD) fér utbyggnaden av
Bertamféltet under rapporteringsperioden.

Ett belopp om 48,3 MUSD (2,2 MUSD) avseende uppgradering av Ikdam FPSO:n fér anvandning pa

Bertamfaltet, Malaysia redovisades under rapporteringsperioden. Beloppet framgar inte av tabellen
ovan och har aktiverats som del i 6vriga anlaggningstillgangar.
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Prospekterings- och 1jan 2014- 1jan 2013- 1jan 2013-
utvarderingsutgifter 31 mar 2014 31 mar 2013 31 dec 2013
Belopp i MUSD 3 manader 3 manader 12 méanader
Norge 113,2 124.8 506,4
Frankrike 0,3 0,6 2,4
Indonesien 25,9 1,8 18,5
Ryssland 1,8 17,5 36,1
Malaysia 0,9 1,1 6,0
Ovriga 0,5 0,1 0,5

142,6 145,9 569,9

Under rapporteringsperioden har prospekterings- och utvarderingsutgifter redovisats till ett belopp
om 113,2 MUSD (124,8 MUSD) i Norge, vilka &ar framst hanférliga till borrningarna Torvastad
(PL501) och Langlitinden (PL659) samt utvarderingsborrningen pa den sydvastra forlangningen av
Edvard Grieg (PL338) som pégick vid slutet av kvartalet. Under rapporteringsperioden redovisades
25,9 MUSD (1,8 MUSD) for Balgis- och Boniborrningarna pa Baronangblocket i Indonesien.

Ovriga materiella anlaggningstillgdngar uppgick till 132,9 MUSD (85,0 MUSD) och inkluderade
belopp héanforliga till Ikdam FPSO:n och andra materiella anlaggningstillgangar.

Finansiella anlaggningstillgdngar uppgick till 130,0MUSD (69,0 MUSD) och beskrivs i not 8. Ovriga
aktier och andelar uppgick till 20,8 MUSD (22,0 MUSD) och var framst hanforliga till aktier i
ShaMaran Petroleum, vilka har redovisats till marknadsvarde med vardeférandringen redovisad
inom Ovrigt totalresultat. Langfristiga fordringar uppgick till 9,7 MUSD (9,7 MUSD) och motsvarar
lanet fran en underkoncern som &ger de ryska onshoretillgdngarna och som redovisas i enlighet med
kapitalandelsmetoden. Uppskjutna skattefordringar uppgick till 22,4 MUSD (22,4 MUSD) och ar
framst hanforliga till den del av de outnyttjade skatteunderskott som férvéantas komma att utnyttjas
mot framtida skatteskulder i Nederlanderna. Bolagsskatt uppgick till 65,6 MUSD (— MUSD) och
utgors av den norska skattedterbetalningen avseende innevarande ar som kommer att erhéllas i
december 2015. Den utgor del i finansiella anlaggningstillgangar och kommer att omklassificeras till
omsattningstillgdngar vid slutet av 2014. Obligationer uppgick till — MUSD (10,4 MUSD) till foljd av
forsaljningen av obligationer i Etrion Corporation under rapporteringsperioden. Derivatinstrument
uppgick till 10,0 MUSD (3,0 MUSD) och &r hanforliga till varderingen till verkligt varde av de
utestdende valuta- och rantesékringskontrakt med likviddag efter tolv ménader, se avsnittet om
finansiella instrument nedan.

Omesattningstillgangar
Fordringar och lager uppgick till 268,9 MUSD (279,6 MUSD) och beskrivs i not 9.

Lager uppgick till 21,2 MUSD (21,2 MUSD) och inkluderade bade kolvatelager och
forbrukningsmaterial. Kundfordringar uppgick till 110,5 MUSD (125,8 MUSD) och inkluderade
87,7 MUSD (102,5 MUSD) hanforliga till Norge. Inga kundfordringar har forfallit till betalning.
Bolagsskatt uppgick till 8,2 MUSD (6,5 MUSD) och inkluderade en skattedterbetalning i Frankrike
om 7,9 MUSD (5,8 MUSD). Derivatinstrument uppgick till 20,6 MUSD (3,2 MUSD) och ar hanférliga
till varderingen till verkligt varde av utestdende valuta- och rénteséakringskontrakten med likviddag
inom tolv manader, se avsnittet om derivatinstrument nedan. Forutbetalda kostnader och upplupna
intékter uppgick till 65,5 MUSD (61,7 MUSD), hanférliga till forutbetalda verksamhets- och
forsakringskostnader som inkluderar kostnader for utnyttjande av en norsk rigg som kommer att
vidarefaktureras p& framtida borrningar. Ovriga omséattningstillgdngar uppgick till 15,7 MUSD
(26,6 MUSD) och innehdll fordringar for utfarmningar i Indonesien, moms och andra diverse
fordringar.

Likvida medel uppgick till 94,9 MUSD (82,4 MUSD). Likvida medel innehas for att mota
verksamhets- och investeringskrav.

Langfristiga skulder
Avsattningar uppgick till 1 458,1 MUSD (1 345,1 MUSD) och beskrivs i not 10.

Avséttningen for aterstallningskostnader uppgick till 250,6 MUSD (241,6 MUSD) och var hanforliga

till framtida aterstéliningsataganden. Avséttningen for uppskjuten skatteskuld uppgick till
1168,1 MUSD (1 066,0 MUSD), av vilka 1 026,9 MUSD (924,6 MUSD) var hanforliga till Norge.
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Avsittningen ar framst hanforlig till skillnaden mellan bokfort och skatteméssigt varde pé olje- och
gastillgdngar. Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder nar de
uppkommer inom samma land. Den langfristiga delen av avsattningen for Lundin Petroleums LTIP
program uppgick till 34,0 MUSD (30,8 MUSD). Lundin Petroleums LTIP program beskrivs i den har
rapporten under avsnittet om ersattningar. Inlésendatum fér de syntetiska optionerna infaller i maj
2014, da 50 procent av inlésenbeloppet forfaller till betalning och detta belopp ingar i avsattningar
inom kortfristiga skulder. Se aven avsnittet om transaktioner med narstdende nedan. Den langfristiga
delen av avsattningen inkluderar inlésenbeloppet for de syntetiska optionerna som forfaller till
betalning i maj 2015.

Finansiella skulder uppgick till 1 515,7 MUSD (1 239,1 MUSD). Banklan uppgick till 1 570,0 MUSD
(1 275,0 MUSD) och &r hanforligt till det utestdende lanet under koncernens revolverande “borrowing
base” facilitet om 4,0 miljarder USD. Aktiverade finansieringsavgifter, héanforliga till upprattande-
kostnader for faciliteten om 2,5 miljarder USD uppgick till 54,3 MUSD (35,9 MUSD) och skrivs av
over kreditfacilitetens forvantade I6ptid. Okningen i aktiverade finansieringsavgifter under
rapporteringsperioden ar hanforliga till 6kningen av kreditfaciliteten med 1,5 miljarder USD.

Ovriga langfristiga skulder uppgick till 25,7 MUSD (25,0 MUSD) och &r till storsta delen hanforliga
till den till fullo gjorda konsolideringen av ett dotterbolag, i vilket ett bolag utan bestdmmande
inflytande har bidragit till finansieringen i forhallande till LLC PetroResurs, Ryssland.

Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder uppgick till 476,8 MUSD (439,2 MUSD) och beskrivs i not 12.

Overuttagspositionen uppgick till 33,1 MUSD (29,2 MUSD) och var hanforlig till 6veruttaget pa
Alvheim- och Volundféltens del i produktionen per den 31 mars 2014. Skuld till joint venture och
upplupna kostnader uppgick till 344,9 MUSD (334,5 MUSD) och var framst hanférliga till 6kad
utbyggnads- och borraktivitet i Norge, Bertamprojektet, Malaysia och borraktiviteter i Indonesien.
Ovriga upplupna kostnader uppgick till 74,5 MUSD (39,4 MUSD) och inkluderade ett belopp om
35,1 MUSD (4,8 MUSD) hanforligt till arbete som utforts pa Ikdam FPSO:n.

Kortfristiga avsattningar uppgick till 50,2 MUSD (46,2MUSD) och var hanférliga till den kortfristiga
delen av avséattningen for Lundin Petroleums LTIP program. Den kortfristiga delen av avsattningen
innehaller inlosenbeloppet for de syntetiska optionerna som forfaller till betalning i maj 2014. Se aven
avsnittet om narstdendetransaktioner nedan.

MODERBOLAGET
Moderbolagets affarsverksamhet ar att dga och forvalta olje- och gastillgdngar. Resultatet for
moderbolaget uppgick till -40,3 MSEK (-11,5 MSEK) for rapporteringsperioden.

I resultatet ingick administrationskostnader om 41,7 MSEK (12,2 MSEK) och finansiella intékter
hanforliga till garanti-intékter om 0,8 MSEK (0,7 MSEK).

Stéllda sakerheter till ett belopp om 12 439,7 MSEK (12 014,5 MSEK) ar hanforliga till det redovisade
vardet for de aktier som pantsattes i samband med den nya kreditfaciliteten som ingicks av det
heldgda dotterbolaget Lundin Petroleum BV. Se dven avsnittet om likviditet nedan.

NARSTAENDETRANSAKTIONER
Under rapporteringsperioden har koncernen genomfort transaktioner med narstdende till
marknadsmassiga villkor, vilket beskrivs nedan.

Koncernen erhéll 0,1 MUSD (0,2 MUSD) fran ShaMaran Petroleum i ersattning for hyra och andra
tjanster. Koncernen betalade — MUSD (0,1 MUSD) till évriga narstdende for erhallen flygservice.

2013 ingick koncernen ett laneavtal med Geoffrey Turbott, tidigare VP Finance och CFO som kommer
att lamna bolaget i mitten av 2014, till ett maximalt belopp motsvarande 3,0 MUSD. Det totala
lanebeloppet, inklusive ranta skall betalas tillbaka den 30 juni 2014 eller tidigare.

LIKVIDITET

Den 25 juni 2012 ingick Lundin Petroleum en sjuarig sakrad revolverande "borrowing base” facilitet
om 2,5 miljarder USD med en grupp om 25 banker for att finansiera Lundin Petroleums pagaende
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utgifter for prospektering och utbyggnad. Den 6 februari 2014 utékade Lundin Petroleum faciliteten
till 4,0 miljarder USD pa liknande villkor. Kreditfaciliteten &r en revolverande "borrowing base”
facilitet som ar sdkrad mot vissa kassafléden som genereras av koncernen. Beloppet som ar
tillgangligt under faciliteten omraknas var sjatte manad och &ar baserat pa det beraknade kassaflodet
som genererats av vissa producerande félt och falt under utbyggnad till ett oljepris och ekonomiska
antaganden som Overenskommits med det syndikat av banker som tillhandahaller faciliteten.
Faciliteten &r sékrad genom pantsattning av vissa koncernbolags aktier och vissa av de pantsatta
bolagens bankkonton. De stallda sidkerheterna per den 31 mars 2014 uppgar till 1 916,8 MUSD
(1870,3 MUSD) och representerar de bokforda nettotillgdngarna i de pantsatta koncernbolagen
vilkas aktier ar pantsattas som beskrivs i avsnittet om moderbolaget ovan. Koncernen bryter inte mot
dessa skulddverenskommelser.

Lundin Petroleum har, via sitt dotterbolag Lundin Malaysia BV, ingatt produktionsdelningskontrakt
med Petroliam Nasional Berhad, den malaysiska statens olje- och gasbolag (Petronas). Bankgarantier
har stallts ut avseende arbetsdtaganden hanforliga till viss av dessa kontrakt och det utestdende
beloppet per den 31 mars uppgick till 11,8 MUSD.

HANDELSER EFTER BALANSDAGENS UTGANG
Inga héandelser har intraffat efter slutet av rapporteringsperioden som forvantas ha en vasentlig
paverkan pa denna finansiella rapport.

AKTIEDATA

Lundin Petroleum AB:s registrerade aktiekapital uppgick till 3179 106 SEK, vilket motsvarar
317 910 580 aktier med ett kvotvarde per aktie om 0,01 SEK. Under rapporteringsperioden aterkopte
Lundin Petroleum ytterligare 500 000 av egna aktier till ett genomsnittligt pris om 124,07 SEK och
innehar 8 840 250 av egna aktier.

ERSATTNINGAR
Lundin Petroleums erséttningsprinciper och information avseende de langfristiga incitaments-
programmen redovisas i bolagets arsredovisning 2013.

Unit bonus program
Antalet utstallda units som ingar i 2011, 2012 och 2013 ars LTIP program per den 31 mars 2013 var
120 992 respektive 238 203 och 415 821.

Syntetiska optioner

Programmet for den verkstéllande ledningen innehaller 5500 928 syntetiska optioner med ett
I6senpris om 52,91 SEK. Inlésendatum for de syntetiska optionerna intraffar i maj 2014, pa
femarsdagen fran tilldelningen.

Lundin Petroleum &terkodpte 6 882 638 stycken av sina egna aktier fram till den 31 december 2010 till
en genomsnittlig kostnad om 46,51 SEK per aktie for att kompensera exponeringen for LTIP. Lundin
Petroleums aktiekurs uppgick per den 31 mars 2014 till 133,10 SEK. Avséattningen fér de syntetiska
optionerna uppgick till 72,7 MUSD inklusive sociala avgifter per den 31 mars 2014 och
marknadsvéardet pa aktierna var 141,2 MUSD. Vardedkningen pa de innehavda egna aktierna kan i
enlighet med redovisningsregler inte kompensera kostnaden for LTIP i de finansiella rapporterna.
Mer information om redovisningen finns i avsnittet langfristiga skulder ovan.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har uppréattats i enlighet med International Accounting Standards (I1AS) 34
delarsrapportering och arsredovisningslagen (SFS 1995:1554). Per den 1 januari 2014 har Lundin
Petroleum antagit IFRS 11 Joint arrangements och jamforelsetalen for foregdende ar har raknats om.
For ytterligare information se arsredovisningen 2013 sidorna 79 och 91. Redovisningsprinciperna
som tillampats &r i 6vrigt i dverensstéammelse med de som tillampats vid uppréttandet av koncernens
arsredovisning for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2013.

Moderbolagets finansiella rapporter har uppréttats i enlighet med redovisningsprinciper antagna i

Sverige och &r i enlighet med RFR 2 redovisning for juridiska personer, som gavs ut av radet for
finansiell rapportering samt arsredovisningslagen (SFS 1995:1554).
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Svensk lagstiftning tillater inte att moderbolagets resultat presenteras i annan valuta dn SEK eller
Euro, varfér moderbolagets finansiella rapporter presenteras endast i SEK och inte i USD.

RISKER OCH RISKHANTERING

Malsattningen med hanteringen av verksamhetsrisker ar att fortlopande identifiera, forstd och
hantera hot och mdjligheter inom verksamheten. Denna malsattning uppnés genom att skapa ett
mandat och ett engagemang for riskhantering pa alla nivaer i verksamheten. Pa detta satt hanteras
risker som en integrerad och fortldpande del i bolagets beslutsprocesser. Bolaget sakerstéller darmed
att alla risker identifieras, uppmarksammas, forstds och kommuniceras med god framférhallning.
Formagan att hantera och/eller minska dessa risker ar en avgoérande faktor for att sikerstalla att
bolaget uppnar sina verksamhetsmal. Prospektering, utbyggnad och produktion av olja och gas
medfor dock hdga operativa och finansiella risker som aven en kombination av erfarenhet, kunskap
och noggrann utvardering, inte kan eliminera fullt ut. Detta géller dven risker som ligger utanfor
bolagets kontroll.

En detaljerad analys av Lundin Petroleums strategiska, operativa, finansiella och externa risker samt
atgardande av dessa risker genom riskhantering beskrivs i Lundin Petroleums arsredovisning 2013.

Derivatinstrument
Lundin Petroleum har per den 31 mars 2014 ingatt foljande valutasakringskontrakt for att méta delar
av 2014 ars och framtida operationella krav pd NOK, vilket beskrivs i nedanstaende tabell.

Genomsnittlig

kontraktuell
Kop Sélj valutakurs Likvidperiod
4397,5 MNOK 710,8 MUSD 6,19 NOK: 1 USD jan 2014 — dec 2014
1861,3 MNOK 297,1 MUSD 6,26 NOK: 1 USD jan 2015 — dec 2015

I mars 2013 ingick Lundin Petroleum en treérig ranteswap till fast ranta som startade den 1 april 2013
for belaning om 500 MUSD, som lagger fast den rorliga LIBOR-réantan till cirka 0,57 procent per ar
for sakringens 16ptid. 1 mars 2014 ingick Lundin Petroleum ytterligare ranteswappar som startar den
1 juli 2014 och géar ut i december 2014 enligt foljande:

Lan Binda den rorliga Likvidperiod
Belopp i MUSD LIBOR-rantan
Ranta per ar

1000 0,21% 1Jul 2014 - 31 Dec 2014
1500 0,52% 1Jan 2015- 31 Dec 2015
1500 1,50% 1Jan 2016 - 31 Mar 2016
2000 1,50% 1 Apr 2016 - 31 Dec 2016
1500 2,32% 1Jan 2017 -31 Dec 2017
1000 3,06% 1 Jan 2018 -31 Dec 2018

Enligt 1AS 39, kommer dessa sdkringar att behandlas som effektiva, forutsatt effektivitetstest, och
forandringar i det verkliga vardet kommer att redovisas i 6vrigt totalresultat.

VALUTAKURSER
Vid uppréattandet av de finansiella rapporterna for rapporteringsperioden har féljande valutakurser
anvants:

31 mar 2014 31 mar 2013 31 dec 2013
Genomsnitt Balansdag Genomsnitt Balansdag Genomsnitt  Balansdag
1 USD motsvarar NOK 6,0944 5,9871 5,6276 5,8665 5,8753 6,0837
1 USD motsvarar Euro 0,7301 0,7253 0,7573 0,7809 0,7529 0,7251
1 USD motsvarar Rubel 35,1001 35,3786 30,4088 31,0517 31,8675 32,8653
1 USD motsvarar SEK 6,4666 6,4899 6,4318 6,5250 6,5132 6,4238
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

1jan 2014- 1jan 2013- 1jan 2013-
31 mar 2014 31 mar 2013 31 dec 2013
Belopp i MUSD Not 3 manader 3 manader 12 manader
Intakter! 1 235,4 310,3 1,132,0
Rorelsens kostnader
Produktionskostnader 2 -38,4 -29,0 -139,6
Avskrivningar -35,1 -41,6 -169,3
Prospekteringskostnader -126,9 -72,0 -287,8
Nedskrivningar av olje- och
gastillgadngar — — -123,4
Bruttoresultat 3 35,0 167,7 411,9
Administrationskostnader och
avskrivningar av 6vriga materiella
anlaggningstillgangar -20,4 -7,8 -41,2
Rorelseresultat 14,6 159,9 370,7
Resultat fran finansiella
investeringar
Finansiella intakter 4 27,4 0,9 3,4
Finansiella kostnader 5 -12,2 -10,2 -85,9
15,2 -9,3 -82,5
Andel i resultat fran joint
ventures redovisat enligt
kapitalandelsmetoden -0,1 0,1 -0,2
Resultat fore skatt 29,7 150,7 288,0
Inkomstskatt 6 -26,5 -103,7 -215,1
Periodens resultat 3,2 47,0 72,9
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 4.4 48,2 77,6
Innehava utan bestimmande
inflytande -1,2 -1,2 -4.7
Periodens resultat 3,2 47,0 72,9
Resultat per aktie — USD! 0,01 0,16 0,25

Jamforelsetalen i de finansiella rapporterna har réknats om till foljd av antagandet av IFRS 11 Joint Arrangements, som galler
frén den 1 januari 2014.
1 Baserat pé periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

1jan 2014- 1jan 2013- 1jan 2013-
31 mar 2014 31 mar 2013 31 dec 2013
Belopp i MUSD 3 manader 3 manader 12 manader
Periodens resultat 3,2 47,0 72,9
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att om-
klassificeras till resultatrakningen:
Valutaomrékningsdifferens -8,6 -44.3 -31,7
Kassaflodessakring 29,0 -8,8 -8,1
Finansiell tillgdng som kan saljas -1,1 -3,0 1,9
Skatt pa totalresultat — 2,3 1,9
Ovrigt totalresultat efter skatt 19,3 -53,8 -36,0
Totalresultat 22,5 -6,8 36,9
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 27,1 -4,5 44,7
Innehav utan bestammande inflytande -4,6 -2,3 -7,8
22,5 -6,8 36,9
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i MUSD Not 31 mars 2014 31 december 2013
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Olje- och gastillgangar 7 4155,7 3820,8
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 132,9 85,0
Investeringar redovisade enligt

kapitalandelsmetoden 23,6 24,6
Finansiella tillgdngar 8 130,0 69,0
Summa anlaggningstillgdngar 44422 39994
Omsattningstillgangar

Fordringar och lager 9 268,9 279,6
Likvida medel 94,9 82,4
Summa omséttningstillgadngar 363,8 362,0
SUMMA TILLGANGAR 4 806,0 4361,4
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till aktiedgare 12070 11824
Innehav utan bestammande inflytande 598 677
Summa eget kapital 12668 12501
Skulder

Langfristiga skulder

Avsattningar 10 13512 12046
Banklan 11 12391 3842
Ovriga langfristiga skulder 250 226
Summa langfristiga skulder 26153 16114
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder 12 476,8 439,2
Avsattningar 10 50,2 46,2
Summa kortfristiga skulder 527,0 485,4
Summa Skulder 3526,5 3094,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4 806,0 4361,4
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

1 jan 2014- 1jan 2013- 1jan 2013-

i 31 mar 2014 31 mar 2013 31 dec 2013
Belopp i MUSD Not 3 ménader 3manader 12 ménader
Kassaflode fran verksamheten
Periodens resultat 3,2 47,0 72,9
Justeringar for ej kassaflodes-
paverkande poster 14 178,2 227,7 880,1
Erhallen ranta 0,2 0,2 0,9
Betald ranta -10,2 -3,6 -21,8
Betald skatt -7,0 -60,0 -188,2
Forandringar i rorelsekapital 75,7 42,9 162,7
Summa kassaflode fran
verksamheten 240,1 2542 906,6
Kassaflode fran investeringar
Investering i olje- och gastillgangar -454,3 -327,5 -1,698,4
Investering i kontorsinventarier samt
6vriga anlaggningstillgdngar -49,1 -2,8 -36,2
Avyttring av obligationer 10,5 - -
Investering i dotterbolag - - -3,5
Betalda aterstallningskostnader -0,1 -0,1 -15
Ovriga betalningar — -0,2 -0,4
Summa kassaflode fran
investeringar -493,0 -330,6 -1,740,0
Kassaflode fran finansiering
Forandring av langfristiga fordringar - 3,9 3,5
Forandring av langfristiga skulder 295,8 103,7 845,1
Betalda finansieringsavgifter -20,6 - -
Kdp av egna aktier -9,8 - -20,1
Utdelningar — — -0,1
Summa kassaflode fran
finansiering 265,4 107,6 828,4
Forandring av likvida medel 12,5 31,2 -5,0
Likvida medel vid periodens bérjan 82,4 87,6 87,6
Valutakursdifferenser i likvida medel — 0,8 -0,2
Likvida medel vid periodens slut 94,9 119,6 82,4
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KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt
. tillskjutet Innehav utan
Belopp i MUSD Aktie-  kapital/Ovriga Balanserad bestimmande Summa eget
kapital reserver vinst Summa inflytande kapital
Balans per den 1 januari 2013 0,5 411,1 770,8 1182,4 67,7 1250,1
Totalresultat
If—feriodens resultat — — 48,2 48,2 -1,2 47,0
Ovrigt totalresultat — -52,7 — -52,7 -1,1 -53,8
Summa totalresultat — -52,7 48,2 -4.5 -2,3 -6,8
Balans per den 31 mars 2013 0,5 358,4 819,0 1177,9 65,4 1243,3
Totalresultat
Periodens resultat — — 29,4 29,4 -35 25,9
Ovrigt totalresultat — 19,8 — 19,8 -2,0 17,8
Summa totalresultat — 19,8 29,4 49,2 -5,5 43,7
Transaktioner med agare
Utdelningar - — - — -0,1 -0,1
Kdp av egna aktier — -20,1 — -20,1 — -20,1
Summa transaktioner med
agare — -20,1 — -20,1 -0,1 -20,2
Balans per den 31 december
2013 0,5 358,1 848,4 1207,0 59,8 1266,8
Totalresultat
Periodens resultat — — 4.4 4.4 -1,2 3,2
Ovrigt totalresultat - 22,7 — 22,7 -3,4 19,3
Summa totalresultat — 22,7 4,4 27,1 -4,6 22,5
Transaktioner med agare
Kdp av egna aktier — -9,8 — -9,8 — -9,8
Summa transaktioner med
agare — -9,8 — -9,8 — -9,8
Balans per den 31 mars 2014 0,5 371,0 852,8 1224,3 55,2 1279,5
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NOTER TILL KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

Not 1. Intakter, 1 jan 2014- 1jan 2013- 1jan 2013-
31 mar 2014 31 mar 2013 31 dec 2013
MUSD 3 manader 3 ménader 12 manader
Olja 198,6 267,1 997,0
Kondensat 1,1 1,1 3,4
Gas 36,3 46,0 160,0
Forséaljning av olja och gas 236,0 314,2 1160,4
Forandring i under- och éveruttag -4,6 -8,6 -45,2
Ovriga intakter 4,0 4,7 16,8
Intakter 235,4 310,3 1132,0
Not 2. Produktionskostnader, 1 jan 2014- 1jan 2013- 1jan 2013-
31 mar 2014 31 mar 2013 31 dec 2013
MUSD 3 manader 3 manader 12 manader
Utvinningskostnader 30,6 23,7 103,0
Tariff- och transportkostnader 4,8 54 21,6
Direkta produktionsskatter 0,9 0,9 3,4
Forandring i under- och dveruttag -0,2 -1,0 -2,0
Ovriga 2,3 — 13,6
38,4 29,0 139,6
Not 3. Segmentinformation, 1jan 2014- 1jan 2013- 1jan 2013-
31 mar 2014 31 mar 2013 31 dec 2013
MUSD 3 manader 3 manader 12 manader
Norge
Olja 174,0 2439 886,6
Kondensat 0,8 0,8 2,0
Gas 19,3 29,3 98,5
Forséaljning av olja och gas 194,1 274,0 987,1
Forandring i under- och éveruttag -4,6 -9,3 -47,0
Ovriga intékter 1,2 1,6 5,6
Intakter 190,7 266,3 945,7
Produktionskostnader -25,8 -17,3 -85,1
Avskrivningar och
terstallningskostnader -23,8 -31,6 -130,2
Prospekteringskostnader -72,8 -71,4 -285,4
Nedskrivningar av olje- och gastillgangar — — -81,7
Bruttoresultat 68,3 146,0 363,3
Frankrike
Olja 24,5 23,1 110,2
Forséaljning av olja och gas 24,5 23,1 110,2
Foréandring i under- och dveruttag — -0,3 -0,4
Ovriga intékter 0,4 0,5 2,2
Intakter 24,9 23,3 112,0
Produktionskostnader -8,0 -7,6 -34,3
Avskrivningar och
aterstallningskostnader -4,3 -2,9 -12,5
Prospekteringskostnader — — -0,2
Bruttoresultat 12,6 12,8 65,0
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Not 3. Segment information forts., 1jan 2014- 1 jan 2013- 1jan 2013-
31 mar 2014 31 mar 2013 31 dec 2013
MUSD 3 manader 3 manader 12 manader
Nederlédnderna
Olja 0,1 0,1 0,2
Kondensat 0,3 0,3 1,4
Gas 11,2 12,5 44,6
Forséaljning av olja och gas 11,6 12,9 46,2
Forandring i under- och dveruttag - 1,0 2,2
Ovriga intékter 0,5 0,5 1,7
Intakter 12,1 14,4 50,1
Produktionskostnader -3,6 -3,0 -14,7
Avskrivningar och
terstallningskostnader -4,3 -4,2 -15,0
Prospekteringskostnader -0,5 — -1,3
Bruttoresultat 3,7 7,2 19,1
Indonesien
Gas 5,8 4,2 16,9
Forsaljning av olja och gas 5,8 4,2 16,9
Ovriga intékter - - -
Intakter 5,8 4,2 16,9
Produktionskostnader -1,0 -1,1 -5,0
Avskrivningar och
terstallningskostnader -2,7 -2,9 -11,4
Prospekteringskostnader -53,6 -0,1 -0,4
Bruttoresultat -51,5 0,1 0,1
Ovriga
Olja — — —
Forsaljning av olja och gas — - -
Ovriga intékter 1,9 2,1 7,3
Intakter 1,9 2,1 7,3
Produktionskostnader - — -0,5
Avskrivningar och
terstallningskostnader - - -0,2
Prospekteringskostnader — -0,5 -0,5
Nedskrivningar av olje- och gastillgangar! — — -41,7
Bruttoresultat 1,9 1,6 -35,6
Summa
Olja 198,6 267,1 997,0
Kondensat 1,1 1,1 3,4
Gas 36,3 46,0 160,0
Forsaljning av olja och gas 236,0 314,2 1160,4
Foréandring i under- och 6éveruttag -4.6 -8,6 -45,2
Ovriga intakter 4,0 4,7 16,8
Intakter 235,4 310,3 1132,0
Produktionskostnader -38,4 -29,0 -139,6
Avskrivningar och
aterstallningskostnader -35,1 -41,6 -169,3
Prospekteringskostnader -126,9 -72,0 -287,8
Nedskrivningar av olje- och gastillgangar — — -123,4
Bruttoresultat 35,0 167,7 411,9

Inom varje segment uppgar intakter fran transaktioner med en extern kund till tio procent eller mer av intakterna for det

segmentet.

1 Nedskrivningar av olje- och gastillgdngar 2013 avsag Malaysia
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Not 4. Finansiella intakter, 1 jan 2014- 1 jan 2013- 1jan 2013-
31 mar 2014 31 mar 2013 31 dec 2013
MUSD 3 manader 3 manader 12 manader
Rénteintékter 0,4 0,5 2,4
Valutakursvinster, netto 26,9 — -
Garanti-intakter 0,1 0,1 0,5
Ovriga — 0,3 0,5
27,4 0,9 3,4
Not 5. Finansiella kostnader, 1jan 2014- 1jan 2013- 1jan 2013-
31 mar 2014 31 mar 2013 31 dec 2013
MUSD 3 manader 3 manader 12 manader
Réantekostnader 1,9 1,2 51
Valutakursforluster, netto - 0,3 46,5
Resultat fran reglering av
rantesékringskontrakt 0,5 — 1,5
Nuvardesjustering av
aterstallningskostnader 1,8 1,5 5,9
Avskrivning av uppskjutna
finansieringsavgifter 2,8 2,2 8,7
Engagemangsavgifter for lanefacilitet 4,9 4,9 17,1
Ovriga 0,3 0.1 1,1
12,2 10,2 85,9
Not 6. Inkomstskatter, 1jan 2014- 1 jan 2013- 1jan 2013-
31 mar 2014 31 mar 2013 31dec 2013
MUSD 3 manader 3 manader 12 manader
Aktuell skatt -58,9 23,5 24,7
Uppskjuten skatt 85,4 80,2 190,4
26,5 103,7 215,1
Not 7. Olje- och gastillgangar, 31 mar 2014 31dec 2013
MUSD
Norge 3049,0 2 685,6
Frankrike 222,6 224.,4
Nederlanderna 56,4 60,1
Indonesien 71,2 101,7
Ryssland 550,4 559,1
Malaysia 206,1 189,9
4155,7 3820,8
Not 8. Finansiella tillgangar, 31 mar 2014 31dec 2013
MUSD
Ovriga aktier och andelar 20,8 22,0
Langfristiga fordringar 9,7 9,7
Uppskjuten skatt 22,4 22,4
Bolagsskatt 65,6 —
Obligationer - 10,4
Derivatinstrument 10,0 3,0
Ovriga 1,5 1,5
130,0 69,0
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Not 9. Fordringar och lager, 31 mar 2014 31dec 2013
MUSD
Lager 21,2 21,2
Kundfordringar 110,5 125,8
Underuttag 8,2 9,4
Bolagsskatt 8,2 6,5
Fordringar pa Joint venture 19,0 25,2
Derivatinstrument 20,6 3,2
Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter 65,5 61,7
Ovriga 15,7 26,6
268,9 279,6
Not 10. Avsattningar, 31 mar 2014 31 dec 2013
MUSD
Langfristiga:
Aterstéllningskostnader 250,6 241,6
Uppskjuten skatteskuld 1168,1 1066,0
Langfristiga incitamentsprogram 34,0 30,8
Derivatinstrument 0,2 1,6
Pension 1,5 1,5
Ovriga 3,7 3,6
1458,1 1345,1
Kortfristiga:
Langfristiga incitamentsprogram 50,2 46,2
50,2 46,2
1508,3 1391,3
Not 11. Finansiella skulder, 31 mar 2014 31dec 2013
MUSD
Banklan 1,570,0 1,275,0
Aktiverade finansieringsavgifter -54,3 -35,9
1,515,7 1,239,1
Not 12. Kortfristiga skulder, 31 mar 2014 31dec 2013
MUSD
Leverantorsskulder 13,1 16,3
Overuttag 33,1 29,2
Skatteskulder 45 4,3
Upplupna kostnader och skulder till Joint
venture 3449 334,5
Andra upplupna kostnader 74,5 39,4
Derivatinstrument 0,8 4,0
Ovriga 5,9 11,5
476,8 439,2

Not 13. Finansiella instrument,
MUSD

For finansiella instrument varderade till verkligt varde i balansrékningen, anvands féljande varderingshierarki:

— Niva 1: baserad pé noterade priser pa aktiva marknader;

— Niva 2: baserad pé andra ingéngsdata an noterade priser som i nivé 1, som ar antingen direkt eller indirekt

observerbara;

— Niva 3: baserad pé ingdngsdata som inte baserar sig pa observerbar marknadsdata.
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Finansiella instrument varderade till verkligt varde kan, baserat pa denna hierarki, beskrivas enligt féljande:

31 mars 2014
MUSD Niva 1 Niva 2 Niva 3

Tillgangar

Investeringar som kan séljas

— Ovriga aktier och andelar 20,4 - 0,4
— Obligationer — - -
— Derivatinstrument — langfristiga - 10,0 -
— Derivatinstrument — Kortfristiga - 20,6 -
20,4 30,6 0.4
Skulder
— Derivatinstrument — langfristiga - 0,2 -
— Derivatinstrument — kortfristiga — 0,8 —
_ 1,0 _
31 december 2013
MUSD Niva 1 Niva 2 Niva 3
Tillgangar

Investeringar som kan séljas

— Ovriga aktier och andelar 21,6 — 0,4
— Obligationer 10,4 — —
— Derivatinstrument — langfristiga - 3,0 -
— Derivatinstrument — kortfristiga - 3,2 -
32,0 6,2 0,4

Skulder
— Derivatinstrument — langfristiga - 1,6 -
— Derivatinstrument — kortfristiga — 4,0 —
_ 5,6 _

Det har inte gjorts nagra dverforingar mellan nivaerna under rapporteringsperioden. Ovriga aktier och andelar
och obligationer beskrivs i not 8 finansiella tillgangar.

Derivatinstrument varderas till verkligt varde som erhallits frén motparter i hedgekontraktet per balansdagen.
Motparter i hedgekontraktet ar samtliga banker som har ingatt lanefacilitetskontraktet.

Verkligt varde av féljande finansiella tillgdngar och skulder bedéms 6verensstamma med bokfort varde.
- Kundfordringar

- Joint venture fordringar

- Likvida medel

- Leveranttrsskulder

- Joint venture skulder

- Banklan

- Ovriga langfristiga skulder

Kreditfaciliteten om 2,5 miljarder USD som ingicks den 25 juni 2012 &ar en revolverande "borrowing base”
kreditfacilitet som &r sékrad mot vissa kassafléden som genereras av koncernen. Den 6 februari 2014 utokade
Lundin Petroleum faciliteten till 4,0 miljarder USD pa liknande villkor. Beloppet som &r tillgangligt under
faciliteten omraknas var sjatte manad och ar baserat pa det berdknade kassaflédet som genererats av vissa
producerande falt och falt under utbyggnad till ett oljepris och ekonomiska antaganden som &verenskommits
med det syndikat av banker som tillhandahaller faciliteten. Avrakningsdatumet for den nya bankfaciliteten ar
juni 2019 och det finns en ldneminskningsplan som borjar 2016 och minskar ner till noll per det slutliga
avrakningsdatumet. Dessutom baseras det belopp som ar tillgangligt under faciliteten pa en nuvardeberakning
av tillgangarnas framtida kassafloden. Baserat pa laneminskningsplanen och den aktuella berakningen av hur
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mycket som &r tillgangligt, forfaller en del av det nuvarande utestaende banklanet till betalning inom fem ar, vid
slutet av 2017.

Not 14. Justeringar for ej 1 jan 2014- 1jan 2013- 1jan 2013-
kassaflodespaverkande poster 31 mar 2014 31 mar 2013 31 dec 2013
MUSD 3 manader 3 manader 12 manader
Prospekteringskostnader 126,9 72,0 287,9
Avskrivningar och nedskrivningar 36,3 42,6 160,4
Aktuell skatt -58,9 23,5 24,7
Uppskjuten skatt 85,4 80,2 190,4
Nedskrivning av olje- och gastillgdngar - - 123,4
Langfristiga incitamentsprogram 8,0 1,9 9,9
Ovrigal -19,5 7,5 83,4

178,2 227,7 880,1

1 Qvriga justeringar innehéller valutakursvinster om 25,7 MUSD (-3,3 MUSD valutakursférlust) fér rapporteringsperioden.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

1jan 2014- 1 jan 2013- 1 jan 2013-

31 mar 2014 31 mar 2013 31 dec 2013

Belopp i MSEK 3 manader 3 manader 12 manader

Intakter 1,1 -0,1 3,1

Administrationskostnader -41,7 -12,2 -105,7

Rorelseresultat -40,6 -12,3 -102,6
Resultat fran finansiella poster

Finansiella intékter 0,8 0,9 181,4

Finansiella kostnader -0,5 -0,1 -2,7

0,3 0,8 178,7

Resultat fore skatt -40,3 -11,5 76,1

Skatt — — —

Periodens resultat -40,3 -11,5 76,1

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

1jan 2014- 1jan 2013- 1 jan 2013-

. 31 mar 2014 31 mar 2013 31dec 2013

Belopp i MSEK 3 manader 3 ménader 12 ménader

Periodens resultat -40,3 -11,5 76,1

Ovrigt totalresultat - - -

Totalresultat -40,3 -11,5 76,1
Totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -40,3 -11,5 76,1

-40,3 -11,5 76,1
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i MSEK 31 mars 2014 31 december 2013
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 7871,8 7871,8
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 0,2 0,2
Summa anlaggningstillgangar 7872,0 7872,0
Omsattningstillgadngar

Fordringar 19,7 17,3
Likvida medel 1,9 2,6
Summa omséttningstillgangar 21,6 19,9
SUMMA TILLGANGAR 7 893,6 78919
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till aktiedgare inklusive

periodens resultat 77115 7814,0
Langfristiga skulder

Avsattningar 36,6 36,6
Skulder till koncernbolag 129.,4 21,6
Summa langfristiga skulder 166,0 58,2
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder 16,1 19,7
Summa kortfristiga skulder 16,1 19,7
Summa skulder 182,1 77,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 893,6 78919
Stallda sakerheter 12,439,7 12,014,5
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

1 jan 2014- 1 jan 2013- 1jan 2013-

31 mar 2014 31 mar 2013 31 dec 2013
Belopp i MSEK 3 manader 3 manader 12 manader
Kassaflode fran verksamheten
Periodens resultat -40,3 -11,5 76,1
Ej kassaflodespaverkande poster 152,2 -0,3 -18,9
Forandringar i rorelsekapital -6,2 5,7 14,2
Summa kassaflode fran
verksamheten 17,3 -6,1 71,4
Kassaflode fran investeringar
Forandring av finansiella
anlaggningstillgdngar — 57 -0,2
Summa kassaflode fran
investeringar — 57 -0,2
Kassaflode fran finansiering
Forandring av langfristiga skulder 44,2 - 62,2
Kdp av egna aktier -62,2 — -131,9
Summa kassaflode fran
finansiering -18,0 - -69,7
Forandring av likvida medel -0,7 -0,4 1,5
Likvida medel vid periodens bérjan 2,6 1,1 1,1
Likvida medel vid periodens slut 1,9 0,7 2,6
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FORANDRINGAR | MODERBOLAGETS EGNA KAPITAL

Bundet eget
kapital Fritt eget kapital
Aktie-  Reserv- Ovriga Balanserad Summa eget
Belopp i MSEK kapital fond reserver vinst Summa kapital
Balans per den 1 januari 2013 3,2 861,3 2489,4 45159 7005,3 7869,8
Totalresultat — — — -11,5 -11,5 -11,5
Balans per den 31 mars 2013 3,2 861,3 2489,4 4504,4 6993,8 7 858,3
Totalresultat - — — 87,6 87,6 87,6
Transaktioner med agare
Kdp av egna aktier - — -131,9 — -131,9 -131,9
Summa transaktioner med
agare — - -131,9 - -131,9 -131,9
Balans per den 31 december
2013 3,2 861,3 2357,5 4592,0 69495 7814,0
Totalresultat — — — -40,3 -40,3 -40,3
Transaktioner med agare
Kdp av egna aktier - — -62,2 — -62,2 -62,2
Summa transaktioner med
agare — — -62,2 — -62,2 -62,2
Balans per den 31 mars 2014 3,2 861,3 2295,3 4551,7 6847,0 7711,5
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FINANSIELLA NYCKELTAL

1jan 2014- 1 jan 2013- 1jan 2013-
31 mar 2014 31 mar 2013 31dec 2013
Finansiell data (MUSD) 3 manader 3 ménader 12 manader
Intékter! 235,4 310,3 1132,0
EBITDA 177,8 2745 955,7
Periodens resultat 3,2 47,0 72,9
Operativt kassaflode 256,0 257,8 967,9
Nyckeltal, per aktie (USD)
Aktiedgarnas egna kapital per aktie 3,96 3,79 3,90
Operativt kassaflode per aktie 0,83 0,83 3,12
Kassaflode fran verksamheten per aktie 0,78 0,82 2,92
Resultat per aktie 0,01 0,16 0,25
Resultat per aktie efter full utspadning 0,01 0,16 0,25
EBITDA per aktie 0,57 0,88 3,08
Utdelning per aktie - - -
Antal utstéllda aktier vid periodens slut 317 910 580 317 910 580 317 910 580
Antal aktier i cirkulation vid periodens slut 309 070 330 310542 295 309 570 330
Vagt genomsnitt antal aktier vid periodens slut 309 478 548 310542 295 310 017 074
Borskurs
Borskurs vid periodens slut (SEK) 133,10 141,00 125,40
Borskurs vid periodens slut (CAD) 22,70 21,87 19,73
Nyckeltal
Rantabilitet pa eget kapital (%) - 4 6
Rantabilitet pa sysselsatt kapital (%) - 9 16
Netto skuldsattningsgrad (%) 120 35 99
Soliditet (%) 27 37 29
Andel riskbarande kapital (%) 50 65 53
Réntetéckningsgrad 2 126 52
Operativt kassaflode/rantekostnader 104 214 149

Direktavkastning

1 Jamforelsetalen har raknats om for effekten av antagandet av IFRS 11 Joint Arrangements

KEY RATIO DEFINITIONS

EBITDA: (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortisation): Roérelseresultat fore
avskrivningar av olje- och gastillgdngar, prospekteringskostnader, nedskrivningar, avskrivningar av andra
tillgangar och vinst vid forsaljning av tillgangar.

Operativt kassafléde: Intdkter minus produktionskostnader och aktuella skatter.

Aktiedgarnas egna kapital per aktie: Eget kapital hanforligt till aktiedgare dividerat med antalet aktier i
cirkulation vid periodens slut.

Operativt kassaflode per aktie: Operativt kassafléde dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for
perioden.

Kassaflode fran verksamheten per aktie: Kassaflode fran verksamheten enligt koncernens
kassaflédesanalys dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for perioden.

Resultat per aktie: Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med vagt genomsnittligt antal
aktier for perioden.

Resultat per aktie efter full utspadning: Resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med
vagt genomsnittligt antal aktier for perioden efter full utspadning.

EBITDA per aktie: EBITDA dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for perioden.

Véagt genomsnittligt antal aktier for perioden: Antal aktier vid periodens bérjan med fér forandringar i
antalet aktier vagt 6ver tiden for den del av perioden de ar utestaende.

Rantabilitet pa eget kapital: Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.
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Rantabilitet pa sysselsatt kapital: Resultat fore skatt plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser
pa finansiella lan dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av balansomslutningen minus
icke-rantebarande skulder).

Nettoskuldsattningsgrad: Banklan minus likvida medel dividerat med eget kapital hanforligt till aktieagare.

Soliditet: Totalt eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Andel riskbdrande kapital: Summan av totalt eget kapital och uppskjutna skatteskulder dividerat med
balansomslutningen.

Rantetackningsgrad: Resultat efter finansnetto plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa
finansiella lan dividerat med rantekostnader.

Operativt kassaflode/rantekostnader: Rorelsens intdkter minus produktionskostnader och aktuella skatter
dividerat med periodens réantekostnad.

Direktavkastning: Utdelning per aktie dividerat med borskursen vid periodens utgang.
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Stockholm den 7 maj 2014

C. Ashley Heppenstall
Koncernchef och VD

Den finansiella informationen for tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2014 har inte
varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Finansiell information
Bolaget kommer att publicera foljande rapporter:

e Rapporten for sexmanadersperioden (januari-juni 2014) kommer att publiceras den 6 augusti 2014.
¢ Rapporten for niomanadersperioden (januari-september 2014) kommer att publiceras den

5 november 2014.
e Bokslutsrapporten (januari-december 2014) kommer att publiceras den 4 februari 2015.

Arsstamman kommer att héllas den 15 maj 2014 i Stockholm.

For ytterligare information var vanlig kontakta:

Maria Hamilton

Informationschef Teitur Poulsen Robert Eriksson
maria.hamilton@Ilundin.ch eller VP Corporate Planning eller Manager, Media
Tel: +41 22 59510 00 & Investor Relations Communications
Tel: 08-440 54 50 Tel: +41 22 595 10 00 Tel: 0701-112615

Mobil:+41 79 63 53 641

Denna information har offentliggjorts i enlighet med lagen om vardepappersmarknaden (SFS 2007:528) och/eller lagen om
handel med finansiella instrument (SFS 1991:980).

Framatriktade uttalanden

Vissa uttalanden samt viss informationen i detta meddelande utgér “"framatriktad information" (enligt tillamplig
vardepapperslagstiftning). Sddana uttalanden och information (tillsammans, "framatriktade uttalanden") avser framtida
handelser, inklusive bolagets framtida resultat, affarsutsikter och affarsmojligheter. Framatriktade uttalanden inkluderar, men
ar inte begransade till, uttalanden avseende uppskattningar av reserver och/eller resurser, framtida produktionsnivéer,
framtida investeringar och férdelningen av dessa pa prospekterings- och utbyggnadsaktiviteter, framtida borrningar samt
andra prospekterings- och utbyggnadsaktiviteter. Slutlig utvinning av reserver och resurser baseras pa prognoser om framtida
resultat, uppskattningar av kvantiteter som &nnu inte kan faststéllas samt antaganden av foretagsledningen.

Samtliga uttalanden, forutom uttalanden avseende historiska fakta, kan vara framatriktade uttalanden. Uttalanden om
bevisade och sannolika reserver och resursestimat kan ocksa anses utgora framéatriktade uttalanden och aterspeglar slutsatser
som baseras pa vissa antaganden om att reserverna och resurserna ar mojliga att utnyttja ekonomiskt. Samtliga uttalanden
som uttrycker eller involverar diskussioner avseende forutsagelser, forvantningar, Gvertygelser, planer, prognoser, mal,
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antaganden eller framtida handelser eller prestationer (ofta, men inte alltid, med ord eller fraser som "s6ka", "antecipera”,
"planera”, "fortsatta", "uppskatta", "forvanta”, "kan komma att", "kommer att", "projektera", "forutse", "potentiell”,
"malsattning”, "avse", "kan", "skulle kunna", "bor", "tror" och liknande uttryck) utgér inte uttalanden avseende historiska fakta
och kan vara "framatriktade uttalanden”. Framatriktade uttalanden inbegriper kanda och okanda risker, osékerheter och andra
faktorer som kan fororsaka att faktiska resultat och handelser skiljer sig vasentligt frdn dem som férutses i sddana
framatriktade uttalanden. Ingen garanti kan lamnas att dessa férvantningar och antaganden kommer att visa sig vara korrekta
och sadana framatriktade uttalanden bor inte forlitas pd. Dessa uttalanden ar gallande endast vid tidpunkten for informationen
och bolaget har inte for avsikt, och &tar sig inte, att uppdatera dessa framatriktade uttalanden, utéver vad som kravs enligt
tillamplig lagstiftning. Dessa framatriktade uttalanden innefattar risker och osakerheter som rér bland annat operativa risker
(inklusive risker relaterade till prospektering och utbyggnad), produktionskostnader, tillgdng till borrutrustning, tillit till
nyckelpersoner, reservestimat, halsa, sidkerhet och miljéfragor, legala risker och forandringar i regelverk, konkurrens,
geopolitiska risker och finansiella risker. Dessa risker och osakerhetsfaktorer beskrivs mer i detalj under rubriken “Risker och
riskhantering" samt pa andra stillen i bolagets arsredovisning. Lasaren uppméarksammas pé att ovanstiende lista Gver
riskfaktorer inte ska uppfattas som uttémmande. Faktiska resultat kan skilja sig vasentligt fran dem som uttrycks eller antyds i
sddana framatriktade uttalanden. Framatriktade uttalanden &r uttryckligen foremal for forbehdll enligt detta varnande
uttalande.

Reserver och resurser

Om inte annat anges ar Lundin Petroleums reserv- och resursestimat per den 31 december 2012 och har forberetts och
reviderats i enlighet med National Instrument 51-101 Standards of Disclosure for Oil and Gas Activities ("NI 51-101") och
Canadian Oil and Gas Evaluation Handbook ("COGE Handbook™). Om inte annat anges avser alla héri redovisade
reservestimat "bevisade reserver” och ”"sannolika reserver” sammanlagt, tillsammans aven kallade "2P reserver”. For ytterligare
information avseende klassificeringen av reserver och resurser, se Reserver, resurser och produktion i bolagets arsredovisning.

Betingade resurser

Betingade resurser ar uppskattade kvantiteter av petroleum, fran och med en viss dag, som kan potentiellt utvinnas fran kanda
ansamlingar genom att anvanda etablerad teknik eller teknik som &ar under utveckling, men som inte ar att anse som
kommersiellt utvinningsbara till foljd av en eller flera betingelser. Betingelser kan inkludera faktorer sdsom ekonomiska,
legala, miljo-, politiska och regulatoriska fragor eller avsaknad av efterfrdgan. Det ar inte sékert att det kommer att vara
kommersiellt mgjligt for bolaget att producera ndgon del av de betingade resurserna. Om inte annat anges avser alla héri
betingade resursestimat betingade resurser (”2C”) enligt bésta estimat.

Prospekteringsresurser

Prospekteringsbara resurser dr uppskattade kvantiteter av petroleum, frdn och med en viss dag, som kan potentiellt utvinnas
frén icke-upptickta ansamlingar genom framtida utbyggnadsprojekt. Det finns en osdkerhet avseende upptackten och
utbyggnaden av prospekteringsbara resurser. Det &r inte sakert att ndgon del av de prospekteringsbara resurserna kommer att
upptéackas. Om de upptacks ar det inte sakert att det kommer att vara kommersiellt majligt for bolaget att producera nagon del
av de prospekteringsbara resurserna. Om inte annat anges avser alla uppskattningar av prospekteringsbara resurser héari en
P50 uppskattning av prospekteringsbara resurser. Kvalificerade prospekteringsbara resurser som rapporteras ar delvis
kvalificerade. De har kvalificerats avseende osdkerheten for upptéckt, men inte avseende osdkerheten for utbyggnad.

BOEs

BOEs kan vara missledande, sarskilt om det anvands isolerat. Konverteringsforhallandet for en BOE om 6Mcf:1Bbl ar baserat
pé en konverteringsmetod for energilikvardighet som &r framst tillamplig vid brannaren och representerar inte ett likvardigt
varde vid borrhuvudet.
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