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SEXMANADERSPERIODEN SOM AVSLUTADES DEN 30 JUNI 2014

HOJDPUNKTER

Sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2014 (30 juni 2013)

Produktion om 28,1 Mboepd (35,2 Mboepd)!
Intdkter om 460,8 MUSD (594,1 MUSD)
EBITDA om 349,3 MUSD (517,6 MUSD)

Resultat om 0,8 MUSD (48,2 MUSD)

Operativt kassafléde om 497,0 MUSD (498,6MUSD)

Nettoskuld om 1 777 MUSD (31 december 2013: 1 192 MUSD)

Kreditfacilitet utokad fran 2,5 miljarder USD till 4,0 miljarder USD
Johan Sverdrup Fas 1 konceptuell utbyggnadsplan godkéandes av licenspartners
Nio prospekteringslicenser tilldelades i 2013 ars norska APA licensrunda, fyra som operator

Andra kvartalet som avslutades den 30 juni 2014 ( 30 juni 2013)

e Produktion om 27,5 Mboepd (34,8 Mboepd)!

e Intdkter om 225,4 MUSD (283,8 MUSD)
e EBITDA om 171,5 MUSD (243,1 MUSD)
e Operativt kassaflode om 241,0 MUSD (240,8 MUSD)
e Resultat om -2,4 MUSD (1,2 MUSD)
1jan 2014- 1 apr 2014- 1 jan 2013- 1 apr 2013- 1 jan 2013-
30jun 2014 30jun 2014 30 jun 2013 30 jun 2013 31dec 2013
6 manader 3 manader 6 manader 3 manader 12 manader
Produktion i Mboepd, brutto! 28,1 27,5 35,2 34,8 32,7
Intakter i MUSD 460,8 225,4 594,1 283,8 1132,0
Periodens resultat i MUSD 0,8 -2,4 48,2 1,2 72,9
Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare i MUSD 3,2 -1,2 50,9 2,6 77,6
Vinst/aktie i USD? 0,01 0,00 0,16 0,01 0,25
EBITDA i MUSD 349,3 171,5 517,6 243,1 955,7
Operativt kassaflode i MUSD 497,0 241,0 498,6 240,8 967,9

! Inkluderar produktion fran ryska offshoretillgdngar redovisade i enlighet med kapitalandelsmetoden under IFRS 11 Joint

Arrangements.

2Baserat pa periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Not: Fran och med den 1 januari 2014 har koncernen antagit IFRS 11 Joint Arrangements. Det finansiella resultatet hanforligt
till de ryska produktionstillgdngarna, onshore redovisas i enlighet med kapitalandelsmetoden. Jamférelsetalen fran foregdende

ar har raknats om.

Lundin Petroleum &r ett svenskt oberoende olje- och gasprospekterings och produktionsbolag med en valbalanserad portfolj
av tillgangar i varldsklass framst i Europa och Sydostasien. Bolaget ar noterat vid NASDAQ OMX, Stockholm (ticker
"LUPE”) och vid Torontoborsen (TSX) (ticker "LUP”). Lundin Petroleum har 194 miljoner fat oljeekvivalenter (MMboe)

bevisade och sannolika reserver.
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BREV TILL AKTIEAGARE

Kéra aktiedgare,

Den vérld vi lever i idag ar en varld med 6kad geopolitisk osdkerhet. Den senaste tidens beklagliga
handelser i Ukraina och Mellandstern skapar en miljo dar framtiden ar mindre tydlig och dar fragan
om energisakerhet ges ett storre offentligt fokus.

Vi tror starkt pa en véarld dar det kommer att finnas en fortsatt hog efterfragan pa energi som det
priméra drivmedlet for ekonomisk tillvéxt och dar fossila branslen kommer att forbli den viktigaste
energikallan under 6verskadlig framtid.

Var affarsmodell &r att om vi lyckas 6ka Lundin Petroleums olje- och gasresurser och produktion sa
kommer detta att leda till vardeskapande for véara aktieagare. De senaste aren har vi framgangsrikt
Okat vara resurser, sarskilt i Norge, dar vi nog utan tvekan kan pasta att vi har varit det ledande
prospekteringsbolaget i och med ett antal fyndigheter, daribland Edvard Grieg och Johan Sverdrup.
Vi har nu kommit mycket langt i arbetet med att satta dessa fyndigheter i produktion och till foljd av
det kommer vi under néasta ar att kunna visa en betydande tillvaxt i produktion, kassaflode och
Ibnsamhet.

En nara trefaldig 6kning av produktionen vid slutet av 2015

Var produktion for det forsta halvaret 2014 var 28 100 boepd. Produktionen fran vara norska falt
Alvheim och Volund star fortfarande for det storsta bidraget och representerar éver tva tredjedelar av
produktionen. Bada falten har och fortsétter att prestera bra men liksom for de flesta oljefalt borjar
vatten bryta igenom och det uppstar ett 6kat forhallande mellan vatten och olja, vilket innebéar att
oljeproduktionen med tiden kommer att fortsatta minska.

Var forvantade produktion om 24 000 till 29 000 boepd for 2014 bibehalls. Uppskattningen for 2014
har paverkats pa grund av forseningar av Brynhildfaltets produktionsstart och den nyligen
genomforda forsaljningen av var ryska onshore-produktion.

Var forvantade produktion kommer att 6ka kraftigt under 2015 i och med att vi paborjar produktion
vid utbyggnaderna av oljefalten Bgyla, Bertam och Edvard Grieg. Vi behéaller var uppskattade
genomsnittliga produktion om cirka 50 000 boepd foér 2015 och raknar med att uppna éver 75 000
boepd vid utgdngen av 2015, nar alla dessa projekt har satts i produktion.

Utbyggnadsprojekt

Vi har haft frustrerande forseningar vid utbyggnadsprojektet Brynhild, offshore Norge. Brynhildfaltet
ar en undervattensutbyggnad med aterkoppling till Piercefaltets anlaggningar i Storbritannien, dar
Shell &r operator. Piercefdltets produktionsanldggning ar FPSO:n Haewene Brim som drivs av
Bluewater. Utbyggnadens undervattensdel ar fardigstélld och utbyggnadsborrningarna ar redo att
paborja produktion. Férseningen av Brynhilds produktionsstart har varit en direkt féljd av Shells och
Bluewaters oférmaga att slutfora arbetet enligt plan pa FPSO:n for att forsékra att fartyget ar redo att
ateruppta Pierceproduktionen och ta emot Brynhildoljan. Vi narmar oss produktionsstart som nu
forvantas till slutet av september, men baserat pa historiskt laga produktivitetsnivaer och fortsatta
forandringar i arbetets omfattning har jag lagt fortroende for Shells/Bluewaters tidplan och forvantar
mig att produktionsstarten vid Brynhild mer realistiskt glider in i fjarde kvartalet.

Som jag har namnt tidigare tror vi, baserat pa resultaten av de slutférda borrningarna, att det finns
potential for att Brynhilds initiala bruttoproduktion om 12 000 boepd kan 6éverskridas.

Nyheterna ar positiva kring vara andra utbyggnadsprojekt, Bgyla, Bertam och Edvard Grieg, da
samtliga projekt féljer budget och tidplan.

Framstegen for utbyggnaden av Bertam, offshore Malaysiska halvon, &ar sarskilt uppmuntrande i och
med den framgangsrika installationen av jacketen for Bertams plattform for borrmynningar som
slutférdes i maj 2014. Fardigstallandet av offshoreplattformens processdack och modifieringsarbetet
vid den till 100 procent &gda Bertam FPSO:n forvantas fortfarande att slutféras i ar med
produktionsstart under det andra kvartalet 2015. Jack-up-riggen West Prospero som &gs av Seadrill
har kontrakterats for utbyggnadsborrprogrammet som kommer att starta inom kort.



Jag fortsatter att uppmuntras av de framsteg som gors pa utbyggnaden av Edvard Grieg efter den
framgangsrika installationen av jacketen i Nordsjon tidigare i ar. Konstruktionen av processdacken
gar enligt plan och vi raknar med att ha slutfort de maskintekniska arbetena i slutet av detta ar.
Installationen av gasledningen pagar for narvarande och vi forvantar oss att kunna pébérja
utbyggnadsborrning med jack-up-riggen Rowan Viking under det tredje kvartalet 2014. Jag ar fortsatt
Overtygad om att vi kommer att kunna starta produktionen vid Edvard Grieg med en platdproduktion
pa 100 000 boepd, brutto, under det fjarde kvartalet 2015.

Jag ar nojd med framstegen i utarbetandet av utbyggnadsplanen fér Johan Sverdrup som vi
fortfarande forvantar oss att Iamna in till den norska regeringen for godkdnnande i bérjan av 2015.
Utvarderingsborrprogrammet ar slutfort. Statoil, den arbetande operatoren for pre-unitfasen, haller
pa att slutféra undervattensmodelleringen och har ett nara samarbete med Aker Solutions som slutfor
forprojekteringskontraktet. Samtidigt fortskrider samordningsprocessen, med malsattning att beslut
skall ha tagits fére inlamnandet av utbyggnadsplanen.

Projektet Johan Sverdrup kommer att ha en transformerande inverkan pa Lundin Petroleum och det
forsta konkreta beviset kommer att visas nasta ar da vi kommer kunna redovisa Johan
Sverdrupresurserna som reserver, till foljd av utbyggnadsplanen och samordningen. Johan
Sverdrupfaltets effekt pa vara reserver och produktion kommer att bli vasentlig, da detta falt
motsvarar en 6kning av vara nuvarande reserver och produktion pa 6ver tre till fyra ganger.

Utvardering
Vi har gjort utvarderingsborrningar pa tre av vara senaste fyndigheter.

Vi har nyligen avslutat utvarderingsborrningen pa Gohta i Barents hav med blandade resultat. Vi fann
en ny konglomeratisk reservoar som vi framgangsrikt testat, men reservoarkvaliteten vid den har
platsen fér den karstifierade karbonatreservoaren var under forvantningarna. Vi analyserar for
narvarande resultaten fran borrningen for att enas om en framtida handlingsplan. Resurspotentialen
for Gohta, liksom for o6vriga fyndigheter i Barents hav, ar vasentlig men troligtvis under den
ekonomiska troskeln for en fristdende utbyggnad. Jag ar fortfarande Gvertygad om att infrastruktur
for oljeexport kommer att utvecklas inom detta omrade i Barents hav for att mojliggora att
fyndigheter sdsom Gohta kan byggas ut kommersiellt.

I Malaysia ar resultaten fran utvarderingsborrningen pa Tembakau positiva och jag ar 6vertygad att
denna fyndighet kan bli kommersiell. Fyndigheten &r bra belagen, nara kusten dar det finns en stark
gasmarknad. Vi kommer nu att arbeta vidare med konceptuella utbyggnadsstudier och uppdatera
vara resursestimat.

Utvérderingsborrningen p& Luno Il i PL359 i Utsirahojdsomradet, nara Edvard Grieg- och Johan
Sverdrupfélten pagar. Jag glads at att vi nyligen kunde 6ka vart dgande i PL359 till 50 procent och
samtidigt likstalla intresseandelarna i Edvard Grieglicensen PL338 och PL359. Detta kommer att
underlatta de kommersiella éverenskommelserna for eventuella &terkopplingar fran Luno 11 till
Edvard Griegs anlaggningar.

Prospektering

Vi star fortsatt fast vid var organiska tillvaxtmodell som ar baserad pa var prospekteringsaktivitet
med sarskilt fokus pa Norge och Malaysia. Aktiviteten kommer att 6ka under det andra halvaret 2014
och 13 prospekteringsborrningar planeras att genomféras fore arsskiftet. Vi kommer att genomféra
borrningar i vara norska karnomraden for prospektering, Utsirahojden och Barents hav, dar
strukturerna Kopervik och Alta ar av sarskilt intresse och vi kommer samtidigt att forsdka éppna upp
nya omraden. | Malaysia kommer vi att genomféra prospekteringsborrningar offshore Malaysiska
halvon och offshore Sabah i bevisade oljeomraden nara infrastruktur.

Utifran den senaste tidens forvarvsaktivitet i Norge och Sydostasien ar det tydligt att foretag betalar
premiumvarden for resurser av god kvalitet och med tanke pa vara historiskt 1dga kostnader for att
hitta nya fyndigheter, tror vi att borren ar vart basta redskap for att skapa detta varde.

Varldens oljemarknader

Varldens ledare star infor stora utmaningar i samband med den globalt 6kade geopolitiska
osdkerheten med dérav efterféljande konsekvenser for energisdkerheten. Tillvéxten i varldsekonomin
atervander sakta men sakert till de flesta omraden och det finns en 6kande acceptans for att tillvaxten



i Kina och utvecklingslanderna kommer att fortsatta. Detta har redan lett till 6kad efterfrdga pa
ravaror, inklusive olja. Jag tror i allra hdgsta grad att var bransch under de kommande aren kommer
att utmanas att fortsatta mota varldens 6kande behov av kolvaten.

Manga oljebolag star dessutom infor ett okat tryck fran aktiedgarna att minska kostnader, tka
kapitalavkastningen och skydda utdelningar till aktieagarna. Industriledare star helt klart infor
dilemmat att vélja mellan kortsiktig avkastning och behovet av langsiktiga investeringar. En brist pa
investeringar i dag kommer dock onekligen att paverka produktionen under kommande ar.

Ledningsgruppen och jag &r mycket fokuserade pa att 6ka var resurs- och produktionsbas. Jag ar
oerhort noéjd dver att vi kan, med stod av var storagare familjen Lundin, fortsatta att gora langsiktiga
investeringar som leder till vardeskapande for vara aktieagare.

Med vanliga hélsningar
C. Ashley Heppenstall

Koncernchef och VD
Stockholm, 6 augusti 2014



VERKSAMHETEN

Lundin Petroleum har prospekterings- och produktionstillgangar koncentrerade till tre karnomraden,
Norge, Sydostasien och kontinentala Europa. Norge utgor fortsatt majoriteten av Lundin Petroleums
verksamhet, dar produktionen for sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2014
(rapporteringsperioden) stod fér 70 procent av den totala produktionen och 76 procent av Lundin
Petroleums totala reserver vid slutet av 2013.

RESERVER OCH RESURSER

Lundin Petroleum har 194,1 miljoner fat oljeekvivalenter (MMboe) i reserver som reviderats av en
oberoende tredje part vid slutet av 2013. Lundin Petroleum har ocksa ett antal olje- och gasresurser
som klassificeras som betingade resurser och som &nnu inte har klassificerats som reserver. Exklusive
det stora Johan Sverdrupféltet i Norge uppgick de betingade resurserna enligt basta estimat vid slutet
av 2013 till 342 MMboe, netto till Lundin Petroleum. Johan Sverdrupfaltet innehaller betingade
bruttoresurser om mellan 1,8 och 2,9 miljarder fat oljeekvivalenter som tidigare meddelats av den
arbetande pre-unitoperatdoren Statoil. Johan Sverdrupfaltet ligger i licenserna PL501, PL502 och
PL265 i Norge. Lundin Petroleum har en intresseandel om 40 procent i PL501 och 10 procent i
PL265.

PRODUKTION
Produktionen for rapporteringsperioden uppgick till 28,1 tusen fat oljeekvivalenter per dag (Mboepd)
(jamfort med 35,2 Mboepd fér samma period 2013) och omfattade féljande:

Produktion 1jan 2014- 1 apr 2014- 1 jan 2013- 1 apr 2013- 1 jan 2013-
i Mboepd 30jun 2014 30 jun 2014 30 jun 2013 30 jun 2013 31dec 2013
6 manader 3 manader 6 manader 3 manader 12 méanader
Olja
Norge 16,6 16,2 22,5 22,4 20,6
Frankrike 2,9 2,9 2,8 2,8 2,9
Ryssland! 2,1 2,1 2,4 2,4 2,3
Summa produktion olja 21,6 21,2 27,7 27,6 25,8
Gas
Norge 3,0 2,9 3,8 3,6 3,3
Nederlanderna 2,0 1,9 2,1 2,0 2,0
Indonesien 1,5 1,5 1,6 1,6 1,6
Summa produktion gas 6,5 6,3 7,5 7,2 6,9
Summa produktion
Kvantitet i Mboe 5090,8 2502,5 6 375,4 3169,1 11 939,6
Kvantitet i Mboepd 28,1 27,5 35,2 34,8 32,7

LTill foljd av antagandet av IFRS 11 Joint arrangements kommer det finansiella resultatet som ar hanforligt till de ryska
onshoretillgdngarna att redovisas enligt kapitalandelsmetoden fran och med den 1 januari 2014.

NORGE
Produktion
Produktion lal 1jan 2014- 1 apr 2014- 1 jan 2013- 1 apr 2013- 1 jan 2013-
i Mboepd 30jun 2014 30jun 2014 30 jun 2013 30 jun 2013 31dec 2013
6 manader 3 manader 6 manader 3 manader 12 manader
Alvheim 15% 10,0 10,3 11,3 11,1 10,5
Volund 35% 8,9 8,1 13,3 13,4 12,2
Gaupe 40% 0,7 0,7 1,7 1,5 1,2
19,6 19,1 26,3 26,0 23,9

1Lundin Petroleums licensandel (l.a.)

Produktionen fran Alvheimfaltet var under rapporteringsperioden over forvantan till foljd av en
fortsatt god reservoarprestanda och en hdgre an forvantad produktion fran tva borrningar som éater
sattes i produktion under april 2014 efter utfort underhallsarbete. Den tkade produktionen jamnades
delvis ut av tva korta vaderrelaterade driftsstopp av FPSO:n Alvheim under rapporteringsperioden.
En tredje producerande borrning driftstoppades i november 2013 och reparationsarbetet planeras att



genomforas under 2015. En kompletterande borrning pa Alvheim kommer att genomforas under det
fjarde kvartalet 2014 och borrningen forvantas sattas i produktion i borjan av 2015. Ytterligare tva
kompletterande borrningar planeras att genomféras under 2015. Utvinningskostnaderna for
Alvheimfaltet, exklusive underhéllsarbete av borrningarna, var lagre an 5,0 USD per fat under
rapporteringsperioden.

Volundféltets produktion var under rapporteringsperioden lagre an forvantad pad grund av en
kombination av tvd korta vaderrelaterade driftsstopp vid Alvheim FPSO:n, lagre an forvantat
vitskegenomflode samt ett hogre &n forvantat forhallande mellan vatten och olja.
Utvinningskostnaderna for Volundféltet var 1agre &n 3,50 USD per fat under rapporteringsperioden.

Produktionen vid Gaupefaltet har varit enligt férvantan och produktionen vid faltet forvantas
upphéra under 2014.

Utbyggnad
Licens Falt l.a. PDO Uppskattade Forvantad Forvantad plata-
godkénnande brutto- produktions- produktion, brutto
reserver start
PL148 Brynhild 90% november 2011 23 MMboe september 2014 12,0 Mboepd
PL340 Bayla 15% oktober 2012 22 MMboe Q12015 20,0 Mboepd
PL338 Edvard Grieg 50% juni 2012 186 MMboe Q4 2015 100,0 Mboepd
Flera lvar Aasen 1,385% maj 2013 192 MMboe Q4 2016 65,0 Mboepd
Flera Johan 10%-40% N/A 1,8-2,9 miljarder sent 2019 550,0-650,0 Mboepd
Sverdrup boe!
Brynhild

Produktionsstart vid Brynhildfaltet forvantas i september 2014. Brynhildféltets modell- och
manifoldkonstruktion p& havsbotten samt pipeline for produktion och vatteninjicering har
installerats med framgéng. De forsta tva utav fyra utbyggnadsborrningar forvantas att slutforas och
vara klara vid produktionsstart. De tva slutforda borrningarna fann bade reservoarens tjocklek och
kvalitet i enlighet med férvantningarna. FPSO:n Haewene Brim har med framgang ater forankrats vid
Piercefaltet, offshore Storbritannien och nya produktionsstigrér har anslutits till FPSO:n.
Driftsattningsarbete pagar infor produktionsstart.

Bgyla

Boylafaltet byggs ut som en 28 km lang aterkoppling pa havsbotten till Alvheim FPSO:n med tva
produktionsborrningar och en vatteninjicerande borrning. Manifoldkonstruktionen pa havsbotten
har under det forsta kvartalet 2014 framgéngsrikt installerats och riggen Transocean Winner har
slutfort den forsta produktionsborrningen och genomfér foér néarvarande den andra
produktionsborrningen. Produktionsstarten forvantas till det forsta kvartalet 2015 och féaltet
forvantas uppna en plataproduktion om 20,0 Mboepd, brutto. Utbyggnadskostnaderna for Baylafaltet
ar fortsatt inom budget.

Edvard Grieg

Staljacketen installerades med framgang pa plats offshore under det andra kvartalet 2014.
Installationen av den 94 km langa gasledningen till gassystemet Sage Beryl pagar for narvarande.
Konstruktion- och projekteringsarbete med processdack och oljepipelines for export pagar och Y-
kopplingen till oljeledningen Grane har framgangsrikt installerats. Installationen av den 43 km langa
oljeledningen till Granes Y-koppling planeras att genomféras under varen 2015. Utbyggnads-
borrningar beraknas att paborjas med jack-up-riggen Rowan Viking under det tredje kvartalet 2014.
Produktionsstart fran Edvard Griegfaltet forvantas till det fjarde kvartalet 2015. Utbyggnaden av
Edvard Griegfaltet har kommit langt och fortgar enligt plan och inom budget.

Kvarners konstruktion av processdacken som paborjades 2013 planeras att slutféras maskintekniskt
mot slutet av 2014 och driftsattningsarbetet planeras att paborjas darefter. Processdackinstallationen
offshore ar planerad till varen 2015. Modulen med boendekvarter har levererats av Apply Leirvik till
Kverners varv i Stord for integrering med 6vrig processdacksutrustning.

Utvarderingsborrningen 16/1-18 pa den sydostra delen av Edvard Griegfaltet slutfoérdes framgangsrikt
under rapporteringsperioden. Borrningen patraffade en konglomeratisk sandstenssekvens om
62 meter, varav merparten var av god reservoarkvalitet. Ytterligare en borrning planeras att



genomforas pa den sodra delen av Edvard Grieg for att béattre forstd fordelningen av denna
konglomeratiska sandsten.

lvar Aasen

Under rapporteringsperioden har Ivar Aasenféltet, beléget omedelbart norr om Edvard Griegfaltet,
samordnats éver de tre licenserna PLOO1b/PL242, PL338BS (l.a. 50%) och PL457. PL338BS ér en
stratigrafisk avknoppning av PL338 och har samma &garstruktur i licensen som PL338 (l.a. 50%).
PL338BS har tilldelats en samordnad intresseandel om 2,77 procent i utbyggnaden av Ivar Aasen,
vilket darfér ger Lundin Petroleum en &garandel i lvar Aasen om 1,385 procent, netto. Den
samordnade intresseandelen ar inte foremal for nagra nya beslut. Operatoren for lvar Aasen, Det
norske oljeselskap, uppskattar att faltet innehaller bruttoreserver om 192 MMboe, exklusive
fyndigheten Hanz som inte &r en del av enheten Ivar Aasen. lvar Aasen byggs ut med en plattform pa
staljackets med processdacksanlaggningar som bestar av boendekvarter och borranldggningar med
olje-, gas- och vattenavskiljning for vidare export till Edvard Griegplattformen fér slutlig behandling
och pipelineexport. Produktionsstart av Ivar Aasen beréknas att ske under fjarde kvartalet 2016.

Johan Sverdrup

Lundin Petroleum hittade fyndigheten Johan Sverdrup ar 2010 med borrningen 16/2-6 som
genomférdes i PL501 (1.a. 40%). Totalt 22 borrningar och sju sidosparsborrningar har nu genomforts
pa Johan Sverdrupfaltet och utvarderingsprogrammet har slutforts. Statoil, den arbetande operatéren
for pre-unitfasen av faltet, meddelade i december 2013 uppdaterade estimat for faltets betingade
bruttoresurser om 1,8 till 2,9 miljarder oljeekvivalenter och att produktionsstart forvantas till slutet
av 2019. Faltet stracker sig dver de tre licenserna PL501 (l.a. 40%), PL265 (l.a. 10%) och en liten del
av faltet strécker sig in i PL502.

Under rapporteringsperioden har val av utbyggnadskoncept fér Fas 1 meddelats. Fas 1 av
utbyggnaden kommer att innehélla ett faltcenter bestdende av en processanlaggningsplattform, en
plattform for stigrér, en plattform med borranldggning och en boendeplattform. Plattformarna
kommer att installeras i vattendjup om 120 meter pa stdljackets och kommer att vara
sammanlédnkade med varandra genom brygginstallationer. Ett FEED-kontrakt tilldelades Aker
Solutions i slutet av 2013. | juni 2014 meddelade den arbetande operatdren for pre-unitfasen att en
avsiktsforklaring har undertecknats med Kvarner i Norge om leverans av tva av staljacketserna for
utbyggnaden i Fas 1. Staljacket for plattformen for stigror planeras att levereras under 2017 och
staljacket for plattformen med borranlaggningen planeras att levereras under 2018.

Produktionsstart for den foérsta fasen av utbyggnaden beréknas till slutet av 2019 och forvantas ha en
produktionskapacitet, brutto, om mellan 315 och 380 Mboepd. Mellan 40 och 50 produktions- och
injiceringsborrningar forvantas att genomféras for att uppna produktion for Fas 1, av vilka 11 till 17
borrningar kommer att genomféras med en halvt nedsédnkbar borrigg innan produktionsstart, for att
underlatta plataproduktion for Fas 1.

Bruttoinvesteringen for Fas 1, vilken innefattar sdval exportpipelines for olja och gas som
energiforsorjning fran land, uppskattas till mellan 100 och 120 miljarder NOK, inklusive oférutsedda
utgifter och visst utrymme for potentiella framtida prisékningar. Faltcentret i Fas 1 kommer aven att
ha ett kapacitetsutrymme for att underléatta for framtida utbyggnadsfaser och potentiellt 6kad
utvinning.

Johan Sverdrups olje- och gasproduktion kommer att transporteras till land via, for andamalet
reserverade, pipelines for olja och gas. En 274 km lang pipeline om 36 tum for olja kommer att
installeras och kopplas till oljeterminalen i Mongstad pa den norska vastkusten. En 165 km lang
pipeline om 18 tum for gas kommer att installeras och kopplas till Karstgs gasterminal dar gasen
sedan bearbetas och déarefter transporteras vidare. En utbyggnadsplan for Johan Sverdrup Fas 1
planeras att lamnas in for godkdnnande av Norges regering i bérjan av 2015.

De resurser i Johan Sverdrup som inte byggts ut i Fas 1 kommer att byggas ut under paféljande
utbyggnadsfaser. Koncept och kostnader for ytterligare utbyggnadsfaser analyseras for narvarande av
Johan Sverdrups partners och kommer att utgéra underlaget for senare investeringsbeslut.

Under rapporteringsperioden har tva utvarderingsborrningar slutforts pd Johan Sverdrupfiltet.
Borrning 16/3-8S har framgangsrikt slutforts i PL501 pa Avaldsneshdjden mellan borrningarna
16/2- 6, 16/2-7 och 16/3-4 och borrningen patraffade en oljefylld 13 meters reservoarsektion av



Draupnesand fran sen juraperiod. Borrningen uppnadde ett utméarkt flodestestresultat samt
uppmatte exceptionellt hog permabilitet. En sidosparsborrning, 16/3-8ST2, har ocksa slutforts med
framgang. Utvarderingsborrning 16/2-19 och sidosparsborrning 16/2-19A i PL265 slutfordes under
april 2014. Resultaten fran borrningarna var under férvantan med en tunnare &n vantat reservoar
mot berggrundshojden.

Utvardering

Borrprogram for utvardering 2014

Licens Operator l.a. Borrning Startdatum Status

PL501 Lundin Petroleum 40% 16/3-8 Soch T2 januari 2014 Avslutad mars 2014
PL265 Statoil 10% 16/2-19 februari 2014 Avslutad april 2014
PL492 Lundin Petroleum 40% 7120/1-4S maj 2014 Avslutad juli 2014
PL359 Lundin Petroleum 50% 16/4-8S juni 2014 Pagaende

Forutom utvarderingsborrningarna p& Johan Sverdrup har ytterligare tvd utvarderingsborrningar
genomforts under rapporteringsperioden. 1 juli 2014 slutférdes utvarderingsborrningen pa
fyndigheten Gohta i Barents hav. Utvarderingsborrningen 7120/1-4S i PL492 (l.a. 40%) pa Gohta i
Barents hav patraffade 10 meter av gas och kondensat i kalkstenskonglomerat fran sen permperiod
med goda reservoaregenskaper liggandes dver bruten kalksten av begréansad reservoarkvalitet. Ett test
producerade éver 26 miljoner kubikfot av gas per dag (MMscfd) och 880 fat kondensat per dag.
Utvarderingsborrning 16/4-8S i PL359 (l.a. 50%) pa fyndigheten Luno 11 p& Utsirahojden paborjades
i juni 2014 och dess syfte ar att testa kvaliteten och forlangningen av reservoaren fran
jura/triasperioden.

Prospektering

Borrprogram for prospektering 2014

Licens Borrning Start datum Mal l.a. Operator Resultat

Utsirahdjden

PL501 16/2-20A januari 2014 Torvastad 40% Lundin Oljespar—icke-
(sidospér) Petroleum kommersiell
Barents hav
PL659 7222/11-2 januari 2014 Langlitinden 20% Det norske Oljefyndighet — icke-
kommersiell

Pa Utsirahojden har sidospérsborrningen Torvastad, 16/2-20A, med en reservoarsekvens fran sen
juraperiod 770 meter vaster om prospekteringsborrningen 16/2-20 som malsattning, avslutats i
februari 2014. Sidosparsborrningen patraffade olja men fann en reservoarkvalitet som var samre an
forvantad och beddmdes vara icke-kommersiell.

Borrning 7222/11-2 pa strukturen Langlitinden pa sydostra Loppahdjden i Barents hav slutfordes i
februari 2014. Borrningen péatraffade olja i sandstensreservoar fran mellersta triasperioden men
reservoarkvaliteten var sémre &n forvantat och borrningen bedémdes darfér vara icke-kommersiell.

Lundin Petroleum planerar att genomféra ytterligare fem prospekteringsborrningar i Norge under
2014. Borrning pa Altastrukturen i PL609 (l.a. 40%) har paborjats. Altastrukturen ligger omedelbart
nordost om Gohtafyndigheten i PL492 och uppskattas innehdlla obekraftade prospekteringsresurser
om 261 MMboe, brutto. Ytterligare borrningar kommer att genomféras pa strukturerna Kopervik,
Storm, Lindarormen och Vollgrav. Borrning pa strukturen Storm i PL555 (l.a. 60%), belagen i norra
Nordsjon, planeras att genomforas under det fjarde kvartalet 2014 och har som malsattning att na 89
MMboe. Under det fjarde kvartalet 2014 planeras borrning pad Lindarormen i PL584 (l.a. 60%) att
genomfdras i Norska havet sdder om Asgardfaltet och sydvast om Draugenféltet, vilken har som
malsattning att nd 194 MMboe. Under tredje kvartalet 2014 planeras &ven borrning pa Vollgrav i
PL631 (l.a. 60%) att genomfdras i norra Nordsjon mellan félten Statfjord och Gullfaks, med
malsattningen att nd 57 MMboe. Borrningar pa Kopervikstrukturen i PL625 (l.a.40%) pa
Utsirahdjden nordvast om Johan Sverdrupfaltet planeras att genomféras under det fjarde kvartalet
2014 och har som malsattning att nd 163 MMboe.

Under rapporteringsperioden har Lundin Petroleum tillsammans med 32 andra féretag tecknat avtal
med Western Geco och PGS for utdkad insamling av 3D-seismik i norska 6stra Barents hav infér den



23:e licensrundan. 3D-insamlingen planeras vara klar under tredje kvartalet 2014 och bearbetningen
planeras att vara klar sommaren 2015.

Licenstilldelningar, transaktioner och aterlamnanden av licenser

Under rapporteringsperioden tilldelades Lundin Petroleum nio licenser genom licensrundan APA
2013, inklusive fyra nya licenser i Barents hav. Darutdver har Lundin Petroleum av Premier Oil
forvarvat 30 procent i PL359, dar Lundin Petroleum &r operatér och redan hade en andel om
40 procent. Lundin Petroleum har déarefter ingatt i tva separata transaktioner som innebar att fem
procent i PL359 saldes till OMV Norge AS och 15 procent i PL359 saldes till Wintershall Norge AS.
Efter dessa transaktioner, som bada &r villkorade av regeringens godkinnande, kommer Lundin
Petroleum att ha 50 procent i PL359 och dessa transaktioner kommer ocksa att garantera att
respektive partners licensandelar ar de samma i PL359 och PL338, dar Edvard Griegfaltet ligger. |
januari 2014 farmade Lundin Petroleum ut tio procent i PL546 (l.a. 50% efter utfarmning) till
Petrolia Norway AS. Under rapporteringsperioden aterlamnades PL409 och PL570.

KONTINENTALA EUROPA

Produktion

Produktion lLa. 1jan 2014- 1 apr 2014- 1jan 2013- 1 apr 2013- 1 jan 2013-

i Mboepd 30jun 2014 30jun 2014 30 jun 2013 30 jun 2013 31 dec 2013
6 manader 3 manader 6 manader 3 manader 12 méanader

Frankrike

— Paris Basin! 100% 2,4 2,4 2,4 2,4 2,5

— Aquitaine Basin 50% 0,5 0,5 0,4 0,4 0,4

Nederlanderna flera 2,0 1,9 2,1 2,0 2,0

4,9 4,8 4,9 4,8 4,9

ILicensandel i Dommartin Lettree-faltet 42,5 procent

Frankrike

Produktionsnivan fran Frankrike har varit i linje med forvantningarna och har 6kat i jamforelse med
motsvarande period foregdende ar till foljd av den ytterligare produktionen frdn Grandvilles
aterutbyggnad i Paris Basin, vilket har mer dn kompenserat for den naturliga minskningen fran de
andra falten. Riggkontrakt har skrivits under avseende utbyggnaden av Vert la Gravelle och borrning
forvantas att paborjas under det fjarde kvartalet 2014.

Prospekteringsborrningen Hoplites pd koncessionen Est Champagne (l.a. 100%) planeras att
genomfdras under det tredje kvartalet 2014.

Nederlanderna
Produktionen fran Nederlanderna har under rapporteringsperioden varit i linje med forvantningarna.

Tva utbyggnadsborrningar offshore pa E17a/b (l.a. 1,20%) och pa K4b/K5a (l.a. 2,03%) forvantas att
paborjas under det tredje kvartalet 2014.

En prospekteringsborrning som patraffade gas har genomforts pa El7a/b (l.a. 1,20%) under
rapporteringsperioden. Borrtestning genomfors for narvarande.

Prospekteringsborrningen Hempens-1 pa Leeuwardenlicensen (l.a. 7,2325%) slutférdes som ett torrt
hal under rapporteringsperioden. Prospekteringsborrningen Lambertschaag-2 pa Slootdorplicensen
(l.a. 7,2325%) slutférdes under rapporteringsperioden. Trots att det huvudsakliga malet var torrt
kunde gas patraffas i en grundare sektion som for narvarande utvarderas.

Ytterligare tva prospekteringsborrningar planeras att genomforas onshore pa Gorredijklicensen (l.a.
7,75%) i slutet av 2014.

SYDOSTASIEN
Malaysia

Bertamfaltet, offshore Malaysiska halvon, har fatt utbyggnadsplanen godkand av Petronas i oktober
2013 och produktionsstart planeras till det andra kvartalet 2015. Lundin Petroleum planerar att



genomfora tre prospekteringsborrningar offshore Malaysia under det andra halvaret 2014 och en
utvarderingsborrning pagar for narvarande.

Offshore Malaysiska halvon

Utbyggnaden av Bertamfaltet i PM307 (l.a. 75%) fortgar enligt plan. Staljacketen fardigstélldes och
installerades med framgang offshore Malaysiska halvon under rapporteringsperioden.
Konstruktionen av processdacket for plattformen for borrhuvudet har kommit langt vid TH Heavy
Engineerings (THHE) varv i Pulau Indah néara Kuala Lumpur och kommer i enlighet med tidplanen
att kunna installeras under det fjarde kvartalet 2014. Livstidsforlangningsarbete pad FPSO:n Bertam
(Tidigare IKDAM FPSO:n) pagar vid Keppel Shipyard i Singapore och arbetet fortskrider enligt
tidplanen och forvantas slutféras under det fjarde kvartalet 2014. Under rapporteringsperioden
ingick Lundin Petroleum ett avtal med Seadrill for leasing av jack-up-riggen West Prospero for
genomforandet av Bertams utbyggnadsborrningar. Konceptet for installationen pé& havsbotten bestar
av 14 horisontella borrningar som kompletteras med elektriska undervattenspumpar.

Bertamfaltet uppskattas innehalla bruttoreserver om 18 MMboe och byggs ut genom en obemannad
offshore-plattform (well head platform) i anslutning till den fast forankrade FPSO:n Bertam med en
total berédknad utbyggnadskostnad om 400 MUSD, exklusive eventuella kostnader relaterande till
FPSO:n. Produktionsstart vid Bertamféltet planeras till det andra kvartalet 2015 med en
platdproduktion om 15,0 Mbopd, brutto.

Utvarderingsborrningen Tembakau-2 har framgangsrikt genomforts och produktionstestsresultaten
fran 110- och 120-sanden gav 15,9 respektive 15,8 MMscfd. Resultatet av borrningen kommer nu att
inkluderas i ett uppdaterat resursestimat och konceptuella utbyggnadsalternativ kommer att ses tver.
De betingade bruttoresurserna uppgick innan borrningen till 306 miljarder kubikfot (bcf).

Tva prospekteringsborrningar planeras att genomféras pd block PM307 under det andra halvaret
2014. En borrning kommer att genomforas pa oljestrukturen Rengas, som uppskattas innehalla
obekraftade prospekteringsresurser om 22 MMboe, brutto, och en pa oljestrukturen Mengkuang-1
som har som malsattning att nd 21 MMboe. Bada dessa prospekteringsborrningar kommer att
genomféras med jack-up-riggen West Prospero under perioden da Bertams processdack installeras
under det fjarde kvartalet 2014.

Ostra Malaysia, offshore Sabah

Lundin Petroleum fortsatter att utvardera potentialen for kommersialisering av gasfyndigheterna
Berangan, Tarap, Cempulut och Titik Terang i block SB303 (l.a. 75%), mest troligt genom en
klusterutbyggnad. Dessa fyra fyndigheter uppskattas innehalla betingade bruttoresurser om 347 bcf,
enligt basta estimat. Seismisk bearbetning av 3D-undersdékningen Emerald éver SB307/SB308 (l.a.
42,5%) om 500 km? slutfordes under 2013 och tva strukturer inom Emerald 3D, Malignan och
Kitabu, har identifierats som potentiellt borrbara strukturer. Kitabustrukturen, som uppskattas
innehalla obekraftade prospekteringsresurser om 71 MMboe, brutto, ligger pd samma trend som de
nuvarande producerande Shellfalten SF30 och South Furious och planeras att borras under fjarde
kvartalet 2014.

Indonesien

Produktion

Produktion la.  1ljan 2014- 1apr 2014- 1 jan 2013- 1 apr 2013- 1 jan 2013-

i Mboepd 30jun 2014 30jun 2014 30 jun 2013 30 jun 2013 31 dec 2013
6 manader 3 manader 6 manader 3 manader 12 ménader

Singa 25,9% 1,5 1,5 1,6 1,6 1,6

Produktionen var nagot under forvantan p& grund av vissa anlaggningsrelaterade problem under
rapporteringsperioden. | bérjan av 2014 ingicks ett reviderat gasforsaljningsavtal for Singaféltet,
vilket far till foljd ett okat forsaljningspris for gas om 7,97 USD per miljon British Thermal Unit
(MMBtu) jamfort med det tidigare priset pd 5,20 USD per MMBtu. Avtalet géller frdn och med den 2
januari 2014.
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Prospektering

Baronang/Cakalang

Prospekteringsborrning pa& strukturerna Balgis och Boni pa Baronangblocket (l.a. 85%) i
Natunahavet i Indonesien, har slutférts under rapporteringsperioden. Bada borrningarna péatraffade
sandstensreservoar av hog kvalitet vid den forutsedda oligocennivan men inga kolvaten kunde
patraffades och bada borrningarna har darfor tillkannagivits som torra hal. Lundin Petroleum
planerar att &terlamna bade Baronang- och Cakalangblocken.

Gurita

Borrning pa strukturen Gobi pa Guritablocket (1.a. 90%) planeras att pabdrjas med riggen Hakuryu 11
sent under det tredje kvartalet 2014. Strukturen Gobi uppskattas innehdlla obekraftade
prospekteringsresurser om 25 MMboe, brutto.

South Sokang

Insamling av 3D-seismik om 1 000 km? har slutforts pa South Sokangblocket (I.a. 60%) under 2013.
Den seismiska bearbetningen och tolkningen har i huvudsak slutférts och potentiella olje- och
gasstukturer har identifierats vid miocen- och oligocennivaer.

Cendrawasih VII

Lundin Petroleum utfor geologiska och tekniska studier 6ver Cendrawasih VII-blocket (W1 100%),
offshore 6stra Indonesien.

OVRIGA OMRADEN

RYSSLAND

Produktion l.a. 1jan 2014- 1 apr 2014- 1 jan 2013- 1 apr 2013- 1 jan 2013-

i Mboepd 30jun 2014 30 jun 2014 30 jun 2013 30 jun 2013 31 dec 2013
6 manader 3 manader 6 manader 3 manader 12 manader

Republiken Komi 50% 2,1 2,1 2,4 2,4 2,3

I juli 2014 fullbordades Lundin Petroleums avtal med Arawak Energy Russia BV, enligt vilket Lundin
Petroleum salde hela sin andel i Sotchemyu-Talyu- och Nort Iraelfalten i regionen Komi kontant.

Laganskyblocket

I Laganskyblocket (l.a. 70%) i norra Kaspien gjordes ar 2008 en betydande oljefyndighet, Morskaya,
som enligt basta estimat uppskattas innehdlla betingade bruttoresurser om 157 MMboe. | oktober
2013 meddelade Lundin Petroleum att bolaget tecknat ett principavtal (Heads of Agreement) med
Rosneft om att Rosneft kdper 51 procent av LLC Petroresurs, som &ger 100 procent av
Laganskyblocket. Kopeskillingen avseende dgarandelen om 51 procent beraknas utifran historiska
utgifter for blocket och kommer att betalas till Lundin Petroleum och Lundin Petroleums partner,
Gunvor, i form av uppskjutna betalningar. Nar transaktionen ar slutford kommer Lundin Petroleum
att ha en andel av Laganskyblocket om 34,3 procent.

CORPORATE RESPONSIBILTIY — SAMHALLSANSVAR

Under rapporteringsperioden hade Lundin Petroleum tva incidenter med forlorad arbetstid som foljd
(Lost Time Incidents, LTI), vilket resulterade i en LTI-frekvens om 0,32 per 200 000 timmar. Bada
incidenterna var av lindrig natur. Den totala frekvensen for rapporterbara incidenter uppgick till
0,56.

I maj 2014 ldmnade Lundin Petroleum in sin rapport om hur arbetet fortskridit till FN:s Global
Compact samt sin Carbon Disclosure Project rapport. Under rapporteringsperioden har Lundin
Petroleum &ven traffat Secretariat of the Extractive Industries Transparency Initiative (EITI) i
Indonesien for att ytterligare visa sitt engagemang for antikorruption.
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FINANSIELL OVERSIKT

Resultat

Resultatet for sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2014 (rapporteringsperioden) uppgick
till 0,8 MUSD (48,2 MUSD). Resultatet hanforligt till moderbolagets aktiedgare for rapporterings-
perioden uppgick till 3,2 MUSD (50,9 MUSD), motsvarande vinst per aktie om 0,01 USD (0,16 USD).

Resultat fore rantor, skatt, ned- och avskrivningar (EBITDA) uppgick till 349,3 MUSD (517,6 MUSD) for
rapporteringsperioden, motsvarande EBITDA per aktie om 1,13 USD (1,67 USD). Operativt kassaflode
for rapporteringsperioden uppgick till 497,0 MUSD (498,6 MUSD), motsvarande operativt kassaflode
per aktie om 1,60 USD (1,61 USD).

Koncernférandringar
Det har inte skett nagra vasentliga forandringar i koncernen under rapporteringsperioden.

Antagande av IFRS 11 Joint Arrangements

Fran och med den 1 januari 2014 har koncernen antagit IFRS 11 Joint Arrangements. Det finansiella
resultatet hanforligt till de ryska produktionstillgdngarna, onshore redovisas i enlighet med
kapitalandelsmetoden. Jamforelsetalen fran foregdende ar har rdknats om. For ytterligare information,
se aven arsredovisningen 2013, sidan 91.

Intakter

Intdkter for rapporteringsperioden uppgick till 460,8 MUSD (594,1 MUSD), netto och utgérs av
forsaljning av olja och gas, férandring i under- och Gveruttagsposition och 6vriga intakter som framgar
av not 1.

Forséljning av olja och gas for rapporteringsperioden uppgick till 483,3 MUSD (569,5 MUSD), netto.
Lundin Petroleums genomsnittspris som erhallits per fat oljeekvivalenter uppgick till 98,45 USD
(98,77USD) och framgar av nedanstdende tabell. Det genomsnittliga Dated Brentpriset for
rapporteringsperioden uppgick till 108,93 USD (107,50 USD) per fat.

Forsaljning av olja och gas for rapporteringsperioden framgar av not 3 och omfattar nedanstaende:

Forsaljning 1jan 2014- 1 apr 2014- 1 jan 2013- 1 apr 2013- 1 jan 2013-
Genomsnittspris per boe 30jun 2014 30 jun 2014 30 jun 2013 30 jun 2013 31 dec 2013
i USD 6 manader 3 manader 6 manader 3 manader 12 manader
Forséaljning olja

Norge

— Kvantitet i Mboe 3210,9 1635,0 39415 1826,7 79254
— Genomsnittspris per boe 113,50 116,511 110,81 105,56 111,87
Frankrike

— Kvantitet i Mboe 453,0 220,4 433,5 220,4 1030,4
— Genomsnittspris per boe 107,79 110,08 104,87 101,34 106,93
Nederlédnderna

— Kvantitet i Mboe 0,6 — 1,2 0,6 1,8
— Genomsnittspris per boe 93,90 - 97,07 89,54 96,24
Summa forséljning olja

— Kvantitet i Mboe 3664,5 1855,4 4376,2 2047,7 8 957,6
— Genomsnittspris per boe 112,79 115,75 110,22 105,11 111,30

Forsaljning gas och NGL

Norge

— Kvantitet i Mboe 638,3 338,6 761,8 371,2 1389,4
— Genomsnittspris per boe 59,49 52,80 72,55 67,79 72,33
Nederlanderna

— Kvantitet i Mboe 362,6 1745 363,9 168,0 715,7
— Genomsnittspris per boe 55,67 49,44 64,25 63,13 64,34
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Indonesien

— Kvantitet i Mboe 243,6 122,7 263,9 1321 520,1
— Genomsnittspris per boe 48,33 48,56 32,32 32,74 32,54
Summa férsaljning gas

— Kvantitet i Mboe 12445 635,8 1389,6 671,3 2625,2
— Genomsnittspris per boe 56,19 51,06 62,74 59,73 62,27
Summa férsaljning

— Kvantitet i Mboe 4909,0 2491,2 5765,8 2719,0 11582,8
— Genomsnittspris per boe 98,45 99,23 98,77 93,91 100,19

Lnkluderar prisjusteringar om 2,0 MUSD avseende tidigare perioder.

Forsaljning av olja och gas redovisas nar risken har 6vergatt pa koparen. Salda volymer kan avvika
fran producerade volymer under en period beroende pad permanenta skillnader och tidsskillnader.
Permanenta skillnader uppkommer som ett resultat av royaltybetalningar som gjorts i sak samt av
produktionsdelningskontrakt. Tidsskillnader kan uppkomma pa& grund av under- och 6veruttag,
volymférandringar i lager, férvaring och pipeline.

Forandringen i under- och éveruttagsposition om 30,5 MUSD ( -16,0 MUSD intéakt) har redovisats
som en kostnad under rapporteringsperioden. Det var ett 6veruttag pa delen i produktionen fran
Alvheim och Volundfalten beroende pé nar uttagen gjordes i forhallande till produktionen.

Ovriga intakter uppgick till 8,0 MUSD (8,6 MUSD) for rapporteringsperioden och inkluderade
justeringen for kvalitetsskillnader som erhallits fran Viljefaltets dgare till Alvheim- och Volundfaltens
agare, tariffintakter fran Frankrike och Nederlanderna samt intakter fér uppratthallande av
strategiska lagernivéer i Frankrike.

Produktionskostnader
Produktionskostnader, inklusive férandringar i lager uppgick fér rapporteringsperioden till
80,3 MUSD (64,3 MUSD) och framgéar av nedanstaende tabell.

Produktionskostnader 1jan 2014- 1 apr 2014- 1jan 2013- 1 apr 2013- 1jan 2013-

30jun 2014 30jun 2014 30 jun 2013 30 jun 2013 31dec 2013
6 manader 3 manader 6 manader 3 manader 12 manader

Utvinningskostnader

—iMUSD 52,5 21,9 52,4 28,7 103,0

— i USD per boe 11,16 9,46 8,84 9,75 9,28

Tariff- och

transportkostnader

—iMUSD 9,8 5,0 11,1 5,7 21,6

— i USD per boe 2,08 2,14 1,88 1,96 1,95

Royalty och direkta skatter

—iMUSD 19 1,0 1,7 0,8 3,4

— i USD per boe 0,40 0,40 0,29 0,30 0,31

Forandringar i lager

—iMUSD -1,6 -1,4 -2,3 -1,3 -2,0

— i USD per boe -0,35 -0,62 -0,40 -0,49 -0,18

Ovrigt

—iMUSD 17,7 15,4 1,4 1,4 13,6

— i USD per boe 3,78 6,74 0,24 0,48 1,21

Totala

produktionskostnader

— i MUSD 80,3 41,9 64,3 35,3 139,6

— i USD per boe 17,07 18,12 10,85 12,00 12,57

Not: USD per boe har beréknats som kostnaden dividerat med den totala producerade volymen for perioden.

De totala utvinningskostnaderna for rapporteringsperioden uppgick till 52,5 MUSD (52,4 MUSD),
och inkluderade kostnader om 10,9 MUSD hanférliga till underhéallsarbeten pa tvad borrningar pa
Alvheimfaltet, vilka avslutades under det forsta kvartalet 2014. Under jamférelseperioden utférdes
underhallsarbete p& Alvheim- och Volundfélten och radialborrning i Paris Basin.
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Utvinningskostnaden per fat for rapporteringsperioden uppgick till 11,16 USD (8,84 USD) per fat
inklusive underhallsarbetet pa Alvheimborrningarna och andra verksamhetsrelaterade projekt.
Okningen i utvinningskostnaden jamfort med samma period foregdende &r beror pa lagre
producerade volymer under rapporteringsperioden. Genomsnittlig utvinningskostnad for 2014,
inklusive verksamhetsprojekt uppgar till 12,20 USD per fat jamfért med 13,00 USD som meddelades
vid slutet av det forsta kvartalet. Minskningen &r till stérsta delen en féljd av andringen i planerade
underhéllsarbeten pa Alvheimfaltet som senareldggs fran det tredje kvartalet 2014 till 2015. Den
genomsnittliga utvinningskostnaden foér rapporteringsperioden var 36,2 USD (39,6 USD) per fat om
verksamhetsprojekt exkluderas, vilket motsvarar 7,70 USD (6,67 USD) per fat.

Ovriga kostnader uppgick till 17,7 MUSD (1,4 MUSD) och var hanférliga till kostnadsdelningsavtalet
avseende FPSO:n som kommer att anvandas pa Brynhildfaltet, som baseras pa bokad kapacitet.
Kostnadsdelningsavtalet avseende FPSO:n har kostnadsforts for perioden frdn och med den 1 juni
2014 till och med en uppskattad produktionsstart i september 2014. Kostnadsdelningsavtalet
avseende FPSO:n kommer déarefter att redovisas som utvinningskostnader.

Avskrivningar och aterstallningskostnader

Avskrivningar uppgick till 68,8 MUSD (83,0 MUSD) och beskrivs i not 3. Norge bidrog till 67 procent
(76 procent) av de totala avskrivningarna for rapporteringsperioden, motsvarande en genomsnittlig
kostnad om 13,08 USD (13,27 MUSD) per fat. De lagre avskrivningarna for rapporteringsperioden
jamfort med samma period foregaende ar ar i linje med de lagre produktionsvolymerna.

Prospekteringskostnader

Prospekteringskostnaderna i resultatrdkningen uppgick till 129,2 MUSD (134,3 MUSD) for
rapporteringsperioden och beskrivs i not 3. Utgifter for prospektering och utvardering aktiveras nar
de uppkommer. Nar prospekteringsborrningar inte ar framgangsrika kostnadsférs de aktiverade
utgifterna direkt i resultatrdkningen. Samtliga aktiverade prospekteringsutgifter omprdévas
regelbundet och kostnadsfors sa snart det foreligger stor osékerhet om deras framtida atervinning.

Under rapporteringsperioden kostnadsférdes prospekteringsutgifter hanférliga till Norge om
74,6 MUSD, vilka var framst hanforliga till kostnaden for borrningarna pa Torvastad- och
Langlitindenstrukturerna i PL501 respektive PL659 under det férsta kvartalet. Ytterligare
prospekteringsutgifter om 54,0 MUSD kostnadsférdes under det fdrsta kvartalet avseende
Indonesien, vilka framst avsag kostnader hanforliga till Baronang- och Cakalangblocken till foljd av
Balgis- och Boniborrningarna som genomférdes under kvartalet.

Administrationskostnader och avskrivningar

Administrationskostnader och avskrivningar for rapporteringsperioden uppgick till 33,7 MUSD
(14,3 MUSD), vilka innehéll en kostnad om 7,8 MUSD (intékt 2,5 MUSD), hanforlig till koncernens
langsiktiga incitamentsprogram (LTIP program), se dven avsnittet om ersattningar nedan. Utover
kostnaden foér LTIP programmet uppgick administrationskostnader och avskrivningar for
rapporteringsperioden till 25,9 MUSD (16,7 MUSD). Avskrivningar av anlaggningstillgdngar uppgick
till 2,5 MUSD (2,1 MUSD).

Finansiella intakter

Finansiella intakter for rapporteringsperioden uppgick till 1,0 MUSD (1,8 MUSD) och beskrivs i
not 4. Under det andra kvartalet 2014 uppgick vaxelkursforluster till 35,7 MUSD, vilket helt vant den
vaxelkursvinst som redovisades under det forsta kvartalet 2014, se aven sektionen om finansiella
kostnader nedan.

Finansiella kostnader

Finansiella kostnader fér rapporteringsperioden uppgick till 38,5 MUSD (36,3 MUSD) och beskrivs i
not 5. Rantekostnader for rapporteringsperioden uppgick till 6,8 MUSD (2,6 MUSD) och
representerade den delen av ranteutgifterna som redovisades Over resultatrdkningen. Ytterligare
ranteutgifter avseende finansiering av de norska utbyggnadsprojekten har aktiverats under
rapporteringsperioden, till ett belopp om 16,7 MUSD (6,0 MUSD). Valutakursforlusterna uppgick till
8,8 MUSD (15,8 MUSD), netto for rapporteringsperioden. Valutakursfordndringar uppkommer pa
betalningstransaktioner i utlandsk valuta och pad omvéarderingen av rorelsekapital och lanebalanser
till den pa balansdagen géllande valutakursen, nar dessa monetéra tillgdngar och skulder innehas i
andra valutor an den funktionella valutan i koncernforetagen. Under rapporteringsperioden
forsvagades den norska kronan och detta har fatt redovisade valutakursforluster till foljd. Lundin
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Petroleums underliggande vérde &ar baserat pa US dollarn och detta ar valutan som driver den storsta
delen av intékterna. En forstérkt US dollar har en positiv 6vergripande véardeeffekt for verksamheten
eftersom det 6kar US dollarns kopkraft for att kunna kopa de valutor, i vilka koncernens
verksamhetsutgifter uppkommer. Lundin Petroleum har sékrat vissa verksamhetsutgifter som
uppkommer i utlandsk valuta mot USdollarn, vilket beskrivs i sektionen nedan om
derivatinstrument. Under rapporteringsperioden uppgick den realiserade valutakursvinsten pa
forfallna valutakurssékringar till 8,0 MUSD (4,7 MUSD). Avskrivningarna for aktiverade
finansieringsavgifter uppgick till 6,1 MUSD (4,4 MUSD) for rapporteringsperioden. De ar hanférliga
till kostnadsféringen av avgifterna som uppkom i samband med upprattandet av den forsta
kreditfaciliteten om 2,5 miljarder USD, och den senare o6kningen till 4,0 miljarder USD, 6ver
facilitetens utnyttjandetid.

Andel i resultat fran joint ventures redovisad enligt kapitalandelsmetoden

Andel i resultat fran joint ventures redovisad enligt kapitalandelsmetoden uppgick till en forlust om
12,9 MUSD (0,2 MUSD) och inkluderade en icke-kassaflodespaverkande forlust om 12,6 MUSD (—
MUSD), vilken &ar hanforlig till det bokforda vardet av de ryska onshore-tillgdngarna, till foljd av
overenskommelsen att avyttra dem.

Skatt
Den totala skattekostnaden uppgick till 97,6 MUSD (133,6 MUSD) for rapporteringsperioden.

Den aktuella skatteintédkten uppgick till 116,5 MUSD (31,2 MUSD kostnad) fér rapporteringsperioden,
av vilken en intdkt om 127,4 MUSD (22,6 MUSD kostnad) var hanforlig till Norge till foljd av den
hoga nivan pa utbyggnads- och prospekteringsutgifter i Norge under rapporteringsperioden och den
skattemassiga avskrivningen av tidigare ars utbyggnadsutgifter. Den aktuella skatteintakten i Norge
for rapporteringsperioden kompenseras delvis av den aktuella skattekostnaden hanforlig till
verksamheten i Frankrike och Nederlanderna.

Den uppskjutna skattekostnaden uppgick till 214,1 MUSD (102,4 MUSD) for rapporteringsperioden,
vilken var framst hanforlig till Norge. Den uppskjutna skattekostnaden uppkommer framst dér det
finns en skillnad mellan skatteméssig och bokféringsmassig avskrivning.

Koncernen &r verksam i ett flertal lander och skattesystem, dar bolagsskattesatserna skiljer sig fran
det svenska regelverket. Bolagsskattesatserna inom koncernen varierar mellan 20 procent och 78
procent. Den effektiva skattesatsen for koncernen for rapporteringsperioden uppgick till 99 procent.
Denna effektiva skattesats ar berédknad direkt ur resultatrdkningen och motsvarar inte den effektiva
skattesatsen som betalas i varje verksamhetsland. Norge &r det land som huvudsakligen bidrar till
den totalt sett hoga skattesatsen, dar skattesatsen ar 78 procent. Dessutom var prospekteringsutgifter
som kostnadsforts i Indonesien inte skattemassigt avdragsgilla fullt ut.

Innehav utan bestammande inflytande

Resultat hanforligt till innehav utan bestéammande inflytande uppgick fér rapporteringsperioden
till -2,4 MUSD (-2,7 MUSD) och var framst hanforligt till innehavare utan bestdammande inflytandes
andel i ett ryskt dotterbolag, vilket ar till fullo konsoliderat.

BALANSRAKNINGEN

Anlaggningstillgdngar
Olje- och gastillgangar uppgick till 4 552,0 MUSD (3 820,8 MUSD) och beskrivs i not 7.

Utbyggnads- och prospekteringsutgifter for rapporteringsperioden beskrivs nedan:

Utbyggnadsutgifter 1jan 2014- 1 apr 2014- 1jan 2013- 1 apr 2013- 1jan 2013-
30jun 2014 30 jun 2014 30 jun 2013 30 jun 2013 31 dec 2013

Belopp i MUSD 6 manader 3 manader 6 manader 3 manader 12 manader
Norge 575,2 289,1 378,2 199,5 1105,9
Frankrike 6,2 3,9 3,3 1,3 7,0
Nederlanderna 2,0 1,3 1,9 1,0 4,8
Indonesien — — -1,0 -1,0 -1,9
Malaysia 48,9 345 — — 12,7
632,3 328,8 382,4 200,8 1128,5
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Under rapporteringsperioden har ett belopp om 5752 MUSD (378,2 MUSD) redovisats for
utbyggnadsutgifter i Norge, av vilka 495,7 MUSD (350,1 MUSD) investerades i Brynhild- och Edvard
Griegfaltens utbyggnad. | Malaysia redovisades 48,9 MUSD (— MUSD) fér utbyggnaden av
Bertamféltet under rapporteringsperioden.

Ett belopp om 78,7 MUSD (5,0 MUSD) avseende uppgradering av Bertam FPSO:n for anvandning pé
Bertamfaltet, Malaysia redovisades under rapporteringsperioden. Beloppet framgar inte av tabellen
ovan och har aktiverats som del i 6vriga anlaggningstillgangar.

Prospekterings- och 1 jan 2014- 1 apr 2014- 1jan 2013- 1 apr 2013- 1jan 2013-
utvarderingsutgifter 30jun 2014 30 jun 2014 30 jun 2013 30 jun 2013 31 dec 2013
Belopp i MUSD 6 manader 3 manader 6 manader 3 méanader 12 manader
Norge 211,0 97,8 238,8 114,0 506,4
Frankrike 1,7 1,4 1,1 0,5 2,4
Indonesien 27,6 1,7 8,5 6,7 18,5
Ryssland 11,4 9,6 25,9 8,4 36,1
Malaysia 1,9 1,0 2,1 1,0 6,0
Ovriga 0,9 0,4 0,2 0,1 0,5

254,5 111,9 276,6 130,7 569,9

Under rapporteringsperioden har prospekterings- och utvarderingsutgifter redovisats till ett belopp
om 211,0 MUSD (238,8 MUSD) i Norge, vilka var framst hanforliga till utvarderingsborrningarna pa
Johan Sverdrupfaltet, Gohta och den sydvastra forlangningen av Edvard Grieg samt
prospekteringsborrningarna pa Torvastad (PL501) och Langlitinden (PL659). Under
rapporteringsperioden redovisades 27,6 MUSD (8,5 MUSD) for Balgis- och Boniborrningarna pa
Baronangblocket i Indonesien och 11,4 MUSD (25,9 MUSD) redovisades i Malaysia for
utvarderingsborrningen pd Tembakau (PM307).

Ovriga materiella anlaggningstillgdngar uppgick till 162,5 MUSD (85,0 MUSD) och inkluderade
belopp hanforliga till Bertam FPSO:n och andra materiella anlaggningstillgangar.

Investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden uppgick till 11,7 MUSD (24,6 MUSD) och ar
hanforliga till investeringen i de ryska onshore-tillgdngarna som skrevs ner per den 30 juni 2014 till
foljd av ett avtal att avyttra tillgangarna.

Finansiella anlaggningstillgdngar uppgick till 179,6 MUSD (69,0 MUSD) och beskrivs i not 8. Ovriga
aktier och andelar uppgick till 19,8 MUSD (22,0 MUSD) och var framst hanférliga till aktier i
ShaMaran Petroleum, vilka har redovisats till marknadsviarde med vardeférandringen redovisad
inom ovrigt totalresultat. Langfristiga fordringar uppgick till 9,8 MUSD (9,7 MUSD) och motsvarar
lanet fran en underkoncern som ager de ryska onshore-tillgdngarna och som redovisas i enlighet med
kapitalandelsmetoden. Uppskjutna skattefordringar uppgick till 22,2 MUSD (22,4 MUSD) och ar
framst hanforliga till den del av de outnyttjade skatteunderskott som férvantas komma att utnyttjas
mot framtida skatteskulder i Nederldnderna. Bolagsskatt uppgick till 125,2 MUSD (— MUSD) och
utgors av den norska skattedterbetalningen avseende innevarande ar som kommer att erhéllas i
december 2015. Den utgdr del i finansiella anlaggningstillgdngar och kommer att omklassificeras till
omséattningstillgangar vid slutet av 2014. Obligationer uppgick till — MUSD (10,4 MUSD) till foljd av
forsaljningen av obligationerna i Etrion Corporation under det férsta kvartalet 2014.
Derivatinstrument uppgick till 1,1 MUSD (3,0 MUSD) och &r hanfoérliga till varderingen till verkligt
vérde av de utestdende valutasakringskontrakt med likviddag efter tolv manader, se dven avsnittet om
finansiella instrument nedan.

Omesattningstillgangar
Fordringar och lager uppgick till 259,8 MUSD (279,6 MUSD) och beskrivs i not 9.

Lager uppgick till 24,1 MUSD (21,2 MUSD) och inkluderade béade kolvatelager och forbruknings-
material. Kundfordringar uppgick till 127,9 MUSD (125,8 MUSD) och inkluderade 105,5 MUSD
(102,5 MUSD) hénforliga till Norge. Inga kundfordringar har forfallit till betalning. Bolagsskatt
uppgick till 1,8 MUSD (6,5 MUSD) och jamforelsetalen per den 31 december 2013 inkluderade en
skatteaterbetalning i Frankrike om 5,8 MUSD som erhélls under det andra kvartalet 2014.
Derivatinstrument uppgick till 5,4 MUSD (3,2 MUSD) och var hanforliga till varderingen till verkligt
viarde av utestdende valutasakringskontrakten med likviddag inom tolv manader. Forutbetalda
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kostnader och upplupna intakter uppgick till 59,5 MUSD (61,7 MUSD), hanforliga till férutbetalda
verksamhets- och forsakringsutgifter. Ovriga omséattningstillgangar uppgick till 11,5 MUSD
(26,6 MUSD) och inneholl momsfordringar och andra diverse fordringar.

Likvida medel uppgick till 73,1 MUSD (82,4 MUSD). Likvida medel innehas for att mota
verksamhets- och investeringskrav.

Langfristiga skulder
Avsattningar uppgick till 1562,3 MUSD (1 345,1 MUSD) och beskrivs i not 10.

Avsittningen for aterstallningskostnader uppgick till 263,9 MUSD (241,6 MUSD) och var hanforlig
till framtida aterstallningsdtaganden. Avsattningen for uppskjuten skatteskuld uppgick till
1264,9 MUSD (1 066,0 MUSD), av vilken 1 126,3 MUSD (924,6 MUSD) var hanforlig till Norge.
Avsittningen ar framst hanforlig till skillnaden mellan bokfért och skattemassigt varde pa olje- och
gastillgdngar. Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder nar de
uppkommer inom samma land. Den langfristiga delen av avsattningen for Lundin Petroleums LTIP
program uppgick till 1,3 MUSD (30,8 MUSD). Lundin Petroleums LTIP program beskrivs i den har
rapporten under avsnittet om ersattningar. Inlésendatum for det syntetiska optionsprogrammet infoll
i maj 2014 och 50 procent av inldsenbeloppet utbetalades under det andra kvartalet 2014. Den andra
delen av det syntetiska optionsprogrammet som kommer att utbetalas inom tolv manader har
omklassificerats till kortfristiga skulder per den 30 juni 2014. Derivatinstrument uppgick till
12,6 MUSD (1,6 MUSD) och var framst hanforliga till varderingen till verkligt varde av utestaende
rantesakringskontrakt med likviddag inom tolv manader. Betalning for infarmning uppgick till
7,5 MUSD (- MUSD) och var hanforlig till en avsattning for ersattning for historiska kostnader for
block PM307, Malaysia, se &ven avsnittet om Kkortfristiga skulder nedan. Ovriga langfristiga
avsattningar uppgick till 10,6 MUSD (3,6 MUSD) och innehdll den langfristiga delen av varderingen
till verkligt varde av kostnadsdelningskontraktet fér Brynhild.

Finansiella skulder uppgick till 1 800,1 MUSD (1 239,1 MUSD). Banklan uppgick till 1 850,0 MUSD
(1275,0 MUSD) och var hanforligt till det utestdende ladnet under koncernens revolverande
“borrowing base” facilitet om 4,0 miljarder USD. Aktiverade finansieringsavgifter, hanforliga till
upprattandekostnader for faciliteten om 2,5 miljarder USD uppgick till 49,9 MUSD (35,9 MUSD) och
skrivs av dver kreditfacilitetens forvantade 16ptid. Okningen i aktiverade finansieringsavgifter under
rapporteringsperioden ar hanférliga till 6kningen av kreditfaciliteten till 4,0 miljarder USD.

Ovriga langfristiga skulder uppgick till 26,2 MUSD (25,0 MUSD) och &r till stérsta delen hanforliga
till den till fullo gjorda konsolideringen av ett dotterbolag, i vilket ett bolag utan bestdmmande
inflytande har bidragit till finansieringen till forman for LLC PetroResurs, Ryssland.

Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder uppgick till 551,5 MUSD (439,2 MUSD) och beskrivs i not 12.

Overuttagspositionen uppgick till 53,8 MUSD (29,2 MUSD) och var hanférlig till éveruttaget pa
Alvheim- och Volundféltens del i produktionen per den 30 juni 2014. Skuld till joint venture och
upplupna kostnader uppgick till 358,8 MUSD (334,5 MUSD) och var framst hanférliga till 6kad
utbyggnads- och borraktivitet i Norge och Bertamprojektet, Malaysia. Ovriga upplupna kostnader
uppgick till 77,5 MUSD (39,4 MUSD) och inkluderade ett belopp om 41,2 MUSD (4,8 MUSD)
hanforligt till arbete som utforts pa Bertam FPSO:n. Langsiktiga incitamentsprogram uppgick till
38,1 MUSD (— MUSD) och avsag den andra delen av det syntetiska optionsprogrammet, inklusive
sociala avgifter som forfaller till betalning inom tolv m&nader. Programmet ar nu till fullo inlost och
skulden har omklassificerats fran avsattning till kortfristiga skulder. Derivatinstrument uppgick till
3,3 MUSD (4,0 MUSD) och var framst hanforliga till varderingen till verkligt varde av utestdende
valuta- och rantesakringskontrakt med likviddag inom tolv manader.

Kortfristiga avsattningar uppgick till 69,2 MUSD (46,2 MUSD) och innehéll ett belopp om 48,5
MUSD (— MUSD) hanforligt till betalningar for historiska kostnader for block MP307, Malaysia,
vilket forfaller till betalning vid Bertamféltets produktionsstart. Avsattningen har redovisats i
rapporteringsperioden eftersom det nu ar storre sdkerhet avseende belopp och tidpunkt fér
utbetalningen. Ett belopp om 17,0 MUSD (— MUSD) ingar, vilket avser varderingen till verkligt varde
av kostnadsdelningskontraktet for Brynhildfaltet samt en avsattning for kontraktsenliga ataganden
som infaller efter det férvantade produktionsstoppet av Gaupeféltet. Den kortfristiga avsattningen
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innehaller dessutom ett belopp om 3,7 MUSD (46,2 MUSD) avseende den Kortfristiga delen av
avséattningen for Lundin Petroleums langsiktiga LTIP program.

MODERBOLAGET
Moderbolagets affarsverksamhet ar att &ga och forvalta olje- och gastillgdngar. Resultatet for
moderbolaget uppgick till -77,9 MSEK (-29,4 MSEK) for rapporteringsperioden.

I resultatet ingick administrationskostnader om 84,5 MSEK (30,9 MSEK) och finansiella intdkter om
1,8 MSEK (1,7 MSEK), framst hanférliga till garanti-intakter.

Stéllda sakerheter till ett belopp om 12 618,9 MSEK (12 014,5 MSEK) ar hanforliga till det redovisade
vardet for de aktier som pantsattes i samband med den nya kreditfaciliteten som ingicks av det
heldgda dotterbolaget Lundin Petroleum BV, se &ven avsnittet om likviditet nedan.

NARSTAENDETRANSAKTIONER
Under rapporteringsperioden har koncernen genomfort transaktioner med narstdende ftill
marknadsmassiga villkor, vilket beskrivs nedan.

Koncernen erhéll 0,2 MUSD (0,2 MUSD) fran ShaMaran Petroleum i erséttning for hyra och andra
tjanster. Koncernen betalade 0,1 MUSD (0,1 MUSD) till évriga narstaende for erhallen flygservice.

Koncernen ingick 2013 ett laneavtal med Geoffrey Turbott, tidigare VP Finance och CFO till ett
maximalt belopp motsvarande 3,0 MUSD. Det totala lanebeloppet, inklusive ranta har aterbetalats
under rapporteringsperioden.

LIKVIDITET

Den 25 juni 2012 ingick Lundin Petroleum en sjuarig sikrad revolverande "borrowing base” facilitet
om 2,5 miljarder USD med en grupp om 25 banker for att finansiera Lundin Petroleums pagaende
utgifter for prospektering och utbyggnad. Den 6 februari 2014 utékade Lundin Petroleum faciliteten
till 4,0 miljarder USD pa liknande villkor. Kreditfaciliteten ar en revolverande "borrowing base”
facilitet som &r sdkrad mot vissa kassafloden som genereras av koncernen. Beloppet som &r
tillgangligt under faciliteten omraknas var sjatte manad och ar baserat péa det beraknade kassaflodet
som genererats av vissa producerande félt och falt under utbyggnad till ett oljepris och ekonomiska
antaganden som Overenskommits med det syndikat av banker som tillhandahaller faciliteten.
Faciliteten ar sakrad genom pantsattning av vissa koncernbolags aktier och vissa av de pantsatta
bolagens bankkonton. De stéllda sikerheterna per den 30 juni 2014 uppgar till 1 878,2 MUSD
(1870,3 MUSD) och representerar de bokforda nettotillgdngarna i de pantsatta koncernbolagen,
vilkas aktier ar pantsattas som beskrivs i avsnittet om moderbolaget ovan. Koncernen bryter inte mot
dessa skulddverenskommelser.

Lundin Petroleum har, via sitt dotterbolag Lundin Malaysia BV, ingatt produktionsdelningskontrakt
med Petroliam Nasional Berhad, den malaysiska statens olje- och gasbolag (Petronas). Bankgarantier
har stallts ut avseende arbetsataganden hanforliga till vissa av dessa kontrakt och det utestdende
beloppet per den 30 juni 2014 uppgick till 8,5 MUSD.

HANDELSER EFTER BALANSDAGENS UTGANG

I juli 2014 meddelade Lundin Petroleum forsaljningen av sina andelar i de ryska producerande
onshore-tillgdngarna i Komiregionen. Transaktionen genomfordes i mitten av juli. En icke-
kassaflodespaverkande kostnad om 12,6 MUSD redovisades, till foljd av transaktionen, under
rapporteringsperioden som avslutades den 30 juni 2014 och var hanforlig till det bokférda vardet av
den &gda andelen och de tillhorande lanen.

Som tidigare noterats i avsnittet om verksamheten ingick Lundin Petroleum avtal for att 6ka sin andel
med 10 procent, netto i PL359, Norge och for att uppna 1,385 procent av Ivar Aasenfaltet, Norge
genom en unitiseringsprocess. Avtalen &r villkorade av statligt godkénnande, vilket férvantas under
den andra hélften av 2014.

AKTIEDATA

Lundin Petroleum AB:s registrerade aktiekapital uppgick till 3179 106 SEK, vilket motsvarar
311 070 330 aktier med ett kvotvarde per aktie om 0,01 SEK.
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Under rapporteringsperioden aterkdpte Lundin Petroleum ytterligare 500 000 av egna aktier till ett
genomsnittligt pris om 124,07 SEK. Till foljd av ett beslut fran bolagsstamman 2014 satte bolaget ner
sitt aktiekapital med 68 405,50 SEK genom att dra in 6 840250 egna aktier. Minskningen av
aktiekapitalet atfoljdes av en fondemission till samma belopp och darmed paverkade inte
indragningen av aktierna bolagets aktiekapital. Resultatet av detta blev en mycket liten forandring i
varje akties kvotvarde eftersom inga nya aktier gavs ut. Per den 30 juni 2014 innehar bolaget
2 000 000 egna aktier.

ERSATTNINGAR
Lundin Petroleums ersattningsprinciper och information avseende de langsiktiga incitaments-
programmen redovisas i bolagets arsredovisning 2013.

Unit bonus program
Antalet utstallda units som ingdr i 2012, 2013 och 2014 ars LTIP program per den 30 juni 2014 var
116 392 respektive 276 110 och 374 277.

Syntetiska optioner

Programmet for den verkstillande ledningen innehéller 5500 928 syntetiska optioner med ett
losenpris om 52,91 SEK. Inlésendatum for de syntetiska optionerna intraffade i maj 2014, pa
feméarsdagen fran tilldelningen. Varje option vérderades till 81,45 SEK, vilket baserades pad den
genomsnittliga aktiekursen under programmets femte ar, vilket uppgick till 134,36 SEK.

Prestationsbaserat incitamentsprogram

Bolagsstamman 2014 beslutade om ett nytt langsiktigt incitamentsprogram for bolagsledningen och
ett antal nyckelpersoner. Programmet galler fran och med den 1 juli 2014 och tilldelningen for 2014
kommer att redovisas under den andra halften av aret. Summan av tilldelningarna for 2014 uppgick
till 608 103, vilka loses in efter tre ar och &r villkorade av att vissa prestationsvillkor uppfylls av
Lundin Petroleum.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med International Accounting Standards (I1AS) 34
delarsrapportering och arsredovisningslagen (SFS 1995:1554). Per den 1 januari 2014 har Lundin
Petroleum antagit IFRS 11 Joint arrangements och jamforelsetalen for foregdende ar har raknats om.
For ytterligare information, se &ven arsredovisningen 2013, sidan 91. Redovisningsprinciperna som
tillampats ar i ovrigt i 6verensstimmelse med de som tillampats vid upprattandet av koncernens
arsredovisning for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2013.

Moderbolagets finansiella rapporter har upprattats i enlighet med redovisningsprinciper antagna i
Sverige och &r i enlighet med RFR 2 redovisning for juridiska personer, som gavs ut av radet for
finansiell rapportering samt arsredovisningslagen (SFS 1995:1554).

Svensk lagstiftning tillater inte att moderbolagets resultat presenteras i annan valuta dn SEK eller
Euro, varfér moderbolagets finansiella rapporter presenteras endast i SEK och inte i USD.

RISKER OCH RISKHANTERING

Malsattningen med hanteringen av verksamhetsrisker ar att fortlopande identifiera, forstd och
hantera hot och mdjligheter inom verksamheten. Denna malsattning uppnés genom att skapa ett
mandat och ett engagemang for riskhantering pa alla nivaer i verksamheten. Pa detta satt hanteras
risker som en integrerad och fortldpande del i bolagets beslutsprocesser. Bolaget sakerstéller darmed
att alla risker identifieras, uppmarksammas, forstds och kommuniceras med god framférhallning.
Formagan att hantera och/eller minska dessa risker ar en avgorande faktor for att sakerstalla att
bolaget uppnar sina verksamhetsmal. Prospektering, utbyggnad och produktion av olja och gas
medfor dock hdga operativa och finansiella risker som aven en kombination av erfarenhet, kunskap
och noggrann utvardering, inte kan eliminera fullt ut. Detta géller &ven risker som ligger utanfor
bolagets kontroll.

En detaljerad analys av Lundin Petroleums strategiska, operativa, finansiella och externa risker samt
atgardande av dessa risker genom riskhantering beskrivs i Lundin Petroleums arsredovisning 2013.
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Derivatinstrument
Lundin Petroleum har per den 30 juni 2014 ingatt foljande valutasakringskontrakt for att méta delar
av 2014 ars och framtida operationella krav pd NOK, vilket beskrivs i nedanstaende tabell.

Genomsnittlig

kontraktuell
Kop Sélj valutakurs Likvidperiod
5323,3 MNOK 861,4 MUSD 6,18 NOK: 1 USD jan 2014 — dec 2014
1861,3 MNOK 297,1 MUSD 6,26 NOK: 1 USD jan 2015 — dec 2015

I mars 2013 ingick Lundin Petroleum en treérig ranteswap till fast ranta som startade den 1 april 2013
for beldning om 500 MUSD, som lagger fast den rorliga LIBOR-rantan till cirka 0,57 procent per ar
for sakringens 16ptid. 1 mars 2014 ingick Lundin Petroleum ytterligare rénteswappar som startar den
1 juli 2014 och gar ut i december 2018 enligt foljande:

Lan Binda den rorliga Likvidperiod
Belopp i MUSD LIBOR-rantan
Ranta per ar

1000 0,21% 1jul 2014 -31 dec 2014
1500 0,52% 1jan 2015-31 dec 2015
1500 1,50% 1jan 2016 -31 mar 2016
2 000 1,50% 1apr 2016 -31 dec 2016
1500 2,32% 1jan 2017 - 31 dec 2017
1000 3,06% 1jan 2018 - 31 dec 2018

Enligt 1AS 39, kommer dessa sdkringar att behandlas som effektiva, forutsatt effektivitetstest, och
forandringar i det verkliga vardet kommer att redovisas i Ovrigt totalresultat.

VALUTAKURSER
Vid uppréattandet av de finansiella rapporterna for rapporteringsperioden har féljande valutakurser
anvants:

30 jun 2014 30 jun 2013 31 dec 2013
Genomsnitt Balansdag Genomsnitt Balansdag Genomsnitt  Balansdag
1 USD motsvarar NOK 6,0399 6,1528 5,7271 6,0279 5,8753 6,0837
1 USD motsvarar Euro 0,7297 0,7322 0,7613 0,7645 0,7529 0,7251
1 USD motsvarar Rubel 35,0390 33,9566 31,0355 32,7561 31,8675 32,8653
1 USD motsvarar SEK 6,5338 6,7186 6,4940 6,7105 6,5132 6,4238
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

1jan 2014- 1 apr 2014- 1 jan 2013- 1 apr 2013- 1 jan 2013-
30jun 2014 30 jun 2014 30 jun 2013 30 jun 2013 31 dec 2013
Belopp i MUSD Not 6 manader 3 manader 6 manader 3 manader 12 manader
Intakter! 1 460,8 225.,4 594,1 283,8 1132,0
Rorelsens kostnader
Produktionskostnader 2 -80,3 -41,9 -64,3 -35,3 -139,6
Avskrivningar -68,8 -33,7 -83,0 -41,4 -169,3
Prospekteringskostnader -129,2 -2,3 -134,3 -62,3 -287,8
Nedskrivningar av olje- och
gastillgangar — — -81,7 -81,7 -123,4
Bruttoresultat 3 182,5 147,5 230,8 63,1 4119
Administrationskostnader och
avskrivningar av dvriga
materiella
anlaggningstillgdngar -33,7 -13,3 -14,3 -6,5 -41,2
Rorelseresultat 148,8 134,2 216,5 56,6 370,7
Resultat fran finansiella
investeringar
Finansiella intakter 4 1,0 -26,4 1,8 0,9 3,4
Finansiella kostnader 5 -38,5 -26,3 -36,3 -26,1 -85,9
-37,5 -52,7 -34,5 -25,2 -82,5
Andel i resultat fran joint
ventures redovisad enligt
kapitalandelsmetoden -12,9 -12,8 -0,2 -0,3 -0,2
Resultat fore skatt 98,4 68,7 181,8 31,1 288,0
Inkomstskatt 6 -97,6 -71,1 -133,6 -29,9 -215,1
Periodens resultat 0,8 2,4 48,2 1,2 72,9
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 3,2 -1,2 50,9 2,7 77,6
Innehav utan bestammande
inflytande -2,4 -1,2 -2,7 -1,5 -4,7
0,8 -2,4 48,2 1,2 72,9
Resultat per aktie — USD! 0,01 0,00 0,16 0,01 0,25

Jamforelsetalen i de finansiella rapporterna har réknats om till foljd av antagandet av IFRS 11 Joint Arrangements, som galler
frén den 1 januari 2014.

1 Baserat pé periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

1jan 2014- 1 apr 2014- 1 jan 2013- 1 apr 2013- 1 jan 2013-
30 jun 2014 30jun 2014 30 jun 2013 30 jun 2013 31 dec 2013
Belopp i MUSD 6 manader 3 méanader 6 manader 3 ménader 12 manader
Periodens resultat 0,8 -2,4 48,2 1,2 72,9
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att om-
klassificeras till resultatrékningen:
Valutaomrékningsdifferens -16,3 -1,7 -57,4 -13,1 -31,7
Kassaflodessakring -10,1 -39,1 -17,0 -8,2 -8,1
Finansiell tillgdng som kan séljas -2,0 -0,9 -2,3 0,7 1,9
Skatt pa totalresultat — — 43 2,0 1,9
Ovrigt totalresultat efter skatt -28,4 -47,7 -72,4 -18,6 -36,0
Totalresultat -27,6 -50,1 -24,2 -17,4 36,9
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -235 -50,6 -18,2 -13,7 44,7
Innehav utan bestdmmande inflytande -4,1 0,5 -6,0 -3,7 -7,8
-27,6 -50,1 -24,2 -17,4 36,9
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i MUSD Not 31 juni 2014 31 december 2013
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Olje- och gastillgangar 7 45520 3820,8
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 162,5 85,0
Investeringar redovisade enligt

kapitalandelsmetoden 11,7 24,6
Finansiella tillgdngar 8 179,6 69,0
Summa anlaggningstillgdngar 4 905,8 39994
Omsattningstillgangar

Fordringar och lager 9 259,8 279,6
Likvida medel 73,1 82,4
Summa omséttningstillgadngar 332,9 362,0
SUMMA TILLGANGAR 5238,7 4361,4
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital h&nforligt till aktiedgare 1173,7 1207,0
Innehav utan bestammande inflytande 55,7 59,8
Summa eget kapital 1229,4 1266,8
Skulder

Langfristiga skulder

Avsattningar 10 1562,3 1345,1
Banklan 11 1800,1 12391
Ovriga langfristiga skulder 26,2 25,0
Summa langfristiga skulder 3388,6 2609,2
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder 12 551,5 439,2
Avsattningar 10 69,2 46,2
Summa kortfristiga skulder 620,7 485,4
Summa Skulder 4 009,3 3094,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5238,7 4361,4
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

1jan 2014- 1apr 2014- 1jan 2013-  1lapr 2013- 1 jan 2013-

. 30 jun 2014 30jun 2014 30jun2013 30jun2013 31dec?2013
Expressed in MUSD Not 6 manader 3 mdanader 6 manader 3 manader 12 manader
Kassaflode fran verksamheten
Periodens resultat 0,8 -2,4 48,2 1,2 72,9
Justeringar for ej kassaflodespaverkande
poster 14 354,3 176,1 464,7 237,0 880,1
Erhéllen ranta 0,3 0,1 0,6 0,4 0,9
Betald ranta -22,8 -12,6 -8,0 -4,4 -21,8
Betald skatt -8,6 -1,6 -165,6 -105,6 -188,2
Forandringar i rorelsekapital 92,3 16,6 78,3 35,4 162,7
Summa kassaflode fran
verksamheten 416,3 176,2 418,2 164,0 906,6
Kassaflode fran investeringar
Investering i olje- och gastillgdngar -903,5 -449,2 -658,7 -331,2 -1698,4
Investering i 6vriga anlaggningstillgangar -80,4 -31,3 -9,2 -6,4 -36,2
Avyttring av obligationer 10,5 - - — —
Investering i dotterbolag - - - — -3,5
E;etalda aterstallningskostnader -0,4 -0,3 -0,9 -0,8 -1,5
Ovriga betalningar -0,1 -0,1 -0,2 — -0,4
Summa kassaflode fran
investeringar -973,9 -480,9 -669,0 -338,4 -1740,0
Kassaflode fran finansiering
Forandring av langfristiga fordringar -0,1 -0,1 3,7 -0,2 3,5
Forandring av langfristiga skulder 576,2 280,4 254,1 150,4 845,1
Betalda finansieringsavgifter -20,7 -0,1 - — —
Kop av egna aktier -9,8 — -18,4 -18,4 -20,1
Utdelningar -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Summa kassaflode fran finansiering 545,5 280,1 239,3 131,7 828,4
Forandring av likvida medel -12,1 -24,6 -11,5 -42.7 -5,0
Likvida medel vid periodens borjan 82,4 94,9 87,6 119,6 87,6
Valutakursdifferenser i likvida medel 2,8 2,8 4.5 3,7 -0,2
Likvida medel vid periodens slut 73,1 73,1 80,6 80,6 82,4
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KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt
. tillskjutet Innehav utan
Belopp i MUSD Aktie-  kapital/Ovriga Balanserad bestimmande Summa eget
kapital reserver vinst Summa inflytande kapital
Balans per den 1 januari 2013 0,5 411,1 770,8 1182,4 67,7 1250,1
Totalresultat
If—feriodens resultat — — 50,9 50,9 -2,7 48,2
Ovrigt totalresultat — -69,1 — -69,1 -3,3 -72,4
Summa totalresultat — -69,1 50,9 -18,2 -6,0 -24,2
Transaktioner med agare
Utdelningar — — — — -0,1 -0,1
Kop av egna aktier — -18,4 — -18,4 — -18,4
Summa transaktioner med
agare — -18,4 — -18,4 -0,1 -18,5
Balans per den 30 juni 2013 0,5 323,6 821,7 1145,8 61,6 1207,4
Totalresultat
Periodens resultat — — 26,7 26,7 -5,1 21,6
Ovrigt totalresultat — 36,2 — 36,2 3,3 39,5
Summa totalresultat — 36,2 26,7 62,9 -1,8 61,1
Transaktioner med agare
Utdelningar - — - — — —
Kop av egna aktier — -1,7 — -1,7 — -1,7
Summa transaktioner med
agare — -1,7 — -1,7 — -1,7
Balans per den 31 december
2013 0,5 358,1 848.,4 1207,0 59,8 1266,8
Totalresultat
Periodens resultat — — 3,2 3,2 -2,4 0,8
Ovrigt totalresultat — -26,7 — -26,7 -1,7 -28,4
Summa totalresultat — -26,7 3,2 -23,5 -4.1 -27,6
Transaktioner med agare
Utdelningar — — — — 0,0 0,0
Kop av egna aktier — -9,8 — -9,8 — -9,8
Summa transaktioner med
agare — -9,8 — -9,8 0,0 -9,8
Balans per den 30 juni 2014 0,5 321,6 851,6 1173,7 55,7 1229,4

1 Under rapporteringsperioden minskade bolaget sitt aktiekapital med 68 402,50 SEK genom en indragning av
6 840 250 egna aktier. Minskningen av aktiekapitalet efterfoljdes av en fondemission till samma belopp. Beloppen
redovisades mot 6vriga reserver. Indragningen av aktierna medférde darmed inte ndgon foérandring av bolagets

aktiekapital.
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NOTER TILL KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

Not 1. Intakter, 1jan 2014- 1 apr 2014- 1 jan 2013- 1 apr 2013- 1jan 2013-
30 jun 2014 30jun 2014 30 jun 2013 30 jun 2013 31 dec 2013
MUSD 6 manader 3 manader 6 manader 3 ménader 12 manader
Olja 413,3 2147 482,3 215,2 997,0
Kondensat 1,8 0,7 1,4 0,3 3,4
Gas 68,2 31,9 85,8 39,8 160,0
Forséaljning av olja och gas 483,3 247,3 569,5 255,3 1160,4
Foréandring i under- och 6éveruttag -30,5 -25,9 16,0 24,6 -45,2
Ovriga intakter 8,0 4,0 8,6 3,9 16,8
Intakter 460,8 225,4 594,1 283,8 1132,0
Not 2. Produktionskostnader, 1 jan 2014- 1 apr 2014- 1jan 2013- 1 apr 2013- 1jan 2013-
30 jun 2014 30jun 2014 30 jun 2013 30 jun 2013 31 dec 2013
MUSD 6 manader 3 manader 6 méanader 3 manader 12 méanader
Utvinningskostnader 52,5 21,9 52,4 28,7 103,0
Tariff- och transportkostnader 9,8 5,0 11,1 5,7 21,6
Direkta produktionsskatter 1,9 1,0 1,7 0,8 3,4
Foréndring i under- och dveruttag -1,6 -1,4 -2,3 -1,3 -2,0
Ovriga 17,7 15,4 1,4 1,4 13,6
80,3 41,9 64,3 35,3 139,6
Not 3. Segment information, 1jan 2014- 1 apr 2014- 1 jan 2013- 1 apr 2013- 1 jan 2013-
30jun 2014 30jun 2014 30 jun 2013 30 jun 2013 31 dec 2013
MUSD 6 manader 3 manader 6 méanader 3 manader 12 ménader
Norge
Olja 364,4 190,4 436,7 192,8 886,6
Kondensat 1,1 0,3 0,8 — 2,0
Gas 36,9 17,6 54,5 25,2 98,5
Forsaljning av olja och gas 402,4 208,3 492,0 218,0 987,1
Foréndring i under- och 6veruttag -30,4 -25,8 14,2 23,5 -47,0
Ovriga intakter 2,3 1,1 2,9 1,3 5,6
Intakter 374,3 183,6 509,1 242.8 945,7
Produktionskostnader -55,8 -30,0 -38,4 -21,1 -85,1
Avskrivningar och
aterstallningskostnader -46,4 -22,6 -63,2 -31,6 -130,2
Prospekteringskostnader -74,6 -1,8 -133,4 -62,0 -285,4
Nedskrivningar av olje- och
gastillgdngar — — -81,7 -81,7 -81,7
Bruttoresultat 197,5 129,2 192,4 46,4 363,3
Frankrike
Olja 48,8 24,3 455 22,4 110,2
Forsaljning av olja och gas 48,8 24,3 45,5 22,4 110,2
Foréandring i under- och dveruttag 0,3 0,3 -0,2 0,1 -0,4
Ovriga intakter 0,9 0,5 1,1 0,6 2,2
Intakter 50,0 25,1 46,4 23,1 112,0
Produktionskostnader -14,8 -6,8 -17,2 -9,6 -34,3
Avskrivningar och
aterstallningskostnader -8,6 -4,3 -6,0 -3,0 -12,5
Prospekteringskostnader — — -0,1 -0,1 -0,2
Bruttoresultat 26,6 14,0 23,1 10,4 65,0
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Not 3. Segment information cont., 1 jan 2014- 1 apr 2014- 1jan 2013- 1 apr 2013- 1jan 2013-
30 jun 2014 30jun 2014 30 jun 2013 30 jun 2013 31 dec 2013
MUSD 6 manader 3 manader 6 méanader 3 manader 12 méanader
Nederlanderna
Olja 0,1 — 0,1 - 0,2
Kondensat 0,7 0,4 0,6 0,3 1,4
Gas 19,5 8,3 22,8 10,3 44.6
Forsaljning av olja och gas 20,3 8,7 235 10,6 46,2
Foréndring i under- och dveruttag -0,4 -0,4 2,0 1,0 2,2
Ovriga intékter 1,0 0,5 0,9 0,4 1,7
Intakter 20,9 8,8 26,4 12,0 50,1
Produktionskostnader -7,6 -4,0 -6,4 -3,4 -14,7
Avskrivningar och
aterstallningskostnader -8,3 -4,0 -8,0 -3,8 -15,0
Prospekteringskostnader -0,5 — — — -1,3
Bruttoresultat 4,5 0,8 12,0 4.8 19,1
Indonesien
Gas 11,8 6,0 8,5 4,3 16,9
Forséaljning av olja och gas 11,8 6,0 8,5 4,3 16,9
Ovriga intékter — — — — —
Intakter 11,8 6,0 8,5 4,3 16,9
Produktionskostnader 2,1 -1,1 -2,3 -1,2 -5,0
Avskrivningar och
aterstallningskostnader -5,5 -2,8 -5,8 -2,9 -11,4
Prospekteringskostnader -54,0 -0,4 -0,2 -0,1 -0,4
Bruttoresultat -49,8 1,7 0,2 0,1 0,1
Ovriga
Olja — — — — —
Forséaljning av olja och gas - — - - —
Ovriga intékter 3,8 1,9 3,7 1,5 7,3
Intakter 3,8 1,9 3,7 1,5 7,3
Produktionskostnader — — — — -0,5
Avskrivningar och
aterstallningskostnader - — - - -0,2
Prospekteringskostnader -0,1 -0,1 -0,6 -0,1 -0,5
Nedskrivningar av olje- och
gastillgangar! — — — — -41,7
Bruttoresultat 3,7 1,8 3,1 1,4 -35,6
Summa
Olja 413,3 2147 482,3 215,2 997,0
Kondensat 1,8 0,7 1,4 0,3 3,4
Gas 68,2 31,9 85,8 39,8 160,0
Forsaljning av olja och gas 483,3 247,3 569,5 255,3 1160,4
Foérandring i under- och dveruttag -30,5 -25,9 16,0 24,6 -45,2
Ovriga intékter 8,0 4,0 8,6 3,9 16,8
Intakter 460,8 225,4 594,1 283,8 1132,0
Produktionskostnader -80,3 -41,9 -64,3 -35,3 -139,6
Avskrivningar och
aterstallningskostnader -68,8 -33,7 -83,0 -41,4 -169,3
Prospekteringskostnader -129,2 -2,3 -134,3 -62,3 -287,8
Nedskrivningar av olje- och
gastillgangar — — -81,7 -81,7 -123,4
Bruttoresultat 182,5 147,5 230,8 63,1 411,9

Inom varje segment uppgar intakter fran transaktioner med en extern kund till tio procent eller mer av intakterna for det

segmentet.

1 Nedskrivningar av olje- och gastillgdngar 2013 avsag Malaysia
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Not 4. Finansiella intékter, 1jan 2014- 1 apr 2014- 1jan 2013- 1 apr 2013- 1jan 2013-
30 jun 2014 30jun 2014 30 jun 2013 30 jun 2013 31 dec 2013
MUSD 6 manader 3 manader 6 manader 3 manader 12 méanader
Rénteintakter 0,6 0,2 1,2 0,7 2,4
Valutakursvinster, netto — -26,9 — — -
Garanti-intakter 0,3 0,2 0,2 0,1 0,5
Ovriga 0,1 0,1 0,4 0,1 0,5
1,0 -26,4 1,8 0,9 34
Not 5. Finansiella kostnader, 1jan 2014- 1 apr 2014- 1jan 2013- 1 apr 2013- 1jan 2013-
30jun 2014 30jun 2014 30 jun 2013 30 jun 2013 31dec 2013
MUSD 6 manader 3 manader 6 manader 3 ménader 12 manader
Réntekostnader 6,8 4,9 2,6 1,4 51
Valutakursforluster, netto 8,8 8,8 15,8 15,5 46,5
Resultat fran reglering av
réantesékringskontrakt 1,0 0,5 0,5 0,5 1,5
Nuvérdesjustering av
aterstallningskostnader 3,6 1,8 3,0 1,5 5,9
Avskrivning av uppskjutna
finansieringsavgifter 6,1 3,3 4,4 2,2 8,7
Engagemangsavgifter for lanefacilitet 11,4 6,5 9,6 4,7 17,1
Ovriga 0,8 0,5 0,4 0,3 1,1
38,5 26,3 36,3 26,1 85,9
Not 6. Inkomstskatter, 1jan 2014- 1 apr 2014- 1jan 2013- 1 apr 2013- 1jan 2013-
30jun 2014 30jun 2014 30 jun 2013 30 jun 2013 31dec 2013
MUSD 6 manader 3 manader 6 manader 3 manader 12 manader
Aktuell skatt -116.5 -57.6 31.2 7.7 24.7
Uppskjuten skatt 214.1 128.7 102.4 22.2 190.4
97.6 71.1 133.6 29.9 215.1
Not 7. Olje- och gastillgangar, 30 jun 2014 31dec 2013
MUSD
Norge 3336,6 2685,6
Frankrike 221,7 224.4
Nederlanderna 53,7 60,1
Indonesien 69,7 101,7
Ryssland 556,7 559,1
Malaysia 313,6 189,9
4552,0 3820,8
Not 8. Finansiella tillgangar, 30 jun 2014 31dec 2013
MUSD
Ovriga aktier och andelar 19,8 22,0
Langfristiga fordringar 9,8 9,7
Uppskjuten skatt 22,2 22,4
Bolagsskatt 125,2 -
Obligationer — 10,4
Derivatinstrument 1,1 3,0
Ovriga 1,5 1,5
179,6 69,0
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Not 9. Fordringar och lager, 30 jun 2014 31 dec 2013
MUSD
Lager 24,1 21,2
Kundfordringar 127,9 125,8
Underuttag 4,3 9,4
Bolagsskatt 1,8 6,5
Fordringar pa Joint venture 25,3 25,2
Derivatinstrument 5,4 3,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 59,5 61,7
Ovriga 11,5 26,6
259,8 279,6
Not 10. Avsattningar, 30 jun 2014 31 dec 2013
MUSD
Langfristiga:
Aterstéllningskostnader 263,9 241,6
Uppskjuten skatteskuld 1264,9 1066,0
Langsiktiga incitamentsprogram 1,3 30,8
Derivatinstrument 12,6 1,6
Pension 1,5 1,5
Betalning for infarmning 7,5 —
Ovriga 10,6 3,6
1562,3 1345,1
Kortfristiga:
Betalning for infarmning 48,5 -
Langsiktiga incitamentsprogram 3,7 46,2
Ovriga 17,0 —
69,2 46,2
1631,5 1391,3
Not 11. Finansiella skulder, 30 jun 2014 31 dec 2013
MUSD
Banklan 1850,0 1275,0
Aktiverade finansieringsavgifter -49,9 -35,9
1800,1 12391
Not 12. Kortfristiga skulder, 30 jun 2014 31 dec 2013
MUSD
Leverantdrsskulder 10,4 16,3
Overuttag 53,8 29,2
Skatteskulder 2,1 4,3
Upplupna kostnader och skulder till Joint venture 358,8 3345
Andra upplupna kostnader 77,5 39,4
Langsiktiga incitamentsprogram 38,1 -
Derivatinstrument 3,3 4,0
Ovriga 75 11,5
551,5 439,2

Not 13. Finansiella instrument,
MUSD

For finansiella instrument vérderade till verkligt varde i balansrékningen, anvénds féljande vérderingshierarki:

— Niva 1: baserad pa noterade priser pa aktiva marknader;
— Niva 2: baserad pa andra ingéngsdata &n noterade priser som i niva 1, som ar antingen direkt eller indirekt

observerbara;

— Niva 3: baserad pa ingdngsdata som inte baserar sig pa observerbar marknadsdata.
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Finansiella instrument varderade till verkligt varde kan, baserat pa denna hierarki, beskrivas enligt féljande:

30 juni 2014
MUSD Niva 1 Niva 2 Niva 3

Tillgangar

Investeringar som kan séljas

— Ovriga aktier och andelar 19,4 — 0,4

— Derivatinstrument — langfristiga - 1,1 -

— Derivatinstrument — kortfristiga - 5,4 -
19,4 6,5 0,4

Skulder

— Derivatinstrument — langfristiga - 12,6 -

— Derivatinstrument — kortfristiga - 3,3 -

- 15,9 —

31 december 2013

MUSD Niva 1 Niva 2 Niva 3

Tillgangar

Investeringar som kan séljas

— Ovriga aktier och andelar 21,6 - 0,4
— Obligationer 10,4 — —
— Derivatinstrument — langfristiga - 3,0 -
— Derivatinstrument — kortfristiga — 3,2 —
32,0 6,2 0,4

Skulder
— Derivatinstrument — langfristiga - 1,6 -
— Derivatinstrument — kortfristiga - 4,0 -
— 5’6 —

Det har inte gjorts nagra éverforingar mellan nivaerna under rapporteringsperioden. Ovriga aktier och andelar
och obligationer beskrivs i not 8 finansiella tillgdngar.

Derivatinstrument varderas till verkligt varde som erhallits fran motparter i hedgekontraktet per balansdagen.
Motparter i hedgekontraktet ar samtliga banker som har ingétt lanefacilitetskontraktet.

Verkligt varde av foljande finansiella tillgdngar och skulder bedéms 6verensstamma med bokfort varde.
- Kundfordringar

- Joint venture fordringar

- Likvida medel

- Leverantorsskulder

- Joint venture skulder

- Banklan

- Ovriga langfristiga skulder

Kreditfaciliteten om 2,5 miljarder USD som ingicks den 25 juni 2012 ar en revolverande "borrowing base”
kreditfacilitet som &r sékrad mot vissa kassafléden som genereras av koncernen. Den 6 februari 2014 utokade
Lundin Petroleum faciliteten till 4,0 miljarder USD pa liknande villkor. Beloppet som ar tillgangligt under
faciliteten omraknas var sjatte manad och &ar baserat pa det berdknade kassaflédet som genererats av vissa
producerande falt och féalt under utbyggnad till ett oljepris och ekonomiska antaganden som 6verenskommits
med det syndikat av banker som tillhandahaller faciliteten. Avrakningsdatumet for den nya bankfaciliteten ar
juni 2019 och det finns en ldneminskningsplan som borjar 2016 och minskar ner till noll per det slutliga
avrakningsdatumet. Dessutom baseras det belopp som é&r tillgangligt under faciliteten p& en nuvardeberakning
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av tillgangarnas framtida kassafloden. Baserat pa laneminskningsplanen och den aktuella berakningen av hur
mycket som &r tillgangligt, forfaller en del av det nuvarande utestaende banklanet till betalning inom fem éar, vid
slutet av 2017.

Not 14. Justeringar for ej 1 jan 2014- 1 apr 2014- 1jan 2013- 1 apr 2013- 1 jan 2013-
kassaflodespaverkande poster 30jun 2014 30 jun 2014 30 jun 2013 30 jun 2013 31 dec 2013
MUSD 6 manader 3 manader 6 manader 3 manader 12 manader
Prospekteringskostnader 129,2 2,3 134,3 62,3 287,8
Avskrivningar och nedskrivningar 71,3 35,0 85,0 42,4 160,4
Aktuell skatt -116,5 -57,6 31,2 7,7 24,7
Uppskjuten skatt 2141 128,7 102,4 22,2 190,4

Nedskrivning av olje- och

gastillgdngar - - 81,7 81,7 123,4
Langsiktiga incitamentsprogram 10,9 2,9 0,4 -1,5 9,9
Ovrigal 45,3 64,8 29,7 22,2 83,5

354,3 176,1 464,7 237,0 880,1

1 Ovriga justeringar innehaller valutakursférluster om 16,4 MUSD (20,9 MUSD) for rapporteringsperioden.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

1 jan 2014- 1 apr 2014- 1 jan 2013- 1 apr 2013- 1 jan 2013-
30jun 2014 30jun 2014 30 jun 2013 30 jun 2013 31dec 2013
Belopp i MSEK 6 manader 3 manader 6 manader 3 manader 12 manader
Intakter 6,6 55 -0,1 — 31
Administrationskostnader -84,5 -42,8 -30,9 -18,7 -105,7
Rorelseresultat -77,9 -37,3 -31,0 -18,7 -102,6
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 1,8 1,0 1,7 0,8 181,4
Finansiella kostnader -1,8 -1,3 -0,1 — -2,7
0,0 -0,3 1,6 0,8 178,7
Resultat fore skatt -77,9 -37,6 -29,4 -17,9 76,1
Skatt — — — — —
Periodens resultat -77,9 -37,6 -294 -17,9 76,1
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG
1jan 2014- 1 apr 2014- 1jan 2013- 1 apr 2013- 1jan 2013-
30jun 2014 30jun 2014 30 jun 2013 30 jun 2013 31dec 2013
Belopp i MSEK 6 manader 3 manader 6 manader 3 manader 12 manader
Periodens resultat -77,9 -37,6 -29,4 -17,9 76,1
Ovrigt totalresultat - - — — -
Totalresultat -77,9 -37,6 -29,4 -17,9 76,1
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -77,9 -37,6 -29.4 -17,9 76,1
-77,9 -37,6 -29,4 -17,9 76,1
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i MSEK 30 juni 2014 31 december 2013
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 7871,8 7871,8
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 0,2 0,2
Summa anlaggningstillgangar 7872,0 7872,0
Omsattningstillgadngar

Fordringar 24,4 17,3
Likvida medel 4.6 2,6
Summa omsattningstillgangar 29,0 19,9
SUMMA TILLGANGAR 7901,0 78919
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till aktiedgare inklusive

periodens resultat 76739 7814,0
Langfristiga skulder

Avsattningar 36,6 36,6
Skulder till koncernbolag 175,6 21,6
Summa langfristiga skulder 212,2 58,2
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder 14,9 19,7
Summa kortfristiga skulder 14,9 19,7
Summa skulder 227,1 779
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7901,0 78919
Stallda sakerheter 12 618,9 12 014,5
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

1 jan 2014- 1 apr 2014- 1jan 2013- 1 apr 2013- 1 jan 2013-

30jun 2014 30jun 2014 30 jun 2013 30 jun 2013 31 dec 2013
Belopp i MSEK 6 manader 3 manader 6 manader 3 manader 12 manader
Kassaflode fran verksamheten
Periodens resultat -77,9 -37,6 -294 -17,9 76,1
Ej kassaflodespaverkande poster 0,1 0,1 — 0,3 -18,9
Forandringar i rorelsekapital -12,0 -5,8 10,2 4,5 14,2
Summa kassaflode fran
verksamheten -89,8 -43,3 -19,2 -13,1 71,4
Kassaflode fran investeringar
Forandring av finansiella
anlaggningstillgangar — — — -5,7 -0,2
Summa kassaflode fran
investeringar - — - -5,7 -0,2
Kassaflode fran finansiering
Forandring av langfristiga skulder 153,9 45,9 143,1 143,1 62,2
Kdp av egna aktier -62,2 — -120,5 -120,5 -131,9
Summa kassaflode fran
finansiering 91,7 45,9 22,6 22,6 -69,7
Forandring av likvida medel 1,9 2,6 3,4 3,8 1,5
Likvida medel vid periodens
boérjan 2,6 1,9 1,1 0,7 1,1
Valutakursdifferenser i likvida medel 0,1 0,1 -0,1 -0,1 —
Likvida medel vid periodens slut 4,6 4,6 4,4 4,4 2,6
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FORANDRINGAR | MODERBOLAGETS EGNA KAPITAL

Bundet eget
kapital Fritt eget kapital
Aktie-  Reserv- Ovriga Balanserad Summa eget
Belopp i MSEK kapital fond reserver vinst Summa kapital
Balans per den 1 januari 2013 3,2 861,3 2489,4 45159 7005,3 7869,8
Totalresultat — — — -29,4 -29,4 -29,4
Transaktioner med agare
Kdp av egna aktier - — -120,5 — -120,5 -120,5
Summa transaktioner med
agare — - -120,5 - -120,5 -120,5
Balans per den 30 juni 2013 3,2 861,3 2 368,9 4486,5 68554 7719,9
Totalresultat — — — 105,5 105,5 105,5
Transaktioner med agare
Kdp av egna aktier — — -11,4 — -11,4 -11,4
Summa transaktioner med
agare — — -11,4 — -11,4 -11,4
Balans per den 31 december
2013 3,2 861,3 2 357,5 4592,0 69495 7814,0
Totalresultat — — — -77,9 -77,9 -77,9
Transaktioner med agare!
Kdp av egna aktier — — -62,2 — -62,2 -62,2
Summa transaktioner med
agare — - -62,2 - -62,2 -62,2
Balans per den 30 juni 2014 3,2 861,3 2295,3 4514,1 6809,4 7673,9

1 Under rapporteringsperioden minskade bolaget sitt aktiekapital med 68 402,50 SEK genom en indragning av
6 840 250 egna aktier. Minskningen av aktiekapitalet efterféljdes av en fondemission till samma belopp.
Beloppen redovisades mot 6vriga reserver. Indragningen av aktierna medférde darmed inte ndgon forandring av

bolagets aktiekapital.
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FINANSIELLA NYCKELTAL

1jan 2014- 1 apr 2014- 1jan 2013- 1 apr 2013- 1 jan 2013-

30 jun 2014 30 jun 2014 30 jun 2013 30 jun 2013 31 dec 2013
Finansiell data (MUSD) 6 manader 3 manader 6 manader 3 manader 12 manader
Intakter? 460,8 2254 594,1 283,8 1132,0
EBITDA 349,3 171,5 517,6 2431 955,7
Periodens resultat 0,8 -2,4 48,2 1,2 72,9
Operativt kassaflode 497,0 241,0 498,6 240,8 967,9
Nyckeltal, per aktie (USD)
Aktiedgarnas egna kapital per aktie 3,80 3,80 3,70 3,70 3,90
Operativt kassaflode per aktie 1,60 0,78 1,61 0,78 3,12
Kassaflode fran verksamheten per
aktie 1,34 0,57 1,35 0,53 2,92
Resultat per aktie 0,01 -0,00 0,16 0,01 0,25
Resultat per aktie efter full
utspadning 0,01 -0,00 0,16 0,01 0,25
EBITDA per aktie 1,13 0,55 1,67 0,78 3,08
Utdelning per aktie - — — - —
Antal utstéllda aktier vid periodens
slut 311070330 311070330 317910580 317910580 317910580
Antal aktier i cirkulation vid
periodens slut 309070330 309070330 309655610 309655610 309570 330
Vagt genomsnitt antal aktier vid
periodens slut 310045004 310682627 310059705 309901766 310017074
Borskurs
Borskurs vid periodens slut (SEK) 135,20 135,20 133,00 133,00 125,40
Borskurs vid periodens slut (CAD) 21,32 21,32 20,54 20,54 19,73
Nyckeltal
Rantabilitet pa eget kapital (%) 0 0 4 0 6
Rantabilitet pa sysselsatt kapital (%) 4 4 11 3 16
Netto skuldsattningsgrad (%) 151 151 53 52 99
Soliditet (%) 23 23 35 35 29
Andel riskbarande kapital (%) 47 47 63 63 53
Réntetackningsgrad 15 20 66 26 52
Operativt kassaflode/rantekostnader 63 45 164 135 149

Direktavkastning

1 Jamforelsetalen har raknats om for effekten av antagandet av IFRS 11 Joint Arrangements

KEY RATIO DEFINITIONS

EBITDA: (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortisation): Rorelseresultat fore
avskrivningar av olje- och gastillgdngar, prospekteringskostnader, nedskrivningar, avskrivningar av andra
tillgdngar och vinst vid forsaljning av tillgangar.

Operativt kassaflode: Intdkter minus produktionskostnader och aktuella skatter.

Aktiedgarnas egna kapital per aktie: Eget kapital hanforligt till aktiedgare dividerat med antalet aktier i

cirkulation vid periodens slut.

Operativt kassaflode per aktie: Operativt kassafléde dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for

perioden.

Kassaflode fran verksamheten per

aktie:

kassaflédesanalys dividerat med véagt genomsnittligt antal aktier for perioden.

Kassaflode fran verksamheten enligt koncernens

Resultat per aktie: Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med vagt genomsnittligt antal

aktier for perioden.



Resultat per aktie efter full utspadning: Resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med
vagt genomsnittligt antal aktier for perioden efter full utspadning.

EBITDA per aktie: EBITDA dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for perioden.

Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden: Antal aktier vid periodens borjan med for férandringar i
antalet aktier vagt 6ver tiden for den del av perioden de ar utestaende.

Rantabilitet pa eget kapital: Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital: Resultat fore skatt plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser
pa finansiella lan dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av balansomslutningen minus
icke-rantebarande skulder).

Nettoskuldsattningsgrad: Banklan minus likvida medel dividerat med eget kapital hanforligt till aktieagare.

Soliditet: Totalt eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Andel riskbdrande kapital: Summan av totalt eget kapital och uppskjutna skatteskulder dividerat med
balansomslutningen.

Rantetackningsgrad: Resultat efter finansnetto plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa
finansiella lan dividerat med rantekostnader.

Operativt kassafléde/rantekostnader: Rorelsens intdkter minus produktionskostnader och aktuella skatter
dividerat med periodens réantekostnad.

Direktavkastning: Utdelning per aktie dividerat med borskursen vid periodens utgang.

37



STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och koncernchef och verkstallande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en
rattvisande oOversikt av bolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer som féretaget och de bolag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 6 augusti 2014

lan H. Lundin C. Ashley Heppenstall Peggy Bruzelius
Styrelseordfdérande Koncernchef och VD
Asbjgrn Larsen Lukas H. Lundin William A. Rand
Magnus Unger Cecilia Vieweg
Granskningsrapport

Vi har utfort en dversiktlig granskning av rapporten for Lundin Petroleum AB (publ) for perioden
1 januari 2014 till 30 juni 2014. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna finansiella delarsinformation
grundad pa var éversiktliga granskning.

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning (ISRE)
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella frdgor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det
inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Grundat pé var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréttad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisnings-
lagen.

Stockholm den 6 augusti 2014

PricewaterhouseCoopers AB

Klas Brand Johan Malmqvist
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Finansiell information

Bolaget kommer att publicera foljande rapporter:

o Rapporten for niomanadersperioden (januari-september 2014) kommer att publiceras den
5 november 2014.
o Bokslutsrapporten (januari-december 2014) kommer att publiceras den 4 februari 2015.

¢ Rapporten for tremanadersperioden (januari-mars 2015) kommer att publiceras den 6 maj 2015.

Arsstamman kommer att hallas den 7 maj 2015 i Stockholm.

For ytterligare information var vanlig kontakta:

Maria Hamilton

Informationschef Teitur Poulsen Robert Eriksson
maria.hamilton@Ilundin.ch eller VP Corporate Planning eller Manager, Media
Tel: +41 22 595 10 00 & Investor Relations Communications
Tel: 08-440 54 50 Tel: +41 22 595 10 00 Tel: 0701-112615

Mobil:+41 79 63 53 641

Denna information har offentliggjorts i enlighet med lagen om vérdepappersmarknaden (SFS 2007:528) och/eller lagen om
handel med finansiella instrument (SFS 1991:980).

Framatriktade uttalanden

Vissa uttalanden samt viss informationen i detta meddelande utgor "framatriktad information" (enligt tillamplig
vardepapperslagstiftning). Sadana uttalanden och information (tillsammans, "framéatriktade uttalanden™) avser framtida
héandelser, inklusive bolagets framtida resultat, affarsutsikter och affarsmojligheter. Framétriktade uttalanden inkluderar, men
ar inte begransade till, uttalanden avseende uppskattningar av reserver och/eller resurser, framtida produktionsnivaer,
framtida investeringar och foérdelningen av dessa pa prospekterings- och utbyggnadsaktiviteter, framtida borrningar samt
andra prospekterings- och utbyggnadsaktiviteter. Slutlig utvinning av reserver och resurser baseras pa prognoser om framtida
resultat, uppskattningar av kvantiteter som @nnu inte kan faststallas samt antaganden av foretagsledningen.

Samtliga uttalanden, forutom uttalanden avseende historiska fakta, kan vara framatriktade uttalanden. Uttalanden om
bevisade och sannolika reserver och resursestimat kan ocksa anses utgéra framatriktade uttalanden och &terspeglar slutsatser
som baseras pa vissa antaganden om att reserverna och resurserna ar mojliga att utnyttja ekonomiskt. Samtliga uttalanden
som uttrycker eller involverar diskussioner avseende forutsdgelser, férvantningar, overtygelser, planer, prognoser, mal,
antaganden eller framtida handelser eller prestationer (ofta, men inte alltid, med ord eller fraser som "stka", "antecipera”,
"planera”, “fortsatta", "uppskatta”, "forvanta”, "kan komma att", "kommer att", "projektera”, "forutse", "potentiell”,
"malsattning”, "avse", "kan", "skulle kunna", "bér", "tror" och liknande uttryck) utgér inte uttalanden avseende historiska fakta
och kan vara "framatriktade uttalanden”. Framatriktade uttalanden inbegriper kanda och okanda risker, osédkerheter och andra
faktorer som kan fororsaka att faktiska resultat och handelser skiljer sig vasentligt fran dem som férutses i s&dana
framatriktade uttalanden. Ingen garanti kan lamnas att dessa forvantningar och antaganden kommer att visa sig vara korrekta
och sddana framatriktade uttalanden bor inte forlitas pa. Dessa uttalanden ar gallande endast vid tidpunkten for informationen
och bolaget har inte for avsikt, och atar sig inte, att uppdatera dessa framéatriktade uttalanden, utéver vad som kravs enligt
tillamplig lagstiftning. Dessa framatriktade uttalanden innefattar risker och osikerheter som ror bland annat operativa risker
(inklusive risker relaterade till prospektering och utbyggnad), produktionskostnader, tillgdng till borrutrustning, tillit till
nyckelpersoner, reservestimat, halsa, siakerhet och miljofragor, legala risker och forandringar i regelverk, konkurrens,
geopolitiska risker och finansiella risker. Dessa risker och osakerhetsfaktorer beskrivs mer i detalj under rubriken "Risker och
riskhantering” samt pa andra stallen i bolagets arsredovisning. Lasaren uppmarksammas péd att ovanstdende lista Gver
riskfaktorer inte ska uppfattas som uttémmande. Faktiska resultat kan skilja sig vasentligt frdn dem som uttrycks eller antyds i
sddana framatriktade uttalanden. Framétriktade uttalanden &r uttryckligen foremal for forbehall enligt detta varnande
uttalande.

Reserver och resurser

Om inte annat anges ar Lundin Petroleums reserv- och resursestimat per den 31 december 2012 och har forberetts och
reviderats i enlighet med National Instrument 51-101 Standards of Disclosure for Qil and Gas Activities ("NI 51-101") och
Canadian Oil and Gas Evaluation Handbook ("COGE Handbook”). Om inte annat anges avser alla héari redovisade
reservestimat "bevisade reserver” och "sannolika reserver” sammanlagt, tillsammans dven kallade "2P reserver”. For ytterligare
information avseende klassificeringen av reserver och resurser, se Reserver, resurser och produktion i bolagets arsredovisning.
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Betingade resurser

Betingade resurser ar uppskattade kvantiteter av petroleum, frdn och med en viss dag, som kan potentiellt utvinnas fran kanda
ansamlingar genom att anvénda etablerad teknik eller teknik som ar under utveckling, men som inte ar att anse som
kommersiellt utvinningsbara till foljd av en eller flera betingelser. Betingelser kan inkludera faktorer sdsom ekonomiska,
legala, miljo-, politiska och regulatoriska fragor eller avsaknad av efterfrdgan. Det ar inte sékert att det kommer att vara
kommersiellt mojligt for bolaget att producera ndgon del av de betingade resurserna. Om inte annat anges avser alla hari
betingade resursestimat betingade resurser ("2C”) enligt basta estimat.

Prospekteringsresurser

Prospekteringsbara resurser ar uppskattade kvantiteter av petroleum, frdn och med en viss dag, som kan potentiellt utvinnas
frdn icke-upptackta ansamlingar genom framtida utbyggnadsprojekt. Det finns en osdkerhet avseende upptiackten och
utbyggnaden av prospekteringsbara resurser. Det &r inte sikert att ndgon del av de prospekteringsbara resurserna kommer att
upptéckas. Om de uppticks dr det inte sikert att det kommer att vara kommersiellt méjligt for bolaget att producera nagon del
av de prospekteringsbara resurserna. Om inte annat anges avser alla uppskattningar av prospekteringsbara resurser héri en
P50 uppskattning av prospekteringsbara resurser. Kvalificerade prospekteringsbara resurser som rapporteras ar delvis
kvalificerade. De har kvalificerats avseende osdkerheten for upptéckt, men inte avseende osdkerheten for utbyggnad.

BOEs

BOEs kan vara missledande, sarskilt om det anvands isolerat. Konverteringsforhallandet for en BOE om 6Mcf:1Bbl ar baserat
pa en konverteringsmetod for energilikvardighet som ar framst tillamplig vid brannaren och representerar inte ett likvardigt
vérde vid borrhuvudet.
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