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Styrelsens forslag till beslut att framlaggas pa ordinarie
bolagsstammai Lundin Petroleum AB (publ)
onsdagen den 19 maj 2004

Nedanstaende beslutsforslag féljer den numrering som framgar av den av styrelsen foreslagna
dagordningen.

Beslut om emission av skuldebrev med avskiljbara optionsratter (punkt 15)

Styrelsen foreslar att bolagsstamman beslutar om emission av skuldférbindelser forenade med
sammanlagt hogst 2 250 000 avskiljbara optionsratter. Teckning av skuldférbindelser skall ske
senast den 30 juni 2004 och skall betalas kontant vid teckning med nominellt belopp, 0,01 krona
per skuldférbindelse. Skuldférbindelserna skall I16pa utan ranta och forfalla till betalning den

31 augusti 2004.

Varje optionsratt berattigar till teckning av en aktie om nominellt 0,01 kronor. Teckningskursen
skall motsvara 110 procent av genomsnittlig borskurs pa bolagets aktie under tiden fran och
med den 19 maj 2004 till och med den 4 juni 2004. Salunda faststélld teckningskurs skall
avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem ore skall avrundas uppat.

Optionsratterna skall utnyttjas for nyteckning av aktier under perioden 31 maj 2005 till och med
31 maj 2007.

Ratt att teckna skuldforbindelserna skall med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
tillkomma ett helagt dotterbolag till Lundin Petroleum. Avvikelsen fran aktieagarnas
foretradesratt sker for att sékerstélla fullgérande av utfastelser att utstélla 2 250 000 optioner
enligt bolagets optionsprogram som baseras pa kopoptioner (s.k. personaloptioner) vilka
beréattigar innehavaren till forvarv av aktier i bolaget pa villkor motsvarande dem sa galler for
teckningsoptionerna. Styrelsen foreslar att bolagsstamman godkanner vidareforsaljning av
aktier i enlighet med optionsprogrammet samt bemyndigar styrelsen att, istéllet for att verkstélla
leverans av aktier vid utnyttjande av optioner under programmet, besluta att utge ett
kontantbelopp motsvarande det belopp med vilket aktiens marknadsvéarde dverstiger optionens
|6senpris vid tidpunkten for dess utnyttjande.

Optionsprogram ar marknadspraxis for internationella bolag inom olje- och
gasutvinningssektorn. Styrelsen bedémer det vara positivt for Lundin Petroleum att en del av
anstallningsférmanerna for koncernens anstallda utgors av optionsratter, vilket ger Lundin
Petroleum mojlighet att rekrytera och behalla hogt kvalificerad personal inom koncernen
samtidigt som de kontanta I6nekostnaderna kan nedbringas.

Av de nya personaloptioner som utstalls under optionsprogrammet skall bolagets verkstallande
direktor Ashley Heppenstall tilldelas 350 000 optioner, vice verkstallande direktéren Alex
Schneiter 300 000 optioner samt dvriga anstéallda 10 000 — 75 000 optioner vardera.
Styrelseledamdter som inte ar anstéllda i bolaget skall inte kunna tilldelas optioner.

Forslaget till optionsprogram har utarbetats av en for andamalet sarskild utsedd kommitté i
styrelsen (Compensation Committee) bestaende av tre externa ledamoter, vilka inte omfattas av



optionsprogrammet. Forslaget har darefter foéredragits for och godkants av styrelsen. Forslaget
ar baserat pa tidigare optionsprogram i Lundin Oil AB som inférdes forsta gangen 1998.

Om samtliga optionsratter utnyttjas kommer 6kningen av bolagets aktiekapital att bli 22 500
kronor, motsvarande en utspadningseffekt pa cirka 0,9 procent. Med beaktande av pagaende
optionsprogram till personalen antagna 2002 och 2003 uppgéar den sammanlagda utspadnings-
effekten till cirka 3,4 procent. En sammanstéllning av bolagets 6vriga optionsprogram framgar
av bilaga 1. Fullt utnyttjande av optionsratterna paverkar bolagets nyckeltal helt marginellt.

Forslaget omfattas av lagen om vissa riktade emissioner i aktiemarknadsbolag m m (Leolagen).
For giltigt beslut enligt Leolagen erfordras att beslutet bitrads av aktiedgare med minst 9/10 av
saval de avgivna rosterna som de vid stamman foéretradda aktierna.

Styrelsens forlag till emissionsbeslut samt villkoren for skuldférbindelserna och optionsrétterna
framgar av bilaga 2.

Bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier (punkt 16)

Styrelsen foreslar att bolagsstamman bemyndigar styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under
tiden fram till nAstkommande ordinarie bolagsstdmma besluta om nyemission av totalt hogst
25 000 000 nya aktier mot kontant betalning och/eller med bestammelse om apport eller
kvittning eller eljest med villkor samt att darvid kunna avvika fran aktieagarnas foretradesratt.
De nya aktierna skall, i den man de utges med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
emitteras till ett belopp som néra ansluter till aktiekursen vid tiden for genomférandet av
nyemission.

Avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt sker for att mojliggora for bolaget att anskaffa kapital
for finansieringen av dess verksamhet och for genomférandet av féretagsforvarv.

Utspadningseffekten vid fullt utnyttjande av bemyndigandet motsvarar cirka 9,0 procent av
aktiekapitalet.

For beslut om bemyndigande enligt detta forslag kravs bitrade av aktieagare med minst tva
tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de vid stamman foretradda aktierna.

Stockholm i maj 2004

LUNDIN PETROLEUM AB (publ)
Styrelsen



Bilaga 1

Uppgift om befintliga optionsprogram i Lundin Petroleum AB per den 31 december 2003

Antal Utestdende
optioner optioner per den
initialt 31 december
Beslutsdatum utstallda 2003 Loésenpris | Utnyttjandeperiod
20 juni 2001* 3 175 000** 247 300 3,37 kr. 1 maj 2002 — 1 maj
2004
23 maj 2002 3250 000 1 640 000 4,50 kr. 31 maj 2003 - 31 maj
2005
23 maj 2003 3400 000 3360 000 10,10 kr. 31 maj 2004 - 31

maj 2006

* Programmet utlépte den 1 maj 2004.

** Antal efter omrakning till f6ljd av emission av aktier med féretradesratt for aktiedgarna beslutad i

november 2001.

Varje option berattigar till férvarv av en aktie i Lundin Petroleum AB. For att sékerstélla leverans av aktier
under samtliga optionsprogram har bolagsstdmma i Lundin Petroleum AB den 20 juni 2001, 23 maj 2002
respektive 23 maj 2003 beslutat om emission av motsvarande antal teckningsoptioner till ett av Lundin

Petroleum helagt dotterbolag.



Bilaga 2

Styrelsens forslag till beslut om emission av skuldebrev forenade
med avskiljbara optionsrétter till nyteckning

§[ ]

Beslots i enlighet med styrelsens forslag att till nominellt belopp ge ut hogst 2 250 000
skuldebrev om vardera nominellt 0,01 krona, ettvart skuldebrev férenat med en optionsrétt till
nyteckning av en aktie i bolaget.

Foéljande villkor skall gélla fér emissionen.

1. Skuldebreven skall I6pa utan ranta och forfalla till betalning den 31 augusti 2004 eller vid
anfordran.
2. Varje skuldebrev skall vara férenat med en optionsrétt. Varje optionsratt skall ge ratt att

teckna en ny aktie i Lundin Petroleum AB om nominellt 0,01 krona till en teckningskurs
som skall motsvara 110 procent av den genomsnittliga borskursen under tiden fran och
med den 19 maj 2004 till och med den 4 juni 2004. Salunda faststalld teckningskurs skall
avrundas till helt tiotal 6re varvid fem ore skall avrundas uppat. Harigenom kan
aktiekapitalet i Lundin Petroleum AB vid fullteckning av emissionen och nyteckning med
stdd av samtliga optionsratter 6ka med 22 500 kronor.

3. Nyteckning av aktie med stdd av optionsrétt skall kunna ske under perioden 31 maj 2005
till och med 31 maj 2007.

4, Teckning av skuldebreven med avskiljbara optionsratter skall ske senast den 30 juni
2004 och skall betalas kontant vid teckning med nominellt belopp, 0,01 krona per
skuldebrev.

5. Teckningsberattigad skall, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, vara Lundin

Petroleum Services S.A.

6. For skuldforbindelserna och optionsratterna skall i dvrigt gélla de villkor som framgar av
bilaga 2.1 respektive bilaga 2.2.

7. Teckningskursen vid utnyttjande av optionsratterna liksom antalet aktier som varje
optionsratt ger ratt att teckna kan bli foremal for justering enlig vad som framgar av § 8 i
villkoren for optionsratterna, se bilaga 2.2.

Antecknades att Overteckning inte kan ske.

Beslots befullmaktiga styrelsen att vidta sddana smarre justeringar i emissionsbeslutet som
kravs for registrering hos Patent- och registreringsverket.




Bilaga 2.1

Villkor for Lundin Petroleum AB (publ)s forlagslan 2004/2007

81 Definitioner
| dessa villkor skall féljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan.

“bankdag” dag som inte ar l6rdag, séndag eller annan allman helgdag eller som betraffande
betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allmén helgdag;

“Bolaget” Lundin Petroleum AB (publ), org nr 556610-8055.

§2 Lanebelopp och forfallodag

Lanebeloppet uppgar till hogst 22 500 kronor och skall representeras av skuldforbindelser pa vardera
nominellt 0,01 kronor utfardade av Bolaget till viss man eller order pa tillhopa hdgst samma belopp.

Forlagslanet forfaller till betalning den 31 augusti 2004 eller vid anfordran.

Bolaget iklader sig betalningsskyldighet for detta 1an och utfaster sig att verkstalla betalning i enlighet med
dessa villkor.

83 Ranta

Forlagslanet skall inte I6pa med ranta.

84  Efterstallda skuldforbindelser

Forlagslanet skall i handelse av Bolagets likvidation eller konkurs medféra ratt till betalning ur Bolagets
tillgangar efter Bolagets icke efterstéllda forpliktelser och jamsides (pari passu) med andra efterstéllda
forpliktelser som inte uttryckligen ar efterstallda detta lan.

Bolaget forbinder sig att s& lange nagon fordringshavare innehar skuldférbindelse enligt dessa villkor inte
iklada sig efterstallda forpliktelser som i handelse av Bolagets likvidation eller konkurs medfor ratt till
betalning ur Bolagets tillgangar fore detta forlagslan.

85  Preskription

Ratten till aterbetalning av forlagslanet preskriberas tio ar efter forfallodagen.

86 Tillamplig lag

Dessa villkor och alla rattsliga fragor med anknytning till forlagslanet skall avgéras och tolkas enligt
svensk ratt. Talan rérande forlagslanet skall vackas vid Stockholms tingsratt eller vid sadant annat forum
vars behorighet skriftligen accepteras av Bolaget.




Villkor for optionsratter 2004/2007 avseende nyteckning av aktier i

Bilaga 2.2

Lundin Petroleum AB (publ)

81 Definitioner

| dessa villkor skall féljande benamningar ha den innebdrd som anges nedan.

"aktiebolagslagen”

"avstamningskonto"

aktiebolagslagen (1975:1385);

vardepapperskonto hos VPC dar respektive optionsinnehavares
innehav av aktier forvarvade genom optionsratt &r registrerat;

"bankdag" dag som inte ar l6rdag, sbndag eller annan allman helgdag eller
som betraffande betalning av skuldebrev inte &r likstalld med
allmén helgdag i Sverige;

"Bolaget" Lundin Petroleum AB (publ), org nr 556610-8055;

"marknadsnotering"

"optionsinnehavare"

"optionsratt"

"teckning"

"teckningskurs"

"VPC"

notering av aktie i Bolaget pa bors, auktoriserad marknadsplats
eller annan motsvarande handelsplats;

den som ar innehavare av optionsratt;

ratt att teckna nya aktier i Bolaget mot betalning enligt dessa
villkor;

teckning av aktier i Bolaget med utnyttjande av optionsratt enligt
5 kap aktiebolagslagen;

den kurs till vilken teckning av nya aktier med utnyttjande av
optionsratt kan ske;

VPC AB.

8§82 Optionsratter och registrering

Antalet optionsratter uppgar till sammanlagt hogst 2 250 000 stycken.

Bolaget skall utfarda optionsbevis stéllda till viss man eller order.

Bolaget verkstéaller pa begaran av innehavare av optionsratt utbyte och vaxling av optionsbevis.

§3 Rétt att teckna nya aktier

Varje optionsratt berattigar innehavaren till teckning av en ny aktie i Bolaget, med nominellt belopp 0,01
kronor, till en teckningskurs motsvarande 110 procent av genomsnittlig borskurs pa Bolagets aktie under
tiden fran och med den 19 maj 2004 till och med den 4 juni 2004. Salunda faststalld teckningskurs skall

avrundas till helt tiotal 6re varvid fem 6re skall avrundas uppat.

Teckningskursen, liksom antalet aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna, kan bli foremal for

justering i de fall som anges i § 8 nedan.



Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet optionsratter berattigar
och som en och samma optionsinnehavare 6nskar utnyttja. Vid sadan teckning skall bortses fran
eventuell dverskjutande del av optionsratt, som inte kan utnyttjas.

§4 Anmalan om Teckning

Anmalan om teckning av aktier kan aga rum under tiden fran och med den 31 maj 2005 till och med den
31 maj 2007 eller det tidigare datum som kan f6lja enligt § 8 nedan. Inges inte anmélan om teckning inom
ovan angiven tid upphor optionsratten.

Vid anmélan om teckning skall optionsbevis tillsammans med ifylld anmalningssedel enligt faststallt
formular inges till Bolaget. Anmalan om teckning &r bindande och kan inte aterkallas.

§5 Betalning for ny aktie

Vid anmélan om teckning skall betalning samtidigt erlaggas for det antal aktier som anméalan om teckning
avser. Betalning skall ske kontant till ett av Bolaget anvisat bankkonto.

8§86 Registrering pa avstamningskonto och i aktieboken

Sedan betalning fér tecknade aktier har erlagts, verkstélls teckning genom att de nya aktierna upptas i
Bolagets aktiebok och pé respektive optionsinnehavares avstamningskonto sasom interimsaktier. Sedan
registrering har skett hos Patent- och registreringsverket blir registreringen av de nya aktierna i
aktieboken och pa avstamningskontot slutgiltig. Som framgar av § 8 nedan senareléggs i vissa fall
tidpunkten for sadan registrering.

§7 Utdelning pa ny aktie

Aktie som utgivits efter teckning medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller ndrmast efter det att teckning verkstallts.

8§88 Omrakning av teckningskurs och antal aktier

Betraffande den ratt som skall tillkomma optionsinnehavare i de situationer som anges i 5 kap 4 § forsta
stycket 8 aktiebolagslagen samt i vissa andra fall, skall féljande gélla:

A Fondemission

Vid fondemission skall teckning — dar anmalan om teckning gors pa sadan tid att tilldelning av aktier inte
kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma som skall préva frdgan om
fondemission — verkstéllas forst sedan stamman beslutat om fondemissionen. Aktier som tillkommer pa
grund av teckning som verkstalls efter beslutet om fondemission upptas pa optionsinnehavares
avstamningskonto sdsom interimsaktier, vilket innebar att sddana aktier inte omfattas av beslut om
fondemission. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for
fondemissionen.

Vid teckning som verkstélls efter beslut om fondemission tillampas en omraknad teckningskurs liksom ett
omraknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrakningarna utférs av Bolaget enligt
féljande:

Omraknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (antalet aktier i Bolaget fore fondemissionen) /
(antalet aktier i Bolaget efter fondemissionen)



Omraknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna = (féregdende antal aktier som varje
optionsratt berattigar till teckning av) x (antalet aktier i Bolaget efter fondemissionen) / (antalet aktier i
Bolaget fore fondemissionen)

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje optionsréatt ger
ratt att teckna skall faststallas av Bolaget snarast efter bolagsstammans beslut om fondemissionen.

B Sammanlaggning eller uppdelning av aktien i Bolaget

Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av aktierna, skall bestammelserna i
moment A ovan dga motsvarade tillampning. Sdsom avstamningsdag skall anses den dag da
sammanlaggningen eller uppdelningen verkstalls av VPC pa begaran av Bolaget.

C Nyemission

Genomfdr Bolaget nyemission — med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant
betalning — skall féljande galla betraffande ratten till deltagande i nyemissionen for aktie som tillkommit pa
grund av teckning med utnyttjande av optionsratt.

0] Beslutas nyemissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstammans godkannande eller
med stdd av bolagsstdmmans bemyndigande, skall i beslutet och i kung6relsen om nyemissionen
anges den senaste dag da teckning skall vara verkstélld for att aktie skall medfora ratt att deltaga
i nyemissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare an tionde kalenderdagen efter kungérelsen.

(i) Beslutas nyemissionen av bolagsstamman, skall teckning — dar anmélan om teckning gors pa
sadan tid, att teckningen inte kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstamma som skall prova frigan om nyemission — verkstéllas forst sedan stamman beslutat
om denna. Aktier som tillkommer pa grund av nyteckning som verkstalls efter emissionsbeslutet
upptas interimistiskt p& avstamningskonto, vilket innebar att de inte ger ratt att delta i
nyemissionen. Slutlig registrering p& avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for
nyemissionen.

Vid teckning som verkstalls pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte foreligger tillampas en
omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna.
Omrakningarna skall utféras av Bolaget enligt féljande:

Omraknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under
den i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (i det féljande benamnd "aktiens genomsnittskurs")) /
(aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav framréknade teoretiska vardet pa
teckningsratten)

Omraknat antal aktier = (foregaende antal aktier, som varje optionsratt ger ratt att teckna) x (aktiens
genomsnittskurs ckad med det pa grundval darav framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten) /
(aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under
teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt
den kurslista pa vilken aktien ar noterad. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den senaste
noterade kopkursen ingd i berakningen. Noteras varken betalkurs eller képkurs under viss dag, skall vid
berakningen av aktiens genomsnittskurs bortses fran sadan dag.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten skall beraknas enligt foljande:



Teoretiskt varde pa teckningsratten = (det nya antal aktier som hdgst kan kommat att utges enligt
emissionsbeslutet) x ((aktiens genomsnittskurs) — (emissionskursen for den nya aktien)) / (antalet aktier
fére emissionsheslutet)

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje optionsréatt ger
ratt att teckna skall faststéllas av Bolaget tv& bankdagar efter utgdngen av teckningstiden och tillampas
vid varje nyteckning som verkstélls darefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbeslutet inte ar foremal for marknadsnotering, skall en
haremot svarande omrakning ske, dels av teckningskursen, dels av det antal aktier som varje optionsréatt
ger ratt att teckna. Omrakningen, som skall utféras av Bolaget, skall ha som utgadngspunkt att vardet pa
optionsratterna skall lamnas oférandrat.

Under tiden innan den omraknade teckningskursen och det omréaknade antalet aktier som varje
optionsratt ger ratt att teckna har faststéllts, verkstélls aktieteckning endast preliminart. Slutlig registrering
pa avstamningskonto sker férst sedan den omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier
som varje optionsratt ger ratt att teckna har faststéallts.

D Emission av skuldebrev enligt 5 kap aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget en emission av konvertibla skuldebrev eller skuldebrev forenade med optionsrétt till
nyteckning av aktier — i bada fallen med foretradesratt for aktieagarna att teckna sadana skuldebrev mot
kontant betalning — skall betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie som utgivits vid teckning
bestdmmelserna i moment C, férsta stycket punkterna 1 och 2 &ga motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstalls pa sddan tid att ratt till deltagande i emissionen inte foreligger, tillampas en
omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna.
Omrakningarna skall utféras av Bolaget enligt féljande:

Omraknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under
den i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden) (i det féljande benamnd "aktiens genomsnittskurs") /
(aktiens genomsnittskurs tkad med teckningsrattens varde)

Omraknat antal aktier = (foregaende antal aktier som varje optionsratt berattigar till teckning av) x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som angivits i moment C ovan.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen enligt
den kurslista pa vilken teckningsratten ar noterad. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den
senaste noterade kopkursen inga i berakningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss dag,
skall vid berdkningen av teckningsrattens varde bortses fran sadan dag.

Om teckningsratten inte ar foremal for notering, skall teckningsrattens varde sa langt majligt faststallas
med ledning av den forandring i marknadsvéarde avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha
uppkommit till fljd av emissionen av skuldebreven.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje optionsrétt ger
ratt att teckna skall faststallas av Bolaget tva bankdagar efter utgangen av teckningstiden och tillampas
vid varje nyteckning som verkstélls darefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbeslutet inte ar féremal fér marknadsnotering, skall en
haremot svarande omrakning ske, dels av teckningskursen, dels av det antal aktier som varje optionsréatt



ger ratt att teckna. Omrakningen, som skall utféras av Bolaget, skall ha som utgdngspunkt att vardet pa
optionsratterna skall lamnas oférandrat.

Vid teckning som verkstélls under tiden innan den omréaknade teckningskursen och det omréknade
antalet aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna har faststallts, verkstalls aktieteckning endast
preliminart. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst sedan den omraknade teckningskursen
och det omréknade antalet aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna har faststallts.

E Vissa andra fall av erbjudanden till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i moment A-D ovan lamna erbjudande till aktiedgarna att, med
foretradesratt enligt principerna i 4 kap 2 8§ aktiebolagslagen, av Bolaget forvarva vardepapper eller
rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sadana
vardepapper eller rattigheter utan vederlag, skall vid teckning som pakallas pa sadan tid, att darigenom
erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet, tillampas en omraknad teckningskurs och ett
omraknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrékningen skall utféras av Bolaget
enligt féljande:

Omraknad teckningskurs = (féregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under
den i erbjudandet faststallda anmalningstiden (i det féljande bendmnd "aktiens genomsnittskurs™) /
(aktiens genomsnittskurs tkad med vardet av ratten till deltagande i erbjudandet (i det féljande benamnd
"inkdpsrattens varde")

Omraknat antal aktier = (foregaende antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna) x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med inkdpsrattens varde) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med bestdmmelserna i moment C ovan.

For det fall aktieagarna erhallit inkopsratter och handel med dessa agt rum, skall vardet av ratten att delta
i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkdpsrattens varde skall harvid anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under anmalningstiden framréaknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt den kurslista pa viken inkopsratten noteras. |
avsaknad av noterad betalkurs skall i stallet den senaste noterade kopkursen ingd i berakningen. Noteras
varken betalkurs eller kopkurs under viss dag, skall vid berdkningen av inkopsrattens varde bortses fran
sadan dag.

For det fall aktieagarna inte erhallit inkopsratter eller eljest sddan handel med inkopsratter som avses i
foregaende stycke inte &gt rum, skall omrakning av teckningskurs ske med tillampning sa langt mojligt av
de principer som anges ovan i detta moment E, varvid foljande skall gélla. Om notering sker av de
vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten att delta i erbjudandet anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar frdn och med forsta dagen for
sadan notering framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid
affarer i dessa vardepapper eller rattigheter pa den marknadsplats vid vilken namnda vardepapper eller
rattigheter ar noterade, i férekommande fall minskat med det vederlag som betalats fér dessa i samband
med erbjudandet. | avsaknad av noterad betalkurs skall i stallet den senaste noterade kopkursen inga i
berakningen. Noteras varken betalkurs eller képkurs under viss dag, skall vid berakningen av véardet av
ratten att delta i erbjudandet bortses fran sadan dag. Vid omrékning enligt detta stycke av
teckningskursen och det antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna, skall ndmnda period om 25
handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststéllda anmalningstiden enligt forsta stycket i detta
moment E.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten
att delta i erbjudandet s& langt majligt faststallas med ledning av den férandring i marknadsvarde
avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.



Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det antal aktier som varje optionsrétt ger ratt att teckna
skall faststéllas av Bolaget snarast efter det att vardet av réatten att delta i erbjudandet kunnat beréknas.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for erbjudandet inte ar féremal for marknadsnotering, skall en haremot
svarande omrakning ske, dels av teckningskursen, dels av det antal aktier som varje optionsratt ger ratt
att teckna. Omrakningen, som skall utforas av Bolaget, skall ha som utgangspunkt att vardet pa
optionsratterna skall lamnas oférandrat.

Vid teckning som verkstélls under tiden innan den omraknade teckningskursen och det omréknade
antalet aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna har faststallts, verkstalls aktieteckning endast
preliminart. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker férst sedan den omréknade teckningskursen
och det omréknade antalet aktier som varje optionsratt ger rétt att teckna har faststallts.

F Likabehandling av optionsrattsinnehavare och aktiedgare

Vid nyemission med foéretradesratt for aktiedgarna mot kontant betalning av aktier eller emission enligt 5
kap aktiebolagslagen, far Bolaget besluta att ge samtliga optionsinnehavare samma foretradesratt som
aktiedgarna. Darvid skall varje optionsinnehavare, utan hinder av att aktieteckning inte har skett eller
verkstallts, anses vara agare till det antal aktier som optionsinnehavaren skulle ha erhallit, om
aktieteckning verkstallts enligt den teckningskurs och det antal aktier som varje optionsratt ger réatt att
teckna som gallde vid tidpunkten fér emissionsbeslutet.

Om Bolaget beslutar att lamna ett sddant erbjudande som beskrivs i moment E ovan, skall vad som
anges i foregaende stycke tillampas pa motsvarande satt, dock att det antal aktier som
optionsinnehavaren skall anses vara &gare till i sadant fall skall faststallas pa grundval av den
teckningskurs och det antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna vid tidpunkten for beslutet att
lamna erbjudandet.

Om Bolaget beslutar att ge optionsinnehavarna foretradesratt i enlighet med vad som anges i detta
moment F, skall ingen omrakning ske enligt moment C, D eller E ovan av teckningskursen eller det antal
aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna.

G Extraordinar utdelning

Om Bolaget beslutar att [Amna kontant utdelning till aktieagarna med ett belopp som, tillsammans med
andra utdelningar under samma rakenskapsar, 6verstiger 15 procent av aktiens genomsnittskurs under
en period av 25 handelsdagar narmast fore den dag da styrelsen for bolaget offentliggor sin avsikt att till
bolagsstamman lamna forslag om sadan utdelning, skall vid teckning som pakallas pa sadan tid att
darigenom erhallen aktie inte medfor rétt till erhallande av sadan utdelning, tillimpas en omraknad
teckningskurs liksom ett omraknat antal aktier som varje optionsrétt ger ratt att teckna. Omrakningen skall
baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som 6verstiger 15 procent av aktiens
genomsnittskurs under ovan namnd period (i det féljande benamnd "extraordinar utdelning").

Omrakningen genomférs av Bolaget enligt foljande:

Omraknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar raknat frdn och med den dag da aktien noteras utan ratt till extraordinar
utdelning (i det féljande benamnd "aktiens genomsnittskurs")) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med den
extraordinara utdelning som utbetalas per aktie)

Omraknat antal aktier = (foregdende antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna) x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelning som utbetalas per aktie) / (aktiens
genomsnittskurs)



Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under ovan
angiven period om 25 handelsdagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och
lagsta betalkursen enligt den kurslista pa vilken aktien &r noterad. | avsaknad av notering av betalkurs
skall i stallet den senaste noterade kopkursen ingd i berakningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs
under viss dag, skall vid berakningen av aktiens genomsnittskurs bortses frdn sadan dag.

Den omréaknade teckningskursen liksom det omréknade antalet aktier som varje optionsratt ger ratt att
teckna faststalls av Bolaget tva bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar
och tillampas vid nyteckning som verkstalls frdn och med den dag da aktien noteras utan ratt till
extraordindr utdelning.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for utdelningsbesilutet inte ar féremal for marknadsnotering och det
beslutas om kontant utdelning som tillsammans med andra utdelningar under samma rakenskapsar
Overstiger 50 procent av Bolagets resultat efter skatt enligt faststélld koncernresultatrakning for
rakenskapséaret narmast fore det ar utdelningen beslutas, skall vid teckning som péakallas pa sadan tid att
darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av sddan utdelning, tillampas en omraknad
teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrakningen skall
baseras p& den del av den sammanlagda utdelningen som 6verstiger 50 procent av Bolagets resultat
efter skatt och skall utféras av Bolaget i enlighet med ovan angivna principer.

Under tiden innan den omraknade teckningskursen och det omréaknade antalet aktier som varje
optionsratt ger ratt att teckna har faststallts, verkstalls aktieteckning endast preliminart. Slutlig registrering
pa avstamningskonto sker forst sedan den omraknade teckningskursen har faststallts.

H Nedséattning av aktiekapitalet

Om Bolagets aktiekapital skulle nedsattas med aterbetalning till aktieagarna — och saddan nedsattning ar
obligatorisk — skall tillampas en omraknad teckningskurs liksom ett omréknat antal aktier som varje
optionsratt ger ratt att teckna.

Omrékningen genomfors av Bolaget enligt féljande:

Omraknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar réknat fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till aterbetalning (i
det foljande benamnd "aktiens genomsnittskurs")) / (aktiens genomsnittskurs ékad med det belopp som
aterbetalas per aktie)

Omraknat antal aktier = (foregaende antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna) x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med bestdmmelserna i moment C ovan.

Vid omrékning enligt ovan och dér nedsattningen sker genom inlésen av aktier, skall i stéllet for det
faktiska belopp som aterbetalas per aktie anvandas ett beraknat aterbetalningsbelopp enligt féljande:

Beraknat aterbetalningsbelopp per aktie = (det faktiska belopp som aterbetalas per inlst aktie minskat
med aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar narmast fore den dag da
aktien noteras utan ratt till deltagande i nedsattningen (i det foljande bendmnd "aktiens
genomsnittskurs™)) / (det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for inlésen av en aktie minskat med
talet 1)

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med bestdammelserna i moment C ovan.



Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje optionsrétt ger
ratt att teckna skall faststallas av Bolaget tv& bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om 25
handelsdagar och skall tillampas vid aktieteckning som verkstalls darefter.

Under tiden innan den omraknade teckningskursen och det omréaknade antalet aktier som varje
optionsratt ger ratt att teckna har faststallts, verkstalls aktieteckning endast preliminart. Slutlig registrering
pa avstamningskonto sker forst sedan den omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier
som varje optionsratt ger ratt att teckna har faststallts.

Om Bolagets aktiekapital skulle nedsattas genom inlosen av aktier med aterbetalning till aktieagarna och
sadan nedsattning inte ar obligatorisk, men dar, enligt Bolagets bedémning, nedsattningen med hansyn
till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter &r att jamstélla med nedséttning som ar obligatorisk,
skall omrakning av teckningskursen och det antal aktier som varje optionsratt ger rétt att teckna ske med
tilampning s& langt majligt av de principer som anges i detta moment H.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for nedsattningen inte ar foremal for marknadsnotering, skall en
haremot svarande omrakning av teckningskursen ske. Omrékningen, som skall utféras av Bolaget, skall
ha som utgangspunkt att vardet pa optionsratterna skall lamnas of6érandrat.

I Omrékning skall leda till skaligt resultat

Om Bolaget genomfér atgard som avses i moment A-E, G eller H ovan och skulle, enligt Bolagets
beddmning, tillampning av harfor avsedd omrakningsformel, med hansyn till tgardens tekniska
utformning eller av annat skal, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
optionsinnehavarna erhaller i forhallande till aktieagarna inte ar skalig, skall Bolaget genomfora
omrakningen av teckningskursen och det antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna pa satt
Bolaget finner &ndamalsenligt i syfte att omrakningen leder till ett skaligt resultat.

J Avrundning

Vid omrakning av teckningskursen enligt ovan skall denna avrundas till helt tiotal ére, varvid fem 6re skall
avrundas uppat och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

K Fusion

Om bolagsstamman skulle godkanna en fusionsplan enligt 14 kap 10 § aktiebolagslagen, varigenom
Bolaget skall uppga i annat bolag, eller skulle styrelsen enligt 14 kap 22 § aktiebolagslagen fatta beslut
att Bolaget skall uppgéa i moderbolag, skall optionsinnehavare erhalla minst motsvarande réattigheter i det
Overtagande bolaget som i Bolaget (det 6verlatande bolaget), om de inte enligt fusionsplanen har réatt att
fa sina optionsratter inlosta av det 6vertagande bolaget.

L Tvangsinlosen

Om aktierna i Bolaget skulle bli foremal for tvangsinlosen enligt 14 kap 31-35 §§ aktiebolagslagen skall
Bolaget, for det fall sista dagen fér anmalan om teckning skulle infalla senare @n 60 dagar fran den dag
begaran om tvangsinlosen kungjordes, faststalla och omedelbart meddela en ny sista dag for anmalan
om teckning, vilken skall infalla foére utgangen av namnda tidpunkt.

Om Bolaget i enlighet med féregdende stycke meddelar en ny sista dag fér anmalan om teckning, skall —
oavsett vad som i § 4 sags om tidigast tidpunkt for anmélan om teckning — optionsinnehavare &ga réatt att
g6ra anmélan om teckning fram till slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor fére slutdagen genom
meddelande enligt 8 9 nedan erinra optionsinnehavarna om denna ratt samt att anmélan om teckning inte
far pakallas efter slutdagen.

M Likvidation



Om det beslutas att Bolaget skall trada i likvidation far teckning, oavsett grunden for likvidation, darefter
inte ske. Ratten att begéra teckning upphdr samtidigt med likvidationsbeslutet oavsett om detta beslut har
vunnit laga kratft.

Senast tvd manader innan bolagsstamma tar stallning till fraga om Bolaget skall trada i likvidation enligt
13 kap aktiebolagslagen skall optionsinnehavarna genom meddelande enligt § 9 nedan underrattas om
den planerade likvidationen. Underréattelsen skall innehalla en erinran om att teckning inte far ske efter
beslut om likvidation.

Om Bolaget lamnar underrattelse om avsedd likvidation enligt ovan, skall optionsinnehavare — oavsett
vad som i § 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for teckning — dga ratt att pakalla teckning fran den dag da
underrattelsen lamnats, forutsatt att teckning kan verkstéllas fore tidpunkten for den bolagsstamma vid
vilken fragan om Bolagets likvidation skall behandlas.

Oavsett vad som ovan sagts om att teckning inte far ske efter beslut om likvidation, aterintrader ratten att
begara teckning om likvidationen inte genomfors.

N Konkurs

Vid Bolagets konkurs far teckning med utnyttjande av optionsratt inte ske. Om konkursbeslutet havs av
hogre rétt, aterintrader ratten till teckning.

§9 Meddelanden

Meddelanden rérande optionsréatterna skall tillstallas varje optionsinnehavare som meddelat sin adress till
Bolaget.

§10 Andring av optionsvillkor

Bolaget ager ratt att besluta om andring av dessa optionsvillkor i den man lagstiftning,
domstolsavgdrande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det i 6vrigt av praktiska skal ar
andamalsenligt eller nodvandigt och optionsinnehavarnas rattigheter inte i nagot avseende forsamras.

§11 Begransning av ansvar

| frhga om de atgarder som enligt dessa optionsvillkor ankommer pa Bolaget géller att ansvarighet inte
kan goras gallande for skada, som beror av svensk eller utlandsk lag, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler &ven om Bolaget vidtar eller ar foremal
for s&dan konfliktatgard.

Bolaget ar inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om Bolaget varit normalt
aktsam. Harutover géller att Bolaget inte i ndgot fall &r ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget att vidta atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far
atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.
§12 Tillamplig lag och forum

Dessa villkor och alla rattsliga fragor med anknytning till optionsréatterna skall avgoras och tolkas enligt
svensk ratt. Talan rérande optionsvillkoren skall vackas vid Stockholms tingsratt eller vid sadant annat
forum vars behdérighet skriftligen accepteras av Bolaget.




Lundin Petroleum AB
Organisationsnummer 556610-8055

BOLAGSORDNING

antagen pa extra bolagsstamma den 20 juni 2001

§1 Firma
Bolagets firma ar Lundin Petroleum AB. Bolaget ar publikt (publ).

§2 Styrelsens séte

Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun.

§3 Verksamhetsforemal

Bolaget har till féremal for sin verksamhet att direkt, via dotterbolag, intressebolag eller under andra
samarbetsformer prospektera efter och utvinna gas, olja och guld samt bedriva darmed férenligt verk-
samhet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall uppga till Iagst 1.000.000 kronor och hogst 4.000.000 kronor.

85 Akties nominella belopp
Aktie skall lyda pa 0,01 krona.

86 Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar ar 1 januari - 31 december.

§7 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst tio ordinarie ledamoter med hégst tre suppleanter.

Styrelsen valjs arligen pa ordinarie bolagsstamma for tiden intill dess nasta ordinarie bolagsstamma
hallits.

88 Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning skall
utses hogst tva revisorer med eller utan hdgst tva suppleanter. Revisorerna utses for tiden intill dess
ordinarie bolagsstamma hallits under det fjarde rakenskapsaret efter revisorsvalet.



89  Arenden p& bolagsstamma

P& ordinarie bolagsstamma skall féljande drenden forekomma:

val av ordférande pa stamman

upprattande och godkannande av rostlangd

val av minst en justeringsman

godkannande av dagordning

provning av huruvida stdmman blivit behérigen sammankallad

framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse

N oo g M w0 DN PRE

beslut

a) om faststallande av resultat- och balansrakning samt i forekommande fall koncern-
balansrakning och koncernresultatréakning

b) om disposition av bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda balansréakningen
c) om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstallande direktor

8. faststallande av arvoden till styrelse och, i férekommande fall, revisor

9. val av styrelse och, i forekommande fall, revisor

10. annat arende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen

(1975:1358) eller bolagsordningen.

8§10 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstémma skall ske genom kungorelse i Post- och Inrikes Tidningar samt i Svenska
Dagbladet eller annan rikstdckande dagstidning.

Kallelse till ordinarie bolagsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma dar fraga om andring av
bolagsordningen kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore
stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor
fore stAmman.

Aktiedgare, som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstamman, skall dels vara upptagen i utskrift av hela
aktieboken avseende forhallandena tio dagar fére stamman, dels géra anmalan till bolaget senast den
dag som anges i kallelsen till stamman. Sistnamnda dag far inte vara sondag, annan allman helgdag,
I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore
stamman.

§11 Avstamningsforbehall

Den som pa faststalld avstamningsdag ar inférd i aktieboken eller i férteckning enligt 3 kap 12 §
aktiebolagslagen (1975:1385) skall anses behérig att mottaga utdelning och, vid fondemission, ny aktie
som tillkommer aktiedgare, samt utdva aktieagares foretradesratt att deltaga i emission.




