Protokoll fort vid ordinarie bolagsstdmma med
aktiedgarna i Lundin Petroleum AB, org nr 556610-
8055, torsdagen den 19 maj 2005 kl. 14.00 pa
Berns, Berzelii Park | Stockholm

Narvarande: Enligt férteckning i bilaga 1, med angivande av antal aktier och roster for envar
rostberattigad.

§1

Styrelsens ordférande lan H. Lundin dppnade bolagsstamman och hilsade aktiedgarna valkomna.

§2

Det beslutades att valja advokat Erik Merpin att som ordférande leda dagens stdmma. Det
antecknades att ordféranden anmodat advokat Lisa Edblom ait som sekreterare fora dagens
protokoll.

§3

Bilagda forteckning 6ver nérvarande aktieAgare, bilaga 1, faststalides att gélla sasom rostidngd
vid stdmman,.

§4

Godkandes styrelsens i kallelsen intagna forslag till dagordning, bilaga 2, att gélla som
dagordning for bolagsstdmman.

§5

Till justeringsman att jAmte ordforanden justera dagens protokoll ulsdgs Ossian Ekdahl, ombud fér
Férsta AP-fonden, och Stefan Roos, ombud for Handelsbanken fonder.

§6

Sedan det upplysts att kallelse enligt § 10 | bolagsordningen varit inférd | Svenska Dagbladet och
Post- och Inrikes Tidningar torsdagen den 21 april 2005 antecknades att stdmman ansag sig
behérigen sammankallad.

&
O



§7

Anférande holls av verkstillande direktdren Ashley Heppenstall angaende bolagets verksamhet
under rakenskapsaret 2004. Anférandet holls pa engelska och visades simultant med svensk
textning pa storbildskarm.

Besvarade bolagsledningen fragor fran aktie&garna.

§8

Styrelsens och verkstéllande direkttrens arsredovisning och koncernredovisning med dari intagna
resultat- och balansrékningar avseende rakenskapsaret 2004 framlades, bilaga 3.

Auktoriserade revisorn Klas Brand redogjorde fér arbetet med revisionen och féredrog darefter
den i &rsredovisningen Intagna revisionsherdttelsen for bolaget och fér koncernen for
rékenskapsaret 2004.

Besvarade revisorn fragor fran aktieigarna.

Stdmman fann arsredovisningen och koncernredovisningen, inklusive revisionsberétielsen och
kancernrevisionsberattelsen, vederbdarligt framlagda.
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Bolagsstamman beslutade, med bitrade av 99,91 procent av de avgivna rdsterna, att faststalla den
i styrelsens och verkstéllande direktérens arsredovisning intagna resultat- och balansrékningen for
bolaget och for koncernen far rékenskapsaret 2004 respektive per 2004-12-31.

For beslutet ristade aktiedgare féretrddande 106 944 816 aktier. Mot beslutet reserverade sig
Lucent Technologies Inc. Master Pension Trust, NCB FBO PERF-GE Asset Management samt
Teachers Retirement System of Texas, genom ombud advokat Jirgen Conzen, fillsammans
foretradande 94 238 aktier.

§10

Det beslutades i enlighet med styrelsens och verkstéllande direktdrens i arsredovisningen intagna
forslag till resultatdisposition, att bolagets ansamlade forlust, tillika arets férlust, om 17 961 000
kronor skulle foras dver till dverkursfonden.

§ 11

Det antecknades att revisorerna tillstyrkt att ansvarsfrihet beviljas styrelsen och de verkstéllande
direktdrerna fir 2004 ars férvaltning.

Det beslutades, med bitrdde av 99,94 procent av de avgivha rdsterna, att bevilja
styrelseledamdterna och den verkstéllande direktéren ansvarsfrihet fir forvaltningen av bolagets
angeldgenheter under rakenskapsaret 2004. Det antecknades att styrelseledamdter som
representerade egna och andras aklier liksom den verkstallande direktéren inte deltog i beslutet.



Far beslutet rostade aktiedgare foretradande 106 973 254 aktier. Mot beslutet reserverade sig
Teachers Retirement System of Texas, genom ombud advokat Jirgen Conzen, foretréddande
65 800 aklier.

§ 12

Presenterade styrelseledamoten Magnus Unger styrelsens arbete inklusive styrelsekormmittéerna
och principerna for verkstéllande direktorens erséttning. Presenterade Magnus Unger vidare de i
kallelsen intagna farslagen till beslut om val av styrelseordférande och dvriga styrelseledamdter,
styrelsearvoden samt incitamentsprogram.

Besvarade styrelsen fragor fran aktiedgarna.

§13

Det beslutades att styrelsen for tiden intill ndsta ordinarie bolagsstdmma skall besta av nio
styrelseledamter utan suppleanter.

§14

Det beslutades, med bitrade av 98,37 procent av de avgivna rosterna, alt arvode il
styrelseledamiterna skall utga med 3,5 miljoner kronor att fordelas av styrelsen inom sig. Arvodet
inkluderar arbete i styrelsens kommiltéer. Vidare beslutades att ett belopp om hégst 4,5 miljoner
kronor darutdver skall stallas till styrelsens forfogande fér arvodering av styrelseledaméter for
sarskilda uppdrag utdver styrelseuppdraget.

Fdr besluten rostade aktiedgare foretrddande 105 293 002 aktier. Mot beslutet reserverade sig |
bilaga 4 angivna aktiedgare, genom ombud advokat Jiirgen Conzen, samt Investors Bank & Trust
genom ombud Carina Liljegren-Tharning, tillsammans féretradande 1 746 052 aktier.

§15

Antecknades att uppgift om vilka uppdrag som de till omval foreslagna styrelseledamdterna
innehar i andra foretag finns antecknade pa sid. 20 i arsredovisningen samt att Viveca Ax:son
Johnsons uppdrag i andra féretag presenterats under § 12 ovan.

Del beslutades att il ordinarie styrelseledamoter for tiden intill slutet av ndsta ordinarie
bolagsstamma omvdlja Adolf H. Lundin, Kai Hietarinta, Magnus Unger, William A. Rand, Lukas H.
Lundin, lan H. Lundin, Ashley Heppenstall och Carl Bildt samt att valja Viveca Ax:son Johnson till
ny ordinarie ledamot.

Det beslutades att omvélja lan H. Lundin till ordférande for styrelsen.

§16

Styrelsens forslag om emission av skuldebrev forenade med avskiljbara optionsrétter till
nyteckning av aktier inom ramen for bolagets optionsprogram framlades, bilaga 5.

Det beslutades enhalligt om emission i enlighet med forslaget.



§17

Det beslutades att omvélja Carl-Eric Bohlin och Klas Brand som revisorer med Bo Hjalmarsson
som suppleant fir perioden intill slutet av ordinarie bolagsstdmma 2009.

Det beslutades att arvode till revisorerna skall utga enligt godkand rdkning.

§18

Det beslutades, med bitrdde av 99,92 procent av de avgivna rdsterna, i enlighet med styrelsens
forslag att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillféllen under tiden fram till ndstkommande
ordinarie bolagsstdmma besluta om:

(i) nyemission av aktier mot kontant betalning och/eller med bestdmmelse om apport eller kvittning
eller eljest med villkor samt att darvid kunna avvika fran aktiedgarnas firetrddesrall. De nya
aktierna skall, i den man de ges ut med avvikelse fran akliedgarnas foretradesratt, emitteras till eft
belopp som néra ansluter till aktiekursen vid tiden for genomférandet av nyemissionen; och

(i} emission av konvertibla skuldebrev mot kontant betalning och/eller med bestimmelse om
apport eller kvittning eller eljest med villkor samt att darvid kunna avvika fran aktiefigarnas
foretrddesratt. De konvertibla skuldebreven skall, i den man de ges ut med avvikelse fran
aktiedgarnas foretrédesratt, emitteras till en kurs som néra ansluter till marknadsvéardet baserat pa
aktiekursen vid tiden fér genomférandet av emissionen av de konvertibla skuldebreven,

Antecknades att skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att maojliggora for Lundin
Petroleum att anskaffa rérelsekapital och att genomféra foretagsférvirv. Det totala antalet aktier
som skall kunna ges ut med stod av bemyndigandet far inte dverstiga 27 000 000.

For besluten rdstade aktiedgare fdretrddande 106 957 233 aktier. Mot beslutet reserverade sig |
The Texas Education Agency genom ombud advokat Jirgen Conzen, féretradande 81 821 aktier.
Det antecknades att erforderlig majoritet for giltigt beslut férelag.

§19

Framlades fdrslag avseende ordningen fér beredning av fragor om bland annat styrelseval infor
nasta ordinarie bolagsstdmma, med de justeringar av det i kallelsen intagna fdrslaget som framgéar
av beslutet.

Det beslutades i enlighet med forslaget att utse en nomineringskommitté infor ordinarie
bolagsstamma 2006, Momineringskommittén skall bildas under hdsten 2005 efter samrad med och
representanter for de tre till fem av de stirsta akltiedgarna. Styrelsens ordférande skall vara
sammankallande fér nomineringskommittén, men e] vara dess ordforande. Kommitténs
sammansitining skall offentliggéras minst sex manader fore ordinarie bolagsstdmman 2006,
Momineringskommittén skall férbereda forslag till féljande beslut vid ordinarie bolagsstamma 2006:
(1) farslag till val av ordférande vid stdmman, (i) férslag till val av styrelseledaméter, (i) forslag till
val av styrelseordférande och (iv) forslag till styrelsearvoden. Forslagen skall presenteras senast
en vecka efter bolagets offentliggérande av boksluiskommunikén fér 2005, vilket berdknas ske i
februari 2008.



§ 20

Antecknades att inga dvriga fragor féranmailts till stamman.

§ 21
Férklarade ordféranden stamman avslutad.
Vid protokollet: Justeras:
L] F
g\ni‘bﬁ Tetotowm_ 3
Lisa Edblom Erik Nerpi

Ossian Ekdahl

Stefan Roos |
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BiLAGA 2

DAGORDNING

for ordinarie bolagsstamma med aktiedgarna i

LUNDIN PETROLEUM AB (publ)
torsdagen den 19 maj 2005, kl. 14.00 pa Berns, Berzelii Park i Stockholm

Forslag till dagordning

ol Sl U L ol )

10.
1.
12.

13.
14,
15.
16.
17.
18.

19.
20.
21.

Stammans oppnande

Val av ordférande vid stamman

Upprattande och godkannande av réstlangd

Godkannande av dagordning

Val av en eller tva justeringsmén

Prévning av om stamman blivit behorigen sammankallad
Anféranden av verkstillande direktoren och féretagsledningen

Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt koncernredovisning
och koncernrevisionsherattelse

Beslut om faststillelse av resultatrdakningen och balansrakningen samt
koncernresultatrakningen och koncernbalansriakningen

Beslut om disposition av bolagets resultat enligt den faststallda balansrakningen
Beslut i fraga om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstéllande direktoren
Presentation av:

«Styrelsens arbete inklusive styrelsekommittéerna

«Forslag till val av styrelseordférande och ovriga styrelseledamoter

sForslag till styrelsearvoden

=Ersittning till verkstillande direktoren

«Forslag till incitamentsprogram

Beslut om antalet styrelseledamoter

Beslut om styrelsearvoden

Val av styrelseordférande och ovriga styrelseledamaéter

Styrelsens forslag till emission av skuldebrev med avskiljbara optionsratter

Val av revisorer med suppleanter samt beslut om revisorsarvoden

Styrelsens forslag till bemyndigande att besluta om nyemission av aktier och
konvertibla skuldebrev

Beslut om nomineringsprocessen infér ordinarie bolagsstamma 2006

Ovriga fragor

Stammans avslutande



Biemea R

Forvaltningsberactelse

JANNAT ANGES)

Koncernens organisationsschema tundin Petroleum AR
{5)

perden 31 mars 2005

|
Lundin Petroleum BY Lundin Investments Ltd

M)

Lundin Nigeria Ltd Lundin Morway AS Lundin Britain Ltd Lundin Holdings SA Lundin Exploration BY Lundin Block 58 8V

{7 {Mo} (UK} (3] (N) ™)
; Lundin O Services SA Lundin Services BY
i i E (3w) )
Lundin Lundin (Heather Lundin
Heather Ltd Oiffield) Lrd Thistle Lid
UKy (UK} UK}

Lundin lnternationat SA
(F}

Lundin Gascogne SNC Lundin Metherlands Holding BY — oo
{F) N SR
i3] Bermuda l e IndLo“r:;c:s;i(; By
£ Frankri Lundin treland Ltd Lundin Munir BY Lundin et |
EK;M} !si: :f::zn fom o Nmm?rg)n BV o T
[t H Nederlinderna tkdans A6% )
(i) Nigeria Produ(:g.}ion SA T 5!.27L‘?:ndm
(o} Morge RLEEL Latina de
(5) Sverige Petroleos SA
Gw) Schweiz Lundin Blora BY LundinLematang BY  Lundin Banyuras BY "
(UK}  Storbetannien (M} Ny M
) Venezucla
Not; Koncernens organisationsschema visar endast betydande dotterbolag
Styrelsen och verkstéllande direktéren i Lundin Petroleum AB Morge och 100% av OER Energy AS (tidigare Aker Energy AS). Den 23
avger hirmed arsredovisning fr 2004-01-01 - 2004-12-31. november 2004 s3lde Lundin Petroteum sitt aktieinnehav i OER oil AS
tili Endeavour International,
BOLAGETS BILDANDE
Lundin Petroleurn AB bildades som ett resultat av Tatisman Energy Den 13 februari 2004 slutfrdes fSrvarvet av DNOC ASAs olje- och
Incs. forvdry av Lundin Oil AB for cirka 4 miljarder SEK under 2001 gastiligangar | Storbritannien och Irland, Den 17 juni 2004 slutférdes
Aktieagarna erhdll 36,50 SEK samt en aktie | Lundin Petrofeum for fGrvérvet av vissa av DNO ASAs norska tillgéngar.
varje aktie i Lundin il AB.
VERKSAMHETEN
Den 6 september 2001 bérjade aktierna i Lundin Petroleusm AB att Lundin Petroleums huvudsakliga verksamhet 3r prospektering efter,
handias pa Nya Marknaden vid Stockhotmsbérsen, Den 2 oktober utbyggnad av samt produktion av olja och naturgas.
2003 noterades Lundin Petroleum pd Stockholmsbérsens O-lista.
1 juli 2064 flyttades Lundin Petroleum Sver till Attract 40-listan. tenlighet med Lundin Petroleums formulerade matsittning om att
&ka reserverna genoim forvirv och prospektering, forvirvades produ-
Den 19 september 2002 genomférde Lundin Petroleum férvirvet cerande tillgangar under 2002 genom képet av Lundin International
av 95,3 procent av de utestdende aktierna i Lundin International SA 5A {tidigare Coparex International SA). Yiterligare reserver forvarvades
{tidigare Coparex International SA) fran BNP Paribas. Den 13 januari under 2003 genom kipet av OER Oil AS. Under 2004 forvarvade
2003 genomédrde Lundin Petroleum forvarvet av 75,8% av OER oft AS. Lundin Petroleum reserver genom képet av DNO ASAs tillgdngar i

OER oil AS fGrvarvade dérefter defar av tva producerande filt offshore Storbritannien och Iriand samt en stor def av dess norska tillgangar.
Lundin Petroleum innehar nu en portfslj av producerande olje- och
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Forvaltningsberatctelse

gastillgdngar i ett antal linder samt exponering mot ytterligare
prospekteringsmdjligheter.

PRODUKTION OCH UTBYGGNAD

Storbritannien

Forvarvet av DNO:s dllgangar i Storbritannien slutfdrdes den
13 februati 2004,

Utbyggnaden av Breomfiltet (licensandel (.a)) 55%) méjliggjorde pro-
duktionsstart i augusti 2004. De tre produktionsborrningarna och tva
vatteninjiceringsborrningarna har nu med framgang genornforts, Den
andra vatteninjiceringsbormingen stitte ovintat pa en ofjelrarande,
istéllet for en vattenbérande zon. Broomfiltet férvintas producera
dver 25 000 fat oljeckvivalenter per dag under 2005.

North Terracefiltet, som &r en cutbyggd sateliit till Broomfiltet,
kommer att séttas i produktion under 2005 med genomfsrande

av den férsta produktionsborrningen. Det &r troligt att en §irde
produktionsborrning kommer att borras pé Broomfiltet under aret.
Forvintningarna dr att dessa borrningar kommer att genomféras
under andra och tredje kvartaler 2005 och kommer att ha en positiv
inverkan pd den dvergripande produktionen under andra halvéret
2005. Arbete pdgdr med att justera produktionsanldggningen pa
Heatherplattformen sa att produktionskapaciteten kan dverstiga
30 000 fat oljeekvivalenter per dag.

Produktion frén Heather- {L.a. 100%) och Thistlefaiten (l.a. 99%) har
tegat under fSrvantad produktion under 2004. Produktionen fran
Heatherfdltet paverkades negativt av avstingningar {6r att genomféra
nddvindiga anpassningar som del av Broomfiltets utbyggnad. Det
pagédende s3 kallade "workover'-programmet pa Thistlefaltet har dock
haft en mycket positiv inverkan pa produktionen i slutet av 2004 som
ett resuitat av en betydande dkning av vatteninjiceringskapaciteten.

Broomfaltets partners betalar en processtariff till Heatherfaltet som
forvéntas bidra till en lngsiktig och [dnsam framtid {6r Heatherfiltet,

Norge

Lundin Petroleurn har rekryterat en grupp erfarna tekniker till det nya
Oslokontaret for att driva de av DNO férvarvade tillgangarna ach se
till att verksamheten i Norge viixer organiskt.

Under fiiirde kvartalet 2004 tilldelades Lundin Petroleum licensandelar
itre nya prospekteringslicenser pd den norska kontinentalsockeln.
Yiterligare en licensandel férvirvades av ExxonMobile, Lundin
Petroleum kommer att arbeta proaktivt med dessa licensandelar med
malsdttningen att genomféra ett barrprogram under 2606.

Lundin Petroleurn har under 2004 fitt utbyggnadsplanen godkind fér
Alheimprojektet beldget { PL203 (l.a. 15%). Det 180 miljoner boe stora
utbyggnadsprojektet idper enligt plan och férvintas pabarja produk-
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tion om 85 000 fat oljeekvivalenter per dag, bruttg, i bdtjan av 2007.
Som ett resultat av tekniska utvérderingar av seismik fran Alvheim

ar Lundin Petroleum évertygad om att det finns ytterligare potential

i ndrheten av de aktuella reserverna i Alvheim och en borrning pa
strukturen East Kamelion under 2005 kommer att testa en del av den
potentialen. Alvheimprojektet kommer att processa kolvaten fran den
néarliggande Vilje-fyndigheten, vilken kommer att bidra til yiterligare
intakter fr Alvheims parters.

Prospekteringsborrringen PL150 i Hamsun {La. 35%} som borrades
under 2004 &r en betydande fyndighet. Fyndigheten ligger soder om
Alvheim och trots att utbyggnadsplanen fortfarande inte 3¢ klar §r det
treligt att fyndet kommer att kopplas till Alvheim.

Produktionen fran Jotunfiitet {La. 7%) offshore Norge paverkades
negativt under det filirde kvartalet av en incident pé en pipeline vilket
resulterade i lagre produktion dn forvintat.

Lundin Petroieurmn hade ett 75%igt aktieinnehav i det norska
oljebolaget CER oil AS. Efter férvirvet av DNGs norska tillgéngar och
dppnandet av ett nytt kontor i Norge stutférde Lundin Petroleum

en strategisk genomgang for att forenkla organisationsstrukturen

i Norge. Som ett resultat av detta besiot Lundin Petroleum att silja
sitt 75%iga aktieinnehav | OER oil AS till Endevour International, ett
oberoende amerikanskt oljebolag, kontant fér 172,5 MNOK. Lundin
Petrofeum fick ocksd dterbetalt 30 MNOK § 1&n till koncernbolag samt
befriades fran garantier stallda till staten samt vriga bankgarantier.
Affaren shutfordes under fidrde kvartalet 2004,

Frankrike

Produktionen frén Paris Basin var dver fdrvintningarnz under 2004,
Arbetet med de mogna falten fortsatter for att maximera produk-
tionen. Vidare har den andra fasen av utbyggnaden vid Merisiers-
faltet (La. 100%) avslutats och ger Skad produktion, Utbyggnaden
inkluderar borrningen av tvd nya horisontella haf och kommer att ge
ékad produktion orn ca 700 fat per dag.

Resultaten fran utbyggnadsborrmingar i Aquitaine Basin har varit en
besvikelse vilket resulterat : att produktionen 13g betydiigt under
fdrvintan 2004. Prospekteringsborrningen Mimosa i Aquitaine Basin
{La. 50%) pavisade en fyndighet. Begrinsad produktion startar i

bérian av 2005 da olian forst kommer att transporteras med tankbil till
exportanldggningar och sedan foljas av en fullstindig utbyganad med
pipeline kopplad tili existerande pipelinenitverk,

En ny prospekteringslicens (Nemours Licensen, La. 33,3%) har tilidelats
Lundin Petroleurn, operatdr, och férvintas borras under 2005,




indonesien

Banyumas {Java): Prospekteringsbormingen Jati-1 kemmer att
genomfdras under tredje kvartalet 2005 pa Banyumas. Under 2004 har
ett avtal traffats med Star Energy, Lundin Petroleum och Conoco-
Philips. Enligt avtalet fSrvdrvar Star Energy en 25%ig andel frén bade
Lundin Petroletum och ConacoPhilips, i gengéld kommer Star Energy
att betala hela jati-1 prospekteringsborring. Lundin Petroleum
behilier en 25%ig licensandel { Banyumas. Borrningen Jati-1 komimer
att testa en stor struktur i en relativt oprospekterad bassing, onshore
Java.

Blora (Java): Prospekteringsborrningen Padi-1 som borrades under
tredje kvartalet 2004 har pluggats igen och lamnats efter att icke
kommersielfa kvantiteter av kolvaten patréffades. ihnan borringen
siutforde Lundin Petroleum ett avtal med KUFPEC vilka férvirvade en
licensandet om 40 procenti koncessionen och finansierade en del av
Lundin Petroleuns borrkostnader.

Lematang (S6dra Sumatra): Prospekteringsborrningen Banteng har
pluggats igen och ldmnats som ett torrt hal.

Uthyggnad for Singagasfiltet med reserver om cirka 300 bcf berdknas
komma tgang under 2005,

Salawati Island & Basin (Papua): Produktionen frén Salawati var nagot
under fgrvantan for 2004, Till f6ljd av avslutad insamling av 3D-seismik
har ett pdgaende prospekterings- och uthyggnadsberrningsprogram
genornférts under 2604 vilket har resulterat | ett flertal fyndigheter.
Detta borrprograrm kommer att fortsdtta under 2005 inklusive utbygg-
naden av TBA-faltet offshore som firvéntas ha en positiv piverkan pa
produktionen fran Salawati.

Nederlanderna

Gasproduktionen i Nederlanderna var dver fdrviintan under 2004,
Utbyggnadsborrningen vid Zuidwalfiltet avslutades under fiirde
kvartatet med negativa resultat.

Prospekteringsborrmingen Luttelgeest-1, enshore i blocket Lemmer
Markness (La. 10%) som siktar pa en stor gasstruktur har ndtt uppskat-
tat borrdjup och har ti#lfailigt avbrutits. Borrningen kommer att testas |
mitten av 2005 ndr sdrskild utrustning finns tiligdng!i.

Tunisien

Produktionen fran Isisfaltet {La. 40%} lag ndgot under forvintan for
2004, Arbetet med att minska justera produktionsanliggningen pa
Isisfaltet shutfordes under andra hailvaret av 2004 och har en positiv
paverkan pa produktionen,

Arbetet med utbyggnaden av Oudnafiitet {l.a. 50%), offshore Tunisien
vilket innefattar forflyttningen av IKDAM FPSO (fiytande-, produk-
tions-, lagrings- och avlastningsfartyg) (Lundin Petroleum kommersietl

andel 5096} fran ksisfaltet till Qudna avancerar. Den tunisiska staten
godkande Qudnafaltets utbyggnadsplan under 2004 och de kemmer-
siella dverenskommelserna med det statliga bolaget ETAP betriffande
forflyttningen &ri stort sett slutférda. En produkticnsborring samt
injektionsborrning pa Oudna &r planerad tilf 20605 innan forflyttningen
av FPSOn. Tidpunkten f&r testet dr bercende av tillgangen av riggar.

Lundin Petroleum slutférde férsaliningen av aktierna i Compagnie
Franco-Tunisienne des Petroles (CFTP) under 2004.

Venezuela

Produktion frén Coldnblocket lag under férvintningarna under 2004
pé grund av forseningar med ytterligare utbyggnadsbormingar i La
Palmaféltet. Utbyggnadsborrningar pé La Palmaféltet pagar och har
en positiv inverkan pa produktionsnivaerna.

Pianerna for prospekteringsborrning i Colénblocket, dér det dr stor
potential, har #&rdrdjts pa grund av administrativa férseningar.

Lundin Petroleums skiljedomsmal mot en partner i Coldnblocket av-
seende licensandelen i Coldnblocket har nu avsiutats. Som ett resultat
kommer Lundin Petroleums licensandel att kvarstd med 12,5%.

Irfand

Lundin Petroleum avtalade 2004 om att sdija licensandelen om 12.5%
i Seven Heads Gas projektet plus andra irlandska licensandelar till
Island Oil & Gas pic kontant om 4 miljoner aktier tstand Qil & Gas
motsvarande ett marknadsvirde om cirka 3 miljoner GBP. Slutférande
av affaren férvantas ske under forsta halvaret 2005.

I bdrjan av 2005 forvarvade Lundin Petroleum en ny prospekteringsti-
cens i Donegal Basin {La. 30%). P& grund av tillgangen av borriggar ar
planen att Inishbeg, en stor gasstruktur som skulle ha borrats under
2005, nu kommer att borras under 2008,

PROSPEKTERING

Nigeria

Fjanuari 2005 ingick Lundin Petroleumn ett avtal om att forvarva en
andel om 22,5 procent 1 OML 113, offshore Nigeria med olje- och
gasfyndigheten Aje. En utvdrderingsborring kemmer att genomféras
pa Ajestrukturen och har potential att bekrifta betydande volym av
ytterligare olie- och gasreserver som har identifierats genom nyligen
omprocessad seismik.

Sudan

Ett omifattande fredsavtal har undertecknats i Sudan den 9 januari
2005 mellan sudanesiska staten och Sudan People Liberation
Movement / Army (SPLM/A). Aven om det nnu inte bedrivs ndgon
verksamhet i Block 58 {l.a. 24,5%j), &r vi Svertygade om att underteck-
nandet av fredsavtalet kommer att tilldta verksamheten att dterupptas



inom en snar framtid med malsittning att testa det stora antalet stora
strukturer beldgna i Block SA.

Albanien

Lundin Petroleum undertecknade ett nytt produktionsdelnings-
kontrakt for Durresiblocket (La. 50%) offshore Albanien. Insamling
av seismik &r planerad under 2005 och kornmer att fdljas av ett
prospekteringsbormingsprogram under 2006,

fran
Bida prospekteringsborrningarna i Munirblocket misslyckades. Ingen
ytterligare verksamhet &r planerad i blocket vid detta tillfslle,

Framtidsutsikter

Bolaget utforskar sténdigt nya méjligheter med syfte att vtterligare
utdka sin olje- och gaspertfolj, framfor allt betraffande forvary av
producerande tillgangar, Bolagets kirnfokus kommer dock att forbli
tillvéxt i produktion och reserver genom prospektering.

MILJO

Lundin Petroleum och dess samarbetspartners bedriver all inter-
nationel! prospekterings- och produktionsverksamhet i enlighet
med tillampliga miljdkrav och miljdprogram. Kencernen har ingen
miljépliktig verksamhet i Sverige.

UPPFORANDEKOD

Lundin Petroleum har, genom sin uppfdrandekod, dlagt sig att
uppfdra sig som en ansvarsfull medborgare. Detta betyder att bolaget
forbinder sig att integrera etiska hdnsynstaganden i sina kommersielia
stravanden och att bli bedémd utifran detta.

REDOGORELSE FOR STYRELSEARBETEY

Styrelsen i Lundin Petroleum bestér av atta medlemmar som valts
av bolagsstdmman. inga suppleanter har utsetts. Inga av styrelsens
ledamaéter r valda fran arbetstagarorganisationer, Koncernchefen
ingar i styrelsen. Under dret hails nio ordinarie méten inklusive det
konstituerande styrelsemétet,

Styrelsen har antagit en arbetsordning for sitt interna arbete som
bland annat innehélter regler gallande antal styrelsemdten, drenden
som skall behandlas pa ordinarie styrelsemdten, styrelseordférandens
aligganden, instruktion om hur och nér information som erfordras fr
beddmning av bolagets och koncernens ekonomiska stilining skail
rapporteras till styrelsen samt arbetsférdeiningen mellan styrelsen
och verkstallande direktéren. Styrelsen har satt upp tre kommittéer
som skall fokusera pé ofika delar av bolagets aktiviteter och en som
skali granska styrelsens eget arbete. En ersattningskommitté som
skall se 8ver och godkdnna nivaer fir ledningens ersattningar, en
finanskommitté som skall se dver och gedkinna drliga kostnadsbud-
getar samt godkidnna nya kreditfaciliteter, en revisionskommitté som
skall se dver och godkiénna finansiella rapporter innan de presenteras
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fér hela styrelsen samt uppraithatia kontakt med koncernens externa
revisorer som def av den arliga revisionen samt en kommitté for
agarstyrningsfradgor och nomineringar som har till uppgift att se till att
styralsen foljer dess egna principer géllande dgarstyrmingsfragor.

Under aret har styrelsen lopande kontrollerat bolagets och kon-
cernens ekonomiska och finansielia stdlining. Styrelsen har vidare
fortlépande behandiat fragor om férviry och avyttringar, finansiering,
emissioner av optioner tifl aktiedgare och personal, granskning och
antagande av budgeten samt fragor relaterade till arsredovisningen
och delarsrapporterna, Revisionskommittén har triffat koncernens
revisorer som en del av den arliga revisionen.

FORANDRINGAR | LEDNING OCH STYRELSE
Pa bolagsstémman den 19 maj 2004 omvaldes afla ledambter.

Per den 1 januari 2004 utndmndes Jeffrey Fountain till bolagsjurist. |
mars 2004 anstdlldes Marco Zanella och utsdgs tilf direktor, Explora-
tion and New Ventures. | december 2004 utndmndes Chris Bruijnzeels
till Direktér Reservoir and Production. Marce Zanella lamnade
foretageti januari 2005, Andrew Harber {dmnade posten som Direktér
Corporate Services i mars 2005 dé denna funktion omférdelades
mellan andra tianster.

ARSREDOVISNING

Resultatet fér Lundin Petreleum AB koncernen (Lundin Petroleum
eller koncernen} presenteras f0r rdkenskapséret som avslutades den
31 december 2004. Lundin Petroleum siutforde férvérvet av Lundin
Britain Ltd (tidigare DNO Britain Ltd) och Lundin Ireland Ltd (tidigare
Island Petroleum Development Ltd) den 13 februari 2004, Den 17 juni
2004 slutférde Lundin Petroleum AB férvarvet av de norska tiflgang-
arra frin DNO genom dess dotterbolag Lundin Norway AS. Resultaten
fran dessa bolag samt de norska tiligdngarna &r inkluderade for
rakenskapsaret 2004 fran och med dagen fér forvarvet., Farsaljningen
av det 75%igt deldgda norska dotterbolaget OER oil AS slutférdes den
23 november 2004. Dess resuitat ar inkiuderat fram till detta datum.

RORELSENS RESULTAT
{Belopp hanforliga till jamforelseperioden visas inom parentes efter
beloppen fér innevarande period.)

Koncernen

Lundin Petroleum rapporterar en vinst for rakenskapséret 2604 om
620,2 MSEK (930,2 MSEK). Operativt kassaflide for rakenskapséret
2004 uppgick tilf 1 502,8 MSEX (634,6 MSEK),

Forsalining av olja och gas for rdkenskapséret 2004 uppgick till
2381,6 MSEK (1 082,1 MSEK}. Produktionen for dret uppgick till
G755 455 (5 790 546) fat oljeekvivalenter {boe), vilket motsvarar

28 921 (16 062) boe per dag {boepd). Genomsnittspriset per boe f6r
rakenskapsaret 2004 uppygick til 37,67 USD (27,35 USD).




Férsélining for rakenskapsaret 2004 omfattar nedanstiende:

1jan 2004 - 1 jan 2003 -
Forsaljning 31 dec 2004 31 dec 2003
Genomsnittspris per fati USD 12 man 12 man
Storbritannien
- Kvantiteti boe 3674000 -
- Genomsnittspris per boe 41,75 -
Frankrike
- Kvantitet i boe 1563576 1436709
- Genomsnittspris per boe 36,90 2771
Morge
~ Kvantitet i boe 870 746 690 466
- Genomsnittspris per boe 3792 28,69
Nederlanderna
- Kvantitet i boe 948 548 864 687
- Genomsnittspris per boe 25,43 24,87
Indonesien
- Kvantiteti boe 579522 727 139
- Genomsnittspris per boe 34,79 27,57
Tunisien
- Kvantitet i boe 677 923 723976
- Genomsnittspris per boe 38,65 28,12
Irland
- Kvantitet i boe 121371 -
- Genomsnittspris per boe 26,24 ~
Totalt
- Kvantitet i bos B 435686 4442 977
- Genomsnittspris per boe 3767 27,35

Intakter frén Venezuela dr inte inkluderade i tabellen ovan d3 intikt-
erna darifran erhails | form av serviceintikter. For rikenskapsaret 2004
erhéll Lundin Petroleum 114,8 MSEK {102,2 MSEK) fér de 837 648 boe
(869 430 boe) sem levererades. En annan del av intikterna utgdrs av
rdnta pd icke terviinna kapitatkostnader vilka under &ret uppgick till
3,4 MSEK (3,7 MSEK), dessa ar inkluderade i posten rinteintakter.

Lundin Petroleurn terminssikrade 2 000 fat olja per dag {bopd) fér
2004 vilket innebar att man skulle erhdla ett pris pa 18,00 USD per

fat om Dated Brent {5l under 18,00 USD per fat och vidare erh3lla
25,15 USD per fat om Dated Brent dversteg 25,15 USD. Om oljepriset
tag melian dessa nivaer erhGlls marknadspris. For perioden 1 mars
2004 till 31 december 2004 terminssikrade koncernen ytterligare
300G fat ofja per dag till ett fast pris om 29,20 per fat Dated Brent.
Genomsnittspriset for Dated Brent for rikenskapsaret 2004 uppgick till
38,27 USD (28,95 USD) vilket resulterat i en negativ effekt efter skatt
om 97,1 {20,1) MSEK vid stdngning av oljeprishedgen,

Ovriga rérelseintakter fér rikenskapsaret 2004 uppgick till 124,3 MSEK
(38,4 MSEK). | detta belopp ingar tariffintikter fran Storbritannien,
Frankrike och Nederlinderna samt intikter fr uppratthallande av
strategiska lagernivier { Frankrike. Tariffintikter har dkat under aret till
folid av Broomfiltets produktionstart. Tariffintakter fran Broom uppgér
under 2004 till 51,4 MSEK och representerar de 45% av Broomtarifferna
som betalts av partners. For rikenskapsiret 2004 ingar ocks3 ett

belopp om 12,4 MSEK refaterat till en forsikringsersittning for den

franska rérelsen angéende en tvist fran 1999 som nu avgjorts, samt
den de!l av rérefsekostnaderna som betalas tilf Lundin Petroleum av
partners.

Produktion f6t rakenskapsiret 2004 omfattar nedanstaende:

1jan 2604 - 1jan 2003 -

Produktion 31 dec 2004 31 dec 24303
12 man 12 mén

Storbritannien
- Kvantitet i boe 3973761 -
- Kvantitet i boepd 12341 -
Frankrike
- Kvantitet i boe 1561 409 1517749
- Kvantitet i boepd 4266 4158
Norge
- Kvantitet i boe 898519 778012
- Kvantitet i beepd 3189 2329
Nederlinderna
- Kvantitet i boe 948 548 871994
- Kvantitet i boepd 2592 2389
Venezuela
- Kvantitet i boe 827 492 869430
- Kvantitet i boepd 267 2382
Indonesien
- Kvantitet i boe 840 167 902 338
- Kvantitet i boepd 2296 2472
Tunisien
- Kvantitet i boe 574042 851023
- Kvantitet i boepd 1568 2332
friand
- Kvantitet i boe 131517 -
- Kvantitet i boepd 408 -
Totalt
- Kvantitet i boe 9755455 5790546
- Kvantitet i boepd 28 921 16 (062
Antat produktionsdagar for;
Storbritanaien 322 -
Irland 322 -
DNOs norska tillgangar 197 -
Forsdljning av OER 328 334

Produktionskostnader for rakenskapsaret 2004 uppagick till

1 112,71 MSEK (419,9 MSEK). Utvinningskostnader for rikenskapsaret
2004 uppgick till 910,17 MSEK {320,1 MSEK), Tariffkostnader uppgick
till 118,7 MSEK (83,1 MSEK) for rdkenskapsiret 2004. Royalty och
produktionsskatter 4r direkta skatter som beriknas utifran produktio-
nen. Kostraden fér royalty och direkta skatter upgpgick tifl 28,0 MSEK
(26,0 MSEK) for rakenskapsdret 2004, Férindringar i lagernivaer hirér
till rgrelser i lager pd kolvéten och férbrukningsartikiar, Férandringar

i lagernivén meadfdrde en 8kning av produktionskostnaderna om

4,7 MSEK (-38,0 MSEK) for rakenskapsdret 2004.

Avskrivning av olje- och gastillgingarna f&r rikenskapsdret 2004
uppgick till 381,3 MSEK (192,0 MSEK). Kostnaden fér avskrivningar
har §kat p& grund av att avskrivningar for faften i Storbritannien ingér
med 175,7 MSEK i och med att Broomfiitet pabdrjade produktion.

=20
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Produktionskostnader 1 USD fér rikenskapséret 2004 omfattas av
nedanstiende:

Produitionskostnader och 1 jan 2004 1 jan 2003~
avskrivningar i TUSD 3idec2004 31 dec 2003
12 man 12 mén
Utvinningsskostnader 124 006 39309
Tariff- cch transportkostnader 16173 10 276
Royalty och direkta skatter 380 35N
Lagerféréndringar och fardndringar i
dveruttag 7525 -1143
Totala produktionskostnader 151525 51953
Avskrivaingar 51946 23755
Totait 203471 75708
Kostnader { USD per boe 1 jan 2004- 1jan 2003-
31 dec 2004 31 dec 2003
12 mian 12 man
Utvinningskostnader 12,7 6,79
Tariff- och transportkestnader 1,66 177
Royalty och direkta skatter 0,39 0,61
tagerforandringar och fordndringar
dveruttag 77 -0,20
Totala produktionskostnader 15,53 8,97
Avkrivaingar 532 4,10
Total kostnad per boe 20,85 13,07

Den 27 december 2004 offentliggjorde Lundin Petroleum resultatet av
den andra av de tvd prospekteringsbormingarna i Iran. D3 inga kom-
mersiefla méngder kolviten upptdcktes i ndgen av borrningarna har
man beslutat skriva av de nedlagda kostnaderna i Iran. Detta eftersom
sannofikheten &r mycket liten att dessa kostnader skall kunna nyttjas
mot ndgon pigaende verksamhet i Iran. Kostnaden som hinférs

till tran uppgér till 132,1 MSEK och ér inkluderad | nedskrivning av
olje- och gastillgdngar.

Per den 23 november 2004 slutférde Lundin Petroleum forséljningen
av det norska foretaget OER oil AS f6r 189,9 MSEK vilket innebar en
redovisad vinst om 98,2 MSEX. { juni 2003 silde Lundin Petroleum
sin andel { Sudan Block 5A till Petronas Carigali Overseas Sdn Bhd

fér 1 184 MSEK vilket innebar en vinst om 720,1 MSEK efter avdrag
for valutakursfériuster om 100,4 MSEK. Valutakursfdriusten harror
fran omvérderingen till SEK av de 1an i USD till det dotterholag dir
tillgdngen Sudan Block 5A halls far att finansiera prospekteringskast-
naderna och vilka terbetalades vid férsiliningen av andelen.

Owriga intdkter f8r rikenskapséret 2004 uppgick till 17,7 MSEK
(7.2 MSEK). Dessa bestdr av avgifter och kostnader som Lundin
Petroleum &terfatt fran tredje part.
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Administrationskestnader for rikenskapsaret 2004 uppgick till

119,3 MSEK (148,7 MSEK). | administrationskostnaderna fér 2004
ingar uppstartskostnader for Lundin Petroleurns nya norska rorelse
sam etablerats med syfte att hantera de forvarvade tillgingarna sasnt
ytterligare utveckla den norska rérelsen. inkluderat i administrations-
kostnaderna for tolvmanadersperioden 2003 finns omstrukturerings-
kostnader om 12,1 MSEK specifikt relaterade till kostnader f samband
med forvdrvet av Coparex, Dessa kostnader inkiuderar personal och
kostnader for kontoret i Paris fram tilt stingningen i juni 2003 samt
vissa kostnader hinforliga till omstruktureringen av koncernen.

Finansnetto for rakenskapséret 2004 uppgick till -1,5 MSEK

{-50,5 MSEK). Ranteintakter foy rdkenskapsaret 2004 uppgick till

11,5 MSEK (11,4 MSEK). Réinteintdkterna bestdr frimst av rinta pé lan
till ej konsoliderad del av intresseféretag som uppyick tilt 2,6 MSEK
(2.8 MSEK) samt den del av serviceintikterna frin Venezuela som
réknas som rénteintdkt om 3,4 MSEK (3,8 MSEK), Rantekostnader f&r
rakenskapsaret 2004 uppgick tilt 38,9 MSEK (25,6 MSEK}. Resultatef-
fekter av ranteswapavtalet uppgick for rikenskapséret 2004 till

3,0 MSEK (-37,2 MSEK). Hari ingdr upp{6sningen av reserven avseende
ranteswapen fér ldnet som finansierade képet av Coparex. Vid tiden
for forvirvet tecknade Lundin Petroleum ett 4-rigt rinteswapavtal fr
att sakra réntenivan pa detta ldn. Vid dterbetalningen och uppség-
ningen av denna kreditfacilitet under 2003, som skedde i samband
med férsdfjningen av Sudan 5A, var det nédvandigt att virdera
ranteswapen och reservera for en eventuell minskning i virde, Under
2004 har denna reserv uppldsts med ett belopp om 17,2 MSEK.

Upplésning av finansieringskostnader uppgick tifl 7,2 MSEK

{15,9 MSEK) for rdkenskapsaret 2004, De periodiserade finansierings-
kostnaderna hanfors till kreditfaciliteten och avskrivs Gver Fnets
i&ptid. Under 2003 kostnadsfardes hela den uppskjutna finansie-
ringskostnaden som en kostnad d3 lanet iterbetatades under andra
halvdret 2003,

Valutakursvinster/-forluster for rikenskapsaret 2004 uppgick till

36,1 MSEK (11,4 MSEK). Valutakursvinsterna f&r rikenskapsaret 2004 ¢
framst ett resultat av omvérderingen av USD-1an till EUR och NOK som
&r rapporteringsvaluta i de bolag dir lénen &r tagna.

Skattekostnaden {61 rakenskapsret 2004 uppgick till 244,5 MSEK
(79,9 MSEK).

Den aktuella skatteintdkten uppgar il 46,1 MSEK (-45,7 MSEK} och
bestdr av skatteintékt i Nederlanderna om 78,9 MSEK, vilken delvis
méts av skattekostnader { bland annat Frankrike, Indenesien och
Venezuela. Skatteintdkten § Nederlinderna utg@rs av nettot av en
skattekostnad i Nederldnderna om 16,9 MSEK (13,6 MSEK)} som delvis
kompenseras av utnyttjandet av farlustavdrag om 95,8 MSEK. Dessa
forlustavdrag hanfors till nedskriviingen av det irléindska utbyggnads-
projektet.




Den uppskjutna skattekostnaden for rakenskapsdret 2004 uppgér
till 298,5 MSEK (19.8 MSEK). Den uppskjutna skattekostnaden bestdr
tilf stdrsta delen av en kostnad om 147,7 MSEK i Storbritannien

f6r utnyttjandet av forvirvade forlustavdrag i de brittiska bolagen
samt avsdttningar kopplade till de aktiverade kostnadernai de
brittiska falten, en kostnad om 34,7 MSEK i Norge fér utniyttjandet av
foriustavdrag som forvarvades av OER oil AS 2003, samt en kostnad
om 76,8 MSEK i Nederldnderna fér utnyttjandet av férlustavdrag
relaterade till avskrivningen av investeringen i det irlindska utbygg-
nadsprojektet.

Petroleumskatteintikten for rikenskapsaret 2004 uppgick till

62,9 MSEK (-20,3 MSEK). Som ett resultat av skatterevisionen i Neder-
landerna har koncernen fatt en petroleumskatteintakt om 17,0 MSEK
som kompenserar arets kostnad for petroleumskatt om 13,6 MSEX
(20,3 MSEK) vitket ger ett positivt nette om 3,4 MSEK. Thistlefiltet, off-
shore Storbritannien, dr det enda som enligt brittisk skattelagstiftning
dr skyldig att betala PRT-skatt {Petroleum Revenue Tax). Aktiverade
kostnader pa Thistlefsltet, som dr avdragsgilla f6r PRT-skatt, har under
aret resulterat i en PRT-skatteintdkt om 59,6 MSEK.,

Den uppskjutna petroleumskattekostnaden for rakenskapsaret 2004
uppgdr tif 55,1 MSEK (-5,9 MSEK). Dessa kostnader, som hdnfors tilf
Thistle-féltet, har kapitaliserats och kommer att skrivas av i kommande
pericder, Detta har resulterat i en uppskjuten PRT-skattekostnad om
58,1 MSEK. En uppldsning av uppskjuten skatteskuld, hanférlig till
Mederldnderna, har skett med 4,0 MSEK (5,9 MSEK),

INVESTERINGAR OCH FINANSIELL STALLNING
Anldggningstiligangar

Materielta anidggningstillgdngar uppgick per den 31 december 2004
till 4 378,9 MSEK (1 873,0 MSEK). Dat bokforda virdet av olje- och
gastillgdngar per den 31 december 2004 uppgick till 4 340,9 MSEK

(1 817,6 MSEK). Forvirvet av de producerande tillgéngar offshore
Storbritannien, irland, Norge togs upp tili ett anskaffningsvérde av

2 194,9 MSEK. Koncernen investerade 1 187,8 MSEK (285,8 MSEK)

i olje- och gastillgdngar under aret som avslutades 21 december
2004, Investeringar i kostnadsstéllen med produktion uppgick under
rakenskapsaret som avslutades 31 december 2004 tifi 1 099,2 MSEK
(206,4 MSEK} och investeringar i kostnadsstallen utan produktion
uppgick till 88,6 MSEK (79,4 MSEK). Till féljd av resultatet av de tva
prospekteringsborrningar som gjordes i Munirblocket i fran har de
aktiverade kostnaderna skrivits ned i sin helbet med 132,1 MSEK. En
genomgdng av kostnadsstallen per land finns inot 9.

Bokfort varde pd kontorsinventarier och dvriga anliggningstitigangar
uppgick till 38 MSEK (55,4 MSEK) per den 31 december 2004, Under
farde kvartalet 2004 slutférde Lundin Petroleum f&rsdliningen av
kontoret i Paris som férvérvades i samband med forvarvet av Coparex.

Finansiella anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgingar uppgick per den 31 december 2004
till 481,0 MSEK (134,0 MSEK}. inkluderat i finansiella anliggnings-
tillg&ngar per den 31 december 2004 4r ett belopp om 35,7 MSEK
(56,6 MSEK) hokfort som spérrade medel, Detta bestar av tva belopp
som skall tacka framtida arbetsataganden fér joint venture partners

i Sudan och Iran. Inkluderat i jamfsrelsebeloppet dr ett belopp om
17,8 MSEK, motsvarande 16,5 MNOK, som skulie ticka framtida
aterstéliningskostnader offshore Norge, Detta var hinférligt till CER
oil AS,

Aktier och andelar uppgadende til 21,2 MSEK (21,3 MSEK) &1 i huvudsak
hanforligt till en investering i ett foretag som dger infrastruktur fér gas
i Nederidnderna.

Uppskjutna finansieringskostnader uppgar till 21,8 MSEK (0,0 MSEK)
per den 31 december 2004. De uppskjutna finansieringskostnaderna
avser kostnader far bankavgifter hinférliga till krediterna och
amorteras dver laneperioden,

En uppskjuten skattefordran o 396,3 MSEK (48,0 MSEK) har
redovisats per den 31 december 2004 avseende forlustavdrag inom
koncernen. Uppskjuten skattefordran pé forlustavdrag redovisas
enbart ndr det finns en rimlig méjlighet att nyttja dem mot framtida
vinster. Den uppskjutna skattefordran avser framst férlustavdrag i
Storbritannien om 240,7 MSEK {0,0 MSEK), fériustavdrag i Tunisien

om 15,9 MSEK (0,0 MSEK), foriustavdrag i Frankrike om 28,0 MSEK

(0,0 MSEK) och forlustavdrag i Norge om 110,1 MSEK (6,0 MSEK).
Motsvarande belopp inkluderar forlustavdrag 1 OER oil AS uppgaende
till 48 MSEK.

Owriga finansielia anliggningstillgdngar uppgick till 6,0 MSEK
{8,1 MSEK) hanfdrliga till medel hos joint venture partners f&r
forvantade framtida kostnader.

Kortfristiga fordringar och lager

Kortfristiga fordringar och lager uppgick, per den 31 december

2004, 4l 757,1 MSEX (392,8 MSEK). Lager, inkiuderat kolvaten och
forbrukningsartiklar for faltarbeten, uppgick till 88,6 MSEK (71,7 MSEK)
perden 31 december 2004. Kundfordringar uppgick till 415,8 MSEK
(131,2 MSEK) per den 31 december 2004. Okningen § kortfristiga
fordringar harror framst till att tillgdngarna | Storbritannien ingar, och
da i synnerhet Broomfaitet som startades under tredje kvartalet 2004.
Skattefordringar uppgér till 117,6 MSEK (69,1 MSEK). Fordringar pa
joint venture partners uppgick tiil 74,1 MSEK (73,0 MSEK).

Kassa och bank

Kassa och bank uppgick per den 31 december 2004 till 268,4 MSEK
(301,6 MSEK). Under firsta kvartalet 2004 anvindes 182,6 MSEK for
forvdrvet av Lundin Britain Ltd och Lundin treland Ltd. Kassaflsde fran




rorelsen samt fran {orséliningen av aktier § OER oi AS har anvints 51
att amortera bankldn. Likvida medel har varit relativt konstant under
2004,

Minoritetsdgares ande}

Minoritetsdgares andel uppgick per den 31 december 2004 till

2,9 MSEK (20,0 MSEK). Minoritetsintresset per den 31 december 2004
representerar den del av de konsoliderade dotterbolagen som LLundin
Petroleum inte dger. Lundin Petroleum Zger 99,8 procent av Lundin
International SA. Jdmforelsesiffran inkluderar 24,2 procent av OER oil
AS som inte dgs av Lundin Petroleum.

Avsittningar och andra jangfristiga skulder

Per den 31 december 2004 uppgick avsittningar till 1 582,5 MSEK
{377,6 MSEK). | detta belopp ingér en avsattning for terstilinings-
kostnader av oljefélt uppgéende till 296,0 MSEK {110,6 MSEK} och
en avsattning for uppskjuten skatt om 1 176,9 MSEK (242,0 MSEK).
Okningen i avsattningar for aterstillande av oljefilt samt 8kningen
i avsdttningen f&r uppskjuten skatt frdn den 31 december 2003 4r
frdmst en f8ljd av forvarvet av DNOs tiligangar i Storbritannien och
irland.

Lundin Petroleum ingick ett 4-3rigt riinteswapavtal fér att minska den
finansiella risken vid stigande rantor. Till f6ljd av att det tidigare lanet
aterbetalades och krediten sades upp under 2003 kraver redovis-
ningsreglerna en marknadsvérdering av riinteswapen, En reserv

om 1,4 MSEK (18,5 MSEK) har redovisats per den 31 december 2004
avseende denna potentiella kostnad.

Till f6ljd av férindrade redovisningsprinciper har bolagets pensions-
skuld till Adolf H. Lundin redovisats under 2004, Avsittningen for
pensionsskulden har redovisats direkt mot ingdende eget kapital
per den 1 januari 2004 med ett belopp om 15,7 MSEK. Per den 31
december 2004 uppgick pensionsavsattningen il 14,5 MSEK.

LANGFRISTIGA RANTEBARANDE SKULDER

Langfristiga rantebirande skulder uppgick per den 31 december 2004
till 1 343,0 MSEK (0,1 MSEK). Lundin Petroleum ingick den 16 augusti
2004 ett sjudrigt avtal avseende en I8pande kredit, vitken ger ett
faneutrymme pé upp til} 385 MUSD. Enligt detta avtal har bolaget i ett
Letter of Credit nyttjat 35 MUSD fér framtida terstaliningskostnader
som skall betalas till de tidigare dgarna av Heatherfiltet, offshore
Storbritannien, samt ytterligare 271,0 MUSD | kontanta uttag. Amorte-
ringar uppgdende till 68,2 MUSD har skett under fidrde kvartalet 2004.

KORTFRISTIGA SKULDER

Kortfristiga skulder uppgick per den 31 december 2004 till 641,4 MSEK
(4496 MSEK). Inkluderat i kortfristiga skulder &r &vriga kortfristiga
skulder om 245,6 MSEK (262,2 MSEK} som delvis bestar av en
upplupen kostnad om 37,1 MSEK (52,1 MSEK) fér tillaggskspeskilling
fér forvarvet av Lundin International SA motsvarande den del av det
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Forvaltningsberattelse

ursprungliga farvrvspriset som #r beroende av produktionsnivin
frén vissa tunisiska tillgdngar offshore. Jamfarelsesiffran innehsll
ett belopp om 86,7 MSEK for den utstiende del av férvirvet av OER
energy AS (tidigare Aker Energy AS).

LIKVIDITET

Pet den 31 december 2004 uppgick koncernens tillgéngliga kassa-
behalining till 268.4 MSEK (301,6 MSEK) samt ytterligare 35,7 MSEK
(56,6 MSEK) som dr er garanti for att ticka arbetsataganden och
framtida aterstiliningskostnader.

Den 16 augusti 2004 tecknade kancernen en kreditfacilitet om 385
miljoner USD fér finansieringen av DNO-férvidrvet same for ytterligare
finansieringsbehov. Krediten om 385 miljoner USD har anvints for ett
Letter of Credit till ett totait belopp om 35 mitjoner USD som sikerhet
for betalningen av framtida dterstillningskostnader till tidigare dgare
av Heatherfiltet offshore Storbritannien, samt f8r att ticka dvriga
finansieringsbehov.

Koncernen dr enligt kontrakt bundet att genomfdra diverse
arbetsétaganden. Ledningen uppskattar att dessa ataganden
uppgar till ca 291,7 MSEK av vilka tredje part har 8tagit sig att 5t&
for ca 203,0 MSEX, vilket ger koncernen en nettoexponering pa ca
88,7 MSEK. Av detta belopp berdknas 22,6 MSEK spenderas under
2005,

FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen har fran och med den 1 januari 2003, rintesdkrat en del av
koncernens USD-1n genom att binda den LIBOR-baserade flytande
kursen fér en del av bolagets USD-1an foy en pericd om fyra &r, Rénte-
sékringen sker till den fasta LIBOR rdntan om 3,49 procent. Lanen i
USD aterbetalades under andra kvartalet 2003 men rintesikringskon-
traktet kvarstar. Det hedgade beloppet minskade till 85 MUSD den 2
Januari 2005 med ytterligare minskningar av detta belopp varje halvar.

Som en fSlid av ytterligare [Aneutbetalningar f&r att finansiera
forvérvet av DNG, sdkrade koncernen den 11 mars 2004 ett belopp om
40 MUSD till en fast LIBOR rénta om 2,32 procent. Detta [Sper dver 3 &r.

Som en del av l&neviilkoren har koncernen ingétt oljeterminskontrakt
for produktionen i Frankrike, Koncernen tecknade under 2004 ett
oljeterminskontrakt for 2 000 fat ofja per dag frdn 1 januari 2004 till 31
december 2004 som innebr att man erhaller ett pris pa USD 18,00 per
fat om Dated Brent faller under 18,00 USD per fat och vidare erhélier
25,15 USD om Dated 8rent dverstiger 25,15 per fat, Om ofjepriset
ligger mellan dessa nivier erhalls marknadspris,

| februari 2004 ingick koncernen ett oljeterminskontrakt for 3 000 fat
for perioden 1 mars 2004 till 31 december 2004 tili Cated Brent om
29,20 UsD.




Koncernen har under 2004 tecknat ytterfigare oljeterminskontrakt for
6 900 fat olja per dag for kalenderéret 2005 tilf ett Brentoljepris om
29,00 UsD.

| januari 2005 har koncernen ingdtt ett antal ofjeterminskontrakt for
5 000 fat ofja per dag for en period av 1 februari 2005 till 31 december
2005 tilf ett Brentoljepris om 45,00 USD.

Koncernen tecknade under 2004 ett antal valutaterminskontrakt f6r
att faststélla vatutakursen fran USD till Euro och CHF. Avtalen gélide
frén den 20 februari 2004 till 20 december 2004, Det totala sikrade
beloppet uppgick titt 27,8 MUSD varav 22,0 MUSD avsig terminssik-
ringen mellan USD och Euro,

| januari 2005 ingick koncernen ett antal valutaterminskontrakt #r att
faststdtla valutakursen fran USD tili GBP, Euro, NOK och CHE. Avtalen
l6per frén och med 20 februari 2005 till och med 20 november 2005.
Det totalt sikrade beloppet uppgar till 98,3 MUSD varav 66,2 MUSD
avser USD/GBP och 17,6 MUSD avser USD/Euro.

RISKER

Koncernen star infir ett antal risker och osikerheter avseende de
omraden dir koncernen bedriver verksamhet. Detta kan komma att
negativt paverka koncernens farmaga att fuilfélja planerad verksam-
het. Dessa diskuteras mer i detalj{ not 9 i noter till rsredovisningen.

ANPASSNING TILL IFRS
Redavisningsprinciperna fér 2004 har redan anpassats tilf Interna-
tionaf Financial Reporting Standards (IFRS) i den utstrickning som

rekommendationer fran Redovisningsradet som tritt | kraft har inforts.

Forberedelser har paborjats for att fullt ut inféra resterande rekom-
mendationer for IFRS 2005, Bolagets bedémning &r att implemen-
teringen av (FRS-rekommendationerna framst kommer att berdra
finansiella instrument. Effekterna av inférandet av {FRS & mer utférligt
férkdarat pa sidorna 62-63.

OVRIGT
Koncernen bedriver inte ndgon forskning eiler utveckling.

Koncernen har filialer i flertalet av de omraden dir verksamhet
bedrivs.

Maoderbolaget har inga utlandska filialer.

Koncernens framtida utveckting & beroende av bland annat priset
pa olja och gas, dver vilka koncernen inte har ngon kontrol|, samt
fortsatt prospekteringsframgéng savil som firdigstillandet av
utbyggnadsprojekt.

Moderbolaget
Moderbolaget &r framst ett holdingbolag.

Férlusten for moderbolaget uppgick till - 18,0 MSEK {-150,1 MSEK) fér
rakenskapsaret 2004. Férlusten innefattar administrationskostnader
uppgéende tili 60,5 MSEK (71,3 MSEK) som mdts av ett finansnetto
om 30,8 MSEK (-80,4 MSEK). Ranteintdkter om 29,9 MSEK {27,3 MSEK)}
ar hiinfariiga till 13n till dotterkelag. Valutakursvinster uppgick till

0,5 MSEK (-120,3 MSEK)}, Jamfarelsesiffran inkluderar en vinst om
12,9 MSEK som uppkom genom &verféringen till marknadsvirde av
aktierna i tundin Holdings BV till Lundin Petroleum BV,

Fordndringarna i finansiella anliggningstiligdngar samt kassa och
bank under aret forkiaras av 1an lmnade till dotterbotag.

Ingen uppskjuten skattefordran har bokats avseende moderholagets
forlustavdrag pa grund av osikerheten om nir i tiden férlusterna kan
nyttjas.

UTDELNING
Styrelsen foresiar att ingen utdefning l&mnas fér verksamhetsaret,

FORSLAG TILL BEHANDLING AV ANSAMLAD FORLUST
Koncernens fria egna kapital uppgar till 1 435 660 TSEX. Ingen
avsatining till bundna reserver erfordras.

Styrelsen och verkstdilande direktéren féresiar att den ansamlade
forlusten i moderbolaget, tillika drets forlust, om 17 561 TSEK fors il
dverkursfonden,

Resuitatet for koncernens ach moderbolagets verksamhet samt dess
finansiella stallning vid rikenskapsérets slut framgar av efterfdijande
resultat- och balansrikningar, kassaflodesanalyser, eget kapital samt
tillhérande noter. Bolagets drsredovisning kommer att foreldggas for
faststéllelse pa ordinarie bolagsstdmma som hélls i Stockholm den 19
maj 2005.

L
g7
gung
o
i
‘o
0
il
=
2z
=
m .
0



F%esultatr‘ékhimg

' KONCERNENS OCH MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING FOR RAKENSKAPSARET SOM AYSLUTADES 31 DECEMBER 2004

Moder- tModer-
Koncernen Koncernen bolaget bolaget
TSEK Not 2004 2003 2004 2003
Rérelsens intdkter
Firsélining av olja och gas 2381632 1082136 - -
Ovriga rérelseintikter 124281 38369 11547 1119
1 2505913 1120505 11547 1119
Rorelsens kostnader
Produktionskostnader 2 -1112118 -419911 - -
Avskrivning av olje- och gastillgdngar 9 -381 252 -192 002 - -
Nedskrivning av prospekteringskostnader 39 -135936 -2 395 - -
-1629 306 -614 308 - -
Bruttoresultat 1 876 607 506197 11547 1119
Vinst vid forsdljning av tillgangar 98192 720098 - -
Ovriga rérelseintikter 17710 7161 213 396
Administrationskostnader 4,10 -119 267 -148 684 -60 516 -71 302
Omstruktureringskostnader 23 - -16 263 - -
-101 557 -157 786 -60 303 -70 906
Rérelseresultat 873 242 1068 509 -48 756 -69 787
Resultat fran finansiella investeringar
Rénteintdkter och 6vriga finansiella intdkter 5 58492 34822 30795 40221
Rantekostnader och dvriga finansiella kostnader & -60033 -85 348 - -120 581
-1541 -50526 30795 -80 360
Resultat fére skatt 871701 1017983 -17 961 -150147
Bolagsskatt 7 -252 402 -65 468 - -
Petroleumskatt 7 7 867 -14 413 - -
-244 535 -79 881 - -
Minoritsagares andel 8 -7012 -7 873 - -
Arets resultat 620 154 930229 -17 961 =150 147
Resultat ger aktie ~ SEK 2,45 3,73 -0,07 -0,60
Resultat per aktie efter full utspadning - SEK 2,43 3,71 -0,07 -0,60
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Balansrakning

DERBOLAGETS ALANST

Moder- Moder-
Koncernen Koncernen bolaget botaget
Belopp i TSEK Not 2004 2003 2004 2003
TILLGANGAR
Materiella anldggningstiligangar
Olje- och gastillgangar 9 4340876 1817 606 - -
Ovriga materiella anliggningstillgangar 10 38001 55356 - g5
4378877 1B72 962 - 95
Finansiella anliggningstillgadngar
Aktier i dotterbolag 11 - - 184 491 184 491
Aktier och andelar iz 21153 21328 - -
L&ngfristiga fordringar 13 - - 615 545 570372
Spérrade medel 14 35722 56585 - -
Uppskjutna finansieringskostnader i5 21797 - - -
Upgpskjutna skattefordringar 16 396 347 47 983 - -
Ovriga finansiella anldggningstillgingar 17 6022 8122 - -
481 041 134018 800 036 754 863
Omséttningstiligangar
Lager 18 88 568 71666 - -
Kundfordringar 415774 131188 2 75
Férutbetalda kostnader och upplupna intikter 19 11790 2828 158 472
(vriga kortfristiga fordringar 26 252738 189972 3294 11808
Kassa och bank 268377 301 589 10289 112 609
1037247 697 243 13743 124 964
SUMMA TILLGANGAR 5897 165 2704223 813779 879922
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 2537 2515 2537 2515
Bundna reserver/Overkursfond 969178 984 112 824163 958 297
Fritt eget kapital
Fria reserver/Balanserad férlust 815 506 -59924 - -
Arets resultat 620154 930229 -7 961 -15G 147
2407375 1856932 ‘808739 810 665
Minoritetsidgares andel 8 2931 20036 - -
Avsittningar
Aterstallningskostnader 21 296 024 110643 - -
Pensioner 22 14518 - - -
Uppskjuten skatt 7 1170 890 241 967 - -
Ovriga avséttningar 23 21018 24 895 - -
1502450 377 505
Langfristiga rintebirande skulder
Banklan 24 1343021 - - -
Ovriga tangfristiga skulder - 118 - -
1343021 118 - -
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 72701 71640 643 3310
Skuider till koncernféretag - - a3 62 607
Skatteskulder 7 35350 29329 - -
Upplupna kostnader 26 287719 86 439 3733 3028
Owvriga kortfristiga skulder 27 245618 262224 57% 312
641 388 449 632 5040 69 257
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5897 165 2704223 813779 876922
Stalida sékerheter 28 1124388 - 1124388

Ansvarsférbindelser 29 - 11 669 - 11619
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Kassaflodesanalys

KONCERNENS OCH MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS FOR RAKENSKAPSARET SOM AVSLUTADES 31 DECEMBER 2004

Moder- Moder-

Koncernen Koncernen bolaget heolaget
Belopp i TSEK Not 2004 2003 2004 2003
Kassaflode fran arets verksamhet
Arets resultat 620 154 930 229 -17 961 -150147
Justeringar for:
Ovriga avsittningar -4326 19705 - -
Nedskrivning av olje- och gastillgangar 135636 2395 - -
Avskrivning enligt plan 387 380 197126 33 39
Avskriviing av uppskjutna finansieringskostnader 7224 15915 - -
Ovriga ej kassaflodesplverkande poster 30 368 063 19143 - -
Orealiserade valutakursvinster 2037 -33 977 -1389 19 485
Vinst vid forsélining av tillgdngar/investeringar -101 769 -720098 - -12 859
Minoritetsintresse 7012 7873 - -
Fordndringar i rdrelsekapital
Minskning/Skning i kortfristiga fordringar -288916 -50 299 663 -10 492
Okning/minskning av kortfristiga skulder 37367 -141 354 -1 660 20997
Summa kassafldde fran/anvint i drets verksamhet 1170162 245658 -20314 -133 017
Kassaflide anvant for/fran investeringar
Fé&rvary av tillgangar i dotterboiag 31 =1 220191 -10 864 - -585
Férsilining av tillgdngar/investeringar 18209 1150802 - -
F&randring i évriga finansielia anldggningstitigdngar 2092 158 -99 492 253 264
Farsilining av fastighet 44 640 - - -
tnvesteringar f olje- och gastillgdngar -1628813 -285 808 - -
investeringar : kontorsinv. och dvriga anidggningstiflgangar -30423 -13 267 62 -85
Ovrigt -1219 - - -
Summa kassaflode anvant for/fran investeringar -2651823 841021 -99 430 252594
Kassafiode fran/anvéant for finansiering
Bkning/minskaing av évriga langfristiga skulder -118 -21 852 - -
Okning/minskaing av langfristiga banklan 1464916 -1 000 957 - -
Betatda aktiverade finansieringskostnader -28 260 - - -
Nyemission 16 035 10437 16 ¢35 10437
Summa kassafiéde fran/anvint f6r finansiering 1452573 -1012372 16 035 10437
Férdndring av kassa och bank -29088 75307 -103 709 130014
Kassa och bank vid arets barjan 301589 247776 112609 2081
Valutakursforandring i kassa och bank -4124 -21 494 1389 -16 486
Kassa och bank vid drets slut 268377 301589 10289 112 609

Effekterna av forvérv/forsaljningar av dotterbolag har exkluderats frdn férindringar i balansrakningens tillgangar. Effekterna av omrdknings-
differenser som uppstar vid emrikning av utlindska dotterbolag har ocksa exkluderats da dessa inte péverkar kassafttdet. Kassa och bank avser
kontanta mede! och kortfristiga depositioner med en férfallotid inom tre ménader.

Erhdllen rdnta uppgick till 7 638 TSEK (6 144 TSEK) for koncarnen och 1314 TSEK {745 TSEK) for moderbolaget. Betald ranta uppgick till 40 673 TSEK
(22 107 TSEK) fér koncernen och 0 TSEK (2 TSEK) for moderbolaget. Betalda skatter uppgick till 2 793 TSEK (100 647 TSEK) for koncernen och 0

TSERK {0 TSEK) for moderbolaget.
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Eget kapital

Eget kapital omfattar:

Koncernen Aktie- Bundna Fria Arets

2004 kapital Reserver reserver resultat Totalt
Belopp per den 1 januari 2515 984 112 -56924 930228 1856932
Justering till 5lid av &ndrade redovisningsprinciper - - -15737 - -15737
Overféring av féregdende ars resuitat - - 930229 -930 229 -
Omrékningsdifferens - -30 947 -3%062 - 70009
Nyemmission 22 16013 - - 16035
Arets resultat - - - 620154 620154
Belopp per den 31 december 2537 969178 815506 620154 2407 375
Koncernen Aktie- Bundna Balanserac Arets

2003 kapital reserver forlust resultat Totalt
Belopp per den 1 januari 2487 930524 14 665 -16 564 931112
Overforing av féregiende &rs resultat - - -16 564 16 564 -
Omedkningsdifferens - 43179 -58 025 - -14 846
Nyemission 28 10 409 - - 10437
Arets resultat - - - Y30 229 930229
Belopp per den 31 december 2515 984112 -59 924 930229 1856932

Férandringen i redovisningsprinciper &r hanférlig tillimpningen av de svenska rekommendationerna RR29 under 2004 (se not 22).

Moderbaolaget Aktie- Overkurs- Balanserade Arets

2004 kapital fond vinstmedel resultat Totalt
Belopp per den 1 januari 2515 958 297 - -150 147 810665
Overféring av foregéende &rs resultat - -150 147 - 150 147 -
Nyemission 22 16013 - - 16035
Arets resultat - - - -17 961 -17 961
Belopp per den 31 december 2537 824163 - -17 961 808739
Moderbolaget Altie- Gverkurs- Balanserade Arets

2003 kapital fond vinstmedel resultat Totalt
Belopp per den 1 januari 2487 1028792 - -80 904 950375
Overféring av féregdende ars resultat - -80904 - 80 904 -
Nyemission 28 10 409 - - 10437
Arets resultat - - - 150 147 -150 147
Belopp per den 31 december 2515 958 297 - -150 147 810 665

tundin Petroleums akiekapital per den 31 december 2004 uppgick till 2 535 207,66 SEK (2003 - SEK 2 515 254,66) f5rdelat pa 253 520 766 aktier
{2003 - 251 525 466) till ett nominelit virde av 0.0 SEK och en riist per aktie. Yiterligare 227 600 aktier har utgivits men ej inregistrerats per den
31 december 2004. Alla utestdende aktier &r stamaktier och ger samma ritt till Lundin Petroleuss tillgangar och vinst,



Noter

REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsredovisningen f&r Lundin Petroleum AB har upprattats eniigt
Arsredovisningslagen och Redovisningsrédets rekommendationer
och uttalanden. Nya redovisningsregler frdn och med 2004 har tagits
i beaktande och fatt till konsekvens att bolaget ni tillimpar RR29.
Denna tillampning har fatt vl resultat att bolagets balanserade
vinstredel f&r 2004 har minskat med 15,7 MSEK.

Koncernredovisningsprinciper

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och de bolag i vilka
mederbolaget innehar, direkt eller indirekt, aktier motsvarande mer
an 50 procent av résterna eller ensamt kan utdva ett bestimmande
inflytande dver verksamheten,

Koncernredavisning for Lundin Petroleum AB koncernen ("koncer-
nen” eller "bolaget”} har upprattats enfigt férvrvsmetoden. Enligt
forvirvsmetoden ingdr | koncernens egna kapital, férutem moderbo-
lagets egna kapital, endast de férandringar av dotterbolagens egna
kapital som tillkommit efter férvarven. Under &ret forviirvade bolag
inlduderas i koncernredovisningen med belopp avseende tiden efter
forvarvet. Enligt férvdrvsmetoden férdelas skillnaden melfan forvarvs-
priset och de monetdra tillgdngarna pa de férvarvade icke-monetéra
tillgdngarna baserat p& marknadsvardet pa dessa tiligangar.

| koncernens resultatrékning redovisas minoritetens andel i drets
resuitat. Minoritetens andel i dotterbolags kapital redovisas i separat
post i koncernens balansrdkning. Foréndringen i minoritetens eget
kapital for rakenskapsret redovisas i koncernens resultatrikning.

Samtliga koncerninterna vinster, transaktioner och mellanhavanden
elimineras i koncernredovisningen.

Intresseforetagsredovisning

En investering i ett intresseforetag &r en investering { ett bolag dér
koncernens innehav representerar minst 26 procent men hégst

50 procent av rdsterna och ddr koncernen utdvar ett betydande
inflytande dver verksamheten, Sadana investeringar redovisas enligt
kapitalandelsmetoden. Skilinaden melian anskaffningsvirdet pa
andelarna i ett intressefdretag och den del dessa representerar i
intresseféretagets varderade nettotitlgangar vid férvirvstidpunkten
behandlas som goodwill och avskrivs under 5 ar.

Utldndsk valuta

Balans- och resultatrékningarna fér uslindska dotterbolag omriknas
enligt dagskursmetoden. Samtliga tillgéngar och skulder hos dot-
terbolagen omriknas till balansdagskurs, medan resultatrakningarna
omriknas til viktad genomsnittskurs for perioden, Omrikningsdif-
ferenser som upgpstér redovisas direkt mot eget kapital.

Omrékningsdifferensen pa fangfristiga 1an inom koncernen {6r finan-
siering av prospekteringsarbeten redovisas direkt mot eget kapital.
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Monetira tillgadngar och skulder i utlindsk valuta omesknas till
balansdagens kurser. Transaktioner i utlindsk valuta omriknas enligt
den vatutakurs som gallde vid transaktionstilifallet. Valutakursdifferen-
ser redovisas i resultatrdkningen.

Valutakurser

Vid upprattande av arsredovisningen har féljande valutakurser
anvants.

Genomsnittskurs  Balansdagens kurs

Euro / SEK 9,1252 9,0206
USD / SEK 7.3395 56,6226
Skatter

a) Bolagsskatt
Bolagsskatt berdknas pd beskattningsbar inkomst och tilf gillande
skattesats.

b} Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt (vilken hanfor sig till temporira skillnader metlan
bokféringsmassig och skattemadssig redovisning av framféralft
avskrivningar och dterstéllningskostnader) berdknas enligt skuld-
metoden. Till den del en nettoskuld, beriknad per filt, uppstar,
berdknas uppskjuten skatt fér temporéra skillnader, efter avdrag for
skattemnissiga forluster vilka kan anvindas mot framtida intikter, till
pd bokslutsdagen géllande skattesats.

¢} Petroleumskatt
Petroleumskatt berdknas pa beskattningshar inkomst till gillande
skattesats.

Ovriga virderingsprincipar
Tillgéngar och skulder upptas till anskaffningsvirden respektive
nominella belopp om ej annat framgér,

Emissionskostnader i samband med emission av aktier behandlas som
en minskning av erhillet kapitaitiskott,

Fordringar varderas till de betopp varmed de beriknas inflyta.

Kortfristiga placeringar varderas till det 18gsta av anskaffningsvirdet
och marknadsvérdet f&r aktieportfdljen som helhet.

Lager av forbrukningsmaterial virderas till det l3gsta av anskaff-
ningsvardet och verkligt vérde. Anskaffningsvérdet beriknas enligt
FiFO-metoden. Lager av olja och naturgas véarderas till det |3gsta av
anskaffningsvirde och verkligt viirde. Under- ach Bveruttag av olje-
och gastillgingar virderas till marknadspris per balansdagen.

Langfristiga placeringar virderas till anskaffningsvirdet eiler tifl ett
nedskrivet virde for att aterspegla en bestdende nedgang i viirde.




Kontorsinventarier och dvriga tiligdngar upptas il anskaffnings-
kostnad med avdrag for ackumulerade planeniiga avskrivningar.
Avskrivningar baseras pd anskaffningsvérde och gérs linjért dver
férvintad ekonomisk livslangd.

Kostnader i samband med fangfristig finansiering aktiveras och skrivs
av dver finansieringens varaktighet.

Kostnader for reparation och underhall tas iopande.

Optioner

Ingen kostnad har redovisats fér ndgot av teckningsoptionsprogram-
men dé teckningspriset varit lika med eller verstigande marknadspri-
set vid tiden for utstdllandet.

Olje- och gasverksamhet

a) Redovisning av kostnader for prospektering, utvirdering och
utbyggnad

Redovisningen av olje- och gasverksamhet sker enligt "full cost
method” Detta innebir att alla kostnader for anskaffning av konces-
sioner samt for undersdkning, borrning och utbyggnad av dessa
aktiveras i separata kostnadsstilien, ett for varje land.

Aktiverade kostnader jimte férviantade framtida kostnader faststéllda
enligt den prisniva som giller per balansdagen, avskrivs i takt med
arets produktion i férhéllande till berdknade totala bevisade och

sannolika reserver av olja och gas enligt principen “unit of production”.

Bavisade reserver ar reserver som kan uppskattas, gencm analys av
geologisk- och ingenjbrsdata, vara med skilig titiforktlighet kommer-
siellt utvinngsbara fran ett givet datum, frén kéinda reservoarer samt
under &dande ekonomiska {3ge, existerande produktionsmetoder
samt nuvarande regeringsbestdmmelser. Bevisade reserver kan kate-
gotiseras som uthyggda elier icke-utbyggda. Skulte deterministiska
metoder tillimpas skulle termen tillforlitlighet anses uttrycka en hog
agrad av tillit att dessa kvantiteter kan utvinnas. Skulle sannolikhetstra
tillimpas skulle det vara minst 90% sannclikhet att kvantiteterna som
dr utvunna ar minst lika med de uppskattningar som gjorts.

Sannolika reserver dr icke-bevisade reserver som genom analys av
geologisk- samt ingenjorsdata anses mer sannolika att kunna utvinnas
4nmotsatsen, | detta sammanhang anses det vara minst 50% san-
nolikhet att de utvunna kvantiteterna ar minst lika stora som summan
av bevisade och sannolika reserver.

Erhélina ersittningar vid forsélining eiler utfarmning av olje- och
gastillgangar i prospekteringsstadiet reducerar i forsta hand de
aktiverade kostnaderna for oije- och gastillgdngen i friga. Eventuell
ersattning dverstigande de aktiverade kostnaderna redovisas som
intakt i resuitatrdkningen. En vinst effer fSriust vid forsdljning elier
utfarmning av producerande tiligdngar redovisas nar avskrivningsbe-
loppet férandras med mer &n 20 procent.

Totala aktiverade kostnader i ett kostnadsstélle for vitka framtida
intakter bed®ms som osannolika avskrivs i sin helhet.

b) Intakter

Intdkter fran forsblining av olja och gas upptas i resuitatrikningen
netto efter avdrag for royaltyandel uttagen i natura och redovisas forst
nar risker och formanet har Svergatt till képaren, Intékter avriknas

vid teverans av produkien och kundens accepterande elier vid utférd
tjdnst.

Tiilfalliga intakter fran produktion av ofja eller naturgas reducerar
de aktiverade kostnaderna for ofje- och gastillgdngen i fraga tills
dess storleken pé bevisade och sannolika reserver konstaterats och
kommersiell produktion pabdrjats.

¢) Serviceintikter

Serviceintdkter, vitka avser tekniska- och managemeant-tjanster
till Joint Ventutes, redovisas som intdkt i enlighet med viltkoren i
respektive koncessionsavial.

d} Joint ventures

Olje- ach gasverksamhet bedrivs som medlicensinnehavare i joint
ventures med andza parter. Redovistingen omfattar de andelar av
respektive produktion, investeringskostnader, rorelsekostnader,
omsittningstitigéngar och kortfristiga skulder som &r hanférliga il
koncernen.

e) Impairment test

Impairment tests utfdrs minst en gang per ar for att faststélla att netto
bokfért virde for varje kostnadsstitle, med avdrag for avsattningar for
dterstiliningskostnader, royalties och uppskjutna upplupna oljepro-
duktions- och inkomstrelaterade skatter tcks av férvéntade framtida
nettointikter frin olje- och gasreserver hérande till koncernens andel
i faltet.

Reservering gors ndr netto bokfért vérde, enligt ovan, varaktigt
Bverstiger berdknat framtida diskonterat nettokassafidde med
anviindande av de priser och kostnadsnivaer som anviinds av
koncernledningen f&r intern budgetering.

f) Avsdttning for aterstéliningskostnader

Fér falt dir koncernen dr skyldig att bidra till dterstéllningskostnader,
avseende nedmontering m.m. av produktionsutrustning, gors
avsitining for framtida atagande. Vid datum fGr forvry av ett oljefait
afler nar produktion pabdrjas bokas en tiligdng motsvarande nuvérdet
av forvantade framtida terstallningskostnader som skrivs ned under
faltets livstangd enligt principen "unit of production’. Féljaktligen
bokas en justering till befintlig avsittning f6r dterstéliningskostnader
att motsvara nuvirdet av de férvintade framsida sterstiliningskostna-
derna. Nuvirdesfaktorn av de f3rvintade framtida dterstéliningskost-
naderna uppléses éver faltets livslangd och belastar harvid ﬁ'nansiella
kostnader.
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) Effekter av férdndrade beriikningsunderlag

Effekterna av foréndrade berikningsunderlag avseende uppskattade
kostnader och kommersiella reserver samt andra faktorer som paver-
kar "unit of production” berakningar fér avskrivning och aterstilinings-
kostnader hanfors till dterstdende berdknade kommersielia reserver
fér varje félt och justering for tidigare ar géirs inte. Aven om koncemen

anvdnder biista tillgingliga uppskattningar och bedémringsgrunder
kan det faktiska utfaliet komma att avvika frén dessa uppskattningar.

h) Over- och underuttag

De kvantiteter av olja och gas som tas ut av koncernen kan avvika frin
koncernens andel av produktionen och ger da upphov till dver- eller
underuttag vilket redovisas enligt fdljande:

& ettunderuttag av produktion fran ett fiit inkluderas | 6vriga
kortfristiga fordringar och vérderas till balansdagens marknadspris
eller géilande kontraktspris.

W ett jveruttag av produktion fran ett falt inkluderas i dvriga
kortfristiga skulder och virderas till balansdagens marknadspris
eller gillande kontraktspris.

i} Royalties

Den lokala skattefagstiftningen bestammer om royalties skall betatas
kontant eller i natura, Royalties som betalas kontant blir periodiserad
varefter en skuld uppkommer. Royalties som tas i natura innebir

att produktionen under perioden royaltyn hdrrdrs till minskas med
motsvarande mangd.

) Rénta

Ranta pa lan for finansiering av forvéry av producerande olje- och
gastillgangar kostnadsfrs 18pande. Rénta pa |an £&r finansiering av
falt under utbyggnad kapitaliseras cch 1aggs il tillgangens bokférda
varde tilt dess preduktion pabdérias.
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Not 1 - SEGMENTSINFORMATION (TSEK)
Koncernens priméra segment utgdrs av geografiska marknader, Detta da lindernas forhdfianden vad galler daglig verksarnhet, kommersielia villkor

och skattestruktur kan skilja mycket fran fand tilf land. Koncernens sekundira segment utgrs av olje- och gasverksamheten fér vilken hanvisas till den
finansiella rapporteringen sorn helhet,

Koncernen Kencernen Moderbolaget Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Forsaljning av raolja
- Storbritannien 1128193 - - -
- Frankrike 426 457 317704 - -
- Norge 243 808 161 600 - -
- Indonesien 149 645 163132 - -
- Tunisien 194 746 168 567 - -
Forsdfjning av kondensat
- Nederlinderna 10143 8348 - -
- Norge 3368 3238 - -
- Storbritannien 20007 - - -
Férsdljning av naturgas
- Nederlinderna 175729 173435 - -
- Irland 23372 - - -
- Indonesien 4129 909 -
- Norge 2851 3449 - -
Serviceintakter
-Venezuela 114797 102 205 -~ -
Oljeprishedga ~153 249 -30 488 -
Fordndring i underuttag 37627 10037 - -
2381632 1082136 - -
Ovriga intkter
- Storbritannien 74 624 - - -
- Frankrike 2513 8986 - -
- Tunisien 7179 19631 - -
- Nederlinderna 9224 8900 - ~
- Norge 7074 - - -
- Sudan - 852 - -
- @vriga 1049 - 11547 1119
124 281 38 369 11547 1119
Totala intdkter 2505913 1120505 11547 1119
Bruttoresultat
- Storbritannien 447 754 - - -
- Frankrike 148 694 120173 - -
- Nederldnderna 86081 87 351 - -
- Irland 8950 - - -
- Tunisien 67 452 834975 - -
- Indonesien 62 112 57 580 - -
- Norge 124 230 97 694 - -
-Venezuela 64 230 60964 - -
-{ran -13205% - - -
- Sudan - 852 - -
-Ovriga 3885 -2 392 11547 1119
876 607 506 197 11547 1119

Forsélining och k&p mellan koncernbolag uppgdr il 0 TSEK (0 TSEK).
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Noter

2004 2004 2003 2003
SEK usph SEK uso

Genomsnittligt forsdljningspris per fat eller boe
- Storbritannien 306,42 41,75 - -
~ Frankrike 270,83 36,90 223,87 27,71
- Nederldnderna 186,64 2543 201,01 24,87
- Irland 192,59 26,24 - -
~Tunisien 283,67 38,65 227,28 28,12
- Indonesien 255,34 34,79 222,84 27,57
- Norge 278,31 37,92 231,89 28,69
Genomsnitt 276,48 37,67 221,06 27,35

Genomsnittliga avskrivningar per fat eller boe

- Storbritannien 44,21 6,02 - -
- Frankiike 35,65 4,86 38,68 4,79
- Nederlanderna 65,01 8,86 66,74 8,26
- Tunisien 21,46 2,92 24,53 3,03
- indonesien 10,60 1,44 12,04 1,49
- Norge 42,66 5.81 31,47 3,89
-Venezuela 34,67 4,72 21,71 2,69
Genomsnitt 39,05 532 33,16 4,10
2004 2003
Totala tillgangar SEK SEK
Storbritannien 2667129 -
Frankrike 1076087 1021193
Nederlinderna 746330 614 480
Irtand 37872 -
Tunisien 132277 134998
indonesien 171543 107 815
Norge 709 5013 262636
Venezuela 237974 27679
Atbanien 4085 -
Iran 17030 97174
Sudan 46187 42 426
Ovriga 51150 46 710
Koncernen totalt 5897165 2704223
2004 2003
Totalt Eget kapital och skukder SEK SEK
Storbritannien 1585790 -
Frankrike 293 576 290178
Nederlinderna 892170 239054
Irland 13900 -
Tunisien 33093 31777
Indonesien 104 851 52752
Norge 497 594 170224
Venezuela 22627 13814
Albanien - -
Iran 13057 9971
Sudan 1702 52
Owvriga 28 499 19433
Summa skulder 3486 859 827 255
Eget kapital 2407375 1856932
Minaritetsdgares andel 2931 20036
5897165 2704223
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Not 2 - PRODUKTIONSKOSTNADER (TSEK}

Koncernen Koncernen Maoderbelaget Moderbolaget
i produktionskostnader ingér: 2004 2003 2004 2003
Utvinningskostnader 910 141 320 141 - -
Tariff- och transportkostnader 118 702 83057 - -
Royalty och direkt skatt 28045 25955 - -
Foérandring i balans for dveruttag 50500 28709 - -
Lagerférandring - olja 5962 -38 963 - -
Lagerférandring -
borrutrustning och forbrukningsmaterial -1232 1012 - -
1112118 419911 - -
Not 3 - NEDSKRIVNING AV OLJE- OCH GASTILLGANGAR (TSEK}
Olje- och gastillgdngar har nedskrivits enligt Koncernen Koncernen Maclerbolaget Maoderbolaget
foljande: 2004 2003 2004 2003
Jran 132051 - - -
Ovriga ~ utvirdering av projekt 3885 2395 ~ -
135936 2395 - -
Not 4 - ADMINISTRATIONSKOSTNADER INKLUSIVE AVSKRIVNINGAR (TSEK)
Koncernen Koncernen Maderbolaget Maderbolaget
Ersitiningar till koncernens revisorer omfattan 2004 2003 2004 2303
Revisionsarvoden
- PricewaterhouseCoopers 5152 3978 1114 1813
- Deloitte & Touche - 1989 - -
- Qvriga 741 190 - -
5893 6157 1114 1813
Gvriga
- PricewaterhouseCoopers 879 1075 206 381
- KPMG 9 228 - -
- Gvriga 1418 218 - -
2306 1521 206 381
Totalt 8199 7678 1320 2194
Not 5 - FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER NETTO (TSEK)
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbelaget
I rinteintakter och liknande resultatposter ingar: 2004 2003 2004 2003
Ranteintdkter 11468 11374 30005 27 322
Erhéilen utdelning 10 859 11040 - -
Valutakurseffekter, netto 36125 #1361 523 -
Vinst vid avyttring av dotterbolag - - - 12899
Cvriga finansiela intikter 1047 267 -
58492 34822 30795 40221

I moderbolagets rinteintikter inkluderas ett belopp om 29 944 TSEK (2003~ 26 716 TSEK) erhéilet frén koncernbolag.

Vinst vid avyttring av dotterbolag under 2003 om 12 899 TSEK uppstod vid forsdljning av ett direktagt dotterbolag till ett indirekt agt dotterbolag
som endel av en omstrukturering inom koncernen Gl foljd av férvdrvet av Lundin fnternational SA (tidigare Coparex International SA).
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Not 6 - RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER (TSEK)

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
I rintekostnader och liknande resultatposter ingér: 2004 2003 2004 2003
Rintekostnader 53092 44 208 - 252
Potentieli kostnad for ranteswap -17171 18574 - -
Nuvirdejustering av aterstiilningskostnader 14 503 5255 - -
Valutakursfériuster, netto - - - 120329
Avskrivning av uppskjutna finansieringskostnader 7224 15915 - -
Ovriga 2385 1396 - -
60033 85348 - 120581
Not 7 - SKATTER (TSEK}
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbelaget
Skattekostnaden bestir av: 2004 2003 2004 2003
Bolagsskatt - faktisk
- Frankrike -5393 848 - -
- Nederidnderna 78883 -13631 - -
- Indonesien -7 513 -11 907 - -
- Norge -5821 - - -
-Venezuela -12778 -19 860 - -
- Schweiz -1292 -1 108 - -
46 086 -45 658 - -
Bolagsskatt - uppskjuten
- Storbritannien -147 645 - - -
- Frankrike 23435 9834 - -
- Nederlanderna -71944 2394 - -
- Indonesien -25144 -2126 - -
-Norge -77 299 -29 501 - -
-Venezuela -391 -411 - -
-298 488 ~19810 - -
Totala skattekostnader -252 402 -65 468 - -
Petroleumskatt - faktisk
- Storbritannien 59572 - - -
- Nederldnderna 3367 -20 335 - -
62939 -20 335 - -
Petroleumskatt - uppskjuten
- Starbritannien -59122 - - -
- Nederlinderna 4050 5922 - ~
-55 072 5922 - ~
Total petrofeumskatt 7 867 -14413 - -
Totala skattekostnader -244 535 -79 881 - -

Skatt pa koncernens vinst fore skatt skiljer sig frin det teoretiska belopp som skuile uppkomma om svensk skattesats tiHampas:

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Vinst fore skatt 871701 1017 983 -17 961 -150 147
Skatt enligt gsliande skattesats (28%) -244 076 -285 035 5029 42 041
Effekt av utlindska skattesatser 159738 -100 854 - -
Skatteeffekter av e} avdragsgilla kostnader 4971 -6 497 - -
Skatteeffekt pd aktiverade kostnader - 46 586 - -
Skatteeffekt pa avdrag for petrojeumskatt 3798 6992 - -
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intikter 62180 289287 - 36312
Utnyttjande av skattemissiga underskott fran tidigare ar 82379 29706 - -
Skatteeffekt avseende arets skattemissiga underskott -7.991 -45 653 -5029 -45 653
Justering av foregdende Ars uppskjutna skatter -4 726 - - -
Justering av féregiende Ars skatter 10 801 - - -
-252 402 -65 468 - -
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Koncernen Koncaernen
Skatteskulder 2004 2003
Bolagsskatt
Storbritannien - -
Frankrike 1867 37
Nederlanderna 1934 -31881
Indonesien 2108
Venezuela 15 146 11671
Summa bolagsskatteskuld 18 947 -18 665
Petroleumskatt
Nederldnderna 16 403 47 994
Summa petroleumskatteskuid 16403 47 994
Summa skatteskuld 35350 29329
Avsittning for uppskjuten skatt 2004 2003
Avsittning for uppskjuten bolagsskatt
Storbritannien 683 659 -
Frankrike 89775 86 196
Nederlinderna 141 472 141352
indonesien 37 302 3164
Norge 157 290 -
Venezuela -3 447 -3 849
Summa avsittning for uppskjuten bolagsskatt 1106051 226863
Avsittning for uppskjuten petroleumskatt
Storbritannien 53835 -
Nederldnderna 11 004 15104
Summa avsittning for uppskjuten petroleumskatt 64 839 15104
Sumima uppskjuten skatteavsattning 1170890 241 967

&

Den uppskjutna skatteskulden wuppstr p beleppet som Gverstiger bokfort vérde | jamidreise med skattevirdet av olje- och gastiligangar.

De helsigda franska bolagen &r konsoliderade skattemssigt fran och med 1 Januari 2003, Beskattningen av ett franskt bolag kan reduceras helt
elier delvis genom att man nyttjar ett annat franskt bolags foriuster. Forluster som uppsdtt i ett bolag fore konsolidering kan endast anvéndas

mot detta bolags intakter pd obestamd framtid.

Qutnyttjade skattemadssiga forluster

Koncernen har forlustavdrag i Sverige och Nederlinderna, inklusive avdrag for fétluster som uppstatt under innevarande rékenskapsér om 346,1
MSEK vilka till def dnnu ej ar faststalida, Dessa skatteforluster har obegrinsad éptid. En uppskjuten skattefordran, hiinfértig till forlustavdragen
for rakenskapséret 2004, har ej beaktats dd moderbolaget under dverskédlig framtid inte beréiknas ha nagra skattemassiga intdkter. Detta r

konsistent med féregaende ars bokslut.

MNot 8 - MINORITETSAGARES ANDEL {TSEK)

Koncernen #oncernen Moderbolaget Moderbolaget

Minoritetsandel 2004 2003 2004 2003
thgéende balans 20036 2525 - -
Avyttringar/Forvéary (Not 31) -23 982 9 786 - -
Mincritetens andel av arets resultat 7012 7873 - -
Omrékningsdifferens -135 -148 - -
2931 20036 - -
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NOT 9 - OLJE- OCH GASTILLGANGAR (TSEK)

Enligt "full cost method” fér redovisning av olje- och naturgastillgéngar aktiveras nedlagda kostnader i kostnadsstéllen, et for varje land dar

verksamhet sker, och avskrivningar grs férst nar produktion pabdrias. €tt avskrivningsbart kostnadsstélle kan innehdlla ficenser vilka befinner sig

i prospekterings- eller utbyganadsstadiet.

Koncernen Koncernen Moderboiaget Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Kostnadsstélien med produktion 4272 400 1696784 - -
Kostnadsstéllen utan produktion 68 476 120822 - -
4340 876 1 817 606 - -
2004 Koncernen
Kostnadsstallen med Stor- Neder-
produktion britannien  Frankrike  i3nderna Tunisien  Indonesien Norge Venezuela irland Totalt
Aktiverade kostnader
1 januari - 850740 555507 80532 52014 160038 240 220 -~ 1939051
Farvdrvade vid konsolidering - - - - - - - - -
Genom forvary av koncern-
belag 1663419 - = - - 458 429 - 30024 2151872
Yttarligare nedlagda kostnader
produktion/utbyggnad 704 350 126202 68 994 - 72565 111739 12734 2622 1099206
Avyttringar - -858 - -3787 -2801  -190077 - - -197523
Omklassificeringar - 16170 4928 30 - 19117 - - 40516
Omrékningsdifferens -174 429 -7188 -4 481 -491 -14 071 5275 ~19125 -1227 115737
31 december 2193 340 985066 624 948 76555 107 707 564 521 233829 31419 4817385
Avskrivningar
1 januari - -80 475 -77 873 -27 242 -11120 -23 176 -22 381 - 242267
Arets avskrivningar -175 680 -55 665 -61 669 -12319 -8903 -38328 -8 688 - 381252
Avyttringar - 858 - - 2801 47 204 - - 50863
Omrdkningsdifferens 17 160 1155 1216 319 1474 -1510 7 857 - 27 671
31 december -158520 -134127 -138326 -39 242 -15748 -15810 -43 212 - -544985
Netto bokfbrt viarde 2034 820 850939 486622 37313 91959 548 711 190617 31419 4272400
2003 Koncernen
Kostnadsstilien med Stor- Neder-
produktion britannien  Frankiike  ldnderna Tunisien indonesien Norge Venezuela Irland Totalt
Aktiverade kostnader
1 januari - 884 538 543120 67755 22828 - 106 184 - 1624425
Forvdrvade vid konsolidering - 102722 -14 883 B 867 - - 128632 - 19 894
Genom fdrvérv av koncern-
bolag - - - - - 155735 - 155735
Ytterligare nedlagda kostnader
produktion/utbyggnad - 87358 32802 4682 39325 25989 16270 - 206 426
Omkiassificeringar - - - - - - - - =
Omrakningsdifferens - -18434 -5532 -772 -1013¢9 -21 686 -10 866 - -67 428
31 december - 850740 555 507 80532 52014 160038 240220 - 1939051
Avskrivhingar
1 januari - -20272 -20142 -6 525 -2713 - -4 364 - 54016
Arets avskrivningar - -60 673 -58196 -20 875 -8 896 -24 481 -18 881 - -192002
Omrakningsdifferens - 470 465 158 489 1305 864 - 3751
31 december - -80 475 -77 873 -27 242 -11120 -23176 -22 381 - =242 267
Netto bokfort viarde - 770 265 477 634 53 290 40 894 136 862 217 B39 - 16956784
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Koncernen

Yitertigare
2004 Forvarvade vid nedlagda Omraknings-
Kostnadsstallen utan produktion 1 januarf konsofidering kostnader  Awskrivningar  Forsiliningar differens 31 december
Indonesien 19 335 - 13972 - - -4 959 28 348
Albanien - - 4132 - - -47 4085
fran 79765 - 51889 -132051 - 397 -
Sudan 20457 ~ 5587 ~ -198 25846
Ovriga 1265 - 13037 -3 885 - -220 10197
120822 - 83617 -135936 - ~5027 68476
2003
Kostnadsstallen utan produktion
Incdlonesien - - 21696 - - -2 361 19335
Albanien 802 15 609 4598 - -19598 -1411 -
fran 44 765 - 35546 - - -546 79765
Sudan 372790 - 13 886 - -343 282 -22937 20457
Ovriga 167 - 3656 -2395 - -163 1265
418524 15609 79382 -2395 -362 880 -27 418 120822

"Genom {Grviry av koncernbolag” inkluderar vardet av olje- och gastillgdngar som férvirvades genom képet av aktierna | Lundin Britain Ltd
(tidigare DNO Britain Ltd), Lundin Irefand Ltd {tidigare sland Petroleum Developments Ltd) samt vissa norska tillgangar fran DNO ASA under
2004. "Forvirvade vid konsolidering” inkluderar justeringar av virdet hanfarligt till olje- och gastillgangar som forvirvades genom kdpet av

aktierna i Lundin International AS (tidigare Coparex International SA) under 2002,

Rénta

ingen rdnta ingdr | aktiverade kostnader &1 olje- och gastillgdngar.

Ataganden avseende prospekteringskostnader

Koncernen deltar  joint ventures med externa parter i olje- och gasprospekleringsverksamhet. Koncernen ir bunden av olika koncessionsavtat
att fullfolja vissa prospekteringsprogram. Styrelsen uppskattar att nuvarande ataganden uppadr til hisgst 261,7 MSEK varav externa parter som
farmat in i omradena, kentraktuellt férbundit sig att bidra med cirka 203,0 MSEK.

Risker och osdkra faktorer

Koncernen star infér ett antal risker och osakra faktorer vad galler tillgangar i prospekteringsstadiet, vitka kan komma att inverka negativi pa
koncernens férmaga att fulifdlja prospekterings-, utvirdering och utbyggnadsplaner sdvil som dess produktion av olja och gas.

u Prospektering och produktion, Olje- och gas prospektering, uthyganad och produktion innebir saval hog operativ som finansiell risk som
dven med en kombination av erfarenhet, kunskap och noggrann utvardering kan vara svart att eliminera eller & utanfdr Bolagets kontroll,
Dessutom finns det inga férsikringar om att kommersiella kvantiteter av olja och gas kommer att utvinnas.

Militara oroligheter. | vissa av de lander dir koncernen bedriver prospektering har militira arcligheter nyligen férekommit,

Granskonflikter. Det exakta liget for och jurisdiktionen dver omraden dar kencernen har koncessioner &r emellanat féremal for tvister,

Politisk oséikerhet. Vissa delar av koncernens prospekteringsprogram kraver godkinnande eller gynnsamma beslut av regeringsorgan.
Miljsferstéring. Prospektering, utbyganad och produktion av olja och gas kan innebira alivarlig fara for miljon. Under gailande lagar och regler

sévil som prospekterings- och produktionsdeiningsavtal, kan Bolaget anses skyldig. Vissa omraden kriver bestut frén myndigheterinnan
arbete kan paborjas i miljtkinsliga omriden.

u Skyidigheter och krav under avtal om prospektering och produktion. Bolaget och dess Joint Venture-partners i olje- och gasprospektering
och produktion dr gemensamt ansvariga under gillande avtal. Om Joint Venture-partners inte kan méta deras skyldigheter elier krav avsiutas

avtalet.

Réttstvister

I novemnber 2002 pabérjade Lundin Petroleum ett skiljedormsférfarande mot en av sina partners i Colonbiocket, Venezuela i en dispyt om
foretrddesritt enligt Colon joint operating agreement. Skiljendmndens beslut togs under 2004 och resuiterade i att Lundin Petroleumn behaller sin

12,5 procentiga andel i Colénbiocket.




Noter

Not 10 -OVRIGA MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR (TSEK)

2004 2003
Kontors- Kontors-
) inventarier inventarier
Gvriga materiella anliggningstitigangar och dvriga ach dvriga
omfattar: Fastigheter titlgangar Totalt fastigheter tillgangar Totalt
Koncernen
Aktiverade kostnader
1 januari 41614 24 005 65 619 45 843 18470 64313
Koncernméassiga forvary - - - -6 659 - -6 659
Genom forviry av dotterbolag - 1617 1617 - - -
Avyttringar -41 821 - -41 821 - - -
Ink&p - 30423 30423 2855 10412 13267
Nedskrivning - -2 286 -2 286 - -830 -830
valutakutsdifferenser 207 -3 489 -3 282 -425 -4 047 -4 472
31 december - 50270 50 270 41614 24005 65619
Avskrivning enligt pion
1 januati -754 -9 509 =13 263 -761 -6 8986 -7 657
Avyttringar 758 - 758 - - -
Arets avskrivningar - -5 287 -5 287 - 4294 -4294
Nedskriviing - 1445 1445 - - - :
Valutakursdifferenser -4 1082 1078 7 1681 1688 1
31 december - -12 269 -12 269 -754 -9 509 -10263
Bokfort virde per den 31 december - 38001 35001 40 860 14 496 55356
Moderbolaget 3
Aktiverade kostnader
1 januari - 158 158 - 73 73
Ytterligare anskaffningar - 131 131 - 85 85
- Nedskrivning - -289 -289 - - -
31 december - - - - 158 158
Avskrivning enligt plan
1 januari - -63 -63 - -24 -24
Arets avskrivningar - -33 -33 - -39 -39 :
Nedskrivning - 96 96 - - - ;
31 december - - - - -63 63
Bokfort varde per den 31 december - - - - 95 95

Arets avskrivningar avser avskrivningar enligt plan vitka baseras na anskaffningskostnaden och en beddmd ekonomisk livsiangd om 1¢ ar for
fastigheter, och 3 till 5 &r for kontorsinventarier och andra tiligangar. Koncernens sammaniagda avskrivningar ingar i administrationskostnader B
inkiusive avskrivningar,

“tamom forviry av koncernbolag” inkluderar vérdet av kontorsinventarier samt dvriga tillgangar forvirvade genom kbpet av aktierna i tundin
Britain Ltd (tidigare DNO Britain Ltd) under 2004 "Farvirvade vid konsolidering” inkluderar justeringar for varden hanfarda il kontorsinventarier
ach vriga anléggningstiligangar forvirvade genom kbpet av aktier i Lundin International SA {tidigare Coparex International SA} under 2002.
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Not 11— AKTIER | DOTTERBOLAG (TSEK)

Nominellt  Bokfirt virde  Bokfért viirde
Qrganisations- Antal virde per 31 December 31 December
nummaer Séte aktier Procent aktie 2004 2003
Kencernen
Direltagda
Lundin Energy AB 556619-2299 Stockholm, Sverige 10 000 0G0 100 SEK 0,01 10 100
tundin investment Limited EC-14476 Hamilton, Bermuda 12 060 100 Ush 1,00 585 585
Lundin Petrolewm B\ BV 1216140 Haag, Nederldnderna 180 100 EUR 100,00 183 806 183 806
184 491 184 491
Indirekt dgda
Lundén Britain Limited 3628497 London, Storbritannien 24 265 203 100 GBP 1,00
- Lundin Heather Limited 2748866 London, Storbritannien 970100 100 GBP 1,00
- Lundin {(Heather Qilkeld) Limited 1216554 London, Storbritannien 101 100 GBP 1,00
- Lundin Thistle Limited 4487223 London, Storbritannien 100 100 GBP 1,00
- Lundin UK Limited 1006812 London, Sterbritannien 5004 100 GBP 1,00
- Lundin UK Exploration Limited 999917 London, Storbritannien 502 501 100 GBP 1,00
Lundin Sudan B.V. BV 1225619 Haag, Nederldnderna 186 100 EUR 100,00
- Lundin Sudan Limited EC 15676 Hamilton, Bermuda 12 000 100 UsD 1,00
Lundin Block 58 B.v. BV 1225618 Haag, Nederldnderna 18¢ 100 EUR 100,00
- Lundin Sudan (Block 5B) Limited EC-30543 Hamilton, Bermuda 12 000 100 UsD 1,00
Lundin Norway AS 986 209 409 Oslo, Norge 1320000 100 NOK 100,00
Lundin Qi Services SA 1731/1999 Geneve, Schweiz 1006 100 CHF 100,00
Lundin Services B.v. BV 1229857 Haag, Nederldnderna 180 100 EUR100,00
- Lundin Petroleum Holdings Limited  EC-29120 Hamilten, Bermuda 12000 100 UsD 1,00
- Lundin Sudan (Halaib) Limited EC-16775 Hamilton, Bermuda 12 000 100 UsD 1,00
- Lundin Technical Services Limited  £¢-29614 Hamilton, Bermuda 12 000 100 UsD 1,00
Lundin New Ventures B.V. BY 1272860 Haag, Mederiindemna 180 100 EUR100,00
Lundin Expioration B.V, BY 1303454 Haag, Nedertdnderna 180 100 EUR100.00
Lundin Holdings SA Nanterre pontimirail, Frankrike 1853700 100 EUR 10,00
8442423448
- Lundin International SA Nanterre Mortmirail, Frankrike 1660 662 99.83 EUR 15,00
B572199164
- Lundin lie-de-France Nanterre Montmirail, Frankrike 80941 100 EUR 15,24
B319712873
- Lundin Latina de Petroleos SA N & Volume Caracas, Venezuela 8047 951 100 Bs 1,000
8-A-Qto
- Lundin Gascogne SNC Nanterre Montmirail, Frankrike 100 100 EUR15245
B419619077
- Lundin Netherlands Holding B.V. BV 87466 Haag, Nederlinderna 150 100 EURA45C00
- Lundin Netherlands B.V, BV 86811 Haag, Nederlanderna 30000 100 EUR 450,00
- Lundin Indonesia BV, BY 471132 Haag, Nederlanderna 1065 160 EURA45C00
- Lundin Munir B.V. BY 1225617 Haag, Nederldnderna 180 100 EUR10G00
- Lundin Munir Limited EC-29955 Hamilton, Bermuda 12000 100 UsD 1,60
- Lundin irefand Limited 87040C Douglas, Iste of Man 26102 G600 100 GBP 1,00
- Lundin Lematang B.V. BV 547158 Haag, Nederldnderna 40 100 EUR 450,00
- Lundin O & Gas B.V. BV 547156 Haag, Nederldnderna 40 100 EUR 450,00
- Lundin Blora B.V. BY 561660 Haag, Nederlanderna 40 100 EUR450,00
- Lundin Sareba 8.V. BV 608284 Haag, Nederlinderna 40 100 EURA450,00
- Lundin Scuth Sokang BV. BY 614572 Haag, Nederlinderna 40 100 EUR450,00
- Lundin Behara B.V. BV 1102917 Haag, Nederlinderna 182 100  EUR 100,00
- Lundin Banyumas 8.V. BY 1140222 Haag, Nederldnderna 182 100 EUR 10000
Aktier i dotterbolag Moderbolaget 2004 Moderbolaget 2003
1 januari 184 491 171008
Aktiedgartillskott - 183638
Forvdry - 585
Avyttring av dotterbolag - -170 740
31 december 184 491 184 491
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Not 12 - AKTIER OCH ANDELAR (TSEK)

Koncernen

Bokfort varde

Bokfort varde

Aktier och andelar omfattar: Antal aktier Andel % 31 december 2004 31 december 2003
Intressefdretagy
- Compagnie Franco-Tunisienne Des Petroles 10000 50,00 - -
- Ikdam Production SA 1600 46,00 - -
Gvriga aktier och andelar
- Noorderlijke Aardgas Transportmij 8.V. 11098015 1,81 18383 18 505
- Cofraland BV, EX 7,75 2728 2746
- Aardgas Verkoopmij Leeuwarden - 7,23 15 15
- L4Witte Water BV, 1519 4,34 - &
- Witte Water B.V. 3840 3,084 - 16
- F15A Groep B.V. 254 2,54 - 5
- F15D Groep BV. 254 2,54 - 4
- K4a/K5% {Groep) B.V. 101 500 2,03 - 4
- Maisan de la géologie 2 1,25 27 27
21153 21328

Investeringen i Compagnie Franca-Tunisienne Des Petroles har salts under 2004. tkdam Production SA rapporterade for 2004 foljande resultat,
151 159 TSEK (-46 202 TSEK} och eget kapital uppgick tifl -77 343 TSEK per den 31 decermber 2004 (-106 816 TSEK), Da Lundin Petroleum inte har

nagen skyldighet att ticka upp negativt eget kapitai har investeringen skrivits ned till 0 TSEK (G TSEK).

Mot 13 - LANGFRISTIGA FORDRINGAR (TSEK)

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbelaget

Langfristiga fordringar omfattar: 31 decernber 2004 31 december 2003 31 december 2004 31 december 2003
Langfristig fordran pé dotterbolag - - 615545 570372
- - 615 545 570372

Lingfristig fordran frén dotterbolag avser finansiering av dotterbolagens verksamhet fér vilken dterbetalning inte férviintas ske enligt en

faststélld terbetalningsplan.

Not 14 - SPARRADE MEDEL

Spirrade bankmedel representerar ett belopp som placerats som bankdeposition for att ticka en garanti for kommande prospekteringsataganden.

Per den 31 december 2004 fanns en hankgaranti utstéfid till Sudans energi- och gruvminister gallande férsta periodens dtagande for Block 58.
Det totala prospekteringsdtagandet berdknas uppgé till 33 MUSD av vitka 33,3% &r garanterade av sudanesiska parter. De spérrade bankmedlen
aterspeglar Lundin Petroleums andel om 27,2 procent. Under 2002 har ytterligare en bankgaranti utgivits till Edison som operatér av Munir-
koncessionen i [ran som ér relaterad till arbetsdtaganden i denna koncession. Beloppet representerar 30% av den garanterade surnman. De

summeor som ar avsatta for bankgarantin, och ddrmed [3sta, kan ef dras tillbaka under den tid som bankgarantin dr géllande. Bankgarantin i Munir

uppidstes i mars 2004 da alla arbetsataganden under kontraktet fulifoljts.

Under 2003 sattes 16,5 MNOK av som sékerhet av OER oil AS {67 framtida aterstdiiningskostnader for falt offshore Norge. Forséljningen av aktierna

i OER oil AS i november 2004 gor att denna summa €] ldngre ingar.

Not 15 - UPPSKJUTNA FINANSIERINGSKOSTNADER

Denna post ar hanforlig till kostnaderna fér kreditfaciliteten och skrivs av under tanets [5ptid. Avskrivaingar uppgick till 7 224 TSEK {15 915 TSEK).

Not 16 - UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN

Den uppskjutna skattefordran &r frémst hanforlig tilt {driustavdrag i Storbritannien uppgaende till 240 661 TSEK (0 TSEK), Norge uppgdende
till 110 078 TSEK (47 983 TSEK]}, Frankrike uppgdende till 28 235 TSEK (0 TSEK) och Tunisien uppgdende till 15 867 TSEK (0 TSEK), En uppskjuten
skattefordran, relaterad till ett férlustavdrag, redovisas enbart ndr det finns en rimlig méjfighet att nyttja den mot framtida vinster.
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Not 17 - OVRIGA FINANSIELLA TILLGANGAR

Denna post relateras till medef i joint venture partners for framtida utgifter till ett belopp om 5 924 TSEK (3 877 TSEK), Per den 31 december 2003
ingick &ven ett an till ett associerat/narstiende bolag om 3 069 TSEK.

Not 18 - LAGER (TSEK)

Koncernen Koncernen Maderbolaget Moderbolaget
Lager omfattar 31 december 2004 31 december 2003 31 december 2004 31 december 2003
Lager av olja och naturgas 53557 52727 - -
Borrutrustning och farbrukningsmaterial 35011 18939 - -
88568 71666 - -
Not 19 - FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER (TSEK)
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter Koncernen Koncernen Moderboiaget Moderbolaget
bestarav 31 december 2004 31 december 2003 31 december 2004 31 december 2003
Férutbetald hyra 400 566 - 402
Upplugna intakter - Joint Venture 5179 838 - -
Forutbetalda férsdkringar 2517 259 - -
Upplugna intékter 1279 - - -
Ovriga 2415 1163 158 70
11790 2828 158 472
Mot 20 - KORTFRISTIGA FORDRINGAR (TSEK)
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Kortfristiga fordringar omfattar 31 december 2004 31 decernber 2003 31 december 2004 31 december 2003
Underuttag 35073 12883 - -
Fordran pa joint Ventures 74 055 72 964 -~ -
Fordran pa koncernbolag - - 2333 10625
Depositicn - - - E
Bolagsskatt 117 587 69118 -
Momsfordran 18438 11284 927 1139
Gvriga 7585 23723 34 44
252738 189972 3294 11 808
Not 21 - AVSATTNINGAR - ATERSTALLNINGSKOSTNADER (TSEK)
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Avsattningar omfattar 31 december 2004 31 decersber 2003 31 december 2004 31 december 2003
1 januari 110643 38411 - -
Férvarvade vid konsolidering - -5 686 - -
Férvary av koncernbolag 195403 54 488 - -
Nuvirdesjustering (Not 6) 14503 5255 - -~
Omklassificeringar 46516 ~ - -
Avyttringar -57 531 - - -
Omrakningsdifferens -7 510 -1 831 - -
31 december 296 024 110 643 - -

BN




Noter

Not 22 - PENSIONSAVSATTNINGAR

I'maj 2002 rekommenderade ersdtiringskommittén styrelsen, som anteg beslutet, att pension skulie utgd till Adolf H. Lundin vid hans avging
som: styrelseordférande och hans tilltrddande som hedersordférande. Den pension som beslutades om bestdr av manatliga betalningar motsva-
rande en drlig ersdttning om 214 TCHF (1 219 TSEK) som idper pa livstid. Vidare bestimdes att om Adolf 4. Lundin skulle avlida skall manatliga
utbetainingar motsvarande en arlig erséttning om 138 TCHF (786 TSEK) betalas till hans fru, Eva Lundin, Aven detta [6per pa livstid. Bofaget har
rétt att betala denna pensionsutfistelse genom en engdngsbetalning om 2 000 TCHF (11 393 TSEK). Unider 2004 med inférandet av de svenska re-
kommendationerna RR29 en avsittning har gjorts resulterande i en minskning i 2004 ars balanserade vinstmedel om 15,7 MSEK, Férbindelsen ar
nuvardesherdknad och en extern aktuarie har anviints for berdkningen. Férsikringsmatematiska vinster och forluster tas Gver resultatrikningen,

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Pensionsavsittningar 31 december 2004 31 december 2003 31 december 2004 31 december 2003
1 januari - - - -
Tillimpning av RR 28 15737 - - -
Gjorda utbetalningar -1219 - - -
31 december 14518 - - -

Not 23 - AVSATTNINGAR (TSEK)
Koncernen

Avsittningar omfattar Upplupna avgangsvederlag Ovriga Totalt
1 januari 2004 3874 216N 24895
Yiterligare avsittningar 1437 -4 786 -3349
Valutakursdifferenser 446 -82 -528
31 december 2004 4865 16 153 21418

Upplupna avgdngsvederlag motsvarar Lundin Petroteumns andet av avgingsvederlag i Salawati Joint Venture i Indonesien, Denna avsattning
motsvaras av en deposition gjord av Joint Ventures och inkluderas i finansielia anlZggningstillgangar.

Lundin Petroleum har ingatt ett 4-3rigt avtal om rintesikring f6r att minska den finansielia risken. Redovisningsregier gér det nddvandigt att
redovisa marknadsvirdet av den potentiella kostnaden fér rintesikringen, En avsattning har gjorts per den 31 december 2004 om 1,4 MSEK (18,5
MSEK) for att visa den potentiella kostnaden och &r bokférd under “Ovriga avséttningar”,

Per den 31 december 2004 har ett belopp om 12,7 MSEK (0,0 MSEK) relaterat till skatter pd vissa franska tiligangar fran tiden fsre Lundin

Petroleums forviry av Coparexkoncernen.

Mot 24 - BANKLAN (TSEK)

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Banklan omfattar 31 december 2004 31 december 2003 31 december 2004 31 december 2003
Kortfristiga
Bankian, dterbetalhing inom 1 ar - - - -
Langfristiga
Bankidn, dterbetalning inom 2-5 ir 629 147 - - -
Bankian, dterbetalning efter 5 &r 713874 - - -
1343021 - - -

Den 16 augusti 2004 tecknade Lundin Petroleum en sjudrig kreditfacilitet om 385 MUSD. Bolaget har nyttjat 35 MUSD fér en “Letter of Credit”
f6r att sakra framtida dterstdlIningskostnader till de tidigare dgarma av Heatherfiltet, offshore UK, samt ytterligare 271,0 MUSD i kontanta uttag.
Aterbetalningar om 68,2 MUSD gjordes under flarde kvartatet 2004. Aterbetalningar baseras pd en nuvardesberikning av tillgdngarnas framtida
kassafléde, Inga lanedterbetalningar dr for niirvarande aktuella baserade p4 denna berdkning, Aterbetalningarna i tabeflen & hénforliga till en
foruthestamd terbetalningsplan.
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Not 25 - FINANSIELL LEASING (TSEK)
Kancernen har ingen finansiell leasing.

Neot 26 - UPPLUPNA KOSTNADER (TSEK)

Kencernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

Upplupna kostnader omfattar 31 december 2004 31 december 2003 31 december 2004 31 december 2003
Upplupen semesterldneskuid 3996 3839 - 48
Upplupna kostnader Joint Venture 61827 19 048 - -
Upplupna rérelsekostnader 190 208 28 988 -
Upplupna administraticnskostnader 1119 1970 - -
Upplupna sociala avgifter 328 1687 467 227
Upplupna loner 71 8155 1000 35
Réantehedge 7018 10233 - -
Ovriga 16102 12519 2266 2718
287719 86439 3733 3028

Not 27 - OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER (TSEK)

B Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Ovriga kortfristiga skulder omfattar 31 december 2004 31 december 2003 31 decemnber 2004 31 december 2003
Overuttag 45 562 23237 - -
Kortfristig skuld - 15550 - -
Periodisering av forvirvspris (not 26) 37102 146 465 - -
Joint Venture skulder 141992 61491 - -
Mervardesskatteskuid 4942 4 449 - -
Skuld avseende sociala avgifrer 9595 3 466 - -
Gvrigt 6425 7 566 571 312
245618 262224 571 312

Not 28 - STALLDA SAKERHETER

Koncernen haringattien i9pande kredit om 385 MUSD, Per den 31 december 2004 var 202,8 MUSD utnyttjat. Som sikerhet for krediten ligger
vissa aktier i koncernen samt framtida kassafléden som genereras frdn de pantsatta faretagen,

Det pantsatta belopp om 1 124 388 TSEK per den 31 december 2004 representerar det bokférda virdet, netto, av de pantsatta tillgangarna.

Not 29 - ANSVARSFORBINDELSER

Under &ret har koncernen slutfért forvirvet av 95,3 procent av de utestiende aktierna i Lundin international SA (tidigare Coparex international
5A) fér en kontant summa om 172,5 MUSD samt en tilliggskopeskilling om maximalt 27,5 MUSD som ar beroende pé produktionen fran vissa

tunisiska tillgdngar. Skyldigheten att betala tilliggsképeskilling beraknas fram till 31 december 2005. Ext belopp uppgdende tili 37 102 TSEK har

bokats som kdpeskilling av aktierna baserat pd Lundin Petroleums uppskattning av tilliggskapeskillingen. En ansvarsforbindelse uppstar i den
mén den beraknade tillaggsképeskillingen inte tifl fuilo har tagits upp.




Noter

Not 30 - KASSAFLODESANALYS — OVRIGA ICKE-KASSAFLODESPAVERKANDE POSTER {TSEK)

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Uppskjuten skatt 353560 13 888 - -
Nuvardesjustering av dterstaliningskostnader 14 503 5255 - -
368063 19 143 - -

Not 31 - KASSAFLODESANALYS - INVESTERINGAR | AKTIER OCH ANDELAR (TSEK)
Kencernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
31 december 2004 31 december 2003 31 december 2004 31 december 2003
Oije- och gastillgdngar 1734720 155735 - -
Ovriga anfiggningstiligangar 1791 - - -
Finansiella antdggningstiligdngar 269611 77709 - -
Ovriga kortfristiga skulder 172 280 - - -
Avsattningar -722 259 -54 465 - -
Léngfristiga skulder - - - -
Kertfristiga skuider =221 295 -158329 -~ -
Minoritetsdgares andel - -9 786 - -
Aktier i dotterbolag - - - 585
Kopeskilling 1234848 10864 - 585
Kassa i forvérvat bolag -14657 - - -
122019 10864 - 585

2004

De védrden som finns i tabelten ovan representerar vdrden avseende tillgangar och skulder i Lundin Britain Ltd {tidigare DNO Britain Ltd} och
Lundin Ireland (tidigare island Petreleum Development Lid) dagen fér Lundin Petroleums férvary med anfedning av konsolideringen av

koncernen bundin Petroleum ABs rikenskaper.

2003

De vérden som aterfinns i tabellen representerar viirden avseende tillgangar och skulder | OFR ofl AS dagen for Lundin Petroleums férvirv med anledning

av konsolideringen av koncernen Lundin Petroleum ABs rakenskaper,

Not 32 - TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Koncernen har genomfdrt transaktioner med nirstdende parter "pd armlingds avsténd” entigt beskrivaingen nedan:

Under dret betalade koncernen 345 TSEK {2003 ~ 355 TSEK) till Namdo Management Services Ltd. (Namdo), et privat bolag &gt av Lukas H.
Lundin, styreiseledamot i bolaget, i enlighet med ett serviceavtal. Namdo har cirka 12 anstillda och bistod med administration och finansiella
tjdnster till ett antal publika bolag. Dérmed finns ingen anledning att aliokera belopp betait till Namdo direke till Lukas H. Lundin,

Koncernen har erhallit 2 412 TSEX (2003 ~ 1 249 TSEK) fran Vostok Nafta Investment Ltd med nérstiende holag for kontarslokaler samt utforda
redovisningstjinster. Vostok Nafta raknas som narstaende belag dé hedersordféranden Adolf H. Lundin dger en stdrre post i bolaget.

>5%4 ¢




Nertia ot sren s 1

Not 33 - GENOMSNITTLIGT ANTAL ANSTALLDA, LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER {TSEK)

2004 2003

Medelantal anstilida Summa anstillda varav man Summa anstillda varav min
Moderbolaget

Sverige - -
Summa moderbolaget 2 - 2 -
Dotterbolay i Sverige - - - -
Dotterbolag i utlandet

Storbritannien 149 132 - -
Frankrike 51 41 57 42
Schweiz 31 20 kY| 21
MNederlanderna 7 5 7 5
Norge 25 20 13 11
Indonesien 16 11 24 18
Tunisien 10 9 6
Albanien 1 1 3 2
Summa dotterbolag 290 236 144 105
Summa koncernen 292 236 146 105

F&r koncernen fanns totalt 1¢ personer i ledningen och styrelsen {2003: 15 personer och 2002: 16 personer). 1 kvinna fanns med under 2004,

2003 och 2002,

Léner, andra ersdttningar och socizla kostnader

2004

2003

Léner och andra
ersattningar

Sociala kostnader

Léner och andra
ersattningar

Sociala kostnader

Moderbolaget

Sverige 4923 1687 1680 552
Summa moderbolaget 4923 1687 1680 552
Dotterbolag i Sverige - - - -
Dotterbolag i utlandet

Storbritannien 60 756 13642 - -
Frankrike 18798 9435 22925 12826
Schweiz 39526 2556 36527 2462
Nederldnderna 5566 651 2748 128
Norge 25087 3241 9191 1353
indonesien 4792 284 4068 474
Tunisien 7828 1029 6096 616
Albanien 309 - 2061 23
Summa dotterbolag 162 662 30838 83616 17 882
Summa koncernen 167 585 32525 85296 18 434
Varav pensicnskostnader 1321 - 2561 -
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Léner, andra ersdttningar uppdelat per

2004

2003

Styrelseledaméter
och verkstaliande

Ovriga anstalida

Styrelseledaméter
och verkstéliande

Ovriga anstillda

land och styrelsen och Svriga anstdllda direktdr direktor
Moderbolaget

Sverige 4151 172 1050 630
Summa moderbolaget 4151 772 1050 630
Dotterbolag i Sverige - - - -
Dotterbolag t utlandet
Storbritannien 6826 53930 - -
Frankrike - 18798 - 22925
Schweiz 10 806 28720 9926 26 601
Nederldnderna 3189 2377 1325 1423
Norge 4532 20555 2364 6827
Indonesien 1306 3486 1265 2804
Tunisien 2794 5034 2792 3303
Albanien 309 - 820 1141
Summa dotterbolag 29762 132900 18 592 65 024
Summa koncernen 33913 133672 19642 65654

NOT 34 - OLJE- OCH GASRESERVER {EJ REVIDERADE)
Stor- Neder- Indone-

Bevisade och sannolika Totalt britannien  Frankrike  lnderna  Tunisien Norge Venezuela sien Irfand Sudan
oljereserver MBBL MBBL MBBL MBBL MBBL MBBL MBBL MBBL MBBL MBBL
1 januari 2003 102 888 - 23844 25 3191 - 8258 7370 - 60200
Forandringar under aret
- forviry 5510 - - - ~ 5510 - - - -
- férsdliningar -60 200 - - - - - - - - -60200
- revision 9517 - 3680 22 90 - 791 4934 - -
- dkning av befintliga

reserver samt fyndigheter 3788 - - - 3788 - - - - -
- produktion -4 887 - -1518 -5 -851 -742 -869 -802 - -

46 272 - 2162 17 3027 4768 -78 4032 - -60200

31 december 2003 56616 - 26 006 42 6218 4768 8180 11402 - -
2004
Férandringar under aret
- farvary 85131 54 283 - - - 30848 - B - -
- forséljningar -4 509 - - - -397 4112 - - - -
- revision -5 875 - -3558 767 -95 - -2393 -596 - -
- 8kning av befintliga

reserver samt fyndigheter 3055 - 2287 - - - - 768 - -
- produktion -8 566 -3974 -1 561 -4 -574 870 =753 -830 -

69236 50 309 -2 832 763 -1 066 25866 -3146 -658 - -
31 december 2004 125852 50309 23174 805 5152 30634 5034 10744 - -
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Stor- Nederlan- Indone-

Bevisade ach sannolika Total  britannien  Frankrike derna  Tunisien Norge Venezuela sien Irland Sudan
olje- och gasreserver MMSCF MMSCF  MMSCF MMSCF MMSCF  MMSCE MMSCF  MMSCF MMSCF MMSCR
1 januari 2003 84 250 - - 54167 - - 3543 26 540 - -
Férdndringar under aret
- fGrvary 12 787 - - - - 12787 - - - -
- forséljningar - - - - - - - ’ - -
- revision 2557 - - -548 - 2587 518 - -
- 8kning av befintliga
reserver samt fyndigheter 1644 - - - - - - 1644 - -
- produktion -6 065 - - -5151 - -215 -604 -95 - -
10923 - - -5 699 - 12572 1983 2067 - -
31 december 2003 95173 - - 48 468 - 12572 5526 28607 - -
2004
Forandringar under aret
- forvéry 68 907 - - - - 34107 - - 34800 -
- forséljningar -12429 - - - - -12429 - - - -
~ revision -43 854 - - -5214 - - -3 089 1711 -33840 -
- 6kning av befintliga
reserver samt fyndigheter - - - - - - - - - -
- produktion -7127 - - -3 665 - -169 449 -64 ~780 -
5497 - - -10 879 - 21509 -3 538 -1 775 180 -
31 december 2004 100 670 - -~ 37 589 - 34081 1988 26 832 180 -

Av de totala bevisade samt sannolika olje- och gasreserverna per den 31 decernber 2003 3 74 Mbhbi ofja och 110 mmscf gas hinférliga till
minoritetsaktiedgare i vissa dotterbolag : koncernen.

Not 35 - HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Ben 13 januari 2005 undertecknade Lundin Petroleum ett avial om att forvirva en andel om 22,5 procent i ett Gil Mining Lease (OML) 113,
offshore Nigeria vitket innefattar olje- och gasfyndigheten Aje. Som en de! i avtalet kommer Lundin Petroleum att vara teknisk radgivare till Yinka
Folawiya Petroteur Company som &r operatér i projektet. Efter erhailet godkadnnande av transaktionen planeras den farsta utvirderingsborr-
ningen Aje-3 under det andra halvaret 2005. Om berringen ar framgangsrik dr det sannolikt att ytterligare en borring kormmer att genomféras,
antingen en andra utvarderingsborming efler en prospekteringsborrning kallad South East Aje,

Den 20 januari bar Lundin Petroleumn AB, genom sitt helégda dotterbolag Lundin Exploration BV, och dess pariners, tilldelats en prospekteringslicens
galiande Donegai Basin utanfor Iffands nordvastra kust. Lundin Exploration BV, kommer att dga 35% och vara operatdr. Lundin Petroleum har dven
beviliat Island Oif and Gas plc en option att férvarva en 5-procentig licensandel som del av képeskillingen fér frsaljiningen av licensandelen | Seven
Heads Gas project och vissa Svriga ofje- och gaslicenser, offshore irland. Nir detta har godkants kormmer Lundin Exploration B.V. att iga 30%. Under
ficensvillkoren som ioper dver 15 &r dr det planerat att ske en prospekteringshorrning under 2006.

Efter drets siut f5rbands Lundin Petroleum under vissa koncessionsavtal att shutfora vissa prospekteringsprogram utdver de som namnts i not 9.
Den totata summan uppgér tilt ca 417,2 MSEK och av detta ar bolagets del ca 199,3 MSEK. Av detta belopp berdknas 26,5 MSEK spenderas under
2005.

| januari 2005 ingick koncernen en oljehedge f&r perioden 1 februari 2005 framtilt 31 decamber 2005 uppgaende till 5 000 fat per dag till ett pris
om 45,00 USD Dated Brent. | mars 2005 ingick koncernen en oljehedge fér perioden 8 mars 2005 framtill 31 december 2005 fér 5000 fat per dag
till ett pris om 51,00 USD Dated Brent.

I'mars 2005 ingick koncernen en oljehedge f&r perioden 1 januari 2006 framtilt 21 december 2006 uppgéende till 5 000 fat per dag till ett pris om
53,20 USD Dated Brent.

{anuart 2005 ingick koncernen ett antal valutaterminskontrakt for att faststalta valutakursen fran USD till GBP. Euro, NOK och CHE, Avtalen
I8per fran och med 20 februari 2005 till och med 20 november 2005. Det totalt sikrade beloppet uppgar til 98,3 MUSD varav 66,2 MUSD avser
USD/GBP och 17,6 MUSD avser USD/Euro.
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Not 36 - FINANSIELLA RISKER OCH DERIVAT

Som ett internationelit bolag som prospekterar efter och preducerar olja och gas med global verksamhet it Lundin Petrofeum exponerad mot
finansielia risker sasom forandringar i valutakurser, oljepris, rantor sdvil som kreditrisker. Bolaget siker kontrollera dessa risker genom sunt
ledarskap och anvandandet av internationellt accepterade finansiella instrument sasom hedge.

Valutarisk: Lundin Petroleums palicy betraffande terminssakring av valutakurser, vid vaiutaexponering, ar att bestamma valutakursen fr
‘kostnader i icke-USD valutor mot USD i forvig sa att framtida kostnadsnivaer i USD kan fbrutsigas med viss sékerhet. Bolaget tar hansyn il
nuvarande valutakurser och marknadsférvintningar i jimférelse med historiska kurser och volatilitet vid bestut om terminssakring.

Oljeprisrisk: Lundin Petroleums policy &r att anta en flexibel hallning gentemot terminssakring av oljepriset baserad pé uppskattningar om
fardelarna av de specifika omstindigheterna betriffande terminskontrakten. Baserad pa analyser av omstindigheterna/férhdllandena kommer
Lundin Petroteum att ta hansyn till fordelarna av att terminssiikra de manatiiga forséljaingskontrakten for att erhélla kassafléde. Om man &r
Hvertygad om ate terminssakiingskontrakten kommer att tilthandhalla Skat kassaflode kan beslut tas betriffande terminssikring av oljepriset.

Rantesikring: Lundin Petroleum kommer kontinuerligt att ta i berdikning férdelarna av rantesikring betraffande ldn. Om rdntesdkringen innebir
en minskning av ranterisken till ett for bolaget acceptabelt pris kan Lundin Petroleum &vervéga att sékra rantan.

Kreditrisk: Lundin Petroleum policy &r att begrinsa kreditrisken genom att begrénsa "méilig kredgivare tifl de stora bankerna och oljebolagen’.
D4 kreditrisk anses foreligga vid forséljning av ofja och gas, &r policyn att efterfraga ett "letter of credit” f&r det totala vérdet av forséljningen.
Policyn for joint ventures ar de gjorda avsittningar for de underliggande gemensamma verksamhetsrelaterade avtalen, for att ta tilibaka
licensandelar eller joint venture partners andel av produktionen vid icke gjorda betalningar elier for belopp som férfallit till betalning.

Likviditetsrisk; Lundin Petroleumn har ingatt en lanefacilitet o 385 MUSD #r att sikra vissa dterstiliningskostnader som garanterats genom ett
“Latter of Credit”am 35 MUSD och majlighet till kontanta Ein om 350 MUSD. Per den 31 december 2004 var 237,8 MUSD utnyttjat under denna
kraditfacititet. Lundin Petroleum ser &ver sina likviditetsbehov genom en Arlig budgetprocess samt genom I6pande kontroll av det aktuella
resultatet mot budgeterat resultat. Koncernen ar dvertygad att framtida kassafldden och tillgangen till kreditfaciliteten ar tillrackliga for att
tiligodose likviditetsbehovet f6r koncernens finansielia taganden.

Derivat
Valutasiakring: Per den 31 december 2004 hade bolaget inga avtal om valutasitkzing.

Terminssikring av oljepriset: Per den 31 december 2004 hade Bolaget ingatt avtal om terminssikring av oljepriset for kalenderaret 2005
uppgaende till 6 GO0 fat olja per dag till ett pris om 29,00 USD/fat.

Rantesikring: Koncernen har fran och med den t januari 2003, rintesskrat en del av koncernens USD-1an genom att binda den LIBOR-baserade
fiytande kursen far en del av boiagets USD-lan fér en period om fyra &r. Rdntesékringen sker till den fasta LIBOR rantan om 3,49 procent,

Det hedgade beloppet minskade till 85 MUSD den 2 januari 2005 med yttetligare minskningar av detta belopp varje halvar. Som en féijd av
ytterfigare laneutbetalningar for att finansiera férvirvet av DNO, sdkrade koncernen den 11 mars 2004 ett belopp or 40 MUSD till en fast LIBOR
rinta om 2,32 procent. Detta [Oper ver 3 &r,

Marknadsvirden: Marknadsvardet for derivat per den 31 december 2004 &r foljande:

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
TSEK 31 december 2004 31 december 2003 31 december 2004 31 december 2003
Oljeterminssékringsavtal -162 330 -26 227 - -
Réantesdkringsavtal 5230 -18 574 - -

Terminssikringsavtalet fr oljepriset virderades enfigt oljepriset Dated Brent, per den 31 december 2004. Réntesakringsavtalet med underlig-
gande transaktioner varderas till marknadsvirde och rantesikringsavtal utan underliggande transaktioner dr varderat til nuvérdet av de
potentiella kostnaderna under dessa avtal. Per den 31 decermnber 2004 har en avsittning redovisats avseende den sistnamnda med en summa om
1,4 MSEK (18,6 MSEK).

Stockholm den 21 aprit 2005

lan H. Lundin C. Ashley Heppenstal Adolf H. Lundin
QOrdfgrande Keoncernchef & VD Hedersorditrande
Carl Bildt Lukas H. Lundin ¥ai Hietarinta
Wiltiam A. Rand Magnus Unger
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Aktieagare

Public Employees Retirement System of Nevada

The William and Flora Hewlett Foundation

Public Employee Retirement System of idaho

Bell Atlantic Master Trust

Mellon Bank NA Employee Benefit Collective Investment Plan
Lucent Technologies Inc. Master Pension Trust

DT international Stock Index Fund

CF International Stock Index Fund

Commonwealth of Pennsylvania Public School Employees
Retirement System

Los Angeles City Employees Retirement System

Local Government Superannuation Scheme Pty Limited
NCB FBO PERF-GE Asset Management

The Boeing Company Employees Retirement Plan Trust
General Motors Employees Global Group Pension Trust

Mitsui Asset Trust Banking Co Ltd, As trustee for MSCI Kokusai
Index Mother Fund

AQR International Equity Fund L.P.
Teachers Retirement System of Texas

Totalt

Bilaga 4

Antal aktier och réster
17 500

17 0G0

7 439

1714

39 593

23612

15 600

5300

7785

9 811
8 144
4 826
116 800
1100
3 500

21 358
85 800

376 882
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Forslag till beslut att framlaggas pa ordinarie bolagsstamma
i Lundin Petroleum AB (publ)
torsdagen den 19 maj 2005

Beslut om val av staimmoordférande, antal styrelseledamdter och revisorer, styrelse- och
revisorsarvoden, val av styrelseordférande och ovriga styrelseledamoter samt val av
revisorer och revisorssuppleanter (punkt 2, 12-15 och 17)

Aktiedgare féretradande cirka 34,5 procent av samtliga roster i bolaget har forklarat att de avser
att faresla:

o Val avlan H. Lundin till ordférande vid stamman
e \al av nio styrelseledamdter utan suppleanter
« \al av tva revisorer med en suppleant

e Styrelsearvode om 3,5 miljoner kronor att férdelas av styrelsen inom sig. Arvodet
inkluderar arbete i styrelsens kommittéer. Ett belopp om higst 4,5 miljoner kronor skall
darutover stallas till styrelsens forfogande for arvodering av styrelseledamaoter for
sarskilda uppdrag utéver styrelseuppdraget

* Arvode till revisorerna enligt godkand rakning

» Omval av styrelseledamdterna Adolf H. Lundin, Kai Hietarinta, Magnus Unger, William A.
Rand, Lukas H. Lundin, lan H. Lundin, Ashley Heppenstall och Carl Bildt. Nyval av
Viveca Ax:son Johnson

« Omval av lan H. Lundin till styrelseordférande

« Omval av Carl-Eric Bohlin och Klas Brand som revisorer med Bo Hjalmarsson som
suppleant for perioden intill slutet av ordinarie bolagsstdmma 2009

Beslut om emission av skuldebrev med avskiljbara optionsratter (punkt 16)

Styrelsen foreslar att bolagsstamman beslutar om emission av skuldférbindelser férenade med
sammanlagt hiégst 3 000 000 avskiljbara optionsratter. Teckning av skuldforbindelser skall ske
senast den 30 juni 2005 och skall betalas kontant vid teckning med nominellt belopp, 0,01 krona
per skuldforbindelse, Skuldférbindelserna skall 16pa utan ranta och forfalla till betalning den
31 augusti 2005.

\arje optionsratt berattigar till teckning av en aktie om nominellt 0,01 kronor. Teckningskursen
skall motsvara 110 procent av genomsnittlig borskurs pa bolagets aktie under tiden fran och
med den 19 maj 2005 till och med den 1 juni 2005. Salunda faststalld teckningskurs skall
avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem dre skall avrundas uppat.

Optionsratterna skall utnyttjas for nyteckning av aktier under perioden 31 maj 2006 till och med
31 maj 2008.



Ratt att teckna skuldforbindelserna skall med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
tilkomma eft heldgt dotterbolag till Lundin Petroleum. Avvikelsen fran aktiedgarnas
foretradesratt sker for att sakerstalla fullgbrande av utfastelser att ufstdlla 3 000 Q00 optioner
enligt bolagets optionsprogram som baseras pa kopoptioner (s.k. personaloptioner) vilka
berattigar innehavaren till forvary av aktier i bolaget pa villkor motsvarande dem sa géller for
teckningsoptionerna. Styrelsen foreslar att bolagsstdmman godkanner vidareférsaljning av
akftier i enlighet med optionsprogrammet samt bemyndigar styrelsen att, istallet for att verkstalla
leverans av aktier vid utnytijande av optioner under programmet, besluta att utge eft
kontantbelopp motsvarande det belopp med vilket aktiens marknadsvarde Gverstiger optionens
I6senpris vid tidpunkten for dess utnyttjande.

Optionsprogram ar marknadspraxis for internationella bolag inom olje- och gasutvinnings-
sektorn. Styrelsen beddmer det vara positivt for Lundin Petroleum att en del av anstalinings-
formanerna for koncernens anstélida utgdrs av optionsratter, vilket ger Lundin Petroleum
mdjlighet att rekrytera och behélla hogt kvalificerad personal inom koncernen samtidigt som de
kontanta I6nekostnaderna kan nedbringas.

Av de nya personaloptioner som utstélls under optionsprogrammet skall bolagets verkstéllande
direktdr Ashley Heppenstall filldelas 400 000 optioner, vice verkstéllande direktoren Alex
Schneiter 350 000 optioner samt oOvriga anstallda 10000 — 100 000 optioner vardera.
Styrelseledamoter som inte &r anstalida i bolaget skall inte kunna tilidelas optioner.

Forslaget till optionsprogram har utarbetats av en for andamalet sarskild utsedd kommitté i
styrelsen (Compensation Committee) bestdende av fre externa ledamdoter, vilka inte omfattas av
optionsprogrammet. Forslaget har darefler foredragits for och godkants av styrelsen. Forslaget
ar baserat pa tidigare optionsprogram i Lundin Oil AB som infordes forsta gangen 1998.

Om samtliga optionsritter utnyttjas kommer Okningen av bolagets aktiekapital att bli 30 000
kronor, motsvarande en utspadningseffekt pa cirka 1,2 procent. Den sammanlagda
utspadningseffekten inklusive pagaende optionsprogram utgivna 2003 och 2004 uppgar fill cirka
3,5 procent. En sammanstilining av bolagets Ovriga optionsprogram framgar av bilaga 1. Fullt
utnyttjande av optionsratterna paverkar bolagets nyckeltal helt marginelit.

Forstaget omfattas av lagen om vissa riktade emissioner | aktiemarknadsbolag m m (Leolagen).
For giltigt beslut enligt Leolagen erfordras att beslutet bitréds av aktiedgare med minst 2/10 av
saval de avgivna résterna som de vid stdmman foretradda aktierna.

Styrelsens forlag till emissionsbeslut samt villkoren foér skuldférbindelserna och optionsrétterna
framgar av bilaga 2.

Bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier (punkt 18)

Styrelsen foreslar att bolagsstdmman bemyndigar styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under
tiden fram till ndstkommande ordinarie bolagsstdmma besluta om

(iy nyemission av aktier mot kontant betalning och/eller med bestdmmelse om apport elter
kvittning eller eljest med villkor samt att darvid kunna avvika fran aktiedgarnas foretradesratt.
De nya akfierna skall, i den man de ges ut med avvikelse fran aktiedgarnas foretrddesréatt,



emitteras till ett belopp som nédra ansluter till aktiekursen vid tiden for genomforandet av
nyemissionen; och

(il) emission av konvertibla skuldebrev mot kontant betalning och/eller med bestammelse om
apport eller kvittning eller eljest med villkor samt att darvid kunna avvika fran aktiedgarnas
foretradesratt. De konvertibla skuldebreven skall, i den man de ges ut med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, emitteras till en kurs som nara ansluter till marknadsvardet baserat
pa aktiekursen vid tiden for genomférandet av emissionen av de konvertibla skuldebreven.

Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att mojliggéra for Lundin Petroleum att
anskaffa rorelsekapital och att genomfdra foretagsforvary. Det totala antalet aktier som skall
kunna ges ut med stéd av bemyndigandet far inte dverstiga 27 000 000. Om bemyndigandet
utnyttjas i sin helhet motsvarar dkningen av aktiekapitalet en utspadningseffekt om 9,6 procent.

For beslut om bemyndigande enligt detta forslag krdvs bitrdde av aktiedgare med minst tva
tredjedelar av savél de avgivna rosterna som de vid stdmman foretradda aktierna.

Beslut om nomineringsprocessen infor ordinarie bolagsstamma 2006 (punkt 19)

Aktiedgare foretrddande cirka 34,5 procent av samtliga roster | bolaget foreslar att
bolagsstdmman beslutar att nomineringsprocessen infor den ordinarie bolagsstdmman 2006
skall ga till sa, att styrelsens ordférande bemyndigas att kontakta nagra av bolagets stérre
aktiedgare i syfte att forbereda forslag till foljande beslut vid ordinarie bolagsstamma 2006: (i)
forslag till val av ordférande vid stdmman, (i} forslag till val av styrelseledamoter, (iii) forsiag till
val av styrelseordfdrande och (iv) forslag fill styrelsearvoden. Forslagen skall presenteras
senast en vecka efter bolagets offentliggérande av bokslutskommuniken for 2005, vilket
berdknas ske i februari 2006.

Stockholm i maj 2005

LUNDIN PETROLEUM AB (publ)
Styrelsen



Bilaga 1

Uppgift om befintliga optionsprogram i Lundin Petroleum AB per den 31 december 2004

Antal Utestdende
optioner optioner per den
initialt 31 december
Beslutsdatum utstallda 2003 Losenpris | Utnyttjandeperiod
23 maj 2002 3 250 000 791 900 4,50 kr. 31 maj 2003 - 31
maj 2005
23 maj 2003 3400 000 2272900 10,10 kr. 31 maj 2004 - 31 maj
2006
19 maj 2004 2 250 000 2185000 45,80 kr. 31 maj 2005 — 31
maj 2007

Varje option berattigar till forvary av en aktie i Lundin Petroleum AB. For att sdkerstéila leverans av aktier
under samtliga optionsprogram har bolagsstamma i Lundin Petroleum AB den 23 maj 2002, 23 maj 2003
respektive 19 maj 2004 beslutat om emission av motsvarande antal teckningsoptioner till ett av Lundin
Petroleum helagt dotterbolag.



Bilaga 2

Styrelsens forslag till besiut om emission av skuidebrev férenade
med avskiljbara optionsratter till nyteckning

§[ ]

Besldts i enlighet med styrelsens forslag att till nominellt belopp ge ut hégst 3 000 000
skuldebrev om vardera nominelit 0,01 krona, ettvart skuldebrev forenat med en optionsratt till
nyteckning av en aktie i bolaget.

Foljande villkor skall galla fér emissionen.

1.

Skuldebreven skall 16pa utan ranta och forfalla till betalning den 31 augusti 2005 eller vid
anfordran.

Varje skuldebrev skall vara forenat med en optionsratt. Varje optionsratt skall ge ratt att
teckna en ny aktie i Lundin Petroleum AB om nominellt 0,01 krona till en teckningskurs
som skall motsvara 110 procent av den genomsnittliga bérskursen under tiden fran och
med den 19 maj 2005 till och med den 1 juni 2005. Salunda faststilld teckningskurs skall
avrundas till helt tiotal 6re varvid fem ore skall avrundas uppat. Harigenom kan
aktiekapitalet i Lundin Petroleum AB vid fullteckning av emissionen och nyteckning med
stod av samtliga optionsratter 6ka med 30 000 kronor.

Nyteckning av aklie med stdd av optionsrétt skall kunna ske under perioden 31 maj 2006
titl och med 31 maj 2008.

Teckning av skuldebreven med avskiljbara optionsratter skall ske senast den 30 juni
2005 och skall betalas kontant vid teckning med nominellf belopp, 0,01 krona per
skuldebrev.

Teckningsberattigad skall, med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt, vara Lundin
Petroleum Services S.A.

For skuldforbindelserna och optionsratterna skall i dvrigt gélla de villkor som framgér av
bilaga 2.1 respektive bilaga 2.2.

Teckningskursen vid utnyttjande av optionsratterna liksom antalet aktier som varje
optionsratt ger ratt att teckna kan bli féremal for justering enlig vad som framgar av § 8 i
villkoren for optionsratterna, se bilaga 2.2.

Antecknades att Overteckning inte kan ske.

Beslbts befullmaktiga styrelsen att vidta sadana smérre justeringar | emissionsbeslutet som
krdvs fér registrering hos Bolagsverket.




Bilaga 2.1

Villkor fér Lundin Petroleum AB (publ)s férlagsian 2005/2008

§1  Definitioner
| dessa villkor skall féljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan.

“bankdag” dag som inte &r 16rdag, s6ndag eller annan allman helgdag eller som betraffande
betalning av skuldebrev inte &r likstaild med allman helgdag;

“Bolaget” Lundin Petroleum AB (publ), org nr 556610-8055.

§ 2 Lanebelopp och forfallodag

Lanebeloppet uppgar till hdgst 30 000 kronor och skall representeras av skuldférbindelser pa vardera
nomineltt 0,01 kronor utfardade av Bolaget till viss man eller order pa tillhopa hégst samma belopp.

Farlagslanet forfaller till betalning den 31 augusti 2005 eller vid anfordran.

Bolaget iklader sig betalningsskyldighet fér detta lan och utfasier sig ait verkstélla betalning i enlighet med
dessa villkor.

§3 Ranta

Forlagstanet skall inte Iépa med ranta.

§4 Efterstillda skuldférbindelser

Forlagsidnet skall i héndelse av Bolagets likvidation eller konkurs medféra ritt till betalning ur Bolagets
tillgangar efter Bolagets icke efterstéllda forpliktelser och jAmsides (pari passu) med andra efterstaiida
farpliktelser som inte uttryckligen &r efterstalida detta lan.

Bolaget forbinder sig att sa l&nge nagon fordringshavare innehar skuldférbindelse enligt dessa viltkor inte
iklada sig efterstéllda férpliktelser som i hdndelse av Bolagets likvidation eller konkurs medf{dr ratt till
betalning ur Bolagets tiligangar fore detta forlagslan.

§ 5 Preskription

Ratten till aterbetalning av forlagslanet preskriberas tio ar efter forfallodagen.

§6 Tillamplig lag

Dessa villkor och alla réattsliga frégor med anknytning tilt forlagslanet skall avgdras och tolkas enfigt
svensk ratt. Talan rérande forlagslanet skall vackas vid Stockhoims tingsratt eller vid sddant annat forum
vars behdrighet skriftfigen accepteras av Bolaget.




Villkor for optionsratter 2005/2008 avseende nyteckning av aktier i

Bilaga 2.2

Lundin Petroleum AB (publ)

§1 Definitioner

[ dessa villkor skall féljande benamningar ha den innebord som anges nedan.

"aktiebolagslagen™ aktiebolagsiagen {1975:1385);

"avstdmningskonto"” vardepapperskonto hos VPC dar respektive optionsinnehavares
innehav av aktier forvarvade genom optionsratt ar registrerat;

"bankdag"” dag som inte ar |drdag, sondag eller annan allman helgdag eller
som betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstilld med
aliman helgdag i Sverige;

*Bolaget” Lundin Petfroleum AB (publ), org nr 556610-8055;

“marknadsnotering” notering av aktie | Bolaget pa bors, auktoriserad marknadsplats
eller annan motsvarande handelsplats;

"optionsinnehavare”™ den som ar innehavare av optionsrati;

"optionsratt” ratt att teckna nya aktier i Bolaget mot betalning enligt dessa
villkor;

“teckning” teckning av aktier i Bolaget med utnytjande av optionsrétt enligt
5 kap aktiebolagslagen;

“teckningskurs” den kurs till vitken teckning av nya aktier med utnyttjande av
optionsratt kan ske;

"vpPC* VPC AB.

§2 Optionsratter och registrering

Antalet optionsratter uppgar till sammanlagt hégst 3 000 000 stycken,

Bolaget skall utfarda optionsbevis stéilda till viss man eller order.

Bolaget verkstaller pa begdran av innehavare av optionsrétt utbyte och véxling av optionsbevis.

§3 Ratt att teckna nya aktier

Varje optionsratt berattigar innehavaren till teckning av en ny aktie i Bolaget, med nominell belopp 0,01
kronor, till en teckningskurs motsvarande 110 procent av genomsnittlig bérskurs pa Bolagets aktie under
tiden fran och med den 19 maj 2005 till och med den 1 juni 2005, Salunda faststalld teckningskurs skall

avrundas till helt tiotal 6re varvid fem ore skail avrundas uppat.

Teckningskursen, liksom antalet aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna, kan bli féremal for

justering i de fall som anges i § 8 nedan.



Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet optionsratter berattigar
och som en och samma optionsinnehavare dnskar utnyttja. Vid sédan teckning skall bortses fran
eventuell overskjutande del av optionsrati, som inte kan utnyttjas.

§4 Anmilan om Teckning

Anmalan om teckning av aktier kan dga rum under liden fran och med den 31 maj 2006 tili och med den
31 maj 2008 eller det tidigare datum som kan folja enligt § 8 nedan. Inges inte anmalan om teckning inom
ovan angiven tid upphor optionsréatten.

Vid anmaian om teckning skall eptionsbevis tillsammans med ifylid anmélningssedel enligt faststaiit
formuldr inges till Bolaget. Anmalan om teckning ar bindande och kan inte aterkallas.

§5 Betalning for ny aktie

Vid anmalan om teckning skall betalning samtidigt erlaggas for det antal aktier som anmalan om teckning
avser. Betaining skall ske kontant till ett av Bolaget anvisat bankkonto.

§6 Registrering pa avstamningskonto och i aktieboken

Sedan betalning for tecknade aktier har erlagts, verkstalls teckning genom att de nya aklierna upptas i
Bolagets aktiebok och pa respekiive optionsinnehavares avstdmningskonto sdsom interimsaktier. Sedan
registrering har skett hos Bolagsverket blir registreringen av de nya aktierna i akfieboken och pa
avstdmningskontot slutgiltig. Som framgér av § 8 nedan senarelaggs i vissa fall tidpunkten for sadan
registrering.

§7 Utdelning pa ny aktie

Aktie som utgivits efter teckning medfor ratt till vinstutdelning forsta gngen pa den avstdmningsdag fér
utdelning som infalier narmast efter det att teckning verkstallts.

§8 Omrakning av teckningskurs och antal aktier

Betraffande den ratt som skall tillkomma optionsinnehavare i de situationer som anges i 5 kap 4 § forsta
stycket 8 aktiebolagslagen samt i vissa andra fall, skall fdljande gatla:

A Fondemission

Vid fondemission skall teckning — dar anméalan om teckning gbrs pa sadan tid att tilldelning av aktier inte
kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstdmma som skall préva fragan om
fondemission — verkstéllas férst sedan stdmman beslutat om fondemissionen. Aktier som tillkommer pa
. grund av teckning som verkstéalls efter beslutet o fondemission upptas pa optionsinnehavares
avstamningskonto sasom interimsaktier, vilket innebar att sadana aktier inte omfattas av beslut om
fondemission. Slutlig registrering pa avstdmningskonto sker forst efter avstdmningsdagen for
fondemissionen.

Vid teckning som verkstélls efter beslut om fondemission tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom ett
omraknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrakningarna utfors av Bolaget enligt
féljande:

Omrédknad teckningskurs = (foregéende teckningskurs) x (antalet aktier i Bolaget fdre fondemissionen) /
{antalet aktier | Bolaget efter fondemissionen)



Omréknat antal aktier som varje optionsratt ger rélt alt teckna = (féregaende antal aktier som varje
optionsratt berattigar till teckning av) x {antalet akiier  Bolaget efter fondemissionen) / {antalet aktier i
Bolaget fore fondemissionen)

Den enligt ovan omriknade feckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje optionsrétt ger
ratt att teckna skall faststallas av Bolaget snarast efter bolagsstammans beslut om fondemissionen.

B Sammanldqgning ellsr uppdeining av aktien | Bolaget

Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av aktierna, skall bestammelserna i
moment A ovan dga motsvarade tillampning. Sasom avstdmningsdag skall anses den dag da
sammanidggningen eller uppdeiningen verkstélls av VPC pa begéran av Bolaget.

C Nyermission

Genomfor Bolaget nyemission — med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant
betalning — skall foljande galla betraffande ratten tilt deltagande i nyemissionen for aktie som tiltkommit pa
grund av teckning med utnyttjande av optionsratt.

) Beslutas nyemissionen av styrelsen under forutsattning av botagsstdmmans godkénnande eller
med stdd av bolagsstdmmans bemyndigande, skall i beslutet och i kungdrelsen om nyemissionen
anges den senaste dag da teckning skall vara verkstalld fér att aktie skall medféra ratt att deltaga
i nyemissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare an tionde kalenderdagen efter kungorelsen.

(ii) Beslutas nyemissionen av bolagsstdmman, skall teckning ~ dér anmalan om teckning gors pa
sadan tid, att teckningen inte kan verkstdllas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstdmma som skalt préva fragan om nyemission — verkstéllas férst sedan stdmman beslutat
om denna. Aktier som tillkommer pa grund av nyteckning som verkstills efter emissionsbeslutet
upptas interimistiskt pa avstdmningskonto, vilkket innebar att de inte ger ratt att delta |
nyemissionen. Slutlig registrering pa avstdmningskonto sker férst efter avstdmningsdagen for
nyemissionen.

Vid teckning som verkstélls pa sadan tid att ratt till deltagande | nyemissionen inte foreligger tillampas en
omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje optionsratt ger rétt att teckna.
Omriakningarna skall utféras av Bolaget enligt féljande:;

Omréknad teckningskurs = (féregdende teckningskurs) x {aktiens genomsnittliga marknadskurs under
den i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (i det foljande benamnd "aktiens genomsnittskurs"}) /
{aktiens genomsnitiskurs okad med det pa grundval darav framraknade teoretiska vardet pa
teckningsratten)

Omréknat antal akifer = (fregdende antal aktier, som varje optionsratt ger ratt att teckna} x (aktiens
genomshittskurs 6kad med det pa grundval darav framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten} /
(aktiens genomsnitiskurs)

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnitiet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och |8gsta betalkursen enligt
den kurslista pa vilken aktien &r noterad. | avsaknad av notering av betalkurs skalt i stallet den senaste
noterade képkursen inga i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller kdpkurs under viss dag, skall vid
berakningen av aktiens genomsnittskurs bortses fran sadan dag.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten skall berdknas enligt féljande:



Teoretiskt vdrde pa teckningsrétten = (det nya antal aktier som hogst kan kommat att utges enligt
emissionsheslutet) x {(aktiens genomsnittskurs) — (emissionskursen for den nya akiien)) / (antalet aktier
fore emissionsbeslutet)

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teckningsratten bestdmmas {ill noll,

Den enligt ovan omraknade feckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje optionsratt ger
ratt att teckna skall faststéllas av Bolaget tvd bankdagar efter utgdngen av teckningstiden och tillampas
vid varje nyteckning som verkstélls darefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbeslutet inte &r f6remal for marknadsnotering, skall en
haremot svarande omrakning ske, dels av teckningskursen, deis av det antai aktier som varie optionsratt
ger ratt att teckna. Omrékningen, som skall utféras av Bolaget, skall ha som utgdngspunkt att vardet pa
optionsratterna skall ldmnas oférandrat.

Under tiden innan den omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varie
optionsratt ger ratt att teckna har faststallts, verkstalls aktieteckning endast preliminart. Slutlig registrering
pa avstdmningskonto sker forst sedan den omriknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier
som varje optionsratt ger ratt att teckna har faststailts.

D Emission av skuldebrev enligt 5 kap aktiebolagslagen

Genomfdr Bolaget en emission av konvertibla skuldebrev eller skuldebrev férenade med optionsratt till
nyteckning av aktier — i bada fallen med foretradesratt for aktiedgarna att teckna sédana skuldebrev mot
kontant betalning — skall betraffande ratten till deliagande i emissionen for aktie som utgivits vid teckning
hestammelserna i moment C, forsta stycket punkterna 1 och 2 dga motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstalls pa sddan tid att rait till deltagande i emissionen inte foreligger, tildmpas en
omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna.
Omrakningarna skait utforas av Bolaget enligt filjande:

Omréknad teckningskurs = (féregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under
den i emissionsbeslutet faststailda teckningstiden} (i det foljande bendmnd "aktiens genomsnittskurs™) /
{aktiens genomsnittskurs okad med teckningsratiens varde)

Omréknat antal aktier = (foregaende antal aktier som varje optionsratt berattigar till teckning av) x (aktiens
genomsnitiskurs okad med teckningsrattens varde) / (aktiens genomsnitiskurs)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits | moment C ovan.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och |agsta betalkursen enligt
den kurslista pa vilken teckningsratten &r noterad. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den
senaste noterade kdpkursen inga i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller kdpkurs under viss dag,
skall vid berdkningen av teckningsraitens varde borises fran sadan dag.

Om teckningsratten inte ar féremal for notering, skall teckningsrattens varde sa langt mojligt faststllas
med ledning av den férandring i marknadsvérde avseende Bolagets aktier som kan beddmas ha
uppkommit till f6ljd av emissionen av skuldebreven.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje optionsratt ger
rétt att teckna skall faststallas av Bolaget tva bankdagar efter utgangen av teckningstiden och tillampas
vid varje nyteckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten fér emissionsbestutet inte &r foremal for marknadsnotering, skall en
haremot svarande omrakning ske, dels av teckningskursen, dels av det antal aktier som varje oplionsratt



ger ratt att teckna. Omrékningen, som skall utféras av Bolaget, skall ha som utgangspunkt att virdet pa
opticnsratterna skall lamnas oforandrat.

Vid teckning som verkstalls under tiden innan den omraknade teckningskursen och det omraknade
antalet aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna har faststallts, verkstalls aktieteckning endast
prelimindrt. Slutlig registrering pa avstdmningskaonto sker forst sedan den omréknade teckningskursen
och det omréknade antalet aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna har faststallis.

E Vissa andra fall av erbjudanden till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall an som avses i moment A-D ovan lamna erbjudande till aktieagarna att, med
foretradesratt enligt principerna i 4 kap 2 § aktiebolagslagen, av Bolaget férvarva vardepapper eller
rattighet av nagot slag eller besluta ati, enligt ovan ndmnda principer, till aktiedgarna utdela sadana
vardepapper eller rattigheter utan vederlag, skall vid teckning som pakallas pa s&dan tid, att darigenom
erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet, tilldmpas en omréknad teckningskurs och ett
omraknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrakningen skall utforas av Bolaget
enligt foliande:

Omrdknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittiiga marknadskurs under
den i erbjudandet faststallda anméainingstiden (i det féljande bendmnd "aktiens genomsnittskurs™) /
{aktiens genomsnittskurs ckad med vardet av raiten till deltagande i erbjudandet {i det #6ljande benamnd
"inkdpsrattens varde")

Omréknat antal aktier = {foregaende antal aktier som varie optionsratt ger ratt att teckna) x (aktiens
genomsnittskurs dkad med inkdpsrattens vérde)} / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med bestammeilserna | moment C ovan.

For det fall aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa agt rum, skall vardet av ratten att delfa
i erbiudandet anses motsvara inkdpsratiens varde. Inkdpsrattens varde skall harvid anses motsvara
genomsnittet av det for varje handeisdag under anmalningstiden framraknade medeltalet av den under
dagen noterade higsta och lagsta betalkursen enligt den kurslista pd viken ink&psritien noteras. |
avsaknad av noterad betalkurs skall i stallet den senaste noterade képkursen inga i berdkningen. Noteras
varken betalkurs eller képkurs under viss dag, skall vid berdkningen av inkdpsréttens varde bortses fran
sddan dag.

For det fall aktiedgarna inte erhallit inkdpsratter eller eljest sddan handel med inkdpsratter som avses i
féregdende stycke inte &gt rum, skall omrdkning av teckningskurs ske med tillampning sa langt mojligt av
de principer som anges ovan i detta moment E, varvid foljande skall galla. Om notering sker av de
vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ritten att deita i erbjudandet anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med férsta dagen for
sadan notering framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen vid
affarer i dessa vardepapper eller rattigheter pa den marknadsplats vid vilken ndmnda vardepapper eller
rattigheter &r noterade, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband
med erbjudandet. | avsaknad av noterad betalkurs skall i stéllet den senaste noterade kopkursen inga i
berédkningen. Noteras varken betalkurs eller kdpkurs under viss dag, skall vid berékningen av vardet av
raiten att delta i erbjudandet bortses fran sadan dag. Vid omrakning enligt deita stycke av
teckningskursen och det antal aktier som varje optionsrait ger ratt att teckna, skall ndmnda period om 25
handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststalida anmalningstiden enligt forsta stycket i detta
moment &.

Om notering inte sker av de virdepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten
att delta i erbjudandet sa langt mdjligt faststaiias med ledning av den férdndring | marknadsvarde
avseende Bolagets aktier som kan beddmas ha uppkommit till 8ijd av erbjudandet.



Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det antal aktier som varje optionsréatt ger ratt att teckna
skall faststillas av Bolaget snarast efter det aft vardet av rétten att deita i erbjudandet kunnat berdknas.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten {6r erbjudandet inde ar féremal for marknadsnotering, skall en haremaot
svarande omrakning ske, dels av teckningskursen, dels av det antal aktier som varje optionsratt ger ratt
att teckna. Omrakningen, som skall utféras av Bolaget, skall ha som utgangspunkt att vardet pa
optionsratterna skall IZmnas oférandrat.

Vid teckning som verkstélls under tiden innan den omraknade teckningskursen och det omrdknade
antalet aktier som varje optionsratt ger rait att teckna har faststallts, verkstalls aktieteckning endast
prelimindrt. Slutlig registrering p& avstdmningskonto sker forst sedan den omriknade teckningskursen
och det cmraknade antalet aktier som varje optionsrati ger ratt att teckna har faststalits.

F Likabehandling av opfionsréttsinnehavare och aktiedgare

Vid nyemission med foretradesrait for aktiedgarna mot kontant betalning av aktier eller emission enligt 5
kap aktiebolagslagen, far Bolaget besluta att ge samtliga optionsinnehavare samma féretradesratt som
aktiedgarna. Dérvid skall varje optionsinnehavare, utan hinder av att akfieteckning inte har skett eller
verkstéllts, anses vara &gare till det antal aktier som optionsinnehavaren skulle ha erhatiit, om
aktieteckning verkstallts enligt den teckningskurs och det antal aktier som varje optionsratt ger ratt aft
teckna som gallde vid tidpunkten for emissionsbeslutet.

Om Bolaget beslutar att lamna ett sddant erbjudande som beskrivs | moment E ovan, skall vad som
anges i foregaende stycke tilldmpas pa motsvarande sait, dock att det antal aktier som
optionsinnehavaren skall anses vara dgare till i sadant fall skall faststalias pa grundval av den
teckningskurs och det antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna vid tidpunkten for beslutet att
lamna erbjudandet.

Om Bolaget beslutar att ge optionsinnehavarna foretradesratt i enlighet med vad som anges i detta
moment F, skall ingen omrakning ske enligt moment C, D eller E ovan av teckningskursen eller det antal
aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna.

G Extraordinér utdelning

Om Bolaget besiutar att i&mna kontant utdelning till aktiedgarna med ett belopp som, tillsammans med
andra utdelningar under samma rékenskapsar, dverstiger 15 procent av aktiens genomsnittskurs under
en period av 25 handelsdagar ndrmast fére den dag da styrelsen for bolaget offentliggdr sin avsikt att till
holagsstdmman |dmna forslag om sadan utdelning, skall vid teckning som pakallas pa sadan tid att
darigenom erhallen aktie inte medfdr ratt till erhaliande av sadan utdelning, tilldmpas en omraknad
teckningskurs liksom ett omraknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrakningen skall
baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som overstiger 15 procent av aktiens
genomsnittskurs under ovan ndmnd period (i det féljande bendmnd "extraordindr utdelning"}).

Omrékningen genomfirs av Bolaget enligf filjande:

Omréknad teckningskurs = (féregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnitiliga marknadskurs under en
pericd om 25 handelsdagar réknat fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till extraordinar
utdelning (i det foljande benamnd "aktiens genomsnittskurs™}) / (aktiens genomsnittskurs dkad med den
extraordindra utdeining som utbetalas per aktie)

Omréaknat antal aktier = (foregadende antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna) x (aktiens
genomsnitiskurs 6kad med den exiraordinara utdelning som utbetalas per aktie} / (aktiens
genomsnittskurs)



Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under ovan
angiven period om 25 handelsdagar framraknade medelialet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen enligt den kurslista pa vilken aktien &r noterad. | avsaknad av nofering av betalkurs
skall i stallet den senaste noterade kopkursen inga i berakningen. Noteras varken betalkurs eller képkurs
under viss dag, skall vid berakningen av aktiens genomsnittskurs bortses fran sadan dag.

Den omraknade teckningskursen liksom det omraknade antalet aktier som varje optionsratt ger ratt att
teckna faststélls av Bolaget tva bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar
och tillampas vid nyteckning som verkstélls fran och med den dag da aktien noteras utan ratt til
extraordinar utdelning.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for utdelningsbestutet inte &r féremal fir marknadsnotering och det
beslutas om kontant utdelning som tillsammans med andra utdeiningar under samma rakenskapsar
overstiger 50 procent av Bolagets resultat efter skatt enligt faststalld koncernresultatrékning for
rakenskapsaret ndarmast fore det ar utdelningen beslutas, skall vid teckning som pékallas pa sadan tid att
darigenom erhallen aktie inte medfér ratt till erhallande av saddan utdelning, tillimpas en omréaknad
teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrakningen skall
baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som dverstiger 50 procent av Bolagets resuftat
efter skatt och skall utféras av Bolaget i enlighet med ovan angivna principer.

Under tiden innan den omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
optionsratt ger ratt att teckna har faststailts, verkstalls aktieteckning endast preliminéri. Slutlig registrering
pa avstdmningskonto sker férst sedan den omraknade teckningskursen har faststalits.

H Nedséttning av aktickapitalet

Om Bolagets aktickapital skulle nedsattas med aterbetalning till aktiedgarna ~ och s&dan nedsattning ar
obligatorisk — skall tillampas en omrdknad teckningskurs liksom ett omraknat antal aktier som varje
optionsratt ger ratt aft teckna.

Omréakningen genomfors av Bolaget entigt féljande:

Omriknad teckningskurs = {foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnitiliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar réknat fran och med den dag d& aktien noteras utan ratt till aterbetalning (i
det féljande benamnd "aktiens genomsnittskurs”)) / (akfiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per aktie)

Omrdknat antal aktier = {foregaende antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna) x {aktiens
genomsnittskurs tkad med det belopp som aterbetalas per aktie) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomshittskurs berdknas i enlighet med bestdmmelserna i moment C ovan.

Vid omrakning enligt ovan och dir nedsattningen sker genom inlésen av aktier, skalt i stallet for det
faktiska belopp som aterbetalas per aktie anvindas ett berdknat aterbetalningshelopp enligt féljande:

Beréknat dterbetalningsbelopp per aktie = (det faktiska belopp som aterbetalas per inlost aktie minskat
med aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar nérmast fére den dag dé
aktien noteras utan ratt till deltagande i nedsattningen {i det féljande benamnd "aktiens
genomsnittskurs”}) / (det antal aktier i Bolaget som tigger till grund fér inlosen av en aktie minskat med
talet 1)

Aktiens genomsnitiskurs berdknas i enlighet med bestdmmeiserna i moment C ovan.



Den enligt ovan omraknade {eckningskursen och det omriknade antalet aktier som varje optionsratt ger
ratt att teckna skall faststéllas av Bolaget tva bankdagar efter uigdngen av den angivna perioden om 25
handelsdagar och skall tillampas vid aktieteckning som verkstalls darefter.

Under tiden innan den omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
optionsratt ger ratt att teckna har faststallts, verkstalis aktieteckning endast preliminart. Slutlig registrering
pa avstdmningskonto sker forst sedan den omraknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier
som varje optionsritt ger ratt att teckna har faststaiits.

Om Bolagets aktiekapital skulle nedséttas genom inlésen av aktier med aterbetalning till aktiedgarna och
sadan nedsattning inte dr obligatorisk, men dér, enligt Bolagets bedémning, nedsattningen med hansyn
till dess tekniska uiformning och ekonomiska effekter ar att jamstalla med nedséttning som &r obligatorisk,
skall omrakning av teckningskursen och det antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna ske med
tillampning sé& langt mojligt av de principer som anges i detta moment H.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten fér nedséttningen inte &r foremai for marknadsnotering, skall en
haremot svarande omrékning av teckningskursen ske. Omrakningen, som skall utféras av Bolaget, skall
ha som utgangspunkt ait vardet pa optionsratterna skail lamnas oférandrat.

/ Omrékning skall leda till skéligt resultat

Om Bolaget genomfor atgard som avses i moment A-E, G eller H ovan och skulle, enligt Bolagets
beddmning, tillampning av harfér avsedd omrakningsformel, med hansyn till atgardens tekniska
utformning elter av annat skal, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
optionsinnehavarna erhaller i forhallande till aktieAgarna inte &r skdalig, skall Bolaget genomfdra
omrakningen av teckningskursen och det antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna pa sétt
Bolaget finner &ndamalseniigt i syfte att omrakningen leder till ett skaligt resultat.

J Avrundning

Vid omrakning av teckningskursen enligt ovan skall denna avrundas till helt tiotal ore, varvid fem ore skall
avrundas uppat och antalet aktier avrundas till tvd decimaler.

K Fusion

Om bolagsstdmman skulle godkdnna en fusionsplan enligt 14 kap 10 § aktiebolagslagen, varigenom
Bolaget skall uppga i annat bolag, eller skulle styrelsen enligt 14 kap 22 § aktiebolagsiagen fatta beslut
att Bolaget skall uppga i moderbolag, skalf optionsinnehavare erhalla minst motsvarande rattigheter i det
tvertagande bolaget som | Bolaget (det dverlatande bolaget), om de inte enligt fusionsptanen har ratt att
fa sina optionsratter intosta av det dvertagande bolaget.

L Tvangsinidsen

Om aktierna | Bolaget skulle bli féremal fér tvangsinldsen entigt 14 kap 31-35 §§ aktiebolagslagen skall
Bolaget, fér det fall sista dagen fér anmalan om teckning skulle infalla senare &n 60 dagar frén den dag
begdran om tvangsiniésen kungjordes, faststélla och omedelbart meddela en ny sista dag fér anmalan
om teckning, vitken skall infalla fére utgéngen av ndmnda tidpunkt.

Om Bolaget i enlighet med féregaende stycke meddelar en ny sista dag fér anmalan om teckning, skall —
oavsett vad som i § 4 sigs om tidigast tidpunkt fér anmalan om teckning — optionsinnehavare aga ratt att
gbra anmalan om teckning fram {if slutdagen. Bolaget skalt senast fyra veckor fore slutdagen genom
meddelande enligt § 9 nedan erinra optionsinnehavarna om denna ratt samt att anméalan om teckning inte
far pakallas efter slutdagen.

M Likvidation



Om det beslutas att Bolaget skall tréda i likvidation far teckning, oavseit grunden for likvidation, darefter
inte ske. Ratten aft begéara teckning upphdr samtidigt med likvidationsbeslutet oavsett om detta beslut har
vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstdmma tar stalining till friga om Botaget skall trada i likvidation enligt
13 kap aktiebolagslagen skall optionsinnehavarna genom meddelande enligt § 9 nedan underréttas om
den planerade likvidationen. Underrattelsen skall innehalla en erinran om: att teckning inte far ske efter
beslut om likvidation.

Om Bolaget lamnar underrattelse om avsedd likvidation enligt ovan, skall optionsinnehavare — cavsett
vad som i § 4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt for teckning -~ &ga ratt att pakatlia teckning frdn den dag da
underrattelsen Idmnats, férutsatt att teckning kan verkstéllas fére tidpunkten for den bolagsstamma vid
vitken fragan om Bolagets likvidation skall behandlas.

Qavsett vad som ovan sagts om att teckning inte far ske efter beslut om likvidation, aterintrader ratten att
begéra teckning om likvidationen inte genomférs.

N Konkurs

Vid Bolagets konkurs far teckning med utnyttjande av optionsratt inte ske. Om konkursbesiutet hdvs av
hogre ratt, aterintrader ratten till teckning.

§9 Meddelanden

Meddelanden rérande optionsratterna skall tillsiallas varje optionsinnehavare som meddelat sin adress til
Bolaget.

§10 Andring av optionsvilikor

Bolaget Ager ratt att besluta om andring av dessa optionsvillkor | den man lagstiftning,
domstolsavgdrande elier myndighetsbheslut sa kraver eller om det i dvrigt av praktiska skat ar
dndamalsenligt elier nddvandigt och optionsinnehavarnas rattigheter inte i nagot avseende férsémras.

§1 Begransning av ansvar

I fraga om de atgdrder som enligt dessa optionsvillkor ankommer pa Bolaget galler att ansvarighet inte
kan goras gallande for skada, som beror av svensk eller utlandsk lag, svensk eller utldndsk
myndighetsatgard, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout elier annan liknande omstandighet.
Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven om Bolaget vidtar eller &r foremal
for sadan konfliktatgard.

Bolaget ar inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkemmer, om Bolaget varit normalt
aktsam. Harutdver galler att Bolaget inte i ndgot fall &r ansvarig for indirekt skada.

Fareligger hinder for Bolaget att vidta atgéard pa grund av omstandighet som anges i férsta stycket, far
atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.
§12 Tillamplig fag och forum

Dessa villkor och alla rattsliga fragor med anknytning till optionsratterna skall avgoras och tolkas enligt
svensk rétt. Talan rorande optionsvillkoren skall vackas vid Stockholms tingsratt elter vid sadant annat
forum vars behérighet skriftligen accepteras av Bolaget.




