Lundin

Petroleum

Forslag om att 16sa in 16 procent av aktierna i Lundin Petroleum och
att avyttra 2,6 procent av Johan Sverdrup unit

Lundin Petroleum AB ("Lundin Petroleum”) meddelar att dess styrelse foreslir en inlésen av
16 procent av aktierna i bolaget som for néirvarande innehas av Equinor ASA ("Equinor”). Lundin
Petroleums heligda dotterbolag Lundin Norway AS ("Lundin Norway”) har dessutom ingatt ett
avtal om att mot en kontant kopeskilling avyttra 2,6 procent av Johan Sverdrup unit till Equinor
Energy AS ("Equinor Energy”) (tillsammans, och tillsammans med atgirderna nedan,
“Transaktionen”).

Hojdpunkter

Inlosen av 54,5 miljoner aktier i Lundin Petroleum som for niarvarande innehas av Equinor,

motsvarande 16 procent av det totala antalet utestaende aktier, till ett pris om 266,4 kronor per

aktie

e Ersittningen uppgar till 14,5 miljarder kronor (cirka 1 557 miljoner USD) vilket motsvarar stingningskursen
den 4 juli 2019 om 289,6 kronor per aktie med en rabatt om atta procent

e Efter Transaktionen kommer Equinors aktieinnehav i Lundin Petroleum att uppga till 4,9 procent och
Equinor kommer att fortsétta att vara en stéttande aktiedgare

Avyttring av 2,6 procent av Lundin Norways andel i utbyggnadsprojektet Johan Sverdrup, med

kvarvarande andel om 20 procent

e Ersittningen uppgar till 962 miljoner USD, med ekonomisk verkan fran den 1 januari 2019, vilket inkluderar
en tillaggskopeskilling om 52 miljoner USD som &r baserad pa framtida klassificeringar av reserver

Transaktionen kommer att omedelbart forbéttra resultatet per aktie

e Det totala antalet aktier kommer att minska frén 340,4 miljoner till 285,9 miljoner

e EBITDA, operativt kassaflode och fritt kassaflode per aktie kommer att 6ka omedelbart

e Den beslutade kvartalsvisa utdelningen for 2018 om 1,48 USD per aktie kommer att forbli oférandrad

Transaktionen okar aktieigarnas exponering mot:

e De producerande nyckeltillgdingarna Edvard Grieg, Alvheim och det snart producerande Johan Sverdrup
samt eventuella framtida framgangar som overtraffar forvintningarna

e  Stora prospekterings- och utviarderingsprogram samt potentiella framtida framgéngar och sju potentiella nya
projekt som niarmar sig utbyggnad

Unik mdgjlighet att 16sa in en storre minoritetspost till rabatt jamfort med borskursen fore

produktionsstart pa Johan Sverdrup och i en fas av hog tillvaxt for verksamheten

e Transaktionen virderar Johan Sverdrup unit till en premie mot nuvarande marknadskonsensus vilket
belyser filtets fortsatta potential

Transaktionen finansieras genom befintliga finansiella medel och en kortfristig

bryggfinansiering och ir villkorad av godkinnanden fran aktiedgare i Lundin Petroleum,

norska myndigheter och banksyndikatet som tillhandahaller bolagets reservbaserade

kreditfacilitet samt vissa andra villkor

e En extra bolagsstimma kommer att héllas klockan 10.00 den 31 juli 2019 pa Grand Hétel, Sodra
Blasieholmshamnen 8, 103 27 Stockholm

e Familjen Lundin och Equinor har bada ingatt oaterkalleliga dtaganden att rosta for godkdnnande av
Transaktionen

Ian H Lundin, ordforande for Lundin Petroleum, kommenterade:

"Mojligheten att l6sa in merparten av Equinors aktiedgande 1 Lundin Petroleum till en rabatt mot borskursen
fore den viktiga uppstarten av utbyggnadsprojektet Johan Sverdrup i november i Gr var en unik maojlighet.
Transaktionen gor det majligt for bolaget att rationalisera aktiedgarbasen och den ger samtliga aktiedgare en
okad exponering mot Lundin Petroleums pdgdende framgdngar i en tid da vi fortsdtter att skapa
forutsdttningar for att 6ka potentialen hos vdara befintliga tillgdngar och fortsdtter genomfora var bevisade
organiska tillvdxtstrategi. Vi faststdllde en progressiv utdelningsstrategi vid arsstimman i ar och det gldader
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mig att kunna konstatera att strategin kommer att vara ofordndrad efter denna transaktion och att vi ser ut
att kunna dela ut en hdllbar avkastning till vara aktiedgare under de kommande aren. Med beaktande av att
samtliga aktiedgare kommer att fa en 6kad exponering mot bade Johan Sverdrup och tillvixtpotentialen for
vdra ovriga innehav rekommenderar jag och styrelsen enhdlligt att aktiedgarna stoder denna virdeckande
transaktion vid den extra bolagsstdmman senare i juli.”

Bakgrund och motiv for Transaktionen

Styrelsen och ledningen f6r Lundin Petroleum granskar och utviarderar 16pande strategiska majligheter for att
skapa aktiedgarviarde. Equinor har varit en betydande minoritetsaktieigare sedan det forsta forviarvet av

tolv procent av aktierna i Lundin Petroleum i januari 2016 och forvirvet av ytterligare atta procent i samband
med att Equinor sélde sitt innehav i Edvard Grieg-faltet till Lundin i utbyte mot aktier i juni 2016. Equinor har
varit en stodjande finansiell intressent sedan dess. Nu uppstod emellertid en majlighet for Lundin Petroleum
att rationalisera sin aktiedgarbas och 6ka Gvriga aktiedgares exponering mot finansiella och operationella
framgéngar och framgingar inom prospekteringsverksamheten samt méjliggora for Equinor att realisera sin
kapitalvinst pd investeringen pa ett ordnat sitt. Equinor kommer att behalla ett betydande aktieinnehav om
4,9 procent i Lundin Petroleum efter Transaktionen i syfte att dra nytta av den fortsatta tillvixten i
verksamheten.

Med beaktande av den férvantade uppstarten av Johan Sverdrup i november, att bolaget fortsitter att
overtriffa forvantningarna pa den befintliga produktionsbasen och att det dr bolagets mest aktiva ar for
prospektering och exploatering, ir 2019 ett avgérande ar for Lundin Petroleum. Styrelsen rekommenderar
Transaktionen till samtliga aktiedgare eftersom den utgér en unik moéjlighet att 16sa in ett betydande
minoritetsaktiedgande till en attraktiv vardering och vid en tidpunkt da verksamheten ar positionerad for
ytterligare en period av visentlig operativ och finansiell tillvaxt.

Sammanfattning av den foreslagna Transaktionen

Lundin Petroleum har ingatt ett aktieswap-avtal, en s.k. total return swap, med Sparebank 1 Markets AS ("SB1”)
avseende totalt 54,5 miljoner aktier i Lundin Petroleum. I syfte att sdkra sin exponering har SB1 ingétt ett avtal
med Equinor om att foérvirva 16 procent av det totala antalet aktier i Lundin Petroleum
("Aktieoverlatelseavtalet”). Bada transaktionerna utgér fran ett pris om 266,4 kronor per aktie, vilket motsvarar
stingningskursen den 4 juli 2019 om 289,6 kronor per aktie minus en rabatt om &tta procent. Lundin Petroleum
avser att avsluta aktieswap-avtalet med SB1 genom att mot kontant betalning begira fysisk leverans av aktier och
dérefter 16sa in aktierna utan vederlag.

Lundin Norway har ingatt ett 6verlatelseavtal om att avyttra 2,6 procent av Johan Sverdrup unit till Equinor
Energy med ekonomisk verkan fran den 1 januari 2019 och for en kontant kopeskilling om 962 miljoner USD,
vilket inkluderar en tillaiggskopeskilling om 52 miljoner USD som &r baserad pa framtida klassificeringar av
reserver ("Rorelseoverlatelseavtalet”).

Styrelsen foreslar dven att en fondemission ska genomforas i syfte att dterstdlla Lundin Petroleums aktiekapital
till samma belopp som omedelbart fore inlésen av aktierna. Inga nya aktier kommer att ges ut i samband med
fondemissionen.

Lundin Petroleum kommer att finansiera Transaktionen genom att delvis utnyttja tillgdngliga medel enligt
Lundin Petroleums befintliga reservbaserade kreditfacilitet om 5 miljarder USD och delvis genom en kortfristig
bryggfinansiering om hogst 500 miljoner USD, vilket kommer att bidra till ytterligare likviditet fram till
fullféljande av Rorelseoverldtelseavtalet. Finansieringsarrangemanget ar villkorat av godkidnnande fran
langivarna i den reservbaserade kreditfaciliteten och ingdende av bryggfinansieringsavtalet, for vilket ett
bindande s.k. commitment letter har erhallits.

Efter fullf6ljande av Transaktionen kommer det totala antalet aktier i Lundin Petroleum att minska med 54,5
miljoner aktier till 285,9 miljoner aktier och Lundin Norways andel i utbyggnadsprojektet Johan Sverdrup
kommer att minska fran 22,6 procent till 20,0 procent.

Fullféljandevillkor

Aktieswap-avtalet, Aktieoverltelseavtalet, Rorelsedverltelseavtalet, inlosen av aktierna och fondemissionen ar
alla villkorade av godkdnnande av den extra bolagsstimman. Fullféljande av Rorelsedverlatelseavtalet ar
dessutom villkorat av att SB1 forvarvar aktierna frdn Equinor. Fullféljande av aktieswap-avtalet och inlésen av
aktierna ar béda villkorade av fullf6ljande av AktieGverlatelseavtalet. Rorelseoverlételseavtalet ar villkorat av
sedvanliga myndighetstillstind i Norge. Transaktionen ar aven villkorad av godkdnnande fran langivarna i den



befintliga reservbaserade kreditfaciliteten. Lundin Petroleum har ingatt ett s.k. commitment letter avseende ett
kortfristigt brygglan om upp till 500 miljoner USD.

Forvintad tidsplan
Om den extra bolagsstimman godkanner Transaktionen kommer de olika hindelserna att verkstéllas omedelbart
(i tillamplig man) i enlighet med f6ljande forvantade tidsplan.

Hindelse Tidpunkt

Aktiepris for Aktieoverlatelseavtalet och | Borsens stingning den 4 juli 2019

aktieswap-avtalet

Extra bolagsstimma Klockan 10.00 den 31 juli 2019 pa Grand Hétel, S6dra
Blasieholmshamnen 8, 103 27 Stockholm, Sverige

Aktieoverlatelseavtal fullfoljs Omkring den 2 augusti 2019

Aktieswap-avtal stings Omkring den 2 augusti 2019

Inlosen av aktier verkstills Ombkring den 7 augusti 2019

Fondemission verkstills Omkring den 7 augusti 2019

Fullf6ljande av 6verlitelsen av 2,6 procent avJohan | Forvintas ske under det fjarde kvartalet 2019

Sverdrup unit fullf6ljs nar myndighetstillstand

erhalls

Lundin Petroleum &r ett av Europas ledande oberoende bolag for prospektering och produktion av olja och gas.
Bolaget fokuserar pa verksamhet i Norge och &r noterat pid Nasdaq Stockholm (ticker "LUPE”). Lds mer om
Lundin Petroleums verksamhet p4 www.lundin-petroleum.com

For ytterligare information var vinlig kontakta:

Edward Westropp Sofia Antunes Robert Eriksson

VP Investor Relations Investor Relations Officer Head of Media Communications
Tel: +41 22 595 10 14 Tel: +41 795 23 60 75 Tel: +46 70111 26 15
edward.westropp@lundin.ch sofia.antunes@lundin.ch robert.eriksson@lundin-

petroleum.se

Denna information ar sddan som Lundin Petroleum AB ir skyldig att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen ldmnades, genom ovanstéende kontaktpersoners forsorg, for
offentliggorande den 7 juli 2019 kl. 16:50 CEST.

Framatriktade uttalanden

Vissa uttalanden samt viss informationen i detta meddelande utgor “framatriktad information” (enligt tillamplig
viardepapperslagstiftning). Sddana uttalanden och information (tillsammans, “framatriktade uttalanden”) avser
framtida héandelser, inklusive Lundin Petroleums framtida resultat, affarsutsikter och affirsmgjligheter.
Framatriktade uttalanden inkluderar, men &r inte begrinsade till, uttalanden avseende uppskattningar av
reserver och/eller resurser, framtida produktionsnivier, framtida investeringar och férdelningen av dessa pa
prospekterings- och utbyggnadsaktiviteter, framtida borrningar samt andra prospekterings- och
utbyggnadsaktiviteter. Slutlig utvinning av reserver och resurser baseras pa prognoser om framtida resultat,
uppskattningar av kvantiteter som dnnu inte kan faststillas samt antaganden av foretagsledningen.

Samtliga uttalanden, forutom uttalanden avseende historiska fakta, kan vara framétriktade uttalanden.
Uttalanden om bevisade och sannolika reserver och resursestimat kan ocksd anses utgora framatriktade
uttalanden och &terspeglar slutsatser som baseras pé vissa antaganden om att reserverna och resurserna ar
mojliga att utnyttja ekonomiskt. Samtliga uttalanden som uttrycker eller involverar diskussioner avseende
forutsagelser, forvintningar, overtygelser, planer, prognoser, mal, antaganden eller framtida hiandelser eller
prestationer (ofta, men inte alltid, med ord eller fraser som ”s6ka”, “antecipera”, “planera”, “fortsitta”,

” )

“uppskatta”, “forvanta”, "kan komma att”, ’kommer att”, “projektera”, “férutse”, “potentiell”, *malsattning”,

)

“avse”, “kan”, skulle kunna”, "bor”, “tror” och liknande uttryck) utgor inte uttalanden avseende historiska fakta
och kan vara “framatriktade uttalanden”. Framétriktade uttalanden inbegriper kdnda och okéinda risker,



osdkerheter och andra faktorer som kan fororsaka att faktiska resultat och hiandelser skiljer sig visentligt fran
dem som forutses i sddana framétriktade uttalanden. Ingen garanti kan lamnas att dessa forvantningar och
antaganden kommer att visa sig vara korrekta och sddana framétriktade uttalanden bor inte forlitas pa. Dessa
uttalanden &r gillande endast vid tidpunkten for informationen och Lundin Petroleum har inte for avsikt, och
atar sig inte, att uppdatera dessa framatriktade uttalanden, utéver vad som kravs enligt tillamplig lagstiftning.
Dessa framétriktade uttalanden innefattar risker och osidkerheter som ror bland annat operativa risker (inklusive
risker relaterade till prospektering och utbyggnad), produktionskostnader, tillgang till borrutrustning, tillit till
nyckelpersoner, reservestimat, hilsa, sikerhet och miljofragor, legala risker och fordndringar i regelverk,
konkurrens, geopolitiska risker och finansiella risker. Dessa risker och osidkerhetsfaktorer beskrivs mer i detalj
under rubriken "Risker och riskhantering” samt pa andra stillen i Lundin Petroleums arsredovisning. Lisaren
uppmaéarksammas pé att ovanstdende lista 6ver riskfaktorer inte ska uppfattas som uttémmande. Faktiska resultat
kan skilja sig vasentligt frin dem som uttrycks eller antyds i sddana framatriktade uttalanden. Framétriktade
uttalanden ar uttryckligen foremaél for forbehall enligt detta varnande uttalande.



