Inbjudan till teckning av aktier i
Lundin Petroleum AB [(publ]
samt erhallande av optionsratter

Ohman

E. OHMAN J:OR FONDKOMMISSION AB



VILLKOR | SAMMANDRAG

Foéretradesemission

Féretridesritt

En (1) befintlig aktie beréattigar aktiedgare till en (1)
teckningsréatt. En (1) teckningsréatt ger rétt till teckning
av en (1) nyemitterad aktie. Vid teckning av tva (2)
nyemitterade aktier erhalls en (1) optionsrétt.

Teckningskurs
3,00 SEK per aktie.

Avstidmningsdag
25 oktober 2001.

Handel med teckningsrétter
1-13 november 2001.

Teckningstid
1-16 november 2001.

Teckning och betalning
Teckning sker genom kontant betalning under teck-
ningstiden.

Optionsratter

Optionsratt

En (1) optionsratt ger innehavaren réatt att teckna en
(1) ny aktie.

Teckningskurs
4,50 SEK per aktie.

Teckningstid
15 maj — 14 juni 2002.

Teckning och betalning

Utnyttjande av optionsratter sker genom ingivande
av anmaélan och samtidig kontant betalning under
teckningstiden.

Foretradesemission samt erhallande av optionsréatt — exempel

Aktie Aktie Aktie Aktie
Aktie Aktie _> _> Options-
ratt
. . Ny- Ny-
Teckrnmgs— Tecknings- emitt{-}rad emittyerad
et aktie aktie

... berattigar innehavaren till
erhallande av tva teckningsratter.
Tva teckningsratter ger under
teckningstiden 1-16 november 2001
ratt till teckning av ...

Innehav av tva aktier pa
avstamningsdagen den
25 oktober 2001 ...

Viktiga tidpunkter

22 oktober 2001
Sista dag for handel i aktien

...tva nyemitterade aktier genom kontant
betalning om 3,00 SEK per aktie.

Genom teckning av tva nyemitterade aktier
erhalls en optionsratt. Varje optionsratt berattigar
innehavaren till teckning av en ny aktie till en
teckningskurs om 4,50 SEK.

1-16 november 2001
Teckningstid.

v v
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1-13 november 2001
Handel med teckningsratter.

inklusive ratt att delta i nyemissionen.

Oktober November

25 oktober 2001
Avstamningsdag for
faststéllande av vem som
skall erhalla teckningsrétter.
Omkring 29 oktober 2001
Distribution av prospekt
och emissionsredovisning.
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Delarsrapport for perioden
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Bokslutskommuniké fér perioden

4 maj-31 december 2001 15 februari 2002

Ordinarie bolagsstdmma avses framdeles héllas i maj

Definitioner:
Referenser till “Lundin Petroleum” eller “Bolaget” avser kon-
cernen i vilken Lundin Petroleum AB (publ) (organisationsnum-
mer 556610-8055) &r moderbolag, eller till Lundin Petroleum
AB (publ), beroende pa sammanhanget.

Referenser till “Lundin Oil” avser Lundin Oil AB (publ) (orga-
nisationsnummer 556297-9483).

Referenser till “Talisman” avser Talisman Energy Inc.
och/eller dess svenska dotterbolag Talisman Energy AB.

Referenser till “Ohman” avser E. Ohman J:or Fondkommis-
sion AB.

EN INVESTERING | LUNDIN PETROLEUM AR FORENAD MED HOG RISK. DEN SOM OVERVAGER ATT INVESTERA | LUNDIN
PETROLEUM UPPMANAS DARFOR NOGGRANT ATT STUDERA PROSPEKTET, SARSKILT AVSNITTET "RISKFAKTORER”.

Prospektet finns p& Ohmans kontor, Lundin Petroleums huvudkontor
samt pa Lundin Petroleums hemsida, www.lundin-petroleum.com.

Med "Erbjudandet” avses inbjudan till teckning av aktier i
Lundin Petroleum AB (publ) samt erhallande av optionsratter.

Varken aktierna eller optionsratterna i Lundin Petroleum ar
féremal for handel eller ansékan déarom i annat land an Sverige.

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande for-
utsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an
som féljer av svensk rétt.

Prospektet far inte distribueras i nagot land dar distribu-
tionen eller Erbjudandet kraver atgard enligt foregaende stycke
eller strider mot regler i sadant land.

Varken teckningsratterna, de betalda tecknade aktierna, de
nya aktierna eller optionsratterna har registrerats eller kommer
att registreras enligt United States Securities Act of 1933 eller

nagon lag tillamplig i Kanada, Japan och Australien.

Lundin Petroleum har givit Ohman i uppdrag att ombesérja
att teckningsrétter, som annars skulle ha distribuerats till direkt-
registrerade amerikanska, kanadensiska, japanska och australiska
aktiedgare saljs och att forséljningslikviden, med avdrag fér kost-
nader, tillstalls dem.

Detta prospekt har godkénts och registrerats hos Finans-
inspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap 4 § lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Det erinras om
att sadant godkénnande och registrering inte innebar nagon
garanti fran Finansinspektionen att sakuppgifterna i prospektet
ar riktiga eller fullstandiga.

Tvist rérande Erbjudandet enligt detta prospekt skall av-
goras enligt svensk lag och av svenska domstol exklusivt.

Vissa siffror i detta prospekt har avrundats.

o

INNEHALL



Inbjudan till teckning av aktier i Lundin Petroleurn AB [publ]

Harmed inbjuds aktiedgarna i Lundin Petroleum att
med foretradesrétt teckna nya aktier i Lundin Petro-
leum enligt villkoren i detta prospekt. | enlighet med
bemyndigande givet av extra bolagsstdmma i Lundin
Petroleum den 20 juni 2001 besl&t styrelsen den
1 oktober 2001 att genomféra en nyemission med
foretradesrétt for befintliga aktiedgare. Som en f6ljd
av styrelsens beslut kan Bolagets aktiekapital
komma att okas med hogst 1062 037,84 SEK fran
1062 037,84 SEK till hogst 2 124 075,68 SEK,
genom en nyemission av hogst 106 203 784 nya
aktier, envar aktie om nominellt 0,01 SEK.

Varje befintlig aktie i Lundin Petroleum skall
berattiga till teckning av en (1) nyemitterad aktie.
Genom nyemissionen kommer antalet aktier i Lundin
Petroleum att 6ka fran 106 203 784 aktier till hogst
212 407 568 aktier, vilka samtliga &r av samma slag.
Teckningskursen har faststallts till 3,00 SEK per aktie.
Under antagande om full teckning i nyemissionen till-
fors Bolaget cirka 319 MSEK fére avdrag fér emis-
sionskostnader!. Efter nyemissionen, men fére utnytt-
jandet av utestaende teckningsoptioner hanférliga till
Bolagets incitamentsprogram?, motsvarar de nyemit-
terade aktierna hogst 50 procent av aktiekapital och
roster i Lundin Petroleum.

Adolf H. Lundin, &vriga styrelseledaméter och
ledande befattningshavare (se sidorna 35-36) samt
Yasmin Settlement som tillsammans dger 32 831 495
aktier, motsvarande 30,9 procent av aktiekapital och
roster i Lundin Petroleum, kommer till fullo att
utnyttja erhallna teckningsratter for tecknande av nya
aktier.

Vidare beslutade styrelsen i enlighet med ovan
namnda bemyndigande att Bolaget skall upptaga ett
forlagslan genom utgivande av skuldebrev férenat
med optionsrétter till nyteckning av aktier. Vid utnytt-
jande av teckningsratter for tecknande av nya aktier i
foretrédesemissionen erhalls, i tillagg till de nya
aktierna och utan kostnad, en (1) optionsratt for varje
tvatal nytecknade aktier.

' Emissionskostnaderna beréknas uppga till cirka 16 MSEK.
2 Se vidare sidan 34.

Givet att det hogsta antalet aktier tecknas i ny-
emissionen, motsvarande 106 203 784 nya aktier,
kommer 53 101 892 optionsratter att tilldelas. Vid
fullt utnyttjande av tilldelade optionsratter kommer
aktiekapitalet i Lundin Petroleum att &ka
med 531018,92 SEK fran 2124 075,68 SEK till
2 655 094,60 SEK, motsvarande en dkning av antalet
aktier fran 212 407 568 aktier till 265 509 460 aktier,
vilka samtliga ar av samma slag.

Teckning av nya aktier genom utnyttjande av de
tilldelade optionsratterna skall kunna ske under peri-
oden 15 maj-14 juni 2002. Teckningskursen har fast-
stéllts till 4,50 SEK per aktie. Under antagande om
fullt utnyttjande av tilldelade optionsratter tillfors
Lundin Petroleum cirka 239 MSEK fére avdrag for
kostnader i samband med utnyttjandet av tilldelade
optionsratter3. Efter fullt utnyttjande av options-
ratterna, men fore utnyttjandet av ovan nédmnda teck-
ningsoptioner hanforliga till Bolagets incitamentspro-
gram, motsvarar de nyemitterade aktierna 20 procent
av aktiekapital och réster i Lundin Petroleum.

Under antagande om full teckning i nyemissionen
och efter fullt utnyttjande av tilldelade optionsratter
tillférs Lundin Petroleum cirka 558 MSEK fére avdrag
for emissionskostnader och kostnader i samband
med utnyttjandet av tilldelade optionsratter. Vid full
teckning i nyemissionen och efter fullt utnyttjande av
tilldelade optionsratter, men fére utnyttjandet av ute-
stdende teckningsoptioner, motsvarar de nyemitte-
rade aktierna hégst 60 procent av aktiekapital och
roster i Lundin Petroleum.

3 Kostnader i samband med utnyttjandet av tilldelade optionsratter beraknas uppga till cirka 2 MSEK.



Den 6 september 2001 pabdrjades handel i Lundin

Petroleums aktier pa Nya Marknaden vid Stock-

holmsbérsen med Ohman som sponsor. Lundin

Petroleums aktier delades ut fran Lundin Oil i

samband med att Lundin Oil, genom ett offentligt

erbjudande, férvarvades av Talisman. Utdelningen
effektuerades den 21 augusti 2001, efter det att

Talisman ovillkorat fullféljde det offentliga erbjudan-

det pa Lundin QOil.

Lundin Petroleum é&r ett olje- och gasprospekte-
ringsbolag, vars tillgdngar i huvudsak omfattar
féljande:

e En licensandel om 40,375 procent i Block 5A i
Sudan. Olja har patréffats vid Thar Jath och fort-
satt prospektering pagar.

e En licensandel om 24,5 procent i Block 5B i
Sudan. Blocket befinner sig i de tidiga stadierna
av prospektering.

e En andel om 40,0 procent i prospekteringen av
Munir Block i Iran. Blocket befinner sig i de tidiga
stadierna av prospektering.

e Cirka 10 procent av aktiekapitalet foére ut-
spadning! i Khanty Mansiysk Oil Corporation
("KMOC"), ett skuldebrev om 1,3 MUSD samt
115 4402 teckningsoptioner med en tecknings-
kurs om 11,25 USD per aktie.

Dartill har Lundin Petroleum en andel om 100 pro-
cent i Halaib Block i Sudan, vilket &r vilande till foljd
av en granstvist, samt darutéver en femarig option
att férvarva hela eller delar av en andel om 20 pro-
cent i Block 35 och M-10A i Somalia, vilka ar i force
majeure.

Lundin Petroleums aktiedgare ar deldgare i ett
vélpositionerat olje- och gasprospekteringsbolag
med goda tillvaxtmajligheter genom sina nuvarande
fyndigheter och med exponering mot nagra av varl-
dens storsta oljebassanger. Lundin Petroleums strate-
giska mal ar att etablera Bolaget som ett betydande
olje- och gasbolag med en vérdefull portfélj av pro-
spekterings- och produktionstillgangar.

Nyemissionen med foretradesratt for befintliga
aktiedgare kommer, under antagande om full teck-
ning, att inbringa cirka 319 MSEK till Lundin Petro-
leum fore emissionskostnader. Vidare erhaller aktie-
agare som utnyttjar sin féretradesréatt for teckning av
nya aktier en optionsratt for varje tvatal tecknade
aktier. Varje optionsratt berattigar till teckning av en
ny aktie till en teckningskurs om 4,50 SEK under peri-
oden 15 maj-14 juni 2002. Under antagande om fullt
utnyttjande av tilldelade optionsratter kommer
Bolaget att erhalla ytterligare cirka 239 MSEK fére

1 Utan hénsyn till utestdende teckningsoptioner samt féreslagen nyemission.

Bakgrund och motiv

kostnader i samband med utnyttjandet av tilldelade
optionsratter. Styrelsen bedémer att Erbjudandet ar
fordelaktigt fér bade Bolaget och dess aktiedgare.
Nyemissionslikviden kommer att utnyttjas for att
fullfélja Lundin Petroleums strategi, vilken utgors av
dels fortsatt prospektering och utbyggnad av befint-
liga tillgangar i Sudan och Iran, dels av aktivt sékande
efter nya prospekteringsprojekt i utvalda omraden.

Nuvarande minimidtaganden avseende prospekte-

ringsprogram som Lundin Petroleum enligt olika kon-

cessionsavtal forbundit sig att fullfélja uppgar till

81 MUSD, varav Lundin Petroleums andel uppgar till

28 MUSD. Det kapitaltillskott som nyemissionen inne-

bér kommer att utnyttjas inom féretradesvis féljande

omraden och aktiviteter:

e Utbyggnad av Thar Jath-fyndigheten i Block 5A,
Sudan, innebéarande bland annat genomférande
av det antagna arbetsprogrammet innefattande
byggande av anslutningspipeline och annan
infrastruktur samt genomférande av utvarderings-
borrningar.

e Fortsatt prospektering i Block 5A och 5B, Sudan,
innefattande insamling och bearbetning av
seismik och genomférande av prospekterings-
borrningar.

e Prospektering i Munir Block, Iran, innefattande
insamling och bearbetning av tva- och tredimen-
sionell seismik och genomférande av prospekte-
ringsborrningar.

Dértill férser nyemissionslikviden Bolaget med mgj-
ligheten att delta i framtida upphandlingar av nya
prospekteringsomraden.

Lundin Petroleums ledning och organisation har
en kunskap och erfarenhet som skapar goda férut-
sattningar for etablerandet av ett betydande olje-
och gasbolag.

Fér évrig information hénvisas till redogérelsen i
detta prospekt, som har sammanstéllts av Lundin
Petroleums styrelse med anledning av Erbjudandet.
Styrelsen fér Lundin Petroleum &r ansvarig fér inne-
hallet i prospektet. Hirmed férsékras att uppgifterna
i prospektet, savitt styrelsen kénner till, verensstam-
mer med faktiska férhallanden och att ingenting av
vasentlig betydelse uteldmnats som skulle kunna
paverka bilden av Bolaget.

Stockholm den 19 oktober 2001

Lundin Petroleum AB (publ)
Styrelsen

2 Med hénsyn tagen till aktiesplit 40:1 att genomféras fore slutférandet av den féreslagna bérsintroduktionen (se vidare sidan 23).



Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT TILL TECKNING

De som pa avstémningsdagen den 25 oktober 2001
ar registrerade som aktiedgare i Lundin Petroleum
ager foretradesratt att teckna en ny aktie for varje
befintlig aktie i Lundin Petroleum.

Vidare kommer de som utnyttjat teckningsratter
for teckning av aktier i nyemissionen att erhalla en (1)
optionsratt for varje tvatal nytecknade aktier.
Optionsrattsinnehavare skall &ga ratt att under perio-
den 15 maj-14 juni 2002 f&r varje optionsratt pakalla
teckning av en (1) ny aktie till en teckningskurs om
4,50 SEK. Inges inte anmalan om teckning samt
erlaggs inte likvid inom angiven tid upphor all ratt
enligt optionsratterna att gélla. De fullsténdiga options-
rattsvillkoren kan erhallas fran Lundin Petroleum.

TECKNINGSKURS
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om
3,00 SEK per aktie.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos VPC AB ("VPC") for faststél-
lande av vem som ager ratt att erhalla teckningsratter
i nyemissionen &r den 25 oktober 2001. Sista dag for
handel i Lundin Petroleumaktier inklusive ratt att
erhélla teckningsratter ar den 22 oktober 2001.
Forsta dag fér handel med aktier exklusive ratt att
erhalla teckningsratter ar den 23 oktober 2001.

TECKNINGSRATTER

Varje aktie i Lundin Petroleum som innehas pa
avstamningsdagen beréttigar innehavaren till erhal-
lande av en (1) teckningsratt. Varje teckningsratt
berattigar innehavaren till teckning av en (1) nyemit-
terad aktie i Lundin Petroleum.

EMISSIONSREDOVISNING

Detta prospekt, vilket halls tillgangligt p4 Ohmans kon-
tor, Lundin Petroleums huvudkontor samt pa Lundin
Petroleums hemsida, www.lundin-petroleum.com,
distribueras tillsammans med fértryckt emissionsredo-
visning fran VPC med vidhdngande inbetalningsavi till
samtliga pa avstdmningsdagen direktregistrerade
aktiedgare och foretradare for aktiedgare omkring den
29 oktober 2001. Emissionsredovisningen visar bland
annat antalet erhallna teckningsratter. VPC skickar inte
ut nagon sarskild VP-avi i samband med registreringen
av teckningsritter pa aktiedgarnas aktiekonto (VP-
konto). De som &r upptagna i den i anslutning till aktie-
boken férda férteckningen dver panthavare med flera
erhéller inte emissionsredovisning utan meddelas
separat.

RATT TILL UTDELNING
De nya aktierna i Lundin Petroleum medfor ratt till
utdelning fran och med fér rakenskapsaret 2001.

FORVALTARREGISTRERADE INNEHAV

Aktiedgare, vars innehav i Lundin Petroleum &r forval-
tarregistrerat hos bank eller annan férvaltare, erhaller
inget prospekt och ingen emissionsredovisning fran
VPC. Teckning och betalning skall i stéllet ske i enlig-
het med forvaltarens instruktioner.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter sker under perioden
1-13 november 2001 pa Nya Marknaden vid Stock-
holmsbérsen. Ohman och &vriga vardepappersinsti-
tut med erforderliga tillstand star till tjanst vid handel
i teckningsratter. For teckningsrétter som ej utnyttjas
utgar inte nagon ekonomisk ersattning. For att ersatt-
ning skall erhéllas maste teckningsratter forséljas
senast den 13 november 2001.

TECKNINGSTID
Teckning av nya aktier skall ske genom kontant betal-
ning under perioden 1-16 november 2001".

Observera att teckning skall ske senast den
16 november 2001. Efter teckningstidens utgang
kommer ej utnyttjade teckningsréatter att bli ogil-
tiga och saknar ddrmed vérde. Ej utnyttjade teck-
ningsratter kommer att bokas bort fran VP-
kontot den 23 november 2001 utan avisering
fran VPC.

TECKNING OCH BETALNING

MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av aktier med stdd av féretradesratt genom
teckningsrétter skall ske genom samtidig kontant
betalning vid valfri svensk bank med erforderligt till-
stand. En inbetalningsavi har skickats fran VPC. Teck-
ning genom betalning skall ske genom ett av féljande
alternativ:

A. Inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstémningsdagen erhallna teck-

ningsratter utnyttjas for teckning av nya aktier skall

endast den erhéllna inbetalningsavin anvédndas som

underlag fér teckning genom betalning.
Anmilningssedel anvindes dérvid inte.

B. Anmalningssedel

| de fall teckningsrétter har forvarvats eller avyttrats
eller av annan anledning ett annat antal tecknings-
ratter an det som framgar av emissionsredovisningen

1 Styrelsen i Lundin Petroleum férbehaller sig ratten att férlanga den tidsperiod under vilken teckning av aktier kan ske.



fran VPC utnyttjas for teckning, skall en sarskild
anmalningssedel anvdndas som underlag for
teckning genom betalning. Sédan anmalningssedel
kan erhéllas fran Ohman p& telefonnummer
08-402 51 32.

Anmélningssedeln skall inldmnas eller séndas
med post till:

E. Ohman J:or Fondkommission AB
Emissionsavdelningen/Lundin Petroleum
Box 7415

Kungsgatan 49

103 91 Stockholm

Anmalningssedeln skall vara Ohman tillhanda senast
den 16 november 2001. Anmalningssedlar som sadnds
med post bor avsandas i god tid fore sista tecknings-
dag.

Den fértryckta inbetalningsavin skall déarvid
inte anvéndas.

Detsamma galler de som pa avstdmningsdagen ej
var registrerade som aktiedgare, men som har forvar-
vat teckningsrétter under teckningstiden.

Aktiedgare som ej ar bosatta i Sverige skall betala
i enlighet med instruktioner pa anmélningssedeln.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall samtliga teckningsratter inte utnyttjas
ager styrelsen ratt att, inom ramen for nyemissionens
hégsta belopp, bestamma om tilldelning av aktier for
teckning utan foretradesrétt.

Teckning av aktier utan foretradesrétt skall ske
under samma tidsperiod som teckning med féretréa-
desratt, det vill séga under perioden 1-16 november
2001".

Intresseanmélan om att férvarva aktier genom
teckning utan foretradesratt skall géras pa sarskild
anmélningssedel. Sadan séarskild anmalningssedel
kan erhallas frdn Ohman p& telefonnummer
08-402 51 32.

Anmélningssedeln skall vara Ohman tillhanda
senast den 16 november 2001. Observera att an-
mélan &r bindande.

Besked om eventuell tilldelning av aktier teck-
nade utan foretrddesratt lamnas genom O&versén-
dande av en avrdkningsnota. Nagot meddelande
utgar inte till dem som inte erhallit tilldelning.

Aktier som tecknats utan foretradesratt skall
betalas kontant enligt avrékningsnota. Aktier som ej
betalats i tid kan komma att overlatas till annan.
Skulle priset vid sddan overlatelse komma att under-
stiga teckningskursen enligt Erbjudandet, kan den
som erhallit tilldelningen av dessa aktier i nyemissio-
nen komma att svara fér mellanskillnaden.

OMLAGGNINGSKONTO

| de fall teckningsratterna &r registrerade pa ett
omlaggningskonto med VKI (VPC:s Kontoférande
Institut) som kontoférande institut, kommer omléagg-
ningskontot Overtagas av respektive vardepappers-
institut i samband med handeln med teckningsrétter.

BETALDA TECKNADE AKTIER

Teckning genom betalning registreras hos VPC sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Déarefter erhaller teckna-
ren en VP-avi med bekréftelse pé att inbokning av
betalda tecknade aktier ("BTA") skett pa tecknarens
VP-konto.

Handel med BTA pa Nya Marknaden vid Stock-
holmsbérsen sker fram till det att Patent- och regis-
treringsverket ("PRV") registrerat aktiekapital-
okningen.

Sa snart aktiekapitalokningen har inregistrerats av
PRV, omvandlas BTA till nya aktier utan sarskild avise-
ring fran VPC.

OPTIONSRATTER
Optionsratterna beréknas registreras pa tecknarens
VP-konto omkring den 20 december 2001.

Handel i optionsritter pa Nya Marknaden vid
Stockholmsbérsen berdknas pabdrjas omkring det
datum da optionsritterna beraknas registreras pa
tecknarens VP-konto. Sista dag fér handel i options-
ratter ar den 11 juni 2002.

Bolaget har ratt till insyn i skuldeboken for
optionsratterna.

For att férhindra att du forlorar vardet pa dina

teckningsratter maste du antingen:

e Utnyttja teckningsratterna for att teckna nya
aktier i Lundin Petroleum senast den 16 no-
vember 2001, eller

e Sélja dina teckningsratter senast den 13 no-
vember 2001.

1 Styrelsen i Lundin Petroleum férbehaller sig ratten att férlanga den tidsperiod under vilken teckning av aktier kan ske.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR



Lurndin Petroleurn

Lundin Petroleum ér ett olje- och gasprospekteringsbolag med ett strategiskt fokus pa
omréaden i vérlden dér det finns bevisade petroleumsystem, stor potential fér oljereserver

och dér prospekteringsverksamhet inte nyligen genomférts. Avsikten &r att etablera

Bolaget som ett betydande olje- och gasbolag med en omfattande och vérdefull portfélj

av tillgangar bestaende av prospekterings-, utbyggnads- och produktionstillgangar.

MISSION

Lundin Petroleums mission &r att prospektera efter
och utvinna olja och gas pa det mest ekonomiskt
effektiva samt socialt och miljdmassigt ansvarsfulla
sattet, till forman for aktiedgare, anstdllda och
samarbetspartner.

VISION

Lundin Petroleums vision ar att skapa ett betydande
prospekterings- och produktionsbolag for olja och
gas som kontinuerligt skapar ¢kade vérden for sina
aktiedgare med betydande tillvaxt.

STRATEGI

For att forverkliga Lundin Petroleums vision har

styrelsen beslutat att félja nedanstaende strategi:

e Fortsatta prospektering och utbyggnad av
befintliga tillgangar i Sudan
Efter att ha inlett arbetet med prospektering och
utvardering i utvalda omraden i Sudan, kommer
Lundin Petroleum att inrikta sig pa fortsatt
prospektering parallellt med utbyggnad av
existerande oljefyndigheter.

e Aktivt soka efter nya prospekteringsprojekt i
utvalda omraden
Bolaget avser att uttka portféljen av tillgangar
genom befintliga och nyskapade kontakter i
Lundin Petroleums stora natverk, for att teckna
avtal i nya omraden. Sékandet efter nya prospek-
teringsprojekt ar geografiskt fokuserat pa, men
inte begrénsat till, Nordafrika och Mellandstern.

EN OVERSIKT AV LUNDIN PETROLEUMS
PORTFOLJ AV TILLGANGAR
Lundin Petroleum har en licensandel om 40,4 procent
i Block 5A i sédra Sudan dér Bolaget &ven ar opera-
tér. Den forsta prospekteringsborrningen, Thar
Jath-1, hade ett ackumulerat flode om 4 260 bopd
och utvarderingsborrningen i nérheten, Thar Jath-2,
hade ett ackumulerat fléde 6verstigande 2 000 bopd.
Darutéver dger Lundin Petroleum 24,5 procent
(e operator) av Block 5B som grénsar till Block 5A.
Bada omradena ligger i den lovande Mugladbas-
sdngen, vilken ar en av de fa kvarvarande outbyggda,
men bevisade, oljebassdngerna i varlden.

Lundin Petroleum &ger ocksa Halaib Block, delvis
onshore och delvis offshore, vid Rddahavskusten i
norra Sudan. Detta block &r for narvarande vilande.
Darutdver har Lundin Petroleum en andel om 40 pro-
cent i prospekteringsavtalet avseende Munir Block i
Iran och en option att férvarva andelar i Block 35 och
M-10A i Somalia fran Talisman, vilka befinner sig i
force majeure.

Som en finansiell anlaggningstillgang dger Lundin
Petroleum cirka 10 procent (fére utspadning) av det
amerikanska bolaget KMOC, som innehar olje- och
gastillgdngar i Ryssland samt ett skuldebrev utstéllt
av KMOC om 1,3 MUSD. Fér néarvarande forbereds
borsnotering av KMOC pa Nasdaq i USA.

Alla erforderliga tillstand fér 6verféring av kontroll
over intressen och tillgangar fran Lundin Oil till
Lundin Petroleum har erhallits.

Ataganden avseende prospekteringskostnader
Lundin Petroleum deltar i olje- och gasprospektering
tillsammans med andra féretag i joint ventures.
Genom olika koncessionsavtal har Bolaget forbundit
sig att fullfélja vissa prospekteringsprogram.
Nuvarande minimidtaganden avseende dessa
prospekteringsprogram uppgar till 81 MUSD, varav
Lundin Petroleums andel uppgar till 28 MUSD.

LUNDIN PETROLEUMS FINANSIELLA STALLNING
For narvarande har Lundin Petroleum begrénsad
likviditet. Per 31 augusti 2001 uppgick Bolagets likvi-
ditet till cirka 68 MSEK.

For att sdkerstélla Bolagets likviditet fram till den
forestdende nyemissionen har Lundin Petroleums
storste aktiedgare, Adolf H. Lundin, samtyckt till att
tillskjuta erforderliga likvida medel genom ett laneav-
tal om hogst 10 MUSD (se vidare information om
laneavtalet pa sidan 34).

Valutaexponering

Lundin Petroleums kassafléde paverkas av férand-
ringar i véxelkursen SEK/USD, eftersom utfléden i
operativt kassafléde uppstar i USD. Darutéver kommer
Bolagets finansiella prospekteringsataganden och
framtida potentiella intékter fran olje- och gasférsélj-
ning att uppstd i USD. Bolaget har dven begrénsade
utfléden i CHF och i SEK. Lundin Petroleum sakrar
valutafléden genom finansiella instrument dar sa
bedéms nddvandigt eller fordelaktigt.



Utdelningspolicy

Den priméra malsattningen ar att 6ka vérdet for aktie-
dgare, anstéllda och samhallet genom att driva verk-
samheten med I6nsamhet och tillvaxt. Det Skade
vérdet skall utgéras dels av utdelning, dels av en
langsiktigt stigande aktiekurs. Detta kommer att
astadkommas genom &kning av olje- och gasreser-
ver, utveckling av fyndigheter och darigenom pro-
duktion, kassafléde och Bolagets vinst.

Storleken pé eventuell utdelning avgérs av Bola-
gets finansiella stéllning och mojligheten till tillvaxt
genom |énsamma investeringar. Utdelning kommer
att lamnas nar Bolagets kassafléde och vinst fran de
olika verksamheterna medger en langsiktig finansiell
uthallighet och flexibilitet.

Aktiedgarnas totala avkastning forvéntas over
tiden till storsta delen hanforas till en stigande aktie-
kurs, snarare an fran erhallna utdelningar.

Till féljd av Bolagets verksamhet medfér utdel-
ningspolicyn att prioritet ges till finansieringen av
pagaende utbyggnadsprojekt och till att tillgodose
Bolagets omedelbara kapitalbehov. N&r dessa behov
ar uppfyllda och produktionen av olja och naturgas
genererar positivt kassafléde, kommer utdelning att
betalas ut. Det ar inte troligt att utdelning kommer att
utbetalas under 6verskadlig framtid.

ORGANISATION

Lundin Petroleum har 70 heltidsanstéllda, av vilka 29
personer arbetar pa Bolagets kontor och tekniska
center i Stockholm och Genéve, Schweiz och
41 heltidsanstéllda ar baserade i Sudan.

Utdver administrativ personal och ekonomiperso-
nal har Lundin Petroleum en arbetsstyrka av heltids-
anstéllda tekniker pa nyckelpositioner i karnverksam-
heter, exempelvis geofysiker, geologer samt reser-
voar- och borringenjorer.

Lundin Petroleum leds fran Bolagets kontor i
Genéve dar Bolagets verkstéllande direktor, finans-
direktér och prospekteringsdirektér ansvarar fér den
strategiska ledningen av Bolaget, vilken omfattar
genomfdrande av strategiska beslut och investerings-
beslut inom existerande och nya afférsomraden saval

som Bolagets finansiering. Verksamheten i Sudan
leds av verkstéllande direktéren f6r Lundin Sudan
Limited i Khartoum, Sudan, som har ansvaret for verk-
samheten i landet. Verkstéllande direktéren i Sudan
rapporterar till Lundin Petroleums verkstallande
direktor i Genéve, som har det dvergripande ansva-
ret fér verksamheten i Sudan.

Under vissa faser av prospekterings- och utbygg-
nadsprocesserna anlitar Lundin Petroleum féretag
och/eller personer med specialistkompetens under
en viss tid. Typiska verksamheter dar detta kan fore-
komma &r vid insamlande av seismik, borrning och
byggande av infrastruktur. Under vissa perioder kan
antalet anlitade underleverantérer och tillfalligt
anstéllda 6verstiga antalet fast anstéllda.

KONKURRENS

Lundin Petroleum konkurrerar globalt om prospekte-
ringsomraden och produktionstillgangar som utbjuds
till forsaljning. Bland konkurrenterna aterfinns stora
olje- och gasbolag.

De andra bolagen kan i férvérvsfasen av prospek-
teringsomraden vara konkurrenter, fér att senare
utgdra partner nér utfarmningsavtal ingas. Saledes
kan skiljelinjen mellan konkurrenter och partner variera
over tiden.

FRAMTIDSUTSIKTER

Lundin Petroleums styrelse anser att Bolaget ar val
positionerat fér en langsiktig positiv utveckling mot
bakgrund av existerande oljefyndigheter och expo-
nering mot nagra av véarldens storsta oljebassénger.
Ledningen for Lundin Petroleum férvantar sig dock
inte att Bolaget skall generera positivt kassafléde och
rorelseresultat forrdn Thar Jath, eller ndgon annan
fyndighet, genererar kommersiella kvantiteter olja.
Lundin Petroleum férvéntas uppvisa forluster efter-
som Bolaget kommer att bara befintliga administra-
tiva kostnader innan nagra intdkter uppstar. Darut-
Sver forvantas kassaflédet att paverkas negativt av
betydande investeringar hanférliga till prospektering
och utbyggnad av Lundin Petroleums tillgangar.

LUNDOIN PETROLEUM



Verkstallande direktoren har ordet

Lundin Petroleum har med kraft pabdrjat
verksamheten som ett nytt “svenskt, obe-
roende olje- och gasprospekteringsbo-
lag”. Snart planerar vi ldgga till ordet “pro-
duktion” till den beskrivningen.
Bolaget kommer att fokusera p& omra-
den i vérlden dar:
e Det finns bevisade petroleumsystem.
e Det finns stor potential for oljereserver.
e Prospekteringsverksamhet inte nyligen
genomforts (av olika anledningar,
inklusive politiska).
e Infrastruktur och exportmarkna-
der finns att tillga.

Tillgdngarna i Sudan (40,4
procent av Block 5A och 24,5
procent av Block 5B) uppfyller
alla ovanstdende kriterier.
Mugladbassangen, vars yta till
cirka 50 procent tacks av Block
5A och 5B, ar en av de sista out-
byggda oljebassdngerna i varlden.
Hittills har 6ver 1 miljard bbls identi-
fierats i den norra halvan av bas-
sangen och det ar beréknat att hela
bassdngen kan innehdlla mer &n
10 miljarder bbls utvinningsbar olja.

Den férsta borrningen som genomférdes pa
Block 5A resulterade exempelvis i upptackten av Thar
Jath-féltet, som kan bli det storsta oljeproducerande
faltet i hela bassangen. For ndrvarande transporteras
storre delen av oljeproduktionen fran basséngen
(+/- 230 000 bopd) via en 1 540 kilometer lang pipe-
line till Rédahavskusten. Vart att notera ar att upp till
40 procent av pipelinens kapacitet &r reserverad for
tredje part, sasom Lundin Petroleum och dess part-
ner i Block 5A och 5B. Fullt utbyggd beraknas kapa-
citeten i pipelinen uppga till 450 000 bopd.

Vi planerar att borja producera fran Block 5A sa
snart som detta &r praktiskt genomférbart med
avseende pa alla tekniska, kommersiella och miljo-
maéssiga aspekter som maste tas i beaktande.

Lundin Petroleums senaste projekt, 40 procent av
Munir Block i Iran, uppfyller likasa alla ovanstaende
kriterier. Blocket &r beldget i den oljerika Zagros bas-
sdngen, dér oljereserver om 150 miljarder bbls redan

patraffats. Operatdren i Munir Block ar Edison och

det féreslagna arbetsprogrammet f6r 2002 bestar

av insamlandet av 800 kilometer seismiska data,

vilket kommer att féljas av genomférandet av
tre prospekteringsborrningar.

Etablerandet av Lundin Petroleum sker vid

en tidpunkt praglad av stor osakerhet pa grund

av attackerna mot USA den 11 septem-

ber. Dock skall det inte forgldmmas

! att vérlden ar beroende av olja

i/ for den ekonomiska utveck-

'I lingen. Olja &r det domine-

' rande brénslet och kommer

sa att forbli under 6verskadlig

framtid. Dessutom upptécks

inte nya oljefyndigheter i

samma takt som gamla utnytt-
jas. Stora oljebolag, sdasom
Shell, har nyligen nedreviderat
sina prognoser pa grund av sva-
righeterna som bolagen moter
vid ersattandet av oljereserver.
~ Saledes tror vi, trots en potentiell
1 ‘ nedgang i vérldsekonomin de
G kommande manaderna, att efter-
5 fragan pa olja kommer att Sver-
L stiga utbudet, vilket leder till en
uppatgaende prisutveckling pad medellang sikt.

Som ett enproduktsbolag ar var strategi enkel; vi
skall utveckla Bolaget genom att hitta olja. Vi har de
erforderliga kunskaperna, branschkontakterna och till-
gangarna for att upptécka stora mangder olja. Bolaget
har samma styrelse och ledning som gjorde Lundin Oil
framgangsrikt. Alla nyckelpersoner i var organisation
arbetar hart, ar intelligenta och ambititsa. Eftersom
vi arbetat tillsammans i manga ar kompletterar vi
varandra val. Styrelsen och ledningen delar samma syn
pa framgéng genom prospektering.

Vi ser fram emot att utveckla Lundin Petroleum ftill
annu en betydande aktor pa den internationella olje-
och gasmarknaden.

Bésta halsningar,

lan H. Lundin
Koncernchef och verkstallande direktdr



RAOLJA

Raolja ar en naturligt férekommande substans som
patraffas innesluten i vissa bergarter under jordskor-
pan. Vétskan &r mork och klibbig och klassas som
kolvate, en férening som enbart innehaller kol och véte.
Raoljan ar mycket lattantdndlig och kan férbrannas fér
utvinning av energi.

Det finns olika kvaliteter av raolja beroende pa vil-
ken region och vilket omrade i respektive region som
oljan hérrér fran. Oljans namn grundar sig dérefter pa
det falt dér oljan pumpades upp. En av de mest
kdnda oljekvaliteterna ar Brent-blend, som kommer
fran olika oljefalt i Nordsjon, inklusive Brentfaltet.
Priset pa olja fran andra félt satts ofta i relation till
priset pa vanligt férekommande blandningar, sdsom
Brent-blend.

Forbrénning av raolja &r i sig av begransat vérde.
En hogre grad av férédling uppnas genom att raoljan
raffineras till olika produkter, sdsom bensin. Listan
Sver produkter som utvinns ur raolja &r lang. Somliga
ar branslen, sasom bensin, brannolja och fotogen.
Andra produkter ar asfalt fér vagbyggen, smérjmedel
och ett brett spektrum av petrokemiska slutprodukter
sasom plaster, syntetiskt gummi och kemiska god-
ningsmedel.

Marknadsbeskrivriirng

GLOBALA OLJERESERVER

Olja férekommer pa alla varldens kontinenter. De
storsta bevisade oljereserverna finns huvudsakligen i
Mellansstern, foljt av Syd- och Centralamerika och
Afrika. Varldens totala, bevisade oljereserver uppgick
vid slutet av ar 2000 till 1 046 miljarder bbls, av vilka
66 procent var hanférliga till Mellandstern (se figur 2).

Figur 2: Bevisade oljereserver i varlden
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Kélla: BP statistical review of world energy, June 2001.

Figur 1: Bevisade globala oljereserver vid slutet av &r 2000 (miljarder bbls)
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OLJEKONSUMTIONEN | VARLDEN
Den framsta drivkraften bakom efterfragan pa olja ar
ekonomisk tillvéxt. | hog utstrackning tillgodoses vérl-
dens energibehov av fossila brénslen, av vilka olja &r
det dominerande. | utvecklingslanderna utvecklas
energibehovet i linje med den ekonomiska utveck-
lingen, medan de industrialiserade ldnderna har en
tillvaxt i efterfragan pa energi som varierar mer i for-
hallande till den ekonomiska tillvéxten.
Energikonsumtionen per capita varierar avsevart
mellan olika regioner. Den stérsta konsumtionen ater-
finns i Nordamerika foljt av Mellandstern, som upp-
visar cirka hélften sa hdg energikonsumtion per
capita som Nordamerika. Oljekonsumtionen per
capita var ar 2000 i stort sett densamma som ar 1985,
med mindre 6kningar i de flesta delar av véarlden vilka
motverkades av en stérre nedgang i fére detta
Sovjetunionen.

Figur 3: Arlig oljekonsumtion per capita, bbls
20

Kélla: BP Statistical Review of World Energy, June 2001/PRB 2001.
World Population Data Sheet.

Figur 4: Oljekonsumtion per omrade 1990-2000
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Kélla: BP Statistical Review of World Energy, June 2001.

OLJEPRISUTVECKLING

Historiskt sett har oljepriserna uppvisat stora variatio-
ner. Oljepriserna paverkas, férutom av tillgang och
efterfragan, av faktorer som global och regional eko-
nomisk och politisk utveckling i de producerande
regionerna, liksom av i vilken utstrdckning Organiza-
tion of Petroleum Exporting Countries ("“OPEC") och
6vriga oljeproducerande |énder paverkar de globala
produktionsnivderna. Dessutom paverkas oljepri-
serna av priset pa alternativa brénslen, den globala
ekonomin och av véderférhallanden.

OPEC

OPEC a&r en internationell samarbetsorganisation
som grundades 1960 och bestar av elva oljeexporte-
rande utvecklingslénder. Representanter fér med-
lemslanderna traffas minst tva ganger om aret for att
besluta om produktionsnivaer, vilket paverkar den
globala tillgdngen pa olja. Tillsammans med nagra av
de stora oljeproducerande landerna som inte &r med-
lemmar i OPEC, men som féljer organisationens
rekommendationer, har OPEC-landerna stort infly-
tande 6ver oljepriserna.

OPEC-landerna star for cirka 40 procent av varl-
dens totala oljeproduktion och 15 procent av gaspro-
duktionen och innehar mer an tre fjardedelar av varl-
dens samlade, bevisade raoljereserver.

OPECs medlemsléander

Algeriet Férenade Arabemiraten
Indonesien Irak

Iran Kuwait

Libyen Nigeria

Qatar Saudiarabien
Venezuela

Figur 5: Real oljeprisutveckling 1965-2001,
i 2000 ars priser
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Kalla: Tor Wergeland (Norwegian School of Economics & Business
Administration)/BP Statistical Review of World Energy/Pareto
Securities.



FOREKOMSTEN AV OLJA | AFRIKA

OCH MELLANOSTERN

Afrikas andel av vérldens bevisade oljereserver ar
cirka 7 procent (se figur 2). De storsta bevisade olje-
reserverna i Afrika har patraffats i Algeriet, Libyen och
Nigeria dér 6ver 80 procent av dessa reserver finns.
Pa grund av ekonomisk, social och politisk instabilitet
i manga afrikanska lander har prospekteringsaktivite-
ten historiskt varit 1ag.

Landerna i Mellandstern hyser den storsta delen
av varldens bevisade oljereserver och oljan har varit
en av de huvudsakliga orsakerna bakom den snabba
utvecklingen i manga lénder i regionen. Férutom de
bevisade reserverna finns i ménga av landerna fort-
farande stora mojligheter att hitta ytterligare oljefyn-
digheter. Av olika orsaker har somliga av dessa lander
varit stingda for utlandska investeringar under lang
tid och prospekteringsaktiviteten har varit lag. Under
senare tid har emellertid dessa lander bérjat Sppnas
for utlandska oljebolags investeringar.

OVERSIKTLIG BESKRIVNING AV

AKTUELLA LANDER

Sudan

Sudan &r beldget i norddstra Afrika och grénsar till
Egypten, Libyen, Tchad, Centralafrikanska Repu-
bliken, Demokratiska Republiken Kongo, Uganda,
Kenya, Etiopien och Eritrea och har havsférbindelse
via Roda havet i landets nordéstra horn. Landets
totala yta upptar 2 506 miljoner kvadratkilometer,
vilket &r ungefér 5,5 ganger Sveriges yta eller nagot
mer &n en fjardedel av USA. Sudan &r det storsta
landet i Afrika och har en befolkning om cirka 35
miljoner av vilka flertalet &r sysselsatta inom jordbruk.
Ar 2000 stod industrin fér 17 procent av BNP. Huvud-
staden Khartoum ligger i mitten av landet. Klimatet
gar fran torrt Skenklimat i norr till tropiskt klimat i
soder.

Favrn drlaarls
L'iwan

P& grund av kulturskillnader och stamrivaliteter
har landet upplevt inbérdes oroligheter under de
senaste 50 aren. Konflikterna ar huvudsakligen mellan
regeringen i Khartoum och rebellrérelser i séder, men
forekommer dven mellan stammar. Sudans kontakter
med omvérlden forvéantas stérkas, om &n langsamt,
under de kommande aren. EU anordnar fér nér
varande moten med den sudanesiska regeringen for
att uppréatthalla en dialog rérande ménskliga rattighe-
ter och demokrati och for att fortsatta fredsprocessen.
I november 1997 inférde USA sanktioner mot Sudan
pa grund av den sudanesiska regeringens pastadda
stdd till internationell terrorism. Sanktionerna forbju-
der amerikanska féretag att handla med eller inves-
tera i Sudan (for vidare information se sidorna 31-32).
Den 28 september 2001 antog Férenta Nationerna
(FN) en resolution som medférde att sanktioner
inférda mot Sudan, enligt resolutioner antagna 1996,
lyftes. Sudan har anslutit sig till alla sanktioner mot
internationell terrorism.

Sudan har exporterat olja sedan mitten av 1999.
Prospektering efter olja pabdrjades emellertid redan
i slutet av 1950-talet i kustvattnen i Réda havet och
pa den sudanesiska kontinentalsockeln. Ar 1984 drog
Chevron Corporation, den vid den tiden viktigaste
utldndska operatoren, tillbaka sin verksamhet fran
Sudan pé grund av den politiska instabiliteten och
inbérdeskrigets nya utbrott. Sedan boérjan av 1990-
talet har emellertid utlandska féretag borjat ater-
vénda. |dag ar ett antal bolag aktiva i landet, sdsom
China National Petroleum Corporation, Gulf Petro-
leum Corporation, Lundin Petroleum, National
Iranian Gas Company, OMV', Petronas?, Royal
Dutch/Shell, Sudapet?® och Talisman.

Sudans utvinningsbara oljereserv uppskattas till
cirka 1 miljard bbls. Ar 2000 uppgick produktionen till
200 000 bopd, av vilka 115 000 bopd exporterades
framfor allt till raffinaderier i Ostasien.

1 Referenser till OMV avser OMV Aktiengesellschaft och/eller dess dotterbolag, avseende férhallandet till Lundin Petroleum, se figurer 18 och 19.
2 Referenser till Petronas avser Petroliam Nasional Berhad och/eller dess dotterbolag, avseende férhallandet till Lundin Petroleum, se figurer 18 och 19.

3 Referenser till Sudapet avser Sudapet Ltd. och/eller dess dotterbolag, avseende férhallandet till Lundin Petroleum, se figurer 18 och 19.

MARKNAOSBESKRIVNING
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Iran

Iran &r beldget i Mellanéstern och gransar till Afgha-
nistan, Armenien, Azerbadjan, Irak, Pakistan, Turkiet
och Turkmenistan. Vidare har Iran havsférbindelse
genom Omanviken och Persiska viken. Landet grén-
sar aven till Kaspiska havet i norr. Irans yta tacker
1 648 miljoner kvadratkilometer, vilket ar 3,6 ganger
storre an Sverige eller ndagot mindre &n den ameri-
kanska delstaten Alaska. Befolkningen om runt 65
miljoner &r huvudsakligen verksamma inom service-
naringen. Ar 2000 utgjorde industrin cirka 35 procent
av BNP. Klimatet varierar mellan extrem hetta och
kyla eftersom stora delar av landet &r beldget i hog-
lént terrdang. Huvudstaden, Teheran, ligger i norra
Iran.

Efter den islamiska revolutionen 1979 stoppades
utléndska investeringar. | kombination med kriget
mot Irak, som varade i atta ar mellan 1980 och 1988,
blev resultatet en lidande ekonomi. Raffinaderier,
pipelines och exporthamnar blev férstérda, vilka
kostade enorma summor att ateruppbygga. Flertalet
banker och fabriker nationaliserades. Ny oljeprospek-
tering bedrevs endast i mycket begréansad omfatt-

! mr

Typisk topografi inom Munir Block i Iran

ning, till stor del var det endast tidigare fyndigheter
som byggdes ut. Detta har resulterat i att Iran ar rela-
tivt oprospekterat i férhéllande till andra lander i
regionen. Under senare tid har reformer langsamt
pabdrjats genom privatisering av delar av ekonomin
och 6ppnande fér utlandska investeringar, daribland
investeringar av utlandska oljebolag.

Trots att Iran och Irak aterupprattade diplomatiska
forbindelser 1990 kvarstar vissa fragor att 16sa, sdsom
grénstvister och ratten till sjofart i vissa omraden.
Vidare &r Iran i tvist med Forenade Arab Emiraten
angdende ett antal dar i Persiska viken. 1996 inforde
USA sanktioner mot Iran, vilka forbjuder amerikanska
foretag att handla med och investera i Iran (for vidare
information se sidorna 31-32).

Iran &r beroende av olje- och gasproduktion f&r
stora delar av ekonomin samt for infléde av hard-
valuta, sasom USD. Under ar 2000 uppgick bevisade
reserver till cirka 90 miljarder bbls, vilket gor Iran till
en av de fem stdrsta ldnderna med avseende pa
oljereserver. Produktionen &versteg samma ar 3,7

mmbopd.




Somalia

Somalia ligger i Ostafrika och grinsar till Kenya,
Etiopien och Djibouti. En stor del av landet har kust-
grans mot Indiska oceanen och Adenviken. Landets
totala yta uppgar till cirka 638 000 kvadratkilometer,
motsvarande ungefér 1,4 ganger Sveriges yta eller
nagot mindre &n den amerikanska delstaten Texas,
och bestar huvudsakligen av 6ken. Befolkningen
uppgar till cirka 7 miljoner och ar huvudsakligen
sysselsatt inom jordbruk. Huvudstaden Mogadishu
ligger vid Indiska oceanen. Klimatet &r varmt och
torrt med mycket liten nederbérd.

Somalia har upplevt 24 ar av véxlande inbdrdes-
krig och konstant hungersnod. Konflikterna &r huvud-
sakligen mellan klaner som strider om kontrollen éver
ekonomiska intresseomraden, men granskonflikter
férekommer ocksa med grannlander sdsom Etiopien.

r-.
\
t

.:j
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Landet har varit utan central regering sedan januari
1991. Sjalvutndmnda administrationer har inrattats
bade i de nordvastra delarna (Somaliland) och i de
norddstra delarna (Puntland) av Somalia, dar laget nu
ar relativt stabilt jamfort med i séder. | oktober 2000,
efter en lang period av férhandlingar valdes en éver-
gangsregering for en interimsperiod om tre ar. Denna
regering, som inte accepterats av de starka, regionala
krigsherrarna, har emellertid bara lyckats ta kontroll
over Mogadishu.

Den somaliska industrisektorn &r mycket liten (10
procent av BNP ar 2000) och de flesta anlaggningar
har stangts pa grund av inbdrdeskriget. All oljepro-
spektering har legat nere sedan 1991 och alla licen-
ser ar under force majeure och kommer sannolikt sa
att forbli tills situationen stabiliserats.

Bro &ver floden Bahr el Gahzal, sédra Sudan, byggd av Lundin Sudan Limited

MARKNAOSBESKRIVNING
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Lundin Petroleurns portfolj av tillgangar

Moderbolaget, Lundin Petroleum AB (publ), har ett
antal heldgda dotterbolag vars funktioner eller till-
gangar presenteras nedan. Lundin Petroleum AB

Figur 7: Lundin Petroleum

(publ) &r baserat i Stockholm och Lundin Oil Services
SA med féretagsledning samt teknisk och finansiell
ledning &r baserat i Genéve i Schweiz.

Bolag (alla dotterbolag ar heldgda)
Aktier och skuldebrev

Lundin
Petroleum AB (publ)

KMOC
(cirka 10%)

Tillgéng eller funktion Lurfin
Option Petroleum
Holdings Limited
|

\ \ \ \ \ \ \
Lundin Oil Lundin Lundin Lundin Sudan Lundin Lundin Lundin Technical
Services SA Sudan Limited Sudan (Block 5B)  (Halaib) Limited Munir Limited Somalia Limited Services Limited

Limited
| | | | | |
Foretagsledning, Lundin Sudan Lundin Sudan Lundin Sudan Lundin Iran Somalia Block

5A EPSA
(40,375%)

teknisk ledning och

stabsfunktioner (24,500%)

Alla Lundin Petroleums tillgangar ar i prospekterings-
och/eller utvarderingsstadiet, utom agarandelen i
KMOC, som ar ett amerikanskt bolag med produk-
tions- och utbyggnadstillgangar i vastra Sibirien i
Ryssland. Lundin Petroleums prospekterings- och
utvérderingsomraden ligger i Mugladbassangen i
sédra Sudan, en omfattande oljebasséng med stor
potential. | de mer prospekterade delarna av Muglad-

Figur 8: Lundin Petroleums tillgangar

5B EPSA Halaib
EPSA (100%)

Munir 35 and M-10A
ESC (40%) option

basséngen har stora oljefyndigheter patraffats av
andra féretag an Lundin Petroleum. Fér nérvarande
har bolaget dven en tillgdng i norra Sudan, vilken dock
ar vilande. Lundin Petroleum undertecknade nyligen
ettavtal om en andel om 40 procent i prospekteringen
av Munir Block i Iran. Darutéver har Lundin Petroleum
option pa att kdpa Talismans andelar i tva block i
Somalia som fér narvarande ar under force majeure.

Yta, Licens-  Finansierings- Joint venture
Land Block km2 andel, %1 andel, %1 Operatér partner Status
Tillgangar
Sudan 5A 20 000 40,375 42,500 Lundin Petronas, OMV Prospek-
Petroleum och Sudapet tering och
utvérdering
Sudan 5B 20119 24,500 27,222 Petronas Petronas, OMV Seismisk
och och Sudapet undersok-
Sudapet ning 2002
Sudan Halaib 10 304 100,000 100,000 Lundin Inga Vilande?
Petroleum
Iran Munir 2690 40,000 40,000 Edison3 Edison Seismisk
undersékning
2001/2002
Tillgangar under option
Somalia 35 och 16 282 20,000 20,000 BP Amoco* BP Amoco, Force
M-10A Murphy3, Fortumé majeure

och Gulfstream’

1 Se "Definitioner och férkortningar” pa sidan 51.
2 Beroende pa en granstvist mellan Egypten och Sudan.

3 Referenser till Edison avser Montedison S.p.A. och/eller dess dotterbolag, avseende férhallandet till Lundin Petroleum, se figur 20.

4 Referenser till BP Amoco avser BP p.l.c. och/eller dess dotterbolag.

5 Referenser till Murphy avser Murphy Oil Corporation och/eller dess dotterbolag.

6 Referenser till Fortum avser Fortum Oy och/eller dess dotterbolag.

7 Referenser till Gulfstream avser Gulfstream Resources Canada Limited och/eller dess dotterbolag.



ATAGANDEN AVSEENDE
PROSPEKTERINGSKOSTNADER

Lundin Petroleum deltar i olje- och gasprospekterings-
verksamhet tillsammans med andra féretag i joint
ventures. Bolaget har férbundit sig genom olika kon-
cessionsavtal att fullfdlja vissa prospekteringspro-
gram. Nuvarande minimidtaganden avseende pro-
spekteringskostnader férvantas uppga till 81 MUSD.
Ovriga bolag som &r joint venture partner har i kon-
trakt forbundit sig att bidra med cirka 53 MUSD av
detta belopp.

Atagandena och skyldigheterna enligt konces-
sionsavtalen medfor solidariskt ansvar, vilket innebar
att Lundin Petroleum och dess dotterbolag kan
komma att hallas ansvarigt i handelse av att andra
joint venture partner inte uppfyller sina dtaganden
och skyldigheter. Moderbolagen till Lundin Petro-
leums partner ar emellertid stora och véletablerade
bolag med betydande tillgangar.

Figur 9: Lundin Petroleums framtida ataganden avseende prospekteringskostnader

Lundin Lundin
Totalt Petroleums Petroleums
finansierings- finansierings- finansierings- Minsta Minsta
Land Block atagande, MUSD andel, % atagande, MUSD arbetsatagande Léptid
Sudan 5A 8,0 42,500 34 Genomfdra tva 24 manader
prospekteringsborrningar.! fran den
6 augusti 2001
Sudan 5B 33,0 27,222 9,0 Genomféra tre prospekterings- 48 ménader
borrningar, granska befintlig och fran den
insamla och bearbeta 1 000 km ny 2 maj 2001
tvadimensionell seismik.2
Iran Munir 40,0 40,000 16,0 Genomfdra tre prospekterings- 48 manader

fran den
16 januari 2001

borrningar, granska befintlig och
insamla och bearbeta 800 km ny
tva dimensionell seismik, insamla
och bearbeta 800 km Magneto-
Telluric och 150 kvadratkilometer
tredimensionell seismik.3

1 Sudan Partners kan avgéra om arbetsatagandet omfattande borrning av den ena prospekteringskallan skall erséttas av antingen utférande av 500 kilometer
tvadimensionell seismik eller 166 kvadratkilometer tredimensionell seismik. EPSA befinner sig i bérjan av den andra &tagandeperioden (fér vidare information

se sidorna 24-25).

2 EPSA befinner sig i bérjan av férsta atagandeperioden (fér vidare information se sidorna 26-27).

3 ESC befinner sig i bérjan av prospekteringsperioden (for vidare information se sidorna 27-28).

TILLGANGAR | SUDAN

Tre heldgda dotterbolag till Lundin Petroleum deltar i
olika Prospekterings- och Produktionsdelningsavtal
("EPSA") (Exploration and Production Sharing Agree-
ments) med Republiken Sudan (fér vidare information
se sidorna 24-27). De tre prospekteringsomradena
som omfattas av EPSA kallas Block 5A, Block 5B och
Halaib Block. | fallen for EPSA fér Block 5A och 5B
bestar 6vriga parter av Petronas, OMV och Sudapet
(tillsammans med Lundin Petroleum kallas dessa fore-
tag “Sudan Partners”)

Nedanstdende karta &ver Sudan och angrén-
sande lander visar placeringen av de block i vilka
Lundin Petroleum har intressen.

Avseende Block 5A och 5B aligger det Lundin
Petroleums dotterbolag att tillsammans med Petro-
nas och OMV &ven sta fér Sudapets andel av initiala
kostnader for prospektering, utvérdering och utbygg-
nad. Detta atagande medfér att Lundin Petroleums
dotterbolag har en kostnadsandel som &verstiger
licensandelen ("finansieringsandel”). Den o&verskju-
tande kostnaden aterbetalas av Sudapet med olja om
en kommersiell upptéckt leder till produktion.

Mugladbassdngen

Mugladbassangen &r beldgen i sédra Sudan och ingar
i ett spricksystem harstammande fran Kritaperioden.
Spricksystemet, som stracker sig éver Centralafrika,
innefattar dven Dobabassédngen i Tchad som fér nérva-
rande byggs ut av ett konsortium lett av Royal
Dutch/Shell. Mugladbassangen har en storlek ungefar
motsvarande spricksystemet i Nordsjon och &r till stor
del oexploaterad, se figur 11.

Figur 10: Karta 6ver Lundin Petroleums intressen i Sudan
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Reservoarerna ligger fréamst i sandstenslager héar-
rérande fran yngre Kritaperiodens floder och floddel-
tan vilka har utmérkta egenskaper fr oljereservoarer.
De oljebarande lagren patraffas i Abu Gabra (omra-
det var tidigare sjobotten) fran den Albiska delen av
Kritaperioden och ar férhallandevis tjocka (mer &n
500 m) med total organisk halt om 1-8 procent. En
stor del av basséngen ligger inom denna olje- och
gasproducerande yta. Trenden déar man kan foérvanta
sig att finna dessa goda geologiska férhallanden
strécker sig dver en stor del av blocket. Inneslutningar
har bildats av sprickrelaterade férkastningar i berg-
grunden och forslutits av lager med skifferlera som lig-
ger dverst och sammanbinder férkastningarna.

| Mugladbasséngen ligger Block 5A och 5B vilka
utgor cirka 50 procent av bassangen. Mugladbas-
sdngen innehaller dven Block 1, 2 och 4 dar det idag
finns oljefélt i produktion och under utbyggnad av ett
konsortium av internationella bolag. | konsortiet ingar
China National Petroleum Corporation, Petronas,
Sudapet och Talisman och benamns Greater Nile
Petroleum Operating Company ("GNPOC"). GNPOC
producerar for narvarande &ver 200 000 bopd och
har upptéckt bevisade och sannolika oljereserver pa
uppskattningsvis 1 miljard bbls.

GNPOC é&ger en pipeline som mdjliggdr export
fran Mugladbasséngen till Port Sudan vid Réda havet.
Den 1540 km langa pipelinen stod klar i augusti
1999 och har fér nérvarande en total kapacitet dver-
stigande 250 000 bopd. Genom utbyggnad av fler
pumpstationer kan kapaciteten héjas till maximalt
450 000 bopd. Som en del av GNPOCs avtal med
Republiken Sudan gérs en kapacitet om 40 procent
tillgénglig fér andra oljeproducenter verksamma i
omradet. Dessa avtal ger Sudan Partners tilltrade till
en pipeline for export av oljan fran Block 5A och/eller
5B. Tarifferna fér anvandandet av pipelinen forvéntas
uppga till 4-6 USD per bbl.

Block 5A técker en yta av ungefar 20 000 kvadrat-
kilometer och ligger pa och invid samma geologiska
trend som de block som fér nérvarande utvinns av
GNPOC. Block 5B téacker en yta av 20 119 kvadrat-
kilometer och angransar till Block 5A.

Ett flertal nyligen upptackta fyndigheter, bland
annat Munga South som ligger mindre an tre kilo-
meter fran grénsen till Block 5A, och El Khairat, har
drastiskt 6kat omradets prospekteringspotential.

Figur 11: Skalenlig jamférelse mellan spricksystemet i Nordsjén och Mugladbassédngen
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Block S5A

Lundin Petroleum har en licensandel om cirka
40,4 procent och en finansieringsandel om cirka 42,5
procent (beroende av atagandet att dven svara for
Sudapets andel av initiala kostnader fér prospekte-
ring, utvardering och utbyggnad) i en EPSA daterad
den 6 februari 1997 tillsammans med Republiken
Sudan. Den 7 april 1999 ingicks ett samverkansavtal
med féljande licensandelar: Petronas 28,5 procent,
OMV 26,1 procent och Sudapet 5,0 procent med
Lundin Petroleum som operatér. Ingangen EPSA med
vidhdngande samverkansavtal bendmns harefter
Lundin Sudan 5A EPSA. Upp till 40 procent av all olja
som produceras skall tillfalla Sudan Partners for att
tacka kostnaderna fér prospektering, utveckling och
drift. Enligt Lundin Sudan 5A EPSA skall Sudan Partners
andel av den vinstolja som produceras efter det att
kostnaderna téckts vara mellan 18,7 och 28,5 procent
beroende pa genomsnittlig dagsproduktion.

Figur 13: Karta 6ver Block 5A och 5B
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Figur 12: lllustration av villkoren f6r produktionsdelning avseende Block 5A om olja produceras

Olja producerad i Block 5A

Ej understigande 60%

Vinstolja'

71,5-81,3%

v

Produktionsdelning

Republiken Sudan

Ej dverstigande 40%

v

Kostnadsolja'

18,7-28,5%
v v

Sudan Partners

Licensandel 5,0% 26,1% 28,5% 40,4%
Sudapet oMV Petronas Lundin

Petroleum

1 For definitioner se sidan 51.

Lundin Sudan 5A EPSA avser tre prospekterings-
perioder samt en utbyggnads- och produktionsperiod
som strécker sig 27 ar fran avtalsdatum. Den inledande
prospekteringsperioden |8per under 54 manader med
tva férlangningar (den andra och tredje atagande-
perioden) om 24 respektive 18 manader. Sudan
Partners har fullfoljt den férsta prospekterings-
periodens arbetsatagande och har pabérjat den
forsta forlangningen. Forlangningen innebar att
30 procent av den yta som tidigare tacktes av Lundin
Sudan 5A EPSA har ldmnats.

Under den forsta atagandeperioden har Sudan
Partners varit dlagda att genomféra tva prospekte-
ringsborrningar. | enlighet med arbetsatagandet har
Lundin Petroleum insamlat 1 485 kilometer seismik
och darigenom kartlagt tre borrbara strukturer. Den
forsta av dessa, Thar Jath-1, borrades under andra
kvartalet 1999. Lundin Petroleum avslutade testet av
Thar Jath-1 i februari 2001 och fyndigheten hade ett
ackumulerat fléode om 4260 bopd fran tre
borrstangstester 6ver formationerna Bentiu och
Aradeiba.

LUNDOIN PETROLEUMS PORTFOLJ AV TILLGANGAR
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Den andra prospekteringsborrningen i Block 5A
som Lundin Petroleum har genomfért &r Jarayan 1,
beldgen tolv kilometer syddst om Thar Jath-fyndig-
heten och pd samma geologiska trend. Borrningen
uppvisade icke-kommersiella volymer av flytande
kolvaten och har stangts tills vidare. Vid slutférandet
av borrningen av Jarayan 1 uppfylldes géllande
minimiarbetsataganden fér Block 5A. Lundin
Petroleum har insamlat 182 kvadratkilometer tre-
dimensionell seismik éver Thar Jath-strukturen som
nu tolkas (for vidare information se sidorna 24-25).

Efter genomférda test av Thar Jath-1 och pro-
spekteringsborrningen Jarayan 1 gjordes den forsta
utvarderingsborrningen pa Thar Jath strukturen, Thar
Jath-2. Utvarderingsborrningen hade ett ackumulerat
fléde Gverstigande 2 000 bopd fran tva separata tes-
ter i formationerna Bentiu och Aradeiba.

Sudan Partners har antagit ett arbetsprogram
for 2001/2002 i Block 5A, vilket omfattar
féljande:

e Genomféra ytterligare en prospekteringsborr-
ning.

e Slutféra en preliminar utbyggnadsplan avseende
Thar Jath-faltet, med avsikt att pabérja utbygg-
naden av Thar Jath-faltet under ar 2002. Sudan
Partners och den sudanesiska regeringen &r i
princip bundna att bygga ut Thar Jath-faltet
enligt den sa kallade fast-track principen genom
installation av en pipeline som férbinder Thar
Jath-faltet med GNPOCs narbeldgna pipeline
och utrustning.

e Insamla ny tvadimensionell seismik pa existe-
rande indikativa strukturer.

e Etablera en infrastruktur och en operativ bas for
verksamheten som mdjliggodr, beroende pa
utfallet av den prelimindra utbyggnadsplanen,
fér Sudan Partners att ga vidare med utbyggna-
den av Thar Jath-faltet.

e Genomfoéra ytterligare tva utvarderingsborr-
ningar pa Thar Jath.

e Fullfélja byggandet av viktig infrastruktur i for-
beredelserna infor en full utbyggnad av Thar
Jath.

Block 5B

Lundin Petroleum har f6r nérvarande en licensandel
om 24,5 procent och en finansieringsandel om
27,2 procent i en EPSA daterad 2 maj 2001 med
Republiken Sudan och Sudan Partners (“Lundin
Sudan 5B EPSA”). Ovriga licensandelar ar foljande:
Petronas 41,0 procent (operator), OMV 24,5 procent
och Sudapet 10,0 procent (operatér). | handelse av
produktion fran en kommersiell fyndighet skall Sudan
Partners, i enlighet med Lundin Sudan 5B EPSA,
erhalla en andel om 20-30 procent, beroende pa
genomsnittlig dagsproduktion, av den vinstolja som
produceras. Denna vinstolja &r, efter de upp till 50
procent av oljeproduktionen brutto som skall tacka
kostnaderna, tillganglig for Sudan Partners for att
tacka kostnaderna fér prospektering, utveckling och
drift.

Lundin Sudan 5B EPSA stipulerar ett sexarigt
prospekteringsstadium och ett utbyggnads- och
produktionsstadium om 25 ar fran avtalsdatum.
Prospekteringsstadiet [6per under 48 ménader med
méjlighet till férlangning pa ytterligare 24 manader.
Sudan Partners &r alagda att spendera 33 MUSD eller
genomfdra tre prospekteringsborrningar och insamla
och tolka 1000 kilometer tvadimensionell seismik
under de forsta 48 manaderna. Atagandet under den
andra perioden &r att spendera 18 MUSD eller att
genomféra tre prospekteringsborrningar och insamla
400 kilometer tvadimensionell seismik. For att for-
lénga prospekteringsperioden maste Lundin Petro-
leum forst fullgdra den tidigare periodens atagande.



Figur 14: lllustration av villkoren fér produktionsdelning avseende Block 5B om olja produceras

Olja producerad i Block 5B

Ej understigande 50%

Vinstolja'

70,0-80,0%

Republiken Sudan

Produktionsdelning

Licensandel

1 Fdr definitioner se sidan 51.

Halaib Block
Lundin Petroleum &ger 100 procent i Halaib Block,
delvis onshore och delvis offshore, i norra Sudan vid
Rodahavskusten. Omradet ar sedan 1992 féremal for
en grénstvist mellan Sudan och Egypten. Projektet ar
fér narvarande vilande tills tvisten |8sts. Lundin Petro-
leum har inga kvarvarande arbetsatagande i Halaib
Block.

| en EPSA med Republiken Sudan daterad den
17 december 1991 ("Lundin Sudan Halaib EPSA")
ges Lundin Petroleum rétten att prospektera efter
olja och gas i Halaib Block. Ursprungligen omfattades
tva block, Halaib och Delta Tokar, av vilka det senare
ldmnades den 17 december 1997.

Kvinnor bérandes vatten néra Rubkoena (sédra Sudan) som kommit dem till del genom Lundin Sudan Limiteds férsorg

Ej 6verstigande 50%

v

Kostnadsolja'

20,0-30,0%
v \ 4

Sudan Partners

10,0% 24,5% 41,0% 24,5%
Sudapet oMV Petronas Lundin
Petroleum

Villkoren fér EPSA stipulerar en inledande pro-
spekteringsperiod om 48 manader med option pa en
andra prospekteringsperiod om 24 manader. Ut-
byggnadsperioden &r 25 ar fran upptackten av den
forsta kommersiella fyndigheten. Med Republiken
Sudans godkannande kan utbyggnadsperioden for-
langas ytterligare fem ar.

Produktionen skall delas mellan Republiken
Sudan och Lundin Petroleum, med en andel for Lundin
Petroleum om 20-35 procent beroende pa genom-
snittlig dagsproduktion. Kostnaderna for prospek-

tering, utbyggnad och drift skall, om kommersiella
fyndigheter hittas, betalas tillbaka till Lundin Petro-
leum med producerad olja.

i i

o
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Lundin Petroleurns program for lokal utveckling

och hurmanitara insatser i Sudar

Sudan &r det verksamhetsomrade dar Bolaget fast
storst uppmarksamhet vid verksamhetens betydelse
for Bolaget och vid det specifika sammanhang som
Bolaget representerar. | verksamheten har Bolaget
omsatt sina policydokument i praktiken avseende
hélsa, sdkerhet och miljdmassiga hansyn, genom att
genomféra miljdkonsekvensstudier infér nya projekt
och vidta atgarder for att garantera en saker och
héalsosam omgivning fér sina anstéllda. Eftersom
grundldaggande behov e tillgodoses fér manga man-
niskor i det omrade i Sudan dar Bolaget ar verksamt,
har Lundin Petroleum implementerat ett program for
lokal utveckling och humanitéra insatser (“CDHAP")
(Community Development and Humanitarian Assis-
tance Program) som implementeras och f6ljs upp av
engagerad personal pa bolags-, lands- och projekt-
niva.

Syftet med CDHAP

D& Lundin Petroleums huvudsakliga verksamhet i
Sudan é&r att prospektera och producera olja och gas
vill man samtidigt genom sina insatser bidra till 6kat
vélstand fér den sudanesiska befolkningen och da
sarskilt lokalbefolkningen i omradet. Genom utvin-
ning och kommersiell produktion av landets resurser
kan Bolaget bidra till landets ekonomiska utveckling
och pa lang sikt 6kat valstand for lokalbefolkningen.
Pa kort sikt kan Bolaget hjélpa lokalbefolkningen att
tillfredsstalla mer akuta behov.

Med dessa mal i sikte inledde Lundin Petroleum,
genom dotterbolaget Lundin Sudan Limited, tidigt
diskussioner med representanter fér lokalbefolk-
ningen, olika klanledare, sudanesiska staten och
andra intressegrupper for att komma &verens om de
vasentligaste behoven. Initialt utférdes atgéarderna
baserade pa tid och behov. Som ett resultat av dessa
diskussioner utarbetades CDHAP, som Lundin Oil
bérjade tillampa i januari 2001.

CDHAPs mal

CDHAP har féljande tre huvudmal:

e Att bidra till forbattrad hélsa, hygien, utbildning
och levnadsférhallanden fér den nuvarande och
framtida lokalbefolkningen i Block 5A.

e Att bidra till den ekonomiska och sociala utveck-
lingen i omradet.

e Att bidra till vanskapliga relationer mellan konsor-
tiet och lokalbefolkningen.

CDHAPs projekt
Forsta fasen i programmet strécker sig 6ver Lundin
Petroleums prospekteringsfas 2001-2004. Aktivite-
terna genomfors framst i Block 5A och sarskilt i omra-
det s6der om Bentiu som idag inte omfattas av
utvecklingsatgarder fran GNPOCs eller Talismans
program.

Fram till nu har aktiviteterna i omradet bestatt av
en kombination av humanitéra insatser och lokala

utvecklingsatgarder. Dar det har varit mgjligt har akti-
viteterna kopplats samman med &atgérder for att for-
lénga de positiva effekterna genom att befolkningen
sjalv far ansvara for utvecklingsinsatserna.

Projekt 2001 innehéller:
e Tillhandahallande av farskvatten
— dagliga leveranser pa 13 000 liter vatten till cisterner
utmed “allvadersvagen”
- sex nya grunda vattenbrunnar har borrats fér perma-
nent farskvattenférsorjning
— reparation av tio vattenbrunnar i byn Lehr
— distribution av 1 000 stycken 20-liters vattendunkar for
lokalbefolkningen.
e Halsa
- besdk av ldkare samt tillhandahallande av grundlag-
gande medicinska tjanster i tillgdngliga delar av Block
5A, som Lehr, Dorang och Rier
— distribution av filtar, myggnat, presenningar och tvalar
for att forhindra spridning av sjukdomar under regn-
perioden
- genomgaéng av behov och férutsattningar for att sétta
upp téltkliniker
- underlatta vaccinationsprogram som utférs av andra
organisationer.
o Utbildning
— distribution av skolmateriel (papper, pennor, svarta tav-
lor och kritor till befintliga skolor).
e Sjalvhjalpande atgarder
- distribution av jordbruksverktyg infér kommande
skordesdsong (handpumpar fér gdédning, manuella
vetekvarnar),
- anstéllning av sudaneser for den vardagliga verksam-
heten,
— anstallning av sudaneser for seismikprogrammen (6ver
80 procent av all personal),
— anstéllning av sudanesisk personal fér genomférandet
av CDHAP.

Planer fér 2002-2004
Med hjélp av CDHAP kommer Lundin Petroleum att
bidra med langsiktiga |6sningar betraffande medi-
cinsk vard och utbildningsbehov, dkade anstallnings-
mojligheter och bevarandet av miljon. Viktigt arbete
kommer att vidtas for att fortsatta uppbyggandet av
infrastrukturen. Huvudsakliga projekterade aktiviteter
inkluderar renovering och personalférsérjning av ett
sjukhus i Lehr, forlangningen av allvadersvéagen till
Lehr, borrningen av djupvattenbrunnar inom blocket
och upprattandet och utrustandet av skolor.
Dessutom kommer bolaget under den senare
fasen att fokusera pa att utveckla ménniskors for-
maga att finna nya marknader och inkomster for sina
varor och tjanster. Detta kan inkludera vidareutbild-
ning fér vuxna, yrkesutbildning, utveckling av befint-
liga kunskaper och mikrokrediter. P& detta satt hop-
pas Lundin Petroleum hjdlpa lokalbefolkningen att
uppna sjalvtillit och -férsérjning.



MUNIR BLOCK | IRAN

Munir Block aterfinns i Zagros-béltet i Khuzestanpro-
vinsen, vilken ar en av de mest oljerika provinserna i
Iran. Blocket ligger néra flera stora oljefalt, sdsom
Gachsaran med initiala oljereserver &verstigande
15 miljarder bbls och Bibi Hakimeh med 4,5 miljarder
bbls samt nagra mindre oljefélt. Munir Block ar med
endast tva genomférda borrningar till stor del opro-
spekterat. De bada borrningarna gjordes under bérjan
av 1960-talet av NIOC' endast baserade pa ytgeologi
och seismiska data av lag kvalitet.

Lundin Petroleum férvarvade nyligen en andel,
bade licens- och kostnadsandel, om 40 procent i ett
prospekteringsservicekontrakt (“ESC") (Exploration
Service Contract), daterat den 16 januari 2001 mellan
Edison och NIOC (“Lundin Iran Munir ESC") (for
vidare information se sidorna 27-28). Lundin Iran
Munir ESC avser ett omrade i sydvastra Iran kallat
Munir Block. Edison ager &vriga 60 procent och ar
operator (tillsammans kallas Lundin Petroleum och
Edison “Iran Partners”).

Avtalet for Lundin Iran Munir ESC técker en pro-
spekteringsperiod om fyra &r, med en mdjlighet till en
ettarig férlangning om prospektering pagar vid slutet
av prospekteringsperioden, givet att Iran Partners
ansoker om férlangning och att NIOC godkénner
densamma. For det fall olja eller gas har upptéckts
kan prospekteringsperioden férlangas ytterligare ett
ar for att utvardera fyndigheten.

Figur 15: Karta 6ver Lundin Petroleums intresse i Iran

Iran Partners &r alagda att spendera minst
40 MUSD pa prospekteringsaktiviteter omfattande,
men ej begrénsat till, insamling och bearbetning av
800 kilometer tvadimensionell seismik, 800 kilometer
Magneto-Telluric och 150 kvadratkilometer tredimen-
sionell seismik samt ombearbetning av 1 000 kilome-
ter befintlig seismik insamlad av NIOC. Darutover
skall Iran Partners genomféra minst tre prospekte-
ringsborrningar, av vilken den férsta skall genomféras
inom tva ar fran avtalsdatum.

Vid etablerandet av en kommersiell fyndighet
kommer NIOC och Iran Partners att pabérja férhand-
lingar for ingdende av utbyggnadskontrakt i vilket
Iran Partners kommer att atervinna prospekterings-
kostnaderna samt erhélla en andel i producerad olja.
Om NIOC och Iran Partners misslyckas med ingaen-
det av sadant avtal kommer NIOC att bjuda in andra
bolag till férhandlingar rérande utbyggnadskontrak-
tet. Om sa blir fallet kommer Iran Partners att ater-
vinna sina prospekteringskostnader, samt en pre-
mium, fran de andra bolagen. Darutéver kommer Iran
Partners att bli erbjudna en andel om minst 30 pro-
cent i utbyggnadskontraktet ingdnget av andra
bolag. Denna process kommer att genomféras for
varje inom blocket etablerad kommersiell fyndighet.

Referenser till NIOC avser National Iranian Oil Company och/eller dess dotterbolag.

o

LUNDOIN PETROLEUMS PORTFOLJ AV TILLGANGAR

21



LUNDIN PETROLEUMS PORTFOLJ AV TILLGANGAR

22

OPTION PA TILLGANGAR | SOMALIA

Lundin QOil har en 20-procentig licensandel i Block 35
och Block M-10A i norra Somalia, &ven kallat Somali-
land. Lundin Petroleum kommer att ha en treéarig
option att férvérva 100 procent av Talismans intres-
sen i Somalia, férutsatt att erforderliga tillstand av
myndigheter och tredje part erhalls. Under ytterligare
tva ar kommer Lundin Petroleum att ha en option att
forvérva 50 procent av dessa intressen. Optionerna ar
pa ett nominellt virde om 100 USD respektive
50 USD, plus en proportionell andel, 100 respektive
50 procent, av de utgifter Talisman haft fér verksam-
heten.

Ar 1986 slét Lundin Oil och Gulfstream tillsam-
mans ett koncessionsavtal med Somalia (“Somalia-
koncessionen”) och fick darigenom tillgang till Block
35 och 36 onshore i norra Somalia vid Adenvikens
kust Oster om Berbera. Lundin Oil dgde en licens-
andel om 66,67 procent. De tva blocken &r beldgna
dér det oljerika omradet Ma'arib-Jawf stracker sig in i
Somalia, samma omrade som i norra Jemen hyser det
oljerika Aliffaltet tillhérande Hunt Oil, ett falt som
uppskattas innehalla 500 mmbo.

Insamlande av 450 kilometer seismik i Block 35
fullbordades i mitten av 1986 i kombination med en
omfattande geologisk och geokemisk provtagning
och kartlaggning i bade Block 35 och 36. Utvérde-
ringen av den seismiska datan visade pa prospekte-
ringspotential i Block 35, medan Block 36 visade sig
sakna den Juraberggrund vilken i omradet ar
avgérande for bildandet av olja. Ar 1987 lamnades
foljaktligen Block 36 som ersattes av Block M-10A, en
offshore férlangning av Block 35. De geologiska slut-
satserna &r att blocken i Somalia, i likhet med oljefal-
ten i Jemen, har en oljerik moderberggrund som é&r
fardigutvecklad pa nuvarande djup med ogenom-
trangliga forslutningar ovanfér potentiella reservoa-
rer.

Utfarmningsavtal har tecknats med BP Amoco (50
procent), Murphy (10 procent) och Fortum (10 procent)
dar Lundin Oil och Gulfstream behaller licensandelar
om 20 respektive 10 procent i Somaliakoncessionen.

P& grund av stridigheter mellan regeringsstyrkor
och rebeller, vilka begrénsade tilltrédet till konces-
sionsomradet och &dventyrade sédkerheten vid borr-
start av planerade borrningar i norra Somalia, avbrots
verksamheten under force majeure den 11 juli 1989.
Force majeuresituationen har lett till att prospekte-
ringsprogrammet har skjutits upp pa obestamd tid.

Figur 16: Karta &ver de block i Somalia vilka Lundin Petroleum

har en option att férvarva andelar av
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KHANTY MANSIYSK OIL CORPORATION
Lundin Petroleum &ger 1 507 680" aktier, motsvarande
cirka 10 procent av aktierna (fére utspadning), i det
amerikanska bolaget KMOC (registrerat i Delaware)
samt ett skuldebrev utstéllt av KMOC om 1,3 MUSD
(for vidare information se sidan 42). KMOC, produce-
rar och séljer raolja fran Khanty Mansiyskregionen i
véstra Sibirien i Ryssland. Regionen &r del av en av de
storsta olje- och gasbasséngerna i varlden.
Genomsnittlig produktion, exklusive KMOCs
22,3-procentiga indirekta dgande i ett ryskt bolag,
Skade fran 4 099 bopd under 1999 till 8 436 bopd ar
2000. Nuvarande produktion &verstiger 10 000
bopd. Uppskattade bevisade reserver den 31 decem-
ber 2000, verifierade av oberoende tredje part (Ryder
Scott Co.), uppgick till 410 mmbo. KMOC innehar fér
nérvarande produktionslicenser fér nio félt, av vilka
tre &r i produktion.

Figur 17: Karta 6ver KMOCs produktions- och
utbyggnadstillgangar i Ryssland

Lundin Oils forvarv av aktier och skuldebrev i
KMOC har gjorts genom olika kép om sammanlagt
8,4 MUSD. Totalt 115 440" teckningsoptioner &r
kopplade till skuldebrevet, vilka ger Lundin Petro-
leum ratt att teckna sig fér 115 440" nya aktier i
KMOC till en teckningskurs om 11,25 USD per aktie.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av
aktier under perioden 19 oktober 2000 — 14 oktober
2002. Aktierna och skuldebrevet &verférdes till
Lundin Petroleum till ett varde av 21,1 MUSD, base-
rat pa priset per aktie i den senaste riktade nyemis-
sionen som genomférdes under ar 2000.

KMOC férbereder for ndrvarande en bdrsintro-
duktion av bolagets aktier pa Nasdaq i USA. Lundin
Petroleum avser i samband dérmed att utnyttja sin
kontraktsenliga ratt att sélja 307 824" aktier. Beak-
tande den osékerhet som rader pa vérldens finans-
marknader till f6ljd av terroristattackerna i USA den
11 september 2001 ar det troligt att den avsedda
borsintroduktionen kan komma att férdrojas.

- MWD fraa of Opsaredons

Whealea + Bitmrinn Bawn

Fajer Ol Exgort iirasrastors

(T} f-q
':‘"'FKF

Kélla: KMOC.

1 Med hénsyn tagen till aktiesplit 40:1 att genomféras fére slutférandet av den féreslagna bérsintroduktionen.
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Prospekterings- och produktionsavtal

INLEDNING

Tillgangarna i Lundin Petroleum omfattar licensande-
lar i EPSA avseende Block 5A och 5B. Bolaget inne-
har ocksad Halaib Block beldget delvis onshore och
delvis offshore vid Rédahavskusten i norra Sudan.
Detta block &r vilande som en féljd av en grénstvist
mellan Egypten och Sudan. Darutéver har Lundin
Petroleum en andel om 40 procent i prospekterings-
avtalet avseende Munir Block i Iran och en option att
forvérva andelar i Block 35 och M-10A i Somalia fran
Talisman, vilka befinner sig i force majeure.

EPSA avseende Block 5A och 5B regleras av suda-
nesisk lag, inklusive “Sudanese Petroleum Act”.
EPSA undertecknas av den sudanesiske energi- och
gruvministern, sasom representant for Republiken
Sudan, efter det att bildandet av EPSA godkénts av
"Petroleum Board” dar Sudans president ar ord-
férande. Beslut fattade av "Petroleum Board” offent-
liggors inte.

Av de belopp som regeringen erhéller fran sin
andel av utvunnen rdolja och gas skall Republiken
Sudan befria de parter som omfattas av EPSAs fran
sudanesisk inkomstskatt, liksom fr&n andra skatter
som kan komma att aldggas parternas verksamheter
nu eller i framtiden. Med sudanesisk inkomstskatt
avses inkomst- eller vinstskatt, kommunalskatt, for-
svarsskatt, utvecklingsskatt eller ndgon annan betal-
bar skatt eller avgift som aléggs av Republiken Sudan
eller dess regioner, provinser och stéder.

ESC undertecknas av NIOC och regleras av iransk

lag.

LUNDIN SUDAN 5A EPSA
Den 6 februari 1997 ingick IPC Sudan Limited (som
bytt namn till Lundin Sudan Limited, hérefter
benamnt “Lundin Sudan Limited”) ett EPSA med
Republiken Sudan. Lundin Sudan Limited ges i av-
talet ensamratt till prospektering och produktion av
olja och gas i ett omrade kallat Block 5A. Blocket &r
beldget i sédra Sudan och tackte ursprungligen
29 885 kvadratkilometer (20 000 kvadratkilometer
efter att Bolaget under 2001 avstatt en del av ytan).
Den 29 maj 1997 6verlat Lundin Sudan Limited 30
procent av sin andel i EPSA till Petronas. Den 2 juni
1997 6verlat Lundin Sudan Limited ytterligare 27,5
procent av sin andel till OMV. Som ett resultat av
Overlatelsen har OMV atagit sig att betala 55 procent
av de initiala prospekteringskostnaderna upp till
27,5 MUSD. Den 10 juni 1997 &verlat Lundin Sudan
Limited, Petronas och OMYV, proportionellt enligt sina
dgarandelar, en andel av EPSA om fem procent till
det helstatliga sudanesiska féretaget Sudapet.
Sudapet &r en “carried partner”, vilket innebar att
Lundin Sudan Limited, OMV och Petronas ansvarar

T Avtalspart i EPSA &r Lundin Sudan Limited.

2 Avtalspart i EPSA &r Petronas Carigali Overseas Sdn Bhd.
3 Avtalspart i EPSA & OMV (Sudan) Exploration GmbH.

4 Avtalspart i EPSA &r Sudapet Ltd.

for att béra Sudapets andel av de initiala kostnaderna
for prospektering, utvérdering och utbyggnad. Om
olja produceras och tillrackliga intéktsfléden genere-
ras, kommer alla kostnader férknippade med skillna-
den mellan finansierings- och licensandelarna att ater-
betalas genom Sudapets andelar av kostnads- och
vinstolja.

Figur 18: Andelar i Lundin Sudan 5A EPSA

Joint venture Licens- Finansierings-
partner andel, % andel, %
Lundin Petroleum?’ 40,375 42,500
Petronas? 28,500 30,000
OMvV3 26,125 27,500
Sudapet? 5,000 0,000

Lundin Petroleum, OMV och Petronas (tillsammans
bendmnda “Parten”) och Sudapet &r solidariskt
ansvariga gentemot Republiken Sudan fér alla
ataganden och skyldigheter enligt EPSA.

EPSA omfattar tva stadier, prospekteringsstadiet
och produktionsstadiet. Prospekteringsstadiet &r
indelat i forsta atagandeperioden, andra atagande-
perioden (24 manader fran den é augusti 2001) och
tredje dtagandeperioden (18 manader), sammanlagt
atta ar. Den andra och tredje perioden ar frivilliga.
Raknat fran den 6 februari 1997 befinner sig EPSA nu
i borjan av den andra dtagandeperioden (se figur 9).
EPSA avslutas om kommersiella oljefyndigheter inte
patraffas under prospekteringsperioden. Férutsatt att
kommersiella fyndigheter patraffas galler EPSA under
27 ar réknat fran den 6 februari 1997.

Parten skall bara alla kostnader och utldagg som
erfordras for genomférande av prospektering,
utbyggnad och produktion och alla hértill relaterade
verksamheter. S&dana verksamheter inkluderar, men
ar inte begrénsade till, transport av réolja fran kallor
till exportterminaler och/eller raffinaderier, transport
av rdolja till inrikes distributionscentraler och alla
andra verksamheter som sanktioneras, erfordras eller
avses enligt EPSA ("oljeverksamheter”).

Parten har férbundit sig att under prospekterings-
stadiet uppfylla minimiataganden avseende prospek-
teringskostnader ("kostnadsatagande”) om lagst
28,0 MUSD. Under den andra atagandeperioden é&r
Parten férbunden att uppfylla ett kostnadsétagande
om lagst 8,0 MUSD. Lundin Petroleums andel av
kostnadsatagandet uppgar till 3,4 MUSD. Uppfyl-
lande av kostnadsatagandet frigér dock inte Parten
fran motsvarande arbetsatagande att borra en pro-
spekteringskalla samt att antingen borra ytterligare
en prospekteringskalla eller utféra 500 kilometer tva-
dimensionell seismik eller 166 kvadratkilometer tre-



dimensionell seismik. Kostnadsatagandet under den

frivilliga tredje atagandeperioden uppgar till lagst

5,0 MUSD eller kostnaden for att borra tva prospek-

teringskallor.

Utover kostnader héanforliga till oljeverksam-
heterna ar Parten férbunden att erldgga olika former
av bonusar, avgifter och andra betalningar till Repu-
bliken Sudan. Produktionsbonus skall utga enligt
féljande:

e 2,0 MUSD da kommersiell produktion pabdrjas.

e 3,0 MUSD ytterligare nadr genomsnittlig, uthallig
och total dagsproduktion av raolja under en sam-
manhangande period av 30 produktionsdagar for
forsta gangen overstiger 50 mbbl.

e 2,0 MUSD ytterligare ndr genomsnittlig, uthallig
och total dagsproduktion av raolja under en sam-
manhangande period av 30 produktionsdagar for
férsta gangen &verstiger 100 mbbl.

e 3,0 MUSD ytterligare nér genomsnittlig, uthallig
och total dagsproduktion av rdolja under en sam-
manhéngande period av 30 produktionsdagar for
forsta gangen overstiger 150 mbbl.

Darutdver skall bonus utga i form av stipendier och
social utveckling om vardera 0,15 MUSD vid varje
rakenskapsars bérjan under den period da EPSA &r i
kraft. Under forutsattning att en kommersiell fyndig-
het upptécks skall denna betalning 6kas till 0,3 MUSD
per ar fran och med den férsta reguljéra exportsand-
ningen.

Parten skall erlagga arlig forskottshyra fér de
omraden som omfattas av EPSA enligt féljande:

e 2 USD per ar och kvadratkilometer under den for-
sta atagandeperioden, med undantag fér even-
tuella utbyggnadsomraden.

e 10 USD per ar och kvadratkilometer under den
andra atagandeperioden, med undantag for
eventuella utbyggnadsomraden.

e 20 USD per ar och kvadratkilometer under den
tredje atagandeperioden och under en eventuell
forlangning.

e Under prospekteringsstadiet utgar 50 USD per ar
och kvadratkilometer for den yta som ingar i
utbyggnadsomradet.

e Efter den tredje atagandeperiodens slut utgar
50 USD per ar och kvadratkilometer for den yta
som kvarstar enligt EPSA.

Fran det att produktion pabdrjas, aterbetalas kostna-
der héanférliga till prospektering, produktion och
utbyggnad med 40 procent av den arligen produce-
rade oljan respektive 60 procent av arligen produ-
cerade gasen efter avdrag for kostnader till foljd av
transport av oljan.

Aterstoden av den &rliga bruttoproduktionen skall
delas mellan Parten och Republiken Sudan propor-
tionellt. Partens andel uppgar till mellan 18,7 och
28,5 procent av oljan samt mellan 15,0 och 20,0 pro-
cent av gasen.

Underldtenhet att uppfylla ataganden under
EPSA accepteras da sadan underldtenhet uppstar
genom force majeure och att Parten har vidtagit till-
borliga atgarder for att undga sadan handelse och for
att dvervinna handelsen med minsta mojliga drojs-
mal.

Force majeure inkluderar, men &r inte begransat
till, "acts of God", krigshéndelser, eller situationer
uppstaende till f6ljd av eller hanférliga till krig, lag-
bud och férordningar fran regering eller myndigheter
eller annan omstandighet ej beroende pa fel eller
oaktsamhet av Parten, givet att sddan omstandighet
star utanfor parternas skaliga kontroll. Om verksam-
heten under EPSA kvarstar i force majeure kan EPSA
komma att férlangas. Dock kan endera parten sdga
upp EPSA avseende berérda omraden pa grund av
force majeure under langre perioder, sdsom definie-
rat i EPSA.

Republiken Sudan &r inte ansvariga gentemot
Parten for skador uppkomna till fljd av force majeure.
Markhyra och bonus i form av stipendier och social
utveckling skall inte paverkas av handelser till féljd av
force majeure.

Samverkansavtal Block 5A

Den 7 april 1999 ingick Lundin Sudan Limited,
Petronas, OMV och Sudapet ett samverkansavtal
(Joint Operating Agreement) avseende Block 5A,
som reglerar rattigheter och ataganden for delta-
gande parter i Lundin Sudan 5A EPSA.

Sudapets andel av alla kostnader och utlagg i
verksamheten skall, fran avtalsdatum enligt EPSA och
till dess kommersiell produktion pabérjas, finansieras
av Parten i proportion till respektive licensandel.

Lundin Petroleum &r utsett till operator. Detta
innebar exklusiv ratt att bedriva och &vervaka alla
oljeverksamheter, ansvara fér genomférandet av
desamma samt darutdver &ven fér rapportering,
budgetarbete, representation etc. Operatdren har ett
omfattande ansvar, men skall varken forlora eller
vinna nagot ekonomiskt som ett resultat av ope-
ratorsrollen.
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LUNDIN SUDAN 5B EPSA

Den 2 maj 2001 ingick Lundin Muglad Limited (som
senare Overlat sina intressen till Lundin Sudan (Block
5B) Limited) ett EPSA med Republiken Sudan,
Petronas, OMV och Sudapet avseende prospekte-
ring, utbyggnad, produktion och transport av réolja i
ett omrade kallat Block 5B, ett block angransande till
Block 5A och som tacker 20 119 kvadratkilometer.

Figur 19: Andelar i Lundin Sudan 5B EPSA

Joint venture Licens- Finansierings-
partner andel, % andel, %
Lundin Petroleum? 24,500 27,222
Petronas? 41,000 45,556
OoMVs 24,500 27,222
Sudapet* 10,000 0,000

Parterna har enligt EPSA ensamratt att bedriva olje-
verksamheter i Block 5B. Vidare ar parterna &r solida-
riskt ansvariga gentemot Republiken Sudan fér alla
ataganden och skyldigheter enligt EPSA.

Sudapet &r “carried partner”, vilket innebar att de
Ovriga parterna i avtalet skall béra Sudapets kostna-
der. Dessa kostnader skall aterbetalas fran det att
produktion pabdrjas med 50 procent av den arligen
producerade oljan respektive 60 procent av gasen.

EPSA géller under 25 ar fran datum fér under-
tecknande och bestar av en obligatorisk forsta
atagandeperiod om 48 manader samt en valfri andra
atagandeperiod om 24 manader péd parternas be-
géran. EPSA befinner for nérvarande i borjan av den
forsta atagandeperioden (se figur 9). Block 5B skall
ldmnas om inga kommersiella kvantiteter olja pa-
traffats vid den andra atagandeperiodens utgang.
Om nagon part i EPSA vésentligen bryter mot sina
ataganden eller brister i sitt betalningsansvar kan
Republiken Sudan sdga upp EPSA med 90 eller 60
dagars frist, om inte bristerna atgérdats inom respek-
tive tidsfrist.

Under den férsta atagandeperioden &r Lundin
Sudan (Block 5B) Limited och dess partner dlagda att
granska befintlig seismiska data, insamla och be-
arbeta 1000 kilometer ny tvadimensionell seismik
samt borra tre prospekteringskéllor till en kostnad om
lagst 33,0 MUSD. Under den andra atagandeperio-
den aldggs Lundin Sudan (Block 5B) Limited att
insamla och bearbeta 400 kilometer ny tvadimensio-
nell seismik och borra tva prospekteringskallor alter-
nativt en prospekteringskalla och en utvérderings-
kélla till en kostnad om lagst 18,0 MUSD. Uppfyl-
lande av kostnadsatagandet frigér inte parterna fran
motsvarande arbetsatagande.

T Avtalspart i EPSA &r Lundin Sudan (Block 5B) Limited.

2 Avtalspart i EPSA ar Petronas Carigali Overseas Sdn Bhd.
3 Avtalspart i EPSA &r OMV Aktiengesellschaft.

4 Avtalspart i EPSA &r Sudapet Ltd.

Enligt EPSA &r parterna dlagda att betala produk-
tionsbonus enligt foljande:

e 1,5 MUSD da den ackumulerade produktionen
under 30 produktionsdagar for férsta gangen
overstiger 750 mbbl.

e 2,0 MUSD da den ackumulerade produktionen
under 30 produktionsdagar fér férsta gangen
overstiger 1 500 mbbl.

e 2,5 MUSD da den ackumulerade produktionen
under 30 produktionsdagar for férsta gangen
overstiger 3 000 mbbl.

Darutover skall bonus utgd i form av stipendier
och social utveckling om vardera 0,15 MUSD per ar,
vilket skall 6ka till 0,30 MUSD per éar efter pabérjad
kommersiell produktion.

Parterna skall darutéver erlagga arlig forskotts-
hyra for de omraden som omfattas av EPSA enligt
foljande:

e 10 USD per ar och kvadratkilometer under de fyra
forsta aren av EPSA.

e 20 USD per ér och kvadratkilometer under de
foljande tva aren av EPSA.

e 50 USD per ar for varje kvadratkilometer som
kvarstar enligt avtalet efter prospekteringsstadiets
utgang.

Da olja borjar produceras skall produktionen fran
Block 5B férséljas separat av Republiken Sudan och
parterna i varierande proportioner beroende pa
genomsnittlig dagsproduktion av rdolja och gas
under rakenskapsaret. Parternas andelar uppgar till
mellan 20 och 30 procent av utvunnen olja och gas.

Underlatenhet att uppfylla ataganden under
EPSA accepteras da sadan underlatenhet uppstar
genom force majeure och att Parten har vidtagit till-
borliga atgarder for att undga sadan handelse och for
att 6vervinna handelsen med minsta mojliga drojs-
mal.

Force majeure inkluderar, men &r inte begransat
till, "acts of God", krigshandelser, eller situationer
uppstaende till foljd av eller hanférliga till krig, lag-
bud och férordningar fran regering eller myndigheter
eller annan omstandighet ej beroende pa fel eller
grov oaktsamhet av Parten, givet att sddan omstan-
dighet star utanfér parternas skaliga kontroll och ej
beror pa endera partens fel eller grova oaktsamhet.
Om verksamheten under EPSA kvarstar i force
majeure kan EPSA komma att forlangas. Dock kan
endera parten saga upp EPSA avseende berérda
omraden pa grund av force majeure under langre
perioder sdsom definierat i EPSA.



Republiken Sudan é&r inte ansvariga gentemot
Parten for skador uppkomna till foljd av force
majeure. Markhyra och bonus i form av stipendier
och social utveckling skall inte paverkas av handelser
till féljd av force majeure.
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Lundin Petroleums personal pé en borrplattform, Block 5A i Sudan

LUNDIN IRAN MUNIR ESC

| september 2000 meddelade NIOC, ett bolag veder-
borligen organiserat under iransk lag, officiellt
Edison, ett bolag vederbérligen organiserat under
italiensk lag, att Edison skulle komma att tilldelas
Munir Block, férutsatt slutliga férhandlingar. ESC av-
seende Munir Block undertecknades den 16 januari
2001. ESC ger Edison rétt att utféra olje- och gas-
prospektering i namnda omrade.

Enligt en avsiktsforklaring (Memorandum of
Understanding) daterad 21 december 2000, avtalade
Edison och Lundin Oil att dverféra en licensandel om
30-50 procent av ESC till Lundin QOil. NIOC god-
kdnde, i ett brev daterat 19 juli 2001, Lundin Munir
Limiteds férvarv av en licensandel om 40 procent
med effekt per 16 januari 2001. Lundin Munir Limited
ar ett av Lundin Petroleum heldgt dotterbolag veder-
bérligen organiserat under bermudiansk lag.

Figur 20: Andelar i Lundin Iran Munir ESC

Joint venture Licens- Finansierings-
partner andel, % andel, %
Lundin Petroleum? 40,000 40,000
Edison? 60,000 60,000

1 Avtalspart i ESC ar Lundin Munir Limited.
2 Avtalspart i ESC &r Edison International S.p.A.

Edison och Lundin Petroleum (gemensamt
bendmnda “ESC-parten”) &r solidariskt ansvariga
gentemot Iran for alla ataganden och skyldigheter
enligt ESC.

Loptiden fér ESC &r 48 manader réknat fran
avtalsdatum den 16 januari 2001. Avtalet kan komma
att férlangas under forutsattning av medgivande fran
NIOC.

Avtalet upphér om ingen kommersiell fyndighet
etablerats vid prospekteringsperiodens utgang.

Edison och Lundin Petroleum har ett kostnads-
atagande om 40 MUSD under prospekteringsperio-
den avseende prospekteringsverksamhet. Lundin

Petroleums andel av nédmnda &tagande ar 16 MUSD.

Skyldigheten gentemot Iran ar solidarisk, vilket

innebér att den finansiella exponeringen fér Lundin

Petroleum kan komma att uppga till 40 MUSD.
Prospekteringsverksamheten skall inkludera, men

inte vara begrénsad till:

e Insamling av 800 kilometer tvadimensionell
seismik, 800 kilometer Magneto-Telluric samt 150
kvadratkilometer tredimensionell seismik. Obero-
ende av det férutndmnda skall ESC-parten ha
handlingsfrihet att insamla ytterligare 150
kvadratkilometer tredimensionell seismik.

e Bearbetning och tolkning av ovanstaende data.

o Aterbearbetning av ett minimum om 1 000 kilo-
meter tillgénglig seismik insamlad av NIOC.

e Genomférande av ett minimum om tre prospek-
teringsborrningar. Genomférandet av den férsta
borrningen skall pabdérjas inom 24 manader fran
avtalsdatum.

e Genomférande av topografiska, geokemiska och
geofysiska undersékningar, regionstudier samt
integration av samtliga geologiska, geofysiska,
geokemiska data och borrdata samt loggbdcker,
PVT-analyser, studier pa fyndigheter och utféra
arbeten normalt associerade med prospektering
for att till fullo utvardera potentialen for olje- och
gasfyndigheter i avtalsomradet.

Om ESC-parten inte till fullo uppfyllt atagandena
enligt ovan, men har ackumulerade prospekterings-
kostnader om 40 MUSD, skall ESC-parten anses ha
uppfyllt arbetsatagandet fér prospekteringsperioden.
Darutdver &r ESC-parten skyldig att utféra utbild-
ning fér de av NIOC angivna iranska anstéllda. Det
arliga utbildningsprogrammet skall férberedas till-
sammans med NIOC till en kostnad om maximalt en
procent av det arliga prospekteringsatagandet.
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Atervinningen av prospekteringskostnaderna ar
foremal for forhandling. Vid etablerandet av varje
kommersiell fyndighet skall NIOC och ESC-parten
inleda férhandlingar med avsikt att sluta avtal om den
relevanta utbyggnadsplanen tillhandahallen av ESC-
parten fér utbyggnadsverksamheten under ett
utbyggnadsavtal. Beroende pa resultatet av férhand-
lingarna foreligger féljande alternativ:

e Samtliga asamkade och enligt redovisningsfor-
farandet godkénda prospekteringskostnader skall
konsolideras med avsikt att aterbetalning skall ske
till ESC-parten enligt utbyggnadskontraktet,
vilket ar féremal for forhandlingar.

e | fallet d& NIOC och ESC-parten ej nar ett avtal
(inom 6 manader) far endera parten valja att dra
sig tillbaka fran forhandlingarna. NIOC kan
komma att inbjuda ytterligare intressenter, dven
om prioritet ges till ESC-parten. Prospekterings-
kostnaderna skall konsolideras med avsikt att
aterbetalning skall ske till ESC-parten enligt
utbyggnadskontraktet, vilket ar féremal for for-
handlingar.

o | fallet da NIOC valjer att inte bygga ut den kom-
mersiella fyndigheten skall av ESC-parten asam-
kade prospekteringskostnader aterbetalas av
NIOC tillsammans med en erséttning uppgaende
till 50 procent av dsamkade kapitalkostnader.

o | fallet d& ESC-parten ¢j blir tilldelad utbyggnads-
avtalet, skall ny avtalspart vara skyldig att erbjuda
en licensandel om 30 procent i utbyggnadsavtalet
till ESC-parten. Till ESC-parten skall aterbetalas
(1) prospekteringskostnader, (2) dsamkade bank-
avgifter och (3) prospekteringsersattning, minskat
med en till licensandelen proportionell andel av
(1), (2) och (3). Betalning skall gbras av den nya
avtalsparten inom tva manader fran datum for
utbyggnadsavtalets ingaende.

e | fallet da& ESC-parten e¢j blir tilldelad, eller inte
utnyttjar mojligheten till en licensandel i utbygg-
nadsavtalet, skall ESC-parten erhélla aterbetal-
ning foér asamkade prospekteringskostnader,
prospekteringsersattningen samt upplupna bank-
avgifter. Betalning skall géras av den nya avtals-
parten i utbyggnadskontraktet inom tva manader
fran avtalsdatum for utbyggnadsavtalet, eller av
NIOC om betalning ej gjorts inom 18 manader
réknat fran slutet av sadan prospekteringsperiod.

Force majeure inkluderar, men &r inte begrénsat till,
strejk, arbetsstorningar, "acts of God”, oundvikliga
olyckor samt krigshandlingar (uttalade eller out-
talade). Ingen underlatenhet eller férsummelse att
utfora villkoren i ESC skall ge den ena parten ansprak
mot den andra parten, eller skall anses vara brott mot
namnda avtal, om, och till den grad, sddan under-
latenhet eller férsummelse uppstar till foljd av force
majeure.

Om force majeure pagar under en period av tre
ar, eller, beroende av vilken som &r langst, under en
period motsvarande summan av kvarvarande tid i
prospekteringsperioden och férldngning, kan detta
komma att leda till uppsdgning av ESC. Endera
parten har ratt att sdga upp avtalet om ingen kom-
mersiell fyndighet etablerats, medan endast ESC-
parten har rétt att sdga upp avtalet om en kommer-
siell fyndighet etablerats. Uppségningstid ar tre
manader fran skriftlig uppsagning.

Uppsagning pa grund av ovanstaende villkor
medfér att parternas ratt och atagande skall anses
avslutade och parterna skall befrias fran atagandena
enligt ESC. Partens dasamkade prospekteringskostna-
der skall ej aterbetalas av NIOC.

For det fall NIOC sédger upp avtalet tidigare &n
efter tre ar skall det belopp som tilldelas ESC-parten
vara begransat till 50 procent av de faktiskt dsamkade
och betalade prospekteringskostnaderna. Beloppet
skall betalas inom tva ar fran sadan uppségning.



Lundin Petroleurns uppforandekod

For att sdkerstalla att Lundin Petroleum bedriver sin
verksamhet pa ett ekonomiskt effektivt samt socialt
och miljémassigt ansvarsfullt satt, har Bolaget antagit
etiska arbetsregler ("Uppférandekoden”). Uppférande-
koden som presenteras nedan ar en viktig hérnsten
som utgor basen for Bolagets vérderingar, ansvar och
principer.

Pa bolagsniva innebér antagandet av Uppférande-
koden att Bolagets sociala ansvar ("CSR") (Corporate
Social Responsibility) integreras i strategisk planering
och beslut, att man utvecklar mekanismer for att
sékerstalla att CSR-aspekterna integreras helt i verk-
samheten samt kontroll av nuvarande verksamhet ur
ett CSR-perspektiv. Vidare innebar Uppférandekoden
faststéllande av riktlinjer fér CSR-projekt. Pa operativ
niva innebadr Uppférandekoden att Bolaget skall
agera i enlighet med angivna varderingar och princi-
per samt bedriva verksamhet och utveckla projekt
och program som befrémjar Uppférandekoden.

Lundin Petroleum kommer att fortsatta och oka
sitt bidrag till utvecklingen i de omraden dér Bolaget
ar verksamt genom halsovard, utbildning, anstéllning
av personal och humanitéra initiativ. Bolaget har for-
bundit sig genom Uppférandekoden att férbattra sitt
agerande pa alla omraden sasom en ansvarsfull sam-
hallsmedborgare.

UPPFORANDEKOD

Véarderingar

Lundin Petroleum &r forpliktigat:

e Att handla rattvist, arligt och skaligt.

e Att folja lokala lagar och regleringar.

o Att respektera lokala sedvanjor och traditioner.

e Att vidmakthalla allmént vedertagna principer om
skydd av de manskliga rattigheterna och av miljén.

Forpliktelser

Lundin Petroleum &r ansvarigt:

e Gentemot dess aktiedgare att realisera och upp-
ratthalla en god avkastning pa investeringarna
och en fortsatt tillvaxt av Bolagets tillgangar.

e Gentemot dess anstéllda att forse dem med en
saker arbetsmiljé och belénande arbetsvillkor.

e Gentemot vardlanderna, som &r dgare till natur-
resurserna, att upptécka och producera olja och
naturgas pa ett professionellt och effektivt satt.

e Gentemot lokalbefolkningen att bidra till utveck-
ling och 6kad levnadsstandard.

e Gentemot samhéllet i stort att bidra till skapande
av valstand och att begrénsa eventuell negativ
paverkan pa miljon.
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Borrning av vattenbrunn utmed “allvédersvdgen” mellan Rubkoena
och Thar Jath (Block 5A i Sudan) bekostad av Lundin Sudan Limited
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Lundin Petroleums vigledande principer

Héllning i afférslivet

Lundin Petroleum efterstrévar att motsvara hoéga

krav pa gott uppférande och vara uppmarksamma

pa och kénsliga infor séttet pa vilket verksamhet
bedrivs. Lundin Petroleum atar sig att:

o Frémja fornyelse i hela verksamheten.

o Vara flexibla och ta kalkylerade risker.

o Utdva fri och rattvis konkurrens.

e Skota verksamheten pa ett transparent satt.

o Halla dtaganden.

e Anvénda ldmpliga och adekvata medel for att
skydda medarbetare och verksamhet.

o Inte ta emot eller erbjuda otillbérliga betalningar
och gavor samt att inte dgna sig at bestickning
eller andra korrupta affarsmetoder.

e Verka for att affarspartner och underleverantérer
tillampar motsvarande principer.

Hallning gentemot anstéllda
Lundin Petroleums uppférande som féretag é&r
beroende av medarbetarnas upptrédande som indi-
vider. Bolaget stravar darfor efter storsta mojliga
arbetstillfredsstéllelse hos de anstéllda samt efter att
uppfylla héga krav pd gott uppférande. Satillvida
atar Bolaget sig att:

e Respektera och framja medarbetarnas réttig-
heter.

o Erbjuda belénande arbetsvillkor.

e Forse medarbetarna med en saker och halsosam
arbetsmiljo.

o Forverkliga varje medarbetares individuella
mojligheter genom att erbjuda utbildning och
kompetensutveckling.

e Respektera den kulturella mangfalden hos med-
arbetarna.

o Garantera lika mojligheter och inte diskriminera
nagon pa grund av alder, kulturell bakgrund,
funktionshinder, kon, ras, religion etc.

o Undvika direkt eller indirekt anvandning av barn-
arbete eller tvangsarbete.

Héllning gentemot vérdlénder

Lundin Petroleum efterstravar att respektera de

lander dar Bolaget ar verksamt och atnjuta respekt i

dessa lander. Goda relationer med vérdlénderna ar

en forutsattning for verksamheten. Varhelst Bolaget

arbetar sa ar det forpliktigat att:

e Folja lokala lagar och regler.

e Respektera staternas suveranitet.

e Tilldmpa och, genom att féregad med gott exem-
pel, framja rattssamhallet.

Hallning gentemot lokalbefolkningen

Lokalbefolkningen kan paverkas av verksamheten.

For att sékerstélla att lokalbefolkningen &r betjant av

Bolagets narvaro &r Lundin Petroleum forpliktigat

att:

e Frémja sysselsdttningen hos den inhemska
befolkningen.

e Engagera sig i kompetens- och kapacitetsut-
veckling genom &verféring av fardigheter och
teknisk kunskap.

e Tillsammans med lokalbefolkningen bidra till att
forbattra dess halsa, utbildning och valfard.

e Visa respekt for lokalbefolkningen och dess
traditioner.

e Minimera de stérningar som verksamheten kan
orsaka.

e Vara uppmérksamma pa den paverkan saker-
hetsarrangemangen kan fa fér befolkningen
lokalt.

e Undvika inblandning i stamkonflikter eller andra
inbérdes vapnade konflikter eller valdshand-
lingar.

Hallning gentemot miljén

Lundin Petroleum efterstravar att begrénsa skadlig

inverkan pa miljon och bidrar déarmed till en hallbar

utveckling. Bolaget &r satillvida forpliktade att:

e Folja tillampliga miljdlagar, miljéregleringar och
internationella normer.

o Vidmakthalla miljdpolicyn och sunda affars-
metoder.

e Anvanda sund teknologi.

e Samarbeta med naringsliv, stat och allmanhet fér
att skydda miljén.

e Inom ramen for verksamheten minimera och
lindra féljder av férorening.

e Granska och o6vervaka Bolagets miljdmassiga
uppférande.



Férutom den information som presenteras i prospek-
tet, utsatts Lundin Petroleum for ett antal risker och
osakerhetsfaktorer avseende tillgangarna, vilket kan
ha negativ inverkan pa Bolagets mdgjligheter att full-
folja prospekterings-, utvérderings- och utbyggnads-
planerna. En investering i Lundin Petroleum &r for-
enad med hog risk. Styrelsen anser att nedanstaende
riskfaktorer bér tas i beaktande vid en bedémning av
Lundin Petroleum och dess verksamhet. Nedan-
staende riskfaktorer utgér inte nagon uttdmmande
beskrivning och ar inte heller upptagna i nagon
prioritetsordning.

PROSPEKTERING OCH PRODUKTION

AV OLJA OCH GAS

Prospektering efter olja och gas, samt utbyggnad och
produktion av desamma, involverar betydande ope-
rationella och finansiella risker som inte kan elimineras
ens med en kombination av erfarenhet, kunskap och
noggranna bedémningar. Lundin Petroleums utsikter
beror pa dess férmaga att utvinna Bolagets olje- och
gastillgangar samt att odla nya affarsrelationer for att
teckna kontrakt i nya omraden. Avsattningen pa
marknaden for den olja och gas som Bolaget utvinner
eller upptacker paverkas av ett antal faktorer utanfér
Bolagets kontroll. Dessa faktorer inbegriper fluktua-
tioner i utbud och efterfragan, narhet till och kapaci-
tet i pipelines och processutrustning samt statliga
regleringar (inklusive regleringar av royalties, tillaten
produktion, import och export av olja och gas samt
miljoskydd).

Borrning efter olja och gas innebar manga risker
av vilka manga ligger utanfér Bolagets kontroll.
Bolagets verksamhet kan inskrénkas, forsenas eller
stéllas in pa grund av vaderférhéllanden, mekaniska
problem, brister eller férseningar i leveranser eller pa
grund av statliga krav. Dessutom finns inga garantier
for att kommersiella kvantiteter olja och gas kommer
att upptéckas i ndgot av Bolagets prospekteringspro-
jekt. Borrning kan vara olénsamt, inte enbart pa
grund av torra kallor utan ocksé da en kalla produce-
rar olja, men i otillrdckliga kvantiteter for att visa
overskott efter kostnader for borrning, drift och dvrig
verksamhet.

Bland de risker som prospektering efter, och pro-
duktion av olja och gas, medfér fortjdnas sarskilt att
omnamnas risken for allvarliga skador pa miljon i
samband dérmed. Det finns en betydande risk att
Bolagets verksamhet, vilken hittills bedrivits onshore,
kan férorsaka miljéutslépp i luften, pd marken och i
grundvattnet, vilket kan innebéra ett hot mot miljon.
| synnerhet kan miljon skadas till féljd av en olycka i
verksamheten. Enligt saval tillampliga lagar och for-
ordningar som ingangna EPSA, kan Bolaget hallas

Riskfaktorer

ansvarigt gentemot regeringar, joint venture partner
samt tredje man for sddan skada.

TVISTER OM TILLGANGAR OCH GRANSER
Bolagets koncessionsomraden faststélls med koordi-
nater i longitud och latitud. Det kan férekomma vissa
tveksamheter avseende den exakta positionen i for-
héllande till de faststallda koordinaterna fér vissa av
Bolagets koncessionsomréden som ar under pro-
spektering och/eller utbyggnad. Dessutom &r juris-
diktionen 6ver omraden dér Lundin Petroleum har
koncessioner tidvis féremal for tvister. Om dessa tvis-
ter eller andra tvister som kan uppsté i framtiden ej
kan |6sas, sa kan detta ha en allvarlig negativ effekt pa
Bolagets verksamhet, finansiella status och resultat.

POLITISK OSAKERHET OCH MILITARA
OROLIGHETER

Lundin Petroleum &r engagerat i olje- och gasverk-
samhet i olika lander och kommer sa att forbli.
Risker kan uppsta genom férandringar av lagar som
reglerar utlandskt dgande, statligt deltagande, skat-
ter, royalties, tullar, véxelkurser eller vaxlingskontroll.
Vissa aspekter av Lundin Petroleums prospekte-
ringsprogram kréver aven godkannande eller gynn-
samma beslut av regeringsorgan. Dessutom paverkas
Bolagets prospekterings- och utbyggnadsverksam-
heter av politiska och ekonomiska osékerhetsfaktorer.
Exempel pa sadana &r expropriering av egendom
och upphévande eller andring i kontraktsvillkor, skat-
ter, royalties, tullar, utldndska véxlingsregleringar och
andra risker som kan hanforas till regeringarnas sjalv-
bestdmmande i de lander dar Bolaget bedriver sin
verksamhet. Bolaget riskerar dven forluster i vissa
lander pa grund av inre stridigheter, krigshandlingar,
gerillaaktiviteter och uppror. Oljeinstallationer utgor
méjliga, och &dven faktiska, mal for militara operatio-
ner och terrorism. Givet deras sarbarhet samt de
avsevarda ekonomiska varden de representerar sa
accentueras den hdéga risk som ar férknippad med
Lundin Petroleums tillgangar.

Sudan och Iran, de lander i vilka Lundin Petroleum
framst kommer att vara verksamt, utgdr tvéd av de
totalt sju l&nder som US Secretary of State har utpe-
kat som statliga sponsorer av internationell terrorism.
USAs kamp mot internationell terrorism har kraftigt
intensifierats som en f6ljd av de terroristattacker som
utférdes i USA den 11 september 2001. EU har gett
uttryck for sitt stod till USA i kampen mot terrorism. |
november 1997 inférde USA sanktioner mot Sudan
pa grund av den sudanesiska statens pastadda stod
till internationell terrorism. USA har, med bérjan i
oktober 1987, aven infort sanktioner mot Iran. Sank-
tionerna inforda mot Sudan och Iran, vilka omfattar
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alla "U.S. persons'”, férbjuder dem, bland annat, att
bedriva handel med och investera i Sudan och Iran.
Om USA agerar ytterligare mot ldnder som pastas
stédja internationell terrorism, sdsom Sudan och Iran,
och/eller om EU och/eller om nagot land infér sank-
tioner liknande de som inférts av USA och/eller vidtar
andra atgérder mot landerna i fraga, sa kan detta for-
hindra Lundin Petroleum fran att bedriva verksamhet
i dessa lander.

SKYLDIGHETER OCH ATAGANDEN

ENLIGT PROSPEKTERINGS- OCH
PRODUKTIONSAVTAL

Lundin Petroleum deltar i joint ventures med externa
parter i olje- och gasprospekteringsverksamhet.
Bolaget och dess joint venture partner &r férbundna
genom olika avtal att fullfélja vissa prospekterings-
program. Skyldigheterna och atagandena under
dessa avtal medfor solidariskt ansvar, vilket innebar
att for det fall en joint venture partner inte fullfoljer
sina skyldigheter eller ataganden enligt avtalet sa blir
dvriga partner ej entledigade fran dennes skyldighe-
ter och ataganden utan skyldiga att fullfélja samtliga
dennes skyldigheter och ataganden enligt villkoren i
avtalet.

Skulle en force majeuresituation uppsta, medfér
inte detta att skyldigheter och atagande enligt avta-
len upphor. Skyldigheter och dtagande skjuts istallet
fram motsvarande den tid avtalet befinner sig i force
majeure. Skulle force majeuresituationen Gverstiga en
viss tid, beroende av avtalet, kan detta leda till att
avtalet sdgs upp.

LAGAR SOM REGLERAR EPSA OCH ESC

EPSA avseende Block 5A, Block 5B och Halaib Block
regleras av sudanesisk lag och ESC avseende Munir
Block regleras av iransk lag. Pa grund av osakerheter
rorande foljderna av dessa lagstiftningar kan detta
utgéra en riskfaktor. Darutéver skall eventuella
skiljedomsférfaranden rérande Block 5B och Halaib
Block hallas i Khartoum, Sudan, vilket kan vara till
nackdel for Lundin Petroleum. Eventuella skiljedoms-
forfaranden rérande Block 5A skall hallas i London,
Storbritannien, och eventuella skiljedomsférfaranden
rérande Munir Block skall hallas pa en av avtalspart-
erna 6verenskommen plats. Skulle sddana skilje-
domsforfaranden hallas i Iran, kan detta vara till
nackdel fér Lundin Petroleum.

FORLUSTER OCH NEGATIVT KASSAFLODE

Lundin Petroleum férvantas uppvisa forluster efter-
som Bolaget kommer att béra |6pande administrativa
kostnader innan nagra intakter uppstar. Dessutom
forvéantas kassaflodet att paverkas negativt av bety-
dande investeringar hanférliga till prospektering och
utbyggnad av Lundin Petroleums tillgangar. Om
intékterna vaxer langsammare an beraknat, eller om
rorelsekostnaderna blir storre an forvantat, kan detta
paverka Lundin Petroleums verksamhet, finansiella
status och finansiella resultat negativt.

FINANSIELL RISK
For narvarande har Lundin Petroleum begrénsad
likviditet. Mot bakgrund déarav genomfér Lundin
Petroleum den forestdende nyemissionen. Det finns
emellertid inga garantier fér att nyemissionen full-
tecknas, vilket skulle medféra att Bolaget far soka
andra finansieringskallor.

Med tanke pa karaktaren i prospektering och pro-
duktion av olja och gas forvantas ytterligare framtida
kapitaltillskott att erfordras.

BEROENDE AV NYCKELMEDARBETARE

Bolagets framgéangar &r i hdg grad beroende av
anstrangningar och férmaga hos erfarna chefer och
nyckelmedarbetare. Aven om Bolaget inte kan se
nagra anledningar till att dessa chefer eller nyckel-
medarbetare skulle vilja Idmna Bolaget, sa skulle det
ha allvarliga negativa konsekvenser fér Bolagets verk-
samhet, finansiella status och resultat.

KONKURRENS

Prospektering och produktion av olja och gas ar en
starkt konkurrensutsatt bransch. Lundin Petroleum
konkurrerar med andra bolag, inklusive de stora olje-
och gasbolagen. En del av dessa bolag har storre
finansiella och andra resurser an Lundin Petroleum
och befinner sig darfoér i en battre position att kon-
kurrera om framtida affarsmajligheter.

BEGRANSAD HANDEL

| LUNDIN PETROLEUMS AKTIER

Forsta dag for handel i Lundin Petroleums aktier var
den 6 september 2001 och féljaktligen har endast
begrinsad handel i aktierna férekommit. Aven om
Lundin Petroleum uppfyller kraven fér handel av
Bolagets aktier pa Nya Marknaden vid Stockholms-
bdrsen kan ingen forsdkran ges avseende en fortsatt
aktiv handel och fdljaktligen kan fluktuationerna i
aktiekursen bli betydande.

1 Med termen "U.S. persons” avses varje amerikansk medborgare, i USA permanent bosatt utlanning, juridisk person etablerad enligt amerikansk lag (inklusive

utlandska filialer) eller ndgon person i USA.



AKTIEKAPITAL

Lundin Petroleums aktiekapital uppgar, fére den fore-
stdende nyemissionen, till 1 062 037,84 SEK fordelat
pa 106 203 784 aktier om nominellt 0,01 SEK per
aktie. Varje aktie berattigar till en rdst. Samtliga ute-
stdende aktier &r stamaktier och medfér lika ratt till
andel i Lundin Petroleums tillgdngar och resultat.

Aktiekapital och agarstruktur

Sedan bildandet av Lundin Petroleum har Bola-
gets aktiekapital utvecklats enligt nedanstaende
tabell, vilken &ven visar hur aktiekapitalet féréandras
under antagande om att den férestaende nyemissio-
nen blir fulltecknad samt att samtliga tilldelade
optionsratter utnyttjas for teckning av aktier.

Férandring Okning Totalt

Manad Nominellt av antalet  Totalt antal av aktie- aktiekapital, Tecknings-
Transaktion och ar belopp, SEK aktier aktier kapital, SEK SEK  kurs, SEK
Bolagets bildande Maj 2001 100,00 1000 1000 100 000 100 000 100,00
Split 10 000:1 Juni 2001 0,01 9 999 000 10 000 000 - 100 000 -
Nyemission Juni 2001 0,01 92 861 283 102 861 283 928 613 1028 613 0,01
Nyemission Juli 2001 0,01 3342 501 106 203 784 33425 1062038 0,01
Nyemission' November 2001 0,01 106 203 784 212 407 568 1062038 2124076 3,00
Utnyttjande av tilldelade
optionsratter? Juni 2002 0,01 53 101 892 265 509 460 531019 2 655 095 4,50

1 Under férutséttning att forestdende nyemission blir fulltecknad.

2 Teckning i férestdende nyemission berattigar till tilldelning av optionsratter, vilka kan utnyttjas fér teckning av nya aktier under perioden 15 maj - 14 juni 2002.

AGARSTRUKTUR FORE FORESTAENDE NYEMISSION
Agarstrukturen i Lundin Petroleum fére férestdende nyemission, baserad pa uppgif-
ter fran VPC per 5 oktober 2001, framgér av nedanstaende tabell.

Antal Andel av aktie-
Aktiedgare per 5 oktober 2001 aktier kapital/réster, %
Lundin Adolf H. 29 000 000 27,3
Deutsche Bank (GB) 5393 965 5,1
Bear Stearns (US) 2 685013 2,5
Bank Julius Baer (CH) 2010773 1,9
Merrill Lynch (US) 1487 013 1,4
Royal Trust London (GB) 1 366 564 1,3
SEB Private Bank (CH) 1177 591 11
Royal Tr Corp of Canada (CA) 1 163 000 11
Pictet (CH) 1080 882 1,0
Lombard Odier (CH) 1 020 046 1,0
Ovriga aktieagare 59 818 937 56,3
Totalt 106 203 784 100,0

FORDELNING AV AKTIEINNEHAV FORE FORESTAENDE NYEMISSION
Lundin Petroleums aktiedgare var per 5 oktober 2001 férdelade enligt nedanstaende

tabell. Tabellen baseras pa uppgifter fran VPC'.

Antal Andel av Antal Andel av antal

Storleksklasser per 5 oktober 2001 aktier antal aktier, % aktiedgare aktiedgare, %
1-500 2 617 480 2,5 16 673 68,5

501-1 000 2612763 2,4 3166 13,0
1001-10 000 11 524 404 10,9 3959 16,2
10 001- 50 000 9102 198 8,6 440 1,8
50 001-100 000 3613087 34 52 0,2
100 001- 76 733 852 72,2 65 0.3
Totalt 106 203 784 100,0 24 355 100,0

1 Aktieférdelningen pa storleksklasser har beraknats pa varje enskild hos VPC registrerad aktiedgare.
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HANDEL | LUNDIN PETROLEUMS AKTIER

Handel i Lundin Petroleums aktier pabdrjades pa Nya
Marknaden vid Stockholmsbdrsen den 6 september
2001. | nedanstaende graf aterges aktiekursutveck-
lingen fér Lundin Petroleums aktie i jamférelse med
Affarsvérldens Generalindex fran och med pabérjan-
det av handeln den 6 september 2001 till och med
den 16 oktober 2001.

INCITAMENTSPROGRAM
Den 20 juni 2001, vid en extra bolagsstdmma med
aktiedgarna i Lundin Petroleum, beslutade man att
emittera 2 500 000 skuldebrev med ett nominellt
varde om vardera 0,10 SEK. Beslutet fick stod av den
extra bolagsstdmman med aktiedgarna i Lundin Oil
den 9 augusti 2001.1

Till varje skuldebrev bifogas en avskiljbar teck-
ningsoption som ger innehavaren rétt att teckna sig
for en ny aktie i Lundin Petroleum till en teck-
ningskurs som motsvarar genomsnittlig stdngnings-
kurs for aktien under de 20 férsta dagarnas handel
efter handelsstart. Avsikten &r att dela ut tecknings-
optionerna, som motsvarar 2 500 000 aktier, bland
chefer, ledning och andra anstéllda som en del av
Bolagets kompensationsprogram. Teckningskurs och
antal teckningsoptioner ar féremal f6r omrakning till
féljld av den forestdende nyemissionen. Teck-
ningsoptionerna kan utnyttjas fér teckning av aktier
under perioden 1 maj 2002 - 1 maj 2004. Vid fullt
utnyttjande av utestaende teckningsoptioner kan

Lundin Petroleums aktiekapital komma att dka med
25 000 SEK. Utspadningseffekten vid utnyttjande av
samtliga teckningsoptioner uppgar till 2,3 procent
fore den forestaende nyemissionen.

Styrelsen i Lundin Petroleum har for avsikt att arli-
gen anhalla om bolagsstémmans godkannande for
att ge ut teckningsoptioner som en del av Bolagets
kompensationsprogram.

FINANSIERING

Emissionsbemyndigande

Vid en extra bolagsstémma i Lundin Petroleum den
20 juni 2001 beslutades att bemyndiga styrelsen att,
vid ett eller flera tillfallen fére ndstkommande ordinarie
bolagsstamma, fatta beslut om nyemission av aktier
och/eller andra vardepapper. Det ar med stéd av
detta bemyndigande som styrelsen i Lundin
Petroleum fattat beslut avseende den férestdende
nyemissionen.

Laneavtal med Adolf H. Lundin

For att sdkerstdlla Bolagets likviditet fram till den
férestdende nyemissionen har Adolf H. Lundin sam-
tyckt till att tillskjuta ndédvandiga likvida medel
genom ett laneavtal om hogst 10 MUSD. Lyfta medel
|6per med en arlig rénta om 7 procent och aterbeta-
las med medel fran den forestaende nyemissionen
eller senast den 31 december 2001. Ej lyfta medel
[6per med en arlig avgift om 1,5 procent.
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1 Emissionsbeslutet i Lundin Petroleum omfattas av Lagen om vissa riktade emissioner i aktiemarknadsbolag. For att beslutet skulle vara giltigt erfordrades att beslu-
tet bitrdddes pa bolagsstdmman i Lundin Oil av aktiedgare med minst 9/10 av savél de avgivna résterna som de vid bolagsstamman féretradda aktierna.



Styrelse, ledning och revisorer

Fran véanster staende: Ashely Heppenstall, Magnus Unger, Lukas H. Lundin, Carl Bildlt,
William Rand och Kai Hietarinta.
Fran vénster sittande: Adolf H. Lundin och lan H. Lundin.

STYRELSE

Adolf H. Lundin

Ordférande

Fodd 1932

Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande i North Atlantic
Natural Resources AB och Vostok Nafta Investment
Ltd. samt styrelseledamot i Khanty Mansiysk Oil
Corporation.

Civilingenjorsexamen fran Kungliga Tekniska Hog-
skolan, Stockholm. Master of Business Administration
fran Centre d’Etudes Industrielles, Genéve.

Aktier Lundin Petroleum: 29 000 000.

Carl Bildt

Styrelseledamot

Fodd 1949

Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande i Teleoptimering
AB, styrelseledamot i HiQ AB, Humany AB, Melody
Interactive Solutions AB, E. Ohman J:or Fondkom-
mission AB, KREAB och Talisman Energy AB.
Riksdagsledamot 1979-2001. Sveriges statsminister
under aren 1991-1994. FNs speciella séndebud for
Balkan 1999-2001.

Aktier Lundin Petroleum: 0.

Kai Hietarinta

Styrelseledamot

Fodd 1932

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Vostok
Nafta Investment Ltd. och NCC Finland Oy 1995-2001.
Civilingenjorsexamen fran Helsingfors Tekniska
Hogskola, MBA fran Handelshdgskolan i Helsingfors
och ek dr h ¢ fran Turku School of Economics and
Business Administration.

Aktier Lundin Petroleum: O.

Lukas H. Lundin

Styrelseledamot

Fodd 1958

Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande i Tanganyika Oil
Co. Ltd. och International Curator, styrelseledamot i
North Atlantic Natural Resources AB, Vostok Nafta
Investment Ltd., Tenke Mining Corp. och Santa
Catalina Mining Corp.

Universitetsexamen vid New Mexico Institution of
Mining, Technology and Engineering.

Aktier Lundin Petroleum: 196 822.
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William A. Rand

Styrelseledamot

Fodd 1942

Bachelor of Commerce (kandidatexamen) inom
ekonomi fran McGill University. Juristexamen fran
Dalhousie University. Jur. magisterexamen i interna-
tionell juridik fran London School of Economics.
Aktier Lundin Petroleum: 22 000.

lan H. Lundin

Verkstéllande direktor

Fodd 1960

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Vostok Oil
Ltd.

Petroleumingenjérsexamen fran University of Tulsa,
USA.

Aktier Lundin Petroleum: 0.

LEDNING
Adolf H. Lundin
Styrelseordférande, se Styrelse

lan H. Lundin
Verkstallande direktor, se Styrelse

Magnus Unger
Vice verkstallande direktor, se Styrelse

Ashley Heppenstall
Finansdirektor, se Styrelse

Alexandre Schneiter

Prospekteringsdirektor

Fodd 1962

Fil kandidatexamen i geologi fran University of
Geneva, Master examen i geofysik.

Aktier Lundin Petroleum: 53 000.

Magnus Unger

Vice verkstallande direktor

Fodd 1942

Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande i Odin Group.
MBA fran Handelshogskolan i Stockholm.

Aktier Lundin Petroleum: 22 909.

Ashley Heppenstall
Finansdirektor
Fodd 1962

Fil kandidatexamen i matematik fran University of
Durham, Storbritannien.

Aktier Lundin Petroleum: 457 300.

REVISORER

Carl-Eric Bohlin

Fodd 1946

Auktoriserad revisor

Revisor i Bolaget sedan 2001
PricewaterhouseCoopers AB, Stockholm

Klas Brand

Fodd 1956
Auktoriserad revisor
Revisor i Bolaget sedan 2001

PricewaterhouseCoopers AB, Géteborg

Revisorssuppleant

Bo Hjalmarsson

Fodd 1960

Auktoriserad revisor

Revisorssuppleant i Bolaget sedan 2001
PricewaterhouseCoopers AB, Stockholm



VASENTLIGA AVTAL

Lundin Petroleum ingick ett omstruktureringsavtal

daterat den 21 juni 2001 ("Omstruktureringsavtalet”)

med Lundin Oil, Talisman och ett antal bolag som
kommer att bli dotterbolag till Lundin Petroleum

("Dotterbolagen”), enligt vilket Lundin Petroleum

och Dotterbolagen, bland annat, atagit sig att halla

Talisman och Lundin Qil skadeslosa fran alla forluster,

skadestandsansprak eller skada som hérrér fran eller

ar hanforliga till ett antal olika handelser, bland annat:

e Brister i garantier och utfastelser lamnade av Lundin
Petroleum eller nagot av Dotterbolagen eller
underlatenhet att uppfylla ataganden enligt
Omstruktureringsavtalet.

e Skadestandsansvar eller avtalsskyldigheter som
aligger eller avilar Lundin Petroleum eller nagot
av Dotterbolagen och som Lundin Oil, nagot av
Lundin Oils dotterbolag eller Talisman blivit an-
svariga for.

e Skyldigheter som harrér fran den interna omorgani-
sation som genomférdes fére utdelningen av
Lundin Petroleum eller som hérror fran densamma.

DET FRAMTIDA FORHALLANDET MELLAN
LUNDIN OIL OCH LUNDIN PETROLEUM

Den 13 augusti 2001 ingick Talisman, Lundin Petro-
leum och Lundin Qil ett 6évergéngsavtal. Loptiden
stracker sig till det tidigare av, sex manader efter
21 augusti 2001, eller efter skriftlig uppséagning fran
Talisman till Lundin Petroleum da inga andra tjanster
kommer att behdvas enligt avtalet. Lundin Oil och
Lundin Petroleum har avtalat att férse Talisman med
vissa tjanster i samband med dvergangen av dgande,
verksamhet och administration av de av Talisman for-
véarvade Lundin Oilbolagen och deras tillgangar samt
kunskaps- och informationséverféring till Talisman.
Parterna har avtalat om att snarast méjligt dela upp
rakenskaper, uppgifter och data samt informations-
system och teknologi relaterade till vart och ett av
Lundin Oil- och Lundin Petroleumbolagen.

AKTIEAGARAVTAL
Savitt Bolagets styrelse kanner till, finns det inga
aktiedgaravtal mellan aktiedgare i Bolaget.

TVISTER

Det finns f6r narvarande inga pagaende rattsliga tvis-
ter dar Bolaget eller ndgot av dess dotterbolag &r
part eller i vilka dess tillgangar eller egendomar &r
féremal som, antingen separat eller ssmmantaget, av
Bolaget férvantas ha en vésentlig negativ effekt pa
dess konsoliderade finansiella stéllning, likviditet eller
resultat.

T Omréknat enligt véxelkurs per 31 augusti 2001, SEK/CHF 6,28.

Kompletterande inforrmation

FORSAKRINGAR

Bolagets styrelse anser att Lundin Petroleum har
tillfredsstallande férsékringsskydd med hansyn till
riskerna som verksamheten medfor.

ANSTALLNINGSAVTAL

Ledande befattningshavare har ingatt anstéllningsavtal
med Bolaget som ger dem, bland annat, sedvanliga
anstéllningsvillkor, inklusive erséttning, uppsagning
och &verenskommelse om immateriella rattigheter.
| enlighet med dessa anstéllningsavtal kan anstallning
avslutas med en manads uppsagningstid under det
forsta aret av anstallningen, med tva manaders upp-
sagningstid fran det andra till det nionde aret samt
med tre manaders uppsagningstid fran det tionde
aret. De ledande befattningshavarna &r darefter
bundna av sekretessférbindelser.

ERSATTNING TILL LEDNING OCH STYRELSE
Verkstallande direktérens arliga ersattning uppgar till
SEK 2 255 000" och den totala erséttningen for andra
ledande befattningshavare, exklusive ordféranden
och vice verkstéllande direktdren, uppgar till totalt
SEK 4 162 000". Utdver detta erhaller verkstéllande
direktéren samt andra ledande befattningshavare ytter-
ligare férmaner i form av betalda skolavgifter och tjan-
stebilar.

Verkstallande direktéren samt andra ledande
befattningshavare har uppsagningstid enligt ovan
under "Anstéllningsavtal”.

Verkstéllande direktéren samt andra ledande
befattningshavare erhaller pensionsférmaner enligt
marknadsmassiga villkor.

Ordférandens arliga erséttning uppgar till SEK
1728 000'. Den totala arliga ersattningen till styrelse-
ledamoter som inte &r anstallda i Bolaget uppgar till
SEK 210 000 vardera. Vice verkstéllande direktéren
erhéller samma arliga ersattning som de styrelseleda-
moter som inte ar anstéllda i Bolaget. Vice verkstal-
lande direktoren far darutéver ersattning fér nedlagd
tid i samband med ledningsarbete.

Det finns inga avtal om avgangsvederlag.

LOKALER

Bolagets huvudkontor bestar av 209 kvadratmeter
pa tva platser i Genéve, Schweiz med hyreskontrakt
som l6per till juli respektive november 2004. Utover
lokalerna i Genéve hyr Bolaget en lokal i Stockholm,
Sverige, om 355 kvadratmeter. Hyreskontraktet I6per
till september 2002. Enligt Bolaget kommer dess
nuvarande inhemska samt internationella lokaler
racka for att uppfylla dess behov fér atminstone de
foljande tolv manaderna. | Khartoum, Sudan, déar
Bolaget fér narvarande hyr kontorsutrymmen under
hyresavtal som |6per till maj 2002, erfordras emeller-
tid dérefter stérre kontorsutrymmen.
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PENSIONER

Bolaget betalar alla, enligt schweizisk eller annan
tillamplig lag, obligatoriska socialférsékringar for alla
anstéllda i alla relevanta jurisdiktioner. Bolaget har
inga andra avgangs- eller pensionsplaner for dess
anstallda.

AVTAL MED NARSTAENDE PARTER

Lundin Petroleum har ingatt ett tjansteavtal med
Namdo Management Services Ltd., ett privat bolag
som &gs av Lukas H. Lundin, en styrelseledamot i
Bolaget. Namdo Management Services Ltd., vilket
har 16 anstéllda, tillhandahaller administrativa tjans-
ter och investor relation-tjanster till, bland andra
publika bolag, Lundin Petroleum. Serviceavgifter om
60 000 CAD utgar arligen.

ANSVARSFORBINDELSER UNDER
PROSPEKTERINGS- OCH PRODUKTIONSAVTAL
Vissa av Lundin Petroleums dotterbolag ar parter i
EPSAs med Republiken Sudan. Fér att sékerstalla full-
gorandet av sina ataganden enligt dessa, fordras det
att dotterbolagen tillhandahaller sékerhet i form av
fullgérandegarantier eller bankgarantier.

Med avseende pa Lundin Sudan Limited, har
Lundin Petroleum tillhandahallit en moderbolags-
garanti for att sékra fullgérandet av samtliga Lundin
Sudan Limiteds forpliktelser, avtal och ataganden
enligt Lundin Sudan 5A EPSA gentemot Republiken
Sudan. Garantins |6ptid motsvarar |6ptiden fér EPSA
och darefter sa lange det aterstar nagra utestaende
ataganden eller skyldigheter som Lundin Sudan
Limited ar skyldig vad avser, eller som uppkommer ur,
EPSA.

Med avseende pa Lundin Sudan (Block 5B) Limited,
har 31,1 MSEK deponerats for att tdcka en bank-
garanti avseende fullgérandet av Lundin Sudan (Block
5B) Limiteds forpliktelser enligt Lundin Sudan 5B
EPSA gentemot Republiken Sudan.

Med avseende pa Lundin Sudan (Halaib) Limited,
har Lundin Petroleum tillhandahallit en moderbolags-
garanti for att sakra fullgérandet av Lundin Sudan
(Halaib) Limiteds forpliktelser, avtal och ataganden
enligt Lundin Sudan Halaib EPSA gentemot
Republiken Sudan. Garantins 16ptid motsvarar [6p-
tiden for EPSA och dérefter sa lange det aterstar
nagra utestdende ataganden eller skyldigheter som
Lundin Sudan (Halaib) Limited &r skyldig vad avser,
eller som uppkommer ur, EPSA.

Med avseende pa Lundin Munir Limited, som part
i ESC med NIOC genom Edison, kommer 33,3 MSEK
att placeras som sdkerhet for en bankgaranti till
férman foér Edison. Bankgarantin motsvarar Lundin
Petroleums andel och utgdr en motgaranti till den av
Edison placerade bankgarantin till férman for NIOC.
Garantins 16ptid motsvarar |6ptiden fér ESC och
minskas arligen med en summa motsvarande 20 pro-
cent av vardet pa féregaende arets fullféljda arbets-
program.

ORGANISATIONSNUMMER, ETC.

Lundin Petroleums organisationsnummer &r 556610-
8055. Bolaget har sitt sate pa Hovslagargatan 5,
111 48 Stockholm, Sverige. Bolaget registrerades hos
Patent- och registreringsverket den 4 maj 2001. Bola-
gets nuvarande firma registrerades den 26 juni 2001.
Bolagets associationsform regleras av den svenska
aktiebolagslagen (1975:1385).

LUNDIN PETROLEUMS SPONSOR PA NYA
MARKNADEN VID STOCKHOLMSBORSEN

Enligt villkoren fér handel pa Nya Marknaden, agerar
Ohman sponsor fér Lundin Petroleum, sdsom ansva-
rig for att Bolaget handlar i enlighet med de géllande
reglerna och bestdmmelserna pa Nya Marknaden.



Nedanstaende sammanfattning &r baserad pa nu
géllande svenska regler och &r endast avsedd som gene-
rell information for aktiedgare som &r skatterattsligt
hemmahérande i Sverige om inte annat sérskilt anges.
Redogorelsen omfattar inte fall da innehavda aktier vid
inkomstbeskattningen utgdr omséattningstillgangar i
naringsverksamhen eller innehas av handelsbolag.

Den skatterattsliga behandlingen av varje enskild
aktiedgare beror delvis pa dennes specifika situation.
Sarskilda skattekonsekvenser som ej finns beskrivna
nedan kan bli aktuella fér vissa kategorier av skatt-
skyldiga, inklusive personer som inte &r svenska med-
borgare eller inte ar bosatta i Sverige. Varje aktiedgare
bor radfrdga skatterddgivare fér information om de
speciella skattekonsekvenser som utdelningen av aktier
i Lundin Petroleum och deltagande i nyemissionen
i Lundin Petroleum kan medféra for dennes del, inklu-
sive tillampligheten och effekten av utlandska inkomst-
skatteregler, bestammelser i avtal for undvikande av
dubbelbeskattning och eventuella regler i dvrigt.

UTDELNING AV AKTIERNA | LUNDIN PETROLEUM
Enligt en sarskild regel, den s.k. "Lex Asea"-regeln
(42 kap 16 § inkomstskattelagen), férvantas utdelningen
av aktierna i Lundin Petroleum vara skattefri i Sverige.
Det skattemassiga anskaffningsvérdet, omkostnadsbe-
loppet, fér de aktier i Lundin Oil som beréttigar till utdel-
ningen skall i stéllet férdelas pa aktierna i Lundin Oil
respektive Lundin Petroleum. Fordelningen goérs med
ledning av den vérdenedgang av aktierna i Lundin Oil
som foranleds av utdelningen av aktierna i Lundin
Petroleum.

Lundin Oil och Lundin Petroleum kommer att anséka
hos Riksskatteverket om att Riksskatteverket utférdar
allmanna rad samt meddelande avseende foérdelningen
av anskaffningsvérdet. Lundin Oil och Lundin Petroleum
kommer att informera om Riksskatteverkets allmanna
rdd samt meddelande genom annonser i dagspressen.

AVYTTRING AV DE MOTTAGNA AKTIERNA

| LUNDIN PETROLEUM

Né&r aktiedgare i Lundin Petroleum avyttrar sina aktier
utloses kapitalvinstbeskattning. Kapitalvinsten respek-
tive kapitalférlusten berdknas som skillnaden mellan for-
séljningsintakten efter avdrag for forsaljningsomkostna-
der och omkostnadsbeloppet pa de avyttrade aktierna.

For aktier i Lundin Petroleum som erhallits genom
skattefri utdelning fran Lundin Oil kommer omkostnads-
beloppet vid kapitalvinstbeskattningen att utgdras av
det varde som faststélls med stdd av Riksskatteverkets
allmanna rad samt meddelande.

Ombkostnadsbeloppet fér samtliga aktier av samma
slag och sort skall dock sammanlaggas och beraknas
gemensamt enligt genomsnittsmetoden. Det innebar att
det genomsnittliga omkostnadsbeloppet paverkas av
om exempelvis ytterligare aktier i Lundin Petroleum
forvarvas.

Fér marknadsnoterade aktier, sdasom aktierna i
Lundin Petroleum, far omkostnadsbeloppet alternativt
berdknas enligt den sa kallade schablonregeln till 20
procent av forsaljningsintakten (efter avdrag for forsalj-
ningsomkostnader).

Skattefragor

For fysiska personer som &r skatterattsligt hemma-
hérande i Sverige beskattas alla kapitalinkomster, till
exempel rantor, aktieutdelningar och kapitalvinster i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapi-
tal &r 30 procent. Kapitalférluster p& marknadsnoterade
aktier, sasom aktier i Lundin Petroleum, &r fullt avdrags-
gilla mot kapitalvinster pa marknadsnoterade aktier och
andra marknadsnoterade deldgarratter samt mot
kapitalvinster p& icke marknadsnoterade aktier. Over-
skjutande kapitalforlust i inkomstslaget kapital &r
avdragsgill med 70 procent mot annan inkomst av
kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion fran skatten pa inkomst av tjénst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatt. Skattereduktion
medges med 30 procent pé& underskott som inte dver-
stiger 100 000 SEK och med 21 procent pa &verskju-
tande belopp. Underskott far inte sparas for utnyttjande
ett senare taxeringsar.

For aktiebolag beskattas samtliga inkomster
i inkomstslaget naringsverksamhet. Skattesatsen &r 28
procent. Avdrag for kapitalférluster pé aktier, som inne-
has som kapitalplacering, medges dock endast mot
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter. Kapital-
forluster som inte har kunnat utnyttjas pa detta satt ett
visst ar kan utnyttjas mot kapitalvinster pa aktier och
andra delagarratter under féljande ar utan begransning
i tiden. Sarskilda skatteregler galler for vissa speciella
foretagskategorier.

UTDELNING PA AKTIER | LUNDIN PETROLEUM
Utdelning pa aktier beskattas med 30 procent skatt
i inkomstslaget kapital hos fysiska personer och med 28
procent skatt i inkomstslaget naringsverksamhet hos
aktiebolag. For fysiska personer bosatta i Sverige och for
svenska dédsbon innehalls preliminar skatt avseende
utdelning med 30 procent pa utdelat belopp. Den preli-
minadra skatten innehdlls normalt av VPC eller, for
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

FORMOGENHETSSKATT PA AKTIER
Aktier i ett svenskt bolag som handlas pd Nya Markna-
den vid Stockholmsbérsen, sdasom aktierna i Lundin
Petroleum, blir formégenhetsskattefria.

ARVS- OCH GAVOSKATT PA AKTIER

Vid arvs- och gavobeskattning vérderas aktier som
handlas pa Nya Marknaden vid Stockholmsbérsen till 30
procent av det noterade vérdet.

UTNYTTJANDE AV ERHALLEN TECKNINGSRATT

Om aktiedgare i Lundin Petroleum utnyttjar de erhallna
teckningsratterna for teckning av nya aktier i bolaget
utldses ingen beskattning. Omkostnadsbeloppet for
aktierna utgdrs av emissionskursen.

Vid en avyttring av aktier i Lundin Petroleum kommer
aktiedgarens omkostnadsbelopp fér samtliga aktier av
samma slag och sort att sammanléggas och berdknas
gemensamt med tilldmpning av genomsnittsmetoden.
Schablonmetoden (som innebar att omkostnadsbelop-
pet anses utgdra 20 procent av nettoférsaljningspriset)
far anvandas vid avyttring av Lundin Petroleum aktierna
da dessa ar marknadsnoterade.
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AVYTTRING AV ERHALLEN TECKNINGSRATT
Aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin foretradesratt att
deltaga i nyemissionen kan avyttra sina teckningsratter.
Forséljning av teckningsratter utlser kapitalvinstbe-
skattning. Varje teckningsratt anses i detta fall anskaffad
for 0 SEK. Schablonmetoden far inte anvéndas i detta
fall. Hela férsaljningspriset (minus férsaljningskostnader)
ska saledes tas upp till beskattning. Omkostnadsbelop-
pet for den ursprungliga aktien paverkas inte.

BEHANDLING AV INKOPT

TECKNINGSRATT M.M.

For den som koper eller pa liknande satt forvarvar
teckningsratter i Lundin Petroleum utgdrs omkostnads-
beloppet av vederlaget fér dessa. Vid avyttring av
teckningsratterna  utléses  kapitalvinstbeskattning.
Omkostnadsbeloppet for teckningsratterna beraknas
enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far
anvandas for marknadsnoterade teckningsrétter som fér-
varvats pa nu angivet satt. Vid utnyttjande av tecknings-
ratter for teckning av aktier sker ingen beskattning.
Vederlaget for teckningsratterna medréknas istéllet vid
berékning av omkostnadsbeloppet for aktierna.

UTNYTTJANDE AV OPTIONSRATTER FOR
TECKNING AV AKTIER

Utnyttjas optionsratter till teckning av aktier i Lundin
Petroleum utléses ingen beskattning. Det skattemassiga
anskaffningsvardet for aktierna uppgar till tecknings-
kursen for aktierna med tillagg for det skatteméssiga
anskaffningsvardet for optionsratterna.

Vid en avyttring av aktier i Lundin Petroleum kommer
aktiedgarens omkostnadsbelopp fér samtliga aktier av
samma slag och sort att sammanléggas och berdknas
gemensamt med tilldmpning av genomsnittsmetoden.
Schablonmetoden (som innebar att omkostnadsbelop-
pet anses utgdra 20 procent av nettoférsaljningspriset)
far anvéndas vid avyttring av Lundin Petroleum aktierna
da dessa ar marknadsnoterade.

AVYTTRING AV ERHALLNA OPTIONSRATTER

Om innehavare av optionsratter i Lundin Petroleum
avyttrar optionsratter utléses kapitalvinstbeskattning.
For fysiska personer beskattas kapitalvinsten i inkomst-
slaget kapital. Skattesatsen &r 30 procent. For aktie-
bolag beskattas samtliga inkomster i inkomstslaget
naringsverksamhet. Skattesatsen ar 28 procent. Options-
ratt som erhéllits fran Lundin Petroleum i samband med
nyemissionen anses anskaffad fér 0 SEK.

Kapitalvinsten alternativt kapitalforlusten beréknas
som skillnaden mellan férséljningsintdkten med avdrag
for forséljningsomkostnader och det skattemaéssiga
anskaffningsvardet fér de avyttrade optionsratterna.
Schablonmetoden far inte anvéndas pa optionsratter.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade optionsréatter
ar for fysiska personer fullt avdragsgilla mot kapitalvin-
ster pa marknadsnoterade aktier och andra marknads-
noterade deldgarratter samt mot kapitalvinster pa icke
marknadsnoterade aktier. Overskjutande kapitalférlust i
inkomstslaget kapital ar avdragsgill med 70 procent mot
annan inkomst av kapital. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges reduktion fran skatten pa

inkomst av tjdnst och naringsverksamhet samt fastig-
hetsskatt. Skattereduktion medges med 30 procent
pa underskott som inte 6verstiger 100 000 SEK och med
21 procent pa 6verskjutande belopp. Underskott far inte
sparas for utnyttjande ett senare taxeringsar.

Aktiebolag som innehar optionsratterna som kapital-
placering medges enbart avdrag for kapitalférlust mot
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarrétter. Kapital-
forluster som inte har kunnat utnyttjas pa detta satt ett
visst ar kan utnyttjas mot kapitalvinster pa aktier och
andra deldgarratter under féljande ar utan begrénsning
i tiden. Sarskilda skatteregler galler for vissa speciella
foretagskategorier.

FORFALL AV OPTIONSRATTER

Om optionsratter forfaller till foljd av att tiden for utnytt-
jande 16pt ut utan att optionsratterna utnyttjats anses en
forsaljning ha skett for O SEK. Darvid uppkommer en
kapitalforlust om det skattemassiga anskaffningsvardet
overstiger 0 SEK.

FORMOGENHETSBESKATTNING AV
OPTIONSRATTER

Marknadsnoterade optionsratter ar féremal for for-
mogenhetsbeskattning. Vid formdgenhetsbeskattningen
varderas de till 80 procent av det noterade vardet vid
arets utgang.

ARVS- OCH GAVOSKATT PA OPTIONSRATTER
Vid arvs- och gavobeskattning varderas marknadsnote-
rade optionsratter till 75 procent av det noterade vérdet.

SKATTEFRAGOR FOR AKTIEAGARE SOM INTE AR
SKATTERATTSLIGT HEMMAHORANDE | SVERIGE
For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemma-
hérande i Sverige utgér normalt svensk kupongskatt
avseende all utdelning fran svenska aktiebolag. Nagon
svensk kupongskatt utgéar dock inte for utdelningen av
aktierna i Lundin Petroleum om Lex Asea ar tillamplig.
Déremot kan utdelningen av aktierna i Lundin Petroleum
enligt Lex Asea medfdra skattekonsekvenser i det land
dér aktiedgaren har sitt hemuvist.

Utdelning fran Lundin Petroleum &r féremal fér
svensk kupongskatt. Kupongskattesatsen ar 30 procent.
Denna skattesats ar i allménhet reducerad genom avtal
med andra ldnder fér undvikande av dubbelbeskattning.
| Sverige verkstéller normalt VPC eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren kupongskatte-
avdraget.

Aktiedgare som inte &r skattskyldiga i Sverige
beskattas normalt inte i Sverige fér avyttring av svenska
aktier. Aktiedgaren kan dock bli skattskyldig i det land
dér aktiedgaren har sitt hemvist. Enligt en sérskild regel
kan dock fysiska personer som é&r skatterattsligt bosatta
utom Sverige bli foremal fér svensk beskattning vid
avyttring av svenska vardepapper om den fysiska perso-
nen under det kalenderar da avyttringen sker eller vid
nagot tillfalle under de tio ndrmast féregédende kalen-
deraren varit bosatt i Sverige eller stadigvarande vistats
héar. Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall begran-
sad av avtal fér undvikande av dubbelbeskattning
mellan Sverige och andra lander.



§ 1 Firma
Bolagets firma ar Lundin Petroleum AB. Bolaget ar

publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhetsforemal

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att direkt,
via dotterbolag, intressebolag eller under andra sam-
arbetsformer prospektera efter och utvinna gas, olja
och guld samt bedriva ddrmed férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall uppga till lagst 1 000 000 kronor
och hoégst 4 000 000 kronor.

§ 5 Akties nominella belopp
Aktie skall lyda pa 0,01 krona.

§ 6 Rakenskapsar
Bolagets rékenskapsar ar 1 januari — 31 december.

§ 7 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst tre och hdgst tio ordi-

narie ledaméter med hogst tre suppleanter.
Styrelsen valjs arligen pa ordinarie bolagsstamma

for tiden intill dess nésta ordinarie bolagsstimma

hallits.

§ 8 Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrel-
sens och verkstallande direktorens forvaltning skall
utses hogst tva revisorer med eller utan hogst tva
suppleanter. Revisorerna utses for tiden intill dess
ordinarie bolagsstdmma hallits under det fjérde
rékenskapsaret efter revisorsvalet.

§ 9 Arenden pa bolagsstimma

P& ordinarie bolagsstdamma skall féljande &arenden
férekomma:

val av ordférande pa stémman

uppréattande och godkénnande av réstlangd

val av minst en justeringsman

godkénnande av dagordning

abkwbd-=

prévning av huruvida stdmman blivit behoérigen
sammankallad

6. framldggande av arsredovisning och revisions-
berattelse

Bolagsordning

7. beslut
a) om faststallande av resultat- och balansrak-
ning samt i férekommande fall koncernbalans-
rakning och koncernresultatrékning
b) om disposition av bolagets vinst eller férlust
enligt den faststallda balansrakningen
c) om ansvarsfrihet at styrelseledamdoter och verk-
stallande direktor
8. faststéllande av arvoden till styrelse och, i fore-
kommande fall, revisor
9.val av styrelse och, i férekommande fall, revisor
10. annat drende, som ankommer pa stdmman enligt
aktiebolagslagen (1975:1358) eller bolags-
ordningen.

§ 10 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstémma skall ske genom kun-
gorelse i Post- och Inrikes Tidningar samt i Svenska
Dagbladet eller annan rikstédckande dagstidning.

Kallelse till ordinarie bolagsstémma samt kallelse
till extra bolagsstéamma dar fraga om &ndring av
bolagsordningen kommer att behandlas skall utfar-
das tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére
stdmman. Kallelse till annan extra bolagsstdmma skall
utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor
fére stdmman.

Aktiedgare, som vill delta i férhandlingarna vid
bolagsstdamman, skall dels vara upptagen i utskrift
av hela aktieboken avseende férhallandena tio
dagar fore stdmman, dels gbra anmaélan till bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till stdmman.
Sistndmnda dag far inte vara sondag, annan allman
helgdag, lérdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte var-
dagen fore stamman.

§ 11 Avstamningsférbehall

Den som pa faststélld avstdmningsdag ar inférd i aktie-
boken eller i férteckning enligt 3 kap 12 § aktie-
bolagslagen (1975:1385) skall anses behorig att
mottaga utdelning och, vid fondemission, ny aktie
som tillkommer aktiedgare, samt utdva aktiedgares
foretradesrétt att deltaga i emission.

Lundin Petroleums bolagsordning har antagits pa
extra bolagsstdmma den 20 juni 2001.
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Rakenskaper

KOMMENTARER TILL RAKENSKAPERNA FOR
PERIODEN 4 MAJ-31 AUGUSTI 2001
Resultatrékning

Serviceintakterna uppgick under perioden till
12 TSEK. Dessa utgér betalning fran Sudan Partners
av en del av de gemensamma kostnader som Lundin
Petroleum burit sésom operatér i Block 5A i Sudan.

Ovriga intikter om 435 TSEK avser arbeten som
Lundin Petroleum utfért avseende joint ventures och
som betalats av joint venture partner.

Administrationskostnader om 3523 TSEK ar
huvudsakligen hénférliga till 16ner, hyror och 6vriga
kostnader.

Finansnetto om -13 TSEK hé&rrér fran rénteintak-
ter om 52 TSEK som erhéllits pa det av KMOC
utstallda skuldebrevet om 13 452 TSEK med en érlig
ranta om 10 procent, en valutakursdifferens om
—26 TSEK samt kostnader om -39 TSEK hanférliga till
|aneavtalet med Adolf H. Lundin (se vidare informa-
tion pa sidan 34).

Anlaggningstillgangar

Materiella anléggningstillgangar

Den 31 augusti 2001 hade Lundin Petroleum
materiella anlaggningstillgangar till ett varde av
299 391 TSEK, varav 292 315 TSEK var hanforliga till
olje- och gastillgdngar i Sudan (fér information
avseende ansvarsforbindelser under prospekterings-
och produktionsavtal se sidan 32). Materiella anléagg-
ningstillgangar ar i sin helhet aktiverade kostnader for
prospektering, utvardering och utbyggnad som
beréknats enligt “full cost method” och som
beskrivs ndrmare pa sidan 46.

Finansiella anldggningstillgangar

Lundin Petroleum &ger 1507 680" aktier motsva-
rande cirka 10 procent av aktierna (fére utspadning?)
i det amerikanska bolaget KMOC, som &r regjistrerat
i Delaware. Lundin Petroleum har &ven ett skuldebrev
utstéllt av KMOC om 1,3 MUSD med en arlig rénta pa
10 procent. Totalt 115 440" teckningsoptioner &r vid-
héangande skuldebrevet, vilka ger Lundin Petroleum
ratt att teckna 115 440" nya aktier i KMOC till en teck-
ningskurs om 11,25 USD per aktie. Teckningsoptio-
nerna kan utnyttjas for teckning av aktier under perio-
den 19 oktober 2000 - 14 oktober 2002.

Aktierna och skuldebrevet dverférdes fran Lundin
Oil till Lundin Petroleum till ett varde av 21,1 MUSD,
vilket var den prisniva pa vilken den senaste nyemis-
sionen genomférdes under ar 2000.

KMOC férbereder for néarvarande en bdrsintro-
duktion av dess aktier pa Nasdaq i USA. Den senaste
registreringen hos bérsmyndigheten U.S. Securities
and Exchange Commission (“SEC") gjordes den
30 augusti 2001. Lundin Petroleum avser att utnyttja
sin kontraktsenliga ratt att sélja 307 824" aktier i sam-
band med bérsintroduktionen enligt genomférd
SEC-registrering.

KMOC har i SEC-registreringen uppgivit ett upp-
skattat prisintervall for aktien om 14-16 USD per
aktie. Det finns emellertid inga garantier for att ett
sadant pris kommer att uppnas.

Spérrade medel

Spérrade medel uppgick den 31 augusti 2001 till
31075 TSEK som placerats som deposition for att
tacka en bankgaranti till férman for energi- och gruv-
ministern, sasom representant fér Republiken Sudan,
avseende den forsta dtagandeperioden i Block 5B.
Det totala atagandet avseende prospekteringskost-
nader uppgar till 33 MUSD varav 33,3 procent garan-
teras av Sudan Partners. De spérrade medlen mot-
svarar Lundin Petroleums finansieringsandel om 27,2
procent. Depositionen som técker bankgarantin, och
dérmed de spérrade medlen, kommer att reduceras i
takt med utfort arbete.

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar uppgick den 31 augusti 2001 till
9 252 TSEK, avseende forutbetalda kostnader och
andra fordringar hénférliga till joint venture partner i
block dér Lundin Petroleum &r operatér.

Kassa och bank
Lundin Petroleums likvida medel uppgick den
31 augusti 2001 till 67 975 TSEK. | detta belopp ingar
Lundin Petroleums andel av likvida medel som halls
av joint ventures.

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder uppgick den 31 augusti 2001 till
18 264 TSEK. Detta belopp inkluderar Lundin Petro-
leums andel av skulder i joint ventures samt skulder
hanforliga till bildandet och utdelningen av Lundin
Petroleum.

Finansiell stallning
For att sdkerstalla Bolagets likviditet fram till den fore-
stdende nyemissionen har Adolf H. Lundin samtyckt till
att tillskjuta likvida medel upp till ett hégsta belopp
om 10 MUSD genom ett laneavtal. Lyfta medel I6per
med en arlig rénta om 7 procent. Ej lyfta medel [6per
med en arlig avgift om 1,5 procent (se vidare infor-
mation pa sidan 34).

Bolaget hade den 31 augusti 2001 inga rénteba-
rande skulder. Bolagets soliditet uppgick till 97 procent.

Kassaflode

Den huvudsakliga féréandringen av kassa och bank ar
hanforlig till kapitaliseringen av Lundin Petroleum
samt till investeringar i olje- och gastillgangar i Sudan.

T Med hansyn tagen till aktiesplit 40:1 att genomféras fére slutférandet av den féreslagna bérsintroduktionen.

2 Utan héansyn till utestaende teckningsoptioner samt nyemission.



Nedan visas Lundin Petroleum ABs (publ) rakenskaper fér perioden 4 maj — 31 augusti 2001. Lundin Petroleum
registrerades hos PRV den 4 maj 2001. Den verksamhet som har bedrivits i Lundin Petroleum fére registrerings-

dagen har bedrivits i Lundin Oil.

RESULTATRAKNING!
4 maj-31 augusti 2001

Belopp i TSEK Koncernen Moderbolaget
Forsaljning av olja och gas - -
Serviceintakter 12 21
Bruttoresultat 12 21
Ovriga rérelseintakter 435 -
Administrationskostnader -3523 -2 009
Rérelseresultat -3076 -1 988
Finansnetto -13 -4
Resultat fore skatt -3 089 -1 992
Skatt - -
Periodens resultat -3 089 -1 992
BALANSRAKNING

31 augusti 2001

Belopp i TSEK Not Koncernen Moderbolaget
Tillgangar

Materiella anlédggningstillgangar

Olje- och gastillgangar 1 292 315 -
Ovriga anlaggningstillgangar 7 076 -
Summa materiella anlaggningstillgangar 299 391 -
Finansiella anlaggningstillgangar 2 249 286 608 630
Summa anldggningstillgangar 548 677 608 630
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar och lager 9 252 65
Kassa och bank samt kortfristiga placeringar 67 975 1062
Summa omséattningstillgangar 77 227 1127
Summa tillgangar 625 904 609 757
Eget kapital och skulder

Eget kapital, inklusive periodens resultat 3 607 640 607 658
Kortfristiga skulder 18 264 2 099
Summa eget kapital och skulder 625 904 609 757

Stéllda panter och ansvarsférbindelser

1 Koncernens resultatrakning visar moderbolagets resultat fran och med den 4 maj 2001 och dotterbolagens resultat fran och med den 21 augusti 2001, d& Talisman
ovillkorat fullféljde det offentliga erbjudandet pa Lundin Qil, vilket motsvarar férvarvsdagen.
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KASSAFLODESANALYS!
4 maj-31 augusti 2001

Belopp i TSEK Koncernen Moderbolaget
Kassafléde anvént i verksamheten
Periodens resultat -3 089 -1992
Justering for ej kassaflodesgenererande poster 169 -
Férandringar i rérelsekapital 1340 1992
Summa kassafléde anvént i verksamheten -1580 0
Kassafléde anvént i investeringsverksamheten
Investeringar i olje- och gastillgangar -1556 -
Summa kassafléde anvént i investeringsverksamheten -1 556 -
Kassafléde fran finansiering
Nyemission 1062 1062
Summa kassafléde fran finansiering 1062 1062
Féréndring av kassa och bank -2 074 1062
Férvarvade likvida medel 69 792 -
Valutadifferens i kassa och bank 257 -
Kassa och bank vid periodens slut 67 975 1062
NOTER TILL RAKENSKAPERNA
Not 1: Olje- och gastillgangar
Belopp i TSEK Koncernen Moderbolaget
Sudan 292 315 -
Summa olje- och gastillgangar 292 315 -
Not 2: Finansiella anldggningstillgangar
Belopp i TSEK Koncernen Moderbolaget
Aktier i dotterbolag - 57
Investering i dotterbolag - 390 362
Aktier i KMOC 204 759 204 759
Skuldebrev utstallt av KMOC 13 452 13452
Bankdeposition for att tacka garanti hanforlig till
arbetsatagande i Sudan, Block 5B 31075 -
Summa finansiella anlaggningstillgangar 249 286 608 630
Not 3: Eget kapital
Belopp i TSEK Antal aktier Aktiekapital
Aktiekapital
Bolagets bildande 1 000 100
Aktiesplit 10 000:1 9 999 000 -
Nyemission 92 861 283 929
Nyemission 3 342 501 33
Summa antal aktier och aktiekapital 106 203 784 1062

1 De transaktioner som féregick koncernens bildande &r inte inkluderade i kassaflédesanalysen, d& de inte medfér férandringar i likvida medel.



Not 3: Eget kapital forts

Belopp i TSEK Koncernen Moderbolaget

Eget kapital, inklusive periodens resultat

Aktiekapital 1062 1062
Aktiedgartillskott 608 588 608 588
Valutakursdifferens 1079 -
Periodens resultat -3 089 -1992
Summa eget kapital, inklusive periodens resultat 607 640 607 658
NYCKELTAL

4 maj-31 augusti 2001

Koncernen
Réntabilitet pa eget kapital, %' -1
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, %2 -1
Skuldsattningsgrad, %3 -
Soliditet, %* 97
Andel riskbarande kapital, %5 97

Rantetackningsgrad, % -
Operativt kassafléde / rantekostnader, ggr’ -
Direktavkastning, %2 _

1 Réntabilitet pa eget kapital definieras som koncernens resultat for perioden dividerat med genomsnittligt eget kapital (genomsnittet under koncernens existens.

2 Rantabilitet pa sysselsatt kapital defineras som koncernens resultat fére skatt plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella lan dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av balansomslutningen under koncernens existens med avdrag fér icke rantebarande skulder).

3 Skuldsattningsgrad definieras som koncernens rantebérande skulder i férhallande till redovisat eget kapital.

4 Soliditet definieras som koncernens redovisade egna kapital, inklusive minoritetségares andel, i procent av balansomslutningen.

5 Andel riskbarande kapital definieras som summan av eget kapital och uppskjutna skatteskulder, inklusive minoritetsdgares andel, dividerat med balansomslutningen.

6 Réntetackningsgrad definieras som resultat fore skatt plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella lan dividerat med réantekostnader.

7 Operativt kassafléde/rantekostnader definieras som koncernens intékter minus kostnad fér sald olja och gas och faktiska skatter dividerat med rantekostnader for
perioden.

8 Direktavkastning definieras som utdelning i procent av bérskurs vid rakenskapsperiodens utgang.

DATA PER AKTIE
4 maj-31 augusti 2001

Koncernen
Eget kapital, SEK! 5,72
Operativt kassaflode, SEK? 0,00
Kassaflode anvant i verksamheten, SEK3 -0,02
Resultat, SEK#4 -0,05
Resultat efter full utspadning, SEK® -0,05
Utdelning, SEK -
Borskurs vid rakenskapsperiodens utgang (avser moderbolaget), SEK -
Antal aktier vid periodens slut 106 203 784
Vagt genomsnittligt antal aktier for periodent 63 351 675
Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden efter full utspadnings 63 351 675

Eget kapital per aktie definieras som koncernens redovisade egna kapital dividerat med antalet aktier vid periodens slut.

N

Operativt kassafléde per aktie definieras som koncernens intékter minus produktionskostnader och faktiska skatter dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier

for perioden.

w

Kassaflode anvént i verksamheten per aktie definieras som kassafléde anvéant i verksamheten enligt koncernens kassaflédesanalys dividerat med vagt genomsnitt-
ligt antal aktier for perioden.
Resultat per aktie definieras som koncernens resultat fér perioden dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier f6r perioden.

IS

@«

Resultat per aktie efter full utspadning definieras som koncernens resultat fér perioden dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for perioden efter full utspad-
ning. Teckningsoptionerna som kommer att stéllas ut till de anstallda kommer att ha ett I6senpris som beraknas som ett genomsnitt av de férsta tjugo dagarnas han-
del. Ingen utspadningseffekt har berdknats givet osékerheten avseende utstéllandet och aktiekursen.

6 Vagt genomsnittligt antal aktier fér perioden definieras som antal aktier vid periodens bérjan med tidsvagning for nyemitterade aktier.
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REDOVISNINGSPRINCIPER
Redovisningsprinciperna nedan &r antagna av Lundin
Petroleumkoncernen.

Koncernredovisningsprinciper
Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och
de bolag i vilkka moderbolaget innehar, direkt eller
indirekt, aktier motsvarande mer an 50 procent av
rosterna eller ensamt kan utdva ett bestdmmande
inflytande 6ver verksamheten.

Koncernredovisning for Lundin Petroleum koncer-
nen har upprattats enligt forvérvsmetoden. Enligt
forvérvsmetoden ingar i koncernens egna kapital,
férutom moderbolagets egna kapital, endast de for-
andringar av dotterbolagens egna kapital som skett
efter férvarven.

Samtliga koncerninterna vinster, transaktioner och
mellanhavanden elimineras i koncernredovisningen.

Redovisning av andelar i intresseféretag

En investering i ett intresseforetag ar en investering i
ett féretag dér koncernens innehav representerar
minst 20 procent men hogst 50 procent av résterna
och déar koncernen utdvar ett betydande inflytande
over verksamheten. Sadana investeringar redovisas
enligt kapitalandelsmetoden. Skillnaden mellan
anskaffningsvardet pa andelarna i ett intresseféretag
och den del dessa representerar i intresseféretagets
vérderade nettotillgangar vid forvarvstidpunkten
behandlas som goodwill och avskrivs under fem ar.
Koncernens andel av intresseféretagets resultat fére
skatt for rékenskapsaret redovisas i resultatrékningen
som resultat fran andelar i intresseféretag. Kostnad
for skatt i intresseféretaget redovisas i koncernens
skattekostnad.

Utléandsk valuta

Balans- och resultatrékningarna for utlandska dotter-
bolag omraknas enligt dagskursmetoden. Samtliga
tillgangar och skulder hos dotterbolagen omraknas
till  balansdagskurs, medan resultatrdkningarna
omréknas till viktad genomsnittskurs for perioden.
Omrakningsdifferenser som uppstar redovisas direkt
mot eget kapital.

Monetéra tillgdngar och skulder i utléandsk valuta
omréknas till balansdagens kurser. Transaktioner i
utldndsk valuta omréknas enligt den valutakurs som
géllde vid transaktionstillfallet. Valutakursdifferenser
redovisas i resultatrékningen.

For koncernmellanhavanden av permanent natur
omféres kursdifferens till eget kapital med beaktande
av eventuell skatteeffekt.

Skatter

Bolagsskatt

Bolagsskatt beraknas pa beskattningsbar inkomst
och till géllande skattesats.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt (vilken hanfér sig till temporara skill-
nader mellan bokféringsméssig och skattemaéssig
redovisning av framférallt avskrivningar och aterstéll-
ningskostnader) beraknas enligt skuldmetoden. Till
den del en nettoskuld, beréknad per falt, uppstar,
berdknas uppskjuten skatt for temporéra skillnader,
efter avdrag for skatteméassiga forluster vilka kan
anvandas mot framtida intékter, till pa bokslutsdagen
géllande skattesats.

Véarderingsprinciper
Tillgangar och skulder upptas till anskaffningsvarden
respektive nominella belopp om ej annat framgar.

Emissionskostnader i samband med emission av
aktier behandlas som en minskning av erhallet
kapitaltillskott.

Fordringar varderas till de belopp varmed de
beraknas inflyta.

Kortfristiga placeringar varderas till det lagsta av
anskaffningsvardet och marknadsvardet for aktieport-
foljen som helhet.

Lager av forbrukningsmaterial vérderas till det
ldgsta av anskaffningsvérdet och verkligt varde.
Anskaffningsvérdet berédknas enligt FIFO-metoden.
Lager av olja och naturgas varderas till det lagsta av
anskaffningsvardet och verkligt varde.

Langfristiga placeringar varderas till anskaffnings-
vardet eller till ett nedskrivet varde for att aterspegla
en bestdende nedgang i varde.

Kontorsinventarier och 6vriga tillgangar upptas
till anskaffningskostnad med avdrag for ackumule-
rade planenliga avskrivningar. Avskrivningar baseras
pa anskaffningsvarde och gors linjart éver férvantad
ekonomisk livslangd.

Kostnader i samband med langfristig finansiering
aktiveras och skrivs av dver finansieringens varaktighet.

Olje- och gasverksamhet
Redovisning av kostnader f6r prospektering,
utvérdering och utbyggnad
Redovisningen av olje- och gasverksamhet sker enligt
"full cost method"”. Detta innebar att alla kostnader
fér anskaffning av koncessioner samt fér undersok-
ning, borrning och utbyggnad av dessa aktiveras i
separata kostnadsstallen, ett for varje land.
Aktiverade kostnader jamte férvantade framtida
kostnader faststéllda enligt den prisniva som galler
per balansdagen, avskrivs i takt med arets produktion
i forhallande till berdknade totala bevisade och
sannolika reserver av olja och gas enligt principen
"unit of production”.



Bevisade reserver definieras som den berdknade
méngd réolja, naturgas och “flytande naturgas” som
utifran geologiska och ingenjorstekniska data,
erhéllna fran respektive operatér, eller fran obero-
ende tredje part, med tillfredsstéllande sannolikhet
(storre @n 90 procent) kan utvinnas i framtiden fran
kdnda reservoarer under radande ekonomiska och
operativa férutsattningar, det vill séga, till priser och
kostnader per det datum berékningarna gors.

Sannolika reserver definieras som reserver vilka
annu inte ar bevisade men vilka beraknas, av respek-
tive operator eller av oberoende tredje part, ha en
mer &n 50-procentig sannolikhet att vara tekniskt och
ekonomiskt producerbara.

Erhallna ersattningar vid férséljning eller utfarm-
ning av olje- och gastillgangar i prospekteringsstadiet
reducerar i forsta hand de aktiverade kostnaderna for
olje- och gastillgangen i fraga. Eventuell ersattning
overstigande de aktiverade kostnaderna redovisas
som intakt i resultatrékningen.

En vinst eller férlust vid férsaljning eller utfarm-
ning av producerande tillgangar redovisas nar
avskrivningsbeloppet férandras med mer &n 20 pro-
cent.

Totala aktiverade kostnader i ett kostnadsstélle
for vilka framtida intédkter bedéms som osannolika
avskrivs i sin helhet.

Intékter

Intékter fran forséljning av olja och gas upptas i
resultatrékningen netto efter avdrag for royaltyandel
uttagen i natura och redovisas forst néar risker och
férméner har 6vergatt till kdparen.

Tillfélliga intakter fran produktion av olja eller
naturgas reducerar de aktiverade kostnaderna for
olje- och gastillgangen i fraga tills dess storleken pa
bevisade och sannolika reserver konstaterats och
kommersiell produktion pabdrjats.

Serviceintakter

Serviceintdkter, vilka avser tekniska- och manage-
menttjanster till joint ventures, redovisas som intékt i
enlighet med villkoren i respektive koncessionsavtal.

Joint ventures

Olje- och gasverksamhet bedrivs som medlicens-
innehavare i joint ventures med andra parter.
Redovisningen omfattar de andelar av respektive
produktion, investeringskostnader, rérelsekostnader,
omsattningstillgangar och kortfristiga skulder som &r
hanforliga till koncernen.

Ceiling tests
Ceiling tests utférs minst en gang per ar for att fast-
stélla att netto bokfort varde for varje kostnadsstélle,
med avdrag for avsattningar for aterstallningskost-
nader, royalties och uppskjutna upplupna oljepro-
duktions- och inkomstrelaterade skatter, tacks av
férvantade framtida nettointadkter fran olje- och
gasreserver horande till koncernens andel i faltet.
Reservering gors nar netto bokfort vérde, enligt
ovan, varaktigt 6verstiger berdknat framtida diskon-
terat nettokassafléde med anvéndande av de priser
och kostnadsnivaer som anvénds av koncernled-
ningen for intern budgetering.

Avséttning fr aterstéliningskostnader

For falt dar koncernen ar skyldig att bidra till ater-
stéllningskostnader, avseende nedmontering med
mera av produktionsutrustning, gors avsattning for
framtida atagande. Vid datum for forvarv av ett oljefalt
eller nar produktion pabdrjas bokas en tillgang mot-
svarande nuvérdet av férvantade framtida aterstall-
ningskostnader som skrivs ned under féltets livslangd
enligt principen "unit of production”. Féljaktligen
bokas en justering till befintlig avsattning for ater-
stéllningskostnader att motsvara nuvérdet av de
férvantade framtida  aterstéliningskostnaderna.
Nuvardesfaktorn av de férvéntade framtida aterstall-
ningskostnaderna uppl&ses Sver féltets livslangd och
belastar harvid finansiella kostnader.

Effekter av férdndrade berdkningsunderlag
Effekterna av férdndrade berakningsunderlag
avseende uppskattade kostnader och kommersiella
reserver samt andra faktorer som paverkar "unit of
production”-berakningar fér avskrivning och aterstall-
ningskostnader hanfors till aterstdende berdknade
kommersiella reserver for varje félt och justering for
tidigare ar gors inte. Aven om koncernen anvander
basta tillgdngliga uppskattningar och bedémnings-
grunder kan det faktiska utfallet komma att avvika
fran dessa uppskattningar.

Over- och underuttag

De kvantiteter av olja och gas som tas ut av koncer-

nen kan avvika fran koncernens andel av produktio-

nen och ger da upphov till dver- eller underuttag
vilket redovisas enligt féljande:

e ett underuttag av produktion fran ett falt inklude-
ras i Ovriga kortfristiga fordringar och varderas
till balansdagens marknadspris eller géllande
kontraktspris.

e ett bveruttag av produktion fran ett falt inkluderas
i ovriga kortfristiga skulder och vérderas till
balansdagens marknadspris eller géllande kon-
traktspris.

RAKENSKAPER

47



RAKENSKAPER

48

Royalties
Dar royalties beraknas pa forséljningsintakten och
betalas kontant, redovisas dessa royalties i resultat-
rékningen under samma period som den royaltyrela-
terade forsaljningen skett och ingar i produktions-
kostnader.

Dér royalties tas ut i natura och dras av fran forsélj-
ning av olja och gas gors ingen bokning for royalties.

Rénta

Rénta pa lan for finansiering av férvarv av produce-
rande olje- och gastillgangar kostnadsférs 16pande.
Rénta pa lan for finansiering av falt under utbyggnad
kapitaliseras och laggs till tillgangens bokférda varde
till dess produktion pabdrjas.



Finansiella effekter av Erbjudandet

For att belysa de finansiella effekterna av Erbjudandet har tva olika proformabalansrékningar uppréttats. Utgangs-
punkten ar balansrakningen per 31 augusti 2001. Proformabalansrékningarna &r upprattade som om den féresta-
ende nyemissionen och utnyttjandet av tilldelade optionsratter genomférts per 31 augusti 2001. Vidare har anta-
gits full teckning i nyemissionen samt fullt utnyttjande av tilldelade optionsratter. Nyemissionen har antagits 6ka
kassa och bank med cirka 303 MSEK efter emissionskostnader' och utnyttjandet av tilldelade optionsratter har
antagits 6ka kassa och bank med ytterligare cirka 237 MSEK efter erforderliga kostnader i samband med utnytt-
jandet av tilldelade optionsréatter2.

KONCERNBALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG, PROFORMA
31 augusti 2001

Inklusive
nyemissionslikvid och
Inklusive efter fullt utnyttjande av
Belopp i MSEK Enligt Rékenskaper nyemissionslikvid tilldelade optionsratter
Tillgangar
Anlaggningstillgangar 548,7 548,7 548,7
Ovriga omséttningstillgangar 9.3 9.3 9.3
Kassa och bank samt kortfristiga placeringar 67,9 370,8 607,5
Summa tillgangar 625,9 928,8 1165,5
Eget kapital och skulder
Eget kapital, inklusive periodens resultat 607,6 910,5 1147,2
Kortfristiga skulder 18,3 18,3 18,3
Summa eget kapital och skulder 625,9 928,8 1165,5
NYCKELTAL, PROFORMA
Antal aktier 106 203 784 212 407 568 265 509 460
Soliditet, % 97 98 98
Eget kapital per aktie, SEK 5,72 4,29 4,32

1 Emissionskostnader beréknas uppga till cirka 16 MSEK.
2 Kostnader i samband med utnyttjandet beraknas uppga till cirka 2 MSEK.
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Revisorernas granskningsberattelse

Vi har i egenskap av revisorer i Lundin Petroleum AB (publ) granskat detta prospekt. Var
granskning har utforts i enlighet med den rekommendation fér granskning av prospekt som
utfardats av FAR (Foéreningen fér revisionsbyrabranschen).

Framtidsutsikter har ej varit féremal fér granskning.

Proformabalansrékningar har uppréttats enligt férutsattningarna beskrivna pé sidan 49.

Uppgifter motsvarande deldrsrapport har granskats dversiktligt.

Det har inte kommit fram nagot som tyder pa att prospektet inte uppfyller kraven enligt
aktiebolagslagen och lagen om handel med finansiella instrument.

Stockholm den 19 oktober 2001

Carl-Eric Bohlin Klas Brand
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers AB PricewaterhouseCoopers AB
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Definitioner och forkortningar

VALUTAFORKORTNINGAR

CAD
CHF
SEK
TSEK
MSEK
usb
MUSD

Kanadensiska dollar
Schweiziska franc
Svenska kronor
Tusental svenska kronor
Miljontal svenska kronor
USA dollar

Miljontal USA dollar

OLJERELATERADE FORKORTNINGAR

bbl

bbls
bopd
mbbl
mmbo
mmbopd

Fat (barrel)

Flera fat

Fat olja per dag

Tusen fat (pa latin — mille)
Miljoner fat olja

Miljoner fat olja per dag

OLJERELATERADE DEFINITIONER

Bassang
Bevisade reserver

ESC

EPSA

Fat
Finansieringsandel

Férslutning
Jura

Kolvaten

Kostnadsolja

Krita

Licensandel
Magneto-Telluric

Moderbergart

PVT- analys
Sannolika reserver

Seismik

Vinstolja

OVRIGA TERMER
BNP

En stor sénka i vilken sediment har samlats.

Bevisade reserver definieras som den beréknade mangd raolja, natur-
gas och “flytande naturgas” som utifrdn geologiska och ingenjérs-
tekniska data, erhallna fran respektive operatdr, eller fran oberoende
tredje part, med tillfredsstallande sannolikhet (storre &n 90 procent)
kan utvinnas i framtiden fran kdnda reservoarer under radande eko-
nomiska och operativa férutséttningar, det vill saga, till priser och
kostnader per det datum berékningarna gors.
Prospekteringsserviceavtal.

Prospekterings- och produktionsdelningsavtal.

Ett fat motsvarar 159 liter.

Finansieringsandelen ar beroende av dtagandet att dven svara for en
andel av de initiala kostnaderna fér prospektering, utvérdering och
utbyggnad for en annan part. Skillnaden mellan finansieringsandelen
och licensandelen aterbetalas genom erhallande av en andel av den
andra partens producerade olja.

En ogenomtranglig bergart, vilken férhindrar kolvéten att passera.

En period i den geologiska historien, ungefar fér 141 till 195 miljoner
ar sedan.

Naturligt férekommande organisk @mne bestdende av vate och kol.
Inkluderar rédolja, naturgas och naturgaskondensat.

En andel av den producerade oljan avsedd att técka driftskostnader
samt aterbetalning av initiala prospekterings-, utvarderings- och
utbyggnadsutgifter.

En period i den geologiska historien, ungefar for 65 till 141 miljoner
ar sedan.

Den faktiska dgarandelen i en licens.

Anvandande av magnetiska metoder for att definiera markegen-
skaper nara ytan.

Den geologiska formation fran vilken olja, gas och/eller andra mine-
raler harstammar.

Tryck-, volym- och temperaturanalys.

Sannolika reserver definieras som reserver vilka &nnu inte ar bevisade
men vilka beraknas, av respektive operatédr eller av oberoende tredje
part, ha en mer an 50-procentig sannolikhet att vara tekniskt och eko-
nomiskt producerbara.

En metod for geofysisk prospektering genom interaktion mellan ljud-
vagor och berggrunden.

Den aterstaende andelen av den producerade oljan da kostnadsoljan
avraknats. Vinstoljan delas enligt produktionsdelningsavtalet och efter
licensandelar.

Bruttonationalprodukten anger det sammanlagda vardet av alla varor
och tjanster som produceras fér slutlig anvandning i en ekonomi under
en viss tidsperiod.
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HUVUDKONTOR

Lundin Petroleum AB (publ)
Hovslagargatan 5

111 48 Stockholm

Telefon: 08-440 54 50

Telefax: 08-440 54 59

E-post: info@lundin.ch

Hemsida: www.lundin-petroleum.com

VERKSTALLANDE DIREKTORENS KONTOR
Lundin Oil Services SA

6, rue de Rive

P.O. Box 3410

CH-1211 Geneve 3

Schweiz

Telefon: +41-22 319 66 00

Telefax: +41-22 319 66 65
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