Lundin

Petroleum

Styrelsens for Lundin Petroleum AB (publ) redogorelse avseende
forvarv av agarintressen i Edvard Griegfaltet och dartill hérande
agarintressen

Sasom redogorelse enligt Aktiemarknadsnamndens uttalande 2012:05 far styrelsen anfora
foljande:

Lundin Petroleum AB (publ) ("Bolaget”) och dess heldgda dotterbolag Lundin Norway AS
("Lundin AS”) har den 2 maj 2016 traffat avtal med Statoil ASA (”Statoil”) och dess heldgda
dotterbolag Statoil Petroleum AS (”Statoil Petroleum”) enligt vilket Lundin AS foérvérvar hela
Statoil Petroleums femtonprocentiga licensandel i Edvard Griegfaltet, PL 338, offshore Norge,
och alla dartill hérande dgarintressen inklusive en nioprocentig andel i Edvard Griegs pipeline
for olja och en sexprocentig andel i Utsirahdjdens pipeline for gas ("Tillgangarna” respektive
"Forvarvet”). Ersattningen motsvarar ett varde om 470 MUSD, baserat pa ett pris per aktie i
Bolaget om 138 SEK och en USD/SEK-vaxelkurs om 8,098 och ska betalas genom erldggande
av 27 580 806 nyemitterade aktier i Bolaget.

Transaktionsstrukturen &ar féljande.
1. Statoil Petroleum séljer Tillgangarna till Lundin AS for 470 MUSD.

2. Som ersattning utfardar Lundin AS ett skuldebrev om 470 MUSD till Statoil Petroleum
("Skuldebrevet”).

3. Statoil Petroleum overfor Skuldebrevet till Statoil.
4. Statoil tecknar 27 580 806 nyemitterade aktier i Bolaget.

5. Som ersattning for de nyemitterade aktierna dverfors apportegendom fran Statoil till
Bolaget i form av Skuldebrevet.

Forvarvet forutsatter att den extra bolagsstamman i Bolaget godkanner forvarwvet av Tillgangarna
samt styrelsens forslag till bemyndigande for styrelsen att besluta om apportemission. Forvarvet
ar aven villkorat av, bland annat, sedvanligt godkannande fran norska myndigheter. Darutover ar
ett villkor for transaktionens genomfoérande att Statoil erhaller en &garandel 6ver 20 %. Forvarvet
ar darfor aven villkorat av att bolagsstamman beslutar i enlighet med styrelsens forslag till
bemyndigande for styrelsen att besluta om riktad kontantemission respektive dverlatelse av egna
aktier till Statoil.

Bakgrund och motiv

For Lundin Petroleum séakrar Forvarvet tillgang till ytterligare reserver av hog kvalitet och till
produktion och kassaflode fran karnomradet Utsirahojden. Edvard Griegfaltet upptacktes av
Lundin AS 2007, och Lundin Petroleum beraknar att faltets starka produktionsstart, bade
avseende anlaggningar och geologin, kommer att fortsatta under de kommande aren. Efter
Forvarvet blir Lundin Petroleums grund att véxa och utveckla sin resursbas starkare an nagonsin,
vilket mojliggor for Lundin Petroleum att fortsatta skapa storsta mojliga vérde for samtliga
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intressenter. Efter transaktionen kommer Statoil att ytterligare utka sin indirekta exponering
mot tillgangar i varldsklass som Johan Sverdrup, Edvard Grieg och en prospekteringsportfolj
som ar ledande i branschen. Att uppna ett innehav om minst 20 % &r en viktig troskel for Statoil,
med tanke pa den 6kade investeringen i Lundin Petroleum. Statoil kommer, till f6ljd av
transaktionen, att redovisa sin andel i Lundin Petroleum i enlighet med kapitalandelsmetoden,
och darmed redovisa sin andel av Lundin Petroleums reserver och produktion i sin finansiella
rapportering.

Vardering av Tillgdngarna

Varderingen av Tillgangarna har skett pa basis av en diskonterad kassaflodesanalys, med
beaktande av antaganden om framtida oljepriser och kostnader samt av kapitaltilldgg kopplade
till Tillgangarna och antaganden om utvinningsbara reserver i linje med Lundin Petroleums
process for reserver samt rapporterade reserver vid arsslutet 2015. Parterna har kommit Gverens
om ett genomsnittligt pris per aktie och USD/SEK-vaxelkurs.

Fairness opinion

Styrelsen har, i enlighet med Aktiemarknadsnamndens uttalande 2012:05, inhdmtat ett
varderingsutlatande fran SEB, en sa kallad fairness opinion, om skaligheten, fran finansiell
utgangspunkt, for aktiedgarna av Forvarvet. SEB:s uppfattning &r att villkoren for Forvarvet ar
skaliga, fran finansiell utgangspunkt, for aktieagarna.

Stockholm den 3 maj 2016
Lundin Petroleum AB (publ)
Styrelsen



