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Definitioner:

Referenser till “Lundin Petroleum” eller “bolaget” avser koncernen i vilken Lundin
Petroleum AB (publ) (organisationsnummer 556610-8055) dr moderbolag eller till
Lundin Petroleum AB (publ), beroende pa sammanhanget.



vardeskapande genom organisk tillvaxt
en framgangsrik affarsstrateqi

»prospektering
»reserver och produktion

»opportunistiskt vardeskapande



20710 resultat

» KASSAFLODE*

599 musD

»EBITDA*

636 MUSD

» PRODUKTION*

32 700 boepd

»2P RESERVER

187 MMboe upp 18%
Reserversattningsgrad 237%

* inkluderar Storbritannien forsta kvartalet

HOJDPUNKTER

» Tva betydande fyndigheter i Norge

» Forsta oljan fran Volundfiltet, Norge

» Stark produktion fran Alvheim- och Volundfilten, Norge
» Okning av Lunos reserver, Norge

» Avknoppning av den brittiska verksamheten med utdelning
av aktierna i EnQuest



2071 1 utsikter

» INVESTERINGSBUDGET

540 musD

prospekterings- och utbyggnadsprojekt

¥ PROSPEKTERINGSRESURSER

med madlsattning att nd

483 MMboe

genom 21 borrningar

¥ FORVANTAD PRODUKTION

28 000 - 33 000 boepd

FORVANTNINGAR

» FOrsta oljan fran Gaupe, Norge

» Inlamning av utbyggnadsplan fér Luno, Norge

» Paborja prospekteringsborrningsprogram i Malaysia

» Paborja prospekteringsborrningsprogram i Barents hav, Norge

» Totalt 21 prospekterings- och utvarderingsborrningar



BREV TILL AKTIEAGARNA

i Jag anser att var formaga

att oka var reservbas ar den
viktigaste faktorn for att 6ka

aktiedgarvardet.

C. ASHLEY HEPPENSTALL

KONCERCHEF OCH VD

Kéara aktiedgare,

2010 var ett mycket framgdngsrikt ar for Lundin Petroleum.
Den grundldggande hornstenen i var strategi ar att skapa
aktiedgarvdarde genom prospektering vilket gav ett positivt
resultat 2010 med fyndigheterna Avaldsnes och Apollo i det
storre Lunoomradet, offshore Norge. Vi har redan i ar, 2011,
pabdrjat ytterligare ett program om fem borrningar i det storre
Lunoomrddet for att utvérdera fyndigheten Avaldsnes samt
utforska ytterligare prospekteringsstrukturer. Jag anser att var
Avaldsnesfyndighet har potential att skapa en ny produktionshub
pa den norska kontinentalsockeln dar Lundin Petroleum &r en av
de storsta innehavarna av areal i omrddet, vilket kommer att vara
mycket positivt for oss.

Vi lyfte dven fram vdrdet av var brittiska verksamhet under 2010
genom avknoppningen av dessa tillgdngar till EnQuest plc, ett
nytt oberoende oljebolag med ett sdrskilt fokus pd den brittiska
kontinentalsockeln. Denna transaktion har visat sig vara sarskilt
framgangsrik och resulterade i en vinst for Lundin Petroleum om
358 MUSD och ytterligare betydande varde for Lundin Petroleums
aktiedgare som behdll aktieinnehavet i EnQuest.

Jag ar n6jd med att vi fortsétter att ¢ka vdra reserver och var
produktion. Reserverna okade med 18 procent under 2010
och vi uppnddde en reserversdttningsgrad pd ndrmare 240
procent. Jag anser att var formdga att 6ka var reservbas ar den
viktigaste faktorn for att oka aktiedgarvérdet. Lundin Petroleums
reserver forvantas oka ytterligare under 2011 dd vi redovisar
vara prospekteringsfyndigheter sdsom Avaldsnes och Apollo.
Okningen av vdra reserver leder foljaktligen till en ©kning av
produktion och operativt kassaflode nar dessa reserver byggs
ut och satts i produktion. Var produktion fran kvarvarande
tillgdngar kommer att 6ka med cirka tio procent under 2011 och
forvantas att fordubblas fran nuvarande nivaer till ver 60 000 fat
oljeekvivalenter per dag (boepd) under de kommande fem aren,
fran olika utbyggnadsprojekt i Norge.

Finansiellt Resultat

Lundin Petroleum genererade ett resultat efter skatt for
rakenskapsaret 2010 om 498 MUSD inklusive vinsten om 358
MUSD som rapporterades for avknoppningen av var brittiska

verksamhet. Den kvarvarande verksamheten fortsatter att
producera starkt operativt kassafléde och uppnddde 157
MUSD under det fidrde kvartalet 2010, vilket resulterar i totalt
operativt kassaflode for perioden om 599 MUSD. Det starka
kassaflodet kommer frdmst fran var norska produktion dar
utvinningskostnaderna ligger under 3,50 USD per fat.

Produktion

Produktionen uppgick under 2010, i genomsnitt till 32 700 boepd
eller 28 400 boepd om vi exkluderar bidraget fran vara brittiska
och indonesiska tillgdngar som saldes under dret. Produktionen
frdn vara norska falt, Alvheim och Volund, bidrog positivt till vara
produktionssiffror som lag i den &vre delen i det forvantade
intervallet. Var forvantade produktion for 2011 &r 28 000 — 33 000
boepd.

Utbyggnad

Lundin  Petroleums produktionstillvéxt kommer frdn fem
utbyggnadsprojekt i Norge som tillsammans kommer att
fordubbla var nuvarande produktion till éver 60 000 boepd under
de kommande fem aren. Jag ar dvertygad om att den forvéntade
investeringen om 2 miljarder USD, netto, kan finansieras genom en
kombination av internt genererat kassaflode och bankfinansiering
utan krav pa ytterligare finansiering via eget kapital.

Det storsta projektet for Lundin Petroleum &r utbyggnaden av
Lunoféltet med 6kade bruttoreserver under 2010 fran 95 MMboe
till 148 MMboe. Konceptuella utbyggnadsplaner for Lunofaltet &r
nu slutférda och vi fortsatter med Front End Engineering innan
inldmnandet av utbyggnadsplanen under 2011.

Vi gor goda framsteg med vdra 6vriga utbyggnader i Norge.
Utbyggnaden av Gaupeféltet fortskrider vél och produktionsstart
forvantas innan arets slut 2011, vilken kommer att addera
ytterligare 5 000 boepd netto till Lundin Petroleum. Vi forhandlar
med Shell om kommersiella villkor for aterkopplingen
av  Nemoféltet till deras produktionsanldggning Pierce i
Storbritannien varefter vi kommer att vara redo att ldmna in en
utbyggnadsplan. Konceptuella studier for Krabbe- och Baylafalten
framskrider tillfredsstallande.



Prospektering

Var prospekteringsdrivna tillvéxtstrategi gav positivt resultat sarskilt i Norge dér vi har varit ett av de
mest framgangsrika prospekteringsbolagen under de senaste aren. Till foljd av framgdngarna med
fyndigheterna Luno, Avaldsnes och Apollo dr vi dvertygade om att var fortsatta prospekteringsdrivna
strategi kommer att leda till ytterligare fyndigheter. Lundin Petroleums arbetsprogram fér 2011
innefattar ytterligare tio utvarderings- och prospekteringsborrningar i det stérre Lunoomradet. Vi
kommer dven att paborja borrningar i Barents hav under 2011 med tva prospekteringsborrningar.
Vara prospekteringskostnader i Norge dr mindre &n 0,65 USD per fat efter skatt. Det nuvarande
vardet av de funna resurserna har skapat betydande varde for vara aktiedgare.

Var avsikt ar att replikera den norska framgangen i Sydostasien. Vi har under de senaste aren byggt
upp ett lokalt team av experter, forvarvat licenser och investerat i insamling av 3D seismik. Jag har
hoéga forhoppningar att vart borrprogram med fem borrningar i Malaysia under 2011 kommer att
ge positivt resultat och fungera som sprangbrdda for att skapa ett nytt kdrnomrade for Lundin
Petroleum med utbyggnad och produktion.

Olje- och gasindustrin

Olje- och gasindustrin hade en framtradande roll i media under 2010. De olyckliga handelserna i
samband med oljeldckan vid Macando i Mexikanska golfen satte fokus pa de utmaningar som var
bransch star infor ndr vi verkar i allt tuffare miljoer och borrar djupare fér att kunna utvinna jordens
oljetillgdngar. Lundin Petroleum och var bransch har under de senaste aren verkligen gjort stora
framsteg ndr det galler att fokusera pa sakerhet och miljo. Jag tycker att medan vi standigt stravar
mot att forbattra vart resultat &r den negativa bilden av olje- och gasbranschen som ges i media
omotiverad och visar inte pa de framsteg som gjorts.

Tillgdngen pa billig energi har 6ver de senaste decennierna varit den framsta katalysatorn for
varldsekonomins tillvaxt som har forbattrat levnadsférutsattningarna for en stor del av jordens
befolkning. D& méanga av vérldens ekonomier har tagit sig ur ldagkonjunkturen under de senaste
manaderna har fokus atervant till fragan om tillgdngen pa olja.

Trots investeringar i alternativa energikallor, vilket vi stodjer, kommer kolvaten att kvarsta som
den frdmsta bidragsgivaren till varldens energibehov for en éverskadlig framtid. Var bransch star
infor utmaningen att i en marknad med stigande kostnader och ¢kade regleringar kunna mota
denna standigt kande efterfrdgan pa kolvateresurser samtidigt som vi maste hitta jamvikt mellan
behoven av forbattrade resultat avseende miljo och sakerhet.

Corporate Responsibility — Samhallsansvar

Under 2010 beslutade vi oss for att gd med i Global Compact for att aterigen bekréfta vart dtagande
for etiska affarsmetoder. Genom att att ga med i Global Compact ar vart dtagande att gora de tio
principerna om maénskliga rattigheter, arbetsvillkor, miljé och korruption ftill en integrerad del av
var affarsstrategi, var dagliga verksamhet och foretagskultur; att integrera principerna i styrelsens
beslutsprocess; att bidra till breda utvecklingsmal genom partnerskap for att beframja Global
Compact och ansvarsfullt féretagande framdt genom att aktivt lyfta fram dessa véarderingar bland
intressenter och allmdnheten i stort, samt att publicera en rapport om framstegen (Communication
on Progress (COP)). Ett antal initiativ togs under 2010 for att frdmja detta engagemang vilka dr
ndrmare beskrivna i kapitlet om samhadllsansvar i drsredovisningen. Lundin Petroleum har ett starkt
engagemeng for Global Compact och avser att fortsétta att fullgora sina dtaganden under 2011
och dérefter.

Jag ar mycket stolt Gver att vi har 6kat resursbasen och som ett resultat skapat vérde for vara lojala

aktiedgare. Framtiden kommer att erbjuda mer av samma sak och i detta avseende ar jag 6vertygad
om att vi har tillgdngarna och teamet for att kunna leverera.

Med vénlig halsning

BREV TILL AKTIEAGARNA
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32 700 boepd

Starkt produktionsresultat fran Alvheim-

och Volundfalten

C. Ashley Heppenstall
Koncernchef och VD
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Lundin Norway har uppnatt en

genomsnittlig 6kning av gjorda

fyndigheter pa 39 procent,

vilket resulterat i sju

fyndigheter pa den norska

kontinentalsockeln de senaste

fem aren.

AN H. LUNDIN

ORDFORANDE

Basta aktiedgare

2010 var ett fantastiskt ar for vart féretag och for ravaror
i allménhet. Den globala oljeférbrukningen okade med
over 2,5 miljoner fat per dag da tillgdngen var begrénsad
av dldrande gigantiska oljefdlt och bristande investeringar
i infrastruktur runt om i varlden. Intrédeshinder i oljerika
regioner som Mellandstern och Ryssland fortsatter att begransa
internationella oljebolags etablering samtidigt som nationella
oljebolag inte har kapacitet att utveckla sina enorma befintliga
resurser, an mindre prospektera efter nya.

Norge utgdr ett undantag bland naturresursrika lander
som tagit ett modigt politiskt beslut att 6ppna sin olje- och
gassektor for den oberoende industrin. Resultatet talar for
sig sjalvt: det norska petroleumdirektoratet har meddelat
att det bara under 2010 upptdcktes 16 nya fyndigheter
pd den norska kontinentalsockeln. Totalt slutférdes 32
prospekteringsborrningar under 2010. Detta innebéar en 6kning
av fyndigheterna med 50 procent. Tio av fyndigheterna gjordes
i Nordsjon och sex i Norska havet. Av dessa 32 borrningar deltog
Lundin Petroleum i sex och gjorde tva fyndigheter i Nordsjon
varav en borrning, 16/2-6 (Avaldsnes), kan visa sig vara betydligt
storre &@n den stora Lunofyndigheten som bolaget upptackte
2007. Avaldsnes ar mojligen den storsta oljefyndigheten pa
den norska kontinentalsockeln sedan Snorre (upptéckt av Saga
Petroleum i slutet av 1980-talet).

Lundin Petroleum har uppnatt en genomsnittlig ©kning
av gjorda fyndigheter pa 39 procent, vilket resulterat i sju
fyndigheter pa den norska kontinentalsockeln de senaste fem
aren. Den genomsnittliga prospekteringskostnaden under
denna period &r 2,9 USD per fat fore skatt (0,6 USD per fat efter
skatt).

Under 2011 kommer Lundin Petroleum att delta i tio
borrningar pd den norska kontinentalsockeln varav tva dr
prospekteringsborrningar i Barents hav.

Var avsikt &r att aterskapa den norska framgangen i Sydostasien
dar bolaget under de senaste fem aren har haft fullt upp med
att skapa ytterligare en strategisk tillgangsportfolj. Under 2011
kommer vi att pdbdrja en borrkampanj bestdende av fem
borrningar i Malaysia, ett land till vilket Lundin Petroleum har
historiska kopplingar och som dr centrum fér bolagets satsning
i Sydostasien.

Efter att ha knoppat av de mogna Nordsjotillgangarna i
Storbritannien till EnQuest och darmed skapat betydande
varde for aktiedgarna, ar Lundin Petroleum nu mycket mer
flexibelt och inte lika Idst i hanteringen av nya utmaningar
som bolaget moter i sitt oavbrutna sokande efter mer olja och
gas. Jag forvantar mig att reserverna och produktionen som
overfordes till EnQuest snart kommer att ersattas tack vare den
prospekteringsframgdng och starka produktionstillvéxt som
Lundin Petroleum uppnatt pa den norska kontinentalsockeln.

Oljeindustrin drabbades av ett allvarligt bakslag under forra
aret genom oljeutsldppet fran Macondo. Olyckan intraffade
i april och dven om atgarder vidtogs direkt kunde den forsta
avlastningsborrningen  slutféras, och borrningen férklaras
"effektivt avslutad’, forst i september 2010. Enligt den
tekniska grupp som ansvarar for kontroll av oljeutslappet
uppgick det totala utsldppet till cirka 4,9 miljoner fat olja,
vilket ar mer an vid Exxon Valdez-olyckan 1989, det vid den
tidpunkten storsta oljeutslappet i USA:s historia. De langsiktiga
miljokonsekvenserna av ovan ndmnda explosion, som dven
orsakade elva dodsfall bland de anstdllda péd plattformen,
kommer inte att bli kdnda forrdn om flera ar, men det faktum
att utslappet skedde pd mycket stort djup och langt fran



kustlinjen begransade med all sékerhet dess inverkan. Det
framkom senare i en officiell utredning att grundorsaken
till explosionen var systematiska ledningsbrister. Fore
olyckan hade branschen en mycket bra historik tack vare
de strikta sdkerhets- och miljokontroller som tilldmpas
i de flesta jurisdiktioner. Aven om dessa kontroller och
sakerhetsatgarder var bristfélliga i Macondo-fallet, var de
efterféljande raddningsaktionerna och kontrollprocessen
exemplariska bade till omfattning och i utférande. Som
en godkdnd och ansvarskdannande operatdr granskar och
forbattrar Lundin Petroleum fortlopande sina halso- och
arbetsskyddsrutiner liksom miljomedvetenheten.

Avslutningsvis en kommentar om oljemarknaden: priset
pa olja tkade med 15 procent under 2010 medan koppar
steg med &ver 30 procent. Overlag dvertraffade révaror
bade aktier och obligationer. Enligt min uppfattning &r
denna starka rdvaruprisutveckling kopplad till den globala
tillvaxten, sarskilt i tillvaxtekonomierna. Det finns risk for
att extremt hoga ravarupriser kan démpa tillvaxten och
leda till instabilitet pd marknaden dven om volatiliteten
pa kort sikt inte har ndgon betydande inverkan pa den
stadigt vaxande efterfragan pa petroleumprodukter.

Vart mal som langsiktiga investerare ar att fortsatta bygga
vidare pd var nuvarande reservbas och uppratthalla en
stark produktionstillvaxt. Var vision ar att skapa varde for
vara aktiedgare.

Jag tackar er aktiedgare for ert fortsatta stod. Ett sérskilt
tack gar till alla er skickliga och kompetenta medarbetare
for er lojalitet och hdngivenhet. Vi har kommit langt
tillsammans och framtiden ser lovande ut.

Med vanliga halsningar

T o

lan H. Lundin
Styrelseordférande

MMbbl

250

ORDFORANDES ORD

SENASTE OLJEFYNDIGHETERNA | NORGE

Lundin Petroleums fyndigheter
(storre Luno omrédet)

Betydande oljefyndigheter gjorda pa den norska kontinentalsockeln under de senaste fem aren

1 Uppskattade betingade resurser
2 2P reserver
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Var affarsmodell

VAR AFFARSMODELL

vardeskapande genom organisk tillvaxt

Lundin Petroleums affarsmodell ar att skapa aktiedgarvdarde genom utvinning av
kolvaten. Lundin Petroleums strategi for organisk tillvaxt omfattar identifiering av viktiga
karnomraden och darefter etablering av ett team av professionella tekniska medarbetare
med erfarenhet av omradet, som anvander de senaste tekniska landvinningarna for att
prospektera efter olja och gas. Kommersiella fyndigheter kommer att utvarderas nar
detta beddms I6nsamt och darefter 6verga till produktion. Kassaflodet fran produktionen
kommer att aterinvesteras i prospekterings- och utbyggnadsstadierna. Lundin Petroleum
anser att det ar utvecklingen av denna affarsmodell som bidragit till tidigare framgangar
och som kommer att fortsatta att skapa resultat i framtiden.

ATERINVESTERING

PROSPEKTERING UTBYGGNAD - KASSAFLODE

VISION

Som ett internationellt bolag med

global verksamhet inom prospektering

och produktion av olja och gas stravar
Lundin Petroleum efter att prospektera

och producera olja och gas pa det mest
ekonomiskt effektiva, socialt ansvarsfulla och
miljomassigt acceptabla sattet till fordel for
aktiedgare, anstdllda och samarbetspartners.

Lundin Petroleum tilldmpar samma
standarder i verksamheten &ver hela varlden
for att uppfylla affarsmdssiga, etiska och
lokala krav som stdlls pa bolaget. Lundin
Petroleum strdvar efter att standigt forbattra
sitt satt att arbeta samt efter att agera i
enlighet med god oljeféltssed och som god
medlem av samhdllet.

ATERINVESTERING

STRATEGI
Lundin Petroleum foljer féljande strategi:

» Aktivt investera i prospektering for organisk tillvaxt
av reservbasen. Lundin Petroleum har ett antal
borrbara strukturer med stor potential och fortsatter
att aktivt soka nya prospekteringsarealer i varlden.

» Exploatera existerande tillgdngar med en aktiv
“subsurface” strategi for att oka utvinningen av
kolvaten.

» Forvarva nya kolvdtereserver, resurser och
prospekteringsareal dar mojligheter finns att dka
vardet.



VAR AFFARSMODELL

vardeskapande genom
PROSPEKTERING

- att vaxa organiskt genom borrningar

PROSPEKTERING - HOJDPUNKTER

¥
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Lundin Petroleums malsattning ar att skapa
aktiedgarvarde genom prospektering

Utnyttja de senaste tekniska landvinningarna
och regional erfarenhet for att undersoka
kolvétepotential

Skapa en affarsmodell baserad pa utveckling av
omradeskannedom och kompetens

Betydelsefulla prospekteringsframgangar i Norge
- Avaldsnes

- Apollo

- Luno

Aterskapa den norska affarsmodellen i

Sydostasien

- Program med fem prospekteringsborrningar i
Malaysia under 2011

21 prospekterings- och utvarderingsborrningar
under 2011

Lundin Petroleum fokuserar pa att bygga upp karnomraden
for prospektering i utvalda ldnder, med en tydlig ambition
att vaxa organiskt. Var strategi ar att forbattra det tekniska
kunnandet och ddrigenom upparbeta nya “play concepts” Vi
uppnar detta genom att anvénda den senaste tekniken nar
vi samlar in och bearbetar 3D-seismik och genom att ha en
personal bestaende av kompetenta och erfarna personer.

Vart mal ar att fortsdtta Oka vdra resurser genom en
prospekteringsbaserad organisk tillvéxtstrategi. Vi kommer
aven fortsatt allokera betydande kapital till investeringar i
vara prospekteringsaktiviteter och tror att detta kommer att
leda till en fortsatt vardeokning for Lundin Petroleum.

Vart program for prospekteringsborrningar gav utmarkta
resultat under 2010, frdmst i Norge dar merparten av
prospekteringsaktiviteterna agde rum. | Norge genomférde
vi sju  prospekteringsborrningar under 2010, vilket
resulterade i tva stora fyndigheter, Avaldsnes och Apollo,
som Okade de betingade resurserna med 115-465 MMboe
brutto. Avaldsnes kan vara den stérsta fyndigheten pa den
norska kontinentalsockeln (NCS) pa fem ar.



Sedan vi startade verksamheten pa den norska
kontinentalsockeln har vi genomfért totalt 18
prospekteringsborrningar och gjort sju fyndigheter,
vilket innebdr 6ver 200 MMboe ytterligare resurser,
netto, till Lundin Petroleum. Av prospekterings-
borrningarna i Norge har 39 procent varit framgangsrika
och prospekteringskostnaderna &r 0,65 USD per boe
efter skatt.

| Norge har var licensposition vaxt fran strax dver tio
licenser 2003 till mer dn 40 licenser i slutet av 2010.
Detta har resulterat i faststéllandet av tre kdrnomraden
for Lundin Petroleum: "det storre Lunoomradet”, Barents
hav och "det storre Alvheimomradet”. Norge banar vdg
for Lundin Petroleum och dess prospekteringsaktiviteter
och vi 4 nu en av de mest framgdangsrika och
oberoende operatérerna pa norska kontinentalsockeln.

| Sydostasien har Lundin Petroleum tilldelats sex
nya licenser under de tvd senaste dren och tvd nya
kdrnomraden har faststéllts genom insamling av dver
4 000 km? nya marina 3D-seismik. Detta har lett till
ett framtida prospekteringsprogram med minst 12
borrningar i omradet de kommande tre dren.

Det ar framst Norge och Sydostasien som kommer
att std i fokus for var prospektering de ndrmaste
aren. Under 2011 kommer vi att genomféra totalt 21
prospekterings- och utvdrderingsborrningar, varav tio
i Norge och fem i Malaysia, som har som malséttning
potentiella obekréftade resurser om 483 MMboe netto.

VAR AFFARSMODELL

LUNDIN PETROLEUMS ORGANISKA TILLVAXT | NORGE
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VAR AFFARSMODELL

vardeskapande genom
RESERVER och PRODUKTION

- omvandla fyndigheter till kassaflode

RESERVER OCH PRODUKTION - HOJDPUNKTER

v

Reserverna 6kade till 187 MMboe
- 18% reservokning
- 237% reserversattningsgrad

Produktionsdkning

- 2010 ars produktion: 32 700 boepd (28 400
boepd exkl. avyttrade tillgangar).

- forvantad produktion for 2011: 28 000-33 000
boepd.

Forsta oljan fran Volund
Utveckling av Lunofyndigheten till 2P-reserver

Utvdrderingsborrningar vid Avaldsnes genomfors
under 2011

Lundin Petroleum fokuserar pa att ¢ka sin reservbas organiskt.
Efter prospektering skapas aktiedgarvarde genom omvandling
av fyndigheter till reserver och produktion. Var strategi ar att
fortldpande optimera reserverna och produktionen under
tillgdngens hela livstid genom att anvdnda den senaste
tekniken och, framfor allt, kompetenta medarbetare.

Vart mal &r att dtminstone férdubbla produktionen fram till 2015
genom att utarbeta och genomféra utbyggnadsplaner for vara
nuvarande bevisade och sannolika reserver. Vidare kommer
senaste tidens prospekteringsframgangar, vilka i dagsldaget
ar klassificerade som betingade resurser, att utvdrderas och
vidareutvecklas i syfte att konvertera dem till reserver s snart
som mojligt. Utbyggnaden av dessa reserver kommer att leda
till fortsatta produktionsékningar for Lundin Petroleum.

Under 2010 hade Lundin Petroleum ett starkt fokus pa
att omvandla fyndigheter till reserver, och darmed utoka
reservbasen, samt att ombilda reserver till produktionstillvaxt
och fortsatt starkt kassaflode.

I maj 2010 producerades den forsta oljan vid Volundféltet
i Norge. Detta falt, som upptdcktes och utvdrderades
2004, producerar nu frdn tre producerande borrningar
med vatteninjicering, med en sammanlagd kapacitet pa
Over 42000 bopd. Volundproduktionen som &verstiger den
avtalade kapaciteten begrdnsas nu av FPSO-fartyget Alvheims
tillganglighet.

Ytterligare  utbyggnadsborrningar  har  genomforts  vid
Alvheim-faltet och den forsta av fem fas ll-borrmingar sattes
i produktion i slutet av 2010. Alvheim fortsatter att ha en
hog produktion och den genomsnittliga produktionen
under 2010 var dtta procent hogre an forvantat. Detta starka



produktionsresultat har dterigen lett till en uppdatering av
reserverna och den uppskattade maximala utvinningen
fran Alvheim &r nu 276 MMboe, vilket ar 65 procent
hogre an den inledande reservuppskattningen 2005 da
utbyggnads- och verksamhetsplanen fardigstalldes.

Den totala nettoproduktionen till Lundin Petroleum var
32700 boepd under 2010, vilket ligger i den dvre delen av
var produktionsprognos. | denna produktionssiffra ingar
endast forsta kvartalets produktion fran de avyttrade
tillgdngarna i Storbritannien. Exklusive produktionen i
Storbritannien och de avyttrade indonesiska tillgdngarna
uppgick produktionen till 28 400 boepd under 2010. Var
produktionsprognos for 2011 &r 28 000-33 000 boepd,
en genomsnittlig ©kning med ndrmare tio procent
jamfort med 2010.

Gaupefaltet i Norge kommer att std for en del av 2011 ars
produktionsdkning. Den nordliga férldangningen av detta
falt upptéacktes 2008, utbyggnadsplanen godkéndes i
mitten av 2010 och den forsta oljan vantas produceras
under fjarde kvartalet 2011.

Lunofaltet i Norge kommer att vara det storsta bidraget
till var framtida produktionstillvéxt. Faltet upptacktes
2007 och utvérderades under 2009. Ytterligare en
utvérderingsborrning i borjan av 2010 bidrog till att 6ka
Lundin Petroleums nettoreserver fran 47,4 MMboe till 74
MMboe, en 6kning om 55 procent. Under 2010 togs ett
utbyggnadskoncept fram och vi &r klara att ldmna in en
utbyggnadsplan under 2011 med malet att starta forsta
produktionen i slutet av 2014. Utbyggnadskonceptet
skapar tillrdcklig kapacitet for att aterkoppla andra
fyndigheter i omradet sdsom Apollo och Luno South.

VAR AFFARSMODELL

TILLVAXT AV 2P RESERVER
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VAR AFFARSMODELL

vardeskapande genom
OPPORTUNISTISKT VARDEREALISERING

- frigbra varde i var tillgangsportfolj

Lundin Petroleum har som malsittning att  skapa VARDESKAPANDE HOJDPUNKTER

aktiedgarvérde genom alla stadier i verksamhetscykeln.

Samtliga enheter i tillgdngsportfdlien granskas I6pande » Avknoppning av verksamheten i Storbritannien
for att kontrollera att deras fulla varde avspeglas i Lundin till EnQuest

Petroleums aktiekurs. Om vardet pa en tillgang visar sig vara

undervarderad i forhallande till aktiekursen kommer Lundin » Utdelning av Etrion-aktier

Petroleum att &vervéga alla tillgdngliga alternativ for att

avgora hur det fulla vérdet pa denna tillgang kan realiseras. » Avyttring av Salawati-tillgdngarna i Indonesien

Lundin Petroleum har skapat innovativa losningar for att
generera vdrde for aktiedgarna ur bolagets tillgdngar. Nar
det konstateras att en tillgdngs fulla varde kan realiseras
genom en forsdljining, eller nar en tillgang inte ar central
for Lundin Petroleum, avyttras den. Ibland kan en tillgangs
fulla varde endast realiseras under en langre tidsperiod, och
denna framtida vardedkning kommer da inte att avspeglas
fullt ut i forséljningspriset. | sddana fall har Lundin Petroleum
forpackat tillgdngen i en separat och mer fokuserad enhet
och delat ut dess aktier till aktiedgarna pa ett skattemdssigt
effektivt sétt. Denna atgard har gett Lundin Petroleums
aktiedgare mojlighet att behdlla tillgangarna och delta i den
framtida vardedkningen genom ett instrument som battre
avspeglar vérdegenereringen.
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VAR AFFARSMODELL

ENQUEST - AVKNOPPNING AV
VERKSAMHETEN | STORBRITANNIEN

I april 2010 tillkdnnagav Lundin Petroleum
att avknoppningen av bolagets verksamhet i
Storbritannien till ett nybildat bolag vid namn
EnQuest plc. var slutford. EnQuest férvdrvade den
brittiska olje- och gasproduktionen, utbyggnads-
och prospekteringstillgangarna och verksamheten
i bade Lundin Petroleum och Petrofac Limited, ett
aktiebolag noterat pa Londonbdrsen.

Lundin Petroleum erholl 55 procent av aktierna
i EnQuest som delades ut till Lundin Petroleums
aktiedgare. EnQuest dr noterat pa Londonbdrsen
och  NASDAQ OMX Stockholm. Utdelningen
genomfordes enligt svenska Lex Asea-regler. Enligt
dessa regler blir utdelningen skattefri for svenska
aktiedgare.

AKTIEUTDELNING | ETRION

I november 2010 slutférde Lundin Petroleum
utdelningen av aktieinnehavet i Etrion Corporation.
Etrion Corporation dr engagerat i utbyggnaden och
driften av solkraftsproduktion som inte anses hora
till Lundin Petroleums karnverksamhet.

Utdelningen genomfoérdes enligt svenska Lex
Asea-regler. Enligt dessa regler blir utdelningen
skattefri for svenska aktiedgare.



VARA MEDARBETARE

Kompetensutmaningen inom

oljeindustrin

Lundin Petroleum, liksom 6vriga bolag i oljeindustrin, star infor
krdvande utmaningar under 2011 ndr det géller personal, kapital
och teknologi for dagens globala olje- och gasverksamhet.
Andrad dynamik i utbud och efterfragan, sociala och
miljdmaéssiga krav samt de aktuella demografiska férandringarna
omvandlar och omformar var bransch i en allt snabbare takt.

Den stora efterfragan pa specialister och kompetenta
medarbetare, med kapacitet i varldsklass inom branschens
samtliga yrkesomraden, kommer att intensifieras ndr det
oljepriset passerar 100 USD per fat. Den ekonomiska nedgangen
ar kanske over, men den harda konkurrensen om att behalla och
rekrytera de bdsta medarbetarna och specialisterna ur en allt
mindre pool av kvalificerat branschfolk fortsatter.

Da tillskottet av ny arbetskraft i branschen varit for Idg de senaste
25 dren ar det nu akut brist pa medarbetare som har mellan
10 och 15 ars erfarenhet, kapabla att ta 6ver de ansvarsfulla
positioner som behdvs i det aktuella ekonomiska uppsvinget for
branschen. Méjligheterna att anstélla méanniskor med éver tio ars
erfarenhet dr mycket begransade inom omradena geovetenskap
och borr-, reservoar- och petroleumteknik. Denna brist pa
erfaren personal véntas bli &n intensivare de kommande tio aren
da antalet erfarna tekniker som gar i pension berdknas Gverstiga
antalet nyutbildade som bérjar i branschen.

Aldersprofilen i oljebranschen har blivit ett allt storre problem.
Manga studier, till exempel National Petroleum Councils (NPC)
studie', illustrerar detta problem tydligt. Oljebranschanstélldas
genomsnittsalder ligger pd 46-49 dr och den genomsnittliga
pensionsaldern i olje- och gassektorn ar 55 ar. NPC:s rapport fran
2007 forutser att utbuds- och efterfragegapet for teknikpersonal
i dldern 30-39 i oljeindustrin kommer att vaxa framdover.

UTBUD OCH EFTERFRAGAN MITT | KARRIAREN
Nordamerikansk och europeisk efterfragan av tekniskt
yrkesverksamma personer mitt i karridren, i dldersgruppen 30-39
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" Kalla: NPC Global Oil and Gas Study, Paper 23, 2007

De tre storsta personalrelaterade problemen inom oljebranschen

i dagsldget ar:

» en allt dldre arbetsstyrka i sektorn,

» forfd nya personer pa geovetenskapliga/tekniska
befattningar,

» hard konkurrens om alla framtida anstéllda inom
prospektering och produktion.

Den forvantade bristen kommer att f& stora konsekvenser for
branschen de ndrmaste fem dren da aldre, mycket skickliga
geo- och teknikspecialister gdr i pension. Endast de bolag
som anstranger sig for att behdlla och motivera sina anstallda
kommer att klara denna enorma utmaning. Lundin Petroleum
ar medvetet om att medarbetarna fortsatter att vara den allra
viktigaste tillgangen.

| Norge, till exempel, har rekryteringen och bibehdllandet
av kunnigt och erfaret branschfolk varit avgérande for att
bygga upp den viktiga kunskaps- och erfarenhetsbas som
kravts for att dstadkomma resultat i vara prospekterings- och
produktionsdtaganden. Vi maste forsdkra oss om att vara dldre
anstallda har tillrdckligt med tid och &r motiverade att overfora
sina specialistkunskaper och erfarenheter genom att vara
mentorer fér yngre.

Lundin Petroleums modell

Vi har en stark ambition att fortsatta utveckla och foérbattra var
verksamhet och vara tekniska processer for att mojliggdra dkat
samarbete, lagarbete och 6kad kunskapsoverforing inom alla
vara verksamhetsplatser och aktiviteter. Hogre produktivitet och
mer tid dgnad at mervédrdesskapande arbete kommer &dven i
fortséttningen att efterstravas i alla delar av Lundin Petroleums
verksamhet.

Dérigenom kan vi fortsatta att erbjuda:

» En Halsa, Sakerhet och Miljo (HSE) fokuserad arbetsmiljé som
varnar om en sund balans mellan arbete och fritid for alla
anstallda.

Lundin Petroleum uppmuntrar sina anstallda att strava efter
mer ansvarstagande, engagemang och entreprendrskap i
verksamhetens processer.

» Lundin  Petroleum maste behdlla sin  konkurrenskraft
i den allt hardare konkurrensen om de krympande
kompetensresurserna pa marknaden nar det galler erséttning,
med &nnu stdrre betoning pa rorlig beldning kopplad till
faststéllda prestationskriterier for alla och ett langfristigt
incitamentsprogram (LTIP) som forenar anstalldas langsiktiga
ambitioner med langsiktigt vardeskapande for aktiedgarna.

En ledande, forstklassig arbetsmiljo av medelstorlek som
standigt verkar for att expandera och utveckla en portfolj av
licenser och prospekterings- och produktionsverksamheter,
som vaxer organiskt, ar kommersiellt livskraftig, erbjuder
yrkesmdassiga utmaningar och &r givande for alla parter.



Vara medarbetare...
skapar varde

Lundin Petroleum &r fullt medvetet om att arbetsstyrkans
kompetens dr den enskilt viktigaste faktorn for framtida
framgangar. Vi kommer att fortsatta investera i vara begavade och
engagerade medarbetare. Det &r dessa hdngivna medarbetare
som, med sin branscherfarenhet, odvertraffade expertis och
fasta Overtygelse om att uppna resultat for vara aktiedgare och
intressenter, kommer att géra det mojligt for Lundin Petroleum
att uppna enastdende resultat och framgangar framover.

Koncernen har 300 anstdllda och anlitar darutover cirka 120
konsulter och uppdragstagare som stodjer var verksamhet.
Vart beroende av denna kdrna av medarbetare kraver
en kompetensbas av hogt kvalificerade personer med
branscherfarenhet.

Var primdra personalstrategi dr att dstadkomma vardeskapande
for alla intressenter genom samling kring faststallda
affirsmdl och individuella mal for anstdllda genom var
prestationsledningssytem (Performance Management Process).
Systemet utgor ett ramverk for att uppna och dvertraffa vara
faststallda foretagsmal och intentioner framéver. Denna strategi
koncentrerar sig pa tre huvudelement:

» Ersdttning och rorlig beldning gor att vi dven i fortsattningen
kan vara konkurrenskraftiga genom att erbjuda ersattnings- och
beléningspaket som attraherar och haller kvar de skickligaste
och mest kompetenta medarbetarna och ledarna, samtidigt
som aktiedgarvardet 6kar, genom att koppla fasta och rérliga
beldningar till faststallda, affarsinriktade prestationskriterier.

»Beloning for framgdng for att fortsatta vart pagdende
engagemang till véara LTIP-program, vilket gor det majligt for
Lundin Petroleum att dela med sig av och beldna I6pande
framgang, till de engagerade medarbetare som gér denna
framgang mojlig. Detta astadkoms genom tydligt definierade
affarsinriktade prestationsmal.

» Karridrutveckling for att uppmuntra personalen att utvecklas
och anta de spannande befordransmaojligheter som finns i
ett snabbt vdxande foretag med den entreprendrsanda som
kédnnetecknar Lundin Petroleum. Allt eftersom vi utvecklas,
maste och gor ocksa vara anstéllda det. Vi skall skapa tydliga
karriarvdgar for vdra anstdllda som frdmjar och belonar
prestationer, och ha tydliga affarsmal som sammanfaller med
personliga karridrénskemal och sjalvférverkligande.

2 Anstéllda = anstéllda + uppdragstagare

3 Stabilitetsindex =

Antal anstéllda som varit anstallda i ett ar eller mer x 100

Totalt antal anstallda som var i tjdnst for ett ar sedan

VARA MEDARBETARE

Lundin Petroleums personalpolicy:

» Koppla beldning och rorlig ersattning till individuellt faststallda
prestationsmal for att uppmuntra till extra engagemang och béttre
prestationer, vilket i sin tur 6kar vardeskapandet i alla delar av Lundin

Petroleum.

» Uppmuntra engagemang, delaktighet och medverkan genom vart

prestationsledningssystem (Performance Management Process).
» Stédja och uppmuntra fortbildning och personlig utveckling.
» Ha innovativa strategier for att rekrytera och behélla medarbetare.

» Skapa forutsattningar for en saker och respektfull arbetsmiljo for alla
anstallda dar HSE, mangfald och lika mojligheter ar viktiga hornstenar
inforlivade i Lundin Petroleums uppférandekod och Green Book

(ledningssystem).

» Fortsdtta att uppratthalla ett starkt stabilitetsindex bland personalen.

ANSTALLDA? PER OMRADE 2010
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VAR MARKNAD

14
Efterfragan pa olje- och gasprodukter
Okade under det gangna aret, och
oversteg till och med 2007 ars nivaer.

Aven om finansmarknaderna dterhamtat sig frén den
ldga nivan under 2009 tyder den nuvarande hoga
volatiliteten pd att investerarna fortfarande saknar
fortroende for de underliggande forutsattningarna
for en aterhamtning. Det bristande fértroendet beror
inte bara pa osakerhet kring aterhdmtningstakten
och politisk instabilitet utan ocksd pa bankers
och investerares exponering mot de europeiska
statsskuldsproblemen, sérskilt i lander dar det finns
risk for betalningsinstallelse, som exempelvis Grekland
och Irland.

Kreditmarknaden visade en forsiktig uppgang under
2010, men likviditeten kan minska igen nar banker
tvingas halla hdgre kapitalreserver for skuldhantering.
Europeiska banker intar ett langsiktigare perspektiv
pa finansiering, hdmtar finansiering fran USA och
binder rantan for langsiktig finansiering i ett forsok
att undvika beroende av kortsiktig finansiering, vilket
ledde till problem under kreditdtstramningen 2008.

Oljemarknaden fortsatte att dterhdmta sig fran
finanskrisen med priser som passerade den magiska
grdnsen 100 USD per fat i borjan av 2011. Aven om
detta delvis beror pd kortvariga stérningar, som
oroligheterna i Mellandstern, har oljepriset ocksa
genomgatt en stadig underliggande &kning sedan
9/11 +till foljd av ett minskat gap mellan utbud och
efterfragan pa olja och oljeprodukter.

EFTERFRAGEDYNAMIK

Efterfrdgan pa olje- och gasprodukter 6kade under
2010, dver 2007 ars nivder, och vantas oka ytterligare
under 2011.

Denna efterfragedkning beror framst pa okad
efterfrdgan fran tillvaxtlander som Kina. En indikation
pa detta tillvaxtfenomen é&r att fran 2008-2009, da
vastvdrldens efterfrdgan minskat med mer an fem
procent, har Kinas efterfrdgan pa olja 6kat med sex
procent.

Baserat pd International  Energy = Agencys
statistikdatabas dkar den prognostiserade efterfragan
i alla geopolitiska omrdaden fram till 2035. Den
viktigaste trenden &r den berdknade fordubblingen av

OLJEPRISET OCH UNDERLIGGANDE EFTERFRAGAN
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forbrukningen, fran 17 mboepd (2007) till 32 mboepd 2035 i den asiatiska
regionen (ej OECD). Denna stora forbrukningsékning maste tillgodoses fran
kolvatetillgdngar eller icke-konventionella energikéllor, trots den ¢kande
svarigheten att hitta konventionella reserver och kostnaden for att utveckla
icke-konventionella kallor.

Utbudsdynamik

Oljetillgdngarna har okat efter den ekonomiska krisen 2008 men den
underliggande dynamiken kdnnetecknas av osdkerhet kring kvantitet och
typ. Det kortfristiga utbudet kan paverkas starkt av aktuella politiska och
ekonomiska hdandelser men langsiktigt ar utbudet beroende av oljepriset
och langsiktiga infrastrukturinvesteringar.

OLJELAGER

Majligheten att 16sa kortfristiga tillgdngsproblem &r kopplad till oljelagrens
tillgénglighet. OPEC meddelade under 2010 att de reserverat 5-6 MMoepd
produktion som kan anvandas for att mildra tillgdngsbegransningar och
halla oljepriset inom ett intervall av 70-90 USD per fat. Som vi sett under
Libyen-krisen innebdr denna kapacitet ingen ldttnad i en situation dar
raffinaderier styrs mot bearbetning av en viss typ av olja (libysk sot olja —
OPEC producerar huvudsakligen en surare rdolja), och det finns heller inga
uppgifter om hur lang tid det tar att fa igdng en sddan produktionsékning.

Langsiktig utbudsmix

Mycket uppmadrksamhet har dgnats at introduktionen av gas som ett
alternativ for kraftproduktion och uppvarmning men infrastrukturen for gas
skiljer sig avsevart fran den for olja. Som en konsekvens har gasmarknaden



blivit allt mer frankopplad och utvecklats at ett annat hall 4n
oljemarknaden sarskilt nar det géller pris.

Ett av skdlen till detta &r ett stort antal gasfyndigheter som
nu satts i produktion och en utbyggnad av rérlednings- och
LNG-infrastrukturen, sarskilt mellan Ryssland och Europa.
Detta har lett till en god tillgang pa gas for den nuvarande
infrastrukturen och ett prisfall. Daremot har oljepriset inte fallit
- oljan har storre betydelse och &r inte lika ersattningsbar inom
transportsektorn. Oljan har inte heller upplevt samma niva av
reservfornyelse och infrastrukturutbyggnad.

ERSATTNING AV RESERVER

Eftersom tillgdngen pa reserver minskar i stabila politiska
omraden med goda ekonomiska férutsattningar kan erséttning
av reserver krdva utbyggnad av kostsammare tillgdngar i
frontomrdden (ofta med en hdg risknivd). Vissa alternativ till
dessa frontomraden har hittats genom ny teknik, vilken gor det
mojligt att bygga ut alternativa kéllor som skifferolja och gas.
Detta har varit sdrskilt framgangsrikt i USA och uppmérksammas
allt mer i Europa.

Forvarv kontra organisk tillvaxt

Det finns tva huvudinriktningar for olje- och gasbolag som
forsoker ersatta reserver eller 6ka sin resursbas. | tider av hoga
oljepriser tenderar aptiten pa forvarv att minska eftersom bolag
tvekar att betala hoga priser for tillgdngar. Da gar bolagen i
stallet dver till organisk tillvaxt som metod for att ersatta reserver
antingen genom prospekteringsborrning eller genom att
upparbeta befintliga utbyggnadstillgangar.

Ett anmarkningsvart undantag &r de kinesiska statliga
oljebolagen som varit mycket aktiva pad fusions- och
forvarvsmarknaden, dar de under 2010 svarade for 26 miljarder
USD av de totalt cirka 183 miljarder USD som omsattes i afférer
med prospekteringsbolag. Detta dr en 6kning med 85 procent
jamfort med uppskattade 14 miljarder USD dr 2009 (Petroleum
Economist/Woodmac). Den kinesiska dominansen pa fusions-
och forvérvsmarknaden vantas bli dnnu starkare under 2011
da det kinesiska budgetdverskottet fortsatter att vaxa och de
statliga oljebolagen forsoker sakra den langsiktiga tillgangen.

YTTERLIGARE TILLVAXT

2010 har varit ett intressant ar for oljebolag, med en ldngsam
aterhdmtning i ekonomin och kortvarigare politiska och
ekonomiska hdandelser som lett till en kraftig 6kning av oljepriset.
De grundldggande forutsdttningarna pa oljemarknaden &r
dock desamma - den okande efterfraigan i kombination
med svarigheten att skapa ett langsiktigt utbud av olja och
oljeprodukter kommer att fortsatta pressa upp oljepriset.

VAR MARKNAD

VARLDENS EFTERFRAGAN PA OLJA
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VERKSAMHETEN - NORGE

Norge forutspas dubbla
produktionen
de narmaste fem aren

HOJDPUNKTER | NORGE

» Volund i produktion

» Betydelsefull oljefyndighet pa
Avaldsnesstrukturen

» Fyndighet pa Apollostrukturen
» Lunoreserver 0kade till 148 MMboe

» Godkand verksamhetsplan for Gaupefaltet

NORSKA RESURSER
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NORSKA UTBYGGNADSPROJEKT
Forvantad Uppskattad
Nettoresurser ~ produktion  produktions-
Falt MMboe boepd start
Gaupe 11 5000 2011
Nemo 11 6 000 2012/13
Boyla 3 2000 2013
Krabbe 9 4800 2013/14
Luno 74 >30 000 2014/15
Totalt 108 47 800

g‘:,,ii :3&

Norge dr det viktigaste verksamhetsomrddet for Lundin
Petroleum och har vaxt vasentligt sedan bolaget etablerade
sig i Norge 2003. Tack vare strategin for organisk tillvéxt och
med stod av den senaste tekniken och ett kdrnteam av erfarna
medarbetare, bestdr den nuvarande licensportfljen av hela
spektrat av prospekterings-, utvdrderings-, utbyggnads- och
produktionstillgdngar.

PRODUKTION

Alvheim

Alvheimfaltet (licensandel (l.a.) 15%) producerade i genomsnitt
86 000 boepd brutto under 2010. Utvinningsbara bruttoreserver
okade till 276 MMboe. Fas Il av Alvheimprojektet, som innefattar
ytterligare fyra multilaterala  borrningar, forvantas vara
genomford under 2012 for att ytterligare 6ka produktionen. Det
finns ytterligare tillvaxtpotential i det stérre Alvheimomradet fran
existerande fyndigheter och fran framtida prospektering.

Volund

Volundfaltet (l.a 35%) ar beldget séder om Alvheim och éar
en aterkoppling under havsytan till Alvheims FPSO (flytande
produktions-, lagrings- och avlastningsfartyg). Féltet togs i
produktion i maj 2010 och mot slutet av 2010 producerades
25 000 boepd i linje med garanterad kapacitet.

PRODUKTIONSTILLVAXT — UTBYGGNADSPROJEKT

Luno

Prospekteringsborrningen Luno i licensen PL338 (lLa 50%)
med Lundin Petroleum som operatdr, genomfordes med
framgang och resulterade i en fyndighet i slutet av 2007. Den
forsta utvarderingsborrningen, som slutfordes i borjan av
2009, bekrdftade forlangningen av Lunofdltet mot nordost.
En andra utvdrderingsborring genomfdrdes i borjan av
2010 som bekrdftade en oljekolumn om 50 meter med
utmarkta reservoaregenskaper. Som resultat har bevisade och
sannolika bruttoreserver dkat fran 95 MMboe till 148 MMboe.
Lundin Petroleum har i stort sett slutfort de konceptuella
utbyggnadsstudierna av Lunofédltet och en utbyggnadsplan
forvantas bli klar for inldmning under 2011. Under 2009
upptacktes ytterligare en fyndighet i sodra delen av Lunofdltet.
Upptdckten gjordes i en reservoar med sprucken berggrund
och &r eventuellt forenad med stora volymer olja, men det
kommer att krdvas ytterligare undersékningar for att bedéma
resurspotential och kommersiella mojligheter.
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STORRE ALVHEIMOMRADET BARENTS HAV

Alvheimfaltet (l.a 15%) PL340 (l.a 15%) » Tva prospekteringsborrningar planerade for
» Utvinningsbara bruttoreserver 276 MMboe. » Fyndigheten Bgyla (tidigare Marihane) 2011.
» Fas ll-borringarna berdknas vara slutférda fran 2009, utvarderad med tva - PL438 Skallestrukturen (lLa 25%, operator).
under 2012. sidledsborrningar (20 MMboe, brutto). - PL533 Pulkstrukturen (l.a 20%, inte operator).
» FPSO — kapacitet om 140 000 bopd for » Trolig aterkoppling till Alvheim FPSO.
nérvarande fullt utnyttjad. » Ytterligare potential i blocket.
Volundfiltet (1. 35%) » En fyndighet i Caterpillarstrukturen

» Utvinningsbara bruttoreserver 43 MMboe. (januari 2011).

» Bruttoproduktionsnivan i slutet av 2010
var 25 000 boepd (begrdnsad av Alvheims
kapacitet).

STORRE LUNOOMRADET

Luno PL338 (l.a 50%) Avaldsnes PL501 (l.a 40%) PL265 (l.a 10%)

» Fyndingheten Luno 2007. » Fyndigheten Avaldsnes fran 2010 med » Forvarvad licensandel om 10% i PL265,

» Framgangsrikt utvarderad 2009 och 2010. berdknade betingade resurser pa 100-400 2009. Omfattar fyndigheten Ragnarrock och

» Lunos 2P reserver, brutto, ar 148 MMboe. MMboe brutto i blocket. strukturerna Aldous Major South och Aldous

» Fyndigheten Luno South 2009. » Tva utvdrderingsborrningar pa Avaldsnes Major North.

» Fyndigheten Apollo 2010 med uppskattade planerade for 2011. » Prospekteringsbormingar pa Aldous Major
betingade resurser om 15-65 MMboe, South (160-360 MMboe) och Aldous Major

brutto i blocket. North (110-260 MMboe) &r planerade 2011.
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NORGE - NYCKELTAL 2010 2009
Reserver (MMboe) 139 121
Betingade resurser (MMboe) 87' 45!
Genomsnittlig produktion per dag (Mboepd) 18 14
Omsattning, netto (MUSD) 523 314
Uppnatt forsaljningspris (USD/boe) 78 60
Utvinningskostnader (USD/boe) 3 3
Bidrag till operativt kassaflode (USD/boe) 70 57

! Exkluderar fyndigheterna Ragnarrock och Luno South.

Betydelsefulla prospekteringsframgangar under 2010

Under 2010 gjordes tvd nya oljefyndigheter i det
storre  Lunoomradet.  Vid  prospekteringsborrningen  pa
Avaldsnesstrukturen i PL501  patréffades  oljebarande
sandsten som vid test visade sig vara av god kvalitet. Initialt
uppskattas fyndigheten innehdlla bruttoresurser pa mellan
100 till 400 MMboe i blocket. Ett prospekterings- och
utvarderingsprogram vantas genomféras under 2011, bade for
att utvardera den befintliga fyndigheten och for att bedoma
den mojliga forlangningen av ansamlingen ut till PL265 (10%
Lundin Petroleum) mot vaster. Malsdttningen fér den andra
borrningen var Apollostrukturen, vilken betraktades som en
sydlig forldangning av Draupneféltets ansamling in mot PL338.
Aven om det huvudsakliga mélet var djupare dn férvantat
och vattenbérande, patraffades olja i sandsten av god kvalitet
pa nivder fran perioderna Paleocen och Krita. Fyndigheten
kommer troligen att utvarderas under 2012. Initialt estimat av
utvinningsbara bruttoresurser &r 15-65 MMboe i licens PL338.

Lundin Petroleum har en betydande prospekteringsareal i det
storre Lunoomradet som omfattar licenserna PL359 (l.a 40%),
PL409 (l.a 70%), PL410 (l.a 70%), PL501 (l.a 40%) och PL265 (l.a
10%).

Gaupe

Gaupefaltet (l.a 40%) i PL292 utvecklas av BG som en dterkoppling
till Armadakomplexet i Storbritannien. Faltet fick klartecken for
utbyggnad i juni 2010 och produktionsstart forvantas i slutet
av 2011. Bruttoreserverna ar uppskattade till 31,3 MMboe och
hogsta nettoproduktion berdknas uppga till cirka 5 000 boepd
i borjan av 2012.

Lundin Petroleum har ocksd ett antal fyndigheter som ar
potentiella aterkopplingar under havsytan till existerande
produktionsanldggningar,  beldgna  offshore, under de
kommande aren. Nemo (PL148) inraknas i 2P-reserverna medan
Peik (PLO88), Krabbe (PL301), Viper (Alvheimomradet), Gekko
(Alvheimomradet) och Bayla (Alvheimomradet) klassificeras som
betingade resurser. Tillsammans med fyndigheterna Avaldsnes
(PL501) och SE Tor (PLO66) ger dessa betingade resurser, netto,
om cirka 87 MMboe.

Prospekteringspotential — sdkrar framtida tillvaxt

Lundin  Petroleum har ett aktivt prospekterings- och
utvéarderingsprogram for 2011 med upp till tio borrningar
planerade i Norge. De viktigaste aktiviteterna dr prospekterings-
och  utvarderingsborrningarna  pa  Avaldsnesfyndigheten
och nérliggande PL265 (fyra borrningar) samt starten
av  borrningsaktiviteten i Barents hav (tva borrningar).
Den obekrédftade resurspotentialen, netto, i det norska
prospekteringsprogrammet &r cirka 350 MMboe.



Vara medarbetare i Norge...
erfarna branschspecialister

ELSE MARGRETHE GRANDAL
Prospekteringsgeolog

Else har dver 20 &rs erfarenhet som
prospekteringsgeolog i Norge. Hon har arbetat
for Lundin Petroleum sedan 2008 och ansvarar for
faltutvardering.

BJ@RN SUND

Projektdirektor

Bjorn har éver 30 drs erfarenhet som chef for stora
utbyggnadsprojekt i Norge. Han anstalldes av
Lundin Petroleum 2008 for att leda utbyggnaden
av Lunofaltet.

TORSTEIN SANNESS

Managing Director, Norge

Torstein har 40 &rs internationell erfarenhet fran
olje- och gasbranschen. Han har med framgéng lett
Lundin Petroleum i Norge sedan 2004.

TROND KRISTENSEN

Geofysiker

Trond har 20 &rs erfarenhet fran Norge och har
ansvarat for att bygga upp Lundin Petroleums
norska licensportfolj. Trond anstélldes 2004.

KRISTINE GJESSING

Reservoaringenjor

Kristine har 20 érs internationell erfarenhet som
reservoaringenjor. Hon har arbetat med Lundin
Petroleums projekt sedan 2008.

VERKSAMHETEN - NORGE

HANS CHRISTEN R@NNEVIK
Prospekteringschef

Hans Christen har 40 ars erfarenhet av prospektering
i Norge. Hans Christen har varit anstalld i Lundin
Petroleum sedan 2004 och varit starkt bidragande
till bolagets prospekteringsframgéngar i Norge.

MONA KJOLSETH

Geofysiker

Mona har 6ver 25 ars erfarenhet som geofysiker i
Norge. Hon har arbetat for Lundin Petroleum sedan
2006.

JOHAN BYSVEEN

Borrchef

Johan har 20 ars erfarenhet av borrprojekt
beldagna offshore. Han har lett Lundin Petroleums
borraktiviteter i Norge sedan 2005.
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HOJDPUNKTER | SYDOSTASIEN

» Borrningsprogrammet i Malaysia inleds
» Singagasfaltet togs i produktion
» Salawatitillgangarna avyttrade

» Tilldelades fyra nya prospekteringsblock i
regionen

VARA MEDARBETARE

YEE AH CHIM
Geofysiker
Kuala Lumpur, Malaysia

Yee har arbetat som geofysiker

i Lundin Petroleum sedan 2008.
Han arbetar med det kommande
prospekteringsprogrammet i
Malaysia.

VARA MEDARBETARE

AHMAD ZULYUSRI BIN
ZAINAL ABIDIN (Zul)
Inkdpsanvarig

Kuala Lumpur, Malaysia

Zul har arbetat i Lundin Petroleum
sedan 2008 och har arbetat

med olika olje- och gasprojekt i
Sydostasien sedan 2001.

MALAYSIA

Lundin Petroleum har byggt upp en spannande portfolj
av prospekteringstillgdngar i Malaysia och faststéllt tva
fokusomraden, offshore Sabah och offshore Malaysiska halvon.
Over 4 000 km? ny 3D-seismik insamlades offshore mellan
2009 och 2010. Bearbetning och strukturbildning for licenserna
PM308A (l.a 35%), PM308B (la 75%) och SB303 (l.a 75%) ar nu
slutforda.

Under 2010 tecknades ytterligare ett  produktions-
delningskontrakt (PSC) som técker 6 230 km? i blocken SB307
och SB308.

Prospekteringsborrningar forvantas starta under 2011. Ett
program bestdende av fem successiva prospekteringsborrningar
planeras med borriggen Offshore Courageous i licenserna
SB303 (tvad borrningar), PM308A (tva borrningar) och PM308B
(en borrning). De totala obekraftade potentiella nettoresurserna
avseende 2011 ars prospekteringsprogram ar 136 MMboe.

Samtidigt utvdrderar bolaget nya utbyggnadsmojligheter.
Fyndigheten Tiga Papan beldgen i licens SB307 beddms som ett
framtida utbyggnadsprojekt. Pagdende omarbetning av befintlig
3D-seismik och forstudier kommer att avgora vilken strategi som
blir aktuell for utvarderingsborrning.

VIETNAM

Lundin Petroleum har en licensandel om 33,33 procent i Block
06/94 i Nam Con Son Basin, offshore sddra Vietnam. Det finns ett
antal olje- och gasfyndigheter i bassangen.

Under 2010 genomférdes tva borrningar. Dessa pluggades igen
eftersom borrningarna inte var framgangsrika och endast en
mycket liten mdngd gas patraffades.

Konsortiet forhandlar for ndrvarande om mojligheten att
forlanga licensperioden for ytterligare tekniska utvéarderingar.



INDONESIEN

Lematangblocket

Gasfyndigheten Singa togs i produktion i maj 2010.
Produktionsproblemen i starten ledde till ldga produktionstal,
men frdn fidrde kvartalet 2010 har bruttoproduktionen stadigt
legat runt 30 MMscf gas per dag. Denna produktionsniva ar lagre
an de initiala prognoserna beroende pa borrhdlets temperatur
och de flédeshinder som uppstatt. Arbete pagar for att oka
produktionsnivan. Nettoreserverna uppskattas till 4,3 MMboe (26
bscf).

Ett avtal om gasforsaljning, som kommer att forse kunder pa
vastra Java med gas, har undertecknats. Lundin Petroleums
licensandel i Lematangblocket &r 25,88 procent.

Salawati Basin och Island

Under 2010 slutférde Lundin Petroleum forséljningen av sina
andelar i Salawati Island och Basin-blocken till RH Petrogas.
Kopeskillingen uppgick till 37,1 MUSD som betalades den 1
januari 2010, och vid eventuell ytterligare utbyggnad av féltet
utgar ytterligare kopeskilling pa upp till 3,9 MUSD.

Ytterligare prospekteringspotential

Betydande ny 3D-seismik insamlades 2010 offshore i Baronang-
och Cakalangblocken. | Rangkasblocket, som ar beldget pa land,
pagar en insamling av 2D-seismik som kommer att slutféras
under 2011. Prospekteringsborrning berdknas starta under
2012. | december 2010 tilldelades Lundin Petroleum ett nytt
produktionsdelningskontrakt (PSC) for South Sokang blocket
(dar bolaget ar operatér med en licensandel om 60%), beldget
offshore som innehdller ett seismikatagande. | mars 2011
tilldelades Lundin Petroleum ett PSC for Guritablocket (1009%).

VERKSAMHETEN - SYDOSTASIEN

INDONESIEN — NYCKELTAL' 2010 2009
Reserver (MMboe) 4 14
Betingade resurser (MMboe) 2 4
Genomsnittlig produktion per dag (Mboepd) 2 2
Omsattning, netto (MUSD) 40 37
Uppnaétt forsaljningspris (USD/boe) 65 61
Utvinningskostnader (USD/boe) 24 23
Bidrag till operativt kassaflode (USD/boe) 11 14

' Inkluderar Salawati Basin och Island fram till dagen for avyttringen. Reserver och
betingade resurser per den 31 december 2010 exkluderar Salawati Basin och
Island reserver.

VARA MEDARBETARE

JONI ERWOKO
Geofysiker
Jakarta, Indonesia

Joni har arbetat for Lundin
Petroleum sedan 2008 och arbetar
med upparbetning av potentiella
strukturer i vara Indonesiska
tillgadngar. Han har 6ver 15 ars
erfarenhet och har haft olika
befattningar inom geologi och
geofysik.
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HOJDPUNKTER | OVRIGA OMRADEN

» Okad produktion genom utbyggnad av Grandville,
Frankrike

» Tva prospekteringsborrningar planerade i Kongo
(Brazzaville) under 2011

» Fyra prospekteringsborrningar i Nederlanderna
under 2011

FRANKRIKE

De franska falten bestdr av mogna tillgdngar som har varit i
produktion under manga ar. | Paris Basin (la. 43,3-100,0%) och
Aquitaine Basin (La. 50%) pagar kostnadseffektiva borrningar
och underhallsaktiviteter for att bibehalla produktionsnivderna.
Framgangsrik vatteninjiceringsteknik har forbattrat resultatet for
ett antal falt i Paris Basin, vilket har resulterat i 6kad produktion
och reserver.

Anldggningar och infrastruktur & pad plats med outnyttjad
kapacitet som mdjliggdr en snabb utbyggnad av nya reserver.
De franska tillgdngarna sinar langsamt och genererar darfor
forutsebar, langsiktig produktion for Lundin Petroleum.

Ytterligare prospekteringsmojligheter och utvinning
av betingade resurser utforskas for att 6ka den franska
produktionen. Lundin Petroleum inledde studier for att
undersoka skifferoljepotentialen i Paris Basin i syfte att starta
ett konceptuellt arbetsprogram sa snart som de franska
myndigheterna tilldter ytterligare skifferoljeverksamhet.

Paris Basin

Efter den framgangsrika prospekteringen av Villeseneuxfaltet
2009 togs prospekteringsborrningen i produktion under 2010.
En andra prospekteringsborrning pa Villeseneux dr planerad
under forsta halvaret 2011.

Efter borrningen av Villeseneux kommer ett program med
atta borrningar att inledas pad Grandvillefdltet, varav fem &r
planerade till 2011. Utbyggnadsplanen f6r Grandville godkandes
2010 och omfattar borrning, nytt insamlingssystem och nytt
produktionscenter. Om programmet blir framgangsrikt kan
ytterligare fyra borrningar bli aktuella, vilka for nérvarande ar
redovisade som betingade resurser.

Aquitaine Basin

Les Mimosasfaltet upptacktes 2004 och produktion startade fran
en producerande borrning. En vatteninjektor fardigstalldes under
2010 och vatteninjicering inleddes i juni. Oljan transporteras
i dagsldget med lastbil men installation av en rorledning for
export av olja fran Les Mimosasféltet till anldaggningen i Les
Arbousiers ar planerad till 2011.

Ett av de storsta félten i Aquitaine dr Courbeyfdltet med en
utvinningsfaktor pa mindre dn tio procent. Omarbetning av
seismisk data pagar och kommer under 2011 att foljas av en
faltutbyggnadsstudie.
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FRANKRIKE — NYCKELTAL 2010 2009
Reserver (MMboe) 22 22
Betingade resurser (MMboe) 7 10
Genomsnittlig produktion per dag (Mboepd) 3 3
Omsattning, netto (MUSD) 94 79
Uppnaétt forsaljningspris (USD/boe) 79 61
Utvinningskostnader (USD/boe) 17 15
Bidrag till operativt kassaflode (USD/boe) 42 35

VARA MEDARBETARE

PASCAL VANDERBISTE
Underhallstekniker
Montmirail, Frankrike

Pascal borjade arbeta hos Lundin
Petroleum 2006 och arbetar med
underhall och “workover” av
producerande borrningar i Paris
Basin.

VARA MEDARBETARE

SVETLANA BENKO
Ansvarig for geofysisk
verksamhet

Moskva, Ryssland

Svetlana har mer @n 20 ér av
industrierfarenhet i geologi och
geofysik. Hon har arbetat for
Lundin Petroleum sedan 2006.



RYSSLAND

Laganskyblocket

Ryssland é&r ett av Lundin Petroleums kdrnomraden med
huvudfokus pd Laganskyblocket i Kaspiska havet dar Lundin
Petroleum har en licensandel om 70 procent (l.a 70%).

Laganskyblocket dr 2 000 km? stort och beldget i norra Kaspiska
havet i nérheten av nagra av vérldens storsta olje- och
gasfyndigheter. Fyndigheten Morskaya upptacktes 2008 och
innehdller betingade resurser om 110 MMboe, netto, till Lundin
Petroleum.

Ytterligare prospekteringspotential

Ett nytt program fér insamling av 3D-seismik genomférdes under
2010. Bearbetning pagar, och kommer att foljas av tolkning for
att fa en battre bild av den resterande potentialen i blocket. Ett
flertal strukturer har patraffats och resurspotentialen kommer att
utvdrderas.

Komi

Lundin Petroleum har en licensandel om 50 procent i tre
producerande félt i Komiblocket. Produktionen kommer
fran  devoniska  karbonreservoarer.  Utbyggnadsborrningar
Okade produktionen till cirka 9000 boepd under 2009,
men produktionen fortsatte att minska och under 2010 var
bruttoproduktionen 7200  boepd.  Utbyggnadsborrning
forvantas starta under 2011. Olja exporteras via det nérliggande
pipelinesystemet Transneft och cirka 60-65 procent séljs inom
landet.

RYSSLAND - NYCKELTAL 2010 2009
Reserver (MMboe) 17 17
Betingade resurser (MMboe) 110 163
Genomsnittlig produktion per dag (Mboepd) 4 5
Omsattning, netto (MUSD) 67 74
Uppnaétt forsaljningspris (USD/boe) 52 38
Utvinningskostnader (USD/boe) 9 9

Bidrag till operativt kassaflode (USD/boe) 8 7

VERKSAMHETEN - OVRIGA OMRADEN

NEDERLANDERNA

Nederldanderna &r en mogen gasprovins som forser Lundin
Petroleum med stabil, ldangsiktig produktion fran félt onshore
och offshore. Produktionen genereras fran licensandelar dar
bolaget inte &r operatér. Aven om flertalet producerande falt
ar sd kallade mogna félt utvdrderas ytterligare borrningar och
utbyggnadsmajligheter aktivt.

Den producerade gasen saljs till Gasterra under ett langsiktigt
avtal i enlighet med den holléndska statens “small gas field

policy”.

| boérjian av 2010 slutférdes en framgangsrik borrning,
De Hoeve-1, som tillsammans med den under 2009
framgdangsrika prospekteringsborrningen efter gas, Vinkega-1
(Gorredijklicensen), planeras att tas i produktion i bérjan av 2011.
En undersdkning av ytterligare borrningsmajligheter pagar och
fyra prospekteringsborrningar onshore ar planerade fér 2011.

NEDERLANDERNA - NYCKELTAL 2010 2009
Reserver (MMboe) 4 3
Genomsnittlig produktion per dag (Mboepd) 2 2
Omsattning, netto (MUSD) 35 40
Uppnatt forséljningspris (USD/boe) 44 50
Utvinningskostnader (USD/boe) 11 12
Bidrag till operativt kassaflode (USD/boe) 26 30
IRLAND

Lundin Petroleum har en prospekteringslicens dar bolaget inte ar
operator, offshore Irland, i Slyne Basin (Inishmorelicensen 50%). |
slutet av 2010 forlangdes licensen med ett ar. En insamling av
3D-seismik gjordes under 2010 och resultaten kommer att tolkas
under 2011. Detta ger partnersamarbetet mojlighet att besluta
om man ska inleda en fas Il i slutet av 2011, vilket kommer att
innebdra ett borrningsatagande.
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TUNISIEN

Oudnaféltet (la. 40%) sattes i produktion i november 2006.
Féltet producerar stadigt dver 2 000 bopd brutto. Under 2010 har
produktionen pa féltet overtréffat forvantningarna. Oudnaféltet
innefattar en producerande borring och en vatteninjicer-
ingsborrning, bada kopplade till lkdam FPSO. Reservoartrycket
halls uppe genom vatteninjicering och artificiell lyft som fas
genom en raoljedriven jetpump. Oudnaféltet vantas nu fortsatta
sin produktion fram till 2012.

lkdam FPSO d&gs av lkdam Production S.A. vars aktiedgare ar
Lundin Petroleum (40%), Teekay-Petrojarl Production AS (40%)
och Gezina AS (20%).

Betingade resurser har avforts mot bakgrund av den néra
forestdende forséljningen av Birsalicensen och de mycket laga
volymerna i Zelfalicensen.

TUNISIEN — NYCKELTAL 2010 2009
Reserver (MMboe) 0,5 03
Betingade resurser (MMboe) - 8
Genomsnittlig produktion per dag (Mboepd) 1 1
Omséttning, netto (MUSD) 30 26
Uppnatt férsaljningspris (USD/boe) 77 55
Utvinningskostnader (USD/boe) 39 27

Bidrag till operativt kassafléde (USD/boe) 26 13

KONGO (Brazzaville)

Lundin Petroleum har en licensandel om 18,75 procent i Block
Marine XI och 21,55 procent i det angransande Block Marine
X1V, offshore Kongo (Brazzaville). Tidigare utford prospektering i
Block Marine XI har resulterat i fyra sma oljefyndigheter. Samtliga
fyndigheter ar beldgna i narheten av befintlig infrastruktur och
pa grunt vatten.

Ansdkan om ett ars forlangning av licenserna beviljades for
bada blocken under 2010. Beslut fattades om att ga in i fas Il och
binda sig for ytterligare en borrning i Block Marine XI baserat
pa de senaste tekniska studierna. Beslutet om Marine XIV ska
fortskrida till ndsta fas &r beroende av borrningsresultaten under
2011. Arbete pagar for att faststélla ett program omfattande tva
prospekteringsborrningar — en for varje licens.
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Reserv- och resursokningar

RESERVER

| slutet av 2010 hade Lundin Petroleum 186,7 miljoner fat
oljeekvivalenter (MMboe) av bevisade och sannolika olje- och
gasreserver (2P). Detta ar en okning med 18 procent jamfort med
forra dret med hansyn tagen till 2009 ars produktion om 11,9 MMboe
och forsdliningen av reserver om 855 MMboe i samband med
avknoppningen av tillgdngarna i Storbritannien till EnQuest plc och
forséljningen av Salawatitillgdngarna i Indonesien till RH Petrogas.
Reserversattningsgraden, vilken berdknas genom att dividera
okningen av reserverna under 2010 med 2010 ars produktion, &r
237 procent. Av 2P-reserverna om 186,7 MMboe utgdr 84 procent
oljereserver. Av de totala 2P-reserverna dr 98 procent beldgna i lander
med skatte- och royaltysystem, varfér Lundin Petroleum redovisar
alla sina reserver som licensandelar i fat oljeekvivalenter. Samtliga
reserver granskas av ett externt certifieringsforetag, Gaffney, Cline
and Associates.

Efter tva &r med rapportering av en reserversattningsgrad ndrmare
400 procent har Lundin Petroleum upplevt dnnu ett ar med
hog reserversattningsgrad om 237 procent. Med andra ord har
varje producerat fat under 2010 ersatts med nastan 2,4 nya fat
av 2P-reserver, vilket har skapat en stark reservbas for framtida
produktionstillvaxt.

I Norge 6kade Lundin Petroleums reserver fran 120,9 MMboe till 139,2
MMboe, trots en produktion om 6,6 MMboe. Detta ar i férsta hand
ett resultat av utvarderingsborrningen pa Lunoféltet i borjan av 2010
som resulterade i en 6kning av Lunoreserverna fran 47,5 MMboe till
74 MMboe. Vidare har reservokningar uppnatts for Alvheim-, Gaupe-
och Nemofalten. Omvant dverférdes 8,7 MMboe av Peikreserverna till
betingade resurser i avvaktan pd ett beslut om utbyggnad av detta
falt.

Mindre reservokningar redovisades i Tunisien, Nederldnderna och
Frankrike, vilka med god marginal ersatte 2010 ars produktion.

2P Reserver MMboe
Slutet av 2009 255,9
- Producerat 11,9
+ Nya reserver (exkluderat forséljning/forvarv) 28,3
- Forséljning 85,5
Slutet av 2010 186,7

Brentpriset pa olja, 85 USD/fat +2% eskalering av oljepris och kostnader
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DEFINIERADE RESERVER

Reserver

Lundin  Petroleum berdknar, reserver

Bevisade reserver

och Bevisade reserver &r reserver som kan

Sannolika reserver
Sannolika reserver ar icke bevisade reserver

resurser enligt 2007 ars Petroleum Resource
Management System (PRMS) riktlinjer fran
Society of Petroleum Engineers (SPE), World
Petroleum Congress (WPC),  American
Association of Petroleum Geologists (AAPG)
och Society of Petroleum Evaluation Engineers
(SPEE). Lundin Petroleums reserver ar certifierade
av Gaffney, Cline and Associates (GCA), ett
oberoende certifieringsforetag. Reserver
definieras som den méngd petroleum som
forvantas  vara kommersiellt  utvinningsbar
fran kénda ansamlingar fran en viss tidpunkt
och framdt. Uppskattningar av  reserver
ar forknippade med osdkerhet och for att
specificera osakerhetsgraden delas reserverna in
i tre kategorier: bevisade, sannolika och majliga.
Lundin Petroleum rapporterar sina reserver som

uppskattas, genom analys av geologisk- och
ingenjorsdata, vara med skalig tillforlitlighet
kommersiellt utvinningsbara fran ett givet
datum, fran kdnda reservoarer samt under
rddande ekonomiska ldge, existerande
produktionsmetoder ~ samt  nuvarande
regeringsbestdmmelser. Bevisade reserver
kan kategoriseras som utbyggda eller
icke-utbyggda.  Skulle  deterministiska
metoder tilldmpas skulle termen
tillforlitlighet anses uttrycka en hog grad
av tillit att dessa kvantiteter kan utvinnas.
Skulle  sannolikshetsldra  tilldmpas  skulle
det vara minst 90 procent sannolikhet att
kvantiteterna som &r utvunna &r minst lika
med de uppskattningar som gjorts.

som genom analys av geologisk- samt
ingenjorsdata anses mer sannolika att kunna
utvinnas an motsatsen. | detta sammanhang
anses det vara minst 50 procent sannolikhet
att de utvunna kvantiteterna dr minst
lika stora som summan av bevisade och
sannolika reserver.

bevisade och sannolika, dven forkortat 2P.

DEFINIERADE RESURSER

Betingade resurser

Enligt SPE/WPC avser betingade resurser den
uppskattade mangden petroleum, vid en
viss tidpunkt, som eventuellt kan utvinnas
fran kdnda ansamlingar, men som under
radande omsténdigheter inte & kommersiellt
utvinningsbara.

Prospekteringsresurser

Enligt SPE/WPCs definitioner klassificeras
dessa som prospekteringsbara  resurser.
Prospekteringsbara resurser avser uppskattad
mangd petroleum, vid en viss tidpunkt, som
eventuellt kan komma att utvinnas fran dannu
inte identifierade ansamlingar.

Organisk tillvaxt

Eftersom Lundin Petroleum &r verksamt bade inom
prospektering och produktion & madlsdttningen att
kontinuerligt expandera verksamheten genom att
identifiera  prospekteringsmajligheter,  omdefiniera
dessa till borrbara strukturer och ddrmed utoka de
prospekteringsbara resurserna. Framgangsrika prospekter-
ingsfyndigheter till folid av genomférda borrningar
resulterar i att prospekteringsbara resurser Overgar i
betingade resurser. Nér sedan en utbyggnadsstrategi
utarbetats och fyndigheterna visat sig kommersiellt
utvinningsbara omklassificeras betingade resurser till 2P
reserver.
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BETINGADE RESURSER

Forutom certifierade reserver har Lundin Petroleum ett antal olje- och
gasfyndigheter som klassificeras som betingade resurser. Samtliga estimat
av betingade resurser har granskats av Gaffney, Cline and Associates.

| slutet av 2010 uppgick Lundin Petroleums betingade resurser till
259,2 MMboe, jamfért med 285 MMboe vid 2009 ars utgang. De
storsta forandringarna beror pa att betingade resurser om 54,3 MMboe
i Storbritannien bortfallit och att betingade resurser i Morskayafaltet
minskat med 53,2 MMboe som ett resultat av tolkningen av 3D-seismik.
Denna minskning uppvégs av att 97,6 MMboe av betingade resurser
tillkommit genom Avaldsnes- och Apollofalten i Norge, vilka upptéacktes
2010.

De betingade nettoresurserna i Morskaya till Lundin Petroleum baseras pa
den nuvarande licensandelen om 70 procent. Som en anpassning till rysk
lagstiftning om utldndska strategiska investeringar pagar en diskussion
mellan Lundin Petroleum och ryska statsdgda bolag om en andel pa 51
procent i Morskaya.

Lundin Petroleum har ett aktivt arbetsprogram foér att omvandla
betingade resurser till reserver. Tvd utvdrderingsborrningar ar
planerade for 2011 for att utvdrdera Avaldsnesfyndigheten varefter
konceptuellt faltutbyggnadsarbete kommer att pabdrjas. Konceptuella
utbyggnadsstudier av Krabbefdltet fortskrider med madlséttningen att
vdlja ett koncept under 2011. Apollofyndigheten kommer troligen att
utvadrderas under 2012.

PROSPEKTERINGSRESURSER

Lundin Petroleum har en betydande portfolj av prospekteringslicenser.
Under 2011 planerar Lundin Petroleum att genomféra 21 prospekterings-
och utvdrderingsborrningar (som operatér och som icke-operator)
omfattande totalt 483 MMboe obekréftade prospekteringsresurser. Av
dessa prospekterings- och utvérderingsborrningar finns tio i Norge och
fem planeras ingd i en ny borrningskampanj i Malaysia. Ovriga borrningar
sker i Nederldnderna och Kongo (Brazzaville).



Starkt produktionsresultat
under 2010

PRODUKTION

Lundin Petroleum producerade totalt 11,9 MMboe under 2010 fran falten
i Norge, Frankrike, Nederldnderna, Ryssland, Tunisien och Indonesien och
under forsta kvartalet dven i Storbritannien. Produktionen har under hela aret
legat i den 6vre delen av produktionsprognosen.

Den framsta forklaringen till den starka produktionen har varit fortsatt goda
resultat pa Alvheimfaltet i Norge. Bade féltets produktion och FPSO-drifttiden
har overtréffat prognosen. | april 2010 startade dven produktionen fran
Volundféltet som producerar via Alvheim FPSO med en minsta kontrakterad
kapacitet om 25 000 bopd. Kapaciteten ar emellertid sadan att Volund kan
och har producerat mer nér det funnits ledig kapacitet pa Alvheim FPSO.

Utbyggnaden av Volundféltet ar nu klar. Ytterligare tre multilaterala
borrningar kommer att genomféras pa Alvheimféltet under 2011 och en
borrning 2012. Fler utbyggnadsalternativ understks pd bade Volund- och
Alvheimfalten.

Forsaljning

Lundin Petroleum hade en total forséljning om 11,7 MMboe till ett uppnatt
genomsnittligt oljepris pad 72,26 USD per boe. Det genomsnittliga Dated
Brentpriset for 2010 var 79,50 USD per fat.

Oljan som produceras i Ryssland, motsvarande 11 procent av Lundin
Petroleums totala produktion, séljs antingen pa den ryska inhemska
marknaden eller exporteras till den internationella marknaden. Av den ryska
forsaljningen 2010 gick 40 procent till den internationella marknaden till ett
genomsnittspris om 76,17 USD per fat och aterstaende 60 procent till den
inhemska marknaden till ett genomsnittspris om 34,98 USD per fat.

Avvikelser

Antalet producerade fat i en period kan skiljia sig fran antalet salda
fat av en rad olika anledningar. Tidsskillnader kan uppstd pa grund av
lagerhdllning, lager och volymer i pipeline. Flera av Lundin Petroleums falt
producerar olja till lagringstankar pa produktions-, lagerhallnings- och
avlastningsfartyg (FPSO), som till exempel Alvheim- och Volundfalten i Norge
och Oudnaféltet i Tunisien, eller till lagringstankar pa land, som till exempel
i Aquitainebassangen i Frankrike. Dessa lagringstankar téoms med jamna
mellanrum beroende pa produktionsvolymen och det ar forst vid denna
tidpunkt som forsaljningen av denna raolja redovisas i resultatrékningen.
Detta kan ibland leda ftill skillnader mellan vad som rapporteras som
producerad réoljevolym och séld rdoljevolym. Over tid kommer emellertid
dessa skillnader mellan rapporterade produktions- och forsaljningsvolymer
att jdmnas ut.

| vissa ldnder mdste en del av produktionsvolymen tilldelas vardlandet
i form av skatt och/eller royaltybetalning i sak, vilket resulterar i ldgre
forsaljiningsvolymer — dn  produktionsvolymer. Under 2010 berordes
produktionen fran Lundin Petroleums Oudnafdlt i Tunisien och fran de
indonesiska falten (inklusive de avyttrade Salwatitillgdngarna) av sadana
betalningar i sak.

Forvantad produktion

Lundin Petroleums forvantade produktion for 2011 ligger i intervallet 28 000
till 33 000 boepd. Detta ska jamforas med 28 400 boepd fér 2010, exklusive
produktionen fradn de avyttrade tillgdngarna i Storbritannien och Indonesien.
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“6 Under 2010 beslutade vi oss for att ga
med i Global Compact for att aterigen
bekrafta vart atagande for etiska

affarsmetoder

FN:S GLOBAL COMPACTS TIO PRINCIPER

MANSKLIGA RATTIGHETER

»

»

Princip 1: Foretag skall stodja och respektera skydd for
internationella manskliga rattigheter, och

Princip 2: forsékra sig om att de inte &r delaktiga i
krankningar av manskliga rattigheter.

ARBETSVILLKOR

»

»

»

»

Princip 3: Foretag skall uppratthalla féreningsfrineten och
erkdnna ratten till kollektiva férhandlingar,

Princip 4: avskaffa alla former av tvangsarbete,
Princip 5: avskaffa barnarbete, och

Princip 6: avskaffa diskriminering vad galler anstéllning och
yrkesutovning.

MILJO

»

»

»

Princip 7: Foretag skall stodja forebyggande atgarder for att
motverka miljdproblem,

Princip 8: ta initiativ for att framja storre miljomassigt
ansvarstagande, och

Princip 9: uppmuntra utveckling och spridning av
miljévanlig teknik.

KORRUPTION

»

Princip 10: Foretag skall motverka alla former av korruption,
inklusive utpressning och bestickning.

"For mer information om UNGC, se www.unglobalcompact.org.

Samhallsansvar  (Corporate Responsibility (CR)) &r Lundin
Petroleums satt att integrera hdllbar social, miljdmassig
och ekonomisk utveckling i bolagets prospekterings- och
produktionsverksamhet. Genom dren har Lundin Petroleums
CR-avdelning i samrad med den operationella verksamheten,
finansavdelningen och administrationsavdelningen etablerat
system, processer och rutiner for att bedriva verksamhet i
enlighet med god oljefdltssed med vdrnande om personalens
och uppdragstagares hélsa och sékerhet, for att skydda miljon
och for att bidra till den socioekonomiska utvecklingen i
omraden dar bolaget &r verksamt.

I maj 2010 bekraftade Lundin Petroleum sitt CR-dtagande genom
att formellt ansluta sig till Férenta Nationernas Global Compact
(UNGQ). UNGC ér ett frivilligt initiativ som verkar for att foretag
runt om i varlden skall anta hallbara och socialt ansvarstagande
policies, samt redogéra for deras implementering.

Enligt UNGC skall foretagen — inom den sfar de kan paverka — dta
sig att inforliva, stodja och efterleva foljande principer.

Genom att ansluta sig till UNGC férbinder sig Lundin Petroleum
att inforliva de tio principerna i sin affarsstrategi, dagliga
verksamhet och foretagskultur, att inforliva principerna i
styrelsens beslutsprocess, att bidra till breda utvecklingsmal
genom partnerskap, att befraimja Global Compact och
ansvarsfullt foretagande genom att aktivt lyfta fram dessa
varderingar bland intressenter och allmanheten i stort samt
att publicera en rapport om framstegen (Communication on
Progress (COP)).

Nedan foljer en oversikt av de dokument och den
ledningsstruktur som bildar bolagets nuvarande ramverk for
samhallsansvar, samt en rapport avseende de CR-/HSE-atgarder
som vidtagits under 2010. Rapporten &r dven Lundin Petroleums
UNGC COP.



CR-RAMVERKET

Uppforandekoden

Uppfoérandekoden, som representerar sjdlva kdrnan i Lundin
Petroleums atagande att bedriva ett ansvarsfullt foretagande,
innehaller den vision, de vérderingar och de principer som
végleder bolaget, samt det ansvar bolaget har gentemot sina
intressenter: aktiedgare, personal, vardldnder, vardsamhaéllen och
miljon. Bolaget atar sig bland annat att uppratthalla vedertagna
principer om skydd av manskliga rattigheter och miljon, att
avsta fran mutning och korrupta afféarsforfaranden och att
respektera och framja anstélldas rattigheter, i enlighet med
UNGC-principerna.

Koden har inte dndrats sedan den antogs 2001 eftersom den
alljdmt avspeglar styrelsens, ledningens och personalens
varderingar. En formell &versyn av koden och Global
Compact-anslutningen gors av styrelsen under varen 2011 med
anledning av forsta aret som medlem i UNGC.

BOLAGETS POLICIES

Halsa och arbetsskydd

Lundin Petroleums policy for halsa och arbetsskydd slar fast
malsattningen att bedriva all verksamhet pa ett sétt som skyddar
manniskor och egendom och é&r i enlighet med gallande
lagstiftning. Det framsta HSE-madlet &r att tillhandahalla en saker
arbetsmiljo for anstéllda, uppdragstagare och allmanheten.

Miljé

Lundin  Petroleums miljopolicy slar fast  malsdttningen
att skydda miljon och att sakerstélla att prospekterings-
och  produktionsverksamheten  bedrivs  enligt  gdllande
miljdlagstiftning och foreskrifter samt uppfyller bolagets egna
miljérutiner och program.

SAMHALLSANSVAR

Relationer med lokala samhallen

Lundin Petroleums policy for relationer med lokala samhallen slar
fast malsattningen att forbéttra levnadsstandarden och valférden
for manniskor i de omraden dér bolaget bedriver verksamhet,
till exempel genom att anstélla lokala medarbetare och/eller
medverka i samhallsprojekt.

Dessa principer har forblivit oférandrade eftersom de fortfarande
representerar Lundin Petroleums hodga engagemangsniva
nar det galler HSE-fragor (Hélsa, Séakerhet och Miljo) och
samhallsansvar.

HSE-LEDNINGSSYSTEMET

Green Book

Green Book, som &r Lundin Petroleums ledningssystem for
HSE-fragor innehaller anvisningar foér en systematisk och
omfattande integration av HSE-fragor i ledningen av bolagets
varldsomspannande verksamhet. Det siktar till att uppna
standiga forbattringar inom HSE-omradet genom en process
med proaktiv ledning som innefattar planering, inférande,
dvervakning och granskning.

Inga andringar har gjorts i Green Book under 2010 da
dokumentet reviderades 2009. Dokumentet har dock starkts
genom antagande av tre évergripande HSE-riktlinjer (se nedan
under Overgripande riktlinjer).

HSE-mal

For att forstarka de dtaganden som Lundin Petroleum gor i
Uppfoérandekoden, HSE-policies och Green Book, samt for
att undvika eventuella negativa konsekvenser fér manniskor,
tillgdngar och miljén, skall foljande hogt stéllda HSE-mal
tilldmpas vid bolagets samtliga verksamheter:

» Inga dodsolyckor

» Inga incidenter

» Inga skador pd miljon
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Dessa mal har kommunicerats till omradescheferna och de
HSE-ansvariga inom koncernen tillsammans med forslag
pa atgdrder att "Frdmja, forhindra och minska” fran ett
HSE-perspektiv.

Overgripande HSE-plan

Lundin Petroleum uppréttar arligen en 6vergripande HSE-plan
i syfte dr ha en systematisk modell for HSE-ledning, att ©ka
HSE-medvetenheten bland personalen och att engagera
dem i planerade aktiviteter, att framja en sund HSE-kultur pa
ledningsnivd samt forstarka bolagets Gvergripande HSE-mal.
Den 6vergripande HSE-planen beskriver bolagets huvudsakliga
verksamhet och de HSE-atgarder som kommer att vidtas for
att sdkerstélla att verksamheten bedrivs enligt basta mojliga
HSE-praxis. Planen upprattas av VP Corporate Responsibility
(VPCR) i samrad med VD och Chief Operating Officer (COO) och
framstegen foljs upp minst en gang per kvartal. Planen tacker
allménna aktiviteter, ledningssystem, revision och verifiering
samt kontorsaktiviteter.

Under 2010 genomfordes de flesta atgéarderna enligt, eller
utéver, den Gvergripande HSE-planen férutom nar det géller
antalet HSE-kvartalsmd&ten och koncernens dversyn av kraven for
HSE-ledningssystemet, vilka utfordes enligt féljande:

Frankrike: ett reviderat HSE-ledningssystem introducerades
under dret och var foremal fér en informell dversyn; en revision
ar planerad till 2011.

Indonesien: ett nytt HSE-ledningssystem planeras och
kommer att granskas under 2011.

Malaysia: ett nytt HSE-ledningssystem utvecklades under
aret och var féremal for en informell dversyn; en revision ar
planerad till 2011.

Norge: HSE-praxis, snarare an ledningssystem, granskades; en
revision &r planerad till 2011.

Ryssland: den formella 6versynen senarelades till 2011 mot
bakgrund av aktivitetsnivan under 2010.

Tunisien: en formell dvergripande revision genomférdes.
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Omradesbaserade HSE-planer

Varje verksamhetsomrade skall enligt Green Book ha sin egen
lands- och/eller tillgdngsbaserade HSE-plan som skall ligga till
grund for en proaktiv hantering av HSE-fragor med faststéllande
av HSE-mal och sdkerstéllande av att HSE-problem atgardas av
linjeledning.

Ett nytt Overgripande rapporteringskrav har faststéllts for
2011 som innebdr att verksamhetsomraden kommer att
rapportera utfallet jamfért med omradets HSE-plan en gang
i manaden. Syftet ar att pd koncernnivad f& regelbunden och
granskningsbar information om respektive verksamhetsomrades
HSE-ledningsaktiviteter.

Overgripande riktlinjer

Ett nytt inslag i Lundin Petroleums CR-ramverk under 2010
ar utvecklingen av 6vergripande riktlinjer. Syftet med dessa
riktlinjer ar att hjalpa verksamhetsomradena att fokusera pa

specifika CR- och HSE-frdgor som ledningen anser kraver sérskild
uppmarksamhet mot bakgrund av utvecklingen i bolaget och i
branschen. Under 2010 utfardades foljande riktlinjer:

» Riktlinjer for HSE-ansvariga avseende budgetprocessen.

» Riktlinjer for oljeutsldppsberedskap.

» Riktlinjer for investeringar for hallbar utveckling.

Riktlinjer  for HSE-ansvariga avseende budgetprocessen
innehdller fragor som skall sékerstdlla att alla HSE-aspekter
har 6vervagts och integrerats i de operativa budgetarna.
HSE-ansvariga har skyldighet att rapportera till ledningen att de
ar nojda med de operativa budgetarna.

Riktlinjer for oljeutslappsberedskap utfardades efter Deepwater
Horizon-olyckan som ett ytterligare kontrollinstrument for att
sakerstélla att dotterbolagen har ratt utrustning, planer, kapacitet
och tredjepartslosningar for sddan beredskap. Beredskap for
nodsituationer ingdr i Green Book och sedan 2004 omfattas all
offshoreborrnings- och produktionsverksamhet dar bolaget ar
operatdr av koncernens kontrakt med Oil Spill Response Ltd.
Riktlinjerna utgor dérmed en forstarkning av befintlig praxis .

Riktlinjer for investeringar for hallbar utveckling ersatter
den tidigare policyn om foretagsdonationer. Dokumentet
reviderades for att avspegla Lundin Petroleums hantering av
intressentfragor som exempelvis samhalleliga relationer och
miljéskydd mot bakgrund av bolagets nya fokusomraden Europa
och Sydostasien (se nedan under Investeringar for hallbar
utveckling).

Overgripande HSE-rutiner

Lundin Petroleum har 6vergripande anvisningar och rutiner
som syftar till att sakerstélla att verksamheten bedrivs pa ett
sakert och respektfullt satt i hela koncernen, bland annat kraven
for HSE-ledningssystemet som ger véagledning om de specifika
kraven pa verksamheterna enligt Green Book. Under 2010
anvandes ett formuldr for sjélvutvardering som grund for formella
HSE-ledningssystemsrevisioner  (Tunisien) och granskningar
(Frankrike, Indonesien och Malaysia). Under 2011 kommer detta
dokument att anvandas for att genomféra formella revisioner av
alla tillgdngar dar Lundin Petroleum dr operator.

De  Overgripande  HSE-rapporteringsanvisningarna — som
under 2009 dndrades for att Overensstdmma  med
arbetsmiljostandarden OSHA 1904 har forblivit oférandrade
under 2010. Bolaget bygger saledes upp en historik over
HSE-arbetet som gor det maojligt att gora jamforelser mellan
flera &r (se nedan under HSE-nyckeltal — jamférelse mellan
2009-2010).

Koncernen har &aven krishanteringsrutiner for att sakerstélla
kontinuitet i verksamheten i handelse av problem i den operativa
eller den 6vriga verksamheten. Verksamhetsomraden dér bolaget
ar operatér maste genomféra minst en krishanteringsévning
dér ledningen medverkar for att testa effektiviteten i
beredskapssystemen och kommunikationen mellan ledning och
verksamhet i nddsituationer. Kravet uppfylldes av alla tillgangar
dér bolaget var operatér under 2010.



Lundin Petroleum antog 2008 en whistleblowingpolicy for att ge
alla anstéllda i koncernen en mojlighet att framféra misstankar
om oldmpligt, oetiskt eller illegalt uppférande pa arbetsplatsen
och for att garantera att rapporterande personer skall skyddas
fran efterrakningar eller diskriminering pa grund av rapportering
av missforhallanden som gors i god tro. Denna rutin har inte
resulterat i ndgon rapportering om missférhallanden.

Omradesbaserade HSE-rutiner

Varje omrdde dar bolaget bedriver verksamhet har
HSE-rutiner som tdcker hela spektrumet av prospekterings-
och produktionsaktiviteter, fran studier och utvdrderingar
av. miljo, sdkerhet och risker ftill ftillstand att arbeta,
arbetssakerhetsanalyser, oljeutsldpps- och krisberedskap samt
HSE- och kontinuitetsplaner. Samtliga rutiner prévas och
verifieras |6pande genom Gvningar samt genom intern och
extern granskning och/eller granskning av tillsynsmyndigheter.

HSE-STRUKTUR

HSE-styrelserepresentant

Lundin Petroleums styrelse har ett tillsynsansvar i HSE-fragor.
Under 2009 beslutades att styrelsen skulle ha en ledamot med
fokus pa dessa fragor. Under 2010 har en dialog dgt rum mellan
ledningen och styrelseledamoten for att l6pande folja upp
HSE-ledningen och relaterade problem.

Kvartalsvisa HSE-ledningsmoten

| slutet av 2009 inférde Lundin Petroleum kvartalsvisa

HSE-ledningsmd&ten med bolagets ledande befattningshavare

och den operativa ledningen for att ga igenom framstegen

i HSE-arbetet gentemot HSE-planen och  diskutera

HSE-konsekvenserna av planerade operativa verksamheter

samt andra fragor av intresse. Under 2010 holls endast

ett av fyra planerade moten, dven om HSE-lednings- och

prestationsarenden togs upp pa andra moten mellan VPCR och

VD, COQ, Senior VP Operations (SVPO) och/eller koncernens

personalchef. De amnen som behandlades pa kvartalsmotet var:

» Oversyn av koncernens HSE-resultat.

» Jamforelse av  koncernens  HSE-nyckeltal
industribolag.

» Lundin Petroleums medverkan i Climate Change Disclosure

Project.

Konsekvenser av Lundin Petroleums anslutning till Global

Compact.

» Presentation av de tva forsta principerna i Global Compact
avseende manskliga rattigheter.

gentemot

»
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VARA MEDARBETARE

BERNT RUDFJORD
HSE chef
Oslo, Norge

Bernt har 25 &rs erfarenhet som
petroleumingenjor. Han har
arbetat hos Lundin Petroleum
sedan 2006 och ar ansvarig

for hlsa, sakerhet och miljo

i samband med borr- och
utbyggnadsprojekt.

HSE-kommitté

Lundin Petroleum har en HSE-kommitté pa koncernniva
bestdende av SVPO, VPCR och koncernens personalchef.
Kommitténs uppgift &r att behandla HSE-fragor vid behov.
Maotena inriktas pa en enda fraga eller tar upp en rad olika fragor
sasom nyckeltal, HSE-konsekvenser av planerade eller befintliga
verksamheter, konsekvenserna av Deepwater Horizon-olyckan
eller potentiella problemomrdden med mera. Under 2010
traffades kommittén informellt en gdng i madnaden samt holl fyra
formella moten.

HSE-natverk

Varannan  manad  hdlls en  HSE-telefonkonferens  for
HSE-ansvariga och omrddeschefer. Varje HSE-telefonkonferens
inkluderar en  genomgdng av  mdnadens viktigaste
fragestallningar, en statusuppdatering och en diskussion om
HSE-nyckeltalen och lardomar som kan dras. En av tillgangarna
belyser vidare en specifik HSE-fraga. Under 2010 genomférdes
fem telefonkonferenser. Presentationerna behandlade féljande
amnen:

» HSE-ledning (Aberdeen, Storbritannien)

» Oljeutslappsberedskap (Astrakhan, Ryssland)

» Ledning av uppdragstagare (Indonesien)

» Investeringar for hallbar utveckling (Moskva, Ryssland)

» Riskhantering (Oslo, Norge)

Samtliga  Overgripande, operativa och branschbaserade
dokument inom HSE samt telefonkonferensmaterial, inklusive
presentationer, samlas i ett sarskilt HSE-webbforum tillgangligt
for omrddeschefer, den operationella verksamheten och
HSE-ansvariga i hela koncernen.

LUNDIN PETROLEUMS HSE-RESULTAT 2010

HSE-nyckeltal

Bolaget beaktar ett antal HSE-nyckeltal for de tillgdngar dar
bolaget ar operator for att folja upp resultatet i hela koncernen.
Darigenom uppfylls dven dtagandena enligt FN:s Global
Compact avseende arbetsvillkor och miljo.

Halso- och sdkerhetsnyckeltal

De hélso- och sakerhetsnyckeltal som folis upp l6pande i
hela koncernen och rapporteras varje manad ar. dodsolyckor,
incidenter som leder till forlorad arbetstid (Lost Time Incidents
(LT1)), incidenter som leder till begrdnsad arbetsférmaga
(Restricted Work Incidents (RWI)) och incidenter som kraver
sjukvard (Medical Treatment Incidents (MTI)) dér personal och/
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eller uppdragstagare ar inblandade. Tillsammans med antalet
utforda arbetstimmar ger dessa nyckeltal bolaget mgjlighet
att berdkna total frekvens for rapporterbara incidenter (Total
Recordable Incident Rate (TRIR)) per 200 000 arbetstimmar.
Forutom dessa sldpande indikatorer (som hanfor sig till
rapportering av intraffade incidenter) féljer bolaget dven upp
ledande indikatorer som néra tillbud med hdg potential (Near
Misses with High Potential (NMHP)). Ledande indikatorer &r
viktiga for att lyfta fram potentiella problemomraden och
ge bolaget mojlighet att vidta forebyggande atgarder for att
undvika att dessa utvecklas till incidenter.

Miljonyckeltal

Miljényckeltal som rapporterats per manad sedan 2004 ar
oljeutslapp (mer an 1 fat) och sedan 2009 dven kemikalie- och
kolvateutslapp (mer &n 1m?). Darutdver ldmnar de tillgdngar dar
bolaget ar operator arliga rapporter om sina vaxthusgasutslapp,
(CO,,NO,, SO, CO, N,O, CH, och nmVOCQ).

Nyckeltal for HSE 2010

Lundin Petroleum hade ett ambitidst arbetsprogram under
2010 med standig prospekterings- och produktionsverksamhet
i hela koncernen. | enlighet med Lundin Petroleums
HSE-rapporteringsanvisningar ~ anmaldes,  utreddes  och
rapporterades olyckor och incidenter dar manniskor och milj6
paverkades till ledningen. Rapporteringen skedde bade I6pande
(for fall som kravde omedelbara atgarder) och manadsvis.
Incidenternas konsekvenser var begransade sa till vida att de
inte gav bestdende skador for den skadade personen eller pa
miljon. Daremot var antalet incidenter bekymmersamt och har
gett upphov till dtgarder pa koncern- och omradesniva i berérda
verksamheter, se dven nedan.

Koncernens HSE-nyckeltal:

Noll dédsolyckor i tillgdngar dér bolaget var operator eller
icke-operator

Det har inte intrdffat nadgra dédsolyckor bland anstdllda och
uppdragstagare i de tillgangar dar Lundin Petroleum har varit
operator eller icke-operatdr sedan bolaget grundades 2001.

Fyra incidenter med férlorad arbetstid som foljd (LTI; tva

anstallda, tva uppdragstagare)

» Frankrike (2 LTl): en nyanstdlld skadade sin hand nar han
forsokte fanga upp en rérledning och var borta fran arbetet i
fem dagar. Den andra incidenten rérde en forare hos en inhyrd
dkare som skadade sin vrist ndr han steg ur bilen. Han var
hemma fran arbetet i 32 dagar.

» Ryssland (1 LTI): en chauffér var inblandad i en trafikolycka,
dock utan egen skuld, och var borta fran arbetet i fem dagar.

» Indonesien (1 LTI): tolv av en uppdragstagares anstallda
i Rangkas ldger for insamlande av seismik drabbades av
magsmartor, en lades in pa sjukhus éver natten (LTI) medan
ovriga elva behandlades pa lagerkliniken (MTI). Utredningen
visade att lagrets vattenkdlla inneholl e-colibakterier.
Ytterligare incidenter intréffade i samband med insamlandet
av seismik i Rangkasblocket som kravde en full ¢versyn och
faltresa av personal fran koncernnivd och omradesledning
for att forbattra projektets daliga HSE-rutiner och resultat (se
nedan under HSE-nyckeltal — jamforelse mellan 2009-2010).

Sju incidenter som ledde till begransad arbetsformaga (RWI;
samtliga bland uppdragstagare)

Frankrike (1 RWI): en operatdr skadade sin hand vid rengdring
av rorledningar. Operatéren fick sjukvard och kunde bérja
arbeta med andra arbetsuppgifter nésta dag.

Indonesien (6 RWI): tre anstdllda hos uppdragstagare
anvande fel verktyg vid en utrustningsreparation. Efter
medicinsk behandling fick de andra arbetsuppgifter dven
om skadorna inte var allvarliga. Den andra incidenten gallde
vattenférorening i ett lager i Rangkasblocket.

4

Sjutton incidenter som kréavde sjukvard (MTI; samtliga bland
uppdragstagare)

Storbritannien (2 MTI): en incident gallde en kndskada
(P& Thistleplattformen) och den andra en vristskada (Pa
Heatherplattformen). Bada personerna kunde ateruppta sina
vanliga arbetsuppgifter efter medicinsk behandling.
Indonesien (15 MTI): fiorton fall berodde pa vattenférorening,
sdsom beskrivs ovan, medan det femtonde gallde felaktig
anvandning av verktyg.

¥

Ett oljeutslapp (10 m?)

Frankrike (1 oljeutsldpp): orsaken till oljeutsldappet fran
produktionsanldaggningen i Soudron var en frankopplad
fyratums fiberrérledning i armbagsniva. Oljeutslappet holl sig
inom anldggningsomradet tack vare beredskapspersonalens
ingripande och omrddet var helt sanerat med hjdlp av
anstdllda och kontrakterad personal inom en vecka. Flera
kontroller genomférdes de foljande madnaderna for att
kontrollera att inga kolvaten fanns kvar.

¥

Ett kemikalieutslapp (7,7 m3)

» Storbritannien (1 kemikalieutslédpp): fallet géllde en lacka i
Broom-pipelinesystemet som resulterade i diskussioner med
tillsynsmyndigheten for att hitta en lamplig 16sning.

Tre néra tillbud med hdg potential

» Tunisien (1 NMHP): en person tog en klunk ur en halvlitersflaska
fylld med kylarvatska som inte var uppmarkt. Ingen vatska
svaldes och det uppstod ingen skada.

» Frankrike (2 NMHP): bojliga rorledningar lossade fran
rorinstallation under starten av ett nytt vatteninjektionssystem.
En grundlig undersékning dgde rum som visade pa tre
orsaker, alla relaterade till utrustningens bristande funktion.
En sdkerhetskabel forhindrade denna NMHP fran att orsaka
personskador. Det andra fallet rérde ett slapfordon som
delvis holl pa att lossna men holls kvar av en sdkerhetskabel.
Samtliga sldpfordon inspekterades efter handelsen.

Sex Overtradelser av tillstand (samtliga i Storbritannien)

» Storbritannien (6 NCwP): det forsta avsdg anvandningen av
en kemikalie vars tillstand hade [6pt ut och de fem 6vriga
berodde pa att koncentrationen av olja i vattnet Oversteg
den tilldtna nivan (118 mg gentemot tilldtna 110). Dessa
overtradelser féranledde kontakter med tillsynsmyndigheten.



HSE-nyckeltal - jamforelse mellan 2009-2010

Trots olika &tgdrder som vidtagits pa koncern- och
verksamhetsomradesniva for att folla upp och forbattra
HSE-resultatet i hela koncernen var resultatet blandat. Det finns
anledning till oro inom vissa verksamhetsomrdden medan det i
andra omraden har skett vasentliga forbattringar.

Foljande nyckeltal 2010 var sémre jamfort med 2009:

» Tva incidenter med forlorad arbetstid bland uppdragstagare
jamfort med en under 2009.

Sju incidenter med begransad arbetsformaga
uppdragstagare jamfort med ingen under 2009.
Sjutton incidenter som kravde sjukvard bland uppdragstagare
jamfort med sju under 2009.

Frekvensen for LTI var 0,55 for anstéllda jamfort med 0,44
under 2009 och 0,17 for uppdragstagare jamfort med 0,06
under 2009.

Total frekvens for rapporterbara incidenter var 2,23 for
uppdragstagare jamfort med 0,46 under 2009.

bland

»

v

»

¥

»

¥

»

Foljande nyckeltal 2010 var battre jamfort med 2009:

» Ingaincidenter med begrénsad arbetsformaga bland anstéllda

jamfort med en under 2009.

Inga incidenter som kravde sjukvard bland anstallda jamfort

med tva under 2009.

» Total frekvens for rapporterbara incidenter var 0,55 for

anstallda jamfort med 1,10 under 2009.

Ett oljeutsldpp pa 10m? jamfort med ett pa 40 m* under 2009.

» Ett kemikalieutslapp pd 7,7 m? jamfort med ett pa 129,775
under 2009 (utgdr en minskning trots forséljning av tillgangar).

» Inga kolvateldckor jamfért med en under 2009.

Tre néra tillbud med hog potential jamfort med 24 under

2009.

» Sex dvertradelser av tillstand jamfort med 19 under 2009.

»

P

¥

»

¥

Siffrorna ovan och i tabellen nedan visar att det har skett tydliga
forbattringar i de anstélldas HSE-utférande, men en férsémring
bland uppdragstagare. Detta beror frdmst pd den kampanj for
insamlande av seismisk som genomférdes onshore Indonesien
under andra halvaret 2010. Medan huvuduppdragstagarens
HSE-historik och ledningssystem utvdrderades och granskades
fore kontraktstilldelningen lades inte tillrdcklig vikt vid
underleverantérernas kompetens. Detta, i kombination med
att kampanjen involverade runt 1 200 for det mesta oerfarna
personer som arbetade under daliga vaderforhéllanden,
resulterade i ett totalt sett otillfredsstdllande HSE-resultat.
Lundin Petroleums ledning pa koncern- och omradesniva
genomforde ett antal faltinspektioner som ledde till ett flertal
rekommendationer och krav, vilka huvuduppdragstagaren
omgaende boérjade atgédrda. Detta omfattade atgarder som
berdr HSE-ledningssystem, till exempel punktlig och snabb
rapportering och utredning av incidenter, forbattrad utrustning,
utdkat antal faltpersonal och forbattrad kompetens hos
féltpersonalen. Tack vare dtgdrderna forbattrades HSE-resultatet
mot slutet av dret. D3 undersdkningen fortsatter under 2011 har
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dock extra ledningstid och resurser satts in for att tillse att den
positiva trenden fortsatter.

Till de positiva resultaten hor att det, trots de omfattande
aktiviteterna, inte forekom négra rapporterbara incidenter i den
norska prospekterings- och produktionsverksamheten under
2010.

HSE-INDIKATORDATA 2010 2009
X . Medarbetare 731793 905 166
Exponeringstimmar
Uppdragstagare 2336409 3454 980
. Medarbetare 0 0
Dédsolyckor
Uppdragstagare 0 0
Incidenter som leder till forlorad Medarbetare 2 2
arbetstid ' Uppdragstagare 2 1
Incidenter som leder till begransad Medarbetare 0 1
arbetsférméga 2 7 0
. Medarbetare 0 2
Incidenter som kréver sjukvard 3
Uppdragstagare 17 7
Frekvens incidenter med Medarbetare 0,55 044
forlorad arbetstid Uppdragstagare 0,17 0,06
Total frekvens fér rapporterbara Medarbetare 0,55 1,10
incidenter * Uppdragstagare 2,23 046
Olieutsl Antal 1 1
eutsla
jedtsiapp vol. (m?) 10 40
P " Antal 1 2
Kemikalieutslapp
Vol. (m?) 7,7 129,775
Antal 0 1
Kolvatelackor
Massa (kg) 0 4
Néra tillbud med hég potential Antal 3 24
Overtradelse av tillstdnd Antal 6 19

" Incident som leder till forlorad arbetstid (LTI) innebér &tminstone en forlorad
arbetsdag for personen som drabbas.

2 Incident som leder till begrdnsad arbetsformaga (RWI) leder till att en person
begransas fran att utfora en eller flera rutinartade arbetsuppgifter.

3 Incident som kraver sjukvard (MTI) &r en arbetsrelaterad skada eller sjukdom som
inte leder till begransad arbetsférmaga eller franvarodagar.

* Berakningen av frekvens av incidenter med forlorad arbetstid och total frekvens
av rapporterbara incidenter baseras pa 200 000 arbetstimmar.

Siffrorna inkluderar Storbritannien till och med april 2010.
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INVESTERINGAR FOR HALLBAR UTVECKLING

Lundin Petroleums uppgift ar att pa ett effektivt och ansvarsfullt
satt finna och producera olja och gas, vardefulla energiresurser
som behovs for global ekonomisk utveckling. Bolaget fullgér
denna uppgift genom att ha ovan beskrivna CR-ramverk och
struktur, genom att ge anstallda och uppdragstagare stéd och
végledning i form av utbildning, rutiner, utrustning och verktyg
med mera. som behdvs for att bedriva verksamheterna pa ett
kompetent sdtt och med minimal inverkan pa manniskor och
milj6. Darutover har Lundin Petroleum satt upp madlet att ha en
positiv inverkan pa manniskor och miljo genom att initiera eller
delta i projekt som framjar social valférd, miljéskydd och god
samhallsstyrning.

Efter att ha gdtt med i FN:s Global Compact under 2010
utfardade Lundin Petroleum nya riktlinjer om investeringar
for hallbar utveckling i syfte att uppmuntra och hjdlpa
omradesledningarna inom koncernen att reflektera over vilka
aktiviteter de deltar i och faststalla forfaranden for hur de pa
ett positivt satt skall kunna paverka manniskor och miljé inom
sina verksamhetsomraden. Riktlinjerna presenterades inom
koncernen vid en HSE-telefonkonferens och diskuterades enskilt
med omradeschefer och/eller HSE-ansvariga i respektive land.

Det finns tva modeller for bidrag enligt riktlinjerna: samhaéllsutveck-
lingsprojekt och donationer. Samhéllsutvecklingsprojekt tas fram
som en del av Lundin Petroleums och/eller operatdrpartners
licensdtaganden i ekonomiskt eftersatta omrdden. De &r en
naturlig del av verksamheten och genomférs pd ett satt som
speglar omfattning och karaktér av aktiviteterna. Donationer ges
till omraden dér Lundin Petroleum har begrénsad kontakt med
lokala samhéllen, antingen beroende pa att verksamheten bedrivs
offshore eller for att en partner &r operator for verksamheten.

Investeringar for hdllbar utveckling har genomférts i omraden
som badde FN:s Global Compact och Millenieutvecklingsmalen
framjar, ndmligen social valfard, miljo och god politisk ledning .
Nedan beskrivs ndgra av de projekt som Lundin Petroleum stéttat
under 2010.

Sociala valfardsprojekt

Fattigdom &r ett socialt problem som drabbar barn sarskilt hart.
Sedan 2006 har Lundin Petroleum varit en partner till svenska
SOS Barnbyar, och har stéttat ett antal barnbyar i de omraden dar
bolaget dr operatdr (Indonesien och Tunisien) och dér bolaget ar
icke-operator (Vietnam och Kambodja). Detta stod har fortsatt
under 2010 genom direkta bidrag fran de indonesiska och
tunisiska kontoren till deras respektive byar och genom ett bidrag
frdn huvudkontoret i Sverige till Vietnam, ett omrade dar bolaget
ar icke-operator.

Forbattrad tillgang till grundldaggande halsovard ar ett annat mal
som Lundin Petroleum stddjer. Under 2010 anordnade bolaget
en insamling bland personalen, dar bolaget skét till motsvarande
summa, for att finansiera halsovardsprojekt som genomférdes
av Partners in Health efter jordbdvningen pa Haiti den 12 januari
2010. Som en del av insamlandet av 472 km 2D-seismik onshore
Indonesien gav bolaget bidrag till en halsovdrdskampanj fér barn
som utférdes av Hope Foundation.

Lundin Petroleum fortsatte att stddja Southern Sudan’s Older
People’s Organizations (SSOPO) projekt for yrkesutbildning inom
livsmedelstillverkning, som hjélper kvinnor fran Juba-omradet att
skaffa sig yrkesfardigheter. Bolaget beslutade att fortsatta sitt stod
till detta projekt dven om det inte langre bedriver verksamhet i
landet da Lundin Petroleums bidrag gor det enklare f6r SSOPO att
f& finansiering fran andra organisationer.

Miljoprojekt

Miljéskydd ingdr i Lundin Petroleums dagliga verksamhet och
omfattades dven av investeringarna for hallbar utveckling
under 2010. Bolaget stédde ett miljoprojekt i Volgadeltat dar
frivilliga rensade flodstrander och campingplatser fran skrép,
och 6kade medvetenheten hos bosatta och turister om
grundférutsattningarna for miljdskydd och ekoturism. Astrakhans
borgmadstare uppmadrksammade initiativet som han ansdg
vardefullt fér omrdadet och det omndmndes dven i lokala medier.

Biologisk méngfald var en annan aspekt som tacktes av Lundin
Petroleums investeringar for hallbar utveckling. Bolaget stottade
ett forskningsprojekt om uppfédning av storar, vars population
i Volgadeltat haller pd att minska pa grund av tjuvfiske. Detta
forbattrade dven hdckningsforutsattningarna for sibiriska tranor,
en akut hotad art enligt internationella naturvardsunionen (IUCN).
| Frankrike sponsrade bolaget affischer som uppmérksammade
sdllsynta djur och vaxter i traskomraden och behovet att skydda
dem.

Klimatférdndring ar en fortsatt viktig frdga for Lundin Petroleum
som foljer upp véxthusgasutslapp fran sin verksamhet. Under
2010 deltog bolaget dterigen i Carbon Disclosure Project och
for andra dret i rad inkluderades Lundin Petroleum i Nordic 200
Carbon Disclosure Leadership Index (CDLI). Bolaget lag pa forsta
plats bland nordiska olje- och gasbolag och pa tredje plats bland
alla svenska bolag som betygsatts av Carbon Disclosure Project.
Lundin Petroleum lovordades for sin professionella hallning nar
det galler redovisning av klimatférandringsatgarder, god intern
datahantering och forstdelse for klimatférandringsrelaterade
problem.

Styrningsprojekt

Lundin Petroleum behandlade styrningsrelaterade fragor bade
internt och externt. Internt utarbetade bolaget en presentation
om UNGC:s tva forsta principer om manskliga rattigheter (att
stodja och respektera skyddet for ménskliga rattigheter och att
inte delta i krdnkningar av manskliga rattigheter). Presentationen
gavs for ledande befattningshavare pa HSE-ledningsmotet
2010 och péd HSE-telefonkonferensen med omradeschefer och
HSE-ansvariga under forsta kvartalet 2011. Presentationen samt
Lundin Petroleums stéllningstagande betraffande manskliga
rattigheter finns tillgénglig pa bolagets interna HSE-webbforum.

Lundin Petroleum har &ven sponsrat forskning och ett
seminarium vid Institute of Graduate Studies i Geneve, Schweiz
angdende "Global and local governance in the energy sector”.
Seminariet som holls under tva dagar i februari 2010 samlade
akademiker och representanter fran icke-statliga organisationer
och den privata sektorn, vilka presenterade och diskuterade
frdgan om ledning ur saval makro- som mikroperspektiv. Samtliga
deltagare, inklusive Lundin Petroleum, bidrog med en artikel som
kommer att publiceras av Journal of Global Governance under
andra halvaret 2011.



INLEDNING - STYRNINGSSTRUKTUR
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Syftet med Lundin Petroleums verksamhet dr att prospektera efter, bygga ut och producera olja och gas samt att bygga ut andra
energiresurser i enlighet med dess bolagsordning. Bolaget har som mal att skapa aktiedgarvarde genom prospektering och
organisk tillvaxt. For att skapa detta varde, tilldmpar bolaget en struktur for bolagsstyrning som framjar direkta beslutsprocesser,
med enkel tillgang till beslutsfattare, men som samtidigt innefattar en nddvandig maktférdelning mellan organen, for att kontrollera

verksamheten, bade driftméssigt och finansiellt.

Lundin Petroleums ledningsstruktur sammanfattas i féljande diagram och beskrivs ndrmare i denna bolagsstyrningsrapport.

Denna rapport har varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Lundin Petroleum - Styrningsstruktur

Valberedning —

Extern revisor

» Styrelsen utser koncernchef & VD for bolaget,
som ansvarar for den |6pande verksamheten,
med bitréde av de 6vriga medlemmarna i
koncernledningen samt den ovriga
bolagsledningen.

» En investeringskommitté, bestdende av
koncernledningen, har inréttats av styrelsen
for att bista styrelsen i specifika
investeringsrelaterade drenden.

i
I

I

I

| Investerings-

1 e

! kommitté/

] Koncernledning
I

I

'

'

'

I

I

I

I

LUNDIN PETROLEUMS VAGLEDANDE PRINCIPER FOR
BOLAGSSTYRNING

Lundin Petroleum har allt sedan dess grundande végletts av
allménna bolagsstyrningsprinciper i syfte att:

X

Skydda aktiedgarnas rattigheter

» Tillhandahalla en séker och god arbetsmiljo for samtliga
anstallda

» Folja tilldmpliga lagar och bésta industripraxis

» Bedriva verksamhet pa ett kompetent och hallbart satt

» Vérna om valférden hos lokala samhéllen dar verksamhet

bedrivs

v

v

Bolagsstimma

Koncernchef
&VD

Ovriga medlemmar
i koncernledningen
(COO, CFO och
SVP Operations)

» Bolagsstamman &r Lundin Petroleums hogsta beslutsfattande organ dar
aktiedgarna kan utéva sin rostratt och paverka bolagets verksamhet.

» P4 varje drsstdmma utser aktiedgarna styrelseledaméterna och
styrelseordféranden baserat pa valberedningens forslag.

» Aktiedgarna utser bolagets externa revisorer, vilka rapporterar tillbaka till

aktiedgarna om resultaten av revisionsprocessen.

bl Olje- och gasreservskommitté
Ersattningskommitté

Revisionskommitté

Intern revision

» Styrelsen har inrattat tre kommittéer, revisionskommittén, erséttnings-
kommittén och olje- och gasreservskommittén, for att Gvervaka
bolagets finansiella rapportering och interna kontroller, att administrera
bolagets ersattningsprogram for bolagsledningen och att granska
bolagets olje- och gasreservsrapportering.

» Den interna revisionsfunktionen har till uppgift att revidera och méata
effektiviteten i den interna kontrollen och rapporterar ddrom till

revisionskommittén.

Lundin Petroleum féljer bolagsstyrningsprinciper som aterfinns
i bade interna och externa regler och foreskrifter. Som ett
svenskt publikt aktiebolag noterat pa NASDAQ OMX Stockholm
lyder Lundin Petroleum under aktiebolagslagen (SFS 2005:551)
och arsredovisningslagen (SFS  1995:1554), samt NASDAQ
OMX Stockholms regelverk for emittenter (vilket aterfinns pa
hemsidan www.nasdagomx.com).

Dessutom foljer bolaget principer for bolagsstyrning som
aterfinns i ett antal interna och externa dokument.
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Svensk kod for bolagsstyrning

Den svenska koden for bolagsstyrning (bolagsstyrningskoden)
bygger péd en tradition av sjalvreglering och kompletterar
bolagsstyrningsreglerna i aktiebolagslagen, arsredovisningslagen
och andra regelverk sdasom regelverket for emittenter och
god sed pd vardepappersmarknaden. Bolagsstyrningskoden
dterfinns pd hemsidan www.bolagsstyrning.se. En reviderad kod
for bolagsstyrning tradde i kraft den 1 februari 2010 och vissa
regler blev tilldmpliga successivt under 2010. Lundin Petroleum
har tilldmpat de nya reglerna fran 2010 i takt med att dessa har
tratt i kraft.

Bolagsstyrningskoden bygger pa principen “folj eller forklara’,
vilket innebédr att ett bolag kan valja att tilldmpa en annan
|6sning &@n den som bolagsstyrningskoden anvisar om bolaget
finner att en annan 6sning &r mer lamplig i ett specifikt fall.
Bolaget maste dock forklara varfér man inte foljt regeln ifraga
och beskriva 16sningen man valt istéllet, samt orsakerna dartill.
Lundin Petroleum foljde bolagsstyrningskoden i alla vasentliga
avseenden under 2010, forutom i ett fatal fall som beskrivs i
denna rapport.

Lundin Petroleums bolagsordning

Lundin  Petroleums bolagsordning utgdr grunden  for
styrningen av bolagets verksamhet. Bolagsordningen anger
bolagets namn, styrelsens sdte, bolagets verksamhetsféremal,
bolagets aktier och aktiekapital och innehaller regler avseende
bolagsstdmman. Bolagsordningen aterfinns pa bolagets hemsida
www.lundin-petroleum.com.

Lundin Petroleums uppférandekod

Lundin  Petroleums uppférandekod innehaller  principer
faststdllda av styrelsen som skall fungera som en 6vergripande
végledning for anstéllda, uppdragstagare och partners i hur
bolaget skall bedriva sin verksamhet. Som ett internationellt
bolag med global verksamhet inom prospektering, utbyggnad
och produktion av olja och gas, ar bolagets malsattning att
prospektera efter och producera olja och gas pa det mest
ekonomiskt effektiva, socialt ansvarsfulla och miljdmassigt
acceptabla sattet, till fordel for dess aktiedgare, anstallda och
partners. Bolaget tilldmpar samma standarder i all verksamhet
varlden dver for att tillgodose bade kommersiella och etiska krav
som stalls pd bolaget.

Uppférandekoden antogs i samband med att Lundin Petroleum
grundades 2001 da det inte foreldag nagra externa regler och
foreskrifter for bolagsstyrning som bolaget var skyldigt att folja.
Bolaget valde att uttryckligen faststélla varderingar, principer
och forpliktelser som ett ramverk for etiskt uppférande mot
vilka bolaget kunde beddmas och utvdrderas. Styrelsen gor
varje ar en genomgang av efterlevnaden av uppférandekoden.
Uppférandekoden finns tillgdnglig pa bolagets hemsida
www.lundin-petroleum.com.

De viktigaste externa regelverken som paverkar Lundin
Petroleums bolagsstyrning:

» Aktiebolagslagen
» Arsredovisningslagen
» NASDAQ OMX Stockholms regelverk for emittenter

» Svensk kod for bolagsstyrning

De viktigaste interna regelverken som paverkar Lundin
Petroleums bolagsstyrning:

» Bolagsordningen

» Uppférandekoden

» Policies, riktlinjer och rutiner
» Green Book-ledningssystemet

» Styrelsens arbetsordning, instruktioner till bolagets VD och for
den finansiella rapporteringen till styrelsen samt riktlinjer for
styrelsekommittéernas arbete

Lundin Petroleums policies, riktlinjer och rutiner samt
ledningssystem

Uppfoérandekoden utgdr bolagets etiska ramverk, medan
interna policies, riktlinjer och rutiner har utarbetats for att
tillhandahalla specifika regler och kontroller tilldmpliga inom
olika afféarsomrdden. Bolaget har policies, riktlinjer och rutiner
avseende bland annat den operationella verksamheten,
redovisning och finans, samhéllsansvar inklusive HSE (hélsa,
sakerhet och miljo), juridik, informationssystem, personal,
information och kommunikation. Dessa policies, riktlinjer
och rutiner, vilka ar tillgdngliga internt i bolaget, granskas pa
kontinuerlig basis och modifieras vid behov.

Darutdver har Lundin Petroleum ett sdrskilt HSE-ledningssystem
(Green Book) som bygger pa ISO 14001-standarden, som ger
vagledning for bolagsledningen, anstéllda och uppdragstagare
avseende bolagets malsattningar och férvantningar inom
HSE-omrddet. Green Book tillférsdkrar att all verksamhet uppfyller
Lundin Petroleums juridiska och etiska skyldigheter, forpliktelser
och dtaganden inom HSE-omradet. En mer detaljerad
beskrivning av Green Book finns tillganglig pa bolagets hemsida
www.lundin-petroleum.com.

Lundin Petroleums arbetsordning for styrelsen

Styrelsens arbetsordning slar fast grundldggande regler
for arbetsfordelningen  mellan  styrelsen,  kommittéerna,
styrelseordféranden och den verkstéllande direktoren (VD).
Arbetsordningen innehdller dven instruktioner till bolagets VD,
instruktioner for den finansiella rapporteringen till styrelsen och
riktlinjer for styrelsekommittéernas arbete. Arbetsordningen,
vilken arligen antas av styrelsen, uppdateras mot bakgrund av
den dndrade bolagsstyrningskoden och kommer att tas upp i
styrelsen under forsta halvaret 2011.



LUNDIN PETROLEUMS AKTIEKAPITAL OCH AKTIEAGARE
Lundin Petroleums aktier dr noterade pd Large Cap-listan
pd NASDAQ OMX Stockholm. Lundin Petroleums utgivna
aktiekapital uppgick i slutet av 2010 till 3 179 105,80 SEK fordelat
pa 317 910 580 aktier med ett kvotvarde om 0,01 SEK per aktie.
Alla aktier bar lika rostratt och ger lika ratt till andel i bolagets
tillgdngar.

Lundin Petroleum hade i slutet av 2010 totalt 39 303 aktiedgare
registrerade vid Euroclear Sweden. Lundin Petroleum AB
innehade 6 882 638 av bolagets aktier, motsvarande 2,2 procent
av aktiekapitalet. Bolagets storre dgare som per den 31 december
2010 innehade mer &n tio procent av aktierna (och rosterna)
var Lorito Holdings (Guernsey) Ltd och Zebra Holdings and
Investment (Guernsey) Ltd, tvd investmentbolag som innehas av
familjen Lundin genom truster, vilka tillsammans innehade 27,4
procent av aktierna. Darutéver innehade Landor Participations
Inc, ett investmentbolag som innehas av en trust vars stiftare
(settler) &r lan H. Lundin, 3,8 procent av aktierna. Utforligare
information om Lundin Petroleums aktier och aktiedgare 2010
finns pa sidorna 54-55.

VALBEREDNING

Bolagets aktiedgare slar fast principerna for hur valberedningen
skall utses vid varje drsstdmma. | valberedningens uppgifter
ingar att ge rekommendationer till drsstdmman avseende
val av styrelseordférande och 6vriga styrelseledaméter,
arvoden till styrelseordféranden och &vriga styrelseledaméter,
inklusive arvode for kommittéarbete, val av revisorer, arvode till
revisorerna, val av ordférande vid drsstdmman samt principerna
for utseende av valberedningen for foljande ars drsstamma.
Valberedningens ledaméter dr, oavsett hur de utsetts, skyldiga
att tillvarata alla aktiedgares intressen.

Till folid av valberedningens uppgift att lagga fram forslag pa
styrelseledamotertill drsstémman, genomfor styrelseordféranden
varje ar en utvdrdering av styrelsens arbete och dess ledaméter,
vars resultat och slutsatser presenteras for valberedningen. Ingen
ersattning utgar till ordféranden eller de évriga ledaméterna i
valberedningen for deras arbete i valberedningen.

Valberedningen infér drsstémman 2011

| enlighet med de principer som fastslogs av 2010 ars drsstdmma,
bestdr valberedningen infér 2011 ars drsstdmma av foljande
ledamoter som representerar fyra av bolagets storre aktiedgare.
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Kommittéledamot Representerar Antal aktier
KG Lindvall Swedbank Robur Fonder 4,1 procent
Ossian Ekdahl Forsta AP-fonden 1,8 procent
Anders Algotsson AFA Forsakring 1,8 procent
lan H. Lundin Lorito Holdings (Guernsey) Ltd., 31,2 procent
Landor Participations Inc. och
Zebra Holdings and Investment
(Guernsey) Ltd., dven icke-anstalld
styrelseordforande i Lundin
Petroleum
Magnus Unger Icke-anstalld styrelseledamot i

Lundin Petroleum som agerar
ordférande i valberedningen

Magnus Unger, som varit ordférande allt sedan valberedningen
infor 2006 ars arsstémma, valdes aterigen enhaélligt till ordférande.
Det faktum att han &r styrelseledamot utgor en avvikelse fran
bolagsstyrningskoden; dock ansdgs han av valberedningen vara
bast lampad for uppgiften. Magnus Unger och lan H. Lundin
anses vidare inte vara oberoende av bolagets storre aktiedgare, i
enlighet med det som beskrivs i tabellen pa sidorna 50-51, vilket
ocksa innebdr en avvikelse fran bolagsstyrningskoden. Dock
ansag valberedningen dessa utndmningar motiverade.

Namnet pa ledamoterna i valberedningen tillkdnnagavs och
publicerades pa bolagets hemsida den 15 oktober 2010.
Valberedningen holl tre moéten under dret och informella
kontakter dgde rum mellan motena. Valberedningens rapport
avseende dess arbete och forslag till rsstdmman 2011 kommer
att presenteras pa bolagets hemsida tillsammans med kallelsen
till  drsstdmman. Valberedningen infér arsstamman 2011
representerar cirka 39 procent av bolagets aktiekapital.

BOLAGSSTAMMAN

Bolagsstdamman ar Lundin Petroleums hogsta beslutsfattande
organ dar aktiedgarna kan utdva sin rostratt och paverka
bolagets verksamhet. Aktiedgare kan begdra att ett specifikt
drende inkluderas i dagordningen forutsatt att sddan begaran
inkommer till styrelsen i behérig tid. Arsstamman skall hallas
arligen fore utgangen av juni i Stockholm dér styrelsen har sitt
sate. Kallelsen till arsstdmman skall utfardas tidigast sex och
senast fyra veckor fore drsstdmman och skall kungoras i Post- och
Inrikes Tidningar och pa bolagets hemsida. Handlingarna infor
arsstdmman publiceras pa bolagets hemsida pad svenska och
engelska senast tre veckor fore drsstdmman.
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Vid drsstdmman  fattar aktiedgarna beslut om ett antal
viktiga frdgor avseende bolagets styrning, bland andra val
av styrelseledamoter och revisorer, ersdttningar till styrelse,
ledning och revisorer, inklusive godkdnnande av bolagets
ersattningspolicy, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsen och VD
samt godkdnnande av rakenskaperna och beslut om disposition
av bolagets resultat. Extra bolagsstdmmor halls nar bolagets
verksamhet sd kraver.

Arsstamman 2010

Arsstaimman 2010 holls den 6 maj 2010 pa biografen Skandia i
Stockholm. 331 aktiedgare, som representerade 51,6 procent av
aktiekapitalet, ndrvarade personligen eller genom ombud vid
arsstdmman. Styrelsens ordférande, samtliga styrelseledaméter
och VD, samt bolagets revisorer och samtliga ledamoter i
valberedningen utom en, narvarade vid drsstdmman.

2010 ars drsstdmma fattade beslut om att:

omvadlja lan H. Lundin, Magnus Unger, William A. Rand, Lukas
H. Lundin, C. Ashley Heppenstall, Asbjern Larsen och Dambisa
F. Moyo till styrelseledamoter.

omvadlja lan H. Lundin som styrelseordférande.

bevilja styrelsen och VD ansvarsfrihet for forvaltningen av
bolagets angeldgenheter under rékenskapsaret 2009.
faststélla  bolagets och  koncernens  resultat-  och
balansrdkningar och att ingen utdelning betalas for
rakenskapsaret 2009.

godkdnna arvode till styrelseledam&ter och revisorer.
godkanna bolagets ersattningspolicy.

bemyndiga styrelsen att besluta om nyemission av aktier
och/eller konvertibla skuldebrev motsvarande sammanlagt
hogst 35 000 000 nya aktier, med eller utan tilldmpning av
aktiedgarnas foretradesratt, i syfte att mojliggora for bolaget
att anskaffa kapital for finansiering av bolagets verksamhet
och foretagsforvarv.

bemyndiga styrelsen att besluta om daterkdp och férséljning
av bolagets aktier pd NASDAQ OMX Stockholm dar det hégsta
antalet aktier som far innehas av bolaget inte vid nagot tillfalle
far Gverstiga fem procent av samtliga utestdende aktier i
bolaget.
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Protokollet fradn drsstdmman 2010 finns tillgdngligt pd svenska
och engelska pa bolagets hemsida.

Da VD inte talar flytande svenska holls VD:s presentation vid
2010 ars arsstdmma pa engelska, och inte pa svenska som
bolagsstyrningskoden foreskriver. Daremot tillhandaholls svensk
textning.

Extra bolagsstimma avseende avknoppningen av bolagets
verksamhet i Storbritannien

En extra bolagsstamma holls den 22 mars 2010 i Naringslivets
hus i Stockholm. 149 aktiedgare, som representerade 46,8
procent av aktiekapitalet, narvarade personligen eller genom
ombud vid den extra bolagsstdmman. Styrelsens ordférande
samt tva andra styrelseledaméter, ddribland VD, samt bolagets
revisorer, ndrvarade. Fyra av sju styrelseledaméter kunde dock
inte ndrvara pa grund av andra dtaganden, vilket ddrmed ledde
till en avvikelse frdn bolagsstyrningskoden. Infér den extra

bolagsstdmman hade styrelsen behandlat &rendet och godkant
transaktionen enhalligt.

Den extra bolagsstamman beslutade att godkédnna forséljningen
av Lundin North Sea B.V. till ett nybildat brittiskt bolag, EnQuest
plc (EnQuest), i utbyte mot ett sddant antal aktier i EnQuest
som motsvarade 55 procent av det totala antalet utestdende
aktier i EnQuest. Den extra bolagsstédmman beslutade &ven om
en vinstutdelning som innebar att samtliga Lundin Petroleums
aktier i EnQuest, motsvarande cirka 55 procent av det totala
antalet aktier i EnQuest, delades ut till aktiedgarna i Lundin
Petroleum, samt att bemyndiga styrelsen att fatta beslut om
avstdmningsdag for ratt att erhdlla aktier i EnQuest. Protokollet
fran den extra bolagsstamman finns tillgédngligt pa svenska
och engelska pad bolagets hemsida. Da VD inte talar flytande
svenska holls VD:s presentation vid den extra bolagsstdmman
pa engelska, och inte pad svenska som bolagsstyrningskoden
foreskriver.

Extra bolagsstimma avseende utdelning av bolagets aktier i
Etrion Corporation

En extra bolagsstdmma holls den 4 november 2010 i Naringslivets
hus i Stockholm. 167 aktiedgare, som representerade 44,4
procent av aktiekapitalet, narvarade personligen eller genom
ombud vid den extra bolagsstdmman. Tva styrelseledamoter,
daribland VD, ndrvarade. Fem av sju styrelseledaméter kunde
dock inte nérvara pa grund av andra dtaganden, vilket ddrmed
ledde till en avvikelse fran bolagsstyrningskoden. Infér den extra
bolagsstdamman hade styrelsen behandlat drendet och godkant
transaktionen enhélligt.

Den extra bolagsstédmman beslutade om en vinstutdelning
som innebar att Lundin Petroleums samtliga aktier i Etrion
Corporation (Etrion), motsvarande cirka 40 procent av det
totala antalet aktier i Etrion, delades ut till aktiedgarna i Lundin
Petroleum, samt att bemyndiga styrelsen att fatta beslut om
avstdmningsdatum for ratt att erhdlla aktier i Etrion. Protokollet
fran den extra bolagsstdmman finns tillgéngligt pa svenska
och engelska pad bolagets hemsida. Da VD inte talar flytande
svenska holls VD:s presentation vid den extra bolagsstdmman
pa engelska, och inte pad svenska som bolagsstyrningskoden
foreskriver.

Bolagets externa revisor

Bolagets externa revisor utses for en period om fyra ar for att
skapa kontinuitet i revisionsprocessen. Vid arsstamman 2010
forekom inget revisorsval eftersom PricewaterhouseCoopers AB
valdes vid drsstdmman 2009 till bolagets revisor for perioden intill
arsstdmman 2013. Huvudansvarig revisor ar den auktoriserade
revisorn Bo Hjalmarsson. Arvodet till revisorerna beskrivs i
noterna till de finansiella rapporterna, se not 8 pa sidan 78.



STYRELSEN

Styrelsens sammansattning

Enligt Lundin Petroleums bolagsordning skall styrelsen bestd av
minst tre och hdgst tio ledamdter med maximalt tre suppleanter.
Pa arsstamman 2010 omvaldes, saisom ndmnts ovan, lan H.
Lundin (styrelseordférande), Magnus Unger, William A. Rand,
Lukas H. Lundin, C. Ashley Heppenstall (bolagets VD), Asbjgrn
Larsen och Dambisa F. Moyo, fram till ndsta drsstdmma. Inga
suppleanter har valts och ingen av styrelsens ledamoter ar
utsedd av arbetstagarorganisationer.

Styrelseordféranden, lan H. Lundin, &r inte anstalld i bolaget,
erhdller inte 16n frdn bolaget och &r inte berdttigad att delta i
bolagets incitamentsprogram. Styrelseordféranden &r ansvarig
for att styrelsens arbete ar vélorganiserat och genomfors pa
ett effektivt satt. Darutdver uppratthaller styrelseordféranden
rapporteringsanvisningarna for bolagsledningen som utarbetats
av VD och som godkdnts av styrelsen, men deltar inte i
beslutsfattandet angdende bolagets I6pande verksamhet.

Samtliga styrelseledamoter som valdes pad drsstdmman 2010 har
omfattande erfarenhet fran affarsvarlden och flera ledaméter har
dven stor erfarenhet fran olje- och gasindustrin. Valberedningen
ansag, med hansyn till Lundin Petroleums affarsverksamhet
och dess nuvarande utvecklingsskede, att styrelsen bestdr av
mangsidiga personer som dar val lampade for uppgiften och
med en bredd vad géller kompetens, erfarenhet och bakgrund.
Infor valen vid arsstdmman 2010 behandlade valberedningen
frdagan om oberoende avseende var och en av de foreslagna
styrelseledamoterna och kom déarvid fram ftill att styrelsens
sammansattning uppfyllde kraven avseende oberoende i
bolagsstyrningskoden, savél i forhallande till bolaget och
bolagsledningen som i férhallande till bolagets storre aktiedgare.
For ytterligare information angdende detta, se tabellen pa
sidorna 50-51.

Styrelsens uppgifter

Styrelsens framsta uppgifter dr organisation av bolaget och ledning av
bolagets verksamhet, vilket innefattar att:

» besluta om verksamhetens inriktning och bolagets policies

» besluta om anskaffning av kapital

utse och regelbundet utvardera VD:s och bolagsledningens arbete

godkanna rapporteringsanvisningar for bolagsledningen

sakerstélla att bolagets externa kommunikation dr 6ppen, saklig och
relevant for mélgrupperna

sakerstilla att det finns effektiva uppféljnings- och kontrollsystem for
foretagets verksamhet och finansiella stéllning gentemot uppstallda
malsattningar

bevaka att verksamheten bedrivs inom uppsatta granser i enlighet med
lagar, férordningar, borsregler och god sed pa vardepappersmarknaden

tillse att erforderliga etiska riktlinjer for bolaget uppréttas

sakerstélla att bolagets organisation av redovisning, férvaltning
av medel och bolagets finansiella stallning i allméanhet inkluderar
tillfredsstallande interna kontrollsystem
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Styrelsemoten och styrelsearbetet

Styrelsen végleds i sitt arbete av styrelsens arbetsordning, vilken
slar fast riktlinjerna for styrelsens arbete. Styrelsen haller i regel
minst fem ordinarie styrelsemoten per kalenderar. Vid dessa
styrelsemdten behandlas féljande drenden:

» Genomgang och godkdnnande av protokoll fran féregdende
mote

» VD:s rapport betraffande:
- bolagets stallning
- prospekt
- ekonomi- och affarsrapport
- finansiell rapport

» Rapporter frdn styrelsekommittéerna

» Beslutsrelaterade drenden (till exempel angdende
investeringar, forvarv eller férséljning av tillgangar, lan och
garantier samt strukturella och organisatoriska fragor)

» Ovriga fragor av vasentlig betydelse fér bolaget

Under 2010 holls sju styrelsemdten, inklusive det konstituerande
motet, och ett besok till Norge genomfordes. Det holls dven ett
ledningssammantrade (executive session) i Malaysia, i samband
med ett styrelseméte, dar styrelsen fick mojlighet att tréffa
bolagsledning samt lokal personal. Vid detta sammantrade gavs
en uppdatering avseende bolagets verksamhet och en finansiell
rapport for hela koncernen, samt en detaljerad rapport om de
sydostasiatiska tillgdngarna och verksamheterna. Ledande
befattningshavare deltog vidare vid behov i styrelsemoten for att
presentera och rapportera om specifika fragor.

| styrelsens arbete under 2010 ingick strategiska évervaganden
angdende ftilltdnkta avyttringar och forvérv av tillgangar samt
avseende EnQuest- och Etrion-transaktionerna.  Styrelsen
behandlade flera ledningsforslag, avseende bland annat
vasentliga borriggsdtaganden och utbyggnadsplaner som
skall inges, samt granskade och diskuterade revisorernas
rapport avseende revisorernas arbete. Styrelsen Overvakade
fortlopande bolagets verksamhet och finansiella stallning och
godkande bolagets halvars- och arsbokslutsrapporter. Styrelsen
uppdaterades vidare |6pande av bolagsledningen avseende
bolagets verksamhet och finansiella stallning under 2010 och
granskade och godkédnde 2011 ars budget och arbetsprogram.

Styrelsen dr ocksd ansvarig for att kontinuerligt utvdrdera
VD:s arbete och skall atminstone en gang per ar, utan att
bolagsledningen dr ndrvarande, specifikt behandla denna
frdga. Ersattningskommittén gjorde under 2010, & styrelsens
vagnar, en granskning av bolagsledningens, inklusive VD:s,
arbete och prestationer, och presenterade resultaten darav
vid ett styrelseméte samt lade fram forslag till ersattning for
VD och bolagsledningen. Varken VD eller 6vriga ledande
befattningshavare var nérvarande under dessa diskussioner.
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Utvdrdering av styrelsearbetet

En formell genomgdng av styrelsens arbete genomfordes i
november 2010. Med hjdlp av en enkat till samtliga ledaméter
undersoktes olika aspekter av styrelsearbetet och samtliga
styrelseledamoter  besvarade enkdten. De  Gvergripande
slutsatserna var:

» Styrelsens struktur
Styrelsen som helhet har den rdtta kompetensen och
bakgrunden for att hantera de fragor som bolaget stélls infor;
sammansattningen av styrelsen och styrelsekommittéerna &r
lamplig; styrelsekommittéerna har tydliga ansvarsomraden och
uppgifter; det bor inte finnas begransade mandattider eller en
bestdmd avgdngspolicy.
» Styrelsemoten
Antalet styrelsem&ten ar ldampligt; métena dr vdlplanerade med
tydliga dagordningar och styrelsen erhéller i allmanhet adekvat
material infor styrelsemotena; ordféranden leder métena pa
ett effektivt sdtt och tiden utnyttjas effektivt under motena;
styrelseledamoterna forbereder sig infér métena och bidrar
med en konstruktiv diskussion; styrelsen ldgger adekvat vikt
vid konkurrensrelaterade, finansiella och andra utmaningar
som bolaget méter och dr delaktig pa ett tillfredstdllande satt i
bestdmmandet av bolagets strategi; styrelsen bevakar bolagets
verksamhetsresultat och strategins implementering pa ett
effektivt satt.
Ovrigt
Informationen som tillhandahalls mellan mé&tena ar adekvat
och ges i tid samt personalen och det relaterade stédet
som ges till styrelsen och kommittéerna fungerar pa ett
tillfredsstallande satt; det finns i regel tillrdcklig tid for
kommittémoten och kommittérapporterna till  styrelsen
innehaller relevant information; nya ledaméter blir orienterade
och informerade fore styrelseuppdraget; utvarderingen av
VD:s arbete dr tillfredsstéllande; styrelsen dr vdlorganiserad
for att hantera en krissituation; att halla styrelsemoten i olika
regioner i samband med besdk av orter dar verksamhet
bedrivs ar positivt; styrelsen fokuserar pa atgarder som bidrar
till att maximera aktiedgarvardet; styrelseledamoterna erhaller
vederborlig ersattning for sitt arbete.

X

Resultatet och slutsatserna av genomgangen presenterades for
valberedningen.

Ersattning till styrelsen

Styrelseordféranden och de Ovriga styrelseledaméterna
arvoderas i enlighet med arsstimmans beslut. Arsstimman 2010
beslutade att styrelsen skulle erhdlla arvoden motsvarande totalt
3500 000 SEK, varav styrelseordféranden tilldelades 800 000 SEK
och de &vriga styrelseledaméterna, med undantag foér VD,
400 000 SEK vardera. Arsstimman beslutade sven att tilldela
100 000 SEK for varje kommittéuppdrag, dock begransat till ett
belopp om totalt 700 000 SEK for kommittéarbete. Darutover
beslutade arstamman 2010 att ett belopp om 2 500 000 SEK
skulle finnas tillgdngligt for arvodering av styrelseledamoter for
sarskilda uppdrag utanfor styrelseuppdraget.

Styrelsens ersattning beskrivs nérmare i tabellen pa sid 50-51
och noterna till de finansiella rapporterna, se not 45 pa sidan 89.

STYRELSEKOMMITTEER

Styrelsen  har etablerat en ersdttningskommitté, en
revisions-kommitté och en olje- och gasreservskommitté.
Riktlinjerna for respektive kommittés arbete finns i styrelsens
arbetsordning.

Ersattningskommitté

Ersattningskommittén har till uppgift att informera sig om, och
forbereda styrelsens och arsstdmmans beslut om, fragor som ror
ersattningspolicyn och ersattning till VD och bolagsledningen.
Kommitténs malsattning i bestdmmandet om erséttning till
bolagsledningen &r att erbjuda ett ersdttningspaket som &r
marknadsmadssigt och motiverande, som kan attrahera och
behdlla kvalificerade medarbetare samt uppmuntra och
motivera till goda resultat. Kommittén utvérderar regelbundet
bolagsledningens anstélliningsvillkor med hansyn till personliga
prestationer, ansvar, anstallningstid och den ersattningsniva som
erbjuds av bolag inom samma industri.

Ersattningskommittén skall enligt riktlinjerna bestd av fyra
styrelseledamoter som inte dr anstdllda i bolaget. Kommitténs
ledamoter under 2010 var William A. Rand, kommitténs
ordférande, Lukas H. Lundin, Magnus Unger och Dambisa F.
Moyo. Samtliga kommittéledaméter var oberoende i forhallande
till bolaget och bolagsledningen. William A. Rand har varit
ordférande i ersattningskommittén sedan dess grundande 2002
och har ddrmed omfattande erfarenhet i ersittningsfragor. Aven
beaktat de skiftande bakgrunderna och erfarenheterna hos
kommitténs ledamoter i allménhet, har ersattningskommittén
ingaende kunskap och erfarenhet av fragor rérande ersattning
till ledande befattningshavare. Ersattningskommittén hade fyra
moten under 2010.

Revisionskommitté

Revisionskommittén har till uppgift att bistd styrelsen i att
se till bolagets finansiella rapporter upprdttas i enlighet
med arsredovisningslagen och redovisningsprinciper som
ar tilldmpliga pad ett svenskt bolag noterat pd NASDAQ OMX
Stockholm. Revisionskommittén dvervakar bolagets finansiella
rapportering och effektiviteten av bolagets interna kontroller,
internrevision och riskhantering. Revisionskommittén granskar,
& styrelsens vagnar, bolagets kvartalsrapporter (forsta och
tredje kvartalet), granskar och ger rekommendationer till
styrelsen avseende bolagets halvdrs- och drsbokslut och
forsakrar sig om uppratthallandet och fullféljandet av bolagets
interna kontrollsystem. Kommittén har regelbunden kontakt
med koncernens externa revisorer som en del av den arliga
revisionsprocessen och granskar dven revisorsarvoden och
revisorernas opartiskhet och sjdlvstdndighet. Vidare haller
styrelsen mdte minst en gdng om dret med revisorerna utan att
bolagsledningen, déribland VD, &r ndrvarande.



Revisionskommittén skall enligt riktlinjerna bestd av tre
styrelseledamdter som inte dr anstallda i bolaget. Kommitténs
ledamoter under 2010 var William A. Rand, kommitténs
ordférande, Magnus Unger och Asbjern Larsen. Samtliga
ledamoter var oberoende i forhallande till bolaget och
bolagsledningen, och Asbjgrn Larsen var dven oberoende
i forhallande till bolagets storre aktiedgare. Asbjern Larsens
tidigare uppdrag inkluderar befattningen som finansdirektér och
VD for ett norskt borsnoterat olje- och gasprospekteringsforetag
och han har ddrmed omfattande erfarenhet i redovisnings- och
revisionsfragor. Revisionskommittén har hallit sex moten under
2010.

Mer information om revisionskommitténs arbete finns dven i
avsnittet om intern kontroll pd sidorna 48-49.

Olje- och gasreservskommitté

| samband med att Lundin Petroleum-aktien noterades pa
Torontobdrsen den 24 mars 2011 inrdttade styrelsen under
2011 en olje- och gasreservskommitté i enlighet med gdllande
kanadensisk vardepapperslagstiftning.

Olje- och gasreservskommitténs uppgift &r att granska och
rapportera till styrelsen i drenden som berér bolagets policies
och rutiner for rapportering av olje- och gasreserver samt dartill
relaterad information. National Instrument 51-101 (NI 51-101),
utfardad enligt géllande kanadensisk vardepapperslagstiftning,
innehaller redovisningsforeskrifter for olje- och gasbolag
och dldgger styrelsen vissa skyldigheter avseende bolagets
efterlevnad av NI 51-101. Styrelsen kan i enlighet med
NI 51-101 delegera vissa av sina skyldigheter till olje- och
gasreservskommittén. Olje- och gasreservskommittén skall
rapportera till styrelsen om bolagets rutiner for redovisning av
olje- och gasreserver och andra liknande uppgifter, utndmning
av den oberoende kvalificerade reservsrevisorn och om bolagets
rutiner for att tillhandahdlla uppgifter till den oberoende
kvalificerade reservsrevisorn. Olje- och gasreservskommittén
skall dven traffa ledningen och den oberoende kvalificerade
reservsrevisorn for att granska, och besluta om man ska
rekommendera styrelsen att godkdnna, redovisningen av
reserver och annan olje- och gasinformation som skall ldmnas
arligen enligt NI 51-101.

Olje- och gasreservskommittén skall enligt direktiven bestd av
styrelseledaméter, varav majoriteten skall vara oberoende enligt
definitionen i NI'51-101. De ledamoter som utsdgs i februari 2011
var lan H. Lundin (kommitténs ordférande), och Asbjern Larsen.
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BOLAGSLEDNING

Bolagsledning och organisation

Bolagets koncernchef och VD, C. Ashley Heppenstall, som dven
ar ledamot i styrelsen, dr ansvarig for den I6pande verksamheten
i Lundin Petroleum. VD utses av, och rapporterar till, styrelsen
och &r dven ansvarig for att tillse att styrelsen, i enlighet med
styrelsens instruktioner till VD, erhdller all relevant information
for att styrelsen skall ha mojlighet att fatta valgrundade
beslut. VD bitrdds i sitt arbete av de ovriga medlemmarna i
koncernledningen samt den &vriga bolagsledningen.

Huvudansvaret for dotterbolagens verksamhet, och for att
samtliga Lundin Petroleums interna regler och principer
foljs av alla dotterbolag och anstéllda, ligger hos chefen for
respektive dotterbolag (omradeschef) och bolagsledningen.
Omradescheferna rapporterar regelbundet till koncernledningen
om samtliga kommersiella, tekniska, HSE-, finansiella och
juridiska drenden.

Ersattningar till bolagsledningen under 2010 och bolagets
ersattningspolicy beskrivs i noterna till de finansiella rapporterna,
se not 45 pa sidorna 89-91.

Investeringskommitté

Styrelsen  inrdttade 2009  en  investeringskommitté
for att bistd styrelsen i investeringsrelaterade beslut.
Investeringskommitténs uppgifter inkluderar att granska och
utvédrdera investeringsforslag, arliga budgetar, tillaggsbudget-
godkdannanden, dtaganden, aterlamnande av licenser med mera,
samt att granska och godkdnna koncernens femadriga Asset
Business Plan. Investeringskommittén rapporterar till styrelsen
och bestdr av koncernledningen, det vill sdga bolagets VD, Chief
Operating Officer (COO), Senior Vice President Operations (SVP
Operations) och Chief Financial Officer (CFO).
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STYRELSENS RAPPORT OM INTERN KONTROLL OCH
RISKHANTERING | DEN FINANSIELLA RAPPORTERINGEN

I enlighet med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen och svensk
kod for bolagsstyrning ansvarar styrelsen for bolagets interna kontroll.
Rapporten om intern kontroll avldmnas av Lundin Petroleums
styrelse och har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och
ar darmed begrénsad till intern kontroll och riskhantering avseende
finansiell rapportering. | rapporten beskrivs hur den interna kontrollen
ar organiserad, daremot diskuteras inte dess effektivitet.

Lundin Petroleums system for den interna kontrollen av finansiell
rapportering bestadr av fem huvudkomponenter, sasom beskrivs
nedan, och baseras pa det allmant vedertagna ramverket for intern
kontroll utgivet av Committee of Sponsoring Organisations of the
Treadway Commission (COSO).

Internt kontrollsystem for finansiell rapportering

Systemet for den interna kontrollen av finansiell rapportering har
utarbetats for att tillse att koncernens malsattning avseende finansiell
rapportering uppfylls.

Lundins Petroleums mal for den finansiella rapporteringen beskrivs
som foljer:

"Lundin Petroleums mal for den finansiella rapporteringen dr att ge
tillforlitlig och relevant information fér interna och externa syften, i
enlighet med gdllande lagar och fdrordningar, i rdtt tid med precis
metodik.”

Ett system for intern kontroll kan endast ge en rimlig férsakran, men
inte en absolut garanti, mot vésentliga felaktigheter eller forluster.
Syftet dr att hantera, snarare dn att eliminera, risken att inte uppfylla
malen for den finansiella rapporteringen.

Kontinuerlig forbattringsprocess

Den interna kontrollen av den finansiella rapporteringen &r en
kontinuerlig utvdrdering av riskerna och kontrollaktiviteterna
inom koncernen. Utvdrderingsarbetet omfattar jamforelser sdval
internt som externt. Denna utvadrderingsprocess, och arbetet som
foljer dérav, dr en kontinuerlig process som omfattar forbattring
av kontrollaktiviteter sasom rutiner, processer, information och
kommunikation inom koncernen.

Intern kontroll — en kontinuerlig process

| vy

5
Uppfidljning

4
Information och
kommunikation

1. Kontrollmiljo

Lundin Petroleums styrelse har det &vergripande ansvaret
for att etablera ett effektivt system for intern kontroll.
Revisionskommittén bistar styrelsen och forbereder
arenden avseende finansiell rapportering, intern kontroll
och rapportering av finansiella risker. Kommittén évervakar
dven effektiviteten i internrevisionen, interna kontrollen
och finansiella rapporteringen samt granskar alla finansiella
delars- och arsrapporter fére publicering.

Lundin  Petroleum har en intern revisionsfunktion
vars huvudansvar dr att med drliga tester sdkerstalla
att det interna kontrollsystemet foljs. Den interna
revisionsfunktionen rapporterar till koncernens CFO och
till styrelsens revisionskommitté. Styrelsen erhaller ocksa
regelbundet finansiella rapporter. Arenden avseende
koncernens finansiella stallning och utveckling diskuteras
pa varje mote.

Ansvaret for att uppratthélla en effektiv kontrollmiljo
och det lI6pande arbetet med intern kontroll och
riskhantering har delegerats till bolagets VD i samarbete
med bolagsledningen pad olika nivaer. Utvecklingen
och genomférandet av ett gemensamt ramverk med
forenliga policies, riktlinjer och rutiner, som en del av
att forstarka ledningen och kontrollfunktionen, ar en
kontinuerlig process. Dessa interna policies, riktlinjer och
rutiner utgor tillsammans med lagar och externa regelverk
kontrollmiljon, som &r grunden for den interna kontroll-
och riskhanteringsprocessen. Samtliga medarbetare skall
folja dessa policies, riktlinjer och rutiner inom sitt eget
kontroll- och riskhanteringsomrade.

2. Riskbeddémning

Varje &r genomfor Lundin Petroleum en riskbeddémning.
Riskbeddmningen inkluderar identifiering, kéllsdkning
och métning av risken for vasentliga felaktigheter i den
finansiella rapporteringen och redovisningssystemen i
koncernen. For ytterligare detaljer avseende olika risker, se
avsnittet Riskfaktorer pa sidan 56.

Som en del i riskbedémningen under 2010 har Lundin
Petroleum granskat och analyserat riskerna i den
finansiella rapporteringsprocessen och byggt upp ett
system for intern kontroll runt de identifierade riskerna.
Riskerna har beddmts utifrdn en standardiserad metod
med hansyn till sannolikhet och potentiell paverkan,
och har grupperats enligt foljande huvudkategorier:
intakter och fordringar, inkép och skulder, produktion och
lager, aktivering av kostnader och anldggningstillgdngar
samt skatt, finansverksamhet och likviditetshantering,
finansiell rapportering och informationssystem. Efter
identifiering och utvdrdering av en risk implementeras en
kontrollaktivitet for att minimera riskerna i den finansiella
rapporteringsprocessen.  Dessa  risker  dokumenteras
i en koncerngemensam riskkarta. Slutsatserna av
riskbeddémningen rapporteras till bolagsledningen och
styrelsen genom revisionskommittén.



Foljande interna policies ar vasentliga delar av kontrolimiljon:

» luppforandekoden, som styrelsen antog 2001, har styrelsen faststallt
koncernens vision och vérderingar samt de normer for integritet, etiskt
uppférande och kompetens som medarbetarna i koncernen skall folja.

» Ar 2005 antog styrelsen vidare en anti-bedrégeripolicy som beskriver
medarbetarnas ansvar nar det galler att forhindra bedragerier, vad man
skall géra om man misstanker bedrageri och vilka atgarder ledningen
skall vidta vid ett misstankt eller konstaterat bedrageri.

» En whistleblowingpolicy antogs under 2008 som ett komplement
till anti-bedrageripolicyn och ar avsedd att fanga upp allvarliga
missforhallanden som kan ha vésentliga konsekvenser for koncernen.

3. Kontrollaktiviteter

Ekonomiavdelningen &r ansvarig for koncernrdkenskaperna,
koncernrapporterna och for ekonomiska och administrativa
kontrollsystem. Olika kontrollaktiviteter ingdr i den finansiella
rapporteringsprocessen for att sakerstélla att den finansiella
rapporteringen ger en korrekt och rattvisande bild vid varje
rapporteringsdatum samt att verksamheten bedrivs effektivt.
Kontrollaktiviteterna ~ stracker sig  fran  bolagsledningens
granskning av resultat till specifika kontoavstdmningar och
analys av de finansiella rapporteringsprocesserna. Det yttersta
ansvaret for att sékerstélla att kontrollaktiviteterna ar korrekta och
foljer koncernens policies ligger hos omradeschefer i koncernens
bolag.

Val av kontrollaktiviteter beror pa typen av risk och resultatet av
en kostnads- och fordelsanalys. Utvecklade kontrollaktiviteter
inom Lundin Petroleum omfattar processer for godkannande
av transaktioner, avstamningar, uppféljining av rorelseresultat,
tillgdngars sakerhet, sérskiljande av arbetsuppgifter, policies,
riktlinjer och rutiner samt informationssystem.

Som en del av kontrollaktiviteterna har foljande dokument

utfardats:

» Lundin Petroleums manual for principer for koncernredovisning
som faststéller koncernens redovisningsprinciper, forklarar hur
transaktioner skall redovisas och tydliggor upplysningskraven.
Manualen fokuserar pa redovisningsregler som tilldmpas i
enlighet med internationella redovisningsstandarder (IFRS).

» Lundin Petroleums riktlinjer for auktorisering har inrattats
for att definiera de befogenhetsgranser som tillampas inom
koncernen.

» Lundin Petroleums finans- och redovisningsmanual beskriver
de dagliga finans- och redovisningsrutinerna inom koncernen.

Vidare har investeringskommittén bildats for att bistd
styrelsen med att Gvervaka koncernens investeringsbeslut
och for att ge rekommendationer till styrelsen vid behov.
Investeringskommittén haller méten minst tvd ganger per
manad.
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Den interna revisionsfunktionen utfér regelbundna riskanalyser
och revisioner samt samordnar joint venture revisionerna inom
koncernen. Olje- och gasindustrin kdnnetecknas av att foretag
delar kostnader och risker genom joint venture-avtal. Joint
venture-partners har ratt att utféra revision hos den partner
som &r operatér. For att sdkerstdlla att redovisningsrutinerna
foljs och kostnaderna redovisas i enlighet med samarbetsavtalet
ndr bolaget inte ar operatér, genomfoér Lundin Petroleum
regelbundna revisioner av joint ventures.

4. Information och kommunikation

Att sprida relevant information pa alla nivaer inom koncernen
och till berérda externa parter ar en viktig del av den interna
kontrollen. Den av styrelsen godkdnda kommunikationspolicyn
beskriver hur, av vem och pa vilket sétt extern information skall
publiceras.

Finansiell information offentliggors i foljande former:

» Lundin Petroleums drsredovisning

» Kvartalsrapporter

» Pressreleaser avseende nyheter och hdndelser som kan paverka
aktiekursen

» Presentationer, webbsdndningar och telefonkonferenser for
analytiker, investerare och mediarepresentanter

» Lundin Petroleums hemsida

Policies, riktlinjer och rutiner, till exempel manualen for principer
for koncernredovisning, riktlinjerna for auktorisering och finans-
och redovisningsmanualen kommuniceras regelbundet till alla
anstallda och ar tillgédngliga via interna natverk.

5. Uppfdljning

Uppféljningen av Lundin Petroleums finansiella rapportering
utfors av styrelsen, koncernledningen, internrevisionsfunktionen
och ovriga anstdllda pa olika tjanster inom koncernen. Den
operationella uppféljningen omfattar manatliga och kvartalsvisa
uppféljningar av resultat mot budget och prognos och utférs
av ekonomiavdelningen pa koncern och lokal niva. Uppfdljning
och rapportering goérs dven av den interna revisionsfunktionen
som bistar styrelsen med objektivt stod i fragor avseende intern
kontroll genom att undersdka vdsentliga riskomrdden och
gora granskningar inom faststéllda omraden. En viktig uppgift
for internrevisionsfunktionen &r att félja upp att resultaten fran
tidigare ars granskningar har atgardats.

Styrelsen granskar och utvdrderar omfattande finansiell
information om koncernen i sin helhet och de dotterbolag
som ingdr. Styrelsen granskar &dven, frdmst genom
revisionskommittén, de viktigaste redovisningsprinciperna som
tilldmpas inom koncernen vid finansiell rapportering, samt
andringar av dessa principer. Revisionskommitténs moten
protokollférs och protokollen tillhandahalls styrelsen och de
externa revisorerna. Styrelsens arbetsordning innehaller utforliga
anvisningar avseende vilken typ av interna finansiella rapporter
som skall ldmnas till styrelsen.



BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT 2010 - STYRELSEN

Namn

Funktion

Vald

Fodd

Utbildning

Erfarenhet

Nuvarande styrelseuppdrag

Aktieinnehav i Lundin
Petroleum (per den 31
december 2010)

Incitamentsprogram
Deltagande i styrelsemoten

Deltagande i revisions-
kommitténs moten

Deltagande i
ersattningskommitténs
moten

Arvode for styrelse- och
kommittéarbete

Ersattning for sarskilda
uppdrag utanfor
styrelseuppdraget ”

Oberoende av bolaget och
bolagsledningen &

Oberoende av bolagets
storre aktiedgare &

lan H. Lundin C. Ashley Heppenstall Asbjorn Larsen Lukas H. Lundin
Styrelseordférande Koncernchef och VD,
(sedan 2002) styrelseledamot Ledamot Ledamot
2001 2001 2008 2001
1960 1962 1936 1958

Bachelor of Science examen,
petroleumingenjor, fran
University of Tulsa.

Bachelor of Science examen
i matematik fran Durham
University.

Norska Handelshogskolan
(NHH).

Examen fran New Mexico
Institute of Mining,
Technology and Engineering.

lan H. Lundin var tidigare VD i
International Petroleum Corp
under 1989-1998, i Lundin
Oil under 1998-2001 och

i Lundin Petroleum under
2001-2002.

C. Ashley Heppenstall var
tidigare CFO i Lundin Oil
under 1998-2001 och i
Lundin Petroleum under
2001-2002.

Asbjern Larsen var CFO
i Saga Petroleum under
1978-1979 och VD i Saga

Petroleum under 1979-1998.

Lukas H. Lundin har haft

ett flertal nyckelpositioner i
bolag ddr familjen Lundin &r
stordgare.

Styrelseordférande i Etrion
Corporation och Bukowski

Ledamot i Etrion
Corporation, Vostok Nafta

Styrelseordforande i Belships
ASA, vice styrelseordférande
i Saga Fjordbase AS, ledamot
i Selvaag Gruppen AS,
GreenStream Network Oyj,

Styrelseordforande i Lundin
Mining Corp, Vostok Nafta
Investment Ltd, Denison
Mines Corp., Lucara Diamond
Corp, NGEx Resources Inc,,

Auktioner AB Investment Ltd och Gateway Atacama Minerals Corp och
o The Montebello Cancer ; ; ;
Storage Company Limited I . Lundin for Africa, ledamot i
Rehabilitation Foundation :
) Kinross Gold Corp, Fortress
och The Tom Wilhelmsen Mi | h Bukowski
Foundation inerals Corp och Bukowski
Auktioner AB
0 1391283 12 000 788 331%
- Se tabell pa sid 52 - -
7/7 7/7 7/7 7/7
6/6
3/4
800 000 SEK 0 500 000 SEK 500 000 SEK
(111182 USD) (69 489 USD) (69489 USD
1685 059 SEK
(234 186 USD) 0 0 0
Ja' Nej? Ja Ja
Nej? Nej? Ja Nej*

lan H. Lundin har regelbundet blivit engagerad av bolagsledningen for uppdrag som faller utanfor det sedvanliga styrelsearbetet till exempel i samband med bolagets storre
transaktioner. Enligt valberedningens mening &r han trots dessa dtaganden oberoende av bolaget och bolagsledningen.

lan H. Lundin &r stiftare (settler) av en trust som &ger Landor Participations Inc, ett investmentbolag som innehar 12 038 956 aktier i bolaget, och han tillhor familjen Lundin som
innehar, genom en familjetrust, Lorito Holdings (Guernsey) Ltd. som innehar 76 342 895 aktier i bolaget och Zebra Holdings and Investment (Guernsey) Ltd. som innehar 10 844 643

aktier i bolaget.

C. Ashley Heppenstall ar koncernchef och VD i Lundin Petroleum.

Lukas H. Lundin tillhér familjen Lundin som innehar, genom en familjetrust, Lorito Holdings (Guernsey) Ltd. som innehar 76 342 895 aktier i bolaget och Zebra Holdings and
Investment (Guernsey) Ltd som innehar 10 844 643 aktier i bolaget.
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Dambisa F. Moyo William A. Rand Magnus Unger
Ledamot Ledamot Ledamot
2009 2001 2001
1969 1942 1942

Doktor i ekonomi fran Oxford University,
Masters fran Harvard University
Kennedy School of Government, MBA i
finansiering och en bachelor i kemi fran
American University in Washington D.C.

Commerce examen (ekonomi) fran
McGill University och juristexamen fran
Dalhousie University, Master of Laws
examen i internationell rétt fran London
School of Economics.

Civilekonomexamen fran
Handelshogskolan i Stockholm.

Dambisa F. Moyo arbetade som konsult
for Varldsbanken under 1993-1995 och
hos Goldman Sachs under perioden
2001-2008.

William A. Rand praktiserade juridik i
Kanada fram till 1972 varefter han var
med och bildade ett investmentbolag
och fortsatte inom det privata
naringslivet.

Magnus Unger var vice VD inom Atlas
Copco gruppen under 1988-1992.

Ledamot i SABMiller, Barclays plc,
Barclays Bank plc och Room to Read

Ledamot i Lundin Mining Corp, Vostok
Nafta Investment Ltd, Denison Mines
Corp., New West Energy Services Inc.
och NGEx Resources Inc.

Ledamot i Black Earth Farming Ltd. och
CAL-Konsult AB

0 120 441 50 000
6/7 7/7 6/7
6/6 6/6
4/4 4/4 4/4
500 000 SEK 600 000 SEK 600 000 SEK
(69 489 USD) (83387 USD) (83387 USD)
0 0 100 000 SEK
(13898 USD)
Ja Ja Ja
Ja Nej® Nej®

Namn

Funktion

Vald

Fodd

Utbildning

Erfarenhet

Nuvarande styrelseuppdrag

Aktieinnehav i Lundin
Petroleum (per den 31
december 2010)

Incitamentsprogram
Deltagande i styrelsemdten

Deltagande i revisions-
kommitténs méten

Deltagande i
ersattningskommitténs
moten

Arvode for styrelse- och
kommittéarbete

Erséttning for sarskilda
uppdrag utanfor
styrelseuppdraget ’

Oberoende av bolaget och
bolagsledningen 8

Oberoende av bolagets
storre aktiedgare ®

Enligt valberedningens mening skall William A. Rand inte anses vara oberoende av bolagets storre aktiedgare eftersom han har styrelseuppdrag i bolag dar familjen Lundin, genom en
familjetrust, dger tio procent eller mer av aktiekapitalet och rostetalet.

Enligt valberedningens mening skall Magnus Unger inte anses vara oberoende av bolagets storre aktiedgare eftersom han hade styrelseuppdrag i bolag dér familjen Lundin, genom
en familjetrust, dger tio procent eller mer av aktiekapitalet och rostetalet.

Dessa erséttningar som betalats under 2010 ar hanforliga till sérskilda uppdrag som utforts for koncernens rakning. Betalningen av dessa ersattningar var i enlighet med de arvoden

som godkdnts av arsstamman 2010.

Nya regler avseende styrelseledamaéters oberoende introducerades under 2010 och valberedningen kommer att beakta de nya reglerna i forslagen som laggs fram pa arsstamman
2011 och i rapporten som kommer att publiceras p& bolagets hemsida tillsammans med kallelsen till drsstdmman 2011.
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Namn

Funktion

Anstalld i Lundin Petroleum
sedan

Fodd

Utbildning

Erfarenhet

Styrelseuppdrag

Aktieinnehav i Lundin
Petroleum (per den 31
december 2010)

Teckningsoptioner

Syntetiska optioner (efter
omrékning till foljd av
EnQuest plc och Etrion
Corporation utdelningarna)

C. Ashley Heppenstall

Alexandre Schneiter

Geoffrey Turbott

Chris Bruijnzeels

Koncernchef & VD, Executive Vice President och Vice President Finance och Senior Vice President
styrelseledamot Chief Operating Officer Chief Financial Officer Operations
2001 2001 2001 2003
1962 1962 1963 1959

Bachelor of Science examen
i matematik frdn Durham
University.

Examen i geologi fran
University of Geneva samt en
masters i geofysik.

Medlem i férbundet for
auktoriserade revisorer i Nya
Zeeland.

Ingenjoérsexamen i gruvdrift
fran University of Delft.

C. Ashley Heppenstall var
tidigare CFO i Lundin Oil
under perioden1998-2001
och i Lundin Petroleum
under 2001-2002.

Alexandre Schneiter har
arbetat med publika bolag
dar familjen Lundin &r
stordgare sedan 1993.

Geoffrey Turbott har arbetat
med publika bolag dar
familjen Lundin &r stordgare
sedan 1995.

Chris Bruijnzeels arbetade
pa Shell International
under perioden 1985-1998
i flera befattningar som
reservoaringenjor och hos
PGS Reservoir Consultants
under perioden1998-2003
som Principle Reservoir
Engineer och Director

Evaluations.
Ledamot4| Eurion Ledamot i ShaMaran
Corporation, Vostok Nafta
Petroleum Corp,
Investment Ltd och ) Inga Inga
EnQuest plc och Swiss
Gateway Storage Company I
o Sailing Team AG
Limited
1391 283! 223133 60 000 21333
2062848 1512755 962 662 962 662

1 Aktieinnehav och deldgande i féretag med vilka Lundin Petroleum har vésentliga affarsrelationer; Etrion Corporation: 3 317 629
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Stockholm, 7 april 2011

Styrelsen i Lundin Petroleum AB (publ)

REVISORS YTTRANDE OM BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten for ar 2010 pa sidorna 41-53 och for att den &r upprattad i enlighet
med arsredovisningslagen. Som underlag for vart uttalande om att bolagsstyrningsrapporten har upprattats och &r férenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen, har vi last bolagsstyrningsrapporten och bedémt dess lagstadgade innehall baserat pa
var kunskap om bolaget.

Vi anser att en bolagsstyrningsrapport har uppréttats och att dess lagstadgade information ar férenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Stockholm, 7 april 2011

Bo Hjalmarsson Bo Karlsson
Huvudansvarig revisor Auktoriserad revisor
Auktoriserad revisor PricewaterhouseCoopers AB

PricewaterhouseCoopers AB



LUNDIN PETROLEUMS AKTIE OCH AKTIEAGARE

Lundin Petroleums aktie

Lundin Petroleums aktie ar noterad pa Large Cap-listan pa
NASDAQ OMX (OMX) i Stockholm, Sverige. Lundin Petroleums
aktie utgor en del av OMX 30 indexet vid OMX Stockholm,
Sverige. Den 24 mars 2011 noterades Lundin Petroleums aktie pa
Torontobdrsen, Kanada (TSX) .

Handel och borsvarde
Handel i Lundin Petroleums aktie sker pd OMX. Borsvardet per
den 31 december 2010 var 26 017 MSEK.

Likviditet

Under dret omsattes totalt 543 156 miljoner aktier vid OMXtill ett
varde om cirka 27 421 MSEK. Ett genomsnitt pd 2 146 859 aktier
omsatts dagligen vid OMX i Stockholm.

Aktiekapital och roster

Aktiekapitalet uppgick per den 31 december 2010 till
3179106 SEKfordelat pa 317 910 580 aktier till ett kvotvdrde om
0,01 SEK och en rost per aktie. Alla utestaende aktier ar stamaktier
och ger samma ratt till Lundin Petroleums tillgdngar och vinst. En
borspost bestar av 200 aktier.

Langfristigt incitamentprogram

Som del av ersattningen till de anstdllda har koncernen ett
Langfristigt Incitamentsprogram (LTIP). LTIP fram till 2007
innefattade  utstdllandet av teckningsoptioner och finns
beskrivet i not 46 pa sidorna 91-92. Lundin Petroleum pa
OMX under perioden fram till ndsta arsstémma. Gransen for
det hogsta antalet aktier som far dterkdpas motsvaras av att
bolagets innehav av egna aktier inte vid nagot tillfalle dverstiger
fem procent av samtliga aktier i Lundin Petroleum. Syftet med
bemyndigandet ar att forse styrelsen med ett instrument for att
optimera Lundin Petroleums kapitalstruktur samt sdkra Lundin
Petroleums kostnader avseende LTIP.

Den 24 maj 2010 beslutade styrelsen att ge koncernledningen
mandat att dterkopa av aktier i Lundin Petroleum pa OMX. Under
detta mandat aterkoptes 2 417 926 av egna aktier under juni och
juli 2010.

Aktiedata

Per den 31 december 2010 holl Lundin Petroleum 6 882 638 av
egna aktier i eget forvar.

Arsstimmans bemyndigande

Arsstamman 2010 beslutade att bemyndiga styrelsen att
besluta om emission av totalt hégst 35 000 000 nya aktier samt
att darvid kunna avvika fran aktiedgarnas foretradesratt i syfte att
mojliggora for bolaget att anskaffa kapital for finansieringen av
verksamheten och for genomférandet av foretagsforvary. Om
bemyndigandet utnyttjas i sin helhet motsvarar ¢kningen av
aktiekapitalet en utspadningseffekt om tio procent.

Utdelningspolicy

Lundin Petroleums primdra malsdttning ar att oka vardet for
aktiedgare, anstéllda och samhallet genom att driva en I&énsam
verksamhet med tillvaxt. Det dkade vérdet kommer att uttryckas
dels som utdelning och dels som en langsiktigt stigande
aktiekurs. Detta kommer att dstadkommas genom ¢kade olje-
och gasreserver och utbyggnad av fyndigheter for att nd en
okning i produktion, kassafldde och resultat.

Storleken pd eventuell utdelning avgoérs av bolagets finansiella
stallning och mojligheterna till tillvéxt genom I6nsamma
investeringar. Utdelningar kommer att ske ndr bolagets
kassaflode och vinst frdn de olika verksamheterna medger en
langsiktig finansiell uthallighet och flexibilitet. Aktiedgarnas
totala avkastning forvantas 6ver tiden till storsta delen hanforas
till en stigande aktiekurs snarare an fran erhallna utdelningar.

Till foljd av bolagets verksamhet innebér utdelningspolicyn att
finansieringen av pagaende projekt och behov av att tillgodose
bolagets omedelbara kapitalbehov prioriteras.

Sedan bildandet av bolaget i maj 2001 fram till och med den 31 december 2010 har moderbolagets aktiekapital utvecklats enligt nedanstdende tabell:

Manad Kvotvdarde Forandring av antalet Summa antal Summa aktiekapital
Aktiedata och ar (SEK) aktier aktier (SEK)
Bolagets bildande maj 2001 100,00 1000 1000 100 000
Split 10,000:1 juni 2001 0,01 9999 000 10 000 000 100 000
Nyemission juni 2001 0,01 92861283 102 861 283 1028613
Nyemission juli 2001 0,01 3342501 106 203 784 1062038
Nyemission november 2001 0,01 106 203 784 212 407 568 2124076
Optionsratter juni 2002 0,01 35609 748 248017 316 2480173
Teckningsoptioner 2002 0,01 667 700 248 685016 2486 850
Teckningsoptioner 2003 0,01 2 840 450 251525 466 2515255
Teckningsoptioner 2004 0,01 2222 900 253 748 366 2537 484
Teckningsoptioner 2005 0,01 3391800 257 140 166 2571402
Teckningsoptioner 2006 0,01 1219500 258 359 666 2583597
Forvérvet av Valkyries 2006 0,01 55855414 314215080 3142151
Teckningsoptioner 2007 0,01 1335500 315550580 3155506
Teckningsoptioner 2008 0,01 2360 000 317910580 3179106
Summa 317910 580 317 910 580 3179 106




Fordelning av aktieinnehav
Fordelningen av aktiedgandet i Lundin Petroleum tillhandahallet
av Euroclear Sweden per den 31 december 2010.

Storleksklasser Andel av antal

per den 31 december 2010 Antal aktiedgare aktier, %
1-500 25842 147
501-1 000 6017 161
1001-10 000 6451 6,10
10 001-50 000 669 4,50
50001-100 000 102 2,29
100 001- 500 000 134 9,54
500001 - 88 74,49
Summa 39303 100,00

Aktiedgarstruktur

Lundin Petroleum hade 39 303 aktiedgare per den 31 december
2010. Institutionella investerares aktieinnehav uppgick till 85,0
procent. Utlandska aktiedgare uppgick till 56,8 procent.

De 15 storsta aktiedgarna Andel av antal

per den 31 december 2010 Antal aktier aktier, %
Lorito Holdings Ltd 76 342 895 24,01
Swedbank Robur 13163483 414
Landor Participations Inc. 12 038 956 3,79
Zebra Holdings Ltd. 10 844 643 341
Handelsbanken fonder 8342829 2,62
Lundin Petroleum AB 6882638 2,16
LGT Bank in Liechtenstein Ltd 6030083 1,90
SEB Investment Management 5833426 1,83
AFA Forsékring 5649 074 1,78
Forsta AP-fonden 5623212 1,77
Andra AP-fonden 5540335 1,74
Fjarde AP-fonden 4464270 1,40
Nordea Investment funds 3755492 1,18
Lannebo fonder 3663800 1,15
Skandia 3652418 115
Ovriga aktiedgare 146 083 026 45,95
Summa 317910580 100,00

- De 15 storsta aktiedgarna registrerade hos Euroclear Sweden (Vérdepapperscentralen).

- Lorito Holdings Ltd. &r ett investmentbolag som heldgs av en Lundinfamiljetrust.

- Landor Participations Inc. ar ett investmentbolag som heldgs av en trust, vars stiftare
(settler) dr lan H. Lundin.

- Zebra Holdings Ltd. ar ett investmentbolag som heldgs av en Lundinfamiljetrust.
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AKTIEKURS 2010
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LUNDIN PETROLEUMS AKTIEAGARE

Svenska
institutioner
31%

Internationella
institutioner
24%

Familjen Lundin Privata investerare
31% 14%



RISKFAKTORER

Den &vervdagande risken som koncernen star infor ar saval olje- och
gasprospekteringen i sig som produktionen. Olje- och gasprospektering,
utbyggnad och produktion medfér hdga operativa och finansiella risker,
som dven med en kombination av erfarenhet, kunskap och noggrann
utvérdering kan vara svara att eliminera eller ligger utanfér bolagets
kontroll. Lundin Petroleums kommersiella framgéng over en lang
tid bygger pa dess férmaga att finna, forvarva och utvinna olje- och
naturgasreserver. En framtida 6kning av Lundin Petroleums reserver
kommer inte bara att bygga pa dess formdga att prospektera efter och
bygga ut de tillgdngar som Lundin Petroleum for ndrvarande forvaltar,
men dven dess formaga att valja ut och forvarva lampliga producerande
tillgdngar eller prospekt. Dessutom finns det inga forsékringar om att
kommersiella kvantiteter av olja och gas kommer att utvinnas eller
forvarvas av Lundin Petroleum. Ovriga risker har klassificerats antingen
som operationella risker eller finansiella risker.

Operationell risk

Koncernen stdr infor ett antal verksamhetsrisker som kan ha en negativ
paverkan pa dess formaga att framgangsrikt folja sina prospekterings-,
utvarderings- och utbyggnadsplaner samt dess produktion av olja och
gas.

Produktionskostnader

Fardigstallande av en borrning dr inte en forsakran om vinstavkastning
eller atervinning av produktion och produktionskostnader. Dessutom kan
borrisker och miljoforstorelse leda till en vasentlig 6kning av kostnader.
Vidare kan diverse verksamhetsforhallanden dven paverka produktionen
fran framgangsrika borrningar negativt. Dessa kan vara férdrojningar
i erhdllandet av statliga godkdnnande, avstdngning av borrningar pa
grund av extrema vaderférhallande, ofillrackligt lagringsutrymme eller
transportkapacitet eller andra geologiska och mekaniska forhallanden.
Samtidigt som en effektiv dvervakning av borrningar och underhall av
verksamheten bidrar till en maximering av produktionsnivderna pa sikt,
kan produktionsforseningar och samre verksamhetsforhallande inte
elimineras och kan i varierande grad forvantas pdverka resultat och
kassaflodesnivaer negativt.

Tillgang pa borrutrustning och tilltrade

Prospektering och utbyggnad av olja och gas &r pa vissa omraden
beroende av tillgingen pa borrningsutrustning och liknande i de
omraden dar borraktivteter kommer att dga rum. Efterfrdgan pa saddan
begransad utrustning och begransat tilltrdde skulle kunna paverka
Lundin Petroleums tillgang till sddan utrustning vilket i sin tur skulle
kunna forsena prospektering- och utbyggnadsaktiviteter.

Tillforlit till nyckelpersonal

Lundin Petroleums framgang beror till stor del pa vissa nyckelpersoner.
Konkurrensen om kvalificerad personal i olje- och gasindustrin ar stor och
det kan inte sakerstdllas att Lundin Petroleum &ven i framtiden kommer
kunna attrahera och behalla all personal nédvandig for sin verksamhet
och dess utbyggnad.

Uppskattning av reserver

Generellt sett, ar uppskattningar av ekonomiskt atervinningsbara olje-
och gasreserver och dess framtida nettokassaflode, baserat pa ett antal
faktorer och antaganden, som historisk produktion fran tillgdngen,
produktionsnivder, maximal utvinning av reserver, tid och investeringar,
forsdlining av olja och gas, royaltynivaer, antaganden om effekter av
myndigheters bestdmmelser och framtida produktionskostnader,
samtliga kan komma avvika fran verkligt utfall. Alla sddana uppskattningar
ar till en viss grad spekulativa, och klassificeringar av reserver dr endast
forsok till att definiera den grad av spekulation som innefattas. P4 grund
av dessa skal kan, uppskattningar av ekonomiskt utvinningsbara olje-
och gasreserver hanforliga till en viss grupp av tillgangar, klassificering
av sadana reserver baserat pa utvinningsrisk och forvantade framtida
vinster som sammanstallts av olika ingenjorer, eller av samma ingenjorer
vid olika tillféllen, variera.

Uppskattningar av bevisade reserver som kan byggas ut och produceras
i framtiden baseras ofta pa volymberdkningar och analogiskt likartade
typer av reserver istallet for pa verklig produktionshistorik. Uppskattningar
som baseras pa dessa metoder &ar generellt sett mindre tillforlitliga
an de som baserats pa verklig produktionshistorik. Efterfoljande
utvédrderingar av samma reserver baserat pa produktionshistorik och
produktionstekniker kommer att resultera i skillnader i uppskattade
reserver och sadana skillnader kan vara betydande.

Halsa, sakerhet och milj6é (HSE)

Omfattande nationella, statliga och lokala miljélagar och bestdammelser
i utldndska jurisdiktioner pdaverkar nastan samtliga av Lundin
Petroleums verksamheter. Dessa lagar och bestdmmelser innehaller
varierande standarder avseende halsa och arbetsskydd och miljokvalité,
civilrattsliga och kriminella straff och andra forpliktelser for brott mot
sddana standarder och upprattar i vissa fall skyldigheter att atgarda
nuvarande och tidigare anldggningar och platser dar verksamhet finns
eller har funnits. Dessutom kan speciella avsattningar vara lampliga
eller nédvandiga i miljokédnsliga verksamhetsomraden. Se dven sidorna
34-40, Samhallsansvar for mer information.

Juridiska risker

Bolaget skulle kunna utsattas for legala klagomal fran kunder, anstallda
samt andra externa parter i omraden som hdlsa, miljo, sdkerhet och
verksamhetsrelaterade fragor eller genom att inte folja tillampliga lagar
och bestammelser. Aven om s&dana tvister skulle 18sas tillfredstallande,
utan finansiella konsekvenser for bolaget, skulle de paverka koncernens
rykte negativt och ta upp resurser som skulle kunna anvéndas pa andra
omraden.

Konkurrens

Petroleumindustrin & konkurrensutsatt i samtliga faser. Lundin
Petroleums konkurrenter ar bland annat olje- och gasbolag som har
betydligt stérre finansiella resurser, personal och anldggningar an
Lundin Petroleum. Lundin Petroleums férmdaga att ©ka dess reserver i
framtiden kommer inte bara att bero pa dess formaga att prospektera
och bygga ut dess nuvarande tillgangar, men dven pa dess formaga att
valja ut och forvarva lampliga producerande tillgadngar eller prospekt
for prospekteringsborrning.  Konkurrensfaktorer i distribution och
marknadsféring av olja och gas inkluderar pris, metoder och tillforlitlighet
i leverans.

Geopolitisk risk

Lundin Petrolem dr, och kommer att vara aktivt engagerad i olje- och
gasverksamheter i diverse lander. Risker kan uppkomma vid férandringar
av lagstiftning betrdffande utldndsk dgare, statligt deltagande, skatter,
royalties, forpliktelser, vaxelkurser och valutakontroll. Dessutom
kraver vissa aspekter av Lundin Petroleums prospekterings- och
produktionsprogram godkdnnande eller fordelaktiga beslut tagna
av myndigheter. Dessutom, kan Lundin Petroleums prospektering,
utbyggnad och produktionsaktiviteter utsattas for politiska och
ekonomiska osakerheter, expropriering av tillgangar, annullering eller
justering av kontraktsratter, skatter, royalities, forpliktelser, utlandska
valutarestriktioner och andra risker som fororsakas av utldndska
myndigheters kontroll éver omraden dar Lundin Petroleum &r verksam
i, samt risker till folid av inbordeskrig, gerillaktviteter eller uppror.
Oljeanlaggningar ar kdnda for att vara troliga objekt, till och med mal,
for militdra operationer och terrorism. P& grund av dess utsatthet och
betydande ekonomiska intressen, okar detta riskprofilen pa Lundin
Petroleums tillgangar.

Finansiell risk

Finansiella risker sdsom svdngningar i olje- och gaspris, valutakurser,
rantor, likviditetsrisk och kreditrisk samt derivat som anvands har
beskrivits i not 21 pa sidorna 84-86 i den finansiella rapporten.

Risker i finansiell rapportering ar beskrivna i Internkontrollrapporten pa
sidorna 48-49, samt i Var Marknad, sidorna 18-19.
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Lundin Petroleum AB (S)

Lundin Petroleum BV (N)

— Lundin Marine BV (N) Lundin Norway AS (No)

— Lundin Exploration BV (N) Lundin Netherlands BV (N)
— Lundin Petroleum SA (Sw) Lundin Tunisia BV (N)

— Lundin Services BV (N) Lundin International SA (F)

—— Ikdam Production SA (F)

Lundin Gascogne SNC (F)
40%

JURISDIKTION
(K) Kanada (No)  Norge
(Cy)  Cypern (R) Ryssland
(F) Frankrike S Sverige
(N) Nederldnderna (SW)  Schweiz

Lundin Petroleum AB's huvudkontor dr Hovslagargatan 5, Stockholm,
Sverige.

Lundin Petroleums huvudsakliga verksamhet &r prospektering efter,
utbyggnad av samt produktion av olja och naturgas. Lundin Petroleum
innehar en portfélj av producerande olje- och gastillgdngar och
utbyggnadsprojekt i ett antal lander med exponering mot ytterligare
prospekteringsmaojligheter.

Koncernen bedriver inte ndgon forskning och utveckling. Koncernen har
filialer i flertalet av de omraden dér verksamhet bedrivs. Moderbolaget
har inga utldndska filialer.

KONCERNFORANDRINGAR

Under det forsta kvartalet 2010 meddelade Lundin Petroleum sin avsikt
att genomféra en avknoppning av verksamheten i Storbritannien. Den
faktiska avknoppningen genomférdes den 6 april 2010 med forsaljningen
av verksamheten i utbyte mot aktier i det nybildade bolaget EnQuest
plc och Lundin Petroleums aktiedgare erholl utdelningen av EnQuests
aktier den 9 april 2010. Resultatet fran verksamheten i Storbritannien
konsoliderades i Lundin Petroleums redovisning till och med det forsta
kvartalet 2010 och redovisas som avyttrad verksamhet. For detaljer
hénvisas till koncernens not 13.

Den 12 november 2010, i samband med noteringen av Etrion
Corporation aktien pa NASDAQ OMX Stockholm, delade Lundin
Petroleum ut sina aktier i Etrion till Lundin Petroleums aktiedgare. Etrions
resultat har konsoliderats fram till dagen for utdelningen.

Den 29 december 2010 fullbordade Lundin Petroleum forséljningen av
sina icke producerande intressen i Salawati Basin och Salawati Island
tillgdngarna i Indonesien till RH Petrogas.

L Lundin Russia BV (N)

Lundin South East Asia BV (N)

Lundin Lagansky BV (N) Lundin Malaysia BV (N)

fetroresurs "(R) Lundin Vietnam BV (N)
%

Lundin Russia Services BV (N) Lundin Indonesia Holding BV (N)

Lundin Russia Ltd (K) Lundin Lematang BV (N) —

L RF Energy ' (Cy)
9yt Lundin Rangkas BV (N) —

Pechoraneftegas ' (R)
50% Lundin Cakalang BV (N) —{

Recher-Komi ' (R)
% Lundin Baronang BV (N) —|

Lundin South Sokang BV (N) —

Natuna Ventures BV (N) —

! Se koncernens rakenskaper not 19 och moderbolagets rakenskaper

not 14 for fullstandigt namn och samtliga dotterbolag
Not: Koncernens organisationsschema visar endast betydande dotterbolag

VERKSAMHETEN

EUROPA

Norge

Lundin Petroleums nettoproduktion under tolvmanadersperioden som
avslutades den 31 december 2010 (rapporteringsperiod) var i genomsnitt
12 900 fat oljeekvivalenter per dag (boepd), fran Alvheimfaltet, offshore
Norge (Lundin Petroleums licensandel (La) 15%). Alvheimfdltet har
producerat sedan juni 2008 och fortsatter att producera éver forvantan.
Den utmarkta reservoarprestandan har resulterat i 6kade bruttoreserver
under 2010 till 276 milioner fat oljeekvivalenter (MMboe). Fas 2 av
Alvheims utbyggnadsborrmingar pabérjades under andra kvartalet 2010,
och innefattar fem multi-laterala borrningar. Den férsta borringen i fas
2 borjade producera i slutet av 2010 med tre borrningar som kommer
att borras under 2011 och en ytterligare borrning 2012. Genomsnittlig
utvinningskostnad for Alvheimféltet var under 3,50 USD per fat under
rapporteringsperioden.

Lundin Petroleums nettoproduktion fran Volundféltet (l.a. 35%)
uppgick till 5 300 boepd for rapporteringsperioden. De tva forsta
utbyggnadsborrningarna (en producerande och en vatteninjicerande)
pa Volundfaltet slutfordes med framgang under 2009 men pa grund
av begransningar i produktionskapaciteten pa Alvheim FPSO bdrjade
den forsta produktionsborrningen inte producera forran i april 2010.
Fas 2 av Volunds utbyggnadsbormingar, vilken innefattade ytterligare
tvd multi-laterala borrningar, slutférdes med framgang under tredje
kvartalet 2010. Det resulterade i att Volundfaltets produktion ¢kade till
9700 boepd, netto, under fiarde kvartalet, vilket &r 6ver Volundféltets
garanterade kapacitet pa Alvheim FPSO om 8 700 boepd.

| oktober 2009 offentliggjordes en ny fyndighet pa strukturen Marihgne
i PL340 (la. 15%). Fyndigheten uppskattas innehdlla utvinningsbara
resurser om 20 MMboe. Denna fyndighet har &ndrat namn till Boyla
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och for tillfallet pagdr en utveckling av planer fér en utbyggnad med
undervattensaterkoppling till Alvheim FPSO.

Den 15 februari 2011, meddelade Lundin Petroleum att prospekterings-
borringen (24/9-10S) och sidledsborrningen (24/9-10A), beldagna i
produktionslicensen PL3408B cirka 31 kilometer séder om Alvheim FPSO
har avslutats med framgang. Ett omfattande datainsamlingsprogram
har genomforts. Preliminart intervall av bruttoresurser for fyndigheten
Caterpillar &r uppskattade till mellan 5 och 12 miljoner fat oljeekvivalenter
(MMboe). Utbyggnadsstudier for Beylafdltets aterkoppling till Alvheim
FPSO fortskrider. Fyndigheten Caterpillar beldgen atta kilometer sydost
om Bayla kommer med storsta sannolikhet att byggas ut som en del av
Boylas utbyggnadskoncept.

Lunoféltet i PL338 (l.a. 50%) upptdcktes 2007 och har dérefter utvarderats
med ytterligare tva borrningar. Resultatet fran utvarderingsborrningarna
har inkluderats i den reservoarmodell som anvands vid planering av
utbyggnad och har resulterat i en uppgradering av de 95 MMboe
bevisade och sannolika (2P) bruttoreserver till 148 MMboe for Lunofaltet.
Reserverna har uppskattats av certifieringsbolaget Gaffney, Cline &
Associates. Arbetet med konceptuella utbyggnadsstudier for Lunofaltet
som ett fristdende utbyggnadsprojekt dr slutforda.

| december 2010 gjordes vytterligare en fyndighet i PL338 pa
Apollostrukturen. Apollo &r beldgen endast 5 km fran Lunofdltet och
innehaller uppskattade utvinningsbara resurser, brutto, pa mellan 15 och
65 MMboe i PL338 i bade Paleocene och Krita reservoarer. Fyndigheten
kommer att utvédrderas under 2012 och troligtvis sedan byggas ut via
Lunoanlaggningen.

En prospekteringsborrming i PL501T (la. 40%) med malsattning
Avaldsnesstrukturen genomférdes med framgdng under det tredje
kvartalet 2010 och resulterade i en fyndighet. Produktionstester
bekraftade  utmarkta  reservoarkaraktaristka  och  borrningen
flodade vid begrdnsade produktionsnivder om cirka 5000 bopd.
Avaldsnesstrukturen uppskattas innehalla utvinningsbara resurser
om 100 till 400 MMboe, brutto, inom licensen PL501 och uppskattas
kontrolleras av en forkastning som stracker sig in i PL265 (l.a. 10%).
Utvérderingen av Avaldsnesfyndigheten kommer att pabdrjas under det
forsta halvaret 2011 med genomférande av tva utvdrderingsborrningar
i PL501. Ytterligare en borrning kommer att genomféras under 2011
av Statoil, operator for PL265, for att testa forlangningen av strukturen
Avaldsnes in i PL265. Den delen av Avaldsnesstrukturen som &r beldgen
i PL265 har fatt namnet Aldous Major South. Avaldsnesfyndigheten har
med framgang bekraftat migration av kolvaten till den 6stra delen av
Utsira High. Detta har en positiv inverkan pa prospekteringspotentialen
for det storre Lunoomradet och som ett resultat kommer ytterligare
prospekteringsborrmingar att genomféras under 2011 pa strukturen
Tellus i PL338 (la. 50%) (borrad under forsta kvartalet 2011) och
strukturen Aldous Major North (tidigare kallad Torvestad) i PL265/PL501
foljt av troliga borrningar i PL359 (l.a. 40%) och PL410 (l.a. 70%) 2012.

Utbyggnadsplanen for Gaupeféltet i PL292 (l.a. 40%) godkéandes i juni
2010 med forvantad produktionsstart i slutet av 2011. Gaupefaltet med
BG Group som operatdr har uppskattade bruttoreserver om cirka 31
MMboe och férvantas producera 5 000 boepd, netto Lundin Petroleum
vid platdproduktion.

Utbyggnadsplanering pagar for Nemofaltet i PL148 (la. 50%) och
Krabbefdltet i PL301 (lLa. 40%). Val av konceptldsning har genomforts
for Nemoféltet och villkorat av de slutliga kommersiella férhandlingarna
forvantas det att en utbyggnadsplan kommer att [dmnas in under 2011.

| januari 2011 tilldelades Lundin Petroleum tio prospekteringslicenser
i 2010 ars licensrunda APA, av vilka sex med Lundin Petroleum som
operator.

Under 2010 genomférdes prospekteringsborrningar pa strukturerna
Frusalen i PL476 (l.a. 30%), Barchan PL400 (l.a. 50%) och Norall i PL409 (l.a.
40%), vilka avslutades som torra borrningar, samt en borrning pa Luno
Highstrukturen i PL359 (l.a. 40%) som avslutades som icke-kommersiell.

Frankrike

| Paris Basin (lL.a. 100%) var nettoproduktionen i genomsnitt 2 450 boepd
och i Aquitaine Basin (l.a. 50%) var nettoproduktionen i genomsnitt
750 boepd for rapporteringsperioden. Renoveringen av Grandvillefaltet
i Paris Basin, vilken innefattar atta nya utbyggnadsborrningar och
installation av nya produktionsanldggningar, har pabdrjats.

Nederlanderna
Gasproduktionen fér Nederlanderna var i genomsnitt 2 050 boepd foér
rapporteringsperioden, vilket var ¢ver forvantan.

Prospekteringsborrningen De Hoeve-1 i Gorredijklicensen, onshore (l.a.
7,75%), genomfoérdes med framgéng under forsta kvartalet 2010 och
resulterade i en gasfyndighet.

Irland
Insamlingen av 3D seismik slutférdes tredje kvartalet 2010 6ver licensen i
Slyne Basin 04/06 (l.a. 50%).

Storbritannien

Den 6 april 2010 slutférde Lundin Petroleum avknoppningen av
verksamheten i Storbritannien till EnQuest plc, ett nybildat bolag med
fokus pa den brittiska Nordsjon.

Lundin Petroleums nettoproduktion i Storbritannien ingick endast i det
forsta kvartalet 2010 och uppgick i genomsnitt till 2 250 boepd under
rapporteringsperioden.

SYDOSTASIEN

Indonesien

Salawati Island och Basin (Papua)

Nettoproduktionen fran Salawati (Salawati Island l.a. 14,5% och Salawati
Basin l.a. 25,9%) var 2 000 boepd for rapporteringsperioden.

| december 2010 slutforde Lundin Petroleum férsdliningen av
licensandelarna i Salawati till RH Petrogas (RHP). Kopeskillingen for
forséljningen var 37,1 MUSD plus en tilldiggsbetalning om 3,9 MUSD om
vissa framtida utbyggnader av falt kommer att ske.

Lematang (S6dra Sumatra)

Lundin Petroleums nettoproduktion fran Singa gasfilt (la. 25,9%)
uppgick under rapporteringsperioden till 400 boepd. Produktionen fran
Singaféltet pabodrjades under andra kvartalet 2010. Bruttoproduktionen
fran den forsta producerade borrningen ar cirka 20 miljoner standard
kubik fot per dag (MMscfd) av gas till forséljning och begrénsas av
anldggningens kapacitet till foljd av hogre produktion av flytande
kolvaten an forvantat.

En anldggning for att avldgsna flytande kolvéte planeras att installeras
och fram till dess kommer produktionen att forbli begrénsad.
Bruttoproduktionen forvantas 6ka till platdnivda om 50 MMscfd till foljd
av ytterligare utbyggnadsborrningar. Gasforséljningsavtalet som ingatts
for Singa med PT PLN (Persoro), ett indonesiskt statligt agt elbolag,
reviderades i februari 2010 for att innefatta ett 6kat gaspris och initialt
tilldta PT PGN (Persero), en indonesisk statlig gasdistributor, att képa
produktion fran Singaféltet. Gasforséljningsavtalet med PT PGN (Persoro)
undertecknades i april 2010. Det genomsnittliga gaspriset for bada
avtalen ar pa 6ver 5 USD per miljoner British thermal units (MMbtu).



Rangkas(Java)

Ett insamlingsprogram for 2D seimsik pa 474 km pabodrjades over
Rangkasblocket (l.a. 51%) 2010 och avslutades under det forsta kvartalet
2011,

Baronang/Cakalang (Natuna Sea)

Ett 3D seismik program pa 975 km? &ver licenserna Baronang och
Cakalang (l.a. 100%) avslutades under april 2010 och bearbetning pagar.
Ytterligare insamling av 1 500 km 2D seismik pa Cakalang forvantas att
slutforas under 2011.

South Sokang (Natuna Sea)
Ett nytt produktionsdelningskontrakt for South Sokang blocket skrevs
under i december 2010 (l.a. 60%).

Malaysia

Insamling av 2 150 km? av 3D seismik pa block PM308A (La 35%),
PM308B (l.a 75%) och SB303 (l.a 75%) slutférdes under 2009. Bearbetning
och tolkning av seismisk data har identifierat ett antal potentiella
borrbara strukturer for kommande borrprogram 2011/2012. Fem
prospekteringsborrningar forvantas att genomféras under nésta ar med
boérjan i april 2011. En jack-up rigg har sékrats for borrprogrammet.

2010 undertecknade Lundin Petroleum ett nytt produktionsdel-
ningskontrakt for blocken SB307 och SB308 (l.a. 42,5%) offshore Sabah.
Insamling av 330 km? 3D 6ver blocken SB307 och SB308 slutférdes under
andra kvartalet 2010.

Vietnam

Prospekteringsborrningen pa strukturerna Hoa-Hong-1X och Hoa
Dao High pa block 06/94 (la. 33,33%) slutférdes under 2010. Bada
borrningarna har pluggats igen efter att ha antingen varit torra eller inte
patréffat kommersiella mangder gas.

RYSSLAND
Nettoproduktionen av olja fran Ryssland for rapporteringsperioden var
3600 boepd.

| Laganskyblocket (l.a. 70%) i Norra Kaspien gjordes 2008 ett betydande
fynd pd Morskayafdltet. Fyndigheten, som pd grund av att den &r
beldgen offshore, anses som strategisk av den ryska staten under lagen
for utldndska strategiska investeringar. Detta innebdr att ett statligt bolag
maste dga 50 procent innan utbyggnad sker. Under 2010 slutfordes
insamling av 103 km? 3D seismik i Laganskyblocket som har som
malsattning nya prospekteringsborrningar.

AFRIKA

Tunisien

Produktionen fran Oudnafltet (l.a. 40%) var i genomsnitt 1 000 boepd,
netto for rapporteringsperioden. Produktionen fran Oudnaféltet
fortsatter att Overtraffa forvantningarna.

Kongo (Brazzaville)

Prospekteringsborrningar forvantas genomforas under 2011 med en
borrning i Block Marine XIV (La 21,55%) och ytterligare en borring i Block
Marine XI (l.a. 18,75%).
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FINANSIELL OVERSIKT

FINANSIELLT RESULTAT

Resultat

Resultatet for rékenskapsaret som avslutades den 31 december 2010
(rapporteringsperioden), inklusive avyttrad verksamhet uppgick till
4985 MUSD (-537,1 MUSD). Resultatet inklusive avyttrad verksamhet,
hanforligt till moderbolagets aktiedgare foér rapporteringsperioden
uppgick till 511,9 MUSD (-411,3 MUSD), motsvarande vinst per aktie, efter
full utspadning, om 1,64 USD (-1,31 USD).

Lundin Petroleum uppvisar ett resultat for rapporteringsperioden om
129,5 MUSD (-545,8 MUSD), exklusive avyttrad verksamhet. Periodens
resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare, exklusive avyttrad
verksamhet uppgick till 142,9 MUSD (-420,0 MUSD), motsvarande vinst
per aktie, efter full utspddning, om 0,46 USD (-1,34 USD).

Operativt kassaflode for rapporteringsperioden uppgick till 598,6 MUSD
(471,9 MUSD), inklusive avyttrad verksamhet, motsvarande operativt
kassaflode per aktie, efter full utspadning, om 1,92 USD (1,51 USD). For
rapporteringsperioden uppgick resultat fore rantor, skatt, ned- och
avskrivningar (EBITDA) till 635,6 MUSD (486,2 MUSD), inklusive avyttrad
verksamhet, motsvarande EBITDA per aktie, efter full utspadning, om
2,04 USD (1,55 USD).

Produktion

Produktionen for rapporteringsperioden uppgick till 11 940,0 tusen fat
oljeekvivalenter (Mboe) (13 931,7 Mboe), inklusive avyttrad verksamhet,
vilket motsvarar 32,7 Mboe per dag (Mboepd) (38,2 Mboepd) och
omfattar nedanstaende:

Produktion 2010 2009
Norge

- Kvantitet i Mboe 66298 50609
- Kvantitet i Mboepd 18,2 139
Frankrike

- Kvantitet i Mboe 1160,8 12492
- Kvantitet i Mboepd 32 34
Nederlanderna

- Kvantitet i Mboe 756,7 7593
- Kvantitet i Mboepd 2,1 2,1
Indonesien

- Kvantitet i Mboe 887,1 896,3
- Kvantitet i Mboepd 24 24
Ryssland

- Kvantitet i Mboe 13212 18900
- Kvantitet i Mboepd 36 52
Tunisien

- Kvantitet i Mboe 3722 4949
- Kvantitet i Mboepd 1,0 14
Summa fran kvarvarande verksamhet

- Kvantitet i Mboe 11127,8 103506
- Kvantitet i Mboepd 30,5 284
Innehav utan bestimmande inflytande i

Ryssland

- Kvantitet i Mboe - 162,2
- Kvantitet i Mboepd - 04
Summa fran kvarvarande verksamhet exkl.

innehav utan bestimmande inflytande

- Kvantitet i Mboe 11127,8 101884
- Kvantitet i Mboepd 30,5 28,0
Summa fran avyttrad verksamhet

- Kvantitet i Mboe 812,2 37433
- Kvantitet i Mboepd 2,2 10,2
Summa exklusive innehav utan bestammande

inflytande

- Kvantitet i Mboe 11 940,0 139317

- Kvantitet i Mboepd 32,7 38,2




FORVALTNINGSBERATTELSE

Under 2009 konsoliderade Lundin Petroleum tva ryska dotterbolag, dver
vilka bolaget utévade kontroll, med den icke-dgda andelen redovisad
som innehav utan bestdmmande inflytande. Den genomsnittliga
produktionen i Ryssland for rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2009 uppgick till 4,8 Mboepd med hansyn tagen till den
av Lundin Petroleum &gda andelen. Under den andra delen av 2009
avyttrade Lundin Petroleum de tva ryska dotterbolagen.

Antalet producerade fat under en period kan avvika fran antalet séalda
fat beroende pa flera orsaker. Tidsskillnader kan uppkomma pa grund av
volymférandringar i lager, forvaring och i pipeline. Andra skillnader kan
uppkomma som ett resultat dels av royaltybetalningar som gjorts i sak
eller av produktionsdelningskontrakt.

Rorelsens intakter

Forsdlining av olja och gas for rapporteringsperioden uppgick till
785,2 MUSD (567,5 MUSD) och beskrivs i not 1. Lundin Petroleums
erhdllina genomsnittspris per fat oljeekvivalenter uppgick till 72,26 USD
(57,16 USD) och framgar av nedanstaende tabell. Det genomsnittliga
Dated Brentpriset for rapporteringsperioden 2010 uppgick till 79,50 USD
(61,67 USD) per fat.

Forsaljning for rapporteringsperioden omfattar nedanstaende:

Forséljning

Genomsnittspris per boe i USD 2010 2009
Norge

- Kvantitet i Mboe 67125 5200,1
- Genomsnittspris per boe 7793 60,48
Frankrike

- Kvantitet i Mboe 1168,0 12779
- Genomsnittspris per boe 79,35 60,94
Nederlanderna

- Kvantitet i Mboe 756,7 7593
- Genomsnittspris per boe 44,37 50,49
Indonesien

- Kvantitet i Mboe 607,7 609,4
- Genomsnittspris per boe 65,31 60,58
Ryssland

- Kvantitet i Mboe 12900 19764
- Genomsnittspris per boe 51,65 37,64
Tunisien

- Kvantitet i Mboe 3826 465,5
- Genomsnittspris per boe 7715 54,72
Summa fran kvarvarande verksamhet

- Kvantitet i Mboe 10917,5 102886
- Genomsnittspris per boe 71,92 55,16
Summa fran avyttrad verksamhet

- Kvantitet i Mboe 814,4 36308
- Genomsnittspris per boe 76,82 62,83
Summa

- Kvantitet i Mboe 11731,9 139194
- Genomsnittspris per boe 72,26 57,16

Oljan som produceras i Ryssland séljs antingen pa den inhemska ryska
marknaden eller exporteras till den internationella marknaden. Av den
ryska forsaljiningen saldes under rapporteringsperioden 40 procent (40
procent) pa den internationella marknaden till ett genomsnittspris om
76,17 USD (57,23 USD) per fat och aterstaende 60 procent (60 procent)
av den ryska forsaljningen saldes pd den inhemska marknaden till ett
genomsnittspris om 34,98 USD (24,67 USD) per fat.

Ovriga rorelseintakter uppgick till 134 MUSD (43 MUSD) for
rapporteringsperioden och inkluderar 9,3 MUSD (- MUSD) av intdkter
hanforliga till Etrions solenergiverksamhet. | 6vriga rorelseintakter ingar
aven tariffintdkter fran Frankrike och Nederlanderna samt intakter for
uppratthallande av strategiska lagernivaer i Frankrike.

Produktionskostnader

Produktionskostnaderna  uppgick fér perioden till 157,71 MUSD
(1553 MUSD) och beskrivs i not 2. Produktionskostnader och
avskrivningar per fat oljeekvivalenter som producerats i den kvarvarande
olje- och gas verksamheten framgar av nedanstaende uppstallning.

Produktionskostnader och avskrivningar

i USD per boe 2010 2009
Utvinningskostnader 8,63 9,22
Tariff- och transportkostnader 1,57 1,52
Royalty och direkta skatter 3,74 3,96
Forandringar i lager/6veruttag -0,31 0,01
Ovriga kostnader 0,38 030
Totala produktionskostnader 14,01 15,01
Avskrivningar 12,85 1141
Total kostnad per boe 26,86 26,42

Utvinningskostnaderna  for  rapporteringsperioden  uppgick il
96,1 MUSD, vilket var i linje med 954 MUSD for jamforelseperioden.
Produktionsvolymen var 8 procent hogre dn under 2009 vilket
resulterade i ldgre produktionskostnader per fat jamfort med
jamforelseperioden som uppgick till 95,4 MUSD. Utvinningskostnaderna
per fat for rapporteringsperioden uppgick till 8,63 USD per fat, vilket ar
vasentligt lagre &n riktpriset om 10,35 USD per fat som initialt meddelats
marknaden for den kvarvarande verksamheten for 2010, vilket beror pa
hogre produktion och lagre kostnader. Utvinningskostnaderna forvantas
atti genomsnitt ligga pa denna laga nivd under 2011.

Tariff- och transportkostnaderna uppgick till 17,4 MUSD vilket &r 11
procent hégre &n 15,7 MUSD féregaende ar. Okningen beror framst pé
det 6kade produktionsvolymer fran Volundféltet, Norge. Volundfaltets
produktionskostnader innehaller en produktionskostnadsdel och en del
tariff, vilken betalas till Alveimfaltets konsortium. Produktionskostnaderna
for  Alvheimféltets produktionsanldggningar delas mellan falten:
Alvheim (la. 15%), Volund (la. 35%) och Vilje (la. -%) baserat pa
volymen som passerar genom anldggningarna. Lundin Petroleum har
en licensandel om 15 procent i Alvheimfaltet och en licensandel om
35 procent i Volundféltet. Den koncerninterna delen har eliminerats
redovisningsmassigt och ger déarmed en tariff- och transportkostnad om
20 procent for Volund.

| royalty och direkta skatter ingdr rysk mineralresursskatt (Russian Mineral
Resource Extraction Tax, "MRET") och rysk exportskatt. Skattesatsen MRET
varierar i forhallande till varldsmarknadspriset pa "Urals Blend” och den
ryska rubelns vaxelkurs och baseras pa den ryska produktionsvolymen.
MRET-genomsnittet for rapporteringsperioden uppgick till 13,83 USD
(10,23 USD) per fat for den ryska produktionen. Exportskattesatsen pa
rysk olja justeras av den ryska staten varje manad och dr beroende av det
pris som erhalls for “Urals Blend” den foregaende manaden. Exportskatten
baseras pd volym exporterad olja fran Ryssland och genomsnittet
uppgick till 37,59 USD (21,42 USD) per fat for rapporteringsperioden.
Royalty och direkta skatter har okat i férhallande till jamforelseperioden,
vilket &r en foljd av prisdkningen pa rdolja som paverkar kostnaden for
MRET och exportskatt.

Det finns savél permanenta som temporara tidskillnader, vilka far till
foljd att forsaljningsnivaerna inte & desamma som produktionsnivaerna
under en given tidsperiod. Dessa tidskillnader resulterar i férandringar
i kolvételager och under- eller éveruttag, vilka har intaktsforts till ett
belopp av 3,4 MUSD (0,1 MUSD) under rapporteringsperioden.



Avskrivningar

Avskrivningar uppgick till 1453 MUSD (118,1 MUSD) och beskrivs i
not 3. Avskrivningar per fat ar i linje med forvéntningarna for heldret.
Norge bidrar till ungefar 70 procent av de totala avskrivningarna fér
aret motsvarande en kostnad av 15,33 USD per fat. Kostnaden for
avskrivningar for jamforelseperioden innehaller 11,3 MUSD hanforligt till
Oudnafaltet i Tunisien, vilket var fullt avskrivet vid slutet av 2009.

Prospekteringskostnader

Prospekteringskostnaderna  fér  rapporteringsperioden  uppgick
till 127,5 MUSD (134,8 MUSD) och beskrivs i not 4. Kostnader for
prospekterings- och utvérderingsprojekt kapitaliseras nar de uppkommer.
Nér prospekteringsborrningar inte ar framgangsrika kostnadsfors dessa
direkt i resultatrékningen som prospekteringskostnader. Samtliga
kapitaliserade prospekteringskostnader omprévas regelbundet och
kostnadsfors sa snart det foreligger osdkerhet om deras framtida
dtervinning.

Lundin Petroleum kostnadsforde under 2010 94,5 MUSD (69,5 MUSD) av
prospekteringskostnader hanforliga till Norge. Det forsta kvartalet 2010
meddelade Lundin Petroleum att borrningarna som utforts pa PL359
och PL476 i Norge inte utgjorde ndgon kommersiell framgang och
kostnaderna vilka relaterar till dessa borrningar uppgick till 22,6 MUSD
resultatfordes. Under det fiarde kvartalet 2010 utforde Lundin Petroleum
tva borrningar i PL400 och PL409, pa Barchan- och Norall strukturerna
vilka inte beddmdes vara nagra kommersiella framgangar och 58,0 MUSD
kostnadsférdes for dessa tvé bormingar. Ovriga prospekteringskostnader
om 13,9 MUSD resultatférdes i Norge, vilka &r hanforliga till dterldmnade
licenser.

Lundin Petroleum utférde tva icke-framgangsrika borrningar i block
06/94, Vietnam och resultatforde 31,9 MUSD (7,2 MUSD) vilket
utgjorde kostnader for borrningarna samt relaterad seismik studier och
licenskostnader.

Vinst fran forséljning av tillgangar
Vinst fran forsaljning av tillgdngar uppgick for rapporteringsperioden till
66,1 MUSD (4,6 MUSD).

Den 12 november 2010 delade Lundin Petroleum ut sina aktier i Etrion
Corporation. Vardet pa utdelningen baserades pa marknadspriset av
Etrionaktien vid dagen for utdelningen, vilket resulterade i en vinst, som
har redovisats i det konsoliderade resultatet till ett belopp av 57,7 MUSD.

Den 29 december 2010 fullbordade Lundin Petroleum forsaljningen
av Salawati tillgdngarna i Indonesien till RH Petrogas. En vinst fran
forséljningen har bokforts till ett belopp om 8,4 MUSD.

Administrationskostnader och avskrivningar av 6vriga materiella
anldggningstillgdngar

Administrationskostnader och avskrivningar av Ovriga materiella
anlaggningstillgdngar  for  rapporteringsperioden  uppgick il
42,0 MUSD (28,8 MUSD) och inkluderar ett belopp om 11,7 MUSD
(9,9 MUSD), vilket héarror fran Etrion och 10,3 MUSD (1,4 MUSD) av
icke-kassaflodespaverkande kostnader som harror fran koncernens
langfristiga incitamentsprogram (LTIP).

Beloningar till anstdllda under LTIP vdrderas enligt Black & Scholes
optionsvarderingsmetod, vilken anvander aktiekursen pé& balansdagen.
Kostnaden fordelas ver intjdnandeperioden i enlighet med gallande
redovisningsregler. Lundin Petroleums aktiekurs ¢kade med mer dn 45
procent under 2010 jamfort med aktiekursen vid slutet 2009 och déarmed
har kostnaden hanforlig till LTIP paverkat rapporteringsperioden. Vardet
av LTIP tilldelningen sdsom den é&r berdknad i enlighet med Black &
Scholesmetoden baseras pa intjdnandeperioden for samtliga utestaende,
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LTIP beldningar inklusive tidigare perioder och darfér motsvarar
kostnaden i resultatrakningen 2010 arets forandring i avsattningen.

Finansiella intakter
Finansiella  intdkter ~ for  rapporteringsperioden
21,0 MUSD (82,0 MUSD) och beskrivs i not 9.

uppgick il

Valutakursvinsten  uppgick  till  134MUSD (66,0 MUSD)  for
rapporteringsperioden. Euron férsvagades under rapporteringsperioden
gentemot sdval den amerikanska dollarn som den norska kronan, vilket
generade valutakursdifferenser pa koncerninterna lan, vilka har utgivits
av ett dotterbolag som har EUR som funktionell valuta, delvis nettat
av valutakursforluster pa det externa USD lanet som innehas av ett
dotterbolag som har EUR som rapporteringsvaluta.

Ranteintakter for rapporteringsperioden  uppgick till 3,4 MUSD
(4,6 MUSD). Ranteintakten inkluderar ett belopp om 0,5 MUSD hanforligt
till Etrion Corporation, vilket inte ldngre konsoliderats fran november 2010
till foljd av utdelningen av aktierna i Etrion och ett belopp om 0,6 MUSD
som utgor ranta pa en skatteaterbetalning. Jamforelseperioden paverkas
av upplupen ranteintakt fran norsk éverskjuten skatt om 2,3 MUSD, vilken
relaterar till prospekteringskostnader 2008.

Jamforelseperioden innehaller en vinst vid forsaljning av aktier ftill ett
belopp om 10,2 MUSD, vilket relaterar till forsaljningen av aktieinnehavet
i ett bolag som dger intressen i nederlandsk gasproduktion och
transportinfrastruktur.

Garantiavgifter for rapporteringsperioden uppgick till 2,3 MUSD
(0,1 MUSD). De innehadller en avgift om 2,0 MUSD (- MUSD) som avser
stod for vissa finansiella dtaganden, vilka gjorts av ShaMaran Petroleum.

Finansiella kostnader
Finansiella kostnader for rapporteringsperioden uppgick till 33,5 MUSD
(52,5 MUSD) och beskrivs i not 10.

Rantekostnader for rapporteringsperioden uppgick till 10,0 MUSD
(8,9 MUSD) och avser framst ranta pa koncernens kreditfacilitet och en
kostnad om 3,6 MUSD (0,1 MUSD) avseende Etrions lan. I enlighet med
koncernens redovisningspolicy har en del av rantekostnaderna som
uppkommit i samband med utvecklingen av Volundféltet aktiverats och
till foljd av produktionsstarten har rantekostnaderna nu resultatforts.

| januari 2008 ingick koncernen ett ranteswapkontrakt for att lasa LIBOR
rantan till 3,75 procent per ar avseende 200 MUSD av koncernens lan
i USD for perioden fran januari 2008 till januari 2012. Ett belopp om
7,0 MUSD (5,7 MUSD) har kostnadsforts avseende betalningar under
dessa rantesakringskontrakt for rapporteringsperioden.

I november 2009 ingick Etrion Corporation olika ranteswapkontrakt
som del av externa laneavtal. En fordndring i marknadsvardet av
dessa kontrakt medférde en kostnad om 3,9 MUSD (0,5 MUSD) for
rapporteringsperioden.

En avsattning for aterstaliningskostnader har redovisats i balansrakningen
till det diskonterade vardet av uppskattad framtida kostnad. Effekten av
diskonteringen dterfors varje ar och redovisas 6ver resultatrakningen.
4,0 MUSD (25 MUSD) har redovisats i resultatrakningen under
rapporteringsperioden. Okningen i férhallande till jdmférelseperioden
beror pa ¢kade ataganden fill foljd av att Volundféltet, Norge har
inkluderats och andra justerade kostnadsuppskattningar under slutet av
2009.

Jamforelseperioden innehéller ett belopp om 29,8 MUSD avseende en
nedskrivning av Lundin Petroleums innehav i Etrion till foljd av dess
nedskrivning av sina olje- och gastillgangar i Venezuela.
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Resultat fran intressebolag

Resultat fran intressebolag for jamforelseperioden uppgick till
-25,5 MUSD och bestod av Lundin Petroleums aktieandel pa 44,81
procent i Etrions resultat. Etrions resultat konsolideras i sin helhet i
Lundin Petroleums koncernredovisning sedan den 30 september 2009
fram till utdelningen och darfor redovisas inget belopp som resultat i
intressebolag fér 2010.

En nedskrivning av Etrions olje- och gas tillgdngar i Venezuela ingar till ett
belopp om 22,8 MUSD i de 25,5 MUSD som utgér jamforelseperiodens
resultat fran intressebolag.

Skatt
Skattekostnaden for rapporteringsperioden uppgick till 251,9 MUSD
(45,7 MUSD) och beskrivs i not 12.

Den aktuella skattekostnaden for rapporteringsperioden uppgick
till 682 MUSD (320 MUSD) exklusive avyttrad verksamhet. En
aktuell skattekostnad om 36,1 MUSD (2,2 MUSD) har redovisats i
rapporteringsperioden, vilken &r relaterad till den 28-procentiga
skattesatsen under Norges onshore skatteregim, dar forlustavdragen
frdn tidigare ar har utnyttjats. Skattekostnaden i Norge bestdr av en
28-procentig onshore regim och en 50-procentig offshore regim. Vissa
skatteavdrag som intjdnats pa prospekteringskostnader utnyttjas i den
50-procentiga norska offshore regimen.

Den uppskjutna skattekostnaden uppgick till 183,7 MUSD (13,7 MUSD)
for rapporteringsperioden. Den uppskjutna skattekostnaden  for
jamforelseperioden inkluderar ett belopp om 86,9 MUSD, vilken relaterar
till upplosningen av upplupna skatteskulden pa nedskrivningen av
Laganskyblocket som gjordes under 2009.

Koncernen ar verksam i ett flertal ldander och skattesystem, dar
bolagsskattesatserna  skiljer sig frdn det svenska regelverket.
Bolagsskattesatserna inom koncernen varierar mellan 20 procent och
78 procent. Koncernens effektiva skattesats for rapporteringsperioden
uppgadr till 66 procent, vilket inkluderar vinst vid forsdlining av
tillgdngar. Om vinst vid forsédljning av tillgdngar inte raknades in i
berdkningen uppgick den effektiva skattesatsen till 80 procent. Dessa
effektiva skattesatser dr berdknade direkt ur resultatrékningen och
motsvarar inte den effektiva skattesatsen som betalas i varje land med
verksamhet. Norge &r det land som huvudsakligen bidrar till den totala
skattekostnaden med en effektiv skattesats om 74 procent. Enheter
dar bolaget inte ar operator som redovisar forlust med inga eller laga
redovisade skattekrediter okar den effektiva skattesatsen. Den effektiva
skattesatsen for upplupen skattekostnad &r 22 procent eftersom
underskottsavdrag och utgifter for prospektering gav en skattereduktion
i Norge under dret.

Innehav utan bestammande inflytande

Resultat efter skatt hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande
uppgick for rapporteringsperioden till -13,4 MUSD (-125,8 MUSD) och &r
framst hanforligt till innehavare utan bestdmmande inflytandes andel i
Etrion som ér till fullo konsoliderat fram till utdelningen av Etrionaktierna.
Nettoresultatet hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande
for jamforelseperioden utgjordes huvudsakligen av innehavare utan
bestdmmande andels del i nedskrivningen av Laganskyblocket.

Avyttrad verksamhet

Resultat fran avyttrad verksamhet uppgick till 369,0 MUSD (8,7 MUSD) for
rapporteringsperioden, vilket ar hanforligt till resultatet for verksamheten
i Storbritannien om 10,9 MUSD (8,7 MUSD) per den 6 april 2010, vilket
var datumet fér avknoppningen av den brittiska verksamheten och till
vinsten vid forséljningen av de brittiska tillgadngarna for 358,1 MUSD
(- MUSD). Fér ytterligare information hanvisas till not 13.

BALANSRAKNINGEN
Anlaggningstillgangar
Olje- och gastillgangar uppgick till 1999,0 MUSD (2 540,3 MUSD) och
finns beskrivna i not 14.

Utbyggnads- och prospekteringsutgifter for rapporteringsperioden
beskrivs nedan:

Utbyggnadsutgifter

Belopp i MUSD 2010 2009
Norge 106,3 88,1
Frankrike 13,2 6,3
Nederlénderna 4,5 53
Indonesien 10,2 349
Ryssland 6,6 10,1
Utbyggnadsutgifter fran kvarvarande

verksamhet 140,8 144,7
Avyttrad verksamhet - Storbritannien 17,1 63,5
Utbyggnadsutgifter 157,9 208,22

Prospekteringsutgifter

Belopp i MUSD 2010 2009
Norge 160,8 198,5
Frankrike 10 3,1
Indonesien 13,5 9,7
Ryssland 18,3 45,2
Vietnam 153 92
Kongo (Brazzaville) 2,5 138
Malaysia 10,6 239
Ovriga 44 4,7
Prospekteringsutgifter fran kvarvarande

verksamhet 226,4 308,1
Avyttrad verksamhet - Storbritannien 0.2 23
Prospekteringsutgifter 226,6 3104

Ovriga materiella anldggningstillgdngar  uppgick till 153 MUSD
(15,3 MUSD) och avser kontorsutrustning och fastigheter. Se not 16.

Finansiella tillgdngar uppgick till 114,9 MUSD (85,4 MUSD) och beskrivs i
not 19till 23. Andra aktier och andelar uppgick till 68,6 MUSD (32,4 MUSD)
och é&r framst hanforliga till andelar i ShaMaran Petroleum. Langfristiga
fordringar uppgick till 23,8 MUSD (24,2 MUSD) och ar hanforliga till ett
konvertibellan till Africa Oil Corporation om 23,8 MUSD (23,8 MUSD).
Ovriga finansiella tillgdngar uppgick till 22,5 MUSD (28,6 MUSD). De &r
framst hanforliga till moms betald pa kostnader i Ryssland, vilken uppgar
till 16,5 MUSD (17,5 MUSD) och som forvédntas dtervinnas samt aktiverade
finansieringskostnader om 4,7 MUSD (7,5 MUSD).

Uppskjutna skattefordringar uppgick till 15,1 MUSD (27,9 MUSD) och
avsdg huvudsakligen icke-utnyttjade skattemdssiga underskott i
Nederldnderna.

Omsattningstillgangar

Fordringar och lager uppgick till 236,2 MUSD (198,0 MUSD) och beskrivs
i not 24 till 27. Lager inkluderar kolvdten samt forbrukningstillgangar
for faltarbeten och uppgick till 20,0 MUSD (27,4 MUSD). Storre delen av
vardeminskningen beror pa forsaljningen av Salawati tillgangarna, vilka
inneholl lager av kolvaten och tillgangar for féltarbeten. Kundfordringar
uppgick till 94,2 MUSD (80,7 MUSD). Hogre produktionsnivder fran
Norge till folid av Volundféltets produktionsstart har kompenserat
den minskning som harror fran fordringarna pa de brittiska falten och
Salawatifdlten, vilka saldes under 2010 och ingick i jamforelseperioden.
Kortfristiga lanefordringar som uppgick till 74,5 MUSD (33,9 MUSD)
ar hanforliga till ett lan som stéllts ut till Etrion. Jamforelseperioden
innehdller ett belopp om 30,0 MUSD, vilket avser betalningen i samband
med kopet av andelen om 30 procent i Laganskyblocket till partnern
utan bestdmmande inflytande, vilket genomférdes med framgang under
det tredje kvartalet 2010.



Likvida medel uppgick till 48,7 MUSD (77,3 MUSD). Av de totala likvida
medlen innehades 23,4 MUSD per den 31 december 2009 av Etrion.
Likvida medel innehas for att mota verksamhets- och investeringskrav.

Langfristiga skulder

Avséttningar uppgick till  769,7 MUSD (897,6 MUSD) och framgar
av not 12 och 30 till 32. | detta belopp ingdr en avsattning for
aterstallningskostnader av  oljefdlt uppgdende till 93,8 MUSD
(132,7 MUSD). Minskningen i avsattningen for aterstallningskostnader
relaterar till storsta delen till den brittiska skulden som uppgick till
53,7 MUSD och dr en konsekvens av avyttringen av den brittiska
verksamheten.

Avsattningen for uppskjuten skatteskuld uppgick till 650,7 MUSD
(743,6 MUSD) och ar framst hanforlig ftill skillnaden mellan bokfort
och skattemadssigt vérde pd olje- och gastillgangar. | enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) har skattefordringar
nettoredovisats mot uppskjutna skatteskulder ndr de uppkommer
inom samma land. Den uppskjutna skatteskulden minskade jamfort
med motsvarande period foregaende ar, vilket beror till storsta delen
pa en uppskjuten skatteskuld om 251,6 MUSD, tillhérande den brittiska
verksamheten och dr en konsekvens av avyttringen av den brittiska
verksamheten.

Avsattningen hanforlig till  derivatinstrument uppgick till —MUSD
(3,1 MUSD) och avser den langfristiga delen av det verkliga vardet for
den ranteswap som ingicks i januari 2008, vilken relaterade till bolagets
850 MUSD kreditfacilitet.

Ovriga avséttningar uppgick till 23,8 MUSD (16,8 MUSD) och innehéller
en avsattning for Lundin Petroleums LTIP program om 188 MUSD
(4,6 MUSD) och avsattning for ersattningar att betalas vid uppsagningar
i Tunisien om 2,9 MUSD (2,5 MUSD). Jamforelseperioden innehaller en
forpliktelse att omvandla optioner till aktier, vilken uppgar till 5,7 MUSD
och innehas av Etrion.

Langfristiga rantebarande skulder uppgick till 458,8 MUSD (545,7 MUSD)
och hanfor sig till belopp som utnyttjats under koncernens kreditfacilitet
som bestar av en 850 MUSD revolving borrowing base och letter of
credit facility.

Kortfristiga skulder

De totala kortfristiga skulderna uppgick till 185,0 MUSD (257,5 MUSD). |
beloppet ingar skulder gentemot joint venture partners om 100,9 MUSD
(140,0 MUSD) och leverantorsskulder om 16,0 MUSD (20,5 MUSD) vilka ar
hanforliga till pdgadende verksamhetsrelaterade kostnader.

Skatteskulder uppgick till 39,7 MUSD (20,9 MUSD) och beskrivs i not 12.
Den kortfristiga delen av verkligt vérde av ranteswappen som ingicks
i januari 2008 ingadr i kortfristiga skulder och uppgick till 6,9 MUSD
(7,1 MUSD)

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter om 7,7 MUSD (16,5 MUSD
och 6vriga skulder om 13,4 MUSD (20,1 MUSD) beskrivs i not 36 och 37.

Kortfristiga skulder uppgick till 0,5 MUSD (32,4 MUSD). Den kortfristiga
delen avser en utbetalning relaterad till avtalet med ett dotterbolag till
Gunvor International BV till ett belopp om 30,0 MUSD for anskaffningen
av 30 procent av Laganskyblocket och paverkar jémforelsetalen.
Transaktionen genomfordes med framgang under det tredje kvartalet
2010.
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Eget kapital

Den 9 april 2010 ldamnade Lundin Petroleum en utdelning av EnQuest
aktierna som erhdllits i samband med forsaljningen av den brittiska
verksamheten i forhallandet 1,3473 EnQuest aktier for en aktie i Lundin
Petroleum. Utdelningen vdrderades till marknadsvardet av aktierna vid
tidpunkten for utdelningen och uppgick till 656,3 MUSD.

Den 12 november 2010 delade Lundin Petroleum ut sina aktier i Etrion
till Lundin Petroleums aktiedgare i forhdllandet 0,2283 Etrionaktier for en
aktie i Lundin Petroleum. Utdelningen vérderades till marknadspriset for
aktierna vid tidpunkten for utdelningen och uppgick till 61,3 MUSD.

Vdrdet av dessa utdelningar har redovisats mot det egna kapitalet.

ARSSTAMMAN
Arsstamman kommer att hllas i Stockholm den 5 maj 2011.

ERSATTNINGAR TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Ersattningar

Under 2008 inforde Lundin Petroleum ett langfristigt incitamentsprogram
(LTIP) bestdende av en unit bonus plan med en érlig tilldelning av
units som vid inlésen kommer att ge en kontantutbetalning. Beloppet
hanforligt till det langfristiga incitamentsprogrammet kommer att
betalas ut 6ver en tredrsperiod fran datumet for tilldelningen och
bestams vid slutet av respektive intjdnandeperiod genom att multiplicera
antalet units med aktiekursen. Aktiekursen som bestammer storleken av
kontantbetalningen vid slutet av respektive intjanandeperiod kommer
att baseras pa den genomsnittliga slutkursen pa Lundin Petroleumaktien
under de fem handelsdagarna fore och efter inlésendatumet.

Arsstamman som hélls den 13 maj 2009 godkande 2009 &rs LTIP och
delade upp den i en plan for koncernledningen (vilket innefattar
Koncernchef och VD, Chief Operating Officer, Chief Financial Officer och
Senior Vice President Operations) och en plan for vissa 6vriga anstallda.

Den 9 april 2010 delade Lundin Petroleum ut aktierna i EnQuest som
erhdllits i samband med forsédljningen av den brittiska verksamheten.
Den 12 november 2010 delade Lundin Petroleum ut sina aktier i Etrion.
Dessa handelser medférde en omrakning av antalet tilldelade units och
syntetiska optioner och av inlésenpriset for optionerna.

LTIP for koncernledningen innehaller 5500928 syntetiska optioner
med ett 16senpris om 52,91 SEK (omréknat fran 4000 000 syntetiska
optioner och 72,76 SEK vardera till f6ljd av utdelningen av EnQuest och
Etrionaktierna). Inlésendatum for de syntetiska optionerna intréffar i maj
2014, pd femarsdagen fran tilldelningen. Innehavaren kommer att erhdlla
en kontant utbetalning motsvarande den genomsnittliga slutkursen for
bolagets aktie under det femte aret som foljer tilldelningen, med avdrag
for [6senpriset multiplicerat med antalet syntetiska optioner.

Antalet utstéllda units som ingar i 2008 och 2009 ars LTIP planer per
den 31 december 2010 var 211 807 respektive 435 498. Darutdver har
ytterligare 723 950 units stéllts ut till anstallda under 2010 ars LTIP och
701 250 é&r utestaende under LTIP programmet per den 31 december
2010.
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STYRELSENS FORSLAG PA ERSATTNING TILL
KONCERNLEDNINGEN

Under 2010 introducerades nya regler avseende ersattningar till ledande
befattningshavare till foljd av att den reviderade svenska koden for
bolagsstyrning (bolagsstyrningskoden) tradde ikraft. Med anledning
av detta granskade ersattningskommittén konsekvenserna av de nya
reglerna pa innehdllet i, och omfanget av, bolagets ersattningspolicy.
Ersattningskommittén kom fram till att bolagets erséattningspolicy ar
fortfarande i Overensstdimmelse med reglerna i bolagsstyrningskoden
och att inga dndringar krdvs i innehdllet av policyn som ett resultat av
de nya reglerna.

| samband med denna granskning overvagde ersattningskommittén
dven bolagets interna beslutsprocesser. Sedan 2009, dad Lundin
Petroleums investeringskommitté bildades, framldaggs alla betydande
ledningsbeslut avseende bolagets globala verksamhet samt finansiella
stallning for provning och godkénnande till investeringskommittén, som
bestar av bolagets koncernchef och VD, Chief Operating Officer, Chief
Financial Officer och Senior Vice President Operations. Med anledning av
denna utveckling fastlade ersattningskommittén att koncernledningen, i
forhallande till vilken bolagets ersattningspolicy skall gélla, skall besta av
medlemmarna i investeringskommittén.

Som ett resultat av detta avser styrelsens att foresla arsstdmman 2011
att godkdnna en erséttningspolicy som foljer samma principer som
tilldmpades 2010 och som bestar av liknande komponenter for ersattning
till koncernledningen som 2010 ars ersattningspolicy, vilkas komponenter
ar grundlon, arlig rorlig 16n, 1angfristigt incitamentsprogram (LTIP) och
andra formaner. Ett LTIP for koncernledningen som innefattar utstallande
av syntetiska optioner togs av 2009 ars drsstdamma. Inget nytt LTIP
for koncernledningen for 2011 kommer att ingd i styrelsens forslag.
Dérutover kommer styrelsen att begara bemyndigande fran arsstdmman,
sasom under tidigare ar, att franga ersattningspolicyn om det i ett enskilt
fall finns skal for det.

For en detaljerad beskrivning av ersattningspolicyn som tilldmpades
2010 och ersattningar till styrelsen och ledande befattningshavareunder
rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2010 hanvisas till not
45.

AKTIEINFORMATION
For drsstdmmans beslut om nyemission av aktier se sidan 54, Lundin
Petroleums aktie och aktiedgare.

UTDELNING

Styrelsen foreslar att ingen utdelning ldmnas for verksamhetsaret.
For detaljer om policy fér utdelning se Lundin Petroleums aktie och
aktiedgare, sidan 54.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Styrelsen foreslar att moderbolagets fria egna kapital om 6 487 891 TSEK,
inklusive arets resultat om 3 936 086 TSEK 6verfors i ny rakning.

FORANDRINGAR | STYRELSEN

Pa arsstamman den 6 maj 2010 omvaldes Lundin Petroleums nuvarande
styrelse. Det har foreslagits att Kristin Feerevik skall véljas till ny
styrelseledamot pa drsstdmman 2011.

FINANSIELLA RAPPORTER
Resultatet for koncernens verksamhet samt dess finansiella stéllining vid
rakenskapsarets slut framgar av efterfoljande resultatrakning, rapport
over totalresultat, balansrakning, kassaflodesanalys, férandring i eget
kapital samt tillhérande noter.

Moderbolagets resultat- och balansrakning, kassaflodesanalys, férandring
i eget kapital samt tillhérande noter presenterade svenska kronor finns
pa sidorna 93-98.



KONCERNENS RESULTATRAKNING
FOR RAKENSKAPSARET SOM AVSLUTADES DEN 31 DECEMBER

Belopp i TUSD Not 2010 2009
Kvarvarande verksamhet

Rorelsens intakter

Forsdljning av olja och gas 1 785162 567 488
Ovriga rérelseintakter 1 13437 4347
798 599 571835
Rorelsens kostnader
Produktionskostnader 2 -157 065 -155311
Avskrivningar 3 -145316 -118 128
Prospekteringskostnader 4 -127 534 -134792
Nedskrivningar av olje- och gastillgangar 5 - -525719
Nedskrivningar av goodwill 6 = -119 047
Bruttoresultat 368 684 -481 162
Vinst vid forsaljning av tillgdngar 7 66 126 4589
Ovriga intakter 1044 1222
Administrationskostnader och avskrivningar av dvriga materiella
anlaggningstillgdngar 8 -42 004 -28 841
Rorelseresultat 393 850 -504 192
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 9 20956 82031
Finansiella kostnader 10 -33 463 -52 472
-12507 29559
Resultat fran intresseféretag 1 - -25 504
Resultat fore skatt 381343 -500 137
Bolagsskatt 12 -251 865 -45 669
Petroleumskatt 12 - -
-251 865 -45 669
Arets resultat fran kvarvarande verksamhet 129 478 -545 806
Avyttrad verksamhet
Arets resultat frén avyttrad verksamhet 13 368 992 8737
Arets resultat 498 470 -537 069
Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiesgare:
Fran kvarvarande verksamhet 142 883 -420 005
Fran avyttrad verksamhet 368 992 8737
511875 -411 268

Arets resultat hanforligt till innehav utan bestimmande inflytande:
Fran kvarvarande verksamhet -13 405 -125801
Fran avyttrad verksamhet - -

-13 405 -125 801
Arets resultat 498 470 -537 069
Resultat per aktie - USD'
Fran kvarvarande verksamhet 0,46 -1,34
Fran avyttrad verksamhet 1,18 0,03
Resultat per aktie - USD' 40 1,64 -1,31
Resultat per aktie efter full utspadning - USD'
Fran kvarvarande verksamhet 0,46 -1,34
Fran avyttrad verksamhet 118 0,03
Resultat per aktie efter full utspadning — USD' 40 1,64 -1,31

! Beraknat pa arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
FOR RAKENSKAPSARET SOM AVSLUTADES DEN 31 DECEMBER

Belopp i TUSD Not 2010 2009

Valutaomrakningsdifferens -43972 74763

Investeringar som kan saljas 53128 -19158

Ovrigt totalresultat efter skatt 7007 84124

Totalresultat 505477 -452 945

Totalresultat hanforligt till:

Innehav utan bestdmmande inflytande -4 688 -135654

Lundin Petroleum ARSREDOVISNING 2010




KONCERNENS BALANSRAKNING
PER DEN 31 DECEMBER

Belopp i TUSD Not 2010 2009 2008’
TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar

Olje- och gastillgdngar 14 1998971 2540348 2688166
Solenergitillgangar 15 - 644 -
Ovriga materiella anlaggningstillgdngar 16 15271 15283 16 390
Goodwill 17 - 674 119047
Ovriga immateriella tillgdngar 18 - 5132 -
Aktier i gemensamt kontrollerade enheter och intresseforetag 19 - - 64748
Ovriga aktier och andelar 20 68 613 32369 15573
Langfristiga fordringar 23791 24239 2849
Uppskjutna skattefordringar 12 15 066 27 850 25842
Derivatinstrument 21 - 231 -
Ovriga finansiella tillgadngar 22-23 22 474 28 598 31456
Summa finansiella anldggningstillgangar 2144186 2675368 2964 071

Omsattningstillgangar

Lager 24 20039 27373 26395
Kundfordringar 25 94190 80721 74511
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 26 6351 9833 9954
Kortfristiga fordringar 74 527 33907 6900
Derivatinstrument 21 = = 440
Skattefordringar - 2241 59 060
Fordringar pa joint venture 21389 28 930 26 684
Ovriga fordringar 27 19751 14947 11230
Likvida medel 28 48 703 77 338 57 445
Summa omsattningstillgangar 284950 275290 272619
SUMMA TILLGANGAR 2429136 2950658 3236690
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 463 463 463
Ovrigt tillskjutet kapital 483 565 909214 904 873
Ovriga reserver 29 -66 135 -68 836 -150 769
Balanserad vinst -9352 712085 613917
Arets resultat 511875 -411 268 93 958
Eget kapital hanforligt till aktieagare 920416 1141658 1462442
Innehav utan bestdmmande inflytande 77 365 95 555 179793
Summa eget kapital 997 781 1237213 1642 235
Langfristiga skulder

Avséttning for aterstéliningskostnader 30 93 766 132 698 89 648
Pensionsavséttning 31 1421 1354 1298
Avsdttning for uppskjuten skatt 12 650 695 743 646 674 283
Avséttning for derivatinstrument 21 - 3122 7028
Ovriga avsattningar 32 23 805 16 802 7113
Banklan 33 458 835 545729 555626
Ovriga langfristiga skulder 17 836 12598 -
Summa langfristiga skulder 1246 358 1455949 1334996
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 16 031 20487 35393
Skatteskulder 12 39679 20870 15803
Derivatinstrument 21 6 866 7074 38980
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 36 7667 16472 13166
Kortfristig skuld 33 450 32400 6900
Skulder till joint venture 100 931 140 046 122211
Ovriga skulder 37 13373 20 147 27 006
Summa kortfristiga skulder 184 997 257 496 259459
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2429136 2950658 3236 690
Stallda sakerheter 38 459 220 699 506 589 686
Ansvarsforbindelser 39 - - 23500

'Till foljd av féréndringen i rapporteringssvaluta 2010 har en ytterligare jamférelseperiod redovisats (vilken & densamma som den féregdende jamférelseperiodens borjan) i enlighet med 1AS 1.



KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

FOR RAKENSKAPSARET SOM AVSLUTADES DEN 31 DECEMBER
Belopp i TUSD Not 2010 2009
Kassaflode fran verksamheten
Arets resultat 498 470 -537 069
Vinst vid forséljning av avyttrad verksamhet -424.196 -
Justeringar for ej kassaflodespaverkande poster: 41-42 575955 1005 388
Erhdllen réanta 589 3381
Betald rdnta -2937 -6 309
Betald skatt -25029 -26 305
Forandringar i rorelsekapital:
Minskning /6kning i lager 2611 -1 900
Okning i underuttag -12 068 -4522
Minskning i fordringar 52885 25635
Okning /minskning i éveruttag 712 -12392
Minskning /6kning i skulder -109 874 43 691
Summa kassaflode fran verksamheten 557118 489 598
Kassaflode anvant for investeringar
Investeringar i dotterbolag -22 553 26 489
Investeringar i intressebolag 235 =
Forsdljning av ovriga aktier och andelar 446 12285
Forandringar i 6vriga finansiella anldggningstillgangar 39 -194
Ovriga betalningar -3085 -2.050
Avyttringar -65 808 -
Investeringar i immateriella tillgangar -200 -2161
Investeringar i olje- och gastillgdngar -348819 -514313
Investeringar i solenergitillgangar -21210 -644
Investeringar i kontorsinventarier samt dvriga
anlaggningstillgdngar -4 853 -2391
Summa kassafléde anvént for investeringar -465 808 -482 979
Kassaflode anvant for/fran finansiering
Utstdllda lan ' -75324 -
Upptagna lan 369 308 601 831
Aterbetalning av I&n 418917 -597 081
Betalda finansieringskostnader -51 -97
Kop av egna aktier -10712 -
Betalning vid nyemission i dotterbolag 15191 -
Utdelning till innehavare utan bestdmmande inflytande - -46
Summa kassflode fran/anvéant for finansiering -120 505 4607
Forandring av likvida medel -29 195 11226
Likvida medel vid &rets borjan 77 338 57 445
Valutakursdifferenser i likvida medel 560 8667
Likvida medel vid arets slut 48703 77338
Kassaflode fran verksamheten
Fran kvarvarande verksamhet 880 394 433 227
Anvant for/fran avyttrad verksamhet -323 276 56 371
557118 489 598
Kassaflode anvant for investeringar
Anvant for kvarvarande verksamhet -423 422 -416 853
Anvant for avyttrad verksamhet -42 386 -66 126
-465 808 -482 979
Kassaflode anvant for/fran finansiering
Anvant for/frdn kvarvarande verksamhet -120 505 19 607
Anvant for avyttrad verksamhet - -15 000
-120 505 4607

' Lan utstallt till Etrion

Effekterna av investeringar och avyttringar av dotterbolag ingar ej i féréndringar i balansposter. Detsamma galler effekterna av valutakursdifferenser som uppstar
vid omrékning av utldndska koncernbolag eftersom de inte paverkar kassaflodet. Likvida medel bestar av kontanta medel och kortfristiga placeringar med en
forfallotid inom tre manader.



KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Ovrigt Innehav utan

Totalt eget kapital bestar av: Aktie tillskjutet Ovriga Balanserad Arets  bestimman Summa eget
Belopp i TUSD kapital ' kapital reserver ? vinst resultat de inflytande kapital
Balans per den 1 januari 2009 463 904 873 -150769 613917 93 958 179793 1642 235
Overforing av féregéende ars resultat - - - 93958 -93 958 - -
Arets resultat - - - - -411 268 -125 801 -537 069
Valutaomrakningsdifferens - - 83 868 748 - -9853 74763
Kassaflodessakring - - 47 583 - - - 47 583
Investeringar som kan saljas - - -19158 - - - -19158
Skatt pa totalresultat - - -19 064 - - - -19 064
Totalresultat - - 93229 748 -411 268 -135 654 -452 945
Transaktioner med dgare

Forvérvat vid konsolidering - - 14 899 6225 - 18770 39894
Avyttring = = -26 195 = = 32692 6497
Omféring av aktierelaterade erséttningar - 4341 - -4 341 - - -
Aktierelaterade ersattningar - - - 1578 - - 1578
Summa transaktioner med dgare - 4341 -11 296 3462 - 51462 47 969
Innehavare utan bestdmmande inflytandes andel i

utdelning - - - - - -46 -46
Balans per den 31 december 2009 463 909 214 -68 836 712085 -411 268 95555 1237213
Overforing av féregdende rs resultat - - - -411 268 411268 - -
Arets resultat - - - - 511875 -13 405 498470
Valutaomrakningsdifferens - - -52 938 249 - 8717 -43 972
Kassaflodessékring - - -378 - - - -378
Investeringar som kan saljas - - 53128 - = = 53128
Skatt pa totalresultat - - -1771 - - - -1771
Totalresultat - - -1959 249 511875 -4 688 505 477
Transaktioner med dgare

Forvarvat vid konsolidering - - - - - 94 94
Avyttring - - 4660 -10520 - -13 596 -19456
Utdelning - -419316 - -298 288 - - -717 604
Kop av egna aktier - -10712 - - - - -10712
Omforing av aktierelaterade ersattningar - 4379 - -4379 - - -
Aktierelaterade ersattningar - - - 2769 - - 2769
Summa transaktioner med dgare - -425 649 4660 -310418 - -13502 -744 909
Balans per den 31 december 2010 463 483 565 -66 135 -9352 511875 77 365 997 781

! Lundin Petroleum AB:s registrerade aktiekapital per den 31 december 2010 uppgick till 3 179 106 SEK vilket motsvarar 317 910 580 aktier med ett kvotvédrde per aktie pa
0,01 SEK. Motsvarande belopp i USD av det registrerade aktiekapitalet ar 463 TUSD. | antalet aktier per den 31 december 2010 ingdr 6 882 638 aktier som Lundin Petroleum
AB innehar i eget namn.

2 Ovriga reserver beskrivs i detalj i not 29.



REDOVISNINGSPRINCIPER

Introduktion

Lundin  Petroleums arsredovisning for 2010 har upprattats i
overensstammelse med internationell redovisningsstandard  (IFRS).
Koncernens finansiella rapporter har upprattats i enlighet med géllande
IFRS standarder och IFRIC tolkningar som antagits av EU kommissionen
samt arsredovisningslagen (1995:1554). Vidare har RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner tilldmpats, utgiven av Radet for finansiell
rapportering. Moderbolaget tilldmpar samma redovisningsprinciper
som koncernen med undantag for vad som anges i moderbolagets
redovisningsprinciper pa sidan 93.

Att uppratta finansiella rapporter i 6verensstdmmelse med IFRS kraver
anvandning av vissa kritiska redovisningsmassiga uppskattningar och
kraver dven att ledningen gor vissa bedémningar vid tilldmpningen
av koncernens redovisningsprinciper. De omraden som innefattar
en hog grad av beddémning, som &r komplexa eller sddana omraden
dér antaganden och uppskattningar &r av vasentlig betydelse for
koncernredovisningen anges under rubriken "Kritiska redovisningsupp-
skattningar och bedémningar”.

En beskrivning av bolagets verksamhet och séte &r inkluderad i
forvaltningsberattelsen pa sidan 57.

Grund for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
anskaffningsvardemetoden férutom vad betraffar  omvarderingen
av finansiella tillgdngar som kan saljas och finansiell tillgangar och
skulder (inklusive derivatinstrument) vérderade till verkligt varde via
resultatrékningen.

Under det forsta kvartalet 2010, meddelade Lundin Petroleum sin avsikt
att knoppa av verksamheten i Storbritannien. Avknoppningen slutférdes
den 6 april 2010 med forséljningen av den brittiska verksamheten i
utbyte mot aktier i det nybildade bolaget EnQuest och den paféljande
utdelningen av EnQuest aktierna till Lundin Petroleums aktiedgare
den 9 april 2010. Den brittiska verksamhetens resultat ingar i Lundin
Petroleums redovisning till och med slutet av det forsta kvartalet och har
redovisats som avyttrad verksamhet.

Den 12 november 2010 slutférde Lundin Petroleum utdelningen av sina
aktier i Etrion Corporation till Lundin Petroleums aktiedgare i samband
med Etrions akties borsintroduktion pa NASDAQ OMX Stockholm. Den
29 december 2010 slutférde Lundin Petroleum forséljningen av sina
icke-opererade intressen Salawati Basin och Salawati Island i Indonesien
till RH Petrogas. Resultaten fran Etrion, Salawati Basin och Salawati
Island ingdr i konsoliderade rakenskaperna till dagen fér utdelningen/
forsaljiningen och har inte blivit beaktat som avyttrad verksamhet
eftersom verksamheten inte ar vasentlig fér koncernens finansiella
rapporter.

Redovisningsstandarder, tilldgg och tolkningar effektiva
under 2010 och som antagits av koncernen

IFRIC 9, “Andring av Inbdddade derivat och IAS 39’, (gdiller frén och med
1 juli 2009). Denna andring av IFRIC 9 kréver att foretag ska bedéma
om ett inbdddat derivat ska skiljas fran vardkontraktet nar foretaget
omklassificerar en sammansatt finansiell tillgang fran kategorin verkligt
varde via resultatrakningen. IFRIC 9 &r inte relevant for koncernens
verksamhet.

IFRIC 16 "Scikringar av nettoinvestering i en utlandsverksamhet” (gdiller
frdn och med den 1 juli 2009). IFRIC 16 klargor redovisningen avseende
sdkring av en nettoinvestering. Det innebdr att en sdkring av en
nettoinvestering relaterar till skillnader i funktionell valuta, inte rapport
valuta och sdkringsinstrument kan innehas av vilken som helst av
foretagen inom koncernen.

IFRIC 17, "Vdrdeéverféring av icke-kontanta tillgdngar genom
utdelning till dgare” (gdller fran och med 1 juli 2009). Denna tolkning
ger vagledning om redovisning av &verrenskommelser enligt vilka
ett foretag delar ut saktillgdngar till aktiedgarna. En dndring har ocksa
gjorts i IFRS 5 dar det krdvs att tillgdngarna klassificeras som att de
innehas for vardedverféring endast om de ér tillgangliga for omedelbar
vardedverforing i sitt nuvarande skick och vardedverféringen ar mycket
sannolik. Denna tolkning har tillimpats under aret.

IFRIC 18, "Overféringar av tillgéngar frén kunder’, (gdller fér 6verforingar
av tillgdngar som skett den 1 juli 2009). Denna tolkning klargor IFRSs
krav vid redovisning av avtal enligt vilka ett foretag av en kund erhaller
en materiell anldggningstillgdng som foéretaget sedan madste anvénda
antingen for att ansluta kunden till ett nat eller for att ge kunden I6pande
tillgang till varor eller tjanster. Denna tolkning har inte haft ndgon
inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IFRS 2 (dndring), "Koncernens aktierelaterade ersdttningar som regleras
med kontanter’, (gdiller fér réikenskapsdr som bérjar 1 januari 2010).
Andringen medfér att IFRIC 8 "Tillimpningsomréde fér IFRS 2" och
IFRIC 11 "IFRS 2 - Transaktioner med egna aktier, dven koncerninterna”
inarbetas i standarden. Den tidigare vagledningen i IFRIC 11 kompletteras
dessutom betrédffande klassificering av koncerninterna transaktioner,
vilket inte behandlas i tolkningen. Denna tolkning har inte paverkat
koncernens finansiella rapporter.

IFRS 3 (omarbetad), “Rérelseférvirv’, (géller for rikenskapsar som bérjar
1 januari 2009). Den omarbetade standarden fortsatter att foreskriva
att forvarvsmetoden tillampas for rorelseforvarv. men med ndagra
vasentliga andringar. Exempelvis redovisas alla betalningar for att kopa
en verksamhet till verkligt varde pa forvarvsdagen, inklusive villkorade
kopeskillingar som klassificerats som skuld och som darefter omvarderas
via resultatrékningen. Innehav utan bestdmmande inflytande i den
forvarvade rorelsen kan valfritt for varje forvarv vdrderas antingen till
verkligt vérde eller till den proportionella andelen av den férvarvade
rorelsens nettotillgdngar. Denna omarbetning har paverkat de finansiella
rapporterna eftersom Etrions forvarv har redovisats i linje med IFRS 3
(omarbetad).

IFRS 5 (dndring), "Anldggningstillgangar som innehas fér férsdljining
och avvecklade verksamheter” Andringen klargér att IFRS 5 specificerar
de upplysningskrav  som finns for anlaggningstillgangar  (eller
avyttringsgrupper) som klassificerats som anldggningstillgdngar som
innehas for forsaljning eller avyttrade verksamheter. Den klargor ocksa att
det allménna kravet i IAS 1 fortfarande galler, sarskilt punkt 15 (att ge en
rattvisande bild) och punkt 125 (kallor till osdkerhet i uppskattningar) i
IAS 1. Koncernen tillampar IFRS 5 (8ndring) fran och med 1 januari 2010.
Omarbetningen har inte vdsentligt paverkat koncernens finansiella
rapporter.

IAS 1 (¢indring), "Utformning av finansiella rapporter” Andringen klargér
att den potentiella regleringen av en skuld genom emission av aktier
inte ar relevant for dess klassificering som kort eller langfristig. Genom
en forandring i definitionen av kortfristig skuld, tilldter andringen att
en skuld klassificeras som langfristig (under forutsattning att foretaget
har en ovillkorlig ratt att skjuta upp regleringen genom 6verforing
av kontanta medel eller andra tillgdngar under minst 12 manader
efter rakenskapsarets slut) trots att motparten nar som helst kan kréva
reglering med aktier. Omarbetningen har inte vasentligt paverkat
koncernens finansiella rapporter.

IAS 27 (omarbetad), "Koncernredovisning och separata rapporter”
(gdller fran och med 1 juli 2009). Den omarbetade standarden kraver
att effekterna av alla transaktioner med innehavare utan bestdimmande
inflytande redovisas i eget kapital, s& ldnge som det bestdammande
inflytandet kvarstar, och dessa transaktioner ger inte langre upphov



till goodwill eller vinster och forluster. Standarden anger ocksd hur
redovisning skall ske nér det bestammande inflytandet &r forlorat.
Eventuell kvarvarande andel omvarderas till verkligt varde och en vinst
eller forlust redovisas i resultatrakningen. IAS 27 (omarbetad) har inte
vasentligt paverkat koncernens finansiella rapporter.

IAS 36 (cindring), "Nedskrivningar” (gdller frdn 1 januari 2010). Andringen
klargor att den storsta kassagenererande enhet pa vilken goodwill ska
fordelas i syfte att prova nedskrivningsbehov, &r ett rorelsesegment.
Andringen har inte vasentligt paverkat koncernens finansiella rapporter.

Konsolideringsprinciper

Dotterbolag

Dotterbolag ar foretag for vilka koncernen har ensamratt till att utdva
bestdmmande inflytande &ver verksamheterna och de finansiella
riktlinjerna som vanligen medfoljer vid ett aktieinnehav pd mer an
halften av résterna. Nar koncernens inflytande beddms, tas det hansyn
till forekomsten och effekten av potentiella rostratter som kan nyttjas
eller ar konvertibla. Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen fran
det datum da bestdmmande inflytande har dverforts till koncernen och
exkluderas ur koncernredovisningen per det datum da bestimmande
inflytande upphor.

Forvarvsmetoden anvénds for koncernredovisning av forvarv av
dotterforetag. Anskaffningskostnaden vid ett forvarv utgdrs av
verkligt vdrde pa tillgdngar som ldmnats som ersattning, utgivna
egetkapitalinstrument, uppkomna skulder eller skulder &vertagna
per Overldtelsedagen. Identifierbara tillgdngar och skulder och
ansvarsforbindelser i ett foretagsforvarv varderas initialt till det verkliga
vardet pa forvarvstidpunkten, oavsett omfattningen pa intresset utan
bestdammande inflytande. Avseende redovisningen for det dverskott som
utgors av skillnaden mellan anskaffningsvardet och det verkliga vardet
av de identifierbara forvérvade nettotillgdngarna hanvisas till avsnittet
"Goodwill"

Agare utan bestimmande inflytandes andel i dotterbolaget representerar
den del av dotterbolaget som inte &gs av koncernen. Dotterbolagets
eget kapital hanforligt till aktiedgare utan bestdmmande inflytande visas
pa en separat post i koncernens eget kapital.

Alla koncerninterna vinster, transaktioner och mellanhavanden elimineras
i konsolideringen. Aven orealiserade forluster elimineras om inte
transaktionerna utgor ett bevis pa att ett nedskrivningsbehov féreligger
for den overlatna tillgangen. Dotterbolagens redovisningsprinciper har i
forekommande fall andrats for att garantera en konsekvent tillimpning
av koncernens redovisningsprinciper.

Transaktioner med dgare utan bestdammande inflytande
Koncernen tilldmpar principen att behandla transaktioner med &gare
utan bestdammande inflytande som transaktioner med koncernens
aktiedgare. Vid kop fran intressen utan bestdmmande inflytande
redovisas skillnaden mellan den erséttning som har betalats och den
faktiska forvarvade andelen av det redovisade vardet pa dotterforetagets
nettotillgdngar i eget kapital. Vinster och forluster vid avyttringar till 4gare
utan bestdmmande inflytande redovisas ocksa i eget kapital.

Gemensamt kontrollerade enheter

Som redovisats ovan kommer ett bolag som koncernen utdvar
kontroll &ver att konsolideras in i Lundin Petroleums resultat.
Gemensamt bestdmmande inflytande existerar nar koncernen inte har
beslutanderatten att avgora strategiska, operationella, investerings- och
finansiella policies av ett delvist gt bolag utan samverkan med andra.
Nér detta ar fallet kan bolaget konsolideras proportionellt i enlighet med
IFRS definition av gemensamt bestédmmande inflytande.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Intresseféretag

En investering i ett intresseforetag ar en investering i ett bolag dar
koncernen har ett betydande men inte bestammande inflytande, allmant
atfoljt av ett aktieinnehav pd minst 20 procent men hogst 50 procent av
rosterna. Sadana innehav redovisas enligt kapitalandelsmetoden och
har initialt redovisats till anskaffningsvarde i koncernredovisningen.
Skillnaden mellan anskaffningsvardet pd andelarna i ett intresseféretag
och verkliga vardet, netto efter eventuella ackumulerade nedskrivningar,
av intresseféretagets  tillgangar, skulder och ansvarsforbindelser
redovisade vid forvarvstidpunkten behandlas som goodwill. Goodwill
ingdr i innehavets redovisade varde och ingar som en del av innehavet
vid beddémning av nedskrivningsbehov. Koncernens andel av
resultat som uppkommit i intresseforetaget efter forvarvet redovisas i
resultatrékningen och koncernens andel av férandringar i eget kapital
i intresseforetaget efter forvarvet redovisas direkt i Ovrigt totalresultat i
koncernen. Nér koncernens ackumulerade andel i ett intresseféretags
forluster uppgar till eller Gverstiger dess innehav i intresseforetaget
redovisar koncernen inte ytterligare férluster om inte den har patagit sig
forpliktelser eller har gjort betalningar for intresseforetagets rakning.

Orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncernen och dess
intresseforetag elimineras i forhdllande till koncernens innehav i
intresseforetaget.  Aven orealiserade forluster elimineras, om inte
transaktionen utgor ett bevis pa att ett nedskrivningsbehov foreligger
for den overldtna tillgdngen. Tilldimpade redovisningsprinciper i
intresseforetag har i forekommande fall @ndrats for att garantera en
konsekvent tillimpning av koncernens principer.

Ovriga aktier och andelar

Investeringar dar aktieinnehavet dr mindre &n 20 procent av rosterna
behandlas som tillgdngar som innehas for forsédljning. Om en
vardenedgang for en aktie dr betydande eller utdragen redovisas
en nedskrivning i resultatrdkningen. Om de villkor som foregick
nedskrivningen inte ldngre existerar kan nedskrivningen aterforas
over resultatrakningen, om nedskrivningen inte &r hanforlig till ett
egetkapitalinstrument. Utdelning hanforlig till dessa tillgdngar redovisas i
resultatrékningen under finansnetto.

Gemensamt kontrollerade tillgangar

Olje- och gasverksamhet bedrivs av koncernen, i joint ventures som
saknar registrerad bolagsform, via licenser vilka innehas gemensamt med
andra bolag. Koncernens finansiella rapporter reflekterar koncernens
andel av produktion, kapitalkostnader, verksamhetskostnader och
kortfristiga tillgdngar och skulder i joint venturebolaget.

Utlédndsk valuta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna
i koncernen ar varderade i den valuta som anvands i den ekonomiska
miljé dar respektive bolag huvudsakligen ar verksamt (funktionell valuta).
Koncernredovisningen presenteras i US dollar, vilket dr koncernens
rapporteringsvaluta.

Enligt IAS 21 kan ett bolag presentera sina finansiella rapporter i valfri
valuta. Den mest accepterade valutan inom oljebranschen ar US dollar
och darfér har Lundin Petroleums styrelse beslutat att Lundin Petroleum
fran och med den 1 januari 2010 skall redovisa sina finansiella rapporter
i US dollar. Styrelsen tror att presentation av de finansiella rapporterna
i denna valuta kommer att underldtta forstaelsen for ldsaren av den
underliggande finansiella stéllningen av bolaget och dess resultat.
Jamforelsebeloppen har foljaktligen raknats om till US dollar, tillgangar
och skulder har rdknats om till bokslutsdagens kurs och intdkter
och kostnader har réknats om till transaktions kurs for dagen for
transaktionen. Eget kapital har raknats om till historiska kurser.



REDOVISNINGSPRINCIPER

Transaktioner och balansposter

Monetdra tillgdngar och skulder noterade i utlandska valutor
omraknas till balansdagens kurs och valutakursdifferenser redovisas i
resultatrékningen. Transaktioner i utldndska valutor omraknas till den
valutakurs som galler pa transaktionsdagen. Valutakursdifferenser
redovisas som finansiella intdkter/kostnader i resultatrékningen
uppskjutna valutakursdifferenser avseende sakringsredovisning, vilken
uppfyller villkoren for en sadan, vilka redovisas i vrigt totalresultat.
Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer vid forvarv
av en utlandsverksamhet behandlas som tillgdngar och skulder hos
denna verksamhet och omraknas till balansdagens kurs.

Rapporteringsvaluta

Utldndska koncernforetags balans- och resultatrdkningar omraknas
enligt dagskursmetoden. Samtliga tillgdngar och skulder i koncernen
omraknas till balansdagens kurs medan resultatrakningarna omréaknas
till genomsnittskurs for aret férutom dar det ansetts mer relevant
att  anvanda  transaktionsdagens  kurs.  Omrakningsdifferenser
som uppstdr redovisas direkt i valutaomrakningsreserven i ovrigt
totalresultat. Vid avyttring av en utlandsverksamhet redovisas sadana
omrakningsdifferenser i resultatrékningen som resultat fran forsaljning.
Omrékningsdifferenser pad nettoinvesteringar i dotterbolag, anvanda
for finansiering av prospekteringsarbeten, redovisas direkt i Ovrigt
totalresultat hanforligt till aktiedgare.

Vid upprattandet av drsredovisningen har foljande valutakurser anvants:

2010 2010 2009 2009
Genomsnittskurs Balansdagskurs Genomsnittskurs Balansdagskurs
1 USD
motsvarar
NOK 6,0345 5,8564 6,2650 57767
1USD
motsvarar
Euro 0,7537 0,7484 0,7177 0,6942
1USD
motsvarar
Rubel 30,3570 30,5493 31,6803 29,9556
1USD
motsvarar
SEK 7,1954 6,7097 76223 7,1165

Klassificering av tillgdngar och skulder

Anlaggningstillgangar, langfristiga skulder och avsattningar bestar till
storre delen av belopp som forvantas att atervinnas eller betalas mer an
tolv manader efter balansdagen. Kortfristiga tillgangar och kortfristiga
skulder bestar enbart av belopp som forvdntas atervinnas eller betalas
inom tolv manader efter balansdagen.

Olje- och gastillgangar

Olje- och gasverksamhet redovisas till historisk kostnad minus
avskrivning. Alla kostnader for anskaffande av koncessioner, licenser eller
andelar i produktionsdelningskontrakt samt for undersékning, borrning
och utbyggnad av dessa aktiveras i separata kostnadsstallen, ett for varje
falt.

Kostnader som dr direkt hanforliga till en utbyggnadsborrning aktiveras
tills reservernas varde har utvarderats. Om det faststalls att en kommersiell
fyndighet inte foreligger, redovisas kostnaderna i resultatrakningen.
Ingen avskrivning gors under prospekterings- och utbyggnadsfasen.
Faltet kommer att foras Gver fran ett icke-producerande kostnadsstalle
till ett producerande kostnadsstélle inom olje- och gastillgdngar nar
produktion pabdrjas, och redovisas som en producerande tillgang.
Kostnader for rutinmassiga  underhallsarbeten  och  reparationer
for producerande tillgdngar redovisas Over resultatrékning nar de
uppkommer.

Aktiverade utgifter vid rapporteringsdatumet, tillsammans med
forvantade framtida investeringar for utbyggnaden av bevisade
och sannolika reserver faststallda enligt den prisniva som forelag pa
balansdagen, skrivs av i takt med drets produktion i forhallande till
berdknade totala bevisade och sannolika reserver av olja och gas
i enlighet med produktionsenhetsmetoden. Avskrivning per félt
kostnadsfors i resultatrakningen nar produktion paborjas.

Bevisade reserver dr de mangder petroleum som, genom analys av
geologiska och tekniska data, med skalig tillforlitlighet kan uppskattas
vara kommersiellt utvinningsbara frdan och med ett givet datum, fran
kdnda reservoarer under rddande ekonomiska villkor, existerande
produktionsmetoder samt nuvarande statliga bestdmmelser. Bevisade
reserver kan kategoriseras som utbyggda eller icke-utbyggda. Om
deterministiska metoder tillimpas anses termen tillforlitlighet uttrycka
en hog grad av tilltro att dessa kvantiteter kan utvinnas. Om metoder
som bygger pa sannolikhetsteori tilldmpas bor det vara minst 90 procent
sannolikhet att kvantiteterna som &r utvunna ar lika med eller Gverstiger
uppskattningarna.

Sannolika reserver dr icke-bevisade reserver som genom analys av
geologisk- samt teknisk data anses mer sannolika att kunna utvinnas
dn motsatsen. | detta sammanhang anses det vara minst 50 procent
sannolikhet att de utvunna kvantiteterna ar minst lika stora som summan
av bevisade och sannolika reserver.

Erhdllna ersattningar vid forsaljning eller utfarmning av olje- och
gaskoncessioner i prospekteringsstadiet reducerar de aktiverade
utgifterna for varje kostnadsstdlle. Eventuell ersdttning &verstigande
de aktiverade utgifterna redovisas i resultatrdkningen inom resultat vid
forsaljning av tillgangar.

Provning av eventuellt nedskrivningsbehov utfors arligen eller nar
det finns handelser eller omstandigheter som tyder pa att redovisat
varde pd aktiverade utgifterna inom varje fdlt med avdrag for
dterstallningskostnader, royalty och uppskjutna produktions- eller
intdktsrelaterade skatter ar hogre an forvantad framtida nettointakt
fran olje- och gasreserver hanforliga till koncernens andelar i félten.
Aktiverade utgifterna kan inte ligga kvar i balansrékningen om dessa
kostnader inte understdds av framtida kassafldden fran det specifika
faltet. Reservering gors for varje nedskrivning, dar redovisat varde, enligt
ovan, dverstiger atervinningsvardet, vilket dr det hdgre av nyttjandevarde
och verkligt varde med avdrag for forséljningskostnad, vilket bestams av
framtida diskonterade kassafloden med anvéndande av de priser och
kostnader som anvands av koncernledningen for interna prognoser. Om
beslut tas att inte fortsétta med ett falts specifika prospekteringsprogram
redovisas kostnaden vid tidpunkten for beslutet.

Ovriga materiella anlaggningstillgéngar

Ovriga materiella anldggningstillgadngar upptas till anskaffningsvérde
med avdrag for ackumulerad avskrivning. Avskrivningen ar baserad
pa anskaffningskostnaden och gors linjart enligt plan &ver den
berdknade nyttjandeperioden om 20 ar for fastighet, och 3 till 5 ar for
kontorsinventarier och 6vriga tillgangar.

Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens redovisade varde eller
redovisas som en separat tillgang, beroende pa vilket som &r lampligt,
endast da det ar sannolikt att de framtida ekonomiska formaner som &r
forknippade med tillgdngen kommer att komma koncernen tillgodo och
tillgdngens anskaffningsvéarde kan matas pa ett tillférlitligt satt. Redovisat
varde for eventuella ersatta delar skrivs ned till noll. Andra former av
reparationer och underhdll redovisas som kostnader i resultatrdkningen
under den period de uppkommer.



Redovisat varde skrivs direkt ned till sitt dtervinningsvarde om redovisat
varde &r hogre. Atervinningsvardet ar det hogre av en tillgdngs verkliga
varde med avdrag for forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde.

Goodwill

Det overskott som utgors av skillnaden mellan anskaffningsvardet och
det verkliga véardet pd koncernens andel av identifierbara forvarvade
nettotillgdngar redovisas som goodwill. Om anskaffningskostnaden
understiger det verkliga vardet for de forvarvade nettotillgdngarna i
dotterbolaget redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen.

Vid prévning av eventuellt nedskrivningsbehov fordelas goodwill pa
koncernens kassagenererande enheter som rorelseférvarvet forvantas
gynna. Eventuellt nedskrivningsbehov pa de kassagenererande enheter
till vilka goodwill har allokerats provas minst en gang per ar. Om redovisat
varde Overstiger dtervinningsvardet redovisas nedskrivning forst som
en minskning av goodwill och sedan till enhetens andra tillgangar.
Nedskrivningar av goodwill dterfors inte.

Nar ett dotterbolag eller en gemensamt kontrollerad enhet avyttras
redovisas goodwill som en del i resultatberdkningen for avyttringen.

Ovriga immateriella tillgangar

Godkénda projekt och licenser som anskaffats genom ett rorelseforvary
redovisas till verkligt vdrde pa forvérvsdagen. Godkdnda projekt
och licenser har en bestambar nyttjandeperiod och redovisas
till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar.
Avskrivningar gors linjart for att fordela kostnaden for godkanda projekt
och licenser over deras beddmda nyttjandeperiod som vanligtvis
bestdams enligt villkor i energileverantérskontraktet underskrivet med
den lokala natverksoperatéren for solenergiprojekt.

Anlaggningstillgdngar som innehas for férsaljning

For att kunna klassificeras som en anldggningstillgdng som innehas fér
forséljning maste det antas att redovisat varde kommer att atervinnas
genom en forsaljning istallet for genom fortsatt nyttjande. Den maste
ocksa vara tillganglig for omedelbar forsaljning i sitt forevarande skick
och det maste vara mycket sannolikt att forsaljning kommer att ske.
Om tillgangen klassificeras som en anlaggningstillgdng som innehas
for forsalining kommer den att varderas till det ldgre av redovisat och
verkligt varde minskat med forséljningskostnad. Pa balansdagen finns
det inga anldaggningstillgdngar som innehas for forséljning.

Nedskrivning av tillgangar exklusive goodwill och olje- och
gastillgangar

Koncernen beddmer per varje balansdag om det finns indikationer att
nedskrivningsbehov foreligger bland tillgdngarna. Nar en indikation om
nedskrivningsbehov finns eller nar ett nedskrivningstest for en tillgang
kravs, genomfor koncernen en formell bedémning av dtervinningsvardet.
Nér det redovisade vérdet av en tillgdng 6verstiger atervinningsvardet
skrivs tillgangen ned till tervinningsvardet.

Atervinningsvérdet ar det hogre av tillgangens verkliga vérde minskat
med  forsdljningskostnader  och  nyttjandevérde.  Nyttjandevarde
berdknas genom att diskontera framtida kassafléden till deras nuvarde
med anvandande av en diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar
en aktuell marknadsbeddémning av det tidsberoende vérdet av pengar
och de risker som éar forknippade med den specifika tillgdngen.
En nedskrivning redovisas i resultatrakningen. Om det foreligger
indikationer pa att behovet av redovisade nedskrivningar inte langre
existerar eller har minskat genomférs bedémning av dtervinningsvardet.
Nér en tidigare redovisad nedskrivning aterfors okar tillgangens
redovisade varde till det uppskattade atervinningsvardet men 6kningen
i redovisat vérde far inte 6verstiga det ursprungliga redovisade vardet,
efter avskrivningen for tillgangen.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Finansiella instrument

Tillgdngar och skulder redovisas inledningsvis till verkligt varde plus
transaktionskostnader och darefter till upplupet anskaffningsvarde om
inte annat anges. Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrakningen nar
ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet har [6pt ut eller Gverforts
och koncernen har overfort i stort sett alla risker och formaner som ar
forknippade med dganderatten.

Lundin Petroleum redovisar foljande finansiella instrument:

» Lan och fordringar redovisas till upplupet anskaffningsvarde med
anvandande av effektividntemetoden minskat med eventuell
reservering for vardeminskning. Omrakningsdifferenser redovisas
i resultatrakningen, med undantag for omrakningsdifferenser pa
langfristiga koncerninterna 1an som anvands vid finansiering av
prospekteringsaktiviteter, vilka fors direkt till Svrigt totalresultat
hanforligt till aktiedgarna.

» Ovriga aktier och andelar (finansiella tillgdngar som kan sljas)
varderas till verkligt varde och forandring i verkligt vdrde redovisas
direkt i o6vrigt totalresultat hanforligt till aktiedgarna tills det att
avyttring sker. Om 6vriga aktier och andelar inte har ndgot noterat
marknadspris pd en aktiv marknad och det verkliga vardet inte kan
matas tillforlitligt sa redovisas de till anskaffningsvarde minskat med
eventuell nedskrivning. En vinst eller forlust pa finansiella tillgangar
som kan sdljas skall redovisas i ovrigt totalresultat, férutom vad
galler nedskrivningar och omréakningsdifferenser fram till det att den
finansiella tillgdngen har tagits bort fran balansrakningen.

Derivatinstrument. Derivat vdrderas inledningsvis till verkligt varde

vid kontraktsdagen och omvarderas darefter I6pande till verkligt

varde. Metoden att avrakna en vinst eller forlust beror pa om derivatet

ar definierat som ett sdkringsinstrument eller inte. Koncernen
dokumenterar ocksd sin beddémning, bade ndr sdkringen ingas
och fortlépande, av huruvida de derivatinstrument som anvands

i sakringstransaktioner &r effektiva ndr det galler att motverka

forandringar i verkligt vérde eller kassafloden som &r hanforliga till de

sakrade posterna.

Koncernen kategoriserar derivat som foljer:

1. Sékring av verkligt varde
Forandringar av verkligt varde pa derivat som kvalificerar for
sakringsredovisning for verkligt varde redovisas i resultatrékningen,
tillsammans med en eventuell férandring i det verkliga vardet pa den
sakrade tillgangen eller skulden. Om sakringen inte uppfyller villkoren
for sékringsredovisning, kommer vérdet av den sdkrade tillgangen
for vilken effektivrantemetoden har anvénts, att skrivas av 6ver dess
kvarstaende livslangd. Nagon sakringsredovisning for verkligt varde
har inte redovisats per balansdagen.

2. Kassaflodessakring
Den effektiva delen av férandringen av verkligt varde pa derivat
som kvalificerar som  kassaflédessékring  redovisas i Ovrigt
totalresultat. Vinsten eller forlusten hanforlig till den ineffektiva
delen redovisas direkt over resultatrakningen. Ackumulerade belopp
i 6vrigt totalresultat Overfors fill resultatrakningen under samma
period som nér den sdkrade posten redovisas i resultatrakningen.
Nér ett sakringsinstrument inte langre uppfyller kraven for
sakringsredovisning, 10per ut eller sdljs, kvarstar eventuell ackumulerad
vinst eller forlust i totalresultat tills dess det inte langre beddms
sannolikt att den prognostiserade transaktionen kommer att intraffa,
da den redovisas i resultatrakningen.

3. Nettoinvesteringssakring
Sékringar av nettoinvesteringar i utlandska verksamheter redovisas
pa liknande satt som kassaflodessakringar. Den ackumulerade vinsten
eller forlusten i Gvrigt totalresultat dverfors till resultatrékningen nar
den utldndska verksamheten avyttras. Nagon sakringsredovisning av
nettoinvesteringar har inte redovisats per balansdagen.

4. Derivat som inte kvalificerar for sékringsredovisning
Nér derivat inte kvalificerar for sakringsredovisning redovisas
forandringar i verkligt varde direkt 6ver resultatrékningen.



REDOVISNINGSPRINCIPER

Lager

Lager av forbrukningsmaterial upptas till det lagsta av anskaffningsvarde
och nettoforsdljningsvarde. Anskaffningsvardet berdknas pa basis av
vagd genomsnittlig kostnad. Nettoforséljningsvardet dr det uppskattade
forséljningspriset i den lopande verksamheten, med avdrag for
tilldmpliga rorliga forsaljningskostnader. Lager av olja och naturgas
upptas till det lagsta av anskaffningsvérde och nettoférsaljningsvarde.
Under- eller dveruttag av olja vérderas till marknadspris per balansdagen.
Ett underuttag av produktion fran ett falt ingdr i kortfristiga fordringar
och vérderas till avistapriset eller gallande kontraktspris och ett dveruttag
av produktion fran ett falt ingar i kortfristiga skulder och varderas till
rapporteringsdagens avistapris eller géllande kontraktspris.

Likvida medel
I likvida medel ingdr banktillgodohavanden, kontanter, och likvida
rantebdrande vardepapper med forfallodag inom tre manader.

Eget kapital

Aktiekapitalet bestdr av moderbolagets registrerade aktiekapital.
Kostnader hanforliga till emission av nya aktier redovisas i eget kapital
som ett avdrag fran emissionslikviden. Overskottet hanférligt till en
aktieemission redovisas under posten 6vrigt tillskjutet kapital.

Da nagot koncernforetag kdper moderforetagets aktier (aterkdp av egna
aktier) reducerar den betalda kopeskillingen, inklusive eventuella direkt
hanforbara transaktionskostnader (netto efter skatt), det egna kapitalet
hanforligt till moderbolagets aktiedgare, tills dess aktierna annulleras
eller avyttras. Om dessa aktier senare avyttras, redovisas erhalina belopp
(netto efter eventuella direkt hanforbara transaktionskostnader och
skatteeffekter) i eget kapitalet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Forandring i verkligt vérde avseende Ovriga aktier och andelar
redovisas i verkligt varde reserven. Vid realisering av vardeférandringen
kommer den redovisade foérandringen i verkligt vérde att dverforas till
resultatrékningen. Forandringen i verkligt varde av sakringsinstrument
redovisas i sakringsreserven. Vid reglering av sakringsinstrument,
kvarstar eventuell ackumulerad vinst eller forlust i Gvrigt totalresultat
tills den sdkrade transaktionen redovisas i resultatrékningen.
Valutaomrékningsreserven innefattar orealiserade omrakningsdifferenser
hanforliga  till omrdkningen av de funktionella valutorna till
rapporteringsvalutan.

Balanserad vinst innehdller de ackumulerade resultaten hanforliga till
moderbolagets aktiedgare.

Avsattningar

En avsdttning redovisas nar bolaget har ett formellt eller informellt
atagande, till foljd av en tidigare handelse, och det &r sannolikt att ett
utfléde av resurser kommer att krévas for att reglera dtagandet och en
tillforlitlig uppskattning kan goras av beloppet.

Avséttningarna varderas till nuvdrdet av det belopp som forvantas
kravas for att reglera forpliktelsen. Harvid anvands en diskonteringsranta
fore skatt som aterspeglar en aktuell marknadsbedémning av det
tidsberoende vérdet av pengar och de risker som é&r forknippade med
avsattningen. Den 6kning av avsattningen som beror pa att tid forflyter
redovisas som finansiella kostnad.

For falt dar koncernen ar skyldig att bidra till aterstallningskostnader
gors en avsdttning som motsvarar det framtida berdknade dtagandet.
En tillgdng, som del av olje- och gastillgdngen, motsvarande
den anteciperade dterstdliningskostnaden  redovisas.  Tillgdngen

skrivs av Over faltets livstid baserat pd féltets produktion, enligt
produktionsenhetsmetoden. Redovisningstransaktionen som  utgor
bokningen av tillgdngen tar hansyn till nuvérdet av den framtida
skyldigheten.  Nuvdrdesfaktorn av  den férvantade  dterstalin-
ingsskyldigheten l6ses gradvis upp 6ver faltets livstid och belastar de
finansiella kostnaderna. Forandringar i aterstallningskostnader och
reserver tilldmpas framatriktat och i enlighet med den initiala principen
for redovisning.

Upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt vérde, netto efter
transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet
anskaffningsvéarde med anvandande av effektiviantemetoden och
rantekostnad beraknad pa effektiv avkastning.

Effektivrdntemetoden &r en metod som anvdnds for att berdkna
den upplupna kostnaden pa en finansiell skuld och for att allokera
rantekostnaden dver den relevanta perioden. Den effektiva rdntan ar den
ranta som exakt diskonterar forvantade framtida betalningar baserat pa
den finansiella skuldens forvantade livslangd, eller en kortare period nar
det &r lampligt.

Intakter

Intakter fran forsaljning av olja och gas upptas i resultatrakningen netto
efter avdrag for royaltyandel uttagen i sak. Forsdljning av olja och gas
redovisas forst nar produkterna levererats och kunden accepterat eller
ndr tjanst utforts. Tillfalliga intakter fran produktion av olja eller naturgas
reducerar de aktiverade kostnaderna for olje- och gastillgdngen i fraga
tills dess storlek pa bevisade och sannolika reserver konstaterats och
kommersiell produktion paborjats.

Serviceintékter, vilka avser tekniska tjdnster och tjanster utforda av
ledande befattningshavare ftill joint ventures, redovisas som &vriga
intakter.

Den lokala skattelagstiftningen bestdmmer om royalty skall betalas
kontant eller i sak. Royalty som betalas kontant periodiseras dver den
rakenskapsperiod nar skulden uppkommer. Royalty som tas ut i sak dras
av fran produktionen under den period som avses.

Lanekostnader

Lanekostnader direkt hanforliga till forvary, konstruktion eller produktion
av producerande olje- och gastillgdngar laggs till anskaffningskostnaden
for dessa tillgangar. Tillgdngar for vilka lanekostnader kan inrdknas i
anskaffningsvérdet &r tillgangar som tar betydande tid i ansprak for
att fardigstallas for avsedd anvandning eller forsalining. Om  intékter
uppkommer fran en tillfallig investering av ett specifikt lan, vars
avsikt ar att anvandas for en ftillgang for vilken lanekostnader kan
inrdknas i anskaffningsvardet, ska intdkterna dras av fran den del av
lanekostnaden som aktiveras. Detta galler ranta pa lan som anvands for
att finansiera falt under utbyggnad och som aktiveras inom olje- och
gastillgdngar till dess produktion pabdrjas. Alla 6vriga ldnekostnader
redovisas i resultatrakningen i den period de uppkommer. Rénta pa
|an for finansiering av forvérv av producerande olje- och gastillgangar
kostnadsfors i resultatrékningen i den period de uppkommer.

Leasing

For att kunna klassificera leasing som finansiell leasing ska en vésentlig
del av riskerna och fordelarna med dgandet ha évergatt till leasetagaren.
| alla 6vriga fall klassificeras leasing som operationell leasing. Betalningar
gjorda under ett operationellt leasingavtal (efter avdrag for eventuella
incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i resultatrakningen linjart over
leasingperioden.



Ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersdttningar till anstdllda

Kortfristiga ersattningar till anstéllda som I6ner, sociala kostnader och
semesterlon resultatfors nar de uppkommer.

Pensionsférpliktelser

Pensioner & den mest vanliga langfristiga ersdttningen till
anstdllda. Pensionsprogrammen finansieras genom betalningar till
forsékringsbolag. Koncernens pensionsforpliktelser bestar framst av
avgiftsbestdmda planer. En avgiftsbestdmd plan dr en pensionsplan
dar koncernen betalar fasta avgifter. Koncernen har inga ytterligare
betalningsataganden efter det att premierna har betalats. Premierna
redovisas som kostnad nar de forfaller till betalning.

Koncernen har en férmansbestamd plan. Den skuld som redovisas
i balansrakningen varderas till nuvdrdet av diskonterat framtida
kassaflode berdknat av en oberoende aktuarie. Aktuariella vinster och
forluster kostnadsfors i resultatrakningen. Koncernen har inga avsedda
forvaltningstillgadngar.

Aktierelaterade ersdttningar

Lundin Petroleum redovisar aktierelaterade ersattningar, dar regleringen
gors med kontanter i resultatrédkningen som kostnader och som en
avsattning hanforligt till programmet for LTIP till personalen. Avséttningen
ar varderad till verkligt varde och omvarderas vid varje balansdag enligt
Black & Sholes varderingsmetod och vid dagen d& reglering sker. En
forandring i verkligt véarde redovisas dver resultatrakningen den aktuella
perioden.

Inkomstskatter

De huvudsakliga skattekomponenterna ar aktuell och uppskjuten skatt.
Skatt redovisas i resultatrakningen, forutom nar den relaterar till belopp
som redovisats i Ovrigt totalresultat eller direkt i eget kapital da den
hanfors till dem.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhdllas for aktuellt &r och
innefattar dven justeringar av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten  inkomstskatt ~ redovisas i sin helhet,  enligt
balansrakningsmetoden, pa alla tempordra skillnader som uppkommer
mellan det skattemdssiga vardet pad tillgdngar och skulder och dess
redovisade varden i koncernredovisningen. Om emellertid den
uppskjutna inkomstskatten uppstar till foljd av en transaktion som
utgér den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte ar
foretagsforvarv och som, vid transaktionstillfallet, varken paverkar
redovisat eller skattemdssigt resultat, redovisas den inte. Uppskjuten
skatt berdknas pa tempordra skillnader som uppkommer pa andelar
i dotterféretag och intresseforetag, forutom dar tidpunkten for
dterforing av den tempordra skillnaden kan styras av koncernen och
det ar sannolikt att den temporéra skillnaden inte kommer att aterforas
inom overskadlig framtid. Uppskjuten inkomstskatt berdknas med
tilldmpning av skattesatser (och lagar) som har antagits eller aviserats
per balansdagen och som forvantas galla nar den berérda uppskjutna
skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.
Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det &r troligt
att framtida skattemassiga Gverskott kommer att finnas tillgangliga mot
vilka de tempordra skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar kvittas mot uppskjutna skatteskulder i
balansrakningen, i enlighet med IAS 12 nér de uppkommit i samma land.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som overensstammer med den
interna rapportering som ldmnas till ledningen, vilken &r per land pa
grund av det unika i varje lands verksamhet, kommersiella villkor och
skattemassiga miljoer. Information for segment beskrivs enbart om
tillampligt.

Transaktioner med nérstaende

Lundin Petroleum erkdnner foljande ndrstaende: intresseforetag,
gemensamt kontrollerad enhet, nyckelpersoner i ledande stéllning eller
deras familjemedlemmar eller andra parter som ar delvis, direkt eller
indirekt, kontrollerade av nyckelpersoner i ledande stallning eller dennes
familj eller annan individ som kontrollerar eller har gemensam kontroll
eller vasentligt inflytande Gver enheten.

Kritiska redovisningsuppskattningar och bedémningar

Lundin Petroleums ledning maste géra uppskattningar och antaganden
vid uppréttandet av koncernens finansiella rapporter. Osdkerheter i
uppskattningar och antaganden skulle kunna ha effekt pa redovisade
varden for tillgangar och skulder och koncernens resultat. De viktigaste
uppskattningarna och antagandena i relation till detta ar:

Uppskattningar av olje- och gasreserver

Koncernens verksamhet ar prospektering, utbyggnad och produktion av
olje- och gasreserver. Uppskattningar av olje- och gasreserver anvands
i berdkningar vid bedémning om eventuellt nedskrivningsbehov
och vid redovisning av avskrivning av olje- och gastillgdngar samt
aterstaliningskostnader. Foérandringar i uppskattningar av olje- och
gasreserver, vilka resulterar i fordndrade framtida produktionsprofiler,
kommer att paverka diskonterat kassaflode som anvands vid bedémning
av nedskrivningsbehov, forvantade datumet for aterstallning av borrplats
och avskrivningar i enlighet med produktionsenhetsmetoden.

Investeringar i intresseféretag

Koncernen beddémer om det redovisade vérdet for investeringar i
intresseforetag behdver skrivas ned da det foreligger objektiva bevis for
att ett nedskrivningsbehov féreligger. Denna beddémning genomférs
for att identifiera om redovisat varde OGverstiger atervinningsvardet.
Atervinningsvérdet har bestamts genom berakningar av nyttjandevardet.
Antaganden som anvants vid dessa berdkningar inkluderar bedémning
av framtida kassafloden, diskonteringsrantor och valutakurser.

Avsdttning for dterstdllningskostnader

De belopp som anvédnds vid redovisning av en avsattning for
aterstalining av borrplats ar uppskattningar baserade pa aktuella legala
och informella krav och aktuell teknologi och prisnivaer for forflyttning
av anlaggningar och nedlaggning av borrhal. Pa grund av forandringar i
dessa komponenter kan det framtida verkliga kassaflédet avvika fran de
avsatta aterstallningskostnaderna. Det redovisade vardet av avsattningen
for aterstéllningskostnader ses over regelbundet for att aterspegla
effekterna till foljd av fordndringar i lagstiftning, krav, teknologi och
prisnivaer.

Effekterna av fordndrade uppskattningar leder inte till justeringar
av tidigare ar och hanfors till dterstdende berdknade kommersiella
reserver for varje falt. Aven om koncernen anvénder basta tillgangliga
uppskattningar och bedémningsgrunder kan det faktiska utfallet komma
att avvika frdn uppskattningarna.



REDOVISNINGSPRINCIPER

Uppskattningar av nedskrivningsbehov av goodwill

En prévning av om nedskrivningsbehov foreligger for goodwill kraver
en uppskattning av nyttjandevardet av de kassagenererande enheter
till vilka goodwill har allokerats. Nuvdrdeberdkningen kraver att bolaget
uppskattar den kassagenererande enhetens framtida kassafléden samt
anvander sig av en rimlig diskonteringsranta for att kunna berdkna
nuvardet.

Hdndelser efter balansdagen

Upplysningar har ldamnats om alla handelser fram till datumet da de
finansiella rapporterna godkandes for utfardande och vilka har vasentlig
effekt pa de finansiella rapporterna.

Kommande IFRS redovisningsprinciper

Foljande nya standarder, &ndringar och tolkningar av existerande
standarder vilka relaterar till sdval godkdnda som icke annu godkanda
forandringar in om EU och &r inte obligatoriska for 2010 ars finansiella
rapporter och har inte tillampats i fortid. De hanfor sig till koncernens
redovisningsperioder som borjar pa eller efter den 1 januari 2011 eller
senare perioder:

IFRIC 14 (dndring), "IAS 19 — Begrdnsningen av en férmdnsbestdmd
tillgang, ldgsta fonderingskrav och samspelet dem emellan” (gdller
frdn och med 1 januari 2013) — Avldgsnar en icke dsyftad konsekvens
av redovisningen av forskottsbetalningar av vissa utgifter nar det finns
ett lagsta fonderingskrav. Medfor att forskottsbetalningar av utgifter i
vissa sammanhang redovisas som en tillgang och inte som en kostnad.
Andringen férvéntas inte ha ndgon vésentlig inverkan p& koncernens
finansiella rapporter.

"

IFRIC 19, "Utsldckning av finansiella skulder med egetkapitalinstrument
(gdller fran och med 1 juli 2010) - Tolkningen klargor IFRS krav vad galler
redovisningen vid omforhandling av lanevillkor sa att hela eller delar av
|&net aterbetalas genom emitterade aktier. Tolkningen forvantas inte ha
nagon vasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IFRS 9, "Finansiella instrument” (gdller fran och med 1 januari 2013)
- Standarden ersdtter flera klassificerings och varderings modeller
for finansiella tillgangar i IAS 39. Klassificeringsmodellen bygger pa
foretagets affarsmodell samt karakteristiska egenskaper i de avtalsenliga
kassaflddena. Andringen férvantas inte ha négon vasentlig inverkan pa
koncernens finansiella rapporter.

IAS 24 (omarbetad 2009), “Upplysningar om ndrstaende” (gdller fran
och med 1 januari 2011) — Omarbetningen &ndrar definitionen av en
ndrstdende part och mildrar vissa upplysningskrav om ndrstdende for
till staten narstaende foretag. Omarbetningen forvantas inte ha nagon
vasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IAS 32 (dndring), "Finansiella instrument: klassificering - klassificering av
teckningsrdtter” (gdller fran och med 1 februari 2010) — AS 32 har dndrats
for att tilldta rattigheter, optioner och warranter, som regleras med ett
faststallt antal av foretagets egetkapitalinstrument mot ett faststallt
belopp i utlandsk valuta, att klassificeras som eget kapital forutsatt
att rattigheterna emitteras proportionellt till alla befintliga aktiedgare.
Andringen férvéantas inte ha ndgon vésentlig inverkan pa koncernens
finansiella rapporter.



NOTER TILL KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

NOT 1 - SEGMENTSINFORMATION (TUSD)

2010 2009 2010 2009
Rorelsens intékter Genomsnittligt forsaljningspris ravaror, USD per boe
Forsaljning av: - Norge 7793 60,48
Olja - Frankrike 79,35 60,94
-Norge 490 390 296 231 - Nederlanderna 44,37 50,49
- Frankrike 92 681 77 871 - Indonesien 6531 60,58
- Indonesien 34994 36617 - Ryssland 51,65 37,64
- Ryssland 66 624 74398 - Tunisien 77,15 54,72
- Tunisien 29517 25469 Konsoliderat fran kvarvarande verksamhet 71,92 55,16
- Nederlanderna 128 139 Summa fran avyttrad verksamhet - Storbritannien 76,82 62,83
714334 510725 Summa konsoliderat 72,26 57,16
Kondensat
- Nederlsnderna 1088 848 Genomsnittliga avskrivningar, USD per boe
- Indonesien 200 124 -Norge 1533 1290
1288 972 - Frankrike 12,60 10,26
Cas - Nederldnderna 21,79 16,76
-Norge 32687 18257 - Indonesien 4,75 8,18
- Nederlinderna 32357 37354 - Ryssland 4,54 456
- Indonesien 4496 180 - Tunisien 0,02 22.87
69 540 55791 Konsoliderat fran kvarvarande verksamhet 12,85 1141
Summa fran avyttrad verksamhet - Storbritannien 13,99 13,83
Forsaljning fran kvarvarande verksamhet 785162 567 488 Summa konsoliderat 12,93 12,06
Forsélining fran avyttrad verksamhet
- Storbritannien 62 567 228111
L Tillgdngar Eget kapital och skulder
Forsaljning 847729 795599
2010 2009 2010 2009
Ovriga intakter: Frankrike 187 991 243130 73749 91958
_Frankrike 1423 149 Norge 1145846 1004753 675 995 454319
- NeglriBnetiig 1315 1208 Nederlénderna 203 941 163710 511118 437 953
- Ovriga 10699 1627 Ryssland 644913 661875 106 761 135425
Ovriga intékter fran kvarvarande Indonesien 93795 90 465 10883 28258
verksamhet 13437 4347 Tunisien 11065 17020 19471 26070
Summa rorelseintakter fran avyttrad Kongo (Brazzaville) 34093 30 646 672 6649
verksamhet - Storbritannien 1983 5906 Vietham 2179 17 626 1047 4847
Summa ovriga intakter 15420 10 253 Malaysia 45105 33621 12613 9089
Venezuela - 11802 - 2066
Summa rorelseintékter fran kvarvarande SicriEmmiEn B 635321 _ 495 685
verksamhet 798 599 571835 R
. e . Ovriga 60 208 40689 19 046 21126
Summa rorelseintakter fran avyttrad 3
verksamhet - Storbritannien 64 550 234017 Tillgéngar/skulder per
—rr land 2429136 2950658 1431355 1713445
Summa rorelseintakter 863 149 805 852

Eget kapital hanforligt till

Rorelseresultat aktiedgare N/A N/A 920416 1141658

- Norge 303 892 153 045 Innehav utan

- Frankrike 52309 36 230 bestammande inflytande N/A N/A 77 365 95555
- Indonesien 18 203 3638 Summa eget kapital

- Ryssland 4734 700 677 koncern N/A N/A 997 781 1237213
- Tunisien 11500 3159

- Nederlanderna 7273 15125 Summa koncern 2429136 2950658 2429136 2950658
-Vietnam -31906 -7 203

Se &ven not 14 for detaljerad information Gver olje- och gastillgangar vilken inkluderar
- Ovriga 27 845 -7 509 avskrivningar per land. Det forekommer inga avstamningsposter mot beloppen i resultat-
och balansrakningen.

Summa rorelseresultat fran kvarvarande

verksamhet 393 850 -504 192
Summa rorelseresultat fran avyttrad

verksamhet - Storbritannien 20774 35919
Summa rorelseresultat 414624 -468 273

Intakter harror fran diverse externa kunder. Koncernintern forsaljning uppgér till noll
TUSD (noll TUSD) och koncerninterna inkdp uppgar till noll TUSD (noll TUSD) och darfér
forekommer det inga avstamningsposter mot beloppen i resultatrékningen.



NOTER TILL KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

NOT 2 - PRODUKTIONSKOSTNADER (TUSD)

2010 2009
Utvinningskostnader' 97179 95415
Tariff- och transportkostnader 17438 15738
Direkta produktionsskatter 41624 40987
Forandring i 6ver- och underuttag -6717 5108
Lagerférandring - olja och naturgas 3317 -5 160
Lagerférandring — borrutrustning och
forbrukningsmaterial -9 141
Ovriga 4233 3082
Produktionskostnader fran kvarvarande
verksamhet 157 065 155311
Produktionskostnader fran avyttrad verksamhet
- Storbritannien 32030 140 036
Summa produktionskostnader 189 095 295 347

" lutvinningskostnader ingar kostnader om 1 108 TUSD (- TUSD) vilka avser solenergitillgdngar.

NOT 3 — AVSKRIVNINGAR (TUSD)

2010 2009
Norge 101 643 65 301
Frankrike 14623 12821
Nederlanderna 16 490 12727
Indonesien 4218 7334
Ryssland 6002 8627
Tunisien 6 11318
Avskrivningar av olje- och gastillgangar 142982 118128
Avskrivningar av solenergitillgangar - Italien 2334 -
Avskrivningar fran kvarvarande verksamhet 145316 118128
Avskrivningar fran avyttrad verksamhet
- Storbritannien 11362 51778
Summa avskrivningar 156 678 169 906

NOT 4 — PROSPEKTERINGSKOSTNADER (TUSD)

2010 2009
Norge 94526 69 544
Frankrike 214 3128
Ryssland - 35000
Sudan - -1580
Kongo (Brazzaville) - 2522
Vietnam 31906 7203
Indonesien 604 7300
Kambodja 29 10989
Ovriga 255 686
Prospekteringskostnader fran kvarvarande
verksamhet 127534 134792
Prospekteringskostnader fran avyttrad
verksamhet - Storbritannien 61 6149
Summa prospekteringskostnader 127 595 140 941

Kostnaderna for prospekterings- och utvédrderingsprojekt aktiveras under dret i takt
med att de uppkommer och omprévas regelbundet for att bedéma dess framtida
atervinningsvarde. De kostnader som kan hanforas till projektet kostnadsfors nar beslut
har fattats att inte ga vidare med ett projekt.

Fyra icke-framgéangsrika borrningar utférdes pé licenserna PL359, PL400, PL409 och
PL476 i Norge under 2010. Prospekteringskostnaderna i Norge som harror fran dessa
borrningar uppgick till totalt 80,6 MUSD. Ovriga prospekteringskostnader om 13,9 MUSD
resultatfordes i Norge under 2010.

P& block 06/94, Vietnam kostnadsfordes 31,9 MUSD under rapporteringsperioden vilka
hérrér fran tvd icke-framgdngsrika borrningar med tillhérande seismik, studier och
licenskostnader.

Ovriga prospekteringskostnader utgdrs av new venture projekt.

NOT 5 - NEDSKRIVNING AV OLJE- OCH GASTILLGANGAR
(TUSD)

2010 2009
Ryssland - 525719
Summa nedskrivning av olje- och
gastillgangar - 525719

Inga nedskrivningar har gjorts under rapporteringsperioden.

2009 utvdrderade Lundin Petroleum varderingen fyndigheterna pa Laganskyblocket i
Ryssland och skrev ner det bokforda vardet, vilket resulterade i en nedskrivningskostnad i
resultatrakningen for jamforelseperioden om 525,7 MUSD.

NOT 6 — NEDSKRIVNING AV GOODWILL (TUSD)

Lundin Petroleum har ingen goodwill bokford i balansrakningen per den 31 december
2010 eftersom det belopp som ar hanforligt till Ryssland har skrivits ned till noll vid slutet
av 2009. Jamforelseperioden paverkas av en nedskrivning av goodwill om 119,0 MUSD
vilken Lundin Petroleum redovisade i samband med anskaffningen av Valkyries 2006.

NOT 7 - FORSALINING AV TILLGANGAR (TUSD)

2010 2009
Etrion Corporation 57 760 -
Salawati tillgdngar 8366 -
Lundin International B.V. - 29975
Ryska onshorefalt - -25 386
Summa forséljning av tillgangar 66 126 4589

For ytterligare information om férséljning av tillgdngar se avsnittet Forséljning av tillgangar
i forvaltningsberattelsen, sidan 61. Vinsten fran avknoppningen av de brittiska tillgdngarna
beskrivs under avyttrad verksamhet. Se not 13.

NOT 8 — ERSATTNINGAR TILL KONCERNENS REVISORER (TUSD)

2010 2009
PricewaterhouseCoopers
Revisionsuppdrag 912 927
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdrag 165 166
Skatteradgivning - 52
Ovriga tjanster 36 -
Summa 1113 1145
Ersattningar till andra revisorer an
PricewaterhouseCoopers 213 268
Summa 1326 1413

| revisionsverksamhet utover revisionsuppdrag ingar oversiktlig granskning av
delérsrapport.



NOTER TILL KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

NOT 9 - FINANSIELLA INTAKTER (TUSD)

2010 2009
Rénteintakter 3409 4595
Valutakursvinster, netto 13360 66019
Forsakringsintakter 377 =
Vinst vid forsaljning av aktier - 10 244
Garanti-intakter 2348 114
Ovriga finansiella intakter 1462 1059
Finansiella intdkter fran kvarvarande
verksamhet 20956 82031
Finansiella intdkter fran avyttrad verksamhet
- Storbritannien 360 32
Summa finansiella intdkter 21316 82063

Valutakursrorelser ar framst resultatet av US dollarns vardeforandringar mot en pool av
valutor ddr bland annat EUR, NOK och ryska rubler (RUR) ingar. Lundin Petroleum har lan
utgivna i USD till dotterbolag vars funktionella valuta ar annan &n USD.

Vinsten vid forséljning av aktier 2009 uppgdende till 10244 TUSD hénfor sig till

forsaljningen av investeringen i ett bolag som dger intressen i holldndsk gas och transport
infrastruktur.

NOT 10 — FINANSIELLA KOSTNADER (TUSD)

2010 2009
Rantekostnader 10 047 8895
Resultat fran reglering av rantesakringskontrakt 6990 5669
Férandring av marknadsvéade pa
rantesakringskontrakt 3872 452
Nuvdrdesjustering av aterstallningskostnader 3989 2490
Avskrivning av uppskjutna finansieringskostnader 2360 2539
Forlust vid forsaljning av aktier 3879 -
Ovriga finansiella kostnader 2326 32427
Finansiella kostnader fran kvarvarande
verksamhet 33463 52472
Finansiella kostnader fran avyttrad verksamhet
- Storbritannien 1224 24398
Summa finansiella kostnader 34687 76 870

Ovriga finansiella kostnader innehaller for jimferelseperioden ett belopp om 29,8 MUSD
vilka avser nedskrivningen av Etrion till foljd av Etrions nedskrivning av sina olje- och gas
tillgdngar i Venezuela.

NOT 11 — RESULTAT FRAN INTRESSEFORETAG (TUSD)

NOT 12 - SKATTER (TUSD)

Skattekostnad Bolagsskatt Petroleumskatt
2010 2009 2010 2009

Aktuell
- Frankrike 19116 8987 - -
- Norge 36115 2188 - -
- Nederldnderna 5211 5528 - -
- Indonesien 3661 2505 - -
- Ryssland 1469 2158 - -
- Tunisien 2178 7928 - -
- Singapore 13 18 - -
- Sverige -1018 2309 - -
- Schweiz 648 393 - -
- Italien

(solenergitillgangar) 759 - - -
Kvarvarande verksamhet 68152 32014 - -
Avyttrad verksamhet 7315 6 546 - -
Summa aktuell skatt 75 467 38560 - -
Uppskjuten
- Frankrike 1254 1008 = =
- Norge 183 309 111238 - -
- Nederldnderna -382 3555 = =
- Indonesien 3739 97 - -
- Ryssland 520 -100 457 - -
- Tunisien 1576 -3437 - -
- Kongo (Brazzaville) -4232 1569 - -
- Irland 800 - - -
- Malaysia 2545 6188 - -
- Singapore 175 -447 - -
- Vietnam -4 043 884 - -
- Kambodja - -2106 - -
- Kenya - -2 106 - -
- Etiopien - -2331 - -
- Italien

(solenergitillgangar) -1548 - - -
Kvarvarande verksamhet 183713 13655 - -
Summa uppskjuten skatt 4014 2237 -2341 -5967
Avyttrad verksamhet 187727 15892 -2341 -5967
Summa skatt 263194 54452 -2341 -5967

Jamforelseperioden inkluderar en upplésning av uppskjuten skatt vilken uppgick ftill

2010 2009
86 896 TUSD som avser nedskrivningen av Laganskyblocket, Ryssland.
Koncernens del av resultatet - -25504
Summa resultat frén intressebolag - -25504 Skatten pa koncernens resultat fére skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle

uppkomma om svensk skattesats hade tillimpats enligt foljande:
Resultat fran intresseforetag for jamforelseperioden uppgick till -25,5 MUSD och bestod

av Lundin Petroleums egetkapitalandel pa 44,81% i Etrions resultat. Etrions resultat 2010 2009
konsoliderades i sin helhet i Lundin Petroleums koncernredovisning sedan den 30 Vinst fore skatt 381343 -500 137
september 2009 fram till utdelningen och darfér redovisas inget belopp som resultat i Skatt enligt géllande bolagsskatt i Sverige (26,3%) 2100 293 131536
intresseforetag for 2010. Effekt av utlandska skattesatser -163 218 -139 242
En nedskrivning av Etrions olje- och gas tillgangar i Venezuela ingér till ett belopp av Skatteeffekt pd ej avdragsgilla kostnader -15,063 -66 148
22,8 MUSD i de 25,5 MUSD som utgor jamforelseperiodens resultat fran intresseforetag. Skatteeffekt pa avdrag for petroleumskatt 12394 14 347
Skatteeffekt pa ej skattepliktiga intakter 20,605 17596
Skatteeffekt pa utnyttjande av ej bokforda
underskottsavdrag 2700 5555
Skatteffekt pa uppkomna ej bokférda underskottsavdrag -7 896 -2705
Justeringar av foregdende &rs taxeringar -1094 -6 608
Skattekostnad -251 865 -45 669
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Skatt hanforlig till delposter i Gvrigt totalresultat uppgar till foljande belopp:

2009
Fore skatt Skatteeffekt Efter skatt Fore skatt Skatteeffekt Efter skatt
Valutaomrakningsdifferens -43 972 - -43 972 74763 - 74763
Kassaflodessékring -378 238 -140 47583 -21073 26510
Investeringar som kan saljas 53128 -2 009 51119 -19158 2009 -17 149
Ovrigt totalresultat 8778 -1771 7007 103188 -19 064 84124
Aktuell skatt - -
Uppskjuten skatt -1771 -19 064
-1771 -19 064

Den uppskjutna skattekostnaden om 1 771 TUSD (19 064 TUSD) har forts direkt till dvrigt totalresultat.

Aktuell skatteskuld Uppskjuten skatteskuld

Skatteskuld - aktuell och

uppskjuten 2010 2009 2010 2009
Bolagsskatt

- Frankrike 9049 1008 325% 39012
- Norge 20856 1780 517 962 333637
- Nederldnderna 6042 5373 4512 7 566
- Indonesien 260 1939 4698 14 034
- Ryssland 7 -896 78317 78 060
- Tunisien 1934 7 496 658 2189
- Sverige 1531 2473 - -
- Storbritannien - 1605 - 195 298
- Schweiz - 92 - -
- Kongo (Brazzaville) - - - 4232
- Malaysia - - 10708 8163
- Vietnam - - - 4043
- Ovriga - - 1246 1092
Summa bolagsskatt 39679 20870 650 695 687 326
Petroleumskatt

- Storbritannien - - - 56 320
Summa

petroleumskatteskuld - - - 56 320
Summa skatteskuld 39679 20870 650 695 743 646

Specifikation av uppskjutna skattefordringar 31 december 31 december

och skatteskulder ' 2010 2009

Uppskjuten skattefordran

Icke-utnyttjade underskottsavdrag 29183 217757

Verkligt varde pa derivatinstrument 1716 4671

Ovriga avdragsgilla temporara skillnader 2790 3662
33689 226 090

Uppskjutna skatteskulder

Reserveringar utéver plan 581788 859 485
Aktiverad forvérvskostnad 1088 1173
Uppskjuten skatt pa dvervédrden 77 936 78 675
Ovriga avdragsgilla temporéra skillnader 8506 2553

669318 941 886

! Specifikationen av uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kan inte stimmas av mot
beloppen i balansrékningen eftersom de har kvittats i balansrakningen nar de har uppkommit i
samma land.

Den uppskjutna skattefordran ar framst hanforlig till forlustavdrag i Norge uppgaende
till 15828 TUSD (142220 TUSD) och Nederldnderna uppgéaende till 12732 TUSD
(15209 TUSD). Jamforelseperioden innehdller dven ej utnyttjade underskottsavdrag i
Storbritannien uppgaende till 56 476 TUSD. Uppskjutna skattefordringar héanférliga till
underskottsavdrag redovisas enbart nar det finns en rimlig sékerhet om nar och i vilken
omfattning underskottsavdragen kommer att kunna utnyttjas gentemot framtida vinster.

Den uppskjutna skatteskulden ar hanforlig framst till den del av redovisat varde som
overstiger det skattemassiga vérdet pa olje- och gastillgdngar och skatt pa dvervardena
i de forvarvade tillgdngarna i Ryssland.

Outnyttjade skattemdssiga underskott

Koncernen har ett hollandskt underskottsavdrag, inklusive skattemassigt underskott som
uppstatt under innevarande rdkenskapsar, vilka delvis inte ar taxerade, uppgaende till
38,5 MUSD. Majoriteten av forlustavdragen kan utnyttjas i upp till nio ar. En uppskjuten
skattefordran pa dessa forlustavdrag har ej beaktats per den 31 december 2010 pé grund
av osdkerheten i ndr och i vilken omfattning de kan utnyttjas. Denna behandling ar
konsekvent med féregaende &rs bokslut.

Ovrigt

Under 2005 genomforde Skatteverket en skatterevision av Lundin Petroleum AB for
rakenskapsaren 2002 och 2003. Skatteverket vdgrade avdrag fér managementtjanster
som debiterats Lundin Petroleum AB av koncernbolag, och for vissa andra kostnader.
Eftersom Lundin Petroleum AB inte befinner sig i en skattebetalande situation, minskar de
nekade avdragen underskottsavdragen men resulterar inte i en aktuell skattekostnad. De
uppkomna underskottsavdragen har inte redovisats som uppskjutna skattefordringar pa
grund av osékerheten i nar de kan utnyttjas.

Beslutet Overklagades till Fovaltningsratten i Stockholm och betalningsanstand for
skattetilldgget medgavs. Fovaltningsratten undanrdjde delvis Skatteverkets beslut
i dess dom den 15 december 2008, emellertid avslogs Overklagandet bland annat
avseende fullt avdrag fér managementavgifter och vissa andra avgifter. Fovaltningsratten
dom o6verklagades till Kammarrdtten avseende avdrag for managementavgifter och
pafort skattetilldagg eftersom bolaget anser att de utgor korrekta kostnader for Lundin
Petroleum koncernens moderbolag och att skattetillagg inte skall utga. Under 2010
har Kammarratten fastslagit Févaltningsrétten beslut. Till féljd av domstolsbeslutet har
skattetillagget om 681 TUSD betalats under 2010. Lundin Petroleum har 6verklagat till
Hogsta Forvaltningsdomstolen och véntar nu provningstillstand.

NOT 13 - AVYTTRAD VERKSAMHET (TUSD)

Avyttrad verksamhet - Storbritannien 2010 2009
Forsaljning 62 567 228111
Ovriga rérelseintakter 1983 5906
Rorelsens intakter 64 550 234017
Produktionskostnader -32030 -140 036
Avskrivningar av olje- och gastillgdngar -11362 -51778
Prospekteringskostnader -61 -6 149
Administrationskostnader och avskrivningar -323 -135
Rorelseresultat 20774 35919
Finansiella intakter 360 32
Finansiella kostnader -1224 -24.398
Resultat fore skatt 19910 11553
Skatt -8 988 -2816
Arets resultat fran avyttrad verksamhet 10922 8737
Vinst vid férséljning av tillgdngar 358070 -
Arets resultat fran avyttrad verksamhet 368 992 8737

Under det forsta kvartalet 2010, meddelade Lundin Petroleum sin avsikt att knoppa
av verksamheten i Storbritannien. Avknoppningen slutférdes den 6 april 2010 med
forsaljiningen av den brittiska verksamheten i utbyte mot aktier i det nybildade bolaget
EnQuest och den paféljande utdelningen av EnQuest aktierna till Lundin Petroleums
aktiedgare den 9 april 2010. Den brittiska verksamhetens resultat ingar i Lundin
Petroleums redovisning till och med slutet av det férsta kvartalet och har redovisats som
avyttrad verksamhet.
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NOT 14 — OLJE- OCH GASTILLGANGAR (TUSD)

31 december 2010 31 december 2009
Kostnadsstallen med produktion 879921 1223538
Kostnadsstallen utan produktion 1119050 1316810

1998971 2540 348

2010 Kostnadsstéllen med produktion Storbritannien Frankrike Norge Nederldnderna Indonesien Ryssland Tunisien Summa
Anskaffningsvarde
1 januari 845 424 245136 499 741 101 634 63455 89482 105 870 1950 742
Investeringar 17125 13189 79755 4458 10 246 6633 6 131412
Avyttringar -862 549 - - - -68 003 - - -930 552
Forandringar i uppskattningar = 3162 6790 3683 = = = 13635
Omklassificeringar - - 188378 - 55216 - - 243594
Omrékningsdifferens = -17 526 -7 477 -6 995 1378 -550 = -31170
31 december - 243961 767187 102780 62292 95 565 105 876 1377 661
Avskrivningar
1 januari -328 179 -83 050 -106 554 -40 985 -37616 -24 950 -105 870 -727 204
Arets avskrivningar -11 362 -14 623 -101 643 -16 490 -4218 -6 002 -6 -154 344
Avyttringar 339541 - - - 39658 - - 379199
Omrakningsdifferens - 5770 -1710 2514 -1965 - - 4609
31 december - -91 903 -209 907 -54 961 -4141 -30 952 -105 876 -497 740
Redovisat varde - 152 058 557 280 47 819 58151 64613 - 879921
2009 Kostnadsstéllen med produktion Storbritannien Frankrike Norge Nederldnderna Indonesien Ryssland Tunisien Summa
Anskaffningsvérde
1 januari 767 914 230630 384018 86 844 60 964 140 745 103759 1774874
Investeringar 63524 6323 15 609 5316 1592 10074 15 102 453
Avyttringar - - - - - -60 679 - -60 679
Férandringar i uppskattningar 3387 -66 15499 6403 = = 2242 27 465
Omklassificeringar 10 599 - - - 1215 - - 11814
Omrakningsdifferens - 8249 84615 3071 -316 -658 -146 94815
31 december 845424 245136 499 741 101 634 63455 89482 105 870 1950 742
Avskrivningar
1 januari -276 401 -67 493 -29239 -27 037 -30731 -76123 -94 705 -601 729
Arets avskrivningar -51778 -12821 -65 301 -12727 -7 334 -8627 -11318 -169 906
Avyttringar - - - - - 59 340 - 59 340
Omklassificeringar - -2736 -12014 -1221 449 460 153 -14 909
Omrékningsdifferens -328 179 -83 050 -106 554 -40 985 -37616 -24 950 -105 870 -727 204
Redovisat varde 517 245 162 086 393187 60 649 25839 64532 - 1223538
2010 Kostnadsstéllen Ytterligare Forandringar i Omraknings-
utan produktion 1 januari kostnader Avyttringar Avskrivningar ~ uppskattning ~ Omklassificering differens 31 december
Norge 558599 188 058 - -94 526 - -188378 -2504 461 249
Storbritannien 71641 249 -71829 -61 - - - -
Frankrike 6821 997 - 214 - = -491 7113
Nederldnderna 1021 948 - - - - -67 1902
Indonesien 65727 13 486 -3 115 -604 - -55216 -23 20 255
Ryssland 534186 18 252 - - - - -2319 550119
Tunisien 217 38 - -255 - - - -
Irland 761 3369 - - - - -31 4099
Kongo (Brazzaville) 29 800 2456 - - - - - 32256
Kambodja - 29 - -29 - - - -
Malaysia 31474 10627 - - - - -44 42 057
Vietnam 16563 15343 -31 906 -

Redovisat vérde 1316810 253 852 -74 944 -127 595 = -243 594 -5479 1119050
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2009 Kostnadsstallen Ytterligare Forandringar i Omréknings-

utan produktion 1 januari kostnader Avyttringar Avskrivningar  uppskattning  Omklassificering differens 31 december
Norge 271818 270733 = -69 544 8887 = 76 705 558 599
Storbritannien 86047 2342 - -6 149 - -10599 - 71641
Frankrike 6617 3100 = -3128 = = 232 6821
Nederldnderna 163 865 - -41 - - 34 1021
Indonesien 29436 44848 = -7 300 = -1215 -42 65727
Ryssland 1048 217 45243 -75 -560 719 - - 1520 534186
Tunisien 203 14 = = = = = 217
Sudan - -1 580 - 1580 - - - -
Kongo (Brazzaville) 18 481 13841 - -2522 - - - 29800
Kenya 9881 858 -10736 - - - -3 -
Kambodija 9741 1248 - -10 989 - - - -
Etiopien 11218 974 -12186 - - - -6 -
Malaysia 7639 23873 = = = = -38 31474
Vietnam 14517 9249 - -7 203 - - - 16 563
Ovriga 1043 473 = -645 = = -110 761
Redovisat vérde 1515021 416 081 -22997 -666 660 8887 -11814 78292 1316810

Omklassificeringen som gjorts under 2010 fran kostnadsstéllen utan produktion till produktion hanfér sig till produktionsstarten av Volundfaltet, Norge och Singafaltet, Indonesien.

Nedskrivningstest

Lundin Petroleum har utfort sitt arliga nedskrivningstest per den 31 december 2010 i samband med den arliga certifieringen av olje- och gasreserver. Lundin Petroleum har anvént ett fast
pris om 85 USD per fat, med en arlig inflation om 2%, en framtida inflationsfaktor om 2% per ar, samt en diskonteringsréanta om 10%, for berdkningen av framtida kassafloden fore skatt.

Inga nedskrivningar av tillgdngar var nédvandiga for rékenskapsaret som avslutades den 31 december 2010.

Aktiverad ranta

Under 2010 har 1,9 MUSD (2,9 MUSD) aktiverade ranteutgifter lagts till olje- och gas tillgdngarna, och relaterar till olje- och gastillgdngarna i Norge.

Atagande avseende prospekteringskostnader

Koncernen deltar i joint ventures med externa parter i olje- och gasprospektering. Koncernen &r bunden att fullfolja vissa prospekteringsprogram inom ramen for olika koncessionsavtal.
Ataganden per den 31 december 2010 uppskattas till 588,0 MUSD (253,2 MUSD) for vilka externa parter, som &r joint venture partners, kommer att bidra med cirka 220,3 MUSD (82,6 MUSD).

NOT 15 — SOLENERGITILLGANGAR (TUSD)

2010 2009
Anskaffningsvéarde
1 januari 644 -
Forvérvad vid konsolidering 313421 121
Investeringar 21210 523
Avyttring -337 329 =
Omklassificering 2102 -
Omrékningsdifferens -48 -
31 december - 644
Avskrivningar
1 januari = =
Arets avskrivningar -2334 -
Avyttring 2350 -
Omrakningsdifferens -16 -
31 december - =
Redovisat varde - 644

Solenergitillgdngarna dagdes av Etrion. Etrion delades ut under 2010.



NOTER TILL KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

NOT 16 — OVRIGA MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR (TUSD)

2010 2009
Kontorsinventarier Kontorsinventarier

Fastigheter och 6vriga tillgangar Summa Fastigheter och Gvriga tillgangar Summa
Anskaffningsvarde
1 januari 10491 17302 27793 10537 14751 25288
Forvérvad vid konsolidering = = = = 1099 1099
Avyttringar - -5405 -5405 -71 -425 -496
Investeringar 708 4145 4853 32 2407 2439
Nedskrivningar - -1352 -1352 - -1224 -1224
Omklassificeringar - - - - - -
Omrékningsdifferens -17 484 467 -7 694 687
31 december 11182 15174 26 356 10491 17 302 27793
Avskrivningar
1 januari -1262 -11 248 -12510 -992 -7 906 -8 898
Forvarvad vid konsolidering - - - - -610 -610
Avyttring - 4838 4838 7 907 914
Arets avskrivningar -92 -2785 -2877 -280 -3137 -3417
Omrakningsdifferens 17 -553 -536 3 -502 -499
31 december -1337 -9748 -11 085 -1262 -11248 -12510
Redovisat varde 9 845 5426 15271 9229 6054 15 283

Avyttringar innehdller varden fran évriga materiella anlaggningstillgdngar i bolag som av avyttrades under dret som avslutades den 31 december 2010.

Arets avskrivningar avser avskrivningar enligt plan vilka baseras pa anskaffningskostnaden och en uppskattad nyttjandeperiod om 3 till 5 &r for kontorsinventarier och évriga tillgangar.
Fastigheter skrivs av 6ver en uppskattad nyttjandeperiod om 20 ar. Avskrivningar ingdr i raden for administrationskostnader och avskrivningar i resultatrakningen.

NOT 17 - GOODWILL (TUSD)

2010 2009
1 januari 674 119047
Forvarvade vid konsolidering 398 674
Nedskrivningar - -119 047
Avyttring -1072 -
31 december - 674

Forvarv vid konsolidering 2009 innehaller varden som utgjorde goodwill vid den férsta konsolideringen av Etrion per den 30 september 2009. Denna goodwill utgérs av den del av
képeskillingen som overstiger det verkliga véardet pa ett forvarvat solkraftprojekt. Goodwill om 398,0 TUSD utgdr forvérv gjorda av Etrion under 2010. Etrion delades ut under 2010.

Det bokforda vardet av goodwill vilket redovisades per den 1 januari 2009 harror fran forvérvet av Valkyries 2006 och skrevs ned till noll under 2009.

NOT 18 — IMMATERIELLA TILLGANGAR (TUSD)

2010 2009
Licenser Licenser

Anskaffningsvarde
1 januari 5132 =
Forvarvade vid konsolidering 334 3023
Investeringar 200 2115
Omklassificeringar -2102 -
Avyttring -3344 =
Omrakningsdifferens -220 -6
31 december - 5132

Licenserna hérror fran solenergiprojekt som &gs av dotterbolag till Etrion. Etrion delades ut under 2010.
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NOT 19 - AKTIER | GEMENSAMT KONTROLLERADE ENHETER OCH INTRESSEFORETAG (TUSD)

Redovisat vdrde Redovisat varde

Konsolideringsmetod Antal aktier Andel % 31 december 2010 31 december 2009
Ikdam Production SA Kapitalandelsmetoden 1600 40,00 0 0
RF Energy Investments Ltd. Proportionell konsolidering 11540 50,00 - -
- CJSC Pechoraneftegas'’ 20 000 Direkt 100,00, indirekt 50,00 - -
- LLC Zapolyarneftegas' 1 Direkt 100,00, indirekt 50,00 - -
- LLC NK Recher-Komi ' 1 Direkt 100,00, indirekt 50,00 - -
- Geotundra BV' 20000 Direkt 100,00, indirekt 50,00 - -

0 0

' Genom den proportionella konsolideringen av RF Energy Investments Ltd, &r dotterbolagen i RF Energy Investments Ltd. ocksa proportionellt konsoliderade i Lundin Petroleums koncernredovisning.
"Direkt" utgor RF Energys dgarandel, "indirekt” utgér koncernens totala dgarandel.

| beloppen nedan ingér 100% av den gemensamt kontrollerade enhetens och intresseforetagets finansiella resultat.

Resultatrakning per den 31
december 2010

Balansrakning per den 31

Ikdam Production SA RF Energykoncernen december 2009 Ikdam Production SA RF Energykoncernen

Roérelsens intdkter 2737 133248 Anléggningstillgdngar 3497 127 696
Roérelsens kostnader -4971 -126 622 Omsattningstillgdngar 881 24116
Arets resultat -2234 6626 Summa tillgangar 4378 151812
Eget kapital -11 547 89022
Langfristiga skulder 15373 48 569
Kortfristiga skulder 552 14221
Summa skulder 4378 151812

NOT 20 — OVRIGA AKTIER OCH ANDELAR (TUSD)
31 december 2010 31 december 2009
Ovriga aktier och andelar bestar av: Antal aktier Andel % Redovisat varde Redovisat varde
ShaMaran Petroleum Corp. 50 000 000 8,02 68 205 21426
Cofraland B.V. 31 7,75 404 436
Maison de la géologie 2 1,25 4 4
Baripetrol SA - - - 8100
PetroCumarebo SA - - - 1900
Island Oil and Gas plc - - - 503
68613 32369

| oktober 2009 erhéll Lundin Petroleum 50 miljoner aktier i ShaMaran Petroleum Corp. (ShaMaran) som ersattning for forséljningen av Lundin International BV (LIBV), ett heldgt dotterbolag,
som hade péaborjat forhandlingar om produktionsdelningsavtal (PSC) for tre separata prospekterings- och utbyggnadsblock i Kurdistan. Lundin Petroleum kommer att fa ytterligare
50 miljoner aktier i ShaMaran vid godkdnnandet av en utvecklingsplan for PSC:n som tacker Pulkhanablocket, Kurdistan. Det kan inte med sékerhet bedémas huruvida detta villkor
kommer att uppfyllas.

Det verkliga vardet for ShaMaran &r beraknat utifran marknadspriset pa aktien pa Torontoborsen.

Under 2010 sdlde Lundin Petroleum sitt aktieinnehav i Island Oil and Gas och delade ut Etrion som &gde aktier Baripetrol SA and PetroCumarebo SA.

| 6vriga aktier och andelar per den 31 december 2010 ingdr 408,0 TUSD som varderats till anskaffningsvéarde eftersom deras verkliga vérde inte tillforlitligt kan métas da det inte finns ett
marknadspris pa aktien och pa grund av osékerheten nar framtida kassfloden kan forvantas fran dessa bolag.

NOT 21 - FINANSIELLA RISKER, SENSITIVITETSANALYS OCH DERIVATINSTRUMENT (TUSD)

| egenskap av internationellt bolag som prospekterar efter och producerar olja och gas
globalt, exponeras Lundin Petroleum av finansiella risker sésom forandringar i valutakurser,
oljepris, rantor savdl som lanefinansiering. Bolaget skall soka kontrollera dessa risker
genom sunt ledarskap och anvdndandet av internationellt accepterade finansiella
instrument, sdsom oljeprissakringar och rénte sdkringar. Lundin Petroleum anvander
finansiella instrument enbart i syfte att minimera risker i koncernens verksamhet.

Valutakursférandringar

Lundin Petroleum &r ett svenskt bolag som &r verksamt globalt och &r darfor under
betydande inverkan fran valutakursférandringar, bade for transaktioner savél som
omrakning fran funktionell valuta till rapporteringsvaluta. De funktionella valutorna for av
Lundin Petroleums dotterbolag dr norska kronor (NOK), Euro (EUR) och ryska rubler (RUR),
saval som US dollar vilket gor Lundin Petroleum kansligt for variationer i dessa valutor
gentemot den US dollarn (USD), som &r rapporteringsvaluta.

Per den 31 december 2010 0ch2009 hade inga terminskontrakt ingatts.

Omrékningsexponering

Tabellen som foljer ssmmanfattar den inverkan en férandring i dessa valutor gentemot US
dollar skulle ha pa rérelseresultatet for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2010 vid en konvertering av koncernens dotterbolags resultatrakningar fran funktionell
valuta till rapporteringsvalutan US dollar.

Rorelseresultatet i resultatrakningen (MUSD) 393,9 393,9
Férandring av valutakurser till:

USD/EUR 1,4595 1,2062
SEK/USD 6,5413 79149
NOK/USD 54859 6,6380
RUR/USD 27,5973 33,3927
Summa paverkan pa rorelseresultatet (MUSD) 37,5 -37,5

Koncernens valutakursrisk pa resultatet och eget kapital fran omrakningsexponering &r
inte sdkrad.
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Betalningsexponering

Lundin Petroleums policy betrdffande valutakurssakringar, vid valutaexponering, &r
att 6vervaga att bestamma valutakursen for kdnda kostnader i icke-US dollar valutor
gentemot US dollar i forvdg, sa att framtida kostnadsnivaer i US dollar kan férutségas
med rimlig sakerhet. Vid beslut om kurssékring tar koncernen hansyn till nuvarande
valutakurser och marknadsforvantningar i jamforelse med historiska trender och
volatilitet.

Priset pa olja och naturgas

Priset pé olja och naturgas paverkas av de normala ekonomiska drivkrafterna for tillgang
och efterfrdgan samt av finansiella investerare och osdkerhet pa marknaden. Beslut
i verksamheten, naturkatastrofer, ekonomiska férhallanden, politisk instabilitet och
konflikter eller storre oljeexporterande landers handlingar utgor faktorer som paverkar
dessa. Prisférandringar kan paverka Lundin Petroleums finansiella stallning.

Tabellen nedan sammanfattar den inverkan en férandring i oljepriset skulle ha haft pa
resultatet for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2010.

Resultat i resultatrakningen (MUSD) 498,5 498,5
Mojlig rérelse (USD/boe) -5 5
Summa paverkan pa arets resultat (MUSD) -20,0 20,0

Lundin Petroleums policy ar att anta en flexibel halining gentemot oljeprissékring, baserad
pa en bedémning av fordelarna med sakringskontrakten under specifika omstéandigheter.
Utifran analyser av omstdndigheterna kommer Lundin Petroleum att bedéma fordelarna
av att terminssékra de manatliga forséljningskontrakten i syfte att generera kassaflode.
Om man &r dvertygad att sakringskontrakten kommer att ge okat kassafléde, kan beslut
fattas att ingd en oljeprissakring.

Under rékenskapsaret som avslutades den 31 december 2010, ingick koncernen inga
oljeprissékringskontrakt. Det finns inga utstdende oljeprissakringskontrakt per den 31
december 2010.

Ranterisk

En rénterisk &r en risk mot resultatet pd grund av osékra framtida rantor. Lundin
Petroleum dr utsatt for ranterisk via kreditfaciliteten (se dven likviditetsrisk nedan). Lundin
Petroleum kommer kontinuerligt att bedéma fordelarna med en rantesakring av lan. Om
sakringskontraktet innebar en minskning av ranterisken till ett for koncernen acceptabelt
pris, kan Lundin Petroleum &vervdga att sakra rantan.

Tabellen nedan sammanfattar den inverkan en Okning/minskning av rantan pa
kreditfaciliteten skulle ha haft pa resultatet for rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2010:

Resultat i resultatrakningen (MUSD) 498,5 498,5
Méjlig rorelse (%) -10 10
Summa paverkan pa arets resultat (MUSD) 0,9 -0,9

Per den 1 januari 2008 ingick koncernen en rénteswap dar LIBOR rantan lastes till 3,75%
per ar och sakrade 200 MUSD av koncernens banklan for perioden januari 2008 till januari
2012.

Kreditrisk

Lundin Petroleums policy &r att begrdnsa kreditrisken genom att begrénsa motparter
till de stora bankerna och oljebolagen. Dé kreditrisk anses foreligga vid forséljning av
olja och gas, ar policyn att efterfrdga odterkalleliga letters of credit for det totala vardet
av forsdljningen. Policyn for joint venture partners ar att forlita sig pa villkoren i de
underliggande gemensamma verksamhetsrelaterade avtalen for att ta dver licensandelar,
eller joint venture partners andelar av produktionen, vid utebliven betalning for cash calls
eller andra belopp som forfallit till betalning.

Per den 31 december 2010 uppgick koncernens kundfodringar till 94,2 MUSD
(80,7 MUSD). Inga kundfordringar ar forfallna och det finns inga nyligen intréffade
betalningsférsummelser.  Ovriga  langfristiga  och  kortfristiga  fordringar  anses
atervinningsbara. Avsattningen for osdkra fodringar per den 31 december 2010 uppgick till
- MUSD (- MUSD). Likvida medel halls med banker som har en historisk stark kreditrating.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som en risk att koncernen inte skulle kunna avsluta eller mota
dess skyldigheter i tid eller till ett rimligt pris. Koncernens ekonomiavdelning &r ansvarig
for likviditeten, finansiering och hantering av avslut. Dessutom Overses likviditets- och
finansieringsriskerna och de relaterade processerna och policies av ledningen.

Lundin Petroleum har en sakrad kreditfacilitet pa 850 MUSD, av vilka 459 MUSD har
utnyttjats i kontanter per den 31 december 2010. Krediten om 850 MUSD &r en "borrowing
base” som dr sakrad mot vissa kassafloden som genereras av bolaget. Beloppet som
ar tillgdngligt under faciliteten berdknas pa nytt var sjatte manad och &r baserat pa det
beréknade kassaflodet som genererats av vissa producerande falt till ett oljepris och

ekonomiska antaganden som 6verenskommits med det banksyndikat som tillhandahaller
faciliteten. Som del i 850 MUSD facilitetens halvarsvisa berdkningsprocess har ett nytt
"revolving borrowing base” belaningsvarde om cirka 867 MUSD berdknats per den 1 januari
2011. Se ocksé not 33.

Lundin Petroleum har genom sitt dotterbolag Lundin Malaysia BV ingatt fyra produktion-
sdelningskontrakt (PSC) med Petroliam Nasional Berhad, det statliga Malaysiska olje- och
gas bolaget ("Petronas’), vilka avser licenserna PM308A, PM308B, SB307 och SB308, och
SB303 i Malaysia. BNP Paribas, har utfardat bank garantier till forman for Lundin Malaysia
BV som stod for arbetsataganden i dessa produktionsdelningskontrakt till ett belopp om
86,3 MUSD. Dessutom har BNP Paribas utfardat ytterligare bankgarantier som stod for
arbetsdtaganden i Indonesia vilka uppgar till 15,9 MUSD.

Det forvdntas att koncernens pagdende utbyggnads- och prospekteringskostnader
kommer finansieras av koncernens operativa kassaflode samt genom utnyttjande av
kreditfaciliteten. Under 2011 krdvs inga aterbetalningar av kreditfaciliteten.

Finansiella instrument per kategori
Redovisningsprinciperna for finansiella instrument har tillampats pa foljande tillgdngar och
skulder:

Finansiella
Derivat skulder till
Lanefordringar  Investeringar for upplupet
31 december 2010 och 6vriga somkan sakrings anskaffnings-
TUSD fordringar sdljas  andamal varde
Tillgangar
Ovriga aktier och
andelar - 68613 - -
Langfristiga fordringar 23791 - - -
Kundfordringar 94190 - - -
Kortfristig fordringar 74527 - - -
Likvida medel 48703 - - -
241 211 68613 = =
Skulder
Leverantorsskulder - - - 16 031
Banklan = = = 458 835
Ovriga l8ngsfristiga
skulder - - - 17836
Derivatinstrument - - 6 866 -
Kortfristig skulder - - - 450
- - 6 866 493 152
Finansiella
Derivat skulder till
Lanefordringar  Investeringar for upplupet
31 december 2009 och 6vriga somkan sdkrings  anskaffnings-
TUSD fordringar saljas  andamal varde
Tillgangar
Ovriga aktier och
andelar - 32369 - -
Langfristiga fordringar 24239 - - -
Kundfordringar 80721 - - -
Kortfristig fordringar 33907 = = =
Derivatinstrument - - 231 -
Likvida medel 77 338 = = =
216 205 32369 231 -
Skulder
Leverantorsskulder - - - 20487
Banklan - - - 545729
Ovriga l8ngfristiga
skulder = = = 12598
Derivatinstrument - - 10196 -
Kortfristig skulder = = = 32400
- - 10196 611214

For finansiella instrument vérderade till verkligt vérde i balansrakningen, anvands foljande
varderingshierarki:

- Niva 1: baserad pa noterade priser pa aktiva marknader;

- Niva 2: baserad pé andra ingangsdata an noterade priser som i niva 1, som ar antingen
direkt eller indirekt observerbara;

- Niva 3: baserad pa ingdngsdata som inte baserar sig pa observerbar marknadsdata.
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fortsdttning - NOT 21

Finansiella instrument varderade till verkligt vérde kan, baserat pa denna hierarki,
beskrivas enligt foljande:

31 december 2010

TUSD Niva 1 Niva 2 Niva 3
Tillgangar
Investeringar som kan séljas
- Aktier 68 205 408

68 205 408
Skulder
Derivat for sakringsandamal 6 866

6 866

Utestaende derivat kan specificeras enligt foljande:

Verkligt varde pa utestaende 31 december 2010 31 december 2009

derivatinstrument i

balansrakningen: Tillgangar Skulder  Tillgangar Skulder
Rénteswappar - 6 866 231 10 196
Summa - 6866 231 10196
Langfristigt - - 231 3122
Kortfristigt - 6 866 - 7074
Summa - 6 866 231 10196

Det verkliga vérdet av rantesakringen berdknas genom att anvdnda terminsrantekurvan
over den utestdende delen av sékringstransaktionen. Den effektiva delen av
rantesdkringen per den 31 december 2010 uppgick till 6 866 TUSD (9 498 TUSD).

For risker i den finansiella rapporteringen se avsnittet Intern kontroll och riskhantering
i den finansiella rapporteringen i Bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 48-49 och for
operationella risker se sidan 56 for mer information.

NOT 22 — UPPSKJUTNA FINANSIERINGSKOSTNADER

Uppskjutna finansieringskostnader uppgick till 4 650 TUSD (7 514 TUSD) och ar hanforliga
till kostnaderna for att uppratta kreditfaciliteten och skrivs av under den férvantade
nyttjandeperioden. 2010 uppgick avskrivningarna till 2 360 TUSD (2 539 TUSD). Se dven
not 10.

NOT 23 - OVRIGA FINANSIELLA TILLGANGAR

Ovriga finansiella tillgdngar exklusive uppskjutna finansieringskostnader uppgér till ett
belopp om 17824 TUSD (21 084 TUSD) och é&r framst hanforliga till moms betald pa
prospekterings- och utbyggnadskostnader i Ryssland som forvantas dterbetalas genom
moms erhéallen fran framtida projektintakter.

NOT 24 - LAGER (TUSD)

31 december 2010 31 december 2009

Lager av olja och naturgas 11128 15917
Borrutrustning och forbrukningsmaterial 8911 11456
20039 27373

Borrutrustning och forbrukningsmaterial

bestar av: 2010 2009
1 januari 11456 13114
Avyttringar -2417 -431
Inkop 5538 5597
Anvant i produktionen -5375 -6 744
Omrakningsdifferenser -417 248

8785 11784
Reserveringar 126 -328
31 december 8911 11456

NOT 25 - KUNDFORDRINGAR (TUSD)

Kundfordringar &r hanforliga till ett antal oberoende kunder fran vilka det inte finns nagra
nyligen intraffade betalningsforsummelser. Avséttningen till osékra fodringar ar darmed noll.

NOT 26- FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA
INTAKTER (TUSD)

31 december 2010 31 december 2009

Forutbetald hyra 791 311
Upplupna intékter — Joint venture - 1733
Forutbetalda forsdkringar 1925 376
Upplupna intékter - 116
Ovriga 3635 7297

6351 9833

De balansposter som avser joint ventures och som ingar i forutbetalda kostnader
och upplupna intdkter dr endast hanforliga till joint ventures som saknar registrerad
bolagsform.

NOT 27 - OVRIGA FORDRINGAR (TUSD)

31 december 2010 31 december 2009

Underuttag 13452 8649
Mervardesskattefordran 2951 3000
Ovriga kortfristiga fordringar 3348 3298

19751 14947

NOT 28 — LIKVIDA MEDEL (TUSD)

Likvida medel innehaller endast kontanta medel i handkassan och pa bankkonton. Inga
kortfristiga placeringar innehades per den 31 december 2010.

NOT 29 - OVRIGA RESERVER (TUSD)

Reserv for Valuta- Summa
investering  Sdkrings- omraknings- ovriga
som kan saljas reserv reserv reserver
Balans per den 1 januari
2009 7054 -32798 -125025 -150 769
Totalresultat -17.150 25722 84657 93229
Forvérvat vid
konsolidering - - 14899 14899
Avyttring - - -26 195 -26 195
Balans per den
31 december 2009 -10 096 -7 076 -51 664 -68 836
Totalresultat 51119 373 -53451 -1959
Avyttring - 1554 3106 4660
Balans per den
31 december 2010 41023 -5 149 -102 009 -66 135

NOT 30 — AVSATTNINGAR FOR ATERSTALLNINGSKOSTNADER
(TUSD)

2010 2009
1 januari 132698 89 648
Férvérvat vid konsolidering 162 -
Avyttring -53 827 -764
Nuvdrdesjustering av aterstéllningskostnader 4717 5406
Betalningar -930 215
Férandring i uppskattningar 13635 36352
Omréakningsdifferens -2 689 2271
31 december 93766 132698

| nuvdrdejustering av aterstéllningskostnader om 4717 TUSD (4 406 TUSD) ingar ett
belopp om 728 TUSD (2 916 TUSD), vilket ar hanforligt till den avyttrade verksamheten.
Vid berdkning av nuvérdet av avsattningen for aterstallningskostnader anvandes en
diskonteringsfaktor, fore skatt, om 5,5% (5,5%). Av den totala summan berdknas 90% att
regleras efter mer &n 20 dr, vilket baserats p& uppskattningarna som anvénts i berakningen
av aterstaliningskostnaderna per den 31 december 2010.
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NOT 31 - PENSIONSAVSATTNINGAR (TUSD)

2010 2009
1 januari 1354 1298
Justering for verkligt varde 85 136
Gjorda utbetalningar -138 =121l
Omrakningsdifferens 120 41
31 december 1421 1354

| ' maj 2002 rekommenderade ersattningskommittén styrelsen, som antog beslutet, att
pension skulle utga till Adolf H. Lundin vid hans avgang som styrelseordférande och hans
tilltradande som hedersordférande. Vidare bestamdes att om Adolf H. Lundin skulle avlida,
skall manatliga utbetalningar utga till hans fru, Eva Lundin, under hennes livstid.

Fram ftill oktober 2006 har den pension som beslutades bestdtt av manatliga
utbetalningar motsvarande en arlig ersattning om 206 TCHF (164 TUSD) och darefter
har manatliga utbetalningar motsvarande en &rlig ersattning om 138 TCHF (132 TUSD)
betalats till Adolf H. Lundins &nka Eva Lundin, och kommer att fortsitta att betalas under
hennes livstid. Bolaget kan, om det sa vdljer, betala ut denna pensionsutfastelse genom
en engangsbetalning om 1800 TCHF (1 728 TUSD).

NOT 32 - OVRIGA AVSATTNINGAR (TUSD)

Avséttning for

NOT 34 - FINANSIELL LEASING (TUSD)

Koncernen har ingen finansiell leasing.

NOT 35 — OPERATIONELL LEASING (TUSD)

Koncernen har ingen operationell leasing.

NOT 36 - UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA
INTAKTER (TUSD)

31 december 2010 31 december 2009

Semesterlon 2721 2164
Rorelsekostnader 235 7392
Sociala avgifter 1554 1554
Loner 159 589
Ovrigt 2998 4773

7 667 16472

NOT 37 - OVRIGA SKULDER (TUSD)

LTIP  avgéngsvederlag Ovriga  Summa 31 december2010 31 december 2009
1 januari 2010 4581 4063 8158 16 802 Overuttag 1761 1287
Avyttring - -1606 -7 285 -8891 Skulder avseende bolagsforvéry 5680 5925
Investeringar 16315 445 1602 18362 Joint venture partners - 6300
Upplésning - - - - Mervéardesskatteskuld 1075 1221
Utbetalningar 22139 _ 15 22155 Skuld avseende sociala avgifter 610 1246
Omrakningsdifferens 64 - -378 -313 Ovrigt 4247 4168
31 december 2010 18821 2902 2082 23805 5575 2017

For detaljer avseende LTIP se not 46.

Avsattningen for avgangsvederlag utgér Lundin Petroleums andel i avséttningarna for
kostnader for avgangsvederlag till anstéllda i Oudna joint venture i Tunisien och Salawatis
i Indonesien. Salawatitillgdngarna saldes i december 2010. Avyttring om 6455 TUSD i
kolumnen 6vriga avser Etrion till foljd av utdelningen i november 2010.

NOT 33 BANKLAN OCH KORTFRISTIG SKULD (TUSD)
| forhallande till banklan var foljande belopp utstaende:

31 december 2010 31 december 2009

Kortfristiga

Aterbetalning inom 6 manader 450 1950

Aterbetalning mellan 6-12 manader - 450

Langfristiga

Aterbetalning inom 2-5 &r 458 835 544 626

Aterbetalning efter 5 ar - 1103
459 285 548129

Tabellen ovan visar en analys av koncernens finansiella skulder, uppdelad pa I6ptid baserad
pa den dterstdende perioden fran balansdagen fram till det kontraktuella avrékningsdatumet.
Aterbetalningar av Ian baseras pa en nuvardesberakning av tillgdngarnas framtida kassafloden.
Inga &terbetalningar ar for narvarande férutsedda enligt denna berdkning. Aterbetalningarna
som visas i tabellen &r baserade pa en lanereduceringsplan.

Den rérliga rantan pa Lundin Petroleums kreditfacilitet &r for ndrvarande LIBOR + 0,9%.

Verkligt vérde pa bankldnen per den 31 december 2010 har uppskattats till det bokforda
vardet da lanen hade rorlig ranta.

Koncernens kreditavtal stipulerar att ett "event of default” dger rum néar koncernen inte foljer
vissa vasentliga avtalsvillkor eller ndr vissa handelser sker enligt specifikation i avtalet, ndgot
som ar sedvanligt for finansiella avtal av denna storlek och typ. Om en sidan handelse
sker kan, med hansyn tagen till tillamplig tidsfrist for &tgérdande, externa langivare vidta
specifika atgarder for att gora gallande deras sékerhet, vilka inkluderar en snabbare
aterbetalning av utestdende belopp under kreditfaciliteten. Koncernen bryter inte mot dessa
skuldéverenskommelser.

Per den 31 december 2009 var ett belopp om 30,0 MUSD utestaende som kortfristig skuld
avseende forskottet i relation till avtalet med ett dotterbolag till Gunvor International BV.

NOT 38 - STALLDA SAKERHETER

Den 26 oktober 2007 tecknade koncernen en kreditfacilitet for vilken 458,8 MUSD var
utestdende per den 31 december 2010. Finansieringen bestar av en revolving borrowing
base” och “letter of credit’-facilitet om 850 MUSD. Som sakerhet for krediten ligger
aktierna i koncernens tillgdngsbarande bolag samt framtida kassafléden som genereras
fran de pantsatta bolagen.

De stallda sékerheterna per den 31 december 2010 uppgar till 459 MUSD (699 MUSD) och
representerar de bokforda nettotillgdngarna i de pantsatta bolagen.

NOT 39 - ANSVABSFORBINDELSER OCH
EVENTUALTILLGANGAR

Ansvarsforbindelse

| samband med Lundin Petroleums kop av ytterligare 30% i Laganskyblocket 2009
har Lundin Petroleum gatt med p& att betala en avgift till den tidigare dgaren av
Laganskyblocket, vilken baseras pa 0,30 USD per fat olja i forhdllande till 30% av de
bevisade och sannolika oljereserverna i Laganskyblocket vid dagen for beslut om
utbyggnad.

Eventualtillgang

| samband med ett dotterbolag till Gunvor International BVs kdp av 30% i Laganskyblocket
under 2009 har Gunvor gatt med pa att betala en avgift till Lundin Petroleum om
0,15 USD per fat olja (upp till brutto 150 MMbbls) och 0,30 USD per fat olja (6ver brutto
150 MMbbls) av de bevisade och sannolika oljereserverna i Laganskyblocket vid dagen for
beslut om utbyggnad.

Beloppen avseende eventualtillgdngen och ansvarsforbindelsen  héanforliga il
Laganskyblocket &r beroende av framtida prospekterings- och produktionsverksamheter.
P& grund av osdkerheter hanforliga till dessa verksamheter, kan inte uppskattningar av
kassainfloden och -utfléden berdknas med sakerhet.

| samband med forsdljningen av Lundin Petroleums Salawatiintressen (Indonesien)
till RH Petrogas 2010, har RH Petrogas gatt med pa att betala 3,9 MUSD som villkorad
kopeskilling. Beloppets storlek och tidpunkt for sddan betalning kommer att baseras pa
framtida félt utbyggnad inom Salawati Islandblocket.

| samband med Lundin Petroleums forséljning av Lundin International BV till ShaMaran
i oktober 2009 har ShaMaran gatt med pa att get ut ytterligare 50 miljoner aktier i
ShaMaran till Lundin Petroleum om ShaMaran far ett godkdnnande av utbyggnadsplanen
for produktionsdelningskontraktet som tacker Pulkhanablocket, Kurdistan. Se not 20.
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NOT 40- RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie berdknas genom att drets resultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare divideras med vagt genomsnittligt antal aktier for aret.

2010 2009
Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiesgare
(i UsD) 511875000 -411 268 000
Végt genomsnittligt antal aktier for dret 312096990 313420280
Resultat per aktie (USD) 1,64 -1,31

Resultat per aktie efter utspadning berdknas genom att justera vagt genomsnittligt antal
utestdende aktier for dret med utspadningseffekten pad utestdende teckningsoptioner
och dividera koncernens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare med vagt
genomsnittligt antal aktier efter utspadning.

NOT 43 - TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under aret har koncernen ingdtt transaktioner med nérstdende parter pa armslangds
avstand enligt nedan:

Koncernen erhdll 0,3 MUSD (0,1 MUSD) fran ShaMaran Petroleum som betalning for
kontors tjanster och andra tjanster, 0,3 MUSD (0,3 MUSD) for teknisk tjanster och 2,0 MUSD
(= MUSD) som ersattning for stod av vissa finansiella dtaganden.

Koncernen erholl 0,9 MUSD (0,6 MUSD) fran Africa Oil Corporation, vilket utgjorde ranta
pa ett lan om 23,8 MUSD (23,8 MUSD) och 0,2 MUSD (- MUSD) som ersattning for vissa
finansiella dtaganden.

Koncernen betalade 0,4 MUSD (- MUSD) till narstéende parter for erhdllen flygtjanster.

Dessutom har koncernen stéllt ut ett 1an till Etrion, vilket uppgick till 74,0 MUSD (- MUSD)
per den 31 december 2010. Rénta har fakturerats och uppgick for rapporteringsperioden

2010 2009 efter koncernens utdelning av aktierna i Etrion till 0,5 MUSD. Lénet skall dterbetalas i
Arets resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare november 2011.
(iUSD) 511875000 -411 268000
Véagt genomsnittligt antal aktier for dret 312096990 313420280
Utspadningseffekt pa utestdende teckningsoptioner = - NOT 44 — GENOMSNITTLIGT ANTAL ANSTALLDA, LONER,
Vagt genomsnittligt antal aktier for &ret efter hansyn ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER (TUSD)
tagen till utspadningseffekten av utestdende 2010 2009
teckningsoptioner 312096990 313420 280
. . Summa varav Summa varav
Resultat per aktie (utspadd) (USD) 1,64 131 Medeltal anstillda per land anstallda méan anstallda man
Moderbolaget
.. .. o Sverige - - - -
NOT 41 - JUSTERING FOR KASSAFLODE FRAN S TSI REOaeE . - - -
VERKSAMHETEN (TUSD)
Not 2010 2009 Dotterbolag i Sverige - - - -
Ovriga avséttningar 1,719 187 .
Nedskrivning av goodwill 6 - 119047 Etla:‘tka dotierholag
Nedskrivning av olje- och gastillgangar 5 - 525719 ranirike 8 ¥ > W
Prospekteringskostnader 4 127 595 140941 MBI " 7w &) 5 =
Avskrivningar och nedskrivningar 14/15/16 159555 173323 Nederlanderna / 3 / 4
. ) Indonesien 21 15 20 14
Avskrivningar av uppskjutna
finansieringskostnader 10 2360 2539 Ryssllz?nd 60 38 18 143
Ranteintakter 3416 4626 LLiniicn e U 2 &
Aktuell skatt 12 75467 38 560 Singapore 4 4 3
. Malaysia 19 16 16 1
Rantekostnader 10495 11996 o
Etiopien - - 4 3
Icke-realiserade valutakursvinster -13712 -48 496 E _ B 5 1
Yinst fran forsaljningen av tillgdngar 3879 -35996 Férenade Araberniraten 3 5 3 5
Ovriga icke-kassaflodespaverkande poster 42 212013 82196 — 53 36 43 30
Justering kassaflode fran verksamheten 575 955 1005 388 Venezuela 1 6 4 P
Italien 1 8 - -
> > Storbritannien’ 9 6 34 23
NOT 42 — KASSAFLODESANALYS - OVRIGA ICKE- Summa dotterbolag o G S 7
KASSAFLODESPAVERKANDE POSTER (TUSD)
2010 2009 Summa koncernen 336 236 439 324
Uiz uiiein ol 135 35 925 ' Vagt genomsnitt till foljd av avyttringen 2010.
Nuvardesjustering av aterstallningskostnader 4717 5406
Aktierelaterade ersattningar 19522 12 946 Koncernen hade totalt 29 personer pa ledande befattningar och i styrelsen (2009: 26). Tva
o kvinnor dr inkluderade i 2010 (2009: tvd).
Resultat fran intressebolag 53466

Ovriga icke-kassaflodespaverkande poster 2389 453
212013 82196
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2010 2009 Léner, andra 2010 2009

Léner, andra ersdttningar  Léner och Léner och erséttningar per Styrelsele- Styrelsele-

och sociala kostnader andra Sociala andra Sociala land foérdelat mellan daméter och daméter och

per land ersittningar  kostnader  ersittningar  kostnader styrelsen/VD och verkstillande Ovriga  verkstillande Ovriga

Moderbolaget vriga anstallda direktor anstallda direktor anstéllda

Sverige 486 39 646 119 Moderbolaget

Summa moderbolaget 486 39 646 119 Sverige 486 - 646 -
Summa moderbolaget 486 - 646 -

Dotterbolag i Sverige - - = -

Dotterbolag i Sverige - - = -
Utlandska dotterbolag

Frankrike 3842 1801 4037 2157 N
Norge 21061 5071 12878 3368 z:ﬁ:f;:fag
Nederlanderna 1062 98 908 9 Frankrike B 3842 B 4037
Indonesien 2186 38 1201 31
Ryssland 4622 276 5803 475 Norge ” 2121 18 940 1085 11793
Tunisien 1121 63 947 64 Nederlénderna 415 647 337 571
Singapore 1434 5 1519 3 Indonesien 502 1683 408 793
Malaysia 5852 107 2934 3 Ryssland 778 3844 2075 3818
Etiopien _ _ 206 4 Tunisien 311 810 367 479
Kenya - - 105 5 Singapore 803 632 492 1027
Forenade Arabemiraten 234 - 204 - Malaysia 816 5036 538 2395
Schweiz 24699 2088 19659 1647 Etiopien - - 168 38
Venezuela 248 40 132 23 Kenya - - 46 59
Italien 679 274 - - Forenade Arabemiraten - 234 - 204
Storbritannien 1218 223 5628 995 Schweiz 9433 15 266 9092 10567
Summa dotterbolag 68 258 10081 56151 8873 Venezuela _ 248 _ 132
Italien = 679 = =
Summa koncernen 68 744 10120 56 797 8992 Storbritannien 437 781 2137 3497
_Virvagviffseg‘ess"t’;%éoasg‘;g:: Joor . Summa dotterbolag 15 668 52590 16739 39412
- formédnsbestamda planer 132 127
Summa koncernen 16 155 52590 17 385 39412

Belopp for Schweiz innehdller ocksé personalkostnader for Etrion SA fram till dess att
Etrion ej langre konsoliderades.

NOT 45 — ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDNING

Totalt for
Lon och 6vriga ersattningar till styrelse- och . Totalt Totalt
icke-anstallda styrelseledaméter (TSEK) ' Styrelsearvode Kommittéarvode kommittéarbete Ovrigt ? 2010 2009
lan H. Lundin 800 - 800 1685 2485 2270
Magnus Unger 400 200 600 100 700 757
Lukas H. Lundin 400 100 500 = 500 558
William A. Rand 400 200 600 - 600 600
Asbjern Larsen 400 100 500 - 500 450
Dambisa F. Moyo 400 100 500 - 500 292
Totalt 2800 700 3500 1785 5285 4927

! Beloppen ér i SEK eftersom styrelsearvoden betalas i SEK i enlighet med 2010 &rs arsstammas beslut. Det totala beloppet fér 2010 i USD &r 735 TUSD.
2 Ovriga ersattningar som betalats under 2010 &r hanférliga till sérskilda uppdrag som utforts fér koncernens rakning. Betalningen av dessa erséttningar var i enlighet med de arvoden som godkants av
arsstamman 2010.

Inga avtal for avgangsvederlag finns for ndgon av de icke-anstallda styrelseledamoterna och dessa ledamoter ar ej behdriga att delta i ndgot av bolagets incitamentsprogram.

Ersattning till ledning

Under 2010 introducerades nya regler avseende ersattningar till ledande befattningshavare till foljd av att den reviderade svenska koden for bolagsstyrning (bolagsstyrningskoden) tradde
ikraft. Med anledning av detta granskade ersattningskommittén konsekvenserna av de nya reglerna pé innehéllet i, och omfanget av, bolagets ersattningspolicy. Ersattningskommittén
kom fram till att bolagets ersattningspolicy ar fortfarande i dverensstammelse med reglerna i bolagsstyrningskoden och att inga andringar kravs i innehallet av policyn som ett resultat av
de nya reglerna.

| samband med denna granskning Overvéagde ersattningskommittén &ven bolagets interna beslutsprocesser. Sedan 2009, d& Lundin Petroleums investeringskommitté bildades,
framldggs alla betydande ledningsbeslut avseende bolagets globala verksamhet samt finansiella stélining for provning och godkannande till investeringskommittén, som bestar av
bolagets koncernchef och VD, Chief Operating Officer, Chief Financial Officer och Senior Vice President Operations. Med anledning av denna utveckling, fastlade erséttningskommittén att
koncernledningen, i forhallande till vilken bolagets ersattningspolicy skall gélla, skall bestad av medlemmarna i investeringskommittén.

Se sid 64 for ytterligare information om styrelsens forslag angdende ersattningspolicyn for 2011.
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fortsattning — NOT 45
Lundin Petroleum AB:s ersattningspolicy som godkéndes av 2010 ars arsstiamma

Principer for erséttning och andra anstallningsvillkor for féretagsledningen 2010
Lundin Petroleums malséttning ar att rekrytera, motivera och behalla hogt kvalificerade
foretagsledare med formdga att uppna koncernens mal, och att uppmuntra och pa
lampligt satt beléna hogklassiga prestationer pa ett satt som hojer aktiedgarvardet.
Foljaktligen tilldimpar koncernen en ersattningspolicy som sédkerstaller att det finns
en tydlig koppling till afférsstrategin, en samordning med aktiedgarnas intressen och
gadllande bésta praxis, samt stravar efter att tillférsékra koncernledningen skalig erséttning
for dess bidrag till koncernens resultat.

Bolagets ersattningspolicy for ledande befattningshavare, som antagits av arsstamman
2010, beskrivs nedan. Foretagsledningen inkluderar koncernchef och verkstéllande
direktor (VD) samt dvriga medlemmar av ledningsgruppen, vilket dven innefattar vice VD
och Chief Operating Officer (COO) och 6vriga befattningshavare pa vice president-niva.

Ersattningspolicyn &r i dverensstimmelse med principerna for vad foretagsledningen
tidigare erhallit i ersattning och baseras pa ingadngna avtal mellan bolaget och respektive
befattningshavare.

Ersattningskommittén

Ersattningskommittén har till uppgift att informera sig om, samt besluta om, fragor
avseende ersattning till ledande befattningshavare. Kommittén sammantrader
regelbundet och ansvarar for granskning av ersattningspolicyn och de ledande
befattningshavarnas l6neformaner, samt for att ldmna rekommendationer om
detta till styrelsen. Kommittén har tillgang ftill externa radgivare for att sakerstélla att
ersattningspaketen ar konkurrenskraftiga och lampliga.

Ersattningskommittén foreslar styrelsen ersattningsniva, kriterier for rorlig 16n och évriga
anstallningsvillkor for VD, som dérefter beslutas av styrelsen. For dvriga befattningshavare
lamnar VD forslag om lampliga anstéliningsformaner till ersattningskommittén  for
godkannande, och som sedan rapporteras av ersattningskommittén till styrelsen.

Komponenter i anstallningsformanerna

Anstéllningsformanerna till ledande befattningshavare i koncernen innehdller fem
huvudkomponenter:

a) grundlon;

b) rorlig 16n;

<) langfristigt incitamentsprogram (Long-term Incentive Plan (LTIP));

d) pensionsférmaner; och

e) icke-monetara formaner.

Grundlén

Grundlénen skall baseras pd marknadsforhdllanden, vara konkurrenskraftig och
skall beakta omfattningen och ansvaret som &r férenat med befattningen, liksom
befattningshavarens skicklighet, erfarenhet och prestationer. Grundlénen skall ses
over arligen for att sakerstdlla att den forblir marknadsmadssig. | syfte att bedéma
konkurrenskraften hos det ersattningspaketet som koncernen erbjuder, kan jamforelser
goras med vad liknande bolag erbjuder. De bolag med vilka jamforelser sker véljs ut
baserat pa féljande:

a) bolag inom samma verksamhetsomrade;

b) storleken pa bolaget (omsattning, vinst och antal anstallda);

<) diversifieringen och komplexiteten av verksamheten;

d) den geografiska spridningen av verksamheten; och

e) tillvaxt, expansion och profil.

Periodisk "benchmarking” inom olje- och gassektorn skall den genomféras for att
sakerstalla att anstéliningsférmanerna forblir i linje med gallande marknadsvillkor.

Arlig rérlig 16n
Bolaget anser att rorlig 16n &r en viktig del av ersattningspaketet dér anknutna resultatmal
reflekterar de centrala drivkrafterna for vardeskapande och 6kning av aktiedgarvérde.

I slutet pa varje ar ldamnar VD en rekommendation till ersattningskommittén betraffande
betalning av rorlig 16n till anstéllda baserat pa deras individuella bidrag till bolagets
resultat. Detta inkluderar uppndende av bolagets strategiska tillvaxtmal och okat
aktiedgarvardet genom vérdedkning av aktien som ett resultat av Okade reserver,
produktion, kassafléde och vinst.

Efter genomgéng av VD:s rekommendationer ldmnar ersdttningskommittén en
rekommendation till styrelsen for godkdnnande avseende nivan av rorlig 16n for VD, samt
for dvriga befattningshavare och anstallda i den man den rorliga Ionen overstiger 10 000
USD per anstélld. Den rérliga lonen skall normalt ligga inom intervallet 1-10 manadsléner.
Ersattningskommittén kan dock rekommendera till styrelsen for godkannande en arlig
rorlig 16n som ligger utanfor detta intervall under forhallanden, eller i forhallande till
prestationer, som ersattningskommittén betraktar som exceptionella.

Léngfristigt incitamentsprogram (Long-term Incentive Plan) 2010

a) Ovriga ledande befattningshavare dn den hégsta koncernledningen

Det langfristiga incitamentsprogrammet (Long-term Incentive Plan (LTIP)) for 6vriga
ledande befattningshavare @n den hogsta koncernledningen ar utformat pa ett satt
som skall férena incitament for ledningen samt aktiedgarintressen och &r relaterat till
borskursen for bolagets aktie. Den hogsta koncernledningen, vilket innefattar VD, COO,
Chief Financial Officer (CFO) och Senior Vice President Operations, deltar inte i 2010 ars
LTIP (for en beskrivning av 2009 ars LTIP for den hogsta koncernledningen som godkants
av 2009 ars arsstamma, se punkt b) nedan).

LTIP for Gvriga ledande befattningshavare &n den hogsta koncernledningen innefattar
utstallande av units, som omvandlas till en kontant betalning som &r kopplad till
borskursen for bolagets aktie. LTIP betalas ut under en tredrsperiod fran tilldelningen for
att darmed binda personalen till bolaget. LTIP utgérs av en arlig tilldelning av units som
omvandlas till kontant betalning vid intjanandet. Det kontanta beloppet bestéms vid
slutet av varje intjanandeperiod genom att multiplicera antalet units med borskursen for
bolagets aktie. LTIP har en |6ptid om tre &r. Den initiala tilldelningen intjdnas i tre jdmnstora
trancher; en tredjedel efter ett ar, en tredjedel efter tva ar och den sista tredjedelen efter
tre ar. Den kontanta betalningen &r villkorad av att innehavaren av units kvarstar som
anstalld i Lundin Petroleum-koncernen vid tiden for utbetalning. Units kan inte 6verlatas
till tredje man.

Ersattningskommittén ldmnar en rekommendation till styrelsen avseende det totala
antalet units som skall tilldelas varje ar for de foljande tre aren, samt avseende den
individuella tilldelningen. Den individuella tilldelningen baseras bade pa befattning
inom bolaget och uppnaende av bolagets strategiska tillvaxtmal och okat aktiedgarvarde
genom vardedkning av aktien som ett resultat av 6kade reserver, produktion, kassaflode
och vinst. Det totala antalet units for 2010 for hela koncernen, inklusive 6vriga ledande
befattningshavare dn den hégsta koncernledningen, var cirka 720 000. | jémforelse
med tilldelningen av units under tidigare ar, beaktar antalet units under 2010 effekterna
av avknoppningen av bolagets verksamhet i Storbritannien till EnQuest plc och den
efterfoljande utdelningen av aktierna i EnQuest plc till Lundin Petroleums aktiedgare.
Antalet units justerades pa liknande satt till foljd av utdelningen av bolagets aktier i Etrion
Corporation, se not 46.

b) Hogsta koncernledningen
2009 ars LTIP for den hdgsta koncernledningen som har godkénts av 2009 &rs &rsstamma
innebar att Lundin Petroleum staller ut syntetiska optioner som kan I6sas in fem dr efter
utstéllandet. Inlésandet av optionerna berattigar inte mottagaren till att forvérva aktier
i Lundin Petroleum, utan till att erhalla en kontant betalning baserad pa okningen i
marknadsvardet pa aktierna.

Den hogsta koncernledningen tilldelades syntetiska optioner vars 16senpris var 110%
av den genomsnittliga slutkursen pd bolagets aktie pa NASDAQ OMX Stockholm
under de tio nadstkommande handelsdagarna efter &rsstamman 2009. | enlighet med
bestammelserna i 2009 ars LTIP justerades losenpriset i samband med utdelningen till
aktiedgarna av bolagets aktier i EnQuest plc och Etrion Corporation och det justerade
|6senpriset ar SEK 52,91. Optionerna kan losas in pa dagen som intréffar fem ar efter
tilldelningen. Mottagaren kommer att vara berattigad till att erhalla ett kontant belopp
som ar lika med den genomsnittliga slutkursen pd Lundin Petroleum aktien under det
femte aret som foljer tilldelningen, med avdrag for [6senpriset.

Utbetalningen av beloningen under dessa syntetiska optioner skall intréffa i tva lika
stora trancher: (i) den forsta pd dagen som intrdffar omedelbart efter femarsdagen av
tilldelningen och (i) den andra pa dagen som intraffar ett ar efter den forsta utbetalningen.
Det totala antalet syntetiska optioner som tilldelades den hogsta koncernledningen
ar 5 500 928 till foljd av justeringar i samband med Lundin Petroleums utdelningar av
EnQuest plc och Etrion Corporation. Under den femadriga intjanandeperioden av de
syntetiska optionerna ar ingen av de hogsta befattningshavarna som tilldelas syntetiska
optioner beréttigad till beléningar under det LTIP for dvriga ledande befattningshavare dn
den hogsta koncernledningen som beskrivs ovan under a).

Om mottagaren av tilldelade syntetiska optioner séger upp sin anstallning i koncernen
eller om mottagarens anstallning upphor pa saklig grund eller liknande under den
femériga intjdgnandeperioden, skall de tilldelade syntetiska optionerna omedelbart
upphora. Om mottagarens anstallning upphor av ndgon annan anledning under denna
period, skall optionerna anses intjagnade och forfalla till omedelbar betalning baserat pa
den genomsnittliga slutkursen for Lundin Petroleum aktien under de 90 dagarna som
foregar anstaliningens upphorande. Om en tredje part forvérvar mer an 50% av de vid
tillfallet utestdende Lundin Petroleum aktierna, skall de syntetiska optionerna anses
intjanade och forfalla till omedelbar betalning baserat pa vardet, per Lundin Petroleum
aktie, som sadan tredje part betalat.

o) Allmant

Ur ett redovisningsmassigt perspektiv utgér 2009 ars LTIP for den hogsta
koncernledningen och 2010 drs LTIP for ovriga ledande befattningshavare &n den
hégsta koncernledningen erséttning for lamnade tjanster och skall, i enlighet med
IFRS 2, medféra en redovisningsmdssig kostnad som periodiseras Over tre- eller
femérsintjanandeperioden. Lundin Petroleums &taganden enligt LTIP kommer att
varderas till marknadsvarde vilket kommer att omvérderas vid varje rapporttillfalle
(kvartalsvis). Vardeforandringarna paverkar resultatrakningen genom periodisering éver
tre- eller femdrsperioden sa att den ackumulerade kostnaden &ver intjdnandeperioden
motsvarar LTIP pa slutdagen.
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Lundin Petroleums styrelse bemyndigades av arsstaimman 2010 att genomfora aterkop av aktier pd NASDAQ OMX Stockholm. Syftet med att dterkpa aktier &r bland annat att fixera
atagandet enligt LTIP, inklusive maojliga sociala avgifter. De aktier som aterkops for att sakerstalla LTIP kan séljas pa marknaden i samband med betalningar enligt LTIP. Detta innebar att den
faktiska kontanta betalningen som Lundin Petroleum gér enligt LTIP kommer att motsvara det totala pris som Lundin Petroleum betalar for de dterkdpta aktierna. En 6kning av atagandet
enligt LTIP som beror pa en kursuppgang skulle sdledes vara sakerstalld genom motsvarande 6kning av vardet pa de dterkopta aktierna. Under rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2010 koptes 2 392 338 aktier med féljden att Lundin Petroleum innehade 6 882 638 egna aktier per den 31 december 2010.

LTP under tidigare ar har innefattat aktie- och optionsrelaterade program dar, bland annat, vissa prestationskriterier var kopplade till intjgnandet av aktierna eller optionerna. For ytterligare
information angdende dessa program, se not 46.

Pensionsformaner
Pensionsférméanerna innehaller en definierad plan for avsattningar med premier baserade pa hela den fasta l6nen. Relationen mellan pensionsavséttningarna och den fasta I6nen &r

beroende av befattningshavarens alder.

Icke-monetéra forméner
Icke-monetéra formaner skall vara marknadsmassiga och skall underlatta for befattningshavaren att fullgora sina arbetsuppgifter.

Uppsagningsformaner

En 6msesidig uppsagningstid av mellan en och sex manader galler mellan bolaget och ledande befattningshavare och ar betingad av den anstélldes anstéllningstid i bolaget. Darutover
finns bestammelser om avgangsvederlag i anstaliningsavtalen for ledande befattningshavare som innebdr ersattning for det fall anstéliningen upphor pa grund av vésentlig dgarforandring
i bolaget (change of control).

Ersattningskommittén skall godkénna avgangsformaner som overstiger 150 000 USD i varde per befattningshavare.
Bemyndigande for styrelsen

Styrelsen kan jamlikt 2010 &rs arsstammas bemyndigande i enlighet med 8 kap 53 § aktiebolagslagen franga ersattningspolicyn om det i ett enskilt fall finns sérskilda skal for det, vilket
inte intréffade under 2010.

2008 &rs unit 2007 érs

Lon och 6vriga ersattningar till bonus program  presentations- Totalt Totalt Pensions Pension
koncernledningen (TUSD) Lon Bonus' (andra tranchen) aktieplan Formaner? 2010 2009° 20104 2009
C. Ashley Heppenstall 773 888 115 - 112 1888 972 74 61

Alexandre Schneiter 530 601 92 - 24 1247 637 47 38
Chris Bruijnzeels 426 389 57 19 38 929 450 37 25
Geoffrey Turbott 472 397 57 - 22 948 525 41 32
Totalt 2201 2275 321 19 196 5012 2583 199 156

! | december 2010 beslutade erséttningskommittén om en bonus fér 2010 motsvarande en manadslén till koncernledningen (inbegripet i bonusomkostnaden fér 2010). | januari 2011 beslutade
ersattningskommittén om ytterligare bonus for 2010 efter att ha utvarderat de anstalldas bidrag till koncernens resultat och de individuella mél som uppnétts och beslutade att tilldela en ytterligare
bonus motsvarande 8 manadsloner att betalas i januari 2011. | bonusomkostnaden for 2010 ingar dven ett belopp om 988 TUSD (483 TUSD) som hanfor sig till bonusbeldningar tilldelade i januari
2010 hanforliga till 2009. Ersattningskommittén rekommenderade styrelsen och styrelsen godkénde en exceptionell prestationsbonus om 1 104 TUSD till féljd av EnQuest plc transaktionen dd
ersattningskommittén fann sédan bonus beréttigad.

Formaner inkluderar skolavgifter och sjukforsakring.

3 Totalt 2009 inkluderar betalningen av den férsta tranchen under 2008 ars unit bonus program.

Pensionsbetalningarna avser betalningar till pensionsforsakringar utéver den schweiziska miniminivan.

Den vanliga pensionsaldern for VD &r 65 ar. Den avgiftsbestdmda pensionsplanen &r 10% av den pensionsgrundande inkomsten, varav den anstallda sjélv bidrar med 40%. Den
pensionsgrundande inkomsten definieras som arlig grundlon.

Sedan december 2006 ingér dkade avgangsvederlag i anstallningskontrakten for koncernledningen. Dessa ger ratt till kompensation vid upphérande av anstélining i det fall kontrollen av
bolaget dvergar till tredje part. Om den anstéllde vljer att séga upp sin anstallning eller om den anstéllda sags upp utan saklig grund inom ett ar efter det att kontrollen 6vergatt till tredje
part, har den anstallda ratt till avgangsvederlag. Erséttningen till koncernledningen utgdrs av tva ars grundlon.

Koncernledningen har inga utestdende teckningsoptioner. Den tredje tranchen under 2008 drs unit bonus program dr dock utestdende. Denna kommer att bli intjanad och kommer att
forfalla till betalning under 2011, se not 46.

NOT 46 — LANGFRISTIGA INCITAMENTSPROGRAM
Bolaget har foljande langfristiga incitamentsprogram.

Aktieoptionsplan och prestationsaktieplan
Under drsstdamman som hélls den 16 maj 2007 godkdnde Lundin Petroleums aktiedgare inférandet av ett langfristigt incitamentsprogram (Long-term Incentive Plan (LTIP)) bestdende av
en aktieoptionsplan och en prestationsaktieplan. De anstéllda hade valet mellan aktieoptionsplanen och prestationsaktieplanen eller en 50/50 fordelning mellan de bada.

Aktieoptionsplanen inkluderade en villkorad utgivning av optioner med en intjdnandetid om 18 manader bundna till ett prestationsvillkor vilket mater Total Shareholder Return (TSR)
gentemot en grupp av jamforbara bolag. Optionerna gavs ut till genomsnittspriset for en aktie i Lundin Petroleum for de tio ndstkommande handelsdagarna efter drsstamman 2007 plus
en premie om 10%. De anstéllda kunde erhdlla mellan 0 och 100% av optionerna beroende pa bolagets prestation beraknat genom anvandandet av en relativ TSR. Perioden under vilken
prestationsvillkoret uppmattes utgick per den 30 november 2008 da 50% av optionerna gavs ut som teckningsoptioner.

Férandringar i antalet utestdende teckningsoptioner och deras végda genomsnittliga [6senpris ar som foljer:

2010 2009

Genomsnittligt vagt I6senpris i Utestdende Genomsnittligt vagt |6senpris i Utestaende

SEK per aktie teckningsoptioner SEK per aktie teckningsoptioner

Per den 1 januari 78,05 1410750 90,87 4921750
Tilldelade - - - -
Forverkade - - - -
Utnyttjade - - - -
Forfallna 78,05 -1410750 96,02 -3511 000

Per den 31 december - - 78,05 1410750
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fortsdttning - NOT 46

Inga teckningsoptioner lostes in under 2009 eller 2010. De 1 410 750 teckningsoptioner som var utestdende och majliga att utnyttja per den 31 december 2009 forfoll den 29 maj 2010.
Inga teckningsoptioner var utestdende per den 31 december 2010.

Prestationsaktieplanen inkluderade en villkorad tilldelning av Lundin Petroleum aktier med en intjdnandeperiod om tre dr och var bunden till att prestationsvillkor relativt till TSR uppnaddes.
Antalet aktier tilldelade under prestationsaktieplanen var baserat pé vérdet av optionerna som tilldelats under aktieoptionsplanen. De anstallda kunde erhalla mellan 50 och 100% av
aktierna beroende pé bolagets prestation beraknat genom anvandandet av en relativ TSR. Under prestationsaktieplanen gjorde Lundin Petroleum en villkorad tilldelning av 67 751 aktier
knuten till uppndendet av prestationskriterier. | juni 2007 forvarvade Lundin Petroleum 68 000 egna aktier for att till fullo sékra dess potentiella skyldighet under prestationsaktieplanen.
Den 29 maj 2010 tilldelades de anstéllda 67 751 prestationsaktier.

Den totala kostnaden uppgick for perioden till 7 814 TUSD (4 281 TUSD).

Unit Bonus Program

Vid arsstdmman den 13 maj 2008 godkande Lundin Petroleums aktiedgare ett nytt LTIP som &r relaterat till bolagets aktiekurs och som innefattade en arlig tilldelning av units som
omvandlas till kontant betalning vid intjdnandet. Det kontanta beloppet bestams vid slutet av varje intjdnandeperiod genom att multiplicera antalet units med borskursen for bolagets
aktie. 2008 ars LTIP har en |6ptid om tre r. Den initiala tilldelningen intjénas i tre jdmnstora trancher; en tredjedel efter ett ar, en tredjedel efter tva ar och den sista tredjedelen efter tre ar.

Den kontanta betalningen ar villkorad av att innehavaren av units kvarstar som anstalld i Lundin Petroleumkoncernen vid tiden for utbetalning.

Vid drsstdammorna den 13 maj 2009 och den 6 maj 2010 godkande Lundin Petroleums aktiedgare inforandet av LTIPs fér andra anstéllda an koncernledningen (vilket innefattar verkstallande
direktor, Chief Operating Officer, Chief Financial Officer och Senior Vice President Operations) vilka foljer samma principer som 2008 ars LTIP.

Av nedanstdende tabell framgar antalet tilldelade LTIPs, utestaende belopp per den 31 december 2010 och aret under vilket antalet units kommer att intjanas.

Ar for intjanande’

Unit bonus Totalt antal units Utestaende

program tilldelade 31 dec2010 2009 2010 2011 2012 2013
2008 723 239 211807 205 821 222 855 213940 - -
2009 670400 435498 - 232437 219980 219980 -
2010 723950 701 250 - - 236299 236 299 236 300

! Antalet utestaende units som anges for ar for intjanande har raknats om fran antalet utestaende
units per den 31 december 2010 for att beakta utdelningen av Etrion.

Den 9 april 2010 delade Lundin Petroleum ut sina aktier i EnQuest vilka erhdllits som Den 12 november 2010 delade Lundin Petroleum ut sina aktier i Etrion. Denna handelse
ersattning for forsaljningen av den brittiska verksamheten. I enlighet med bestammelserna medforde en omrékning av antalet utestdende syntetiska optioner och I6senpriset for
for LTIPs har utdelningen medfort en omrékning av antalet tilldelade units. de syntetiska optionerna. Denna omrékning av antalet syntetiska optioner godkandes i

februari 2011. Antalet utestdende syntetiska optioner per den 31 december 2010 uppgick
Den 12 november 2010 delade Lundin Petroleum ut sina aktier i Etrion. Denna handelse till 5 500 928 (4 000 000) med ett I6senpris om 52,91 SEK (72,76 SEK).
medférde en omrékning av antalet tilldelade units. Denna omrékning av antalet units

godkéndes av ersattningskommittén i februari 2011. For ytterligare information om dessa LTIPs, se not 45.

Det totala antalet units som tjdnas in Overensstammer inte nddvéandigtvis med antalet Etrions resultat konsoliderades under 2010 fram till den 12 november 2010 da Lundin
tilldelade units beroende p& omrakningen till foljd av utdelningar som gjorts av Lundin Petroleums aktier i Etrion delades ut till aktiedgarna. | de konsoliderade administrations-
Petroleum vilka kompenseras av units som har forfallit pa grund av att anstallda har kostnaderna ingar ett belopp om 2,7 MUSD for Etrions aktieoptionsplan.

lamnat koncernen.

Kostnaderna for programmen framgar i nedanstaende tabell.

NOT 47- HANDELSER EFTER BALANSDAGENS UTGANG

it P
Unit Program I'mars 2011 konverterade Lundin Petroleum 13,0 MUSD av en konvertibel lanefordran om

(T0D) 2010 2009 23,8 MUSD fran Africa Oil Corporation (AOQ) till 14 miljoner aktier i AOC till ett pris av
2008 1625 1696 0,90 kanadensiska dollar (CAD) per aktie. Aktierna saldes pa den 6ppna marknaden fér
2009 2901 2585 2,00 CAD per aktie vilket innebar av 28,0 MCAD i ersattning.

2010 3070 =

Utéver primarnoteringen pa NASDAQ OMX, Stockholm har handeln av Lundin Petroleum
7596 4281 aktien pabérjats pa Torontobdrsen den 24 mars 2011. Inga ytterligare aktier har getts ut i
samband med denna sekundarnotering.

Kostnaderna for 2010 innehéller ett belopp om 218 TUSD, hanforligt till anstallda i den
brittiska verksamheten vilka har redovisats som avyttrad verksamhet. I'mars 2011 tilldelades Lundin Petroleum ett PSC for Guritablocket (La 100%), Indonesien.

Syntetiska optioner

Vid drsstdmman den 13 maj 2009 godkénde Lundin Petroleums aktiedgare ett nytt LTIP
for koncernledningen vilken bestdr av utstéllandet av syntetiska optioner som kan l6sas
in fem ar efter utstéllandet. Inl6sandet av optionerna beréttigar mottagaren till att erhalla
en kontant betalning baserad pa ¢kningen i marknadsvardet pa aktierna. Utbetalningen
av beléningen under dessa syntetiska optioner skall intréffa i tva lika stora trancher: (i) den
férsta pa dagen som intréffar omedelbart efter femdrsdagen av tilldelningen och (i) den
andra pa dagen som intraffar ett ar efter den forsta utbetalningen.

Den totala kostnaden for 2009 ars LTIP for koncernledningen uppgick for rakenskapsaret
som avslutades den 31 december 2010 till 8 894 TUSD (657 TUSD).

Den 9 april 2010 delade Lundin Petroleum ut sina aktier i EnQuest vilka erhallits som
ersattning for forsaljningen av den brittiska verksamheten. I enlighet med bestammelserna
for LTIP har utdelningen medfort en omrékning av antalet utestdende syntetiska optioner
och lésenpriset for de syntetiska optionerna.



MODERBOLAGETS ARSREDOVISNING

Moderbolaget
Moderbolagets affarsverksamhet &r att dga och forvalta olje- och gastillgdngar. Resultatet fér moderbolaget uppgick till 3 936,1 MSEK (-32,3 MSEK) for
rapporteringsperioden.

| resultatet ingar en utdelning fran ett dotterbolag om 3 995,2 MSEK (- MSEK), finansiella intakter om 15,3 MSEK (- MSEK) for att stodja vissa finansiella
ataganden for ShaMaran Petroleum samt upplupna réantekostnader om 28,0 MSEK (— MSEK) for en skuldrevers om 3 951,0 MSEK till forman for ett
dotterbolag, vilken gavs i samband med avknoppningen av den brittiska verksamheten till EnQuest. Skuldreversen 16stes den 1 juli 2010 till foljd av att
utdelning fran ett dotterbolag erhdlls. En negativ skattekostnad om 7,3 MSEK beror pa en justering av foregaende drs skattekostnad.

Utdelningen av aktierna i EnQuest och Etrion, vilket beskrivits ovan, har redovisats till aktiernas redovisat varde i Lundin Petroleum AB och uppgick till
3949,7 MSEK for utdelningen av aktierna i EnQuest och till 391,7 MSEK for utdelningen av aktierna i Etrion.

Redovisningsprinciper

Moderbolagets finansiella rapporter ar upprattade i enlighet med redovisningsprinciper antagna i Sverige med tillampning av RFR 2, utgiven av Radet for
finansiell rapportering, och arsredovisningslagen (1995:1554). RFR 2 kraver att moderbolaget anvénder liknande redovisningsprinciper som koncernen,
dvs. IFRS i den omfattning RFR 2 tilldter. Moderbolagets redovisningsprinciper avviker inte vdsentligen fran koncernens redovisningsprinciper, se sidorna
70-76.

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING
FOR RAKENSKAPSARET SOM AVSLUTADES DEN 31 DECEMBER

Belopp i TSEK Not 2010 2009
Rorelsens intakter

Ovriga rorelseintakter 1 25822 33154
Bruttoresultat 25822 33154
Administrationskostnader 2 -72222 -49 281
Rorelseresultat -46 400 -16 127

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter 3 4012086 8589
Finansiella kostnader 4 -36 928 -7133

3975158 1456
Resultat fore skatt 3928758 -14 671
Skatt 5 7328 -17 600
Arets resultat 3936 086 32271

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
FOR RAKENSKAPSARET SOM AVSLUTADES DEN 31 DECEMBER

Belopp i TSEK Not 2010 2009
Periodens resultat 3936 086 -32271

Ovrigt totalresultat = =

Totalresultat 3936 086 -32271
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 3936 086 -32271

3936 086 -32 271




MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

PER DEN 31 DECEMBER

Belopp i TSEK Not 2010 2009
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 14 7 871947 7871812
Fordringar pa koncernbolag 6/12 - 19950
Summa anlaggningstillgangar 7 871947 7891762
Omsittningstillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 456 448
Ovriga fordringar 7 6719 4917
Likvida medel 6735 532
Summa omsattningstillgangar 13910 5897
SUMMA TILLGANGAR 7 885 857 7897 659
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3179 3179
Reservfond 861 306 861 306
Summa bundet eget kapital 864 485 864 485
Fritt eget kapital

Ovriga fonder 2551805 5120750
Balanserad vinst - 1887788
Arets resultat 3936 086 32271
Summa fritt eget kapital 6487 891 6976 267
Eget kapital 7 352376 7 840752
Langfristiga skulder

Ovriga avsattningar 8 36403 36403
Skulder till koncernféretag 9/12 482 281 -
Summa langfristiga skulder 518 684 36403
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 993 87
Skatteskulder 10/12 10272 17 600
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 11 3125 2484
Ovriga skulder 407 333
Summa kortfristiga skulder 14797 20504
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 885 857 7897 659
Stallda panter 13 3081228 4978 037

Ansvarsforbindelser

13




MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS
FOR RAKENSKAPSARET SOM AVSLUTADES DEN 31 DECEMBER

Belopp i TSEK 2010 2009
Kassaflode anvant for verksamheten
Arets resultat 3936086 -32271

Justering for

Skatt enligt resultatrdkning -7328 17 600
Utdelning -3995 158 -
Ej likviditetspaverkande poster 82514 5132
Betalda rantekostnader 542 3
Orealiserade valutakursforluster 623 1356

Forandringar i rorelsekapital

Okning/minskning i kortfristiga tillgangar -1876 6970
Okning/minskning i kortfristiga skulder 1078 -359
Summa kassaflode fran/anvént for verksamheten 16 481 -1 569

Kassaflode fran investeringar

Utgivna langfristiga fordringar - -34 100
Erhallen dterbetalning av langfristiga fordringar 1661 34838
Erhdllen betalning for forsaljning av intresseforetag 1590 -
Erhéllen betalning for forsaljning av dvriga aktier och andelar 70209 -
Summa kassaflode fran investeringar 73 460 738

Kassaflode anvant for finansiering

Kép av egna aktier -83 157 -
Summa kassflode anvant for finansiering -83 157 -
Foréndring av likvida medel 6784 -831
Likvida medel vid &rets borjan 532 1184
Valutakursférandring i likvida medel -581 179

Likvida medel vid arets slut 6735 532




FORANDRING | MODERBOLAGETS EGET KAPITAL
PER DEN 31 DECEMBER

Bundet eget kapital Bundet eget kapital

Aktie- Ovriga Balanserad Arets Summa eget
Belopp i TSEK kapital ' Reservfond fonder ? vinst resultat kapital
Balans per den 1 januari 2009 3179 861306 5089 856 1855683 62778 7872802
Overforing av foregdende é&rs resultat - - - 62778 -62 778 -
Arets resultat - - - - 32271 32271
Omforing av aktierelaterade ersattningar - - 30894 -30 894 - -
Aktierelaterade ersattningar - - - 221 - 221
Balans per den 31 december 2009 3179 861306 5120750 1887788 -32271 7 840752
Overforing av féregdende &rs resultat - - - -32271 32271 -
Totalresultat - - - - 3936 086 3936 086
Utdelning - - -2515168 -1826272 - -4 341 440
Kop av egna aktier - - -83 157 - - -83 157
Omforing av aktierelaterade ersattningar - - 29 380 -29 380 - -
Aktierelaterade ersattningar - - - 135 - 135
Balans per den 31 december 2010 3179 861306 2551 805 - 3936 086 7352376

! Lundin Petroleum AB:s registrerade aktiekapital per den 31 december 2010 uppgick till 3 179 106 SEK vilket motsvarar 317 910 580 aktier med ett kvotvérde per aktie p& 0,01 SEK. |
antalet aktier per den 31 december 2010 ingdr 6 882 638 aktier som Lundin Petroleum AB innehade i eget namn.
2 Owrigt tillskjutet kapital ingar fran och med den 1 januari 2006 i Ovriga fonder tillsammans med valutakursdifferenser pd 1n till dotterbolag.



NOTER TILL MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

NOT 1 - OVRIGA RORELSEINTAKTER PER LAND (TSEK)

NOT 6 — FORDRINGAR PA KONCERNBOLAG (TSEK)

2010 2009 31 december 2010 31 december 2009
Norge 14 642 12 937 Fordringar pa koncernbolag 19 950
Storbritannien 2876 11047 19950
[Luiich LR S Langfristiga fordringar pa dotterbolag uppgar till - TSEK (19 950 TSEK) vilka representerar
Malaysia 1680 3546 finansiering i dotterbolagen fér vilka aterbetalning inte fdrvdntas under en
Indonesien 2029 590 Overenskommen aterbetalningsplan.
Etiopien - 1063
Kenya = -747 ..

25 822 3152 NOT 7 - OVRIGA FORDRINGAR (TSEK)

NOT 2 - ERSATTNINGAR TILL REVISORER (TSEK)

Moderbolagets revisorer &r PricewaterhouseCoopers.

2010 2009
Revisionsarvode 1376 1260
Revisionsrelaterat 365 378
1741 1638

NOT 3 - FINANSIELLA INTAKTER (TSEK)
2010 2009
Utdelning 3995158 -
Ranteintakter koncernbolag - 7720
Ovriga 16928 869
4012086 8589

I moderbolagets 6vriga finansiella intdkter ingar ett belopp om 15 271 TSEK (- TSEK) som
erhéllits for att stodja vissa finansiella &taganden for ShaMaran Petroleum.

NOT 4 - FINANSIELLA KOSTNADER (TSEK)

2010 2009

Réntekostnader koncernbolag 30789 -
Réntekostnader ej koncernbolag 542 -
Ovriga finansiella kostnader koncernbolag 9 5717
Valutakursforluster, netto 624 1356
Skattetillagg 4907 -
Ovriga 57 60
36928 7133

Under 2005 utforde Skatteverket en skatterevision av Lundin Petroleum AB for
rakenskapsaren 2002 och 2003. Skatteverket medgav inte avdrag for en del av kostnader
hanforliga till managementtjanster och vissa andra avgifter som vidarefakturerats Lundin
Petroleum AB fran koncernbolag.

Beslutet har overklagats. Kammarratten fastslog under 2010 Lansrattens dom. Som en
foljd av domen betalades skattetilligget om 4 907 TSEK under 2010. Lundin Petroleum
har 6verklagat till Hogsta Forvaltningsdomstolen och vantar nu prévningstillstand. For
ytterligare information hanvisas till koncernens not 12.

NOT 5 — SKATTER (TSEK)

2010 2009
Vinst fore skatt 3928758 -14 671
Skatt enligt gallande bolagsskatt i Sverige
(26,3%) -1033 263 3858
Skatteeffekt av erhdllen utdelning 1050 727 -
Skatteeffekt av resultaten av utldndska
CFC-bolag -3705 -23225
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -1590 -1623
Okning av ej bokférda skatteméssiga underskott -12169 -
Skatteeffekt av utnyttjandet av
underskottsavdrag fran tidigare &r - 3390
Skatteeffekt av justering av skatteberdkning
2008 och 2009 7328 -
Skatteeffekt 7328 -17 600

31 december 2010 31 december 2009

Fordringar pa koncernbolag 5139 4190
Mervérdesskattefordran 504 727
Ovriga 1076 -

6719 4917

NOT 8 — OVRIGA AVSATTNINGAR (TSEK)

Ovriga avséttningar per den 31 december 2010 uppgick till 36 403 TSEK (36 403 TSEK) och
ar hanforliga till bolagsskatt.

NOT 9 — SKULDER TILL KONCERNBOLAG (TSEK)

Skulder till koncernbolag uppgick per den 31 december 2010 till 482 281 TSEK (- TSEK)
och &r till storsta delen hanforliga till kopet av Etrion aktierna fore utdelningen.

NOT 10 - SKATTESKULD (TSEK)

Skatteskuld per den 31 december 2010 uppgick till 10 272 TSEK (17 600 TSEK) och ar
hanforlig till bolagsskatterisker.

NOT 11 - UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA
INTAKTER (TSEK)

31 december 2010 31 december 2009

Sociala avgifter 276 442
Styrelsearvoden 1069 68
Revision 1212 960
Ovriga 568 1014

3125 2484

NOT 12 — FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI (TSEK)
Redovisningsprinciperna for finansiella instrument har tillampats pa féljande tillgangar:

Finansiella
skulder varderade
till upplupet
anskaffningsvarde

Lanefordringar och
ovriga fordringar

Tillgangar

Fordringar pa koncernbolag 5139

Likvida medel 6735

Skulder

Skulder till koncernbolag 482 281

Leverantorsskulder 993

Skatteskuld 10272
11874 493 546

NOT 13 - STALLDA PANTER OCH ANSVARSFORBINDELSER

Se koncernens noter 38 samt 39 for detaljer.



NOTERTILL MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

NOT 14 - AKTIER | DOTTERBOLAG (TSEK)

Bokfort varde  Bokfort varde
Nominellt 31 december 31 december
Organisationsnummer Séte Antal aktier Procent varde per aktie 2010 2009
Direkt agda
Lundin Energy AB 556619-2299 Stockholm, Sverige 10 000 000 100 SEK 0,01 100 100
Lundin Petroleum BV BV 1216140 Haag, Nederldnderna 180 100 EUR 100,00 7871847 7871712
7871947 7871812
Indirekt agda
Lundin Norway AS 986 209 409 Oslo, Norge 1320000 100 NOK 100,00
Lundin Netherlands Holding BV~ BV 87466 Haag, Nederldnderna 150 100 EUR 450,00
Lundin Netherlands BV BV 86811 Haag, Nederldnderna 30000 100 EUR 450,00
Lundin Tunisia BV BV 1355993 Haag, Nederldnderna 180 100 EUR 100,00
(Lu“:cj‘gr‘ lwzgs:g RC 615830 Lagos, Nigeria 10000 000 100 N 1,00
Lundin Exploration BV BV 1303454 Haag, Nederldnderna 180 100 EUR 100,00
Lundin Block 5B BV BV 1225618 Haag, Nederldnderna 180 100 EUR 100,00
Lundin Marine BV BV 1310579 Haag, Nederldnderna 180 100 EUR 100,00
- Lundin Marine SARL 06B090 Pointe Noire, Kongo 200 100 FCFA 5,000
Lundin South East Asia BV BV 1384642 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
Lundin Ventures BV BV 1386730 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
Lundin Vietnam BV BV 1272860 Haag, Nederlanderna 180 100 EUR 100,00
Lundin Cambodia BV BV 1397919 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
Lundin Data Services BV BV 1458414 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
Lundin Malaysia BV BV 1458418 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
Lundin Netherlands Facilities BV BV 1509030 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
Lundin Petroleum SA 1731/1999 Collonge-Bellerive, Schweiz 1000 100 CHF 100,00
Lundin Services BV BV 1229867 Haag, Nederldnderna 180 100 EUR 100,00
Lundin Holdings SA Nanterre B442423448 Montmirail, Frankrike 1853700 100 EUR 10,00
- Lundin International SA Nanterre B572199164 Montmirail, Frankrike 1721855 99,86 EUR 15,00
- Lundin Gascogne SNC Nanterre B419619077 Montmirail, Frankrike 100 100 EUR 152,45
Lundin Indonesia Holding BV BV 1386728 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
- Lundin Lematang BV BV 547158 Haag, Nederldnderna 40 100 EUR 450,00
- Lundin Oil & Gas BV BV 547156 Haag, Nederldnderna 40 100 EUR 450,00
- Lundin Sareba BV BV 608284 Haag, Nederldnderna 40 100 EUR 450,00
- Lundin Banyumas BV BV 1140222 Haag, Nederldnderna 182 100 EUR 100,00
- Lundin Rangkas BV BV 1479636 Haag, Nederlanderna 18 000 100 EUR 1,00
- Lundin Cakalang BV BV 1479547 Haag, Nederlanderna 18 000 100 EUR 1,00
- Lundin Baronang BV BV 1479551 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
- Lundin South Sokang BV BV 1509027 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
- Natuna Ventures BV BV 1408196 Haag, Nederlanderna 18 000 100 EUR 1,00
Lundin Russia BV BV 1386727 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
- Culmore Holding Ltd 162316 Nicosia, Cypern 1002 100 CYP 1,00
- Lundin Russia Services BV BV 1391268 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
- Lundin Russia Ltd. 656565-4 Vancouver, Kanada 55855414 100 CAD 1,00
- Lundin Lagansky BV BV 1397745 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
- Mintley Caspian Ltd 160901 Nicosia, Cypern 5000 70 CYP 1,00
- LLC PetroResurs 1047796031733 Moskva, Ryssland 1 100 RUR 10 000
- LundinNeft LLC 1057747770002 Moskva, Ryssland 1 100 USD 100000

(under likvidation)

Etrion Corporation och dotterbolag delades ut den 12 november 2010. Lundin North Sea BV och dotterbolag avknoppades till EnQuest plc den 6 april 2010. Lundin Indonesia BV och
Lundin Salawati BV sdldes under 2010.

Under 2010 har Valkyries Cyprus Ltd och Valkalm Holding Ltd fusionerats med Culmore Holding Ltd.

Under 2010 har de heldgda bolagen Lundin Investment Ltd., Lundin Sudan (Halaib) BV, Lundin Albania BV, Lundin Blora BV och Lundin Munir BV likviderats.

Lundin Nigeria Ltd och Lundin Neft LLC var under likvidation per den 31 december 2010.



STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och koncernchef & VD i Lundin Petroleum AB har den 7 april 2010 godkant drsredovisningen for rdkenskapsaret som avslutades den 31
december 2010 for utfardande.

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och koncernchef & VD férsakrar att moderbolagets arsredovisning har uppréttats i enlighet med god redovisningssed och
koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och ger en réttvisande bild
av bolagets och koncernens finansiella stallning och resultat och ger en rattvisande oversikt dver utvecklingen av koncernens och moderbolagets
verksamhet, samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget och de bolag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm, 7 april 2011

Lundin Petroleum AB (publ) Org. Nr. 556610-8055

lan H. Lundin C. Ashley Heppenstall Lukas H. Lundin William A. Rand
Styrelseordférande Koncernchef och VD Styrelseledamot Styrelseledamot
Magnus Unger Asbjorn Larsen Dambisa F. Moyo

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot



REVISIONSBERATTELSE

Till arsstamman i Lundin Petroleum AB (publ)
Org nr 556610-8055

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen  och
bokforingen samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning
i Lundin Petroleum AB (publ) fér ar 2010. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisningen ingar i den tryckta versionen av detta dokument
pa sidorna 57-99. Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som
har ansvaret for rakenskapshandlingarna och férvaltningen och for att
arsredovisningslagen tilldmpas vid uppréattandet av arsredovisningen
samt for att internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de
antagits av EU och drsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av
koncernredovisningen. Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen,
koncernredovisningen och férvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det
innebar att vi planerat och genomfort revisionen for att med hog
men inte absolut sdkerhet forsakra oss om att drsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision
innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan
information i rakenskapshandlingarna. I en revision ingar ocksa att prova
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstdllande direktérens
tilldmpning av dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar
som styrelsen och verkstallande direktoren gjort nédr de upprattat
arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvédrdera den
samlade informationen i arsredovisningen och koncernredovisningen.
Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrinet har vi granskat
vasentliga beslut, dtgarder och forhdllanden i bolaget for att kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktoren

ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktéren pa annat sétt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.
Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen och
ger en rattvisande bild av bolagets resultat och stélining i enlighet med
god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har upprattats
i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de
antagits av EU och arsredovisningslagen och ger en rdttvisande bild av
koncernens resultat och stallning. Forvaltningsberdttelsen ar forenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker —att  drsstdmman  faststéller resultatrakningen  och
balansrakningen for moderbolaget och fér koncernen, disponerar
vinsten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktoren ansvarsfrinet
for rakenskapsaret.

Stockholm, 7 april 2011
Bo Karlsson

Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers AB

Bo Hjalmarsson
Huvudansvarig revisor
Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers AB



FINANSIELL FEMARSOVERSIKT

Resultatrakning (sammanfattning) TUSD 2010 2009 2008 2007 2006
Kvarvarande verksamhet

Rorelsens intakter 798 599 571835 628 939 416 669 242 957
Produktionskostnader -157 065 -155311 -198 269 -152 947 -89378
Avskrivningar -145316 -118128 -95 046 -80 008 -47 392
Prospekteringskostnader -127 534 -134792 -110023 -20439 -16 755
Nedskrivning - -644 766 -78 572 - -
Bruttoresultat 368 684 -481 162 147 029 163 275 89432
Forséljning av tillgdngar 66 126 4589 20481 - -
Administrationskostnader -40 960 -27619 -19 684 -24317 -14434
Rorelseresultat 393 850 -504 192 147 826 138958 74998
Finansiella investeringar -12 507 29559 -110121 -5470 -308
Resultat fran andel i intressebolag - -25504 4480 - -
Resultat fore skatt 381343 -500 137 42185 133 488 74 690
Skatt -251 865 -45 669 -40 824 -76 196 -31 640
Periodens resultat fran kvarvarande verksamhet 129478 -545 806 1361 57 292 43 050
Avyttrad verksamhet

Periodens resultat fran avyttrad verksamhet 368 992 8737 59042 83794 55459
Periodens resultat 498 470 -537 069 60403 141 086 98 509
Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare: 511875 -411 268 93958 141 750 99 673
Resultat hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande: -13405 -125801 -33555 -664 -1164
PERIODENS RESULTAT 498 470 -537 069 60403 141 086 98 509
Balansrakning (sammanfattning) TUSD 2010 2009 2008 2007 2006
Materiella anldggningstillgangar 2014242 2556 275 2704 556 2631890 2116029
Ovriga anlaggningstiligdngar 129 944 119093 259515 334685 242214
Omsattningstillgdngar 284 950 275290 272619 316 021 218 153
SUMMA TILLGANGAR 2429136 2950658 3236690 3282596 2576396
Eget kapital hanforligt till aktiedgare 920416 1141658 1462 442 1513340 1304219
Innehav utan bestdmmande inflytande 77 365 95 555 179793 209 893 235291
Totalt eget kapital 997 781 1237213 1642 235 1723233 1539510
Avsattningar 769 687 897 622 779 370 856 547 652 861
Langfristiga rantebdrande skulder 476 671 558327 555626 427 243 202 649
Kortfristiga skulder 184 997 257 496 259 459 275573 181376
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2429136 2950658 3236690 3282596 2576 396

FINANSIELLA MAL

Den primdra malsattningen dr att 6ka vardet for aktiedgare, anstallda
och samarbetspartners genom att driva en l6nsam verksamhet
och genom tillvaxt. Lundin Petroleums okande védrde kommer att
skapas genom en kombination av forbattrat kassafléde fran och
[6nsamhet i produktionstillgdngarna samt genom  prospektering
och teknisk framgdng, medférande ©kade reserver. Kassaflodet fran
och I6nsamheten i produktionstillgdngarna kan foérbattras genom
kvalificerat tekniskt arbete med tillgdngarna, medférande forbattrade
produktionsnivder samt lagre produktionskostnader.

Lundin Petroleums malsdttning ar att 6ka reserverna av kolvaten genom
prospektering och forvérv. Lundin Petroleum kommer att finansiera
forvarv genom en blandning av internt genererade medel, upplaning
samt om nddvandigt genom nyemission.

Lundin Petroleums eget kapital motsvarar inte det underliggande
vardet av bolagets tillgdngar dad det bokforda vardet pa tillgdngarna,
i enlighet med god redovisningssed (IFRS), utgors av dels nedlagda
prospekterings-  och  utbyggnadsutgifter,  dels  kapitaliserade
forvarvskostnader. Det underliggande vérdet av Lundin Petroleums
tillgdngar utgors av diskonterade kassafloden fran framtida utvinning
av reserverna. Kassaflodet investeras sedan for att 6ka reserverna och
produktionen.



NYCKELTAL

Finansiella nyckeltal har berdknats pd summan av kvarvarande och avyttrad verksamhet.

Finansiell data 2010 2009 2008 2007 2006
Rorelseresultat TUSD 863 149 805 852 977719 812440 599116
EBITDA TUSD 635 647 486171 596 825 453 851 371915
Periodens resultat TUSD 498 470 -537 069 60403 141 086 107 727
Operativt kassaflode TUSD 598 586 471 946 625763 463 094 308 233
Nyckeltal, aktie

Aktiedgarnas egna kapital per aktie usD 2,96 3,64 4,67 4,80 4,15
Operativt kassaflode per aktie usD 1,92 1,51 2,00 1,47 1,10
Kassaflode fran verksamheten per aktie usD 1,79 1,56 1,92 1,49 1,00
Resultat per aktie usD 1,64 -1,31 0,30 0,45 0,39
Resultat per aktie efter full utspadning UsD 1,64 -1,31 0,30 0,45 0,39
EBITDA per aktie efter full utspadning usD 2,04 1,54 1,89 1,44 1,32
Utdelning per aktie usD 2,30 - - - -
Borskurs vid periodens utgdng (avser moderbolaget) usD 12,47 7,95 5,25 10,52 11,58
Antal utstallda aktier vid periodens slut 317910 580 317910580 317910580 315550580 314215 080
Antal aktier i cirkulation vid periodens slut 311027942 313420280 313420 280 315550 580 314215 080
Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden 312 096 990 313420 280 315 682 981 315020401 280 867 805
Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden, efter full

utspadning 312096 990 313420280 315682 981 315409915 282 251337

Nyckeltal, koncernen

Rantabilitet pa eget kapital % 45 -37 3 9 11
Rantabilitet pa sysselsatt kapital % 47 -29 11 14 22
Netto skuldsattningsgrad % 36 40 35 21 12
Soliditet % 41 42 51 52 51
Andel riskbarande kapital % 67 66 71 71 81
Réntetdckningsgrad % 3591 -2 865 973 2203 4010
Operativt kassafléde/rantekostnader % 2803 2605 3797 3631 4848
Direktavkastning % 18 - - -

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Aktiedgarnas egna kapital per aktie: Koncernens redovisade egna kapital hanforligt till aktiedgare dividerat med antalet aktier i cirkulation vid periodens slut.
Operativt kassaflode per aktie: Koncernens intékter minus produktionskostnader och aktuella skatter dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for perioden.
Kassaflode fran verksamheten per aktie: Kassaflode fran verksamheten enligt koncernens kassaflodesanalys dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for
perioden.

Resultat per aktie: Koncernens vinst efter skatt hanforlig till moderbolagets aktiedgare dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for perioden.

Resultat per aktie efter full utspadning: Koncernens vinst efter skatt hanforlig till moderbolagets aktiedgare dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for perioden
efter full utspadning for utestaende teckningsoptioner.

EBITDA per aktie efter full utspadning: Koncernens EBITDA dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for aret efter full utspadning fér utestdende teckningsoptioner.
EBITDA som anvands i denna rapport definieras som rorelseresultat fore avskrivning av olje- och gastillgangar, prospekteringskostnader, nedskrivningar, avskrivningar av
andra tillgdngar och vinst vid forséljning av tillgdngar.

Borskurs vid periodens utgang: Borskursen i USD ar baserad pa borskursen i SEK omraknat till balansdagens kurs.

Véagt genomsnittligt antal aktier for perioden: Antal aktier vid periodens borjan med tidsvagning for férandringar i antalet aktier efter full utspadning for utestdende
teckningsoptioner.

Réantabilitet pa eget kapital: Koncernens vinst efter skatt dividerat med koncernens genomsnittligt eget kapital.

Réntabilitet pa sysselsatt kapital: Koncernens resultat fore skatt plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella 1an dividerat med genomsnittligt
sysselsatt kapital (genomsnittet av balansomslutningen minus icke-rantebarande skulder).

Netto skuldsattningsgrad: Koncernens netto rantebarande skulder i férhallande till eget kapital hanforligt till aktiedgare.

Soliditet: Koncernens totalt eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Andel riskbarande kapital: Summan av totalt eget kapital och uppskjutna skatteskulder dividerat med balansomslutningen.

Réntetdckningsgrad: Koncernens resultat efter finansnetto plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella ldn dividerat med rantekostnader.
Operativt kassaflode/rantekostnader: Koncernens intakter minus produktionskostnader och aktuella skatter dividerat med drets rantekostnad.

Direktavkastning: Utdelning i forhallande till borskurs vid rékenskapsarets utgang.



OLJE- OCH GASRESERVER
Tillaggsinformation (oreviderad)

Bevisade och sannolika Summa Storbritannien Frankrike Nederlanderna Tunisien Norge  Indonesien Ryssland
oljereserver Mbbl Mbbl Mbbl Mbbl Mbbl Mbbl Mbbl Mbbl
1 januari 2009 189 056 77 048 26438 94 362 53 888 9548 21678
Foérandringar under aret

- forvarv - - - - - - - -
- forsaljningar -5974 - - - - - - -5974
- revision 684 440 -3227 -29 394 730 -698 3074
- utvidgningar och fyndigheter 50 246 - - - - 50 246 - -
- produktion -12932 -3743 -1249 -2 -495 -4 678 -875 -1890
31 december 2009 221080 73745 21962 63 261 100 186 7975 16 888
2010

Forandringar under aret

- forvarv - - - - - - - -
- férséljningar -80 175 -72 933 - - - - -7 242 -
- revision 26 653 = 1509 25 625 23 368 = 1126
- utvidgningar och fyndigheter - - - - - - - -
- produktion -10477 -812 -1161 -2 -372 -6 076 -733 -1321
31 december 2010 157 081 - 22310 86 514 117 478 - 16693
Bevisade och sannolika Summa Storbritannien Nederlanderna Norge Indonesien
oljereserver MMscf! MMscf MMscf MMscf MMscf
1 januari 2009 189 429 30610 25426 99 650 33743
Forandringar under aret

- forvérv - - - - -
- forsaljningar = = = = =
- revision -8 554 -3 -988 -7 985 422
- utvidgningar och fyndigheter 34797 - - 34797 -
- produktion -6 933 - -4 541 -2299 -93
31 december 2009 208 739 30 607 19 897 124163 34072
2010

Forandringar under aret

- forvarv - - - - -
- forsaljningar -32108 -30 607 - - -1501
- revision 9582 - 5859 9459 -5736
- utvidgningar och fyndigheter - - - - -
- produktion -8 780 - -4 530 -3324 -926
31 december 2010 177 433 - 21226 130298 25909

! Bolaget har anvant sig en faktor pa 6 000 for att rakna om en scf till en boe.

Utav de totala bevisade och sannolika olje- och gasreserverna per den 31 december 2010 &r 33 Mbbl hanférligt till minoritetsdgare i andra dotterbolag i

koncernen.

Reserverna per den 31 december 2010 har certifierats av Gaffney, Cline & Associates.



INFORMATION TILL AKTIEAGARE

ANALYTIKER SOM FOLJER LUNDIN PETROLEUM

Bank/Maklare

Analytiker

Kontakt

ABG Sundal Collier

Bank of America Merrill Lynch
BMO Capital Markets
Carnegie

Cheuvreux

Collins Stewart

Credit Suisse

DnB NOR Markets

Enskilda Securities

GMP

Goldman Sachs
Handelsbanken

Macquarie Securities Group
Nordea

Pareto

Swedbank Markets

Ohman Fondkomission

Anders Holte
Alejandro Demichelis
Christopher Brown
Joakim Kindahl
Joakim Ahlberg
Gordon Gray

Tao Ly

Espen Hennie

Julian Beer

Peter Nicol
Christophor Jost
Anne Gjgen / Daniel Ravik
Mark Wilson
Christian Kopfer
Thomas Aarrestad
Ola Sodermark

Oskar Tuwesson

anders.holte@abgsc.no
alejandro.demichelis@baml.com
christopher.brown@bmo.com
joakim.kindahl@carnegie.se
jahlberg@cheuvreux.com
Ggray@collinsstewart.com
tao.ly@credit-suisse.com
espen.hennie@dnbnor.no
Julian.beer@enskilda.se
peter.nicol@gmpeurope.com

ChristophorJost@gs.com

angj01@handelsbanken.se / dara04@ handelsbanken.no

mark.wilson@maquarie.com

christian.kopfer@nordea.com
thomas.aarrestad@pareto.no
ola.sodermark@swedbank.se

Oskar.Tuwesson@ohman.se

FINANSIELLA RAPPORTERINGSDATUM
Lundin Petroleum kommer att publicera féljande rapporter:

» 4 maj 2011 Rapport for de forsta tre manaderna (januari —
mars 2011)

» 5maj 2011 Arsstamma 2011

» 3augusti 2011 Rapport for de forsta sex manaderna (januari —
juni 2011)

» 2 november 2011 Rapport for de forsta nio manaderna (januari —
september 2011)

» februari 2012 Bokslutsrapport 2011

Rapporterna finns tillgdngliga pa Lundin Petroleums hemsida,
www.lundin-petroleum.com direkt efter offentliggérandet och utges pa
svenska och engelska.

ARSSTAMMA

Arsstamman halls senast sex maénader fran rakenskapsérets utgang.
Samtliga aktiedgare som é&r registrerade i aktieboken och som anmalt
deltagande i tid har ratt att delta i stdmman och résta for det totala
innehavet av aktier. Aktiedgare kan ocksd ndrvara genom ombud
och aktiedgaren skall i s& fall utfarda en sktiftlig och daterad fullmakt.
Fullmaktsformuldr finns pa hemsidan www.lundin-petroleum.com.

Arsstamma 2011 i Lundin Petroleum halls torsdagen den 5 maj 2011
kl. 13.00 i Spegelsalen, Grand Hotel, Sédra Blasieholmshamnen 8 i
Stockholm.

Deltagande

For att fa ratt att deltaga vid drsstdmman maste aktiedgare:

» dels vara inférd i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken
fredagen den 29 april 2011

» dels anmala sitt deltagande till Lundin Petroleum senast fredagen den
29 april 2011

Anmalan om deltagande kan ske:

» per post till adress: Lundin Petroleum AB, c/o Computershare AB,
Box 610, SE-182 16 Danderyd, Sweden

» per telefon: +46-8-518 01 554

» via e-mail: info@computershare.se

» via hemsidan www.lundin-petroleum.com

Vid anmalan bor uppges namn, personnummer/organisationsnummer
samt registrerat aktieinnehav, adress och telefonnummer dagtid.

Aktiedgare som Iatit forvaltarregistrera sina aktier maste genom
forvaltarens forsorg tillfalligt lata inregistrera aktierna i eget namn for att
fa ratt att delta i drsstdmman och utdva sin rostratt. Sadan registrering
maste vara verkstalld fredagen den 29 april 2011.



OLJERELATERADE FORKORTNINGAR VALUTAFORKORTNINGAR

bbl Fat (barrel). Ett fat = 159 liter CHF Schweiz francs
bcf Miljarder kubik fot. En kubikfot = 0,028 m? EUR Euro
Bn Miljarder GBP Brittiska pund
boe Fat oljeekvivalenter NOK Norska kronor
boepd Fat oljeekvivalenter per dag RUR Ryska rubler
bopd Fat olja per dag SEK Svenska kronor
Bn boe Miljard fat oljeekvivalenter usb USA dollar
Mbbl Tusen fat (latin: Mille) TCHF Tusental CHF
. TSEK Tusental svenska kronor
Mbo Tusen fat olja
Mboe Tusen fat oljeekvivalenter TUsD Tusental USA dollar
Mboend T B IJA Kvival d MSEK Miljontal svenska kronor
oep! usen fat oljeekvivalenter per dag MUSD Miljontal USA dollar
MMbo Miljoner fat olja
MMboe Miljoner fat oljeekvivalenter

MMbpd Miljoner fat per dag
MMbopd  Miljoner fat olja per dag

Mcf Tusen kubikfot

Mcfpd Tusen kubikfot per dag

MMscf Miljoner standard kubikfot
MMscfd Miljoner standard kubikfot per dag
MMbtu Miljoner British thermal units

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Vissa uttalanden samtvissinformationenidetta pressmeddelande utgor‘framatriktad information”(enligt tillamplig kanadensisk vardepapperslagstiftning).
Sadana uttalanden och information (tillsammans, “framatriktade uttalanden”) avser framtida handelser, inklusive Bolagets framtida resultat, affarsutsikter
och affarsmojligheter. Framatriktade uttalanden inkluderar, men &r inte begrdnsade till, uttalanden avseende uppskattningar av reserver och resurser,
framtida produktionsnivaer, framtida investeringar och fordelningen av dessa pa prospekterings- och utvecklingsaktiviteter, framtida borrningar samt
andra prospekterings- och utvecklingsaktiviteter. Slutlig utvinning av reserver och resurser baseras pa prognoser om framtida resultat, uppskattningar av
belopp som dnnu inte kan faststallas samt antaganden av foretagsledningen.

Samtliga uttalanden, férutom uttalanden avseende historiska fakta, kan vara framatriktade uttalanden. Uttalanden om bevisade och sannolika reserver
och resursestimat kan ocksa anses utgora framatriktade uttalanden och aterspeglar slutsatser som baseras pa vissa antaganden om att reserverna och
resurserna ar mojliga att utnyttja ekonomiskt. Samtliga uttalanden som uttrycker eller involverar diskussioner avseende forutsagelser, forvantningar,
Overtygelser, planer, prognoser, mdl, antaganden och framtida handelser eller prestationer (ofta, men inte alltid, med ord eller fraser som “soka’,
“forutse’, “plan’, “fortsétta’, “uppskatta’, “forvanta’, “kan’, “lkommer att’, “projekt’, “forutse’, “potential’, “inriktning’, “avse’, “kan’, “skulle kunna’, “bor’, “tror” och
liknande uttryck) utgér inte uttalanden avseende historiska fakta och kan vara “framatriktade uttalanden”. Framatriktade uttalanden inbegriper kdnda
och okdnda risker, osdkerheter och andra faktorer som kan fororsaka att faktiska resultat och handelser skiljer sig vasentligt fran dem som forutses i
sddana framatriktade uttalanden. Ingen garanti kan ldmnas att dessa forvantningar och antaganden kommer att visa sig vara korrekta och sddana
framatriktade uttalanden bor inte forlitas pd. Dessa uttalanden &r gallande endast vid tidpunkten for denna drsredovisning och Bolaget har inte for
avsikt, och atar sig inte, att uppdatera dessa framatriktade uttalanden, utdver vad som kravs enligt tilldmplig lagstiftning. Dessa framdtriktade uttalanden
innefattar risker och osdkerheter som rér bland annat operativa risker (inklusive risker relaterade till prospektering och utveckling), produktionskostnader,
tillgang till borrutrustning, tillgang till nyckelpersoner, reservestimat, halsa, sakerhet, miljéfragor, legala risker och férandringar i regelverk, konkurrens,
geopolitiska risker och finansiella risker. Dessa risker och osdkerhetsfaktorer beskrivs mer i detalj under rubriken “Riskfaktorer” samt pd andra stéllen i
denna arsredovisnin. Lasaren uppmarksammas pa att ovanstdende lista 6ver riskfaktorer inte ska uppfattas som uttémmande. Faktiska resultat kan skilja
sig vasentligt fran dem som uttrycks eller antyds i sddana framatriktade uttalanden. Framatriktade uttalanden i detta pressmeddelande ar uttryckligen
kvalificerade av detta varnande uttalande.

BETINGADE RESURSER OCH PROSPEKTERINGSRESURSER

Denna drsredovisning innehaller vissa berdkningar avseende betingade resurser och prospekteringsresurser. Utvinnings- och produktionsuppskattningar
av bolagets betingade och potentiella resurser som tillhandahalls hari &r endast uppskattningar och det finns ingen garanti att de betingade och
prospektiva resurserna kommer att byggas ut eller utvinnas. Faktiska betingade resurser och prospekteringsresurser kan vara storre an eller mindre an
de uppskattningar som ges har. Det &r inte sdkert att ndgon del av prospekteringsresurserna kommer att upptdckas. Det ar inte sdkert att det kommer
att vara kommersiellt gdngbart for bolaget att producera nagon del av de betingade resurserna eller, om funna, prospekteringsresurserna, i ndgon av
dess tillgdngar.

Tryckt i Sverige 2011
Landsten Reklam - Sjuhdradsbygdens Tryckeri AB



Huvudkontor

Lundin Petroleum AB (publ)
Hovslagargatan 5

SE-111 48 Stockholm
Sverige

Telefon: 46-8-440 54 50
Telefax: 46-8-440 54 59
E-mail: info@lundin.ch

“Lundin__

www.lundin-petroleum.com
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