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LUNDIN PETROLEUM | KORTHET

PRODUKTION (BOEPD)  VINST EFTER SKATT ' (MSEK) EBITDA (MSEK) KASSAFLODE (MSEK)

40000 ——MM8 1000 —8M8M 4000 ———— 4000
30000 750 3000 3000
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10000 250 1000 1000
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04 05 06 07 08 04 05 06 07 08 04 05 06 07 08 04 05 06 07 08

1 Justerat for forsaljning av tillgangar

AR 2008 2007 2006 2005 2004

Vinst efter skatt, MSEK? 179,7 952,5 794,4 970,0 507,1

EBITDA, MSEK 38784 30486 27315 27826 12815

Vinst per aktie, SEK® 1,77 3,03 2,85 3,87 2,34

Produktion i MMboe 11,6 12,4 10,7 12,1 9,8

2 Justerat for forséljning av tillgangar For ytterligare definitioner se sid 53, Nyckeltal
* Efter full utspadning

1sta oljan | 1sta gasen

fran Volundféltet, Norge fran Singafaltet, Indonesien

10-32%

produktionsékning 6ver prospekteringsborrningar
2008 ars nivaer under 2009




BREV TILL AKTIEAGARNA

Var strategi att 6ka reserverna
genom proaktiv prospekterings-
och utvinningsborrning ger

konkreta resultat

C. ASHLEY HEPPENSTALL

KONCERNCHEF OCH VD

Kéra aktiedgare,

Turbulensen i de finansiella marknaderna har fortsatt och
aven spritt sig till den bredare ekonomin. Implikationerna av
det som refereras till som "den perfekta stormen”i ekonomier i
lagkonjunktur i alla industrialiserade lander maste fortfarande
forstas. Problemen i den finansiella sektorn som utldstes av
bostadslanen i USA har utdkats till ett misslyckande i hela
varldens banksystem som enbart overlevt pd grund av
statliga stodatgarder. Stater varlden Gver forsoker desperat
att starka fallande ekonomier genom standigt okade
stimulanspaket. Dessa stimulanspaket kommer till slut att
ge resultat men idag har osdkerheten i kombination med
bristen pa tillgangliga krediter resulterat i att majoriteten av
bolag och individer foljer en mycket forsiktig vag och den
onskade effekten aterstdr att se.

Ravarupriserna, inklusive olja, har drabbats hart d& avtagande
ekonomier paverkar efterfrdgan. Vi har sett oljepriset falla
frdn en hogsta nivd pd ndrmare 150 USD per fat under
2008 till nuvarande pris ndrmare 40 USD per fat. Ytterligare
fall i oljepris har forhindrats endast genom atgarder fran
OPEC for att minska produktionsvolymerna for att matcha
utbud mot efterfrégan. Aven om det finns en tydlig risk
med ytterligare efterfragereduceringar, sarskilt fran Kina
och utvecklingslanderna, ndagot som skulle sdtta ytterligare
press neddt pa oljepriset, tror jag att oljepriset kommer att
stabiliseras vid nuvarande nivaer till dess att vi ater ser tecken
pa tillvaxt i ekonomin. Jag &r dock oroad 6ver var industris
formaga att mota okad efterfraigan nar den ekonomiska
tillvéxten dtervander. De flesta oljebolag avbryter eller
skjuter investeringar pa framtiden for att bibehdlla likviditet
och detta kommer enbart att forvérra utbudsproblemen
som existerade redan innan den ekonomiska nedgangen.
Dessa utbudsproblem kommer att dteruppsta i takt med att
ekonomin aterhdmtar sig och jag tror att oljepriset kommer
att stiga pa medelldng sikt. Dock &r det svart att sdga nar en
sddan dterhdmtning kan komma att ske.

Vi fortsatter att tro pad hogre oljepriser pad 1dng sikt och att
tillgdng pa reserver och produktion till slut kommer att
skapa varde for aktiedgare. | detta avseende har var strategi
pa Lundin Petroleum inte namnvart forandrats men vi tror
att det ar klokt att anta en forsiktig installning i dagslaget.
Vi maste forsékra oss om att vi bibehdller sd stor finansiell
flexibilitet som majligt for att kunna hantera osdkerheter i
ravarupriser och tillgangligheten av kapital. Vi har redan sett
ett antal oljebolag som mott likviditetsbegransningar vilket
i slutdndan forstor aktiedgarvarden da bolag tvingas sélja
tillgdngar och/eller 6ka begransat men dyrt kapital.

Jag adterkommer till mina kommentarer i tredje kvartalets
rapport da de fortfarande ar mycket aktuella:

» Vi fortsatter att generera starkt operativt kassaflode
sarskilt fran var kostnadseffektiva norska produktion med
produktionskostnader ldgre dn 5 USD per fat.

» Vi har en kreditfacilitet om 1 miljard USD fran ett brett
syndikat av relationsbanker och var nettoskuld var mindre
an 500 miljoner USD vid arets slut. Under december
2008 bekrdftade banksyndikatet tillgangligheten av
kreditfaciliteten dven med berdkningarna gjorda till dagens
varldsmarknadspris pa olja. Vi har inga omedelbara krav att
omfinansiera vara bankkrediter forrdn 2010 och da enbart
den outnyttjade kreditfaciliteten utan sdkerhet pd 150
miljoner USD.

» Vi uppratthaller kapital- och prospekteringsutgifter over
500 miljoner USD under 2009 vilka kommer att finansieras
fran operativt kassaflode och outnyttjad kredit. Under
2010 forvantar vi oss att finansiera samtliga kapital- och
prospekteringsutgifter fran operativt kassaflode.

Givet den allvarliga ekonomiska avmattningen dr Lundin
Petroleums finansiella position robust, med férmaga att sta
emot dagens oljepris under en utdragen period utan behov



av forsaljning av tillgdngar eller nytt kapital. Vi tar tillfallet i akt
att fokusera vara aktiviteter pa vara kdrnomraden. Vi anser att
vara kdrnomraden ar Europa, sarskilt Norge, Sydostasien och
Ryssland. Efter de otillfredsstéllande borresultaten i Sudan har
vi beslutat att trada ur de 6stafrikanska tillgdngarna i Kenya
och Etiopien.

Finansiellt resultat

Efter ett finansiellt rekordresultat for de forsta nio manaderna
2008 har lonsamheten i bolaget paverkats negativt under
det fidrde kvartalet 2008 av ett antal icke kassagenererande
justeringar som negativt paverkade Iénsamheten med 1 534
MSEK. Det ar dock viktigt att notera féljande:

» Operativt kassaflode pa 1 129,1 MSEK for det fjarde kvartalet
var fortsatt starkt vilket visar pa bolagets kassagenererande
kapacitet dven till lagre oljepris.

» Kostnader for nedskrivningar pa 613,7 MSEK var framst
ett resultat av vardenedgang i reserverna i Ryssland
och i Tunisien. Trots dessa nedskrivningar ¢kade vi vara
reserver med 26 procent under 2008 vilket resulterade i en
reserversattningsgrad pa 394 procent. Ingen vardedkning
har skett i var redovisning fran de omraden dar reserverna
Okat da dessa ar varderade till historiska kostnader.

» Valutakursforluster vilka uppstod framst som ett resultat av
omvarderingen av skulden i USD till norska kronor &r icke
kassagenererande. Motsvarande vardedkning av vara olje-
och gastillgdngar i USD vid omrakning till norska kronor
aterspeglas inte i resultatrakningen.

Om man antar ett oljepris pa 40 USD per fat for 2009
kommer Lundin Petroleum att gora en liten forlust efter skatt
forutsatt att inga valutakursrorelser sker. Som ett resultat av
utvinningskostnader under 20 USD per fat och skattekrediter
blir dock det operativa kassaflodet Gver 25 USD per fat vid
detta oljepris.

BREV TILL AKTIEAGARNA

Lundin Petroleum genererade en vinst efter skatt for dret
som avslutades den 31 december 2008 pa 310,3 MSEK (60,4
MUSD), ett operativt kassaflode for perioden pa 4 092,1
MSEK (625,8 MUSD) och en vinst fore rantor, skatt, ned- och
avskrivningar (EBITDA) pa 3 878,4 MSEK (592,3 MUSD).

Reserver

Jag ar mycket glad att var strategi att dka reserverna genom
proaktiv  prospekterings- och  utvinningsborrning  ger
konkreta resultat. Medan vi konsekvent har okat reserverna
under de senaste 5 aren var vart resultat for 2008 exceptionellt
med en 6kning av totala bevisade och sannolika reserver pd
26 procent till 217,5 MMboe. Detta motsvarar en reserversatt-
ningsgrad pa 394 procent eller att varje producerat fat olja
ersatts med nastan fyra nya fat olja. Den reservokningen
inkluderar inte Lunofyndigheten dar vi forvéntar oss att
boka reserver efter utvarderingsborrningens resultat. Jag ar
overtygad om att den positiva trenden av reserversattningar
kommer att fortsatta da vara betingade resurser fortsatter att
6ka med prospekteringsframgangarna i Norge och Ryssland.

Produktion

Produktionen for 2008 var i genomsnitt 31700 boepd.
Alvheimfdltet  var den  storsta  anledningen till
produktionsdkningen under andra halvaret 2008. Resultatet
fran  Alvheimfaltet har oOvertraffat forvantningarna och
kapaciteten i borrningarna ar for ndrvarande betydligt
overstigande kapaciteten fran Alvheim FPSO (fartyg
for produktion, lagring och avlastning). Vi har nu natt
platdproduktion pa cirka 14 000 boepd netto till Lundin
Petroleum som forvantas fortsdtta under hela 2009.

Forvantad produktion for 2009 &r 35 000 till 42 000 boepd,
vilket motsvarar 10 till 32 procents 6kning frdn 2008 ars
nivaer. Produktionen fér 2010 kommer att Oka ytterligare som
ett resultat av Volundfaltets forsta heldrsproduktion, offshore
Norge, med forvéntad produktionsstart i slutet av 2009.
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BREV TILL AKTIEAGARNA

Prospektering
2008 var ett mycket framgangsrikt ar for oss med ett antal
framgangsrika prospekteringsborrningar.

Hojdpunkten var oljefyndigheten Morskaya i den ryska delen
av Kaspiska havet. Vi berdknar att fyndigheten som ar 130
km? i omfattning innehaller ett mittvarde pa 230 miljoner fat
utvinningsbar olja inom Laganskyblocket. Vi arbetar mycket
nara Gazprom nar det galler vara intressen i Kaspiska havet
och planerar att borra ytterligare en prospekteringborrning
pd Petrovskayastrukturen under 2009 vilken innehaller
potentiella resurser pa 300 MMboe. Denna struktur med l&g
risk ar beldgen updip och pd samma geologiska trend som
Morskayafyndigheten.

I Norge resulterade Pi North i PL292, i en fyndighet néra
existerande infrastruktur. Vi utvdrderade Nemofyndigheten
med framgang under 2008 och var néjda med resultaten
fran Lunos utvarderingsborrming. Lunofaltet och prospekter-
ingspotentialen i Lunoférldngningarna saval som i de
angransande blocken &r mycket spdnnande och kommer
enligt min dsikt innebédra betydande nya utbyggnader pa den
norska kontinentalsockeln. Vi har ett aggressivt prospekter-
ingsprogram i Norge under 2009 med nio borrningar och
med ett sarskilt fokus pa omradena Alvheim och Luno.

Vart program i Sudan under 2008 var en besvikelse med
tre torra borrningar. Oljebranschens natur for med sig
att vi borrar torra hal vilka maste kostnadsforas enligt
redovisningsreglerna. Fortsatter vi dock att genomfora
framgangsrika borrningar sdsom Morskaya och Luno, trots
att det inte har ndgon omedelbar inverkan pa var ldnsamhet,
kommer vdra reserver att 6ka och féljaktligen sdkra en sund
tillvaxtprofil samt bygga vérde for vart bolag.

Det nuvarande ekonomiska klimatet innebdr utmanande
tider for samtliga branscher inklusive oljebranschen.
Det finns ett antal intressanta forvéary fér ndrvarande pa
marknaden men med begransad tillgdng till kapital &r de
svara att genomfora. Lundin Petroleum kommer att ta sig
igenom denna ekonomiska nedgang som ett starkare bolag
och var starka tillgdngsbas kommer att positionera oss val
for att dra fordel av en dterhdmtning. Manniskor fortsatter
att vara var framsta tillgdng; vi kan inte och kommer inte
att kompromissa for att forsdkra att vi behdller kompetent
arbetskraft. Jag vill tacka alla vara aktiedgare for deras
fortsatta stod och talamod.

Med vénliga halsningar,

C. Ashley Heppenstall
Koncernchef och VD




ORDFORANDES ORD

Vi har det som kravs for att
klara lagkonjunkturen och
dessutom sta starkare nar den
ar slut
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IAN H. LUNDIN

ORDFORANDE

Basta aktiedgare!

Det sdgs ofta att det som inte dodar, hardar. Det &r verkligen sant ndr det
géller de nuvarande problemen i varldsekonomin.

Ar 2008 blev inledningen pa en global ekonomisk hardsmalta, vars like viinte
har sett sedan den "stora depressionen” pa 1930-talet. Priset pa ravaror och
raolja beror till stor del pa den ekonomiska tillvéxten. Ekonomisk avmattning
innebér lagre ravarupriser och en lagkonjunktur leder ftill drastiskt ldgre
ravarupriser. Det forklarar i korthet vad som har hdnt med oljepriset. Jag
kommer inte att ga in pa orsakerna till konjunkturnedgédngen mer an att
sdga att jag tror problemets orsak star att finna i havstangseffekter och
manniskor som levt dver sina tillgdngar. S& medan den globala ekonomin
aterhdmtar sig fran den baksmalla som orsakats av dratals utsvavningar och
|attbeviljade 1an, &r det bara de starka foretagen som kommer att dverleva,
eller som Warren Buffett formulerade det: "Nar tidvattnet vénder &r det
de utan badklader som star oskyddade.! Sund finansiell hantering &r alltid
viktigt men &r sjélva nyckeln till 6verlevnad under svdra tider. Det dr ocksa
viktigt att satsa pa karnkompetenser och fokusera pd omrdden ddr vi har
konkurrensfordelar.

Genom att folja dessa principer har Lundin Petroleum lyckats bygga upp
bdde reserver och produktionsbas i sdval goda som daliga tider. Trots att
starten for Alvheimfdltet i Norge blev forsenad till juni 2008 har den nu
borjat producera och bidrar till bdde produktion och kassafléde. Norge
blev foretagets storsta enskilda producerande enhet till f6ljd av att Alvheim
uppnadde plataproduktion under det fiarde kvartalet. Vi vantar oss att
produktionen i Norge fortsatter att stiga under 2009, nar Alvheim drivs med
platdproduktion och Volundfaltet bérjar producera senare under aret.

Upptackten av Lunofaltet i PL338, offshore Norge, visar i annu hogre grad pa
Lundin Petroleums styrka i Norge. Det &r en stor fyndighet med betydande
potential i de angransande blocken, som vart team har genererat internt.
Aven om Norge kommer att utgdra grunden for framtida produktionstillvaxt
for bolaget, finns det ocksa mycket vérdefulla tillgangar med reserver i
andra delar av vérlden, t.ex. i Storbritannien, Frankrike och Ryssland, som ger



ORDFORANDES ORD

Lundin Petroleum en stabil grund for ytterligare tillvaxt. | norra delen
av Kaspiska Havet, offshore Ryssland, har vi visat att vi kan bedriva
verksamhet dven med harda regleringar och i ett miljdmassigt
kansligt omrade.

Ar jag d& bekymrad 6ver att I18gkonjunkturen kan bli ldngvarig? JA.

Kommer fossila brénslen att fortsétta dominera den globala energi-
scenen ndr ekonomin dterhdmtar sig? JA.

Har vi det som krdvs for att klara ldgkonjunkturen och dessutom st
starkare ndr den dr slut? JA.

Var affarsmodell utgdr fran att vi 6kar produktionen, och att vi inte
bara ersatter reserverna utan faktiskt okar dem.

Vdra reserver dkade i fjol igen, med 26 procent, vilket innebar fem dr av
fortsatta Okningar. P4 lang sikt handlar var 6verlevnad om var formaga
att hitta nya falt. Vi har goda meriter i det avseendet, bade i Ryssland
och i Norge, men vi har ocksa byggt upp en mycket intressant
prospekteringsportfolj i Sydostasien under de senaste tva ftill tre
aren. Aven om portfoljen &r resultatet av en nyligen gjord satsning
i den delen av vdrlden &r det inte forsta gangen Lundin Petroleums
foretagsledning bedriver verksamhet i omradet. Var foretradare
Lundin Oil férvarvades av Talisman Energy 2001 for att Talisman skulle
fa access till vara tillgangar i Malaysia och Vietnam. | dag ar det ett av
Talismans viktigaste produktionsomraden. Jag tror att vi kan upprepa
dessa framgangar badde genom att hitta de forsta fyndigheterna men
ocksa genom att ta dem till produktion, vilket &r en process som kan
ta dver tio ar och kraver bdde ekonomiska resurser och stark vilja.
Aven om aktiedgarna kanske inte far se det slutliga resultatet forran
vid en forséljning av bolaget ar vart mal att fortsatta att bygga upp
Lundin Petroleum till en betydande aktor i sektorn prospektering
och produktion i olje- och gasbranschen. Var ledning och vara
medarbetare motiveras bdde av ekonomiska beléningar och av
mojligheten att fa gora en insats. Jag vet att foretagets hogre ledning
delar mitt mal att bygga upp ett framgangsrikt oberoende bolag
och vi dr redo att ta oss an utmaningen, trots att forutsattningarna ar
besvarliga nu. Det kommer dock inte att vara mojligt utan ert fortsatta
stod kara aktiedgare.

Tack!
Med vénlig halsning

BRI\,

lan H. Lundin
Ordférande




VISION

Som ett internationellt bolag engagerat
i prospektering och produktion av olja
och naturgas stravar Lundin Petroleum
efter att prospektera och producera olja
och gas pa ett ekonomiskt, samhalle-
ligt och miljémassigt ansvarsfullt satt
till gagn for aktiedgare, anstallda och
samarbetspartners.

Lundin Petroleum anvander samma
normer i verksamheten o&ver hela
varlden for att uppfylla bade vara affars-
massiga, etiska och lokala krav. Lundin
Petroleum stravar efter att standigt for-
battra sattet att arbeta pa samt efter att
handla i enlighet med god oljefaltssed
och som god medlem av samhallet.

STRATEGI

Lundin Petroleum foljer foljande strategi:

» Aktivt investera i prospektering for
organisk tillvaxt av reservbasen.
Lundin Petroleum har ett antal borr-
bara strukturer med stor potential
och fortsatter att aktivt soka nya
prospekteringsarealer i varlden.

» Exploatera existerande tillgangar
med en aktiv “subsurface” strategi
for att 6ka utvinningen av kolvaten.
Lundin Petroleum investerar i mogna
tillgangar for att oka vardet genom
borrningar, workovers och olika ut-
vinningstekniker.

» Forvdrva nya kolvatereserver, resurs-
er och prospekteringsareal dar moj-
ligheter finhs att 6ka vardet.

VISION — STRATEGI

Lundin Petroleums affarskoncept

Lundin Petroleum &r ett oberoende olje- och gasbolag och
for att var verksamhet skall kunna véxa &r vi involverade i alla
faser av industrins cykler. Hjartat i ett olje- och gasbolag &r
vara reserver — den olja och gas som vi har funnit och som
ekonomiskt och kommersiellt kan utvinnas. Dessa reserver
ligger till grund for var produktion som i sin tur genererar
kassaflode och I6nsamhet.

Var malsattning ar att 6ka var reservbas genom organisk
tillvaxt och da ftillfallen ges, genom av forvéarv. Da var
reserversattningsgrad dr hogre an 100 procent sd betyder
det att for varje producerat fat har vi varit framgangsrika i
att ersatta det fatet med atminstone ytterligare ett fat och
darigenom kunnat expandera var verksamhet.

For att uppna denna tillvéxt gor vi kontinuerligt investeringar
for att Oka vara olje- och gaslicenser, prospekteringsresurser
och betingade resurser. Vi 6kar antalet licenser framforallt
genom foérhandlingar direkt med stater savél som genom
forvarv av licensandelar fran andra olje- och gasbolag. Vi
investerar sedan i undersdkningar sasom aeromagnetism
och seismik och vdra geologer och geofysiker genomfor
studier for att identifiera borrbara prospekteringsstrukturer i
vara licenser.

En prospekteringsstruktur ar en struktur som har potentialen
att innehalla kolvdten men som maste borras for att kunna
pdvisa detta. Vi investerar kraftigt i prospekteringsborrningar
for att pdvisa om var prospekteringsstruktur innehdller olja
och/eller gas. Nar prospekteringsborrningen ar framgangsrik
med att identifiera kolvaten adderas den funna resursen till
var portfolj av betingade resurser.

Ekonomerna, reservoaringenjorerna, anldggnings-
ingenjdrerna, utbyggnadsgeologerna och vart kommersiella
team arbetar sedan med implementering av en ekonomiskt
forsvarbar plan for att utvinna dessa resurser. Nar vi ar
framgangsrika forflyttas de betingade resurserna i fraga
over till reserver. Ytterligare investeringar gors for att
bygga ut dessa reserver genom att bygga infrastruktur och
genomfora ytterligare produktionsborrningar. Slutresultatet
ar kommersiell produktion.

Cykeln for verksamheten uppstréms (upstream), fran
forhandling av licenser, via insamlandet av seismik,
prospekteringsborrningar, férberedelser av utyggnadsplan
och genomférande och slutligen produktion kan ta manga
ar. Darfor soker vi oka var exponering till samtliga delar av
cykeln. Var malsattning ar att Oka vara licenser, prospekter-
ingsresurser, betingade resurser, reserver och produktion for
att generera Okat aktiedgarvarde.
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RESERVER OCH RESURSER

PROSPEKTERING

UTBYGGNAD

PRODUKTION

PROSPEKTERINGSBARA RESURSER BETINGADE RESURSER 2P RESERVER
2008 2009 2008 2009 2008 2009
3,1Bnboe 2,7Bnboe 188,3 294,3 184,2 217,5
MMboe MMboe MMboe MMboe

-13%

Not: Reserver och resurser anges per den 1 januari varje ar

Reserver

Lundin Petroleum berdknar, reserver och resurser enligt 2007
ars Petroleum Resource Management System (PRMS) riktlinjer
fran Society of Petroleum Engineers (SPE), World Petroleum
Congress  (WPC), American Association of Petroleum
Geologists (AAPG) och Society of Petroleum Evaluation
Engineers (SPEE). Lundin Petroleums reserver dr certifierade
av Gaffney, Cline and Associates (GCA), ett oberoende
certifieringsforetag.

Perden 1 januari 2009 har Lundin Petroleum 217,5 miljoner fat
oljeekvivalenter (MMboe) av bevisade och sannolika olje- och
gasreserver (2P). Detta dr en dkning med 26 procent jamfort
med forra aret med hansyn tagen till 2008 ars produktion
om 11,6 MMboe. Reserversdttningsgraden, vilken berdknas
genom att dividera 6kningen av reserverna under 2008 med
2008 ars produktion, dr 394 procent. Med andra ord, varje
producerat fat under 2008 har ersatts med ndstan 4 nya fat
av 2P reserver.

Lundin Petroleum har demonstrerat sin formaga genom aren
nar det galler att 6ka reserverna. | januari 2003 hade Lundin
Petroleum 56,8 MMboe av 2P reserver. Sedan dess har Lundin
Petroleums okat till 217,5 MMboe med en genomsnittlig
reserversattningsgrad om 357 procent inklusive forvarv.

Det mest betydande reservokningarna har skett i Stor-
britannien under 2008. Under 2006 och 2007 har 3D seismik
samlats in 6ver Heather och Thistlefdlten. Ombyggnadsplaner
har tagits fram for dessa félt som tillsammans med det positiva
resultatet av en producerande borrning pa Broom under 2008
resulterade i reservokning pa 67 procent.

| Norge Okade Lundin Petroleums reserver med 29 procent
huvudsakligen som ett resultat av att utbyggnadsprojektet
Nemo har bekraftats kommersiellt vilket flyttade 11 MMboe
fran betingade resurser till reserver. Reserverna dkade vidare i
bade Alvheim och Peik.

| Ryssland minskade 2P nettoreserverna med 18 procent. Det
ldga oljepriset och hdga transportkostnader har resulterat

+56%

+26%*

* justerat for 2008 ars produktion
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i lagre intdkter i Kalmykia och Orenburgtillgdngarna.
Investeringsbeslut har darfor skjutits fram och resulterat i
reservminskning. Detta har delvis kompenserats genom en
reservokning i Komi republiken dér framgangsrik prospekter-
ingsborrning och utbyggnadsborrning resulterat i en
reservokning med 5,5 MMboe av 2P reserver.

Betingade resurser

Forutom certifierade reserver har Lundin Petroleum ett antal
olje- och gasfyndigheter som klassas som betingade resurser.
Vi har ett aktivt arbetsprogram fér omvandla betingade
resurser till reserver.

Lundin Petroleum hade per den 1 januari 2009 uppskattade
betingade resurser pa 294 MMboe. Under 2008 omvandlades
cirka 46 MMboe av betingade resurser i Nemo, Heather,
Broom, Thistle, Peik och Grandvillefalten till 2P reserver.
Forflyttningen av betingade resurser till reserver ersattes av
nya betingade resurser i Heather, Broom och Thistleféltet.

Den huvudsakliga 6kning av betingade resurser harrér fran
den framgangsrika prospekteringsborrningen Morskaya-1
som genomfordes i den ryska delen av Kaspiska havet under
2008. Fyndigheten Morskaya har uppskattade utvinningsbara
resurser, brutto i intervallet 110 till 450 MMboe.

I Norge utvérderades fyndigheten Luno med framgang i
borjan av 2009. Luno innehdller for narvarande betingade
resurser brutto i intervallet 65 till 190 MMboe. Innan Luno
resurserna kan klassifieras som 2P reserver kommer resultaten
fran borrning och test saval som resultaten fran insamlad
seismik fran havsbotten under 2008 att inkluderas i de
geologiska subsurface-modellerna.

Prospekteringsresurser

Lundin Petroleum har en stor portfdlj av prospekter-
ingslicenser. Per den 1 januari 2009 och baserat pd interna
uppskattningar kan dessa licenser innehélla cirka 2,7 miljarder
boe av obekraftade prospekteringsresurser netto till Lundin
Petroleum. Den storsta delen av dessa resurser ar beldgna i
Norge.

Sedan 2002 har Lundin Petroleum genomfort 24 prospekter-
ingsborrmingar (exklusive pagaende prospekteringsborrmingar
pd sma strukturer i Salawati i Indonesien). Av dessa 24
borrningar har 5 borrningar (21 procent) resulterat i
kommersiella fyndigheter och har adderat cirka 207
MMboe netto till Lundin Petroleums portfolj av reserver och
betingade resurser. Genomsnittlig kostnad for att finna oljan
over perioden har varit 4,0 USD per fat.

Under 2009 planerar Lundin Petroleum att genomfora
(operativt och icke-operativt) 15 prospekteringsborrningar
omfattande totalt 843 miljoner boe obekriftade
prospekteringsbara resurser, netto. Nio av dessa prospekter-
ingsborrningar finns i Norge och omfattar potentiella
obekréftade resurser, brutto, pd 512 MMboe. Den storsta
strukturen som skall borras under 2009 &r Petrovskaya-1,
beldgen i den ryska delen av norra Kaspiska havet med
uppskattade obekraftade prospekteringsresurser brutto pa
300 MMboe.

RESERVER OCH RESURSER
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MARKNADSOVERSIKT

Raoljepriset har sjunkit till
cirka 40 dollar per fat for
Dated Brent jamfort med

en hogstaniva pa 147
dollar per fat under 2008,
da efterfragan pa raolja
har minskat

Olje- och gasbranschen har drabbats av den raddande
globala ekonomiska krisen. Raoljepriset har sjunkit till cirka
40 dollar per fat for Dated Brent jamfort med en hogstaniva
pa 147 dollar per fat under 2008, i och med att efterfrdgan
pa rdolja har minskat. Till foljd av fyra ars stigande oljepriser
har dven kostnaderna i branschen stigit betydligt. Men
oljepriskollapsen har dnnu inte lett till en motsvarande
minskning av kostnaderna. Kreditkrisen har resulterat i en
press nedat pa aktiekurserna eftersom investerarna behdver
frigora likviditet och inneburit att bankmarknaden sténgt
dorren for nya affarer d& bankerna sjélva kdmpar for sin
Overlevnad.

Finansiella marknader

Kollapsen pd subprime-marknaderna har férorsakat forluster
pd bankmarknaden pd uppskattningsvis 1 500 miljarder
USD. Dessa forluster har forvarrats av ytterligare forluster
pa grund av bankernas olika derivatprodukter med grund i
subprime-lan som kopts och salts mellan bankerna sex till
atta ganger. Den likviditet som har férsvunnit ur de finansiella
marknaderna pa grund av subprime-kollapsen har inneburit
en efterfoljande kollaps i varldsekonomin.

Under detta decennium har BNP i vdrlden vuxit med
i snitt ndstan 4,5 procent per ar dar Mellandstern och
utvecklingslander i Asien har statt for en stor del av tillvaxten.
Kollapsen pd de vésterlandska marknaderna har urholkat
efterfrigan pa tillverkade produkter, som var grunden
for denna tillvaxt. Ar 2009 ser vi lander i vast gd in i en
lagkonjunktur och enligt Varldsbankens prognos kommer
Kinas tillvaxt, som legat pd i snitt 10 procent per ar de senaste
tio dren, att minska till 6,5 procent per dr vilket innebar en
lagre efterfrdgan pa ravaror.

Denna ldgre tillvaxt har haft en betydande inverkan pa
oljemarknaderna.

Raolja

Priset pa rdolja har stigit stadigt de senaste fyra aren och
kulminerade i ett rekordpris pa 147 dollar per fat for Dated
Brent i juli 2008. Efter kollapsen pa vdrldens finansiella
marknader har oljepriset sjunkit till cirka 40 dollar per fat for
Dated Brent.

Oljepriset &r i forsta hand en funktion av tillgdng och
efterfrdgan men paverkas ocksa av andra faktorer. Efterfrdgan
pa olja steg med 9,3 miljoner fat olja per dag fran 2000 till
2007 och oljeproduktionen for 2008 uppgick till 85,5 miljoner
fat olja per dag . Samtidigt som tillgdngen pa olja steg under
perioden for att tillgodose den okade efterfragan, ledde
oron for att varldens oljeproduktion ndrmade sig maxnivan
for industrin att producera och processa produkten, till en
marknadsmilj¢ dar terminspriserna pd olja handlades till
hogre nivder &n priserna pa spotmarknaden. Terminspriserna
pa olja steg ytterligare pa grund av spekulation i stigande
oljepriser.

Den ldgre efterfrdgan pa rdolja har genererat en press nedat
pa raoljepriset och prisnedgdngen har forstarkts av att det
inte ldngre sker samma spekulation i priserna.

OPEC, som star for cirka 40 procent av varldens
rdoljeproduktion, har meddelat att man tanker minska
oljeproduktionen med omkring 4,2 miljoner fat olja per dag
med avsikten att kontrollera utbudet for att halla oljepriset i
intervallet 50 till 70 USD per fat.

Kostnader

De senaste drens hoga rdvarupriser har lett il
kostnadsokningar som legat 6ver normal inflationstakt.
De 6kade intékterna som genererats till foljd av de hogre
rdvarupriserna har lett till dkade investeringar i utbyggnad
och prospektering i oljebranschen. Men dessa investeringar
har skett mot bakgrund av en servicesektor i oljebranschen
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som inte har investerat i sin egen infrastruktur de senaste
decennierna vilket har lett till en hogre konkurrens
bland oljeféretagen om de begransade tillgdngliga
resurserna, bade vad galler utrustning och arbetskraft.
Konkurrensen for att sdkra borriggar for framtida
ataganden eller utbyggnad av félt har tvingat foretagen
att sékra riggar flera ar i forvéag till dagens uppblasta
dagstaxor. P4 motsvarande satt har bristen pa utbildad
personal inneburit att dagstaxorna for kontrakterad
personal har stigit vasentligt.

De lagre intaktsstrommarna till foljd av lagre ravarupriser
och bristen pa finansiering via eget kapital eller 1an har
inneburit att foretagen har skurit ned pa investeringarna,
sarskilt i frdaga om projekt som inte & genomférbara
till dagens oljepriser. De minskande investeringarna
kommer att latta pd pressen i oljeservicesektorn och
kostnaderna kommer att bdrja minska, men det kommer
ta tid och kostnaderna kommer inte att ga ned till de
nivaer de var forra gangen raoljan handlades till samma
priser som i dag.

De hogre intdkter som genererats pd grund av hogre
rdvarupriser har ocksd utnyttjats av vardldnder som
infort hogre skattesatser eller en begéran att férhandla
de underliggande produktionsdelningsavtalen (PSC).

Aktiemarknaderna

Kollapsen pa varldens finansiella marknader och
paféliande press pa grund av ldgkonjunkturen har haft
en betydande inverkan pa vdrldens aktiemarknader.
OMX-index har fallit 45 procent sedan toppnoteringen
i juni 2008 och Nasdag har fallit 50 procent under
samma period. Den starka ekonomiska tillvaxten de
senaste trettio dren har lett till ett hogt fortroende for
investeringar pd aktiemarknaderna dar investerare har
varit villiga att ta positioner med stora risker, eftersom
man varit Overtygad om att vinsten pa aktierna
skulle vara hogre an kostnaden for finansiering. Den
nuvarande ekonomiska krisen har lett till osdkerhet
rorande dessa aktieinvesteringar pad grund av att man
annu inte vet den fulla omfattningen av den ekonomiska
avmattningen pé vérldsmarknaden och att det finns oro
for ytterligare forluster. Denna osdkerhet har inneburit
att investerare séljer aktier for att betala av 1an och gora
sdkrare placeringar i statsobligationer eller tillgangar
som dr knutna till guldpriset. Investerare behdver kdnna
att de helt forstar ett foretags tillgdngar och framtida
intakter innan de borjar satsa pa aktier igen.

Forutom bristande fortroende frdn investerarna
pd borsen, rdder det ocksd brist pd finansiering
pd obligationsmarknaden. Obligationer &r en av
de alternativa finansieringskallorna i olje- och
gasbranschen, men denna kalla till finansiering har
forsvunnit i den nuvarande ekonomiska miljon och
gett upphov till en betydande aterfinansieringsrisk for
foretag vars befintliga obligationer snart forfaller.
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MARKNADSOVERSIKT

Bankfinansiering

Kollapsen av vdrldens banksystem har blivit grundligt
dokumenterad i den internationella pressen. De direkta
forlusterna till foljd av kollapsen pa subprime-marknaden
uppskattas till cirka 1 500 miljarder USD, men med
ompacketering och vidareforséljning av derivatprodukter
som bygger pd subprime-ldn ar forlusterna mangdubbelt
storre. Nagra banker har gatt i konkurs till foljd av forlusterna,
tex. Lehman Brothers vitt omskrivna kollaps. Andra banker
har klarat sig antingen genom direkt statligt stéd eller genom
|6ften om garantier for medel eller finansiella produkter.

Bankmarknaden &r beroende av utldning och inldning till
varandra inom banksystemet utifran sina likviditetsbehov.
Efter de forluster som beskrivits ovan har bankerna gatt
igenom en allvarlig likviditetskris. Interbankmarknaden har
blivit betydligt reducerad eftersom bankerna antingen tvekar
att ta pa sig den risk det medfor att [ana ut till en annan bank
eller dnskar inneha medlen sjélva for att skydda sin egen
likviditetsposition.

Med ett eller tva anmadrkningsvarda undantag har
bankutldningen till den oberoende sektorn olje- och
gasbranschen  helt  upphort.  Bankerna  begrdnsar
verksamheten till sina befintliga kundrelationer och
kostnaden for finansiering ar betydligt hogre an for ett ar
sedan.

Brist pa investeringar

Det nuvarande laget i varldsekonomin har drabbat féretagens
likviditet pd tva satt — forst genom brist pd finansiering
pd kapitalmarknarderna och sedan genom minskade
kassafloden fran den I6pande verksamheten. De foérsamrade
kassaflodena leder till en lagre investeringsniva i branschen.
Utbyggnader skjuts upp eller stélls in och prospekterings-
investeringarna minskas. P& medelldng och 1ang sikt innebar
de minskade investeringarna att branschens cykliska karaktar
forstarks. Over tiden kommer den press som ldgkonjunkturen
fort med sig att avta och efterfragan pa produkter kommer
oka. Men mojligheten att driva upp efterfrdgan paverkas

i hég grad av bristen pd investeringar idag. Nya projekt
som varit planerade att starta produktion under de
kommande aren kommer att skjutas upp eller kanske inte
genomforas alls, vilket begransar mojligheten att tillgodose
produktionsbehoven ndr efterfrdgan stiger. Den pafoljande
minskande rdoljeproduktionen och infrastrukturen kan
komma att tvinga upp oljepriserna till topp 2008 ars nivaer,
om inte annu hogre.

Lundin  Petroleum har fér ndrvarande tva
kreditfaciliteter pd sammanlagt en miljard USD.
Den sékrade kreditfaciliteten (revolving borrowing
base) pa 850 miljoner USD ér ett konsortiallan dar
19 internationella banker ingar och en osakrad
kreditfacilitet pa 150 miljoner USD som delas pa tre
banker. De banker som star for kreditfaciliteterna
maste tillhandahalla krediter om Lundin Petroleum
avser att utnyttja dem.

Lundin Petroleums befintliga finansiering, som togs
upp i slutet av 2007, tillsammans med kassaflodet
fran den I6pande verksamheten, racker till for att
finansiera de kommande arens kapitalprogram
till nuvarande oljeprisnivder. Kapitalprogrammet
innefattar  prospekteringsutgifter — utéver de
kapitalutgifter som krdvs for att uppratthalla
prognostiserad produktion eftersom det &r viktigt
att Lundin Petroleum bdde kan fortsdtta under
dessa svdra ekonomiska tider och ocksd har
mojlighet att véxa nar varldsekonomin tar fart igen.
Lundin Petroleum fortsétter att noga Overvaka
utvecklingen pd det ekonomiska omradet som
paverkar verksamheten och har goda majligheter
att anpassa sig till marknadsférandringar under det
kommande aret.



VERKSAMHETEN

Lundin Petroleum har gedigen
erfarenhet av att finna, bygga
ut och producera olje- och

gasreserver

ALEXANDRE SCHNEITER

VICE VD OCH COO

Alvheimfaltet i Norge startade
produktionen i juni 2008.
Produktionsstart av Volundfaltet
forvantas under 2009 via
Alvheim FPSO
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En betydande fyndighet
gjordes pa strukturen
Morskaya i Kaspiska havet,
Ryssland

Betydande framgangar med
prospektering och utvardering
gjordes i Ryssland, Norge och
Indonesien




VERKSAMHETEN - EUROPA

NORGE - NYCKELTAL

Reserver (MMboe) 70,5
Betingade resurser (MMboe) 97,4
Obekraftade prospekteringsresurser (MMboe) 1527,0
Genomsnittlig produktion per dag 2008 (Mboepd) 6,5
Omsdttning, netto (MSEK) 1446,9
Uppnatt forsaljningspris (USD/boe) 90,45
Utvinningskostnader (USD/boe) 8,48
Bidrag till operativt kassaflode (USD/boe) 113,60'

" Inklusive skattedterbéring

NORGE

Norge dr ett av de viktigaste verksamhetsomrddena for
Lundin Petroleum. Den existerande portfdlijen av licenser
innefattar hela spektrat av prospektering, utbyggnad och
producerande tillgadngar.

Produktionen fran Alvheimfdltet (licensandel (l.a) 15%)
kom igang i juni 2008. Alvheim & en av de storsta
utbyggnadsprojekten for olja i Norge under de senaste
dren med bruttoreserver om cirka 220 miljoner fat och
platdproduktion, brutto, som &verstiger 90 000 boepd.
Gasexport via SAGE-systemet till Storbritannien pdbdrjades
i juli 2008. Fas 1 av Alvheimprojektet har med framgdng
slutforts och Fas 2, vilket innefattar ytterligare tre multilaterala
borrningar, férvantas vara genomfdrd 2010.

Det finns ytterligare reservpotential i det storre
Alvheimomradet frdn existerande fyndigheter som inte
ar inkluderade i den initiala utbyggnadsplanen samt fran
ytterligare prospekteringspotential.

Volundfdltet (la 35%) dr beldget séder om Alvheim
och kommer att kopplas till Alvheims FPSO (flytande
produktons-, lagrings-,och avlastningsfartyg) under havsytan.
Utbyggnaden bestdr av fyra borrningar som pdaborjades i
bdrjan av 2009. Férvantad produktionsstart av faltet ar i slutet
av 2009 med forvantad platdproduktion, brutto, pa cirka
23000 boepd.

Prospekteringsborrningen Luno i licensen PL338 (lLa 50%),
med Lundin Petroleum som operatdr, genomférdes med
framgang och resulterade i en fyndighet i slutet av 2007.
Den forsta utvdrderingsborrningen som var klar i borjan
av 2009 bekrdftade forlangningen av Lunofdltet mot
nordost. Borrningen flodade vid test 4 000 bopd. Storleken
pa fyndigheten dr uppskattad till mellan 65 MMboe och
190 MMboe. Ytterligare tekniska analyser indikerar att den
existerande Lunofyndigheten kan vara del av en storre
ansamling vilken stracker sig in i ett antal angrdnsande
licenser dar Lundin Petroleum ocksd har betydande areal
(PL359, PL410 och PL501). Ett borrprogram under 2009/2010
kommer att testa detta koncept.

Fyndigheten Nemo pd PL148 utvdrderades med
framgang under 2008 och olja patrdffades som forvantat
i Ulaformationen. Utvinningsbara bevisade och sannolika
bruttoreserver ar 22 MMboe. Det finns ytterligare betingade
resurser i Norge med ett antal outbyggda fyndigheter i
portfoéljen. Olika utbyggnadsmaojligheter utvérderas for
narvarande.

Prospekteringsborrningen Pi North i PL292 som genomférdes
2008 resulterade i en framgangsrik fyndighet och testade
4 700 bopd fran oljezonen. Pifdltet uppskattas innehalla
bruttoresurser pa mellan 19 och 32 MMboe och &r néra
existerande infrastruktur som kommer att underldtta en
snabb utbyggnad av fyndigheten. Utbyggnadsmdjligheter
utvdrderas férnarvarande.

Riggkapaciteten ar sdkrad vilket kommer att resultera i ett
fortsatt aktivt prospekteringsborrningsprogram i Norge
under de kommande dren.
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VERKSAMHETEN - EUROPA

STORBRITANNIEN

Storbritannien bestdr av bdde mogna producerande
falt och prospekteringstillgdngar. De mogna félten
innefattar Thistle (La 99%), Heather (l.a 100%) och Broom
(utbyggnad under vattnet) (La 55%) som kopplats tillbaka till
Heatherplattformen. En framgangsrik utbyggnadsborrning
genomfordes pd Broomféltet och sattes i produktion i
april 2008 och har bidragit till ytterligare utvinningsbara
reserver om 3.8 MMboe till féltet. Broomfaltet kommer att
forlanga livslangden for Heatherfdltet genom att bidra med
betydande produktion och reserver.

Tvd kampanjer med insamling av 3D seismik har nyligen
genomforts Gver Broom-/Heatherfédlten och Thistlefaltet.
Tolkning och detaljerade studier av omradet under
havsbotten har identifierat ett antal potentiella strukturer.
Investeringarna gjorda under de senaste aren i Thistle- och
Heather plattformarna fran 70-talet har banat vag for framtida
renoveringsaktiviteter. Aterinstallationen av borriggarna
vid de béada plattformarna kommer att mojliggora att
borrprogram kan pabodrjas sa snart de ekonomiska
forhallanden tillater.

Vidare drivs mojlig tredjepartsverksamhet aktivt vilket

ytterligare kommer att sdnka kostnaderna och forldnga
livslangden for Heather- och Thistleanldggningarna.

STORBRITANNIEN — NYCKELTAL

Reserver (MMboe) 82,1
Betingade resurser (MMboe) 56,3
Obekréftade prospekteringsresurser (MMboe) 98,0
Genomsnittlig produktion per dag 2008 (Mboepd) 10,2
Omsattning, netto (MSEK) 22808
Uppnatt forsaljningspris (USD/boe) 96,41
Utvinningskostnader (USD/boe) 42,19
Bidrag till operativt kassaflode (USD/boe) 48,77

IRLAND

Lundin Petroleum har tva prospekteringslicenser som
icke-operator, offshore Irland, i Slyne Basin (Inishmorelicensen
50%) och Donegal Basin (Inishowenlicensen 40%).

Prospekteringsprogrammet inkluderar insamling av seismik.

IRLAND - NYCKELTAL

Obekraftade prospekteringsresurser (MMboe) 29,0

FRANKRIKE

De franska félten bestar av tillgdngar som har varit i
produktion under manga ar. | Paris Basin (lLa 33,3-100%)
och Aquitaine Basin (la 50%) pagar kostnadseffektiva
borrningar och underhallsaktiviteter for att bibehdlla
produktionsnivderna. Framgangsrik vatteninjiceringsteknik,
sa kallad kallvattensfraktion, har forbattrat resultatet for ett
antal falt i Paris Basin vilket har resulterat i ©kad produktion
och reservbas.

Anldggningar och infrastruktur &r pa plats med ounyttjad
kapacitet for att tilldta en snabb utbyggnad av nya resurser.

De franska tillgdngarna ger ldga avskrivningar och genererar
langsiktig forvantad produktion for Lundin Petroleum.

Ytterligare  prospekteringsmaojligheter  och  utvinning

av betingade resurser utforskas for att dka den franska
produktionen.

FRANKRIKE — NYCKELTAL

Reserver (MMboe) 26,4
Betingade resurser (MMboe) 99
Obekraftade prospekteringsresurser (MMboe) 28,0
Genomsnittlig produktion per dag 2008 (Mboepd) 38
Omsattning, netto (MSEK) 819,0
Uppnatt forsaljningspris (USD/boe) 92,63
Utvinningskostnader (USD/boe) 13,75
Bidrag till operativt kassaflode (USD/boe) 48,97
NEDERLANDERNA

Nederldnderna &r en mogen gasprovins som férser Lundin
Petroleum med stabil, ldngsiktig produktion fran félt onshore
och offshore. Produktionen genereras fran icke-operativa
licensandelar. Aven om flertalet producerande félt &r sd
kallade mogna falt utvdrderas ytterligare borrningar och
utbyggnadsmaojligheter aktivt.

Gasproduktion fran K5F kom igdng i september 2008.

Den producerade gasen saljs till Gasterra under ett [dngsiktigt
avtal i enlighet med den holldndska statens “small gas field

policy”

NEDERLANDERNA — NYCKELTAL

Reserver (MMboe) 43
Obekraftade prospekteringsresurser (MMboe) 6,8
Genomsnittlig produktion per dag 2008 (Mboepd) 23
Omsattning, netto (MSEK) 398,22
Uppnatt forsaljningspris (USD/boe) 70,90
Utvinningskostnader (USD/boe) 1143

Bidrag till operativt kassaflode (USD/boe) 44,71



VERKSAMHETEN - RYSSLAND

RYSSLAND

Lundin Petroleum har licensandelar i en portfolj av
produktions-, utbyggnads- och prospekteringstillgangar i
Ryssland.

Produktion genereras fran fyra oljefdlt pa land.
Sotchemyu-Talyuféltet och North Iraelféltet i republiken Komi,
Kaspiskoyeféltet i republiken Kalmykia och Ashirovskoyeféltet
i Orenburg. Borraktiviteter pagdr for att 6ka produktionen.

Laganskyblocket (l.a 70%) dr 2 000 km? stort och beldget
offshore i norra Kaspiska havet dar nagra av varldens storsta
olje- och gasansamlingar finns.

Tva prospekteringsborrningar har genomforts i blocket under
2008, strukturerna Morskaya och Laganskaya. Borrningen
Morskaya-1 resulterade i en betydande oljefyndighet.
Borrningen  Laganskaya-1 fann en icke-kommersiell
oljeansamling.

Fyndigheten Morskaya innehdller olja av god kvalitet och
uppskattade reserver i intervallet 110 till 450 MMboe i
blocket. Utvarderingsborrning av Morskayaféltet kommer att
ske under 2010. Samtidigt kommer ny 3D seismik att samlas
in och bearbetas for att fa en battre forstaelse av strukturens
omfattning och utseende.

En tredje struktur, Petrovskaya, har identifierats i blocket och
en borrning dr planerad under 2009. Mdlet (play concept)
ar detsamma som for den framgangsrika bormingen av
Morsakya och andra angransande falt.

Ett optionsavtal géllande Laganskyblocket undertecknades
i juli 2007 med JSC Gazprom ("Gazprom”) dar Gazprom
forvarvade en option om att forvdarva 50 procent plus
en aktie i Laganskyblocket. Vidare har Lundin Petroleum
undertecknat ett optionsavtal med dess minoritetspartner
att kopa dess licensandel om 30 procent. Nettoeffekten ar
att Gazprom, vid inlésen, kommer att dga en licensandel
om 50 procent plus en aktie och Lundin Petroleum kommer
att dga en licensandel om 50 procent minus en aktie i
Laganskyblocket.

RYSSLAND -NYCKELTAL

Reserver (MMboe) 18,6
Betingade resurser (MMboe) 115,0
Obekréaftade prospekteringsresurser (MMboe) 149,0
Genomsnittlig produktion per dag 2008 (Mboepd) 50
Omsattning, netto (MSEK) 8163
Uppnatt forséliningspris (USD/boe) 62,85
Utvinningskostnader (USD/boe) 852

Bidrag till operativt kassaflode (USD/boe) 9,82
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VERKSAMHETEN - SYDOSTASIEN
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INDONESIEN

Produktionen i Indonesien genereras fran tillgdngar i Salawati
Island och Salawati Basin pa Papua. Ett aktivt prospekterings-
program bedrivs i dessa licenser for att bibehalla
produktionsnivderna. South East Walio-1-borrningen i
Salawati Basin resulterade i ett betydande oljefynd i slutet
av 2008. Fyndingheten har satts i produktion och ytterligare
borrningar ar planerade under 2009.

Gasfyndigheten Singa i Lematangblocket i sédra Sumatra
ar under utbyggnad med forvantad produktionsstart
under 2009. Ett avtal om gasforsalining som kommer att
forse kunder pa véstra Java med gas har undertecknats.
Lundin Petroleum har en licensandel om 25,88 procent i
Lematangblocket.

Nya prospekteringslicenser, Baronang, Cakalang och Rangkas,
har férvarvats under 2008 .

INDONESIEN — NYCKELTAL

Reserver (MMboe) 152
Betingade resurser (MMboe) 4,5
Obekréftade prospekteringsresurser (MMboe) 134,0
Genomsnittlig produktion per dag 2008 (Mboepd) 23
Omsattning, netto (MSEK) 2937
Uppnatt forsaljningspris (USD/boe) 92,92
Utvinningskostnader (USD/boe) 20,77
Bidrag till operativt kassaflode (USD/boe) 13,76

VIETNAM

Lundin Petroleum har en licensandel om 33,33 procent i
Block 06/94 i Nam Con Son Basin, offshore sodra Vietnam.
Det finns ett antal olje- och gasfyndigheter i basséngen och
blocket inehdller ett antal betydande strukturer.

Insamlingen av 3D seimik har genomférts i blocket och den

forsta prospekteringsborringen kommer att paborjas pa
strukturen Tuong Vi under 2009.

VIETNAM - NYCKELTAL

Obekréftade prospekteringsresurser (MMboe) 182,0
MALAYSIA
Under 2008  undertecknade  Lundin Petroleum

produktionsdelningskontrakt (PSC) for blocken PM308A
(la. 75%) och SB303 (la. 75%). Insamling av 2D seismik
genomfordes i SB303 under 2008. 3D seismik kommer att
samlas in i respektive block under 2009.

KAMBODJA

Lundin Petroleum forvarvade en licensandel om 34
procent i Block E, offshore Kambodja under 2007. Blocket
ar beldget i oOstra delen av Pattani Basin. Omrddet &r
underprospekterat med liten mdngd insamlad seismik och
inga prospekteringsborrningar.

3D seismik samlades in under 2008 och processas for
narvarande.



VERKSAMHETEN - AFRIKA

TUNISEN

Oudnaféltet (lLa. 40%) sattes i produktion i november 2006.
Féltet producerar vid relativt stabila nivaer om cirka 4 000
bopd, brutto, trots det faktum att produktionen befinner sig i
ett sent skede med hog vattengenomtrangning.

Oudnafiltet innefattar en producerande borrning och en
vatteninjicringsborrning, bdda kopplade till kdam FPSO.

Reservoartrycket uppratthalls genom vatteninjicering och
artificiell lyft som fds genom en oljedriven jetpump.

TUNISIEN — NYCKELTAL

Reserver (MMboe) 04
Betingade resurser (MMboe) 79
Obekréftade prospekteringsresurser (MMboe) 18,0
Genomsnittlig produktion per dag 2008 (Mboepd) 1,6
Omsattning, netto (MSEK) 3352
Uppnatt forsaljningspris (USD/boe) 116,22
Utvinningskostnader (USD/boe) 2242
Bidrag till operativt kassaflode (USD/boe) 63,45
KONGO (BRAZZAVILLE)

Lundin Petroleum har en licensandel om 18,75 procent i
Block Marine XI och 21,55 procent i det angrdnsande Block
Marine XIV, offshore Kongo (Brazzaville).

Tidigare utford prospektering i Block Marine XI har resulterat
i fyra sma oljefyndigheter. Samtliga fyndigheter &r beldgna
i ndrheten av befintlig infrastruktur och pad grundt vatten.
Tolking av 3D seimiken som samlades in under 2006 &r
slutford och har resulterat i forbattrad forstaelse av de
existerande fyndigheterna och identifiering av borrbara
strukturer. Tva borrningar &r planerade att pabdrjas under
2009. Forsta borrningen forvantas utvardera fyndigheten
Viodo och skall féljas av en prospekteringsborrning med
malsattning att na strukturen Sendji efter saltlagret.

Insamling av 3D seismik pagar for narvarande over Block
Marine XIV som del av ett dtagande och en prospekter-
ingsborrning ar planerad under 2010.

KONGO - NYCKELTAL

Betingade resurser (MMboe) 32

Obekréftade prospekteringsresurser (MMboe) 4,6

SUDAN

Lundin Petroleum har en licensandel om 24,5 procent i
Block 5B. Operatdr dr White Nile (5B) Petroleum Operating
Company Ltd. (WNPOCQ), ett gemensamt &gt bolag av
Petronas Carigali och Sudapet.

Block 5B &r beldget i sédra delen av den oljerika Muglad Basin.
Aven om ett stort antal strukturer har identifierats genom
seismik var samtliga tre borrningar som genomférdes under
2008 torra. Med slutférda arbetsataganden star partners infor
beslutet om att fortsétta in i den andra prospekteringsfasen
som borjar i maj 2009, eller inte.

ETIOPIEN

Lundin Petroleum har tva produktionsdelningskontrakt (PSC)
i Ogaden Basin (l.a. 85%) och ett i Adigala (l.a. 50%), onshore
Etiopien.

Ett begrdnasat prospekteringsarbete har utforts i den
geologiska Ogaden Basin. Aven om omrédet &r relativt
underprospekterat har tidigare aktiviteter visat pa ett
aktivt petroleumsystem med bevisade kéllbergarter och
reservoarer.

| feburari 2009 meddelade Lundin Petroleum att ett avtal om
att sdlja de etiopiska tillgdngarna ingatts. Transaktionen &r
villkorad av olika godkdnnanden.

KENYA

Lundin Petroleum har en licensandel om 100 procent
i Block 10A i Anza Basin, onshore Kenya. Block 10A &r
underprospekterat men tidigare borr- och seismiska data
indikerar att det finns ett aktivt petroleumsystem i omradet.
Aerogravitationsstudier har med framgadng genomforts
under 2008.

En licensandel om 30 procent forvarvades i det angransande
Block 9 dar en prospekteringsborrning ar planerad att
genomfdras pa strukturen Bogal under 2009.

| feburari 2009 meddelade Lundin Petroleum att ett avtal om
att sdlja de kenyanska tillgdngarna ingatts. Transaktionen &r
villkorad av olika godkdnnanden.
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SAMHALLSANSVAR

Ansvarsfullt foretagande l -
fokuserar pa hur Lundin

Petroleum bedriver sin
verksamhet

Sakra halsa och sakerhet
for de anstallda

Miljomassigt ledarskap

Engagerad i de lokala
samhallena




Pa Lundin Petroleum handlar ansvarsfullt féretagande om att
hitta satt att forbattra bolagets prestationer. Bolagets vision,
enligt dess uppforandekod, &r att strava efter att standigt
forbattra resultatet samt folja god sed pd oljefdlten och
stranga normer for bolaget som samhaéllsmedborgare.

Lundin Petroleum har antagit utmaningen att hitta
och producera 6kande méngder olja och gas, pa ett
kostnadseffektivt satt, skydda personalens och underlever-
antérernas halsa och sdkerhet, skydda miljén och bidra till att
forbattra det socio-ekonomiska valstandet i vérdlander och
vardsamhallen.

I syfte att anta denna utmaning har Lundin Petroleum infort
ett antal riktlinjer och rutiner som vdgleder medarbetarna i
alla delar av verksamheten.

Ramverk for bolagets ansvar

Lundin Petroleum fortsatte att véxa 2008. Detta har lett till
ett okat antal anstallda, fler verksamhetsldnder och innehav
samt fler typer av utmaningar. Sett ur det perspektivet ar det
desto viktigare att sdkerstélla att alla medarbetare delar och
forstar de varderingar och principer som vagleder bolaget.

Aktiv kommunikation och utbildning av personal pa alla
nivder har genomforts for att starka bestandsdelarna i
ramverket, ndmligen:

Uppfoérandekoden

Uppférandekoden representerar sjélva kdrnan i Lundin
Petroleums atagande att bedriva ett ansvarsfullt
foretagande, eftersom den innehdller bolagets vision for
ansvarsfullt féretagande, de vérderingar och principer som
styr bolaget samt de skyldigheter bolaget har gentemot
sina viktigaste intressenter: aktiedgare, personal, vardlander,
vardsamhadllen och miljo.

'Uppférandekoden, samt andra dokument som ndmns i detta avsnitt, finns pa
bolagets webbplats www.lundin-petroleum.com under Ansvar.

SAMHALLSANSVAR

Principer for ansvarsfullt féretagande

Varje avdelning pa Lundin Petroleum har sérskilda principer
som avser de olika omradena inom bolagets verksamhet:
drift, ekonomi, personal, juridiska frdgor, kommunikation osv.
Utifrdn perspektivet ansvarsfullt foretagande ar de viktigaste
principerna:

Policy for halsa och sdkerhet, som anger att kontrollen
och hanteringen av halso- och sékerhetsfradgor ska ha minst
lika stor vikt ndr de vdgs mot operativa och kommersiella
Overvdganden.

Miljépolicy, som betonar vikten av miljovard och behovet
av att minimera effekterna av fororening inom ramen for
verksamheten.

Policy for samhdlleliga relationer, i vilken framhalls att
bolaget ska bedriva verksamhet pa ett satt som ar forenligt
med intilliggande samhallens valfard.

Ledningssystem

For att underldtta arbetet med riktlinjerna innehaller "den
gréna boken’, som ar Lundin Petroleums ledningssystem for
HSE-fragor (Halsa, sékerhet och miljo), krav pa en systematisk
och omfattande integration av HSE-frdgor i ledningen av
bolagets vérldsomspdannande verksamhet. Bolaget siktar
pa att uppna standiga forbattringar inom HSE-omradet,
via en process med god ledning, som innefattar planering,
inforande, dvervakning och granskning, enligt beskrivningen
nedan.

Planerin Inforande och
? drift
Ledningens ——— Overvakning och
granskning stgarder
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SAMHALLSANSVAR

HSE-malen
Lundin Petroleum siktar pd att bygga upp en HSE-kultur i
hela koncernen, dar malet ar:

» Inga dddsolyckor
» Inga incidenter
» Inga skador pa miljon

Dessa madl ska uppnds genom att ha anpassade rutiner pa
alla nivéer i organisationen, som speglar HSE-dtaganden och
hogsta mojliga branschstandard.

Rutiner

Det finns rutiner for bade den operativa verksamheten
och 6vrig verksamhet. P& ett overgripande plan finns tva
mal: sdkerstalla att verksamheten bedrivs pd ett sékert och
respektfullt satt. Detta innefattar rutiner for overvakning,
rapportering och verifiering. Det innefattar ocksa att
sakerstdlla kontinuitet i verksamheten i hdndelse av ett
problem, via rutiner for beredskapsatgarder/krishantering.

Rutiner som rér den operativa verksamheten tdcker hela
spektrumet, fran forstudier (avseende miljo, risker osv.) till
tillstand, oljeutsldpp och beredskapsatgarder.

Alla typer av rutiner prévas och verifieras 16pande, genom
dvningar samt intern och extern granskning och/eller
granskningar av tillsynsmyndigheter.

Utveckling under 2008

Ar2008 gjordes en samlad insats for att stirka medvetenheten
och uppmuntra till inférandet av uppférandekod, riktlinjer
och rutiner.

Lundin Petroleum gav ut en personalhandbok, som
innehdller uppférandekoden — som dr en del av varje
medarbetares anstdllningsavtal — samt policys for halsa,
sakerhet och milj¢ samt principer for samhadllsrelationer. Alla
medarbetare fick ett exemplar av handboken. Nyanstallda
genomgar en introduktion dar man gar igenom viktiga delar
av handboken, som medarbetaren maste ga med pa att folja.

Dessutom utarbetades en rapporteringspolicy och -rutin fér
att sdkerstdlla att alla medarbetare som har anledning att tro
att det skett en Overtradelse av bolagets uppférandekod,
principer, rutiner och/eller lagen, har majlighet att anmala
detta till ledningen. Lundin Petroleum hoppas visserligen
att alla medarbetare kdnner att de kan ta upp frdgor pa ett
Oppet och rakt sdtt, men har forstaelse for att det kanske
inte & mojligt under alla omstandigheter. Darfor erbjuds
personalen maojlighet att gdra anonyma anmalningar om
missforhallanden.  Whistleblowingpolicyn och  -rutinen
ar ytterligare en mojlighet for bolaget att sakerstélla att
uppférandekoden foljs.

Ar 2008 anmildes inga péastddda 6vertridelser av
uppférandekoden direkt eller genom rapporteringsrutinen.

Matt pa ansvarsfullt foretagande

Hur effektivt ramverket for ansvarsfullt foretagande
egentligen &r framgar av bolagets resultat pa olika omraden,
de problem det har mott i koncernen och hur dessa har
hanteras.

Nyckeltal fér HSE

Lundin Petroleum har f6ljt antalet dédsolyckor, olyckor med
forlorad arbetstid som foljd (LTA - Lost Time Accidents) och
oljeutsldpp (mer an 1 fat) sedan 2004 och inférde ar 2005
rapportering av frekvensen for LTA (per 200 000 mantimmar).
Genom att folja dessa nyckeltal systematiskt och konsekvent
kan bolaget faststalla hur de utvecklas samt uppmarksamma
problemomraden. Lundin Petroleums HSE-mal med inga
dodsolyckor, inga olyckor och inga oljeutsldpp uppndddes
delvis 2008. | tabellen nedan sammanfattas insamlade data
for de senaste fyra dren for de tillgdngar dar bolaget ar
operator:

Nyckeltal Dodsolyckor LTA LTAFR Oljeutslapp
2005 0 2 1,19 1

2006 0 2 0,21 3
2007 0 11 1,02 4
2008 0 1 0,16 13




Prestationer

Det intréffade inga dédsolyckor inom koncernen, vare
sig avseende tillgangar bolaget &r operator for eller
andra tillgangar.

Det gjordes tydliga framsteg i frdga om LTA. Med
en incident och en frekvens for LTA pa 0,16 for
tillgdngar bolaget ar operator for (4 respektive 0,18
om man rdknar incidenter hos underleverantorer
pad Lundin Petroleums tillgdngar), har Lundin
Petroleum tydligt etablerat sig som en av de battre
aktoérerna i branschen. Detta resultat kan tillskrivas
en kombination av faktorer, déribland férekomsten
och inférandet av HSE-system och -rutiner samt en
kultur som uppmuntrar till medvetenhet och goda
resultat i fraga om HSE, vilket framjas av inférandet av
sakerhetssystemet STOP i de viktigaste tillgdngarna
dér Lundin Petroleum &r operator.

Problemomraden

Antalet oljeutsldpp har dadremot Okat sedan 2005,
med 13 utslapp (pa mer &n 1 fat) varav nio i Frankrike
och fyra i Storbritannien. Utsldppen hade inte ndgon
bestdende negativ inverkan pa miljon pd grund av
de begransade kvantiteterna (genomsnittligt utslapp
var cirka 1 fat), den miljo dar det intréffade (pa 6ppet
hav i Storbritannien bryts dessa kvantiteter ned
och uppldses inom loppet av ett par timmar) eller
hastighet och effektivitet i de dtgarder som vidtagits
(utsldppen i Frankrike var begransade till plattformen
och férorenad mark avldgsnades och fordes till en
godkand anldggning). Inget av utsldappen medférde
nagra sanktioner fran myndigheter.

| framtiden

I och med att verksamheten fortsétter att 6ka haller
Lundin Petroleum pa att arbeta om sitt HSE-ramverk
sd att det helt stdmmer &verens med erkdnda
standarder som ISO 14001 och OSHAS 18001 samt
med bolagets uttalande om klimatférandringar. En
ny rapportmatris har inforts for 2009, som kommer att
ge en mer omfattande bild av ldget och dérmed vara
ett battre verktyg for att planera, infora, 6vervaka och
granska HSE-fragor i hela koncernen.

Andra hojdpunkter under 2008

Ur ett operativt perspektiv har det varit ett aktivt
ar och franvaron av betydande problem speglar
de atgdrder avseende HSE-frigor och ansvarsfullt
foretagande som vidtagits av lokala foretagsledningar
for att garantera medarbetarnas och verksamhetens
sakerhet.

2 Incidenten intréffade ndr medarbetaren deltog i en utflykt, och inte
under det dagliga arbetet.

SAMHALLSANSVAR

Hodjpunkter

Nedan foljer en Oversikt Over nagra av de atgarder som vidtagits
inom koncernen. De speglar Lundin Petroleums syn pa ansvarsfullt
foretagande.

Etiopien

» En miljokonsekvensbeskrivning som tacker alla block i den somaliska
regionen genomfordes fore den planerade seismiska undersokningen. |
miljokonsekvensbeskrivningen fastslogs att de planerade aktiviteterna inte
skulle ha ndgon negativ inverkan pa miljon.

» Experter pa sdkerhet och manskliga rattigheter anlitades for att
rekommendera atgérder for att garantera sékerhet hos medarbetare och
verksamhet, enligt de frivilliga principerna for sakerhet och manskliga
rattigheter.

Frankrike
» Planer for att motverka fororening utarbetades for alla Soudronborrmingar
i syfte att forhindra eller motverka utslapp.
» | syfte att forbattra sékerheten pa anldggningar och i verksamhet infordes
ytterligare HSE-rutiner for besékare och underleverantérer i verksamheten
i Paris-backenet.

Indonesien
» En miljostudie pabodrjades vid drsskiftet och ska genomftras av PT
Ecotropica, fére den planerade seismiska verksamheten i Rangkas.

Kenya

» En miljokonsekvensbeskrivning genomférdes pa Block 10A fore planerad
seismisk undersokning. | miljokonsekvensbeskrivningen fastslogs att de
planerade aktiviteterna inte kommer att ha ndgon negativ inverkan pa
miljon.

» Ett informationsmote arrangerades for intressenter som innefattade 48
klanledare som representerade de olika stammarna i Block 10A.

Malaysia
» Lundin Malaysia var skyldigt att uppvisa hur man arbetar med HSE-fragor
som operatdr och ldmnade darfor in sitt HSE-ramverk till berord myndighet.
Ramverket foljer bolagets krav och lokala lagar.
» Efter en inledande miljiokonsekvensbeskrivning anlitade Lundin Malaysia
en specialist pd marina daggdjur for att Gvervaka déggdjursaktiviteten i
omradet.

Norge

» Lundin Norway upprattade och inforde tillsammans med sin underleverantér
ett integrerat system for borrning och hantering av brunnar.

» Miljohanteringen forbattrades genom rekryteringen av en miljospecialist
och inférandet av ett miljoredovisningssystem och ett system for
kemikalieinformation. En granskning av den norska tillsynsmyndigheten
Statens Forurensningstilsyn resulterade inte i ndgra iakttagelser eller
anmalningar om forbéttringsatgarder.

Ryssland
» P4 grund av utvecklingen i antagen HSE-dokumentation, val av utrustning
i syfte att minimera miljoeffekten och inrattandet av korrekta rutiner kunde
borrningen av Morskaya-1 och Lagansky-1 ske utan nagra incidenter som
rérde manniskor eller miljo.
» En miljéspecialist med kunskaper om hur oljeutslépp ska hanteras anlitades
for planering, utbildning och évervakning i frdga om borrningsarbete.

Tunisien
» Ett avfallshanteringssystem fér farligt avfall infordes. Avsaknaden av
ett sddant system hade lyfts fram som ett problemomrdde i den HSE-
granskning som utfordes av en extern part ar 2007.
» Ett system for sparning av sammanlagda utslapp till luft infordes ocksa, vilket
foljer Lundin Petroleums uttalande om klimatférandringar.

Storbritannien

» Lundin Britain har konsekvent legat under tilldten niva for koldioxidutslapp
enligt systemet for handel med utsldppsratter. | ar uppgick dverskottet till
33 323 ton. Ny utrustning och matverktyg installerades for att ytterligare
forbéttra resultatet.

» Lundin Britains miljoledningssystem (EMS) verifierades enligt OSPAR 2003/5
(konventionen fér skydd av den marina miljon i Nordostatlanten) och det
fastslogs att det uppfyllde principerna i 1SO 14001.
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SAMHALLSANSVAR

Hallbara investeringar

Lundin  Petroleum har i sin  uppférandekod
faststallt sin avsikt att ha en positiv inverkan pa sina
verksamhetsomraden — en inverkan som ska finnas
kvar dven ndr bolaget inte ldngre bedriver nagon
verksamhet dar. Den viktigaste delen &r att hitta olja
pd ett ekonomiskt effektivt sdtt, med vederbdrlig
respekt for narliggande samhallen och miljéer, och
det kan ta manga ar innan verksamhetens férdelar har
realiserats till fullo. Under tiden dr bolagets personal,
samarbetspartners  eller  underleverantorer — aktivt
engagerade i operativ verksamhet.

| syfte att dverbrygga klyftan mellan tidpunkten nar
bolaget pabodrjar aktiviteter och den tidpunkt dessa
aktiviteter har en positiv inverkan pad samhadllen, vare
sig det beror pd skatter, royaltyavgifter eller intdktsdel-
ningsplaner, har Lundin Petroleum tagit fram tva
mekanismer for att framja valfarden i lokala samhallen,
samhallsutvecklingsprojekt och donationer.

Samhallsutvecklingsprojekt utvecklas som del av Lundin
Petroleums och/eller operatdrspartners licensataganden
i ekonomiskt eftersatta omraden. De &r en vésentlig del
av verksamheten och genomfors pa ett satt som speglar
omfattning och karaktdr pd aktiviteterna. Donationer
ges till omraden dar Lundin Petroleum har begrénsad
kontakt med lokala samhadllen, antingen beroende
pad att dess verksamhet &r offshore eller darfor att
verksamheten drivs av partners.

I bdda fallen &r filosofin bakom valet av projekt att skapa
mojligheter till sjalvforsorjning. Foljden &r att, forutom
ddr akuta humanitdra atgarder kravs, stravar Lundin
Petroleum efter att investera i en hallbar framtid genom
att finansiera projekt med inriktning pa utbildning och
yrkesutbildning.

Nedan foljer en Gversikt dver nagra av de projekt som
drivs eller stéds av Lundin Petroleum och intresseféretag
i koncernen. Den ger ytterligare information om hur
bolaget ser pad ansvarsfullt foretagande i de olika
omagivningar dar det bedriver verksamhet.

Donationer

Donationer innebdr monetdra eller icke monetdra
bidrag ftill individer, grupper eller projekt vilka hojer
valbefinnandet sarskilt for manniskor med behov, bidrar
till en battre forstdelse av olje- och gas industrin eller
framhaver positiva véarderingar.

Det huvudsakliga urvalskriteriet &r relevans och
betydelse vilket innebdr att ett projekt maste vara inom
ett omrade eller dmne i vilket Lundin Petroleum har ett
intresse och att bidraget maste ha en betydande effekt
pa projektet.

Projekten som finansierades under 2008 kan ses pa
Lundin Petroleums hemsida under ANSVAR.

CR aktiviteter

Kambodja

Samarbetspartnern Medco  genomférde  ett  omfattande
samhallsprogram i kustsamhéllena i nérheten av Block E, déribland att
anlita lokala fiskare under den seismiska undersokningen. Programmet
uppskattades av bade lokal befolkning och den kambodjanska staten
och resultatet blev att den lokala fiskeriverksamheten inte drabbades
av nagot avbrott.

Etiopien
En expert pa samhallsutveckling fran den somaliska regionen anlitades
for att bedoma prioriteringsbehoven i koncessionsomradena.

Resultaten av studien formedlades till lokala ideella organisationer
sd att de skulle kunna utarbeta projektforslag for att tillgodose de
identifierade behoven, framst tillgang ftill dricksvatten ftill boskap,
som dr omradets huvudsakliga ndring. Planen dr att pabdrja projekt
innan det seismiska arbetet inleds. Man har anstéllt specialister pa
samhallsutveckling for att sékerstalla att de foreslagna projekten
planeras och genomfors pa ett korrekt satt.

Kenya

En kenyansk ideell organisation, Pastoralist Integrated Support
Programme, valdes ut i en omfattande anbudsprocess och anlitades for
att genomfora tre projekt. Det forsta har som mal att 6ka kapaciteten
i fyra lokala skolor, genom uppforande av anldggningar (Maikona)
och/eller inkdp av mobler (Laisamis, North Horr och Maikona). Det
andra projektet &r en stipendiefond avsedd for 30 begdvade barn med
bristande ekonomiska resurser. Det tredje projektet handlar om att
tillhandahdlla soldrivna spisar och ge utbildning i att anvanda dem i
fyra stader: Kalacha, Maikona, Kargi och North Horr.

Indonesien

Ar 2008 konsulterades lokala myndigheter i frdga om planerade
samhdllstgarder och 2009 sker en liknande process. Syftet ar att
planerade aktiviteter och atgarder ska diskuteras och beslutas.

Norge

Bidrag gavs till utvecklingen av Arctic Web, en geoportal for offshore-
omraden vid Nordpolen, som ger 6gonblicklig tillgang till olika
miljorelaterade data. Projektet nominerades till en utmarkelse for
innovation pa massan Offshore Northern Seas i Stavanger i Norge.

Ryssland

Bolaget bidrog till en stor satsning som initierades av den lokala
organisationen KaspNirh, som har som mal att fornya fiskstammen
i deltaomradet dar Volga mynnar ut i Kaspiska havet, genom att foda
upp och sldppa ut stéryngel. Sammanlagt 250 000 yngel planterades
utisamband med programmet 2008.

Bolaget har ocksd bidragit till marknadsforingen av staden Astrachan,
som firade 450-drsjubileum. Bolaget tog fram en fotobok dér temat var
personliga bilder av Astrachan, och delade ut den till dem som deltog
i firandet.

Sudan

Bolaget startade ett program for samhallsutveckling och humanitért
stod ar 2001, som drivits vidare av WNPOC. Dess syfte var att erbjuda
stod i form av véard och utbildning till olika samhéllen. Dessutom
genomforde en lokal ideell organisation, Vetcare, utbildningsseminarier
om fredsbyggande arbete, som &r en stor utmaning i omradet.
Pdgdende projekt vid drets slut innefattade uppférande av
aktivitetscenter i bade Ayod och Wan Machar.

Vietnam

De projekt som operatéren Pearl Energy valde bestod av en summa
pengar varje manad till ett barnhem (Hoa Mau Don), rullstolar till
handikappade och cyklar till behévande skolelever i provinsen
Tien Giang (Mekongdeltat) samt uppférandet av tva hus at fattiga i
provinsen Tien Giang.
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Lundin Petroleum har allt sedan dess grundande vdgletts av
allmanna bolagsstyrningsprinciper som syftar till att:

» skydda aktiedgarnas rattigheter

» tillhandahalla en sdker och god arbetsmilj¢ for samtliga
anstallda

» bedriva verksamhet (dvs. prospektering och produktion av
olja och gas) pa ett professionellt och effektivt satt som tar
hansyn till miljon

» medverka till utveckling och foérbattring av levnads-
standarden pa de platser dar verksamhet bedrivs

Darutover foljer Lundin Petroleum interna och externa
principer for bolagsstyrning. Dessa aterfinns i foljande
dokument.

Svensk kod for bolagsstyrning
("Bolagsstyrningskoden”)

Bolagsstyrningskoden grundar sig pd en tradition av
sjalvreglering och kompletterar bolagsstyrningsreglerna i
den svenska aktiebolagsslagen och i andra reglementen.
Dokumentet utgavs i slutet av 2004 av Kodgruppen for
svenska regeringens rakning (SOU 2004:130) och &r, sedan
den 1 juli 2005, inforlivad i noteringsavtalet med OMX
Nordiska bodrsen (OMX). Bolagsstyrningskoden har varit
foremal for granskning och en reviderad kod trédde i kraft
den 1 juli 2008. Bolagsstyrningskoden har bland annat
forenklats och dess tillampning har utvidgats till att gélla
alla bolag vars aktier &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad i Sverige.

Bolaget avviker fran bolagsstyrningskoden pa tva punkter.
For det forsta talar verkstallande direktéren (VD) inte flytande
svenska. Hans presentation pa arsstdmman ges darfor pa
engelska, inte pad svenska som koden féreskriver. Daremot
ar presentationen textad pa svenska. For det andra har en
styrelseledamot utsetts till ordférande i valberedningen.
Valberedningen tog ett enhalligt beslut i detta hdnseende
da beddmningen gjordes att han var bést skickad for denna

uppgift.

Borsreglerna

Borsreglerna &r en integrerad del av noteringsavtalet mellan
bolaget och OMX. Ytterligare information om bdrsreglerna
finns pd www.nasdagomx.com.

Noteringsavtalet dr ett avtal mellan OMX och bolaget
avseende kraven gdllande notering pad OMX.

Lundin Petroleums uppférandekod
("Uppforandekoden”)

Uppfoérandekoden innehaller principer faststallda av styrelsen
som skall fungera som en &vergripande vdgledning for
medarbetare, uppdragstagare och partners i hur bolaget
bedriver sin verksamhet. Koden antogs i samband med
att Lundin Petroleum grundades 2001. Styrelsen gor en

genomgang av efterlevnaden av uppférandekoden varje
ar. Koden finns tillgdnglig pd bolagets hemsida www.
lundin-petroleum.com.

Uppférandekoden utarbetades av Lundin Petroleum vid
en tidpunkt d& det inte foreldg nadgra externa regler for
bolagsstyrning. Bolaget valde att uttryckligen faststélla
varden, principer och forpliktelser som ett ramverk for
etiskt uppforande, mot vilka bolaget kunde bedémas och
utvarderas.

Lundin Petroleums policies och ledningssystem
Uppférandekoden utgdr bolagets etiska ramverk, medan
interna policies har utarbetats for att tillhandahalla specifika
riktlinjer tilldampliga inom olika affarsomraden. Bolaget har
policies avseende kommunikation, finans, HSE (arbetsskydd,
sakerhet och milj®), informationsteknologi, intern kontroll
och personal. Det finns dven ett sdrskilt HSE-ledningssystem
("Green Book”), som bygger pa ISO 14001-standarden, vilket
ar végledande for foretagsledningen avseende bolagets
malséttningar och forvantningar pa HSE-omradet.

Styrelsen  tillforsdkrar  kvalitén  pd  den  finansiella
rapporteringen genom ett internkontrollsystem, vilket
beskrivs ndrmare i styrelsens rapport om intern kontroll
2008 pa sidan 35-37, och har tillbérlig kontakt med bolagets
revisorer via revisionskommittén, se sidan 27.

Lundin Petroleums bolagsordning, uppférandekod och
HSE-riktlinjer, samt en beskrivning av “Green Book’-
ledningssystemet, dterfinns pa www.lundin-petroleum.com.

Denna bolagsstyrningsrapport har inte granskats av bolagets
revisorer.

ARSSTAMMAN

Arsstamman véljer styrelseledaméter for en period av ett
ar. Styrelseledamdterna nomineras i enlighet med den
nomineringsprocess som for forsta gangen antogs pa
arsstdmman  2005. Styrelsens sammansattning beslutas
genom omrdstning av aktiedgarna pa arsstdmman efter
rekommendation fran valberedningen.

NOMINERINGSPROCESS

Inval i styrelsen

| enlighet med de principer som fastslogs av 2008 ars
arsstdmma bestar valberedningen av totalt fem ledaméter
som representerar fyra av de storsta aktiedgarna, ndmligen
KG Lindvall, Swedbank Robur, Ossian Ekdahl, Forsta
AP-fonden, Carl Rosén, Andra AP-fonden, lan H. Lundin,
Landor Participations Inc. och Lorito Holdings Ltd, tillika
styrelseordférande i Lundin Petroleum, och Magnus Unger
(icke-anstalld  styrelseledamot), som &r valberedningens
ordférande. Magnus Unger valdes enhilligt till ordférande
eftersom han ansadgs ha den bésta kunskapen om bade
bolaget och de svenska reglerna och kan salunda bast
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representera aktiedgarnas intressen. Namnen pa ledamaoterna
i valberedningen tillkdnnagavs och publicerades pa bolagets
hemsida den 26 september 2008.

Utdver uppgiften att  foresld  styrelsekandidater  till
arsstdmman, skall valberedningen ldmna rekommendationer
till rsstdmman avseende erséttning till ordféranden och
de ovriga styrelseledamoterna, ersattning for styrelsekom-
mittéarbete, forslag till val av revisorer och revisorsarvoden
samt val av ordférande pa arsstémman.

Till folid av valberedningens uppgift att ldgga fram forslag
pd styrelsekandidater till arsstamman 2009 genomforde
styrelseordféranden for valberedningens rékning under
2008 en utvardering av styrelsens arbete och dess ledaméter
genom en enkat, vars resultat och slutsatser presenterades
for valberedningen.

Ersattning har inte utgatt till ordféranden eller de ovriga
ledamoterna i valberedningen for deras arbete. Under aret
holls tva valberedningsméten.

Val av revisorer

Klas Brand (invald 2001) och Bo Hjalmarsson (invald 2006) frdn
PricewaterhouseCoopers AB ar Lundin Petroleums revisorer
fram till och med arsstdmman 2009. Bo Karlsson (invald 2006)
fran PricewaterhouseCoopers AB ar revisorssuppleant fram till
och med arsstamman 2009. Valberedningen har foreslagit att
PricewaterhouseCoopers AB valjs vid arsstdmman 2009 som
revisor for bolaget, med Bo Hjalmarsson som huvudansvarig
revisor, fram till och med arsstdmman 2013.

STYRELSEN

Styrelsens sammansattning

Enligt Lundin Petroleums bolagsordning skall styrelsen besta
av minst tre och hogst tio ledamaoter. P& drsstdmman 2008
valdes sex styrelseledaméter. Arsstimman utndmnde &dven
ordféranden. Inga styrelsesuppleanter har utsetts och VD &r
ledamot i styrelsen. Inga av styrelsens ledaméter dr utsedda
av arbetstagarorganisationer. Styrelsens sammansattning
uppfyller sdvdl OMX som bolagsstyrningskodens krav om
oberoende styrelseledamoter. Styrelseordféranden &r inte
anstalld i bolaget, erhdller ingen I6n fran bolaget och ar
inte berdttigad att delta i bolagets incitamentsprogram.
Styrelseordféranden uppratthaller rapporteringsanvisningar
for foretagsledningen, som utarbetats av VD och som
godkdnts av styrelsen, men deltar inte i beslutsfattandet
angdende bolagets I6pande verksamhet.

Styrelsen foljer vissa regler och policies, inforlivade i styrelsens
arbetsordning. Arbetsordningen foljer bolagsstyrningskodens
regler och uppdateras regelbundet fér att ta hdnsyn till
eventuella fordndringar i lagstiftning, bolagets organisation
och afférsverksamhet.

Ersattning till styrelsen

Styrelseordféranden och de ovriga styrelseledamoterna
arvoderas i enlighet med arsstdmmans beslut. Styrelsens
ersattning anges i noterna till arsredovisningen, se not 41,
Ersattning till styrelse och ledning.

Arbetsordning for styrelsen

Arbetsordningen faststélls arligen och revideras vid behov. En
ingadende granskning av arbetsordningen gjordes 2005 for att
uppna full dverensstammelse med bolagsstyrningskoden.

Arbetsordningen beskriver hur styrelsen skall bedriva
sitt interna arbete, déaribland antalet styrelsemoten,
arbetsfordelningen inom styrelsen, styrelsens

sammansattning och dess satt att arbeta, uppgifter som
aligger styrelsens kommittéer mm.

Styrelsens uppgifter

Styrelsens frdmsta uppgifter dr organisation av bolaget
och ledning av bolagets verksamhet, vilket bland annat
innefattar:

» att besluta om verksamhetens inriktning och faststallande
av bolagets riktlinjer

» att besluta om anskaffning av kapital

» att utse och regelbundet utvardera VD:s och foretags-
ledningens arbete

»att godkédnna rapporteringsanvisningar for foretags-
ledningen

» att sdkerstdlla att bolagets externa kommunikation &r
Oppen, saklig och relevant fér malgrupperna

» att sakerstélla att det finns effektiva uppféljnings- och
kontrollsystem for bolagets verksamhet och finansiella
stéllning gentemot uppstéllda malsattningar

»att bevaka att verksamheten bedrivs inom uppsatta
granser i enlighet med lagar, férordningar, borsregler och
praxis pa vardepappersmarknaden

»att tillse att erforderliga etiska riktlinjer for bolaget
upprattas

Styrelsen ansvarar for att bolagets organisation av
redovisning, férvaltning av medel och bolagets finansiella
stdllning  dven inkluderar ftillfredsstdllande  interna
kontrollsystem.

Vidare ombesorjer styrelsen att en systematisk och
strukturerad utvdrdering av styrelsearbetet sker varje ar.



Styrelsemdten och styrelsearbetet

Styrelsen haller i regel minst fem ordinarie styrelsemoten
per kalenderdr. Vid varje styrelsemdte behandlas foljande
arenden:

» genomgang och godkdnnande av protokoll fran
féregdende mote

» VD:s rapport betréffande:
- bolagets stallning
- prospekt
- ekonomi- och affarsrapport
- finansiell rapport

» rapporter fran styrelsekommittéerna

» beslutsrelaterade  drenden  (till exempel angdende
investeringar, forvarv eller forséljning av resurser, bildande
av eller kapitalokning i dotterbolag, 1dn och garantier samt
strukturella och organisatoriska fragor)

» Ovriga fragor av betydelse for bolaget

Under 2008 holls tio styrelsemoten, inklusive det
konstituerande motet. Det holls dven ett sammantrdde
dar foretagsledning och styrelse hade mojlighet att traffas
och bestka Alvheim FPSO, offshore Norge. Utéver de
ovannamnda é&rendena ingick i styrelsens arbete under
2008 strategiska Overvdganden angdende tilltdnkta forvarv
och avyttringar av tillgdngar samt avseende nya prospekter-
ingslicensansékningar  och  oljeproduktionsdelningsavtal.
Styrelsen 6vervakar fortlépande bolagets verksamhet och
finansiella stallning. Under 2008 uppdaterades styrelsen
|6pande om finansiella frdgor och granskade och godkdnde
2009 d&rs budget och arbetsprogram. Vidare beslutade
styrelsen om aterkdp av bolagets aktier, i enlighet med 2008
ars arsstdmmas bemyndigande, for att optimera Lundin
Petroleums kapitalstruktur och sakerstalla bolagets kostnader
i forhallande till aktiekursrelaterade incitamentsprogram.

Kommittéer

Styrelsen  har en  ersdttningskommitté  och  en
revisionskommitté, bdda med bestdimda uppgifter enligt
nedan.

Ersattningskommitté

Ersattningskommittén  har till  uppgift att informera
sig om, samt besluta om, fragor som ror ersattning till
foretagsledningen. Kommitténs malsattning i bestdammandet
av ersattning till ledande befattningshavare ar att erbjuda ett
ersattningspaket som &r marknadsmassigt och motiverande,
som kan attrahera och behdlla kvalificerade medarbetare
samt uppmuntra och motivera till goda resultat.

Ersattning till ledande befattningshavare beskrivs vidare i not
41.

Ledaméter: William A. Rand (ordférande), Lukas H. Lundin och
Magnus Unger.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Revisionskommitté

Revisionskommittén har till uppgift att pa uppdrag av
styrelsen granska bolagets kvartalsrapporter (férsta och
tredje kvartalet), granska och ge rekommendationer
till styrelsen med anledning av halvdrs- och darsbokslut,
granska revisionsarvoden, forsdkra sig om uppratthallandet
och fullféljandet av bolagets interna kontrollsystem samt
vidmakthalla kontakt med koncernens externa revisorer som
en del av den arliga revisionsprocessen. Revisionskommitténs
arbete beskrivs dven pa sid 35-37 i Intern kontrollrapporten.

Ledamdter: William A. Rand (ordférande), Magnus Unger och
Asbjgrn Larsen.

Motesdeltagande

Revisions- Ersattnings-
Namn Styrelse kommitté kommitté
lan H. Lundin’ 10/10 2/4
C. Ashley Heppenstall 10/10
Lukas H. Lundin 10/10 2/2
William A. Rand 10/10 5/6 2/2
Magnus Unger 9/10 6/6 2/2
Asbjern Larsen' 5/5 2/2

" lan H. Lundin var ledamot i revisionskommittén fram till och med den 7
november 2008. Asbjgrn Larsen var styrelseledamot fran och med den 13
maj 2008 och ledamot i revisionskommittén fran och med den 7 november
2008.

Utvdrdering av styrelsearbetet

En formell genomgang av styrelsens arbete genomfordes
under 2008. Med hjdlp av en enkét till samtliga ledamoter
undersoktes olika aspekter av styrelsearbetet, daribland
arbetsrutiner, arbetsklimat, behov av specialkompetens
och information. Resultatet och slutsatserna presenterades
for valberedningen. De viktigaste slutsatserna  fran
genomgangen var féljande:

» nuvarande sammansattning av styrelsen, inklusive det
nuvarande kommittéuppldgget, fungerar bra for aktuella
arbetsuppgifter

» presentationsmaterial ~ och
professionell kvalitet

» positiv atmosfar under styrelsens moten bidrar till en
Oppen, konstruktiv och rattfram diskussion under métena

styrelseméten haller

Utvdrdering av styrelsearbetet sker fortlopande.
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LEDNING OCH REVISORER

Ledning och féretagsorganisation

Koncernchef och VD, som bade &r ledamot i styrelsen
och ingar i foretagsledningen, &r ansvarig for den dagliga
verksamheten i Lundin Petroleumkoncernen. Vidare ér
koncernchef och VD ansvarig att informera styrelsen for att
sakerstdlla att styrelsens beslut dr valgrundade. Koncernchef
och VD bitrdds i detta arbete av foretagsledningen och
samtliga ledande befattningshavare i bolaget ar ansvariga
for att arbeta i enlighet med bolagets policies och
uppfoérandekoden.

Huvudansvaret for dotterbolagens verksamhet, och att
samtliga Lundin Petroleums interna regler och riktlinjer
foljs, ligger hos chefen for respektive dotterbolag
(omradeschef) och foretagsledningen. Omradescheferna
rapporterar regelbundet till féretagsledningen om samtliga
kommersiella, HSE, finansiella och juridiska drenden.

Revisorer
PricewaterhouseCoopers AB
Lilla Bommen 2

Goteborg, Sverige

Klas Brand
Fodd 1956
Auktoriserad revisor, PricewaterhouseCoopers AB

Bo Hjalmarsson
Fodd 1960
Auktoriserad revisor, PricewaterhouseCoopers AB

Bo Karlsson
Fodd 1966
Revisorssuppleant, PricewaterhouseCoopers AB

Oberoende av Oberoende av

Revisions- Ersattnings- bolaget och bolagets storre

Namn Funktion Vald Kommitté Kommitté foretagsledningen aktiedgare
lan H. Lundin Styrelseordférande 2001 Ja' Ja? Nej?

C. Ashley Heppenstall Koncernchef & VD 2001 Nej* Ja°

Lukas H. Lundin Ledamot 2001 Ja Ja Nej°
William A. Rand Ledamot 2001 Ja Ja Ja Nej’
Magnus Unger Ledamot 2001 Ja Ja Ja Ja
Asbjern Larsen Ledamot 2008 Ja' Ja Ja
Dambisa F. Moyo® Foreslagen ledamot 2009 Ja Ja

ledamot i revisionskommittén fran och med den 7 november 2008.

~

lan H. Lundin var ledamot i revisionskommittén till och med den 7 november 2008. Asbjgrn Larsen var styrelseledamot fran och med den 13 maj 2008 och

lan H. Lundin har regelbundet blivit engagerad av foretagsledningen fér dtaganden som faller utanfér det sedvanliga styrelsearbetet t.ex. i samband med

bolagets storre transaktioner. Enligt valberedningens mening ar han trots dessa dtaganden oberoende av bolaget och féretagsledningen.

aktier i bolaget.
C. Ashley Heppenstall r koncernchef och VD i Lundin Petroleum.

IS

oberoende av bolagets storre aktiedgare.

o

som innehar 10 844 643 aktier i bolaget.

N

lan H. Lundin &r stiftare (settler) av en trust som dger Landor Participations Inc, ett investmentbolag som innehar 13 538 956 aktier i bolaget, och han tillhor
familjen Lundin som innehar, genom en familjetrust, Lorito Holdings Ltd. som innehar 76 342 895 aktier i bolaget och Zebra Holdings Inc som innehar 10 844 643
Det foreligger inte ndgra andra affarsrelationer mellan C. Ashley Heppenstall och bolagets storre aktiedgare. Enligt valberedningens mening skall han anses vara
Lukas H. Lundin tillhor familien Lundin som innehar, genom en familjetrust, Lorito Holdings Ltd. som innehar 76 342 895 aktier i bolaget och Zebra Holdings Inc

Enligt valberedningens mening skall William A. Rand icke anses vara oberoende av bolagets storre aktiedgare eftersom han har styrelseuppdrag i ett antal

borsnoterade bolag dér familjen Lundin, genom en familjetrust, dger tio procent eller mer av aktiekapitalet och rostetalet.

®

Samtliga aktieinnehav galler per den 31 december 2008.

Lundin Petroleums valberedning kommer att foresa till 2009 ars drsstdmma Dambisa F. Moyo som ny styrelseledamot.



lan H. Lundin

Ordforande sedan 2002, medlem av styrelsen sedan 2001, fodd 1960
Utbildning: Bachelor of Science examen, Petroleumingenjor fran University of
Tulsa, 1982. lan H. Lundin var tidigare koncernchef och VD i Lundin Oil, 1998
-2001, samt Lundin Petroleum fran 2001-2002.

Ovriga styrelseuppdrag: Vostok Nafta Investment Ltd

Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 0!

Teckningsoptioner: 0

C. Ashley Heppenstall

Koncernchef och verkstéllande direktor. Styrelseledamot sedan 2001, fédd
1962

Utbildning: Bachelor of Science-examen i matematik fran Durham University,
Storbritannien. Ashley Heppenstall var tidigare finansdirektor for Lundin Oil
1998 2001 samt Lundin Petroleum fran 2001-2002.

Ovriga styrelseuppdrag: PetroFalcon Corp.

Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 1 368 250

Optioner i Lundin Petroleum: 600 000

Asbjgrn Larsen

Styrelseledamot sedan 2008, fodd 1936

Utbildning: Norska Handelshdgskolan (NHH). Asbjern Larsen var koncernchef
och VD for Saga Petroleum fran 1979 till 1998.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Belships ASA, vice ordférande i
Saga Fjordbase AS. Styrelseledamot i FMC Technologies Inc., Selvaag Gruppen
AS, GreenStream Network Oyj, Montebello Cancer Rehabilitaion Center
Foundation och Tom Wilhelmsen Foundation.

Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 0

Optioner i Lundin Petroleum: 0

Lukas H. Lundin

Styrelseledamot sedan 2001, fodd 1958

Utbildning: Examen fran New Mexico Institution of Mining and Technology and
Engineering.

Ovriga vasentliga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Lundin  Mining
Corporation, Denison Mines Corp., Canadian Gold Hunter Corp. Red Back
Mining Inc.,, Suramina Resources Inc., Atacama Minerals Corp., och Vostok Nafta
Investment Ltd. Styrelseledamot i Pearl Exploration and Production Ltd., Lucara
Diamond Corp. och Fortress Minerals Corp.

Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 1 221 845

Teckningsoptioner: 0

William A. Rand

Styrelseledamot sedan 2001, fodd 1942

Utbildning: Bachelor of Commerce-examen inom ekonomi fran McGill
University. Juristexamen fran Dalhousie University. Master of Lawsexamen i
internationell juridik frdn London School of Economics.

Ovriga vasentliga styrelseuppdrag: Lundin Mining Corporation, Vostok Nafta
Investment Ltd, Denison Mines Corp. Canadian Gold Hunter Corp., New
West Energy Services Inc, Suramina Resources Inc., Pender Financial Group
Corporation och Dome Ventures Corporation.

Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 120 441

Optioner i Lundin Petroleum: 0

Magnus Unger

Styrelseledamot sedan 2001, fodd 1942

Utbildning: Civilekonomexamen fran Handelshogskolan i Stockholm.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i SystemSeparation Sweden
Holding AB, Value Formation AB och CAL-Konsult AB.

Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 50 000

Optioner i Lundin Petroleum: 0

'Landor Participations Inc. innehar 13 538 956 aktier i Lundin Petroleum. Landor Participations Inc.

ar ett investmentbolag som heldgs av en trust, vars stiftare (settler) ar lan H. Lundin.

Samtliga aktieinnehav géller per den 31 december 2008.
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LEDNING

C. Ashley Heppenstall

Koncernchef och verkstallande direktor, fodd 1962

Ashley Heppenstall har arbetat med publika bolag kontrollerade av familjen Lundin
sedan 1993. Han har arbetat pa Lundin Petroleum sedan starten 2001. Han utsags
till koncernchef och VD 2002 och som sadan ar han ansvarig for det évergripande
ledarskapet, strategi och vision fér Lundin Petroleum.

Ashley Heppenstall har en examen i matematik frdn Durham University,
Storbritannien.

For ytterligare information se styrelseledaméter pa sid 29.

Alexandre Schneiter

Vice VD och Chief Operating Officer, fodd 1962

Alexandre Schneiter har arbetat med publika bolag kontrollerade av familjen
Lundin sedan 1993. Han har arbetat pa Lundin Petroleum sedan starten 2001. Han
leder ett erfaret team av experter inom olja och gas som &r huvudansvariga for
Lundin Petroleums globala verksamhet inom prospektering och produktion.
Alexandre Scheniter har en examen i geologi fran University of Geneva samt en
Master i Geofysik.

Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 192 000

Utestdaende teckningsoptioner: 525 000

Geoffrey Turbott

Finansdirektor, fodd 1963

Geoffrey Turbott har arbetat med publika bolag kontrollerade av familjen Lundin
sedan 1995. Han har arbetat pa Lundin Petroleum sedan starten 2001. Han &r direkt
ansvarig for Lundin Petroleums finansiella rapportering, internrevision, finansiell
riskhantering, skatt och treasury-funktionen.

Geoffrey Turbott dr medlem i forbundet for auktoriserade revisorer i Nya Zeeland
(Institute of Chartered Accountants)

Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 70 000

Utestaende teckningsoptioner: 187 500

Chris Bruijnzeels

Senior Vice President Operations, fodd 1959

Chris Bruijnzeels borjade pa Lundin Petroleum 2003. Han &r ansvarig for drift och
utveckling av Lundin Petroleums portfolj av tillgangar.

Chris Bruijnzeels har en ingenjorsexamen i gruvdrift fran University of Delft.
Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 10 000

Utestdende teckningsoptioner: 110 000

Christine Batruch

Direktor Corporate Responsibility, fodd 1959

Christine Batruch har arbetat pd Lundin Petroleum sedan starten 2001. Hon &r
ansvarig for Lundin Petroleums strategi for Corporate Responsibility och HSE och ser
over bolagets implementering av policys och rutiner.

Christine Batruch har en examen fran University of Toronto, med en Bachelor of Arts
examen i historia samt en examen i Civilratt fran McGill University i Montreal. 1989
kvalificerade hon till advokat vid den juridiska fakulteten av Ovre Kanada, Ontario.
Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 6 000

Utestaende teckningsoptioner: 60 000

Jeffrey Fountain

Bolagsjurist, fodd 1969

Jeffrey Fountain bérjade pa Lundin Petroleum 2003. Han &r ansvarig for alla juridiska
sporsmal betraffande Lundin Petroleumkoncernen.

Jeffrey har en Bachelor i Handel och Ekonomi fran Trinity Colleage, University of
Toronto samt en Bachelor i juridik fran University of Toronto. Han ar ocksa medlem
av Association of International Petroleum Negotiators.

Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 0

Utestaende teckningsoptioner: 90 000

Samtliga aktieinnehav géller per den 31 december 2008.



Lundin Petroleum och olje- och gasbranschen i stort har pa senare ar upplevt
en aldrig tidigare skadad efterfraigan pa skickliga specialister och andra
medarbetare inom alla omraden i sektorn. Till och med pa senare tid, med
den ekonomiska avmattningen, har det ratt hard konkurrens for att behalla
och attrahera de bdsta i fraga om skicklighet, begdvning och kompetens. Det
har pdpekats att under de ndrmaste fem dren kommer olje- och gassektorn
att forlora mellan 15 och 20 procent av befintliga specialiserade tekniker
och andra medarbetare, pa grund av pensionsavgangar. Denna akuta
kompetensbrist kommer att ha en stor inverkan pa olje- och gasbranschen
och endast de organisationer som satsar helhjartat pa att behalla och
engagera medarbetarna kommer att klara denna utmaning. Lundin Petroleum
ar medvetet om att medarbetarna dven fortsattningsvis ar den totalt sett
viktigaste tillgdngen.

Pa Lundin Petroleum vet vi att medarbetarna &r den viktigaste faktorn
bakom vdra framtida framgangar. Vi fortsatter att investera i kompetenta och
engagerade medarbetare, vilket sdkerstaller att vi fortsatter att vara en attraktiv
arbetsgivare i var bransch. Det dr tack vare dessa engagerade anstallda, vars
branscherfarenhet, unika kompetens och fortsatta engagemang i att na
framgangar for vara aktiedgare och alla intressenter, som Lundin Petroleum
kan leverera utmarkta resultat dven i besvarliga tider. Se not 40 for vidare
information.

Lundin Petroleum ténker fortsatta att:

» arbeta for och beléna lysande meriter

» fortsdtta vara engagerade i alla intressenter genom ett LTIP-program

» stddja och uppmuntra pagaende utbildning och yrkesutveckling

» framja innovativ rekrytering och strategier for att behalla medarbetare

» fokusera pd maojligheter vid planering av eftertradare

» uppratthdlla hog stabilitet
(matt som antal anstéllda som varit anstallda minst ett ar i forhallande till
totalt antal anstéllda)

Foretagets framsta medarbetarstrategi ar att tillhandahalla ett ramverk dar
vi kan attrahera och behdlla utbildade och motiverade medarbetare som
kommer ge oss mojlighet att i framtiden uppnd och Gvertréffa bolagets
faststallda mal. Denna strategi fokuserar pa tre viktiga delar:

Karridrutveckling. Att framja de framvdxande och spdnnande utvecklings-
mojligheter som de anstallda kan ta del av i den expansiva entreprenérsmiljo
dar Lundin Petroleum verkar. Nar vi utvecklas maste dven vdra medarbetare
utvecklas. Det ska finnas en tydlig karridrvag for vara medarbetare, som framjar
framgang, gor alla delaktiga i beléningarna och later tydliga affarsmal fungera
tillsammans med personliga karridrmal och personlig utveckling.

Ersattningar. Att sakerstalla att vi erbjuder konkurrenskraftiga ersattningspaket
som framjar, vardesatter och bel®nar extraordindra resultat och prestationer.

Beléna framgang. Fortsdtta arbeta med LTIP-programmet, som ger
Lundin Petroleum mojlighet att beléna och uppmaérksamma engagerade
medarbetare som gor denna framgang majlig, genom tydligt definierade
affdrsrelaterade resultatmal.

PERSONAL

LEDNING

PERSONAL




LUNDIN PETROLEUMS AKTIE OCH AKTIEAGARE

Lundin Petroleums aktie

Lundin Petroleums aktie &r noterad pd Large Cap-listan pa
OMX Nordiska bdrsen (OMX) i Stockholm, Sverige. Lundin
Petroleums aktie utgdér en del av OMX 30 indexet vid
Nordiska borsen.

Handel och borsvarde
Handel i Lundin Petroleums aktie sker pd OMX. Borsvadrdet
per den 31 december 2008 var 13 034 MSEK.

Likviditet

Hog likviditet &r viktigt for att attrahera stora investerare
till Lundin Petroleum. Under &ret har ett genomsnitt pa
2 685 652 aktier till ett vagt genomsnittligt vdrde om
174,9 MSEK omsatts dagligen vid OMX i Stockholm.

Aktiekapital och roster

Aktiekapitalet uppgick per den 31 december 2008 till
3179 106 SEK férdelat pd 317 910 580 aktier till ett kvotvarde
om 0,01 SEK och en rost per aktie. Alla utestdende aktier
ar stamaktier och ger samma ratt till Lundin Petroleums
tillgdngar och vinst. En borspost bestar av 200 aktier.

Langfristigt incitamentprogram

Som del av ersattningen till de anstdllda har koncernen ett
langfristigt incitamentsprogram (LTIP). LTIP fram till 2007
innefattade utstéllandet av teckningsoptioner och finns
beskrivet i Not 41-42. Antalet utestdende teckningsoptioner
per den 31 december 2008 uppgick till 4 921 750 och visas
i tabellen. De utestdende teckningsoptionerna representerar
en utspadning pa 1,5 procent om samtliga teckningsoptioner
|6ses in dven om inldsenspriset per den 31 december 2008
lag over den gallande aktiekursen. LTIP for 2007 innefattade
aven en aktieoptionsplan som finns beskriven i Not 41-42,
Lundin Petroleums maximala potentiella dtagande under
denna plan dr utgivandet av 67 751 aktier.

Analytiker som foljer Lundin Petroleum

2006 Valkyries 2007

program forvarvet program

Lésenpris (SEK) 97,40 17,87 - 97,40 78,05
Antal godkanda 3250000 1014 000 3950000
Antal utstéllda 2986 000 275000 1660750
Inlosenperiod 15 juni 2007 - Till och med 1 dec 2008 -
31 maj 2009 31 maj 2009 31 maj 2010

Aterkop

Lundin Petroleums drsstdmma som hdlls den 13 maj 2008
beslot att bemyndiga styrelsen att besluta om dterkdp
och forsaljning av aktier i Lundin Petroleum pad OMX under
perioden fram till ndsta drsstdamma. Gransen for det hégsta
antalet aktier som far aterkdpas motsvaras av att bolagets
innehav av egna aktier inte vid nagot tillfdlle dverstiger fem
procent av samtliga aktier i Lundin Petroleum. Syftet med
bemyndigandet &r att forse styrelsen med ett instrument for
att optimera Lundin Petroleums kapitalstruktur samt sdkra
Lundin Petroleums kostnader avseende LTIP.

| juni 2007 foérvarvade Lundin Petroleum 68 000 av egna
aktier for att helt sékra det potentiella dtagandet under 2007
ars prestationsaktieplan.

| juni 2008 forvarvade Lundin Petroleum 797 000 av egna
aktier for att helt sdkra det potentiella kontantdtagandet
under LTIP 2008.

Den 16 september 2008 besl6t styrelsen att ge ledningen
mandat att aterkopa aktier i Lundin Petroleum pd OMX.
Under detta mandat har Lundin Petroleum aterkdpt
3625 300 av egna aktier under september och oktober 2008.

Per den 31 december holl Lundin Petroleum 4 490 300 av
egna aktier i eget forvar.

Bank/Méklare Analytiker Kontakt

ABG Sundal Collier Martin Westgaard ole.westgaard@abgsc.no
Carnegie Erik Gustafsson erik.gustafsson@carnegie.se
Cheuvreux David Hallden dhallden@cheuvreux.com
Collins Stewart Gordon Gray Ggray@collinsstewart.com
Credit Suisse Tao Ly tao.ly@credit-suisse.com
Enskilda Securities Julian Beer Julian.beer@enskilda.se
Goldman Sachs Christophor Jost Christophor.Jost@gs.com

Handelsbanken Ralf Haakensen
HQ Bank AB

Kaupthing Bank

Alexander Vilval
Christian Kopfer

Merrill Lynch James Schofield
Standard & Poor's Christine Tiscareno
Swedbank Markets John Helgesson

Mark Wilson
Joakim Kindahl

Tristone Capital
Ohman Fondkomission

rohalé@handelsbanken.no
alexandervilval@hg.se
christian.kopfer@kaupthing.com
james_schofield@ml.com
christine.tiscareno@standardandpoors.com
john.helgesson@swedbank.se
mwilson@tristonecapital.com

joakim.kindahl@ohman.se



Arsstimmans bemyndigande

Arsstimman 2008 beslutade att bemyndiga
styrelsen att besluta om emission av totalt hogst
35 000 000 nya aktier samt att ddrvid kunna avvika
fran aktiedgarnas foretradesratt i syfte att mojliggora
for bolaget att anskaffa kapital for finansieringen
av verksamheten och for genomférandet av
foretagsforvarv. Om bemyndigandet utnyttjas i sin
helhet motsvarar 6kningen av aktiekapitalet en
utspadningseffekt om 10,0 procent.

Utdelningspolicy

Lundin Petroleums primdra malsdttning dr att
Oka vardet for aktiedgare, anstdllda och samhallet
genom att driva en I6nsam verksamhet med tillvaxt.
Det 6kade vdrdet kommer att uttryckas dels som
utdelning och dels som en langsiktigt stigande
aktiekurs. Detta kommer att dstadkommas genom
Okade olje- och gasreserver och utbyggnad av
fyndigheter for att nd en okning i produktion,
kassaflode och resultat.

Storleken pa eventuell utdelning avgors av bolagets
finansiella stallning och majligheterna till tillvéxt
genom lénsamma investeringar.  Utdelningar
kommer att ske ndr bolagets kassafléde och vinst
fran de olika verksamheterna medger en langsiktig
finansiell uthallighet och flexibilitet. Aktiedgarnas
totala avkastning forvantas over tiden ftill storsta
delen hanforas till en stigande aktiekurs snarare dn
fran erhdllna utdelningar.

Till  folid av  bolagets verksamhet innebar
utdelningspolicyn att finansieringen av pagdende
projekt och behov av att tillgodose bolagets
omedelbara kapitalbehov prioriteras.

LUNDIN PETROLEUMS AKTIE OCH AKTIEAGARE

Aktiekurs 2008
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LUNDIN PETROLEUMS AKTIE OCH AKTIEAGARE

Aktiedata
Sedan bildandet av bolaget i maj 2001 fram till och med den 31 december 2008 har moderbolagets aktiekapital utvecklats
enligt nedanstdende tabell:

Manad Kvotvarde Foérandring av Summa antal Summa aktiekapital
Aktiedata och &r (SEK) antalet aktier aktier (SEK)
Bolagets bildande maj 2001 100,00 1000 1000 100 000
Split 10,000:1 juni 2001 0,01 9999 000 10 000 000 100 000
Nyemission juni 2001 0,01 92861283 102 861 283 1028613
Nyemission juli 2001 0,01 3342501 106 203 784 1062 038
Nyemission november 2001 0,01 106 203 784 212 407 568 2124076
Optionsratter juni 2002 0,01 35609 748 248017 316 2480173
Teckningsoptioner 2002 0,01 667 700 248 685016 2486 850
Teckningsoptioner 2003 0,01 2 840 450 251525 466 2507 609
Teckningsoptioner 2004 0,01 2222 900 253 748 366 2537484
Teckningsoptioner 2005 0,01 3391800 257 140 166 2571402
Teckningsoptioner 2006 0,01 1219500 258 359 666 2583597
Forvarvet av Valkyries 2006 0,01 55855414 314215 080 3142151
Teckningsoptioner 2007 0,01 1335500 315550580 3155506
Teckningsoptioner 2008 0,01 2360 000 317910 580 3179106
Summa 317910580 317910580 3179106

Fordelning av aktieinnehav

Fordelningen av aktiedgandet i Lundin Petroleum tillhandahallet av VPC per den 31 december 2008.

Storleksklasser per den 31 december 2008 Antal aktiedgare Andel av antal aktier, %
1-500 26289 1,5
501-1,000 6912 18
1,001-10,000 7910 7,7
10,001-50,000 902 59
50,001-100,000 123 2,7
100,001- 500,000 150 106
500,001 - 81 69,8
Summa 42367 100,0

Aktiedgarstruktur

Lundin Petroleum hade 42 367 aktiedgare per den 31 december 2008. Institutionella investerares aktieinnehav uppgick till 84,0

procent. Utlandska aktiedgare uppgick till 59,0 procent.

De 15 storsta aktiedgarna per den 31 december 2008 Antal aktier Andel av aktiekapital/roster, %
Lorito Holdings Ltd 76 342 895 24,01
Wellington Management Company LPP 15905 402 5,00
Landor Participations Inc. 13538 956 4,26
Zebra Holdings Ltd 10 844 643 341
Swedbank Robur 10075 053 317
LGT Bank in Liechtenstein Ltd 7006 583 2,20
Andra AP-fonden 5652 385 1,78
Handelsbanken fonder 5054328 1,59
AMF Pensionsforsékring 5000 000 1,57
SEB Investment Management 4694 641 1,48
Lundin Petroleum AB 4490 300 141
Folksam — KPA — Forenade Liv 3155120 0,99
Afa Forsakring 3098 232 0,97
Forsta AP-fonden 2981100 0,94
Tredje AP-fonden 2848100 0,90
Other shareholders 147 222 842 46,32
Summa 317910580 100,00

- De 15 storsta aktiedgarna registrerade hos VPC (Vardepapperscentralen).

- Lorito Holdings Ltd. innehar 76 342 895 aktier i Lundin Petroleum. Lorito Holdings Ltd. &r ett investmentbolag som heldgs av en Lundinfamiljetrust.

- Landor Participations Inc. innehar 13 538 956 aktier i Lundin Petroleum. Landor Participations Inc. &r ett investmentbolag som heldgs av en trust, vars stiftare (settler) ar lan H. Lundin.
- Zebra Holdings Ltd. innehar 10 844 643 aktier i Lundin Petroleum. Zebra Holdings Ltd. &r ett investmentbolag som heldgs av en Lundinfamiljetrust.



INTERN KONTROLLRAPPORT

STYRELSENS RAPPORT OM INTERN KONTROLL OCH RISKHANTERING AV FINANSIELL RAPPORTERING RAKENSKAPSARET 2008

I enlighet med aktiebolagslagen och svensk kod for
bolagsstyrning (“bolagsstyrningskoden”) ansvarar styrelsen
for bolagets interna kontroll. Denna rapport har upprattats
i enlighet med bolagsstyrningskoden och &r darmed
begransad till intern kontroll och riskhantering av finansiell
rapportering. | rapporten beskrivs hur den interna kontrollen
ar organiserad, daremot diskuteras inte dess effektivitet.
Denna rapport ingar inte i de formella finansiella rapporterna
och har inte granskats av revisorerna.

Den interna kontrollen &ver finansiell rapportering har
utformats for att forsékra att koncernens malsattning
avseende finansiell rapportering uppfylls. Lundin Petroleums
mal med den finansiella rapporteringen beskrivs som foljer:

“Lundin Petroleums mdl fér den finansiella rapporteringen dr att
ge tillférlitlig och relevant information fér interna och externa
syften, i enlighet med gdllande lagar och férordningar, i rdtt tid
med precis metodik’.

Ett system for intern kontroll kan endast ge en rimlig
forsdkran, men &r inte en absolut garanti, mot vésentliga
felaktigheter eller forluster. Syftet dr att hantera snarare an att
eliminera risken for att inte uppfylla malen fér den finansiella
rapporteringen.

Lundin Petroleums interna kontrollsystem avseende finansiell
rapportering bestar av fem huvudkomponenter och baseras
pd det allmant vedertagna ramverk for intern kontroll utgivet
av Committee of Sponsoring Organisations of the Treadway
Commission ("COSO Framework”).

Kontrollmiljo

Kontrollmiljon  anger den  Overgripande tonen i
organisationen och ar grunden for de dévriga komponenterna
i den interna kontrollen. Delkomponenter i kontrollmiljon ar:

» Integritet och etiska normer

» Utvecklandet av kompetensen inom finansiell rapportering

» Ledningsfilosofi och féretagskultur

» Organisation

» Fordelning av befogenheter och ansvar

» Personalriktlinjer och processer

» Medverkan  frdn  bolagets
revisionskommittén)

organ (tex. styrelsen,

D& koncernen grundades 2001 antog styrelsen en
uppférandekod for Lundin Petroleum. | uppférandekoden
har styrelsen faststallt koncernens vision och varden samt
de normer for integritet, etiskt uppférande och kompetens
som medarbetarna i koncernen skall félja. Ar 2005 antog
styrelsen vidare en anti-bedrdgeripolicy som beskriver
medarbetarnas ansvar ndr det géller bedrdgerier. Policyn
beskriver medarbetarnas ansvar nar det galler att forhindra
bedrdgerier, vad man ska géra om man misstanker bedrégeri
och vilka dtgarder ledningen skall vidta vid ett misstankt eller

konstaterat bedrdgeri. De oberoende ledamdterna i styrelsen
bidrar till en objektiv syn pa och uppfolining av bolagets
processer och deras tillimpning. Koncernen utvarderar och
utvecklar standigt de existerande riktlinjerna for delegering
av ansvar for att sdkra att de reflekterar aktuella affarsbehov
och mal. En sd kallad “whistleblowing” policy antogs under
2008 som ett komplement till anti-bedrdgeripolicyn genom
tillhandahallandet av en mekanism genom vilken missténkt
bedréageri eller annan otillbérlig handling kan identifieras.

Ansvaret for att uppratthalla en effektiv kontrollmiljé och det
|6pande arbetet med intern kontroll och riskhantering har
delegerats till bolagets verkstallande direktér och ledningen
pa olika nivaer. Samtliga medarbetare skall félja dessa
riktlinjer, principer och vérden inom sina egna kontroll- och
riskhanteringsomraden.

Dessa interna riktlinjer utgdr tillsammans med lagar och
externa regelverk en kontrollmiljo, som utgér grunden for
den interna kontroll- och riskhanteringsprocessen.

Riskbeddmning

Riskbeddmning inkluderar identifiering, kallsékning och
matning av affdrsrisker, sdsom strategiska, operationella,
kommersiella, finansiella och compliance risker, inklusive
icke-efterlevnad av lagar, 6vriga externa bestdammelser och
interna riktlinjer.

Lundin Petroleum har granskat och analyserat riskerna i
den finansiella rapporteringsprocessen och har byggt upp
ett system for intern kontroll runt dessa identifierade risker.
Riskerna har grupperats baserat pa foljande kategorier: intakt,
upphandling, lager/produktion, aktivering av kostnader och
anldggningstillgdngar, skatt, finans, finansiell rapportering
och informationsteknologi. Kategorierna ovan har vidare
indelats i underkategorier och kontrollaktiviteter har
implementerats for att minska de identifierade riskerna i
den finansiella rapporteringsprocessen. Efter identifieringen
och utvdrderingen av en risk, maste en kontrollaktivitet
implementeras for att minska riskerna i den finansiella
rapporteringsprocessen.  Riskutvdrderingsprocessen  dr
en pagdende aktivitet och under 2008 utfordes arbete
for att introducera en metodik for kvantifiering av risk for
att underlatta forstaelsen av de jamforbara riskerna i varje
kategori.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter omfattar metoder och atgdrder for att
kontrollera riktigheten och ftillforlitligheten i rapporter,
framja effektivitet och sékerstalla att kraven i de definierade
redovisningsprinciperna och andra ledningsdirektiv uppfylls.

Val av kontrollaktiviteter beror pa typen av risk och
resultatet av en kostnads- och fordelsanalys. Utvecklade
kontrollaktiviteter —inom  Lundin  Petroleum  omfattar
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INTERN KONTROLLRAPPORT

processer for godkdnnande, attestbehorighet, verifieringar,
avstamningar, uppfoljning av rorelseresultat, tillgangars
sakerhet, sarskiljande av arbetsuppgifter och rapportsystem
och processer samt policies och informationsteknologi.
Efterlevnadsgraden av dessa kontrollaktiviteter anger
risknivan i den finansiella rapporteringsprocessen.

Det finns tidsplaner for manads-, kvartals, och arsbokslut-
srapportering for att forsékra att informationen finns
tillgénglig i tid for ledningen for att de skall kunna verka
tillfredstallande och effektivt.

Lundin Petroleum stravar till att konstant forbdttra sina
system och processer.

Under 2007 implementerades ett forbattrat och standardiserat
koncernredovisningssystem, Cognos Controller, for att minska
riskerna i den finansiella konsolideringen och darigenom ¢ka
kontrollen och effektiviteten i den finansiella rapporterings-
processen.  Systemet  standardiserade  konsoliderings-
processen av de konsoliderade dotterbolagens resultat
och finansiella stéllning. Cognos Controller har inbyggda
kontroller for insamlandet av finansiell information,
konsolideringsprocessen inklusive valutaomrdkning, och
rapportgenerering och sakrar darmed riktigheten i den
rapporterade informationen.

Under 2008 har Cognos Controller systemet utvecklats
ytterligare genom att o6ka antalet systemkontroller och
systemavstamningar. Rapporteringskapaciteten for
foretagsledningen har forbattrats genom implementering
av  ytterligare  standardiserade  rapporter.  Okad
anvandarforstaelse har uppnatts genom fortsatt utbildning.

Existerande processer och policies ar konstant féremal for
fortsatt utveckling.

Under 2008 producerades en manual for Lundin Petroleums
principer fér koncernredovisning (GAP) och distribuerades
till samtliga kontor. GAP-manualen statuerar koncernens
redovisningsprinciper och forklarar hur transaktioner skall
redovisas och tydliggdr upplysningskraven. GAP-manualen
fokuserar pa redovisningsregler som skall tillampas i enlighet
med internationella redovisningsstandarder.

Information och kommunikation

Att sprida relevant information pa alla nivder i bolaget och
till berérda externa parter ar en viktig del av den interna
kontrollen. Ledningen har koncentrerat sig pa de system
och processer som ar viktiga for insamling av finansiella
data, inklusive system for kontroll av sédker hantering av
information, processer for godkdnnande av transaktioner
samt systemet for dokumenthantering.

Lundin Petroleum tror att en medvetenhet om COSO
Framework i organisationen stimulerar en miljo for
sjalvkontroll och konstant forbéttring. Riktlinjer for den
finansiella rapporteringen kommuniceras till de anstallda till
exempel genom att manualer, policies och koder publiceras
och ér tilldngliga internt.

Regelbundna mdéten mellan personer i ledande finansiell
stallning och de externa revisorerna har hallits under 2008
for att diskutera redovisningspolicies och processer samt for
planering av den drliga revisionen och halvdrsgranskningen.
Revisionskommittén informerades om innehdllet av
dessa moten som en del av kvartalsrapporteringen,
tillsammans med det finansiella resultatet och huvudsakliga
redovisningspolicies.

Uppfoljning

Uppféljiningen av Lundin Petroleums finansiella rapportering
utfors av  styrelsen, koncernledning, externa revisorer
och aktiedgare, samt av Lundin Petroleums internrevi-
sionsfunktion och évriga anstéllda pa diverse tjanster inom
koncernen via deras medvetenhet om COSO.

» Styrelsen

Styrelsen granskar och utvarderar omfattande finansiell
information om koncernen i sin helhet och de dotterbolag
som ingdr. Styrelsen granskar dven, framst genom
revisionskommittén, de viktigaste redovisningsprinciperna
som ftilldmpas i koncernen, samt dndringar av dessa
principer.  Revisionskommitténs mo&ten  protokollfors
och protokollen tillhandahdlls styrelsen och revisorerna.
Arbetsordningen som faststallts av styrelsen innehdller
utforliga anvisningar avseende vilken typ av interna
finansiella rapporter som skall [dmnas till styrelsen.

Styrelsen granskar och godkdnner deldrsrapporterna
for andra och fjarde kvartalet samt arsredovisningen.
Delarsrapporterna  for forsta och tredje kvartalet
granskas och godkanns av revisionskommittén. Fér mer
information om styrelsens uppgifter se sid 25-28.

» Extern revision och uppf6ljning
Lundin Petroleums finansiella rapporter granskas arligen
av bolagets externa revisorer och deras revisionsberdttelse
ingdr i arsredovisningen. En  Oversiktlig granskning
gbrs av  halvarsrapporten. De externa revisorerna
traffar regelbundet foéretagsledningen och narvarar vid
revisionskommitténs sammantrdden for granskning
och godkdnnande av halvadrs- och bokslutsrapporten.
De externa revisorerna tréffar bolagets styrelse utan att
ledningen &r narvarande minst en gang per ar.



For att underldtta aktiedgarnas bevakning av bolaget

publiceras utéver deldrs- och bokslutsrapporter féljande

information:

» Pressmeddelanden i alla viktiga fragor som kan paverka
aktiekursen vasentligt

» Presentationer och telefonkonferenser for analytiker,
aktiedgare och mediarepresentanter samma dag som
kvartals- och bokslutsrapporterna publiceras samt i
samband med att viktiga nyheter tillkdnnages.

» Information pa Lundin Petroleums hemsida avseende
bolagets rorelse och afférsverksamhet som regelbundet
uppdateras

Efterlevnad av kontrollaktiviteterna bevakas pa samtliga
nivaer, fran avdelningschefer upp till styrelsen.

» Uppfdljning av kontrollaktiviteterna
Lundin Petroleum anser att det ar nddvandigt att granska
effektiviteten av kontrollaktiviteterna samt efterlevnaden
av dessa och anser att en internrevisionsfunktion &r
nodvandig. Lundin Petroleum har en anstélld som bland
annat har ansvar for internrevisionsfunktionen och
tilldgnar cirka 60 procent av sin arbetstid at detta.

INTERN KONTROLLRAPPORT

Kontinuerlig forbattringsprocess

Den interna kontrollen av den finansiella rapporteringen har
lett till en fortldpande utvardering av riskerna och kontroll-
aktiviteterna inom organisationen. Utvdrderingsarbetet
omfattar  jamforelser  sdval internt  som  externt.
Utvérderingsprocessen och det efterféljande arbetet
ar en pagdende process som inkluderar forbattring av
kontrollaktiviteter, sdsom rutiner och processer information
och kommunikation inom koncernen.

Lundin Petroleum har identifierat behovet av en internrevisor
och har tilldignat en resurs for denna position pd deltid.
Beslutet har baserats pa det faktum att redovisningssystemet
strukturerats kring ett transaktionsbaserat system istéllet for
ett komplext processystem. Medan detta faktum kvarstar, har
antalet kontor inom Lundin Petroleumkoncernen expanderat
under 2008 i takt med volym och vérde pa transaktionerna.
Som ett resultat har Lundin Petroleum beslutat att anstalla
en person pa heltid med ansvar for internrevision och denna
funktion kommer att fyllas i borjan av andra kvartalet 2009.
Internrevisorn kommer att arbeta néra revisionskommittén
for att skapa en plan for internrevision och genomférande av
planen.
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RISKFAKTORER

Den o6vervdgande risken som koncernen star infor &r saval
olje- och gasprospekteringen i sig som produktionen. Olje- och
gasprospektering, utbyggnad och produktion medfér hoga operativa
och finansiella risker, som &ven med en kombination av erfarenhet,
kunskap och noggrann utvardering kan vara svara att eliminera eller
ligger utanfor bolagets kontroll. Lundin Petroleums kommersiella
framgang 6ver en lang tid bygger pa dess formaga att finna, forvarva
och utvinna olje- och naturgasreserver. En framtida 6kning av Lundin
Petroleums reserver kommer inte bara att bygga pa dess férmdga att
prospektera efter och bygga ut de tillgdngar som Lundin Petroleum
for nérvarande forvaltar, men dven dess formdaga att valja ut och
forvarva lampliga producerande tillgangar eller prospekt. Dessutom
finns det inga forsakringar om att kommersiella kvantiteter av olja
och gas kommer att utvinnas eller forvdrvas av Lundin Petroleum.
Ovriga risker har klassificerats antingen som operationella risker eller
finansiella risker.

Operationell risk

Koncernen star infor ett antal verksamhetsrisker som kan ha en
negativ paverkan pa dess formaga att framgangsrikt folja sina
prospekterings-, utvarderings- och utbyggnadsplaner samt dess
produktion av olja och gas.

Produktionskostnader

Fardigstallande av en borrning ér inte en forsakran om vinstavkastning
eller &tervinning av produktion och produktionskostnader. Dessutom
kan borrisker och miljoforstorelse leda till en vasentlig 6kning av
kostnader. Vidare kan diverse verksamhetsférhallanden dven paverka
produktionen fran framgangsrika borrningar negativt. Dessa kan vara
fordrojningar i erhallandet av statliga godkdnnande, avstangning
av borrningar pd grund av extrema vaderforhallande, ofillrackligt
lagringsutrymme eller transportkapacitet eller andra geologiska och
mekaniska forhallanden. Samtidigt som en effektiv 6vervakning av
borrningar och underhall av verksamheten bidrar till en maximering
av produktionsnivderna pa sikt, kan produktionsférseningar och
samre verksamhetsforhallande inte elimineras och kan i varierande
grad forvantas paverka resultat och kassaflodesnivaer negativt.

Tillgdng pa borrutrustning och tilltrade

Prospektering och utbyggnad av olja och gas ar pa vissa omraden
beroende av tillgdngen pd borrningsutrustning och liknande i de
omraden dar borraktivteter kommer att dga rum. Efterfragan pa
sddan begrdnsad utrustning och begrénsat tilltrade skulle kunna
paverka Lundin Petroleums tillgang till sddan utrustning vilket i sin
tur skulle kunna férsena prospektering- och utbyggnadsaktiviteter.

Tillforlit till nyckelpersonal

Lundin Petroleums framgang beror ftill stor del pd vissa
nyckelpersoner. Konkurrensen om kvalificerad personal i olje- och
gasindustrin ar stor och det kan inte sakerstallas att Lundin Petroleum
aven i framtiden kommer kunna attrahera och behalla all personal
nodvandig for sin verksamhet och dess utbyggnad.

Uppskattning av reserver

Generellt sett, dr uppskattningar av ekonomiskt atervinningsbara
olje- och gasreserver och dess framtida nettokassaflode, baserat
pa ett antal faktorer och antaganden, som historisk produktion fran
tillgdngen, produktionsnivaer, maximal utvinning av reserver, tid och
investeringar, forsalining av olja och gas, royaltynivaer, antaganden
om effekter av myndigheters bestdmmelser och framtida
produktionskostnader, samtliga kan komma avvika fran verkligt
utfall. Alla sddana uppskattningar &r till en viss grad spekulativa,
och klassificeringar av reserver ar endast forsok till att definiera den
grad av spekulation som innefattas. P4 grund av dessa skal kan,
uppskattningar av ekonomiskt utvinningsbara olje- och gasreserver
hanforliga till en viss grupp av tillgangar, klassificering av sadana
reserver baserat pa utvinningsrisk och forvantade framtida vinster
som sammanstdllts av olika ingenjorer, eller av samma ingenjorer vid
olika tillfallen, variera.

Uppskattningar av bevisade reserver som kan byggas ut och
produceras i framtiden baseras ofta pad volymberdkningar
och analogiskt likartade typer av reserver istallet for pa verklig
produktionshistorik. Uppskattningar som baseras pa dessa metoder
ar generellt sett mindre tillforlitiga an de som baserats pa verklig
produktionshistorik. Efterféljande utvédrderingar av samma reserver
baserat pa produktionshistorik och produktionstekniker kommer att
resultera i skillnader i uppskattade reserver och sadana skillnader kan
vara betydande.

Halsa, arbestskydd och miljo (HSE)

Omfattande nationella, statliga och lokala miljélagar och
bestammelser i utlandska jurisdiktioner pdverkar ndstan samtliga
av Lundin Petroleums verksamheter. Dessa lagar och bestammelser
innehdller varierande standarder avseende hdlsa och arbetsskydd
och miljokvalité, civilrattsliga och kriminella straff och andra
forpliktelser for brott mot sddana standarder och upprattar i vissa
fall skyldigheter att dtgarda nuvarande och tidigare anlaggningar
och platser dér verksamhet finns eller har funnits. Dessutom kan
speciella avsattningar vara lampliga eller nédvandiga i miljokansliga
verksamhetsomraden. Se dven sid 20-24, Samhéllsansvar for mer
information.

Juridiska risker

Bolaget skulle kunna utséttas for legala klagomal fran kunder,
anstdllda samt andra externa parter i omraden som haélsa, miljo,
sakerhet och verksamhetsrelaterade fragor eller genom att inte folja
tillampliga lagar och bestdmmelser. Aven om sddana tvister skulle
|6sas tillfredstdllande, utan finansiella konsekvenser for bolaget,
skulle de paverka koncernens rykte negativt och ta upp resurser som
skulle kunna anvandas pa andra omraden.

Konkurrens

Petroleumindustrin &r konkurrensutsatt i samtliga faser. Lundin
Petroleums konkurrenter dr bland annat olje- och gasbolag som har
betydligt storre finansiella resurser, personal och anldggningar an
Lundin Petroleum. Lundin Petroleums formaga att 6ka dess reserver i
framtiden kommer inte bara att bero pa dess formaga att prospektera
och bygga ut dess nuvarande tillgdngar, men dven pd dess
formaga att valja ut och forvarva lampliga producerande tillgangar
eller prospekt for prospekteringsborrning. Konkurrensfaktorer i
distribution och marknadsféring av olja och gas inkluderar pris,
metoder och tillférlitlighet i leverans.

Geopolitisk risk

Lundin Petrolem &r, och kommer att vara aktivt engagerad i
olje- och gasverksamheter i diverse lander. Risker kan uppkomma
vid fordndringar av lagstiftning betréffande utldndsk &gare,
statligt deltagande, skatter, royalties, forpliktelser, véaxelkurser och
valutakontroll. Dessutom kraver vissa aspekter av Lundin Petroleums
prospekterings- och  produktionsprogram  godkdnnande eller
fordelaktiga beslut tagna av myndigheter. Dessutom, kan Lundin
Petroleums prospektering, utbyggnad och produktionsaktiviteter
utséttas for politiska och ekonomiska osdkerheter, expropriering
av tillgadngar, annullering eller justering av kontraktsratter, skatter,
royalities, forpliktelser, utldndska valutarestriktioner och andra risker
som fororsakas av utlandska myndigheters kontroll &ver omraden dér
Lundin Petroleum &r verksam i, samt risker till foljd av inbordeskrig,
gerillaktviteter eller uppror. Oljeanldggningar &r kianda for att vara
troliga objekt, till och med mal, fér militara operationer och terrorism.
P& grund av dess utsatthet och betydande ekonomiska intressen,
oOkar detta riskprofilen pad Lundin Petroleums tillgdngar.

Finansiell risk

Finansiella risker sdsom svangningar i olje- och gaspris, valutakurser,
rantor, likviditetsrisk och kreditrisk samt derivat som anvands har
beskrivits i not 17 pa sid 67 i den finansiella rapporten.

Risker i finansiell rapportering ar beskrivna i Bolagsstyrningsrapporten
pa sid 25-28, samt i Marknadsoversikt, sid 10-12.



FINANSIELL FEMARSOVERSIKT

Resultatrakning (sammanfattning) TSEK 2008 2007 2006 2005 2004
Rorelsens intakter 6393737 5484295 4414 506 4190184 2468 286
Produktionskostnader -2378706 -2266911 -1575781 -1 310905 -1 074491
Avskrivning av olje- och gastillgangar -1032 068 -997 644 -776 735 -753 428 -381 252
Prospekterings- och nedskrivningskostnader -1515376 -369 596 -123 469 -208 135 -150 065
Bruttoresultat 1467 587 1850144 1938521 1917716 862478
Vinst vid férsélining av tillgangar 130 547 - - 192122 98 192
Administrationskostnader -136 665 -168 760 -107 200 -96 680 -112 268
Rorelseresultat 1461469 1681384 1831352 2013158 848 402
Finansiella investeringar -549 643 129127 31 -152 449 -1 541
Resultat fran intressebolag 29298 - - - -
Resultat fore skatt 941124 1810511 1831352 1860709 846 861
Skatt -630 837 -858 037 -1036917 -866 734 -241 603
Periodens resultat 310287 952474 794 435 993 975 605 258
Resultatet fordelat pa:

Aktiedgare i moderbolaget 560011 956 953 803 005 993 507 598 245
Minoritetsintresse -249 724 -4 479 -8 570 468 7013
PERIODENS RESULTAT 310287 952474 794 435 993 975 605 258
Balansrékning (sammanfattning) (TSEK) 2008 2007 2006 2005 2004
Materiella anldggningstillgdngar 21124177 16879 890 14525270 5827007 4334025
Ovriga anldggningstillgdngar 2026 954 1424395 1662651 502 474 481041
Omsattningstillgangar 2129493 2026 835 1497 490 1432892 1037 247
SUMMA TILLGANGAR 25280624 20331120 17 685411 7762373 5852313
Eget kapital hanforligt till aktiedgare 11430988 9705 949 8952 680 3679616 2367282
Minoritetens andel 1396 046 1346 164 1615131 3050 2931
Summa eget kapital 12827 034 11052113 10567 811 3682666 2370213
Avsdttningar 6087 340 4771421 4481 496 2087 250 1497 692
Langfristiga rantebarande skulder 4339769 2740 168 1391063 736151 1343021
Kortfristiga skulder 2026481 1767418 1245041 1256306 641387
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 25280624 20331120 17 685 411 7762373 5852313

Finansiella mal

Den primdra malsattningen &r att 6ka vardet for aktiedgare,
anstallda och samarbetspartners genom att driva en
|6dnsam verksamhet och genom tillvéxt. Lundin Petroleums
Okande vdrde kommer att skapas genom en kombination
av forbattrat kassaflode fran och Iénsamhet i produktions-
tillgdngarna samt genom prospektering och  teknisk
framgdng, medforande Okade reserver. Kassaflodet fran
och I6nsamheten i produktionstillgdngarna kan forbattras
genom kvalificerat tekniskt arbete med tillgdngarna,
medfoérande forbattrade produktionsnivéder samt lagre
produktionskostnader.

Lundin Petroleums malsdttning &r att oka reserverna
av kolvdten genom prospektering och forvarv. Lundin
Petroleum kommer att finansiera forvarv genom en mix av

internt genererade medel, upplaning samt om nodvéandigt
genom nyemission.

Lundin Petroleums eget kapital motsvarar inte det
underliggande vardet av bolagets tillgdngar da det bokforda
vdrdet pa tillgdngarna, i enlighet med god redovisningssed
(IFRS), utgors av dels nedlagda prospekterings- och
utbyggnadsutgifter, dels kapitaliserade forvarvskostnader.
Det underliggande vdrdet av Lundin Petroleums tillgdngar
utgors av diskonterade kassafloden fran framtida utvinning
av reserverna. Kassaflodet investeras sedan for att ©ka
reserverna och produktionen.

RISKFAKTORER
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FORVALTNINGSBERATTELSE

LUNDIN PETROLEUM AB (PUBL) REG NO. 556610-8055

Koncernens organisationsschema per den 31 december 2008

Lundin Petroleum AB (S)

Lundin Petroleum BV (N)

L Lundin Russia BV (N)

+— Lundin Marine BV (N) +— Lundin Norway AS (No)

+— Lundin Kenya BV (N) +— Lundin Britain Ltd (UK)

— Lundin East Africa BV (N) Lundin Heather Ltd (UK)

L Lundin Block 58 BV (N) Lundin Thistle Ltd (UK)

— Lundin Exploration BV (N)

t— Lundin Petroleum SA (Sw)

L— Lundin Services BV (N) — Ikdam Production SA (F)
40%

L— PetroFalcon Corporation (K)

45%
JURISDIKTION
(K)  Kanada (No)  Norge
(Cy)  Cypemn (R) Ryssland
(F)  Frankrike (S) Sverige
(N)  Nederlanderna (Sw)  Schweiz

(UK)  Storbritannien

BOLAGETS BILDANDE

Lundin Petroleum AB bildades som ett resultat av att Talisman Energy
Inc. forvarvade Lundin Oil AB for cirka 4 miljarder SEK under 2001.
Aktiedgarna i Lundin Oil AB erholl 36,50 SEK samt en aktie i Lundin
Petroleum AB for varje aktie i Lundin Oil AB. Den 6 september
2001 borjade aktierna i Lundin Petroleum AB att handlas pa Nya
Marknaden vid Stockholmsbérsen. Den 2 oktober 2003 noterades
Lundin Petroleum AB pa Stockholmsbérsens O-lista. Den 1 juli 2004
flyttades aktierna i Lundin Petroleum over till Large Cap-listan (nu
OMX Nordiska Borsen), Stockholm.

Den 19 september 2002 genomférde Lundin Petroleum forvarvet
av 95,3 procent av de utestdende aktierna i Lundin International
SA (tidigare Coparex International SA) fran BNP Paribas. Dartill
efterféljande forvarv har 6kat bolagets dgarandel till 99,86 procent.

Den 13 januari 2003 genomférde Lundin Petroleum forvarvet av
75,8 procent av OER oil AS. OER oil AS forvarvade dérefter delar av
tva producerande falt offshore Norge och 100 procent av OER Energy
AS (tidigare Aker Energy AS). Den 23 november 2004 salde Lundin
Petroleum sitt aktieinnehav i OER oil AS till Endeavour International.
Den 13 februari 2004 slutfordes forvarvet av DNO ASA:s olje- och
gastillgangar i Storbritannien och Irland. Den 17 juni 2004 slutforde
Lundin Petroleum forvarvet av vissa av DNO ASA:s norska tillgangar.

Den 31 juli 2006 slutforde Lundin Petroleum forvérvet av 100 procent
av aktierna i Valkyries Petroleum Corp. ("Valkyries”).

| februari 2008 slutférde Lundin Petroleum forséljningen av dess
heldgda dotterbolag Lundin Latina de Petréleos S.A. till PetroFalcon
Corporation ("PetroFalcon”) i utbyte mot cirka 57,3 miljoner aktier i
PetroFalcon och forvarvet av cirka 6,7 miljoner aktier och 5,0 miljoner
optioner i PetroFalcon genom en riktad nyemission. | april 2008
ingick PetroFalcon ett avtal om att forvdrva Anadarko Petroleum

Lundin Lagansky BV (N)
Petroresurs* (R)
Lundin Russia Services BV (N)
. Lundin Russia Ltd (K)

+— Lundin Netherlands BV (N)
Lundin Neft* (R)
I— Lundin Tunisia BV (N)

Cyprus Holding* (Cy)

Recher-Komi* (R)
50%

Oilgaztet* (R)
50%

Kalmeastern* (R)
51%

* Se koncernens rékenskaper not 15 och
moderbolagets rdkenskaper not 6 fér
fullstandigt namn och alla dotterbolag

L Lundin International SA (F)

Lundin Gascogne SNC (F)

Lundin South East Asia BV (N) —

Lundin Malaysia BV (N) —

Lundin Vietnam BV (N) —

Lundin Cambodia BV (N) —

Lundin Indonesia Holding BV (N) —!

Lundin Lematang BV (N)

Lundin Indonesia BV (N)

Pechoraneftegas* (R)
0%

Lundin Rangkas BV (N)
Lundin Cakalang BV (N)

Lundin Baronang BV (N)

Oil Service* (R)
50%

Not: Koncernens organisationsschema
visar endast betydande dotterbolag.

Corporations venezuelanska tillgangar. Lundin Petroleum gick med
pa att garantera vissa av PetroFalcons skyldigheter under det avtalet
och erhdll 7,1 miljoner aktier i PetroFalcon som ersdttning. Sledes
har Lundin Petroleum blivit den storsta aktiedgaren i PetroFalcon med
en andel om 45 procent. PetroFalcon &r ett publikt bolag noterat pa
Torontobdrsen med bevisade och sannolika reserver om 30,6 MMboe
per den 1 januari 2009.

Lundin Petroleum AB:s huvudkontor dr Hovslagargatan 5, Stockholm,
Sverige.

VERKSAMHETEN
Lundin Petroleums huvudsakliga verksamhet ar prospektering efter,
utbyggnad av samt produktion av olja och naturgas.

I enlighet med Lundin Petroleums formulerade malsattning att
Oka reserverna genom forvarv och prospektering, forvarvades
reserver under 2002 genom kopet av Lundin International SA
(tidigare Coparex International SA). Ytterligare reserver forvarvades
under 2003 genom kopet av OER Oil AS. Under 2004 forvarvade
Lundin Petroleum reserver genom kdpet av DNO ASA:s tillgangar
i Storbritannien och Irland samt en omfattande del av dess norska
tillgdngar. Under 2006 forvérvades reserver genom forvarvet av
Valkyries vilket gav koncernen tillgdngar i Ryssland. Under 2007
forvarvades ytterligare reserver genom forvérvet av CARR.

Lundin Petroleum innehar en portfélj av producerande olje- och
gastillgdngar och utbyggnadsprojekt i ett antal lander med
exponering mot ytterligare prospekteringsmajligheter.

Koncernen bedriver inte nagon forskning eller utveckling. Koncernen
har filialer i flertalet av de omraden dér verksamhet bedrivs.
Moderbolaget har inga utldndska filialer.



EUROPA

Storbritannien

Lundin Petroleums nettoproduktion for aret som avslutades den 31
december 2008 var 10 200 fat oljeekvivalenter per dag (boepd).

Broomfaltets nettoproduktion (Lundin Petroleums licensandel, la.
55%) var i genomsnitt 6 400 boepd for aret som avslutades den
31 december 2008. Produktionen under forsta halvaret 2008 var
lagre an forvantat pa grund av en manads vdderrelaterad férsening
av produktionsstarten for utbyggnadsborrningen 2/5-25 i bérjan
av april 2008 och ett langre dn planerat driftsstopp av Heathers
produktionsanldggning pa ndstan en manad. Produktionen ¢kade
under andra halvéret och uppgick till i genomsnitt 6 800 boepd efter
det planerade driftsstoppet pa Heatherplattformen under andra
kvartalet 2008. Borrningen pa Broomféltet som genomfordes under
2007 har resulterat i att utvinningsbara reserver for Broom har okat
med 3,8 miljoner fat per den 1 januari 2009.

Produktionen fran Heatherféltet (La. 100%) var i genomsnitt 1 200
boepd for dret som avslutades den 31 december 2008. Produktionen
var under férvantan pd grund av driftstopp i kompressoran-
laggningarna och det ovanndmnda driftstoppet av Heathers
produktionsanldaggning under andra kvartalet 2008. Under perioder
da verksamheten drivits av tvd kompressorer har produktionen i
genomsnitt legat 6ver 2 000 boepd. Till foljd av fardigstallandet
av ateruppbyggnadsstudierna for Heatherféltet som baserats pa
ny 3D seismik insamlad av Lundin Petroleum har utvinningsbara
bevisade och sannolika reserver ¢kat med 13,5 miljoner fat.
Utbyggnadsborrningar &r i nuldget planerade att &terupptas under
2010.

Nettoproduktionen fran Thistleféltet (L.a. 99%) var i genomsnitt 2 600
boepd for dret som avslutades den 31 december 2008. Produktionen
vid Thistleféltet dterupptogs i januari 2008 efter en brand i en av
Thistleplattformens elgenererande turbiner i november 2007.
Begransad elkapacitet, till dess att de skadade delarna har aterstallts,
vilket forvantas ske i mitten av 2009, har paverkat och fortsétter att
paverka produktionen sarskilt pd grund av minskad vatteninjicering.
Renoveringen av Thistlefdltet dr igdng med &terinstallationen av
Thistles borrigg s& gott som fardig och installationen av toppdrevet
forvantas ske inom kort. Installationen av anldggningen for hantering
av olja frdn West Don och South West Don kommer att slutforas
under 2009 och kommer att innebéra tariffintdkter for Lundin
Petroleum, vilket kommer att minska produktionskostnaderna,
netto, fran Thistleféltet. Efter avslutad insamling av 3D seismik vid
Thistlefaltet har ett flertal borrmojligheter och sa kallade workovers
identifierats for ombyggnad av féltet och har resulterat i bevisade
och sannolika reserver pa 13,1 miljoner fat. Utbyggnadsborrningarna
ar planerade att aterupptas vid Thistlefaltet 2010.

Lundin Petroleum &r operatér och &ger cirka 40 procent av det
annu icke utbyggda gas/kondensatfdltet Peik som ligger pa
gransen mellan Storbritannien och Norge. Diskussioner angaende
vardplattform &r langt gdngna. Med dagens olje- och gaspriser
och nuvarande kapitalkostnadsstruktur dr utbyggnaden av Peik
marginell. Beslut betraffande utbyggnaden av Peik kommer att tas av
faltets partners under 2009.

Prospekteringsborrningen Torphins i licensen P1107 (la. 40%)
slutfordes med framgang i juli 2008 som en olje- och gas fyndighet
men ar inte ekonomiskt [6nsam med dagens oljepris.

Norge

Lundin Petroleums nettoproduktion i Norge var i genomsnitt
6 500 boepd for aret som avslutades den 31 december 2008.
Nettoproduktion fran Jotunfiltet (la. 7%) offshore Norge var i
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genomsnitt 300 boepd for aret som avslutades den 31 december
2008. Under juli 2008 slutfordes Lundin Petroleums forséljning av
licensandelen i Jotunfaltet till Det Norske Oljeselskap ASA for en
kontant kopeskilling motsvarande 72 miljoner NOK (83 miljoner
SEK) med transaktionsdatum 1 januari 2008.

Produktionsstart av Alvheim (l.a. 15%) skedde i juni 2008. Okningen
av produktionen fran Alvheimféltet har varit dver férvantan med
produktion i genomsnitt om 11 300 boepd fér andra halvaret 2008.
Platdproduktion har uppnatts trots att det aterstar ytterligare tva
borrningar som dnnu inte ar i produktion och dven om produktions-
historiken dr begransad, producerar faltet ¢ver forvantan. Under
det fidrde kvartalet 2008 paverkades produktionen negativt av
reparationer av roér pa produktionsanldggningen Alvheim (Alvheim
FPSO). Gaskompressoranldaggningen pa Alvheim FPSO slutfordes
med framgang under juli 2008 d& gasexport genom SAGE-systemet
till Storbritannien péabdrjades. Utbyggnadsborrningar under Fas
1 av Alvheimprojektet har slutférts med framgéng och Fas 2, som
omfattar ytterligare tre multilaterala borrningar, kommer att slutféras
2010. Genomsnittlig produktionskostnad for Alvheimfaltet var 6,35
USD per fat under andra halvaret 2008 och férvantas understiga
5 USD per fat under 2009.

Produktionsstart vid Volundféltet (la. 35%) forvdntas ske under
senare delen av 2009 med en platdproduktion om 8 700 boepd,
netto, till Lundin Petroleum. Volund kommer att kopplas tillbaka ftill
Alvheim FPSOs anldggning och installationen av anldggningarna
under vattnet r i stort sett slutforda. Den forsta av fyra utbyggnads-
bormingar pa Volund har paborjats.

Utvdrderingsborringen i licensen PL148 (la. 50%) pa Nemofaltet
slutfordes med framgang under forsta kvartalet 2008 och olja
patraffades i Ulareservoaren. Utvinningsbara bevisade och sannolika
reserver, brutto, for Nemofaltet ar 22 MMboe.

En prospekteringsborrning pa strukturen Pi North i licensen PL292
(La. 40%) genomfordes med framgang under andra kvartalet 2008
och &r en framgangsrik olje- och gasfyndighet som testade olja
till 4 700 boepd frdn oljezonen. Pifdltet uppskattas innehdlla 19
till 32 MMboe bruttoresurser och befinner sig néra existerande
infrastruktur vilket kommer att underldtta en snabb utbyggnad av
fyndigheten.

Lunofyndigheten i PL 338 (la. 50%) borrades 2007. | januari 2009
genomférdes och testades den forsta utvdrderingsborrningen pa
Luno med framgang vilken bekraftade forlangningen av Lunoféltet
at nordost. Borrningen flédade vid test cirka 4 000 bopd. Resultatet
av utvdrderingsborrningen analyseras och kommer att inkluderas i
en uppdaterad berdkning av resurserna for Lunoféltet som initialt
indikerat ett intervall mellan 65 - 190 MMboe utvinningsbara
resurser, brutto, efter att fyndigheten gjorts. Tekniska analyser har
identifierat ytterligare resurspotential i forlangningen updip av
Lunofyndigheten i PL338. En prospekteringsborrning kommer att
genomféras under 2009 for att testa konceptet med forldngningen
updip. Lundin Petroleum har en betydande areal i det storre
Lunoomradet med licensandelar i PL359 (l.a. 70%), PL410 (l.a. 100%)
och PL501 (l.a. 40%) (PL501 tilldelades i den senaste licensrundan
APA 2008). Prospekteringsborrningar ar planerade i samtliga licenser
under 2009 och/eller 2010.

Prospekteringsborrningen  2/5-14S i PLO0O6C (la. 75%) med
strukturen Hyme som mal, slutfordes under forsta kvartalet 2009
och visade ingen forekomst av kommersiella kolvdten. Borrningen
har pluggats igen. Fyndigheten SE Tor dr ocksa beldgen i PLOO6C
med uppskattade resurser pa 22,5 MMboe. Beslut har tagits
att inte fortstta med sidoborrningen av 2/5-14S som é&r en
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utvdrderingsborrming av fyndigheten SE Tor i véntan pa ytterligare
tekniska och geologiska analyser.

Frankrike
| Paris Basin var nettoproduktionen i genomsnitt 3 000 boepd for aret
som avslutades den 31 december 2008.

Rhetienfalten i Paris Basin har producerat éver forvantan under 2008
vilket har resulterat i en 6kning av reservbasen. Planer pa att bygga
om/renovera ett antal av dessa falt har med framgang slutforts.

I Aquitaine Basin (l.a. 50%) var nettoproduktionen i genomsnitt 800
boepd for dret som avslutades den 31 december 2008.

| september 2008 genomfordes prospekteringsborrningen Dordives
1-D i Ferriereslicensen (l.a. 65%) och annonserades som en fyndighet.
Borrningen har nu testats och producerar enbart vatten. En teknisk
utvardering av resultatet pdgdr for att bestdmma den framtida
planen. | april 2008 forvarvade Société Pétroliere de Production et
d’Exploitation (SPPE) en licensandel om 35 procent i Ferriéreslicensen
mot att betala en oproportionerlig stérre andel av kostnaderna for
prospekteringsborrningen.

| oktober 2008 genomfordes prospekteringsborrningen Vaxy-1
pa Pays du Saulnoislicensen (la. 50%) i 6stra Frankrike. Insamlade
loggar och tryckdata indikerar god reservoarkvalitet med mojlig
kolvateforekomst. Tolkningen av prelimindra borrdata &r inte
slutgiltig och ytterligare tekniska studier pagar for att bestdmma
om en fortsattning av testprogrammet. | april 2008 forvarvade GDF
SUEZ en licensandel om 50 procent i Pays du Saulnoislicensen
mot att betala en oproportionerlig stérre andel av kostnaderna for
prospekteringsborrningen.

Nederldnderna

Gasproduktionen for Nederldanderna var i genomsnitt 2 300 boepd
for aret som avslutades den 31 december 2008. Produktionen var
lagre an forvantat pa grund av forseningar med produktionsstarten
fran gasprojektet K5F dér produktionen kom igang i september 2008.

SYDOSTASIEN

Indonesien

SalawatiIsland och Basin (Papua)

Nettoproduktionen fran Salawati (Salawati Island la. 14,5% och
Salawati Basin l.a. 25,9%) var 2 300 boepd for dret som avslutades den
31 december 2008.

Slutforandet av en prospekteringsborrning South East Walio-1 i
Salawati Basin konstaterades med framgang vara en oljefyndighet.
Produktionen startades i februari 2009. Planen framdt &r att
genomfora ytterligare tva utvarderingsborrningar under 2009. Den
initialt uppskattade storleken av fyndigheten &r 10-15 MMboe,
brutto.

Lematang (S6dra Sumatra)
Utbyggnaden av gasfiltet Singa (la.
produktionsstart dr planerad under 2009.

259%) pagdr och

Under 2007 undertecknades ett gasforsaljningsavtal for en
bruttovolym om 133 Bscf med PT PLN (PERSORO), ett indonesiskt
elbolag.

Rangkas (West Java)

Under andra  kvartalet 2008 undertecknades ett nytt
produktionsdelningskontrakt (PSC) for Rangkasblocket (l.a. 100%)
beldget i West Java Basin, onshore West Java. Tidigare borrningar har
bekraftat forekomsten av ett aktivt petroleumsystem och ett flertal
strukturer och potentiella formationer har identifierats fran tidigare
2D seismik.

Baronang och Cakalang
| november 2008 tilldelades Lundin Petroleum tvé nya PSC:s for
Baronang- och Cakalangblocken (L.a. 100%) i Natunahavet.

Vietnam

Over 1 700 km? av 3D seismik har insamlats och processats i Block
06/94 (la. 33,33%). Prospekteringsborrningen Tuong Vi med
obekraftade potentiella resurser, brutto, om 159 MMboe, kommer att
paborjas under forsta halvaret 2009.

Malaysia

| april 2008 undertecknade Lundin Petroleum tre produktionsdeln-
ingskontrakt i Malaysia. Block PM308A (l.a. 35%), PM3088B (l.a. 75%) i
Penyu Basin, offshore Malaysiska halvén och Block SB303 (l.a. 75%)
offshore Sabah. Insamling av 2D seismik pa 1 400 km i Block SB303
slutfordes under tredje kvartalet 2008 och planering pagar for att
forvarva ytterligare 3D seismik i Blocken PM308A, PM308B och SB303.

Kambodja

Insamling av 270km? 3D seismik i Block E (l.a. 34%) offshore Kambodja
slutfordes under september 2008. Beslut om framtida program fattas
nar seismiken bearbetats under férsta halvaret 2009.

AFRIKA

Tunisien

Produktionen fran Oudnafaltet (La. 40%) var i genomsnitt 1 600
boepd, netto, for aret som avslutades den 31 december 2008.
Nettoproduktionen under 2008 var lagre an forvdntat pad grund av
en ogynnsam vattengenomtrangning i en av féltets producerande
reservoarer under forsta kvartalet 2008. Produktionen har dock
stabiliserats och varit jamn med i genomsnitt 1 600 boepd under
resterande delen av 2008.

Sudan

Tre prospekteringsborrningar har genomforts i Block 5B (l.a. 24,5%)
under 2008 och samtliga har pluggats igen och lamnats som torra
hal. Prospekteringsborrningen Nyal-1 genomférdes pa torra land
med anvandandet av en landrigg och prospekteringsborrningarna
Wan Machar-1 och Muny Deng-1 genomfordes i Suddtrasket genom
att anvanda en borranldggning monterad pad pramar. Ytterligare
borrningar i Block 5B har flyttats fram medan insamlad data och
prover analyseras. Resultaten fran analysen indikerar att kvaliteten
pa kallbergarten i sodra delen av Muglad Basin, vilken tacker storre
delen av Block 5B, dr den troliga anledningen till det negativa
resultatet av prospekteringsprogrammet. Prospekteringspotentialen
i Block 5B har darfor minskat avsevart.

Kongo (Brazzaville)

Tva borrningar kommer att paborjas i Block Marine XI (la. 18,75%)
under 2009. Den forsta borrningen skall utvérdera fyndigheten
Viodo som f6ljs av en prospekteringsborrning med malséttning att
na strukturen Sendji under saltlagret med potentiella obekraftade
resurser pa 73 MMboe.

| september 2008 forvarvade Lundin Petroleum en licensandel pa
21,55 procent i Block Marine XIV fran PA Resources AB. Block Marine
XIV &r beldgen pa grunt vatten offshore Kongo (Brazzaville) och
angransar Block Marine XI.



Etiopien

Lundin Petroleum har en licensandel om 85 procent i Block 2, 6, 7
och 8 onshore i Ogaden Basin i sédra Etiopien och en licensandel om
50 procent i Adigalaomradet i norra Etiopien.

| december 2008 slutférde New Age (African Global Energy) Limited
forvérvet av en licensandel om 15 procent i Block 2, 6, 7 och 8 och
en licensandel om 50 procent i Adigalaomradet mot betalning
av en oproportionerlig andel av kostnaderna for framtida 2D
seismikprogram och dterbetalning av historiska kostnader.

| februari 2009 undertecknade Lundin Petroleum ett avtal om att sdlja
de etiopiska tillgdngarna till Africa Oil Corporation. Transaktionen &r
villkorad av olika godkannanden.

Kenya

Insamling av gravitationsdata har med framgang genomforts i Block
10A (l.a. 100%) under 2008. Under andra kvartalet 2008 forvarvade
Lundin Petroleum en licensandel om 30 procent i Block 9 fran
operatéren CNOOC Africa Ltd. Block 9 i Anza Basin i nordvastra
Kenya grdnsar till Block 10A, dar Lundin Petroleum &r operatér. En
prospekteringsborrming kommer att genomforas pa Bogalstrukturen
i Block 9 under 2009.

| februari 2009 undertecknade Lundin Petroleum ett avtal om att sélja
de kenyanska tillgangarna till Africa Oil Corporation. Transaktionen &r
villkorad av olika godkdnnanden.

RYSSLAND

Nettoproduktionen frdn Ryssland var 5 000 boepd foér aret som
avslutades den 31 december 2008. Produktionen minskades
avsiktligt under fjarde kvartalet 2008 som ett resultat av nivaerna pa
produktionsskatterna da oljepriset sjunker.

I juli 2008 genomfordes den forsta prospekteringsborrningen
Morskaya-1 i Laganskyblocket (1.a.70%) i norra delen av Kaspiska
havet vilket resulterade i en betydande oljefyndighet som vid test
flodade vid kombinerade nivéer 2 500 bopd med 32 API. Lundin
Petroleums uppskattningar indikerar utvinningsbara resurser, brutto,
mellan 110 och 450 MMbo i Laganskydelen av Morskayastrukturen.
Morskayastrukturen ligger pa bdda sidor om Laganskyblockets
licensgrdns och angransande areal som kontrolleras av Caspian Oil
Consortium ar beldgen p& samma geologiska trend som ett flertal
betydande olje- och gasfyndigheter som gjorts av Lukoil i den ryska
delen av Kaspiska havet. Morskaya ar en fyrvéags forsluten struktur och
fyndigheten omfattar ett omrade om 130 km?2. Ytterligare borrningar
ar nddvandiga for att kunna utvardera kolvatereservoarens totala
omfattning &ver en s& stor struktur. En utvédrderings-/prospekter-
ingsborrning ar planerad att genomféras under 2010.

| oktober 2008 genomférdes den andra prospekteringsborrningen
Laganskaya-1. Resultat fran loggar, tryckdata och vétskeprover
indikerar 1ag forekomst av kolvaten i évergangszonen mellan olja
och vatten troligen i samband med en mindre struktur updip.

En tredje prospekteringsborring kommer att genomféras
under 2009 pa Petrovskayastrukturen som uppskattas innehdlla
obekréftade resurser om 300 MMboe.

Ett optionsavtal i relation till Laganskyblocket undertecknades
under 2007 med JSC Gazprom ("Gazprom”) dar Gazprom har en
option att forvdrva en licensandel om 50 procent plus en aktie
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i Laganskyblocket. Vidare har Lundin Petroleum undertecknat
ett optionsavtal med minoritetspartnern om att férvarva dess
licensandel om 30 procent. Nettoeffekten om bada optionerna
ar inldsta dr att Gazprom kommer att dga 50 procent plus en aktie
och Lundin Petroleum kommer att dga 50 procent minus en aktie i
Laganskyblocket.

SYDAMERIKA

Venezuela

| februari 2008 slutfordes forsaliningen av Lundin Petroleums
venezuelanska  licensandel  till  PetroFalcon  Corporation
("PetroFalcon”). Lundin Petroleum har blivit den storsta aktiedgaren i
PetroFalcon med en andel om 45 procent. PetroFalcon &r ett publikt
bolag noterat pa Torontobdrsen och har bevisade och sannolika
reserver om 30,6 MMboe. | april 2008 meddelade PetroFalcon
att man ingatt ett avtal om att forvarva Anadarko Petroleum
Corporations venezuelanska tillgdngar, men affaren fick inte statliga
godkdnnanden och kommer inte att genomforas.

FRAMTIDEN

Lundin Petroleum soker standigt nya méjligheter for att ytterligare
utoka dess olje- och gasportfolj och ©ka dess reserver genom
forvarv av producerande tillgangar, prospekteringsaktiviteter och
exploatering av existerande tillgangar.

MILJO

Lundin Petroleum och dess internationella samarbetspartners
bedriver all internationell prospekterings- och produktions-
verksamhet utover géllande miljokrav och miljoprogram. Koncernen
har ingen verksamhet i Sverige.

KONCERNENS FINANSIELLA RESULTAT OCH POSITION
Resultat

Lundin Petroleum uppvisar ett resultat for rakenskapsaret som
avslutades den 31 december 2008 om 310,3 MSEK (952,5 MSEK).
Arets resultat hanforligt till Moderbolagets aktiedgare uppgick till
560,0 MSEK (957,0 MSEK), motsvarande en vinst per aktie, efter
full utspadning, om 1,77 SEK (3,03 SEK) for rakenskapsaret som
avslutades den 31 december 2008.

Operativt  kassaflode for rékenskapsaret som avslutades den
31 december 2008 uppgick till 4 092,1 MSEK (3 126,1 MSEK)
motsvarande operativt kassaflode per aktie, efter full utspadning,
om 12,96 SEK (9,91 SEK) for rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2008.

Vinst fore rdntor, skatt, ned- och avskrivningar (EBITDA) for
rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2008 uppgick till
3 8784 MSEK (3 048,6 MSEK) motsvarande EBITDA per aktie, efter
full utspadning, om 12,29 SEK (9,67 SEK) for rékenskapsaret som
avslutades den 31 december 2008.

Medan resultatet for rékenskapsaret som avslutades den 31
december 2008 var 310,3 MSEK, uppgick det operativa kassaflodet
for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2008 till 4 092,1
MSEK. Anledningen till att vinsten paverkades negativt under
2008, medan kassaflodet inte paverkades negativt, var ett antal
icke-kassaflodespaverkande poster som redovisades under 2008.
Foljande tabell visar de mest vasentliga icke-kassaflédespaverkande
poster och engangsposter vilka har paverkat vinsten for
rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2008.

Ll
(V]
—
Ll
',:
<
o
wl
[aa]
w)
]
=z
P
=
>
o
'e)
L




FORVALTNINGSBERATTELSE

Moderbolagets  Minoritets- Totalt  Totalt

MSEK aktiedgare intresse 2008 2007
Redovisat resultat 560,0 -249,7 3103 952,5
Prospekteringskostnader 831,55 70,2 901,7 3696
Nedskrivningar 418,5 195,22 613,7 -
Valutakurser, netto 828,5 426 871,1 -191,0
Skattefaktorer -748,1 -104.8 -852,9 -60,1
Justerat resultat 1890,4 -46,5 18439 10710

| drets resultat om 310,3 MSEK (952,5 MSEK) ingdr nedskrivningar
och prospekteringskostnader som ar hanforliga till minoritetsdgarna
i de dotterbolag dar kostnaderna har uppstatt. Periodens resultat
hanforligt till aktiedgarna i Lundin Petroleum AB uppgar till
560,0 MSEK (957,0 MSEK).

Koncernforandringar

Den 1 februari 2008 slutférde Lundin Petroleum forséljningen av det
heldgda dotterbolaget Lundin Latina de Petréleos S.A. till PetroFalcon
och forvarvet av aktier och optioner i PetroFalcon genom en riktad
nyemission. Som ett resultat av dessa transaktioner blev Lundin
Petroleum den storsta aktiedgaren i PetroFalcon med ett aktieinnehav
om cirka 64 miljoner aktier. | april 2008 ingick PetroFalcon ett avtal
om att forvadrva ytterligare venezuelanska tillgangar fran Anadarko
Petroleum Corporation (Anadarko). Lundin Petroleum accepterade
att garantera vissa av PetroFalcons skyldigheter under detta avtal och
erholl cirka 7,1 miljoner aktier i PetroFalcon som ersattning. Avtalet
med Anadarko erhdll inte statliga godkdnnanden, och som ett
resultat har Lundin Petroleum inte ndgot utestdende garantidtagande.
Lundin Petroleum innehar cirka 45 procent av de utstdllda och
utestdende aktierna i PetroFalcon. PetroFalcon &r ett naturresursbolag
med olje- och gasverksamhet i Venezuela. PetroFalcon dr noterat
pad Torontoborsen (ticker "PFC") och har existerande bevisade och
sannolika reserver, innan royalty, om 30,6 miljoner fat oljeekvivalenter
(MMboe) per den 1 januari 2009. Innehavet i PetroFalcon har
redovisats enligt kapitalandelsmetoden dar endast forandringen i
eget kapital redovisats i koncernens resultatrakning under rubriken
resultat fran intressebolag.

Rorelsens intdkter

Forséljning av olja och gas for rékenskapsaret som avslutades den
31 december 2008 uppgick till 6 269,17 MSEK (5 353,7 MSEK) och
beskrivs i not 1. Produktionen for rakenskapsaret som avslutades
den 31 december 2008 uppgick till 11 842,2 (12 662,9) tusen fat
oljeekvivalenter (mboe) motsvarande 32,4 mboe per dag (mboepd)
(34,7 mboepd). Uppndtt genomsnittspris per fat oljeekvivalenter
(boe) for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2008 var
87,29 USD (65,65 USD). Genomsnittspriset enligt Dated Brent for
rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2008 uppgick till
97,26 USD (72,39 USD) per fat.

Ovriga rorelseintakter for rakenskapsdret som avslutades den
31 december 2008 uppgick till 1246 MSEK (130,6 MSEK). | detta
belopp ingadr tariffintékter fran Norge, Storbritannien, Frankrike och
Nederldnderna samt intdkter for upprétthdllande av strategiska
lagernivder i Frankrike. Ovriga rérelseintakter under 2008 &r i linje
med jamforelseperioden framst pa grund av att tariffintdkter fran
Alvheimfaltet i Norge har kvittats mot den reducerade tariffintakten
fran Broomféltet i Storbritannien. Alvheimfaltet erhdller en tariff for
operativa tjanster fran Viljeféltet, som producerar via Alvheim FPSOn.

Forséljning for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2008
omfattar nedanstaende:

Forséljning

Genomsnittspris per boe i USD 2008 2007
Storbritannien

- Kvantitet i mboe 35233 5074,0
- Genomsnittspris per boe 96,41 7191
Frankrike

- Kvantitet i mboe 13258 13109
- Genomsnittspris per boe 92,63 73,68
Norge

- Kvantitet i mboe 23850 250,7
- Genomsnittspris per boe 90,45 66,81
Nederlanderna

- Kvantitet i mboe 839,1 8214
- Genomsnittspris per boe 70,90 48,15
Indonesien

- Kvantitet i mboe 4834 6304
- Genomsnittspris per boe 9292 70,04
Ryssland

- Kvantitet i mboe 19854 20179
- Genomsnittspris per boe 62,85 46,80
Tunisien

- Kvantitet i mboe 441,0 19749
- Genomsnittspris per boe 116,22 69,25
Total

- Kvantitet i mboe 10983,0 12080,2
- Genomsnittspris per boe 87,29 65,65

Oljan som produceras i Ryssland sdljs antingen pa den inhemska
ryska marknaden eller exporteras till den internationella marknaden.
Av den ryska forsaljningen for rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2008 saldes 38 procent pa exportmarknaden till ett
genomsnittspris om 96,43 USD per fat och dterstdende 62 procent
av den ryska forsaljningen saldes pa den inhemska marknaden till ett
genomsnittspris om 41,95 USD per fat.

Produktion

Produktion 2008 2007
Storbritannien

- Kvantitet i mboe 3706,0 4990,6
- Kvantitet i mboepd 10,2 13,7
Frankrike

- Kvantitet i mboe 13941 12698
- Kvantitet i mboepd 38 35
Norge

- Kvantitet i mboe 23721 248,0
- Kvantitet i mboepd 6,5 0,7
Nederléanderna

- Kvantitet i mboe 839,1 8214
- Kvantitet i mboepd 23 22
Indonesien

- Kvantitet i mboe 853,3 949,6
- Kvantitet i mboepd 23 26
Ryssland

- Kvantitet i mboe 20912 20639
- Kvantitet i mboepd 57 56
Tunisien

- Kvantitet i mboe 5864 23196
- Kvantitet i mboepd 16 6,4
Totalt

- Kvantitet i mboe 11842,2 126629
- Kvantitet i mboepd 32,4 34,7
Minoritetsintresse i Ryssland

- Kvantitet i mboe 2399 2474
- Kvantitet i mboepd 0,7 0,7
Totalt exklusive minoritetsintresse

- Kvantitet i mboe 11602,3 124155

- Kvantitet i mboepd 31,7 34,0




Lundin Petroleum har tillimpat full konsolidering av dotterbolagen
i Ryssland 6ver vilka det utévar kontroll med den icke-dgda andelen
redovisad som minoritetsintresse. Den genomsnittliga produktionen
i Ryssland for rékenskapsaret som avslutades den 31 december 2008
uppgick till 50 mboepd (4,9 mboepd) efter justeringar for Lundin
Petroleums &gda andel.

Antalet producerade fat skiljer sig fran antalet salda fat pa grund av
en rad anledningar. Det finns tidsskillnader mellan forsaljningstillfallet
och produktionstillféllet i omraden som Tunisien och Norge dar
produktion sker till ett produktions-, lagrings- och avlastningsfartyg
(FPSO). Forséljningen raknas da ett uttag skett, vilket kan ske med
varierande intervaller, och ar inte alltid likvardig med produktionen
vid slutet av en finansiell period. Forsdljningen i Storbritannien &r
baserad pd produktion nominerad i forskott och representerar inte
nodvandigtvis den verkliga produktionen den aktuella manaden.
Skillnaden mellan nominerad och verklig produktion kommer att
resultera i en tidsskillnad i redovisningsperiod. Redovisningseffekten
av tidsskillnaderna mellan forséljnings- och produktionstillféllet
avspeglas i férandringarna i oljelagret och under-/éveruttag. Over
tid kommer total férsaljning att sammanfalla med total produktion.
| vissa omraden foreligger det permanenta skillnader mellan
produktion och férséljning. Den rapporterade produktionen i
Storbritannien &r produktion som skett fran plattformar. Detta &r
den mangd olja som producerats fran falt till pipelines, som i sin tur
transporterar oljan till en terminal pa land. D3 oljan fors in i pipelinen
blandas den med annan olja frdn andra félt som tillsammans ger
den blandning av olja som sedan séljs till marknaden. Den olja som
pumpas in i pipelinen testas mot den blandning av olja som kommer
till terminalen och en justering gors av antalet fat allokerade ftill
respektive falt for att motsvara den relativa kvaliteten pa den olja som
pumpats in i pipelinen. En uppskattad kvalitetsjustering pa omkring
minus fem procent gors pa den olja som produceras fran Heather-/
Broomfalten, offshore Storbritannien. | Tunisien tilldelas en del av
produktionen den tunisiska staten i form av en royaltybetalning.
I Indonesien fordelas produktionen under ett produktionsdeln-
ingskontrakt (Production Sharing Contract) ddr, i enlighet med
kontraktets afférsvillkor, en andel av produktionen allokeras Htill
vardlandet i form av en sorts royaltybetalning.

Produktionskostnader

Produktionskostnaderna for rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2008 uppgick till 2 378,7 MSEK (2 266,9 MSEK) och
beskrivs i not 2. Utvinningskostnaderna uppgick till 21,44 USD per
fat (18,28 USD per fat) for rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2008.

Produktionskostnader i USD for rdkenskapsaret som avslutades den
31 december 2008 omfattas av nedanstaende:

Produktionskostnader och avskrivningar

TUSD 2008 2007
Utvinningsskostnader 253933 231533
Tariff- och transportkostnader 32590 28995
Royalty och direkta skatter 80738 57041
Forandringar i lager/6veruttag -3511 18 249
Totala produktionskostnader 363750 335818
Avskrivningar 157 823 147 790
Totalt 521573 483 608

FORVALTNINGSBERATTELSE

Produktionskostnader och avskrivningar

USD per boe 2008 2007
Utvinningsskostnader 2144 18,28
Tariff- och transportkostnader 2,75 2,29
Royalty och direkta skatter 6,82 4,50
Forandringar i lager/6veruttag -0,30 1,44
Totala produktionskostnader 30,71 26,51
Avskrivningar 1333 11,67
Total kostnad per boe 44,04 38,18

Utvinningskostnaderna for rdakenskapsaret som avslutades den
31 december 2008 var 5 procent lagre an forvantat pa grund av
en starkare USD och den forsenade uppstarten av Alvheimféltet.
Emellertid var utvinningskostnaden per fat for rakenskapsaret
som avslutades den 31 december 2008, 10 procent hogre an
forvantat pa grund av ldgre produktionsvolymer efter den forsenade
produktionsstarten frdn Alvheimfaltet, offshore Norge, samt att
produktionen var lagre &n prognostiserat i Storbritannien.

| royalty och direkta skatter ingar rysk mineralresursskatt (Russian
Mineral Resource Extraction Tax, “MRET") och rysk exportskatt.
Skattesatsen for MRET varierar i forhallande till varldsmarknadspriset
pa olja och berdknas baserat pa den ryska produktionsvolymen.
MRET- genomsnittet uppgick till 1804 USD (13,05 USD) per
fat for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2008.
Exportskattesatsen pd rysk olja justeras av den ryska federationen
manadsvis och &r beroende av det pris som erhalls for rysk olja pa
exportmarknaden. Exportskatten berdknas baserat pa volymen
exporterad olja fran Ryssland och genomsnittet uppgick till
49,73 USD (27,92 USD) per fat for rékenskapsaret som avslutades den
31 december 2008. Det hogre oljepriset under 2008 har resulterat i
hogre royalty och direkta skatter per fat i jamforelse med féregdende
ar.

Som tidigare ndmnts i produktionsavsnittet, finns det bade
permanenta och tidsrelaterade skillnader som resulterar i att
forséljningsnivaerna inte dar desamma som produktionsnivaerna
under en period. Férandringar i lager av olja och gas samt under- och
Overuttagspositioner beror pa tidsrelaterade skillnader.

Avskrivningar av olje- och gastillgangar

Avskrivningar av olje- och gastillgdngar for rakenskapsaret som
avslutades den 31 december 2008 uppgick till 10321 MSEK
(997,6 MSEK) och beskrivs i not 3. Avskrivningar per fat for
rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2008 var i linje med
prognos.

Prospekteringskostnader

Prospekteringskostnaderna  uppgick  for  rakenskapsaret  som
avslutades den 31 december 2008 till 901,7 MSEK (369,6 MSEK) och
beskrivsinot4.Kostnader for prospekterings- och utvéarderingsprojekt
aktiveras nar de uppkommer. Nér prospekteringsborrmingar inte ar
framgangsrika kostnadsfors kostnaderna direkt i resultatrakningen
som prospekteringskostnader. Samtliga kapitaliserade kostnader
omproévas regelbundet och ndr osédkerhet finnes angdende
framtiden for ett projekt, kostnadsfors de hanforliga kostnaderna.

Prospekteringsborrningen Ridgewood 12/17b-1 i licensen P1301 i
Storbritannien, prospekteringsborrmingen L7M i Nederldnderna och
prospekteringsborrningarna Nyal-1, Wan Machar-1 och Muny Deng
i Sudan Block 5B pluggades igen och évergavs som torra hal under
2008.

Ll
(V]
—
Ll
',:
<
o
wl
[aa]
w)
]
=z
P
=
>
o
O
L




FORVALTNINGSBERATTELSE

Under 2008 togs beslut att Torphinsborrningen i Storbritannien
och Laganskayaborringen i det ryska Kaspiska havet inte var
kommersiella och kostnaderna hanforliga till dessa borrningar har
kostnadsforts.

Pd grund av de otillfredsstéllande borrningarna och osdkerheten
i framtida prospekteringspotential i Block 5B i Sudan har samtliga
historiskt kapitaliserade prospekteringskostnader uppgdaende till
295,1 MSEK kostnadsforts under rékenskapsaret som avslutades den
31 december 2008.

Nedskrivningar av olje- och gastillgangar

Nedskrivningarna for rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2008 uppgick till 613,7 MSEK (- MSEK) och beskrivs i
not 5. | slutet av 2008 skrevs de bokférda vardena pa det tunisiska
Oudnaféltet och de ryska félten i Kalmeastern och Oilgaztet ned efter
en nedrevidering av reserverna. Beloppen som skrevs ned uppgick
till 150,6 MSEK, 298,3 MSEK respektive 98,1 MSEK. Dessutom gjordes
en partiell nedskrivning av Salawati Island tillgdngen, Indonesien
uppgaende till 66,7 MSEK framst pa grund av en uppskattning om
lagre oljepris.

Forsaljning av tillgangar
Forséljning av tillgadngar for rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2008 uppgick till 130,5 MSEK (- MSEK) och beskrivs i not 6.

Den 1 februari 2008 slutforde Lundin Petroleum forséljningen
av dess heldgda dotterbolag Lundin Latina de Petrdleos S.A. till
PetroFalcon i utbyte mot cirka 57 miljoner aktier i PetroFalcon. |
enlighet med internationell redovisningsstandard (“IFRS") skall
aktierna i PetroFalcon som erholls som ersattning for forsaljningen
av Lundin Latina de Petréleos S.A. redovisas till verkligt véarde vid
tidpunkten for slutférandet av transaktionen, vilket ger en vinst om
89,9 MSEK. Vid datumet for slutférandet av transaktionen kvarholl
Lundin Petroleum, via investeringen i PetroFalcon, 42 procent i Latina
de Petréleos S.A. och denna del har eliminerats vid berdkningen av
vinsten fran forsaljningen.

Den 31 juli 2008 slutfordes forséljningen av Jotunfaltet i Norge till
ett belopp om 72,0 MNOK, med ikrafttrddande den 1 januari 2008,
vilken gav en vinst om 39,5 MSEK.

Ovriga intékter

Ovriga intakter for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2008 uppgick till 3,0 MSEK (3,3 MSEK) och utgdrs av avgifter och
kostnader som Lundin Petroleum atervunnit fran tredje part.

Administrationskostnader och avskrivningar
Administrationskostnader och avskrivningar for rakenskapsaret
som avslutades den 31 december 2008 uppgick till 139,7 MSEK
(172,0 MSEK). Kostnaderna for 2007 inkluderade ett belopp om
34,9 MSEK hanforligt till transaktionskostnader for den installda
borsintroduktionen av Viking Oil and Gas ASA. | beloppet for
rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2008 ingdr
avskrivningar uppgdende till 24,9 MSEK (15,1 MSEK).

Finansiella intakter

Finansiella intdkter for rdakenskapsaret som avslutades den 31
december 2008 uppgick till 488,8 MSEK (266,6 MSEK) och beskrivs
i not 8. Rénteintakter for rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2008 uppgick till 56,0 MSEK (37,7 MSEK) och i beloppet
ingar ranteintakter fran banktillgodohavanden till ett belopp om 31,4
MSEK (28,9 MSEK), ranteintakter fran Ian till ett intresseféretag om
4,5 MSEK (4,5 MSEK) samt ranta pa skattedterbetalningen erhallen i
Norge uppgdende till 20,1 MSEK (4,3 MSEK).

Erhdllen utdelning for rdkenskapsaret som avslutades den 31
december 2008 uppgick till 12,0 MSEK (22,5 MSEK) och harror fran
en icke konsoliderad investering i ett bolag med &garintresse i
den holléndska infrastrukturen for gasbearbetning och transport
(NOGAT). | jamforelseperioden ingdr en erhdllen utdelning om
14,3 MSEK héanforlig till Lundin Latina de Petrdleos S.A.:s intresse i det
venezuelanska bolaget Baripetrol.

| de finansiella intdkterna for rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2008 ingar ett belopp om 259,2 MSEK hanforligt till
forsaliningen av investeringen i Revus Energy ASA och ett belopp
om 131,8 MSEK hanforligt till forsékringsinkomster hanforliga  till
Thistlefaltets produktionsanlaggning.

| 6vriga finansiella intékter ingar 25,7 MSEK hanforligt till den
externa delen av vdrdet pa aktierna som erhdlls av intressebolaget
PetroFalcon for utgivandet av en garanti. Intdkten redovisas efter
eliminering av den del som motsvarar Lundin Petroleums dgarandel
i PetroFalcon.

Finansiella kostnader

Finansiella kostnader for rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2008 uppgick till 1 038,4 MSEK (137,4 MSEK) och beskrivs
i not 9. Rantekostnader for rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2008 uppgick till 107,8 MSEK (86,1 MSEK) och harror
framst fran kreditfaciliteten.

Amortering av lanekostnader for rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2008 uppgick till 11,4 MSEK (7,7 MSEK). Under det flérde
kvartalet 2007 undertecknade Lundin Petroleum nya kreditfaciliteter
uppgdende till totalt en miljard USD. De aktiverade ldnekostnaderna
hénforliga till kreditfaciliteterna kommer att amorteras 6ver den
forvantade nyttjandeperioden av krediten.

Valutakursforlusterna  for rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2008 uppgick till 871,1 MSEK (-191,0 MSEK).
Valutakursrorelser ar framst resultatet av fluktuationer i USD:s
vérde gentemot en pool av valutor dér bland annat norska kronor
(NOK), euro (EUR) och ryska rubel (RUR) ingdr. Den framsta orsaken
till valutakursforlusterna for Lundin Petroleum ar det USD-lan som
innehas i dess norska dotterbolag dar NOK &r funktionell valuta.
Under forsta halvdret 6kade NOK i vérde gentemot USD med cirka 7
procent, vilket skapade valutakursvinster. Under andra halvaret gick
NOK ner i vérde gentemot USD med cirka 37 procent, vilket totalt
skapade valutakursforluster for rdkenskapsaret som avslutades den
31 december 2008.

Resultat fran intressebolag

Resultat fran intressebolag for rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2008 uppgick till 29,3 MSEK (- MSEK) och beskrivs i
not 10. Resultatet bestar av Lundin Petroleums 44,81 procent andel
i PetroFalcons resultat nettat med en justering till verkligt varde av
investeringen i PetroFalcon hanforlig till forséljningen av Lundin
Petroleums dotterbolag Lundin Latina de Petroleos S.A.

Skatt

Skattekostnaden for rékenskapsaret som avslutades den 31
december 2008 uppgick till 630,8 MSEK (858,0 MSEK) och beskrivs
inot11.

Den negativa aktuella skattekostnaden om 77,1 MSEK (-91,3 MSEK)
for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2008 bestar
av en skatteintdkt i Norge for prospekteringskostnader under
2008 om 457,0 MSEK delvis kvittad mot aktuell skatt i Frankrike,
Nederlanderna, Tunisien, Storbritannien, Indonesien och Ryssland.
| jamforelseperioden ingdr en erhdllen skattedterbetalning i
Storbritannien om 48,6 MSEK hanférlig till skattedeklarationer for



aren 2003-2005 och en skattedterbetalning om 371,6 MSEK hanforlig
till prospekteringskostnader under 2007 i Norge.

Den uppskjutna skattekostnaden for rakenskapsaret som avslutades
den 31 december 2008 uppgick till 707,9 MSEK (766,7 MSEK) och
omfattar bolagsskatt uppgdende till 6919 MSEK (748,8 MSEK)
samt petroleumskatt uppgdende till 16,0 MSEK (17,9 MSEK). | den
uppskjutna skattekostnaden ingdr en kostnad om 846,6 MSEK
hanforlig till temporéra skillnader i avskrivningssatsen for olje- och
gastillgdngar mellan den redovisningsmassiga och skattemdssiga
rapporteringen och en justering om 228,5 MSEK av den uppskjutna
skattekostnaden i Ryssland efter en andring av skattesatsen fran 24
procent till 20 procent.

Koncernen &r verksam i ett flertal lander och skattesystem dar
bolagsskattesatserna skiljer sig fran det svenska regelverket.
Bolagsskattesatserna inom koncernen varierar mellan 20 procent
och 78 procent. Koncernens effektiva skattesats for rakenskapsaret
som avslutades den 31 december 2008 uppgick till cirka 67 procent
och &r hogre an forvantat delvis pa grund av den ldga skattesats pa
upplésning av uppskjutna skatter for prospekteringskostnader och
nedskrivningar.

Minoritetsintresse

Resultatet efter skatt hanforligt till  minoritetsintresse  for
rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2008 uppgick till
-249,7 MSEK (-4,5 MSEK) och ar framst hanforligt till minoritetens
andel i de till fullo konsoliderade ryska dotterbolagen. | resultatet
hanforligt till minoritetsintresset under 2008 ingar en del av den
icke-framgangsrika Laganskyborrningen som kostnadsforts och
nedskrivningar hanforliga till Kalmeastern och Oilgaztet.

BALANSRAKNINGEN

Anldaggningstillgangar

Olje- och gastillgdngar per den 31 december 2008 uppgick till
20 996,2 MSEK (16 776,1 MSEK) och beskrivs i not 12. Utbyggnads-
och prospekteringskostnader for rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2008 beskrivs nedan:

Utbyggnadskostnader

MSEK 2008 2007
Storbritannien 1027,0 776,6
Frankrike 1233 1156
Norge 853,5 10624
Nederldnderna 63,0 489
Indonesien 96,0 29,7
Ryssland 158,0 2216
Tunisien 6,3 559
Utbyggnadskostnader 23271 23107

Prospekteringskostnader

MSEK 2008 2007
Storbritannien 1752 4019
Frankrike 457 46
Norge 932,5 476,6
Indonesien 58,6 98,3
Ryssland 541,7 300,5
Sudan 2193 1414
Etiopien 16,8 56,5
Vietnam 473 474
Kambodija 63,2 -
Kongo (Brazzaville) 22,5 28,5
Kenya 559 e
Malaysia 49,8 -
Ovriga 36,1 61,7

Prospekteringskostnader 2264,6 16174
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Under 2008 sdlde koncernen ut andelar i dess tre block i Etiopien, dar
koncernen ar operator, till New Age (African Global Energy) Limited
och erholl ett belopp om 17,1 MSEK.

Ovriga anlidggningstillgédngar per den 31 december 2008 uppgick
till 128,0 MSEK (103,8 MSEK) och avser kontorsutrustning och fast
egendom.

Det bokforda vardet pa goodwill hanforligt till forvarvet av den ryska
verksamheten under 2006 uppgick till 929,8 MSEK (763,5 MSEK)
per den 31 december 2008. Forandringen i bokfort varde beror pa
forandring i valutakursen som anvéands vid konsolidering av de
finansiella rapporterna.

Finansiella tillgdngar uppgick per den 31 december 2008 till
895,3 MSEK (5389 MSEK) och beskrivs i noterna 14-20. Aktier i
intressebolag uppgaende till 505,7 MSEK (- MSEK) &r hanforliga till
den 44,81 procent dgda andelen i PetroFalcon. Ovriga aktier och
andelar uppgick till 121,6 MSEK (245,7 MSEK) per den 31 december
2008. Minskningen av 6vriga aktier och andelar &r hanforlig till
forséljningen av den 5 procent dgda andelen i Baripetrol, som
inneholls av Lundin Latina de Petrdleos S.A, som sdldes till
PetroFalcon den 1 februari 2008. Sparrade bankmedel uppgick
per den 31 december 2008 till — MSEK (23,8 MSEK). Aktiverade
finansieringskostnader uppgick till 75,7 MSEK (63,4 MSEK) och avser
kostnader for upprattande av kreditfaciliteten och skrivs av 6ver den
forvantade nyttjandeperioden. Langfristiga fordringar per den 31
december 2008 uppgick till 22,3 MSEK (62,5 MSEK) och ar hanférliga
till ett belopp betalt till BNP Paribas for att finansiera ett banklan till
ett ryskt gemensamt styrt bolag (jointly controlled entity). Ovriga
finansiella tillgdngar per den 31 december 2008 uppgick till 169,9
MSEK (143,5 MSEK) och &r framst hanforliga till moms betald pa
prospekterings- och utbyggnadskostnader i Ryssland som férvantas
atervinnas genom moms erhdllen fran framtida projektintakter.

Den uppskjutna skattefordran per den 31 december 2008 uppgick
till 201,8 MSEK (121,9 MSEK).

Omsattningstillgangar

Fordringar och lager uppgick per den 31 december 2008 till 1 680,6
MSEK (1 543,4 MSEK) och beskrivs i noterna 21-24. Lager inkluderar
olja och naturgas samt forbrukningstillgdngar for féltarbeten.
Kortfristiga fordringar &r hanforliga till den kortfristiga delen av
fordran p& BNP Paribas beskriven ovan under finansiella tillgangar.
Bolagsskattefordringar uppgick per den 31 december 2008 till 461,3
MSEK (396,1 MSEK) och &r framst hanforliga till en skattedterbéring i
Norge for prospekteringskostnader uppkomna under 2008.

Likvida medel uppgick per den 31 december 2008 till 4489 MSEK
(483,5 MSEK). Likvida medel fanns per den 31 december 2008 for att
mota verksamhetsrelaterade krav.

Langfristiga skulder

Per den 31 december 2008 uppgick avsattningar till 6 087,3 MSEK
(4 771,4 MSEK) och beskrivs i noterna 26-29. | detta belopp ingdr en
avsattning for aterstallningskostnader av oljefélt uppgadende till 700,2
MSEK (700,8 MSEK).

Avsattningen for uppskjuten skatt uppgick till 5 266,6 MSEK (4 037,8
MSEK) och ar framst hanférlig till den tempordra skillnaden mellan
bokfort och skattemassigt varde pa olje- och gastillgdngar och
den uppskjutna skatten pa oOvervarden pa kopeskillingen som
allokerats till de under 2006 forvérvade ryska tillgdngarna. | enlighet
med IFRS har uppskjutna skattefordringar nettats mot uppskjutna
skatteskulder dér nettning ar majligt. | den uppskjutna skatteskulden
ingdr forlustavdrag hanforliga framst till Norge och Storbritannien om
823,0 MSEK respektive 439,9 MSEK.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Avséttningen hanforlig till derivatinstrument uppgick till 54,9 MSEK
(= MSEK) och avser den langfristiga delen av det verkliga vardet for
ranteswappen som ingicks den 8 januari 2008.

Langfristiga rantebdrande skulder uppgick per den 31 december
2008 till 4 339,8 MSEK (2 740,2 MSEK). Den 26 oktober 2007 ingicks
en ny lanekredit for att aterbetala existerande kreditfacilitet, for att
ge likviditet till bolagets verksamheter samt for att kunna finansiera
potentiella nya projekt och ytterligare investeringar. Finansieringen
bestar av en "revolving borrowing base” och “letter of credit’-facilitet
om 850 miljoner USD med en sjuarig giltighetstid med utgang 2014,
samt en kreditfacilitet utan sédkerhet om 150 miljoner USD med en
tredrig giltighetstid med utgang 2010. Under faciliteten om 850
miljoner USD har "letters of credit”om 35 miljoner USD getts ut som
stod till framtida terstaliningskostnader att betala till de tidigare
dgarna av Heatherfaltet, offshore Storbritannien. Utestaende kredit
under denna kreditfacilitet uppgick till 554,0 MUSD per den 31
december 2008. | de l&dngfristiga rantebdrande skulderna ingdr dven
den langfristiga delen av ett banklan till ett gemensamt styrt bolag
(jointly controlled entity) i Ryssland.

Lundin Petroleum har, via dess dotterbolag Lundin Malaysia BV,
ingatt tre produktionsdelningskontrakt (PSC) med Petroliam Nasional
Berhad, den malaysiska statens olje- och gasbolag (“Petronas’)
avseende licenserna PM308A, PM308B och SB303 i Malaysia. BNP
Paribas har, for Lundin Malaysia BV:s rékning, gett ut bankgarantier
avseende arbetsdtaganden hanforliga till dessa PSC:s uppgdende
till 113,8 MUSD. Utoéver detta har BNP Paribas gett ut bankgarantier
avseende arbetsdtaganden i Indonesien, Kenya och Etiopien
uppgaende till 20,9 MUSD.

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder uppgick per den 31 december 2008 till 2 026,5 MSEK
(1 7674 MSEK) och beskrivs i noterna 32-33. Overuttag per den
31 december 2008 uppgick till 1068 MSEK (151,3 MSEK). Skulder
gentemot joint venture partners per den 31 december 2008 uppgick
till 954,5 MSEK (898,3 MSEK) och &r hanforliga framst till pagdende
utbyggnadssaktiviteter i Norge och pagaende verksamhetskostnader.
Kortfristiga rantebarande skulder per den 31 december 2008 uppgick
till 53,9 MSEK (44,3 MSEK) och ar hanforliga till den kortfristiga delen
av ett banklan till ett gemensamt styrt bolag i Ryssland. Skatteskulden
per den 31 december 2008 uppgick till 123,4 MSEK (213,2 MSEK). Den
kortfristiga delen av verkligt varde av det ranteswapkontrakt som
ingicks den 8 januari 2008 och valutaterminskontrakten som ingicks
i september 2008 ingdr i kortfristiga skulder och uppgick per den 31
december 2008 till 304,5 MSEK (— MSEK).

LIKVIDITET

Den nuvarande krisen i varldsekonomin har satt press pa gruppens
likviditet genom lagre kassafloden och en stramare kreditmarknad.
For en mer detaljerad forklaring se sidan 10, Marknadsoversikt. |
november 2007, tecknade Lundin Petroleum en sakrad kreditfacilitet
(secured revolving borrowing base) om 850 miljoner USD, av vilka
554 miljoner USD har tagits ut i kontanter och 35 miljoner USD har
tagits ut i form av "letters of credit’, och en kreditfacilitet utan sakerhet
om 150 miljoner USD kvarstar som icke-uttagen kredit per den 31
december 2008. Med den icke-uttagna krediten och det operativa
kassaflodet som genereras vid dagens prisnivaer har Lundin
Petroleum tillrackligt med likviditet for att mota dess finansiella
ataganden. Krediten om 850 miljoner USD é&r en sékrad kreditfacilitet
(revolving borrowing base) som ar sdkrad mot vissa kassafloden som
genererats av bolaget. Beloppet som ér tillgangligt under faciliteten
berdknas pad nytt var sjatte manad och &r baserat pa det berdknade
kassaflodet som genererats av vissa producerande félt till ett oljepris
och ekonomiska antaganden som &verenskommits med det
banksyndikat som tillhandahaller faciliteten. Per den 31 december

2008 uppgick belaningsvérde berdknad utifran dagens oljepris till 1,1
miljarder USD, vilket & mer &n faciliteten.

ARSSTAMMAN
Arsstamman kommer att hallas i Stockholm den 13 maj 2009.

ERSATTNINGAR TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Enligt styrelsens uppfattning ger principerna i den ersattningspolicy
som tilldmpats under 2008 adekvat ersattning till koncernledningen
och mojliggor for bolaget att rekrytera och behélla de kvalificerade
befattningshavare som kravs for att uppna koncernens strategiska
mal. Styrelsen avser darfor att foresla arsstdmman 2009 att godkénna
en ersattningspolicy som foljer samma principer som tilldmpades
2008 och som bestar av samma komponenter, d v s grund|on, rorlig
16n, 1angsiktigt incitamentsprogram ("LTIP"), pensionsférmaner och
icke-monetara formaner.

Forslaget till LTIP for 2009 &r aktiekursrelaterat och &r indelat i en
plan for hogsta koncernledningen och en plan for 6vriga ledande
befattningshavare. Forslaget till LTIP for hogsta koncernledningen
innebdr att Lundin Petroleum stéller ut syntetiska optioner som
kan utnyttjas efter fem éar. Forslaget till LTIP for ovriga ledande
befattningshavare innebdr en aktiekursrelaterad kontant ersattning
som utbetalas under en tredrsperiod. Lundin Petroleums dtaganden
enligt forslaget till LTIP ska kunna sékerstéllas genom aterkdp av aktier
och kommer inte att medféra nagon utspadning av aktiekapitalet.
Detaljerna i forslaget till LTIP dterfinns i styrelsens fullstandiga forslag
till beslut vid drsstdmman 2009.

Styrelsen kommer begédra bemyndigande av arsstdmman att
genomfora aterkdp av aktier, bland annat for att vid behov kunna
fixera bolagets ataganden enligt LTIP. Styrelsen kommer dven att
begdra bemyndigande att frangd ersattningspolicyn om det i ett
enskilt fall finns sarskilda skl for det.

For en detaljerad beskrivning av den ersattningspolicy som
tilldmpades 2008 och ersattningar till ledande befattningshavare
under rakenskapsaret 2008, se not 41.

AKTIEINFORMATION
For darsstédmmans beslut om nyemission av aktier se sid 33,
aktieinformationssidan.

UTDELNING
Styrelsen foreslar att ingen utdelning ldmnas for verksamhetsaret. Fér
detaljer om policy for utdelning se aktieinformationssidan, sid 33.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att moderbolagets fria egna kapital om 7 008 317
TSEK, inklusive drets resultat om 62 778 TSEK, 6verfors till balanserad
vinst.

FORANDRINGAR | STYRELSEN

Pa drsstdmman den 13 maj 2008 valdes Asbjgrn Larsen som styrelse-
ledamot i Lundin Petroleum. Det &r foreslaget att Dambisa F. Moyo
skall véljas som ny styrelseledamot vid arsstamman 2009.

FINANSIELLA RAPPORTER

Resultatet for koncernens verksamhet samt dess finansiella stallning
vid rékenskapsdrets slut framgdr av efterfoljiande resultat- och
balansrakning, kassaflodesanalys, forandring i eget kapital samt
tillhoérande noter.

Moderbolagets resultat- och balansrakning, kassaflodesanalys,
forandring i eget kapital samt tillhérande noter framgar pa sid 75-80.



RESULTATRAKNING

KONCERNENS RESULTATRAKNING FOR RAKENSKAPSARET SOM AVSLUTADES DEN 31 DECEMBER

Belopp i TSEK Not 2008 2007

Rorelsens intakter

Forséljning av olja och gas 1 6269 130 5353654

Ovriga rorelseintakter 1 124 607 130 641
6393737 5484 295

Rorelsens kostnader

Produktionskostnader 2 -2 378706 -2266911
Avskrivning av olje- och gastillgdngar 3 -1 032 068 -997 644
Prospekteringskostnader 4 -901 683 -369 596
Nedskrivning av olje- och gastillgangar 5 -613 693 -
Bruttoresultat 1467 587 1850 144
Vinst vid forséljning av tillgdngar 6 130 547 -
Ovriga intakter 3000 3285
Administrationskostnader och avskrivningar 7 -139 665 -172 045
Rorelseresultat 1461469 1681384
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 8 488774 266 556
Finansiella kostnader 9 -1038417 -137 429
-549 643 129127
Resultat fran intressebolag 10 29298 -
Resultat fore skatt 941124 1810511
Bolagsskatt 11 -614 781 -840 101
Petroleumskatt 11 -16 056 -17 936
-630 837 -858 037
Arets resultat 310287 952 474
Arets resultat hanforligt til:
Moderbolagets aktiedgare 560011 956 953
Minoritetsintresse -249 724 -4 479
Arets resultat 310287 952 474
Resultat per aktie — SEK'' 36 1,77 3,04
Resultat per aktie efter full utspadning — SEK'! 36 1,77 3,03

! Baserat pd drets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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BALANSRAKNING

KONCERNENS BALANSRAKNING PER DEN 31 DECEMBER

Belopp i TSEK Not 2008 2007
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Olje- och gastillgdngar 12 20996 161 16776 124
Ovriga materiella anldggningstillgangar 13 128016 103 766
Goodwill 14 929 825 763 521
Aktier i gemensamt styrda foretag och intresseforetag 15 505721 0
Ovriga aktier och andelar 16 121 634 245702
Langfristiga fordringar 22 255 62 530
Uppskjutna skattefordringar' 11 201 843 121 936
Ovriga finansiella tillgangar 18-20 245676 230706
Summa finansiella anldaggningstillgdngar 23151131 18 304 285
Omsattningstillgangar

Lager 21 206 161 167714
Kundfordringar 22 581978 598 545
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 23 77 746 53004
Kortfristig rdntebarande fordran 53893 44 254
Derivat 17 3438 -
Skattefordringar 461293 396121
Ovriga fordringar 24 296129 283 745
Likvida medel 448 855 483 452
Summa omsattningstillgangar 2129493 2026 835
SUMMA TILLGANGAR 25280624 20331120
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 3179 3155
Ovrigt tillskjutet kapital 6210880 6285613
Ovriga reserver 25 516520 -723 490
Balanserad vinst 4140398 3183718
Arets resultat 560011 956 953
Eget kapital hanforligt till aktieagare 11430988 9705 949
Minoritetsintresse 1396 046 1346 164
Totalt eget kapital 12827 034 11052113
Langfristiga skulder

Aterstaliningskostnader 26 700 206 700763
Pensioner 27 10 140 9478
Uppskjuten skatt’ 11 5266 552 4037827
Derivat 17 54 896 =
Ovriga avsattningar 28 55546 23353
Banklan 29 4339769 2740 168
Summa langfristiga skulder 10427 109 7511589
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 276443 300121
Skatteskulder M 123429 213175
Derivat 17 304 459 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 32 102 837 88584
Kortfristig rantebarande skuld 29 53893 44 254
Ovriga skulder 33 1165 420 1121284
Summa kortfristiga skulder 2026 481 1767418
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 25280624 20331120
Stallda sakerheter 34 4605 804 3446 804
Ansvarsforbindelser 35 183 549 150720

! Beloppen hanforliga till 2007 har justerats med ett belopp om 722,1 MSEK for att reflektera nettningen av uppskjuten skattefordran mot uppskjuten skatteskuld.



KASSAFLODESANALYS

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS FOR RAKENSKAPSARET SOM AVSLUTADES DEN 31 DECEMBER

Belopp i TSEK Not 2008 2007
Kassaflode fran verksamheten

Arets resultat 310287 952 474
Justeringar for kassaflode fran verksamheten: 37-38 3820673 2195 247
Erhallen ranta 50151 29751
Betald ranta -73 976 -153788
Betalda inkomstskatter -408 895 -311889

Forandringar i rérelsekapital

Okning i lager -4562 -53877
Minskning i underuttag 6409 9251
Minskning/Okning i fordringar 165 881 -405 721
Minskning/Okning i Gveruttag -64 805 141 550
Okning i skulder 163 801 774708
Summa kassaflode fran verksamheten 3964 964 3177706

Kassaflode anvént for investeringar

Forvarv av tillgdngar i dotterbolag 43 - -67 760
Investeringar i intressebolag -170 500 -
Investeringar i dvriga aktier och andelar -279939 -
Forséljning av dvriga aktier och andelar 539178 -
Forandringar i 6vriga finansiella anldaggningstillgangar 21149 -6 170
Ovriga betalningar -1334 622
Forsalining av anldggningstillgangar 5383 =
Investeringar i olje- och gastillgdngar -4 591 836 -4 260612
Investeringar i dvriga anldggningstillgdngar -36 630 -21415
Summa kassaflode anvant for investeringar -4514529 -4355335

Kassaflode fran finansiering

Utgivna langfristiga fordringar - -117 849
Erhallen dterbetalning av langfristiga fordringar - 11065
Upptagna lan 1570732 2070776
Amortering av lan -1022713 -554 674
Betalda finansieringskostnader -13 885 -71181
Nyemission 142072 61207
Kop av egna aktier -234 103 -4 395
Utdelning till minoritet -646 -765
Summa kassflode fran finansiering 441 457 1394184
Forandring av likvida medel -108 108 216555
Likvida medel vid érets borjan 483 452 297 221
Valutakursdifferenser i likvida medel 73511 -30324
Likvida medel vid arets slut 448 855 483 452

Effekterna av investering i/avyttring av dotterbolag har exkluderats fran forandringar i balansposter. Effekterna av valutakursdifferenser som uppstar vid
omrakning av utlandska koncernbolag har ocksa exkluderats da dessa inte paverkar kassaflodet. Likvida medel bestér av kontanta medel och kortfristiga
depositioner med en forfallotid inom tre manader.
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Ovrigt Summa
Totalt eget kapital bestar av: Aktie- tillskjutet Ovriga Balanserad Arets Minoritets- eget
belopp i TSEK Kapital ' kapital reserver 2 vinst resultat intresse kapital
Balans per den 1 januari 2007 3142 6220 567 -439856 2365822 803005 1615131 10567811
Overforing av féregdende &rs resultat - - - 803 005 -803 005 - -
Valutaomrakningsdifferens - - -271102 - - -96 580 -367 682
Justering for verkligt varde - - -12247 - - -167 143 -179390
Vinster och forluster redovisade direkt mot
eget kapital - - -283 349 - - -263723 -547 072
Arets resultat - - - - 956 953 -4 479 952 474
Summa redovisade vinster och forluster _ _  -283349 _ 956 953 268 202 405 402
Omféring till resultatrakningen = = -285 = = = -285
Nyemission 13 61194 - - - - 61207
Kop av egna aktier - -4395 - - - - -4395
Omforing av aktierelaterade ersattningar - 8247 - -8247 - - -
Aktierelaterade ersattningar = = = 23138 = = 23138
Minoritetsandel i utdelning - - - - - -765 -765
Balans per den 31 december 2007 3155 6285613 -723490 3183718 956953 1346164 11052113
Overforing av féregdende &rs resultat - - - 956 953 -956 953 - -
Valutaomrékningsdifferens - - 1486749 - - 300252 1787 001
Justering for verkligt varde - - -246 739 - - - -246 739
Vinster och forluster redovisade direkt mot
eget kapital - - 1240010 - - 300252 1540262
Arets resultat - - - - 560011 -249 724 310287
Summa redovisade vinster och forluster _ — 1240010 _ 560011 50528 1850 549
Nyemission 24 142048 - - - - 142072
Koép av egna aktier - -234103 - - - - -234 103
Omforing av aktierelaterade ersattningar - 17 322 - -17 322 - - -
Aktierelaterade ersattningar - - - 17 049 - - 17 049
Minoritetsandel i utdelning - - - - - -646 -646
Balans per den 31 december 2008 3179 6210880 516,520 4140398 560011 1396046 12827034

' Lundin Petroleum AB:s registrerade aktiekapital per den 31 december 2008 uppgar till 3 179 106 SEK vilket motsvarar 317 910 580 aktier med ett kvotvarde per
aktie pa 0,01 SEK. I antalet aktier per den 31 december 2008 ingdr 4 490 300 aktier som Lundin Petroleum AB innehar i eget namn.
2 Ovriga reserver beskrivs i detalj i not 25.



NYCKELTAL

Nyckeltal, aktie 2008 2007 2006 2005 2004
Aktiedgarnas eget kapital per aktie, SEK' 36,49 35,02 33,63 14,32 9,34
Operativt kassaflode per aktie, SEK ? 12,96 9,91 8,05 10,22 589
Kassaflode fran verksamheten per aktie, SEK 3 12,56 9,97 7,35 9,89 459
Resultat per aktie, SEK“ 1,77 3,04 2,86 3,89 2,37
Resultat per aktie efter full utspadning, SEK® 1,77 3,03 2,85 3,87 2,34
EBITDA per aktie efter full utspadning, SEK® 12,29 9,67 9,68 10,83 5,02

Utdelning per aktie = = - - _
Borskurs vid rakenskapsarets utgang (avser moderbolaget),

SEK 41,00 67,50 79,50 85,00 38,20
Antal utstallda aktier vid arets slut 317910580 315550580 314215080 257 140 166 253 748 366
Antal aktier i cirkulation vid &rets slut 313420280 315550580 314215080 257 140 166 253748 366
Vagt genomsnittligt antal aktier for dret ” 315682 981 315 020 401 280 867 805 255685 730 252727 926
Vagt genomsnittligt antal aktier for aret, efter full

utspadning ’ 315682 981 315409915 282 251337 256974 123 255134 255

' Koncernens redovisade egna kapital hanforligt till aktiedgare dividerat med antalet aktier vid arets slut.

? Koncernens intdkter minus produktionskostnader och aktuella skatter dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for aret.

3 Kassaflode fran verksamheten enligt koncernens kassaflodesanalys dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for aret.

“Koncernens vinst efter skatt hanforligt till Moderbolagets aktiedgare dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for aret.

® Koncernens vinst efter skatt hanforligt till Moderbolagets aktiedgare dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for dret efter full utspadning for utestaende
teckningsoptioner.

© Koncernens EBITDA dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for dret efter full utspadning for utestdaende teckningsoptioner. EBITDA som anvands i denna
rapport definieras som rorelseresultat fore avskrivning av olje- och gastillgangar, prospekteringskostnader, nedskrivningar och forsaljning av tillgangar.

7 Antal aktier vid drets borjan med tidsvdgning for nyemitterade aktier efter full utspadning for utestdende teckningsoptioner.

Nyckeltal, koncern 2008 2007 2006 2005 2004
Réntabilitet pa eget kapital, %° 3 9 11 33 29
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, %° 11 14 22 49 32
Skuldséttningsgrad, %' 35 21 12 9 45
Soliditet, %" 51 52 51 47 41
Andel riskbarande kapital, %' 71 71 81 70 60
Rantetdckningsgrad, %" 973 2203 4010 4231 2276
Operativt kassaflode/rantekostnader, TSEK'™ 3797 3631 4848 5833 33862

Direktavkastning'® - - _ _ _

8 Koncernens vinst efter skatt dividerat med koncernens genomsnittliga eget kapital.

° Koncernens resultat fore skatt plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pé finansiella Ian dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital
(genomsnittet av balansomslutningen minus icke-réntebarande skulder).

19 Koncernens netto rantebarande skulder i forhéllande till eget kapital hanforligt till aktiedgare.

" Koncernens totalt eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

12 Summan av totalt eget kapital och uppskjutna skatteskulder dividerat med balansomslutningen.

3 Koncernens resultat efter finansnetto plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella 1an dividerat med rantekostnader.

“Koncernens intakter minus produktionskostnader och aktuella skatter dividerat med drets rantekostnad.

> Utdelning i férhdllande till borskurs vid rdkenskapsarets utgang.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Introduktion

Lundin Petroleums drsredovisning for 2008 har upprattats i
Overensstammelse med internationell redovisningsstandard (IFRS).
Koncernens finansiella rapporter har uppréttats i enlighet med
géllande IFRS standarder och IFRIC tolkningar som antagits av EU
kommissionen per den 31 december 2008 samt drsredovisningslagen
(1995:1554). Vidare har RFR 1.1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner tilldmpats, utgiven av Radet for finansiell rapportering .

Att upprdtta finansiella rapporter i Overensstimmelse med
IFRS kréver anvandning av vissa kritiska redovisningsmassiga
uppskattningar och kraver dven att ledningen gor vissa beddmningar
vid tilldmpningen av koncernens redovisningsprinciper. De omraden
som innefattar en hoég grad av beddmning, som ar komplexa eller
sddana omraden ddr antaganden och uppskattningar ar av vasentlig
betydelse for koncernredovisningen anges under rubriken “Kritiska
redovisningsuppskattningar och bedémningar”.

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med anskaffnings-
vardemetoden, férutom vad betréffar omvdrdering av finansiella
tillgdngar som kan séljas samt finansiella tillgdngar och skulder
(inklusive  derivatinstrument) varderade till verkligt vdrde i
resultatrékningen.

En beskrivning av bolagets verksamhet och sdte ar inkluderad i
avsnitten "Bolagets bildande” och "Verksamheten” i forvaltnings-
berattelsen pa sidan 40.

Redovisningsstandarder, tillagg och tolkningar effektiva under
2008

IFRIC 11, "IFRS 2 —Transaktioner med egna aktier dven koncerninterna”
(effektiv for rdkenskapsar som pabdrjas efter den 1 mars 2007). |FRIC
11 klargdr hanteringen avseende om aktierelaterade ersattningar,
dar bolaget aterkoper aktier for att reglera sitt dtagande samt
redovisningen av optionsprogram i dotterbolag (till exempel
optioner i moderbolagets aktier), bor redovisas som eget kapital
instrument eller som aktierelaterade ersattningar som regleras
med kontanter i dotterbolagets och moderbolagets enskilda
finansiella rapporter. Denna tolkning har ingen vésentlig inverkan pa
koncernens finansiella rapporter.

Konsolideringsprinciper

Dotterbolag

Dotterbolag ar foretag for vilka koncernen har ensamrétt till att
utdva bestdmmande inflytande &ver verksamheterna och de
finansiella riktlinjerna som vanligen medféljer vid ett aktieinnehav
pd mer an halften av rosterna. Nar koncernens inflytande beddms
tas det hansyn till forekomsten och effekten av potentiella rostratter
som kan nyttjas eller dr konvertibla. Dotterbolag inkluderas i
koncernredovisningen fran de datum d& bestdmmande inflytande
har ¢verforts till koncernen och exkluderas ur koncernredovisningen
per det datum da bestdmmande inflytande upphor.

Lundin Petroleums koncernredovisning har upprattats i enlighet
med forvarvsmetoden. Anskaffningskostnaden vid ett forvaryv utgors
av verkligt véarde pa tillgangar som lamnats som ersattning, utgivna
egetkapitalinstrument, uppkomna skulder eller skulder overtagna
per Gverlatelsedagen, plus direkta forvarvskostnader. Identifierbara
tillgdngar och skulder och ansvarsforbindelser i ett foretagsforvarvy
varderas initialt till det verkliga vardet pa forvarvstidpunkten, oavsett
omfattningen pa minoritetsintresset. Avseende redovisningen for det
Overskott som utgors av skillnaden mellan anskaffningsvérdet och
det verkliga vardet av de identifierbara forvarvade nettotillgdngarna
hanvisas till avsnittet "Goodwill"

Minoritetens andel i dotterbolaget representerar den del av
dotterbolaget som inte dgs av koncernen. Dotterbolagets eget
kapital hanforligt till minoritetsaktidgare visas pa en separat post i
koncernens eget kapital.

Alla koncerninterna vinster, transaktioner och mellanhavanden
elimineras i konsolideringen. Aven orealiserade forluster elimineras
om inte transaktionerna utgor ett bevis pa att ett nedskrivningsbehov
foreligger for den overldtna tillgdngen. Dotterbolagens redovisnings-
principer har i forekommande fall dndrats for att garantera en
konsekvent tilldmpning av koncernens redovisningsprinciper.

Transaktioner med minoritetsaktiedgare

Koncernen tilldmpar principen att behandla transaktioner med
minoritetsaktiedgare som transaktioner med koncernens aktiedgare.
Vid kop fran minoritetsintressen redovisas skillnaden mellan den
ersattning som har betalats och den faktiska forvdrvade andelen
av det redovisade vdrdet pd dotterforetagets nettotillgdngar i eget
kapital. Vinster och forluster vid avyttringar till minoritetsaktieagare
redovisas ocksa i eget kapital.

Gemensamt styrda bolag

Som redovisats ovan kommer ett bolag som koncernen utévar
kontroll &ver att konsolideras in i Lundin Petroleums resultat.
Gemensamt bestdammandeinflytande existerar nar koncernen
inte har beslutanderdtten att avgora strategiska, operationella,
investerings- och finansiella policies av ett delvist dgt bolag utan
samverkan med andra. Nér detta &r fallet kan bolaget konsolideras
proportionellt i enlighet med IFRS definition av gemensamt
bestdmmandeinflytande.

De bolag som Lundin Petroleum inte utévar full kontroll éver har
konsoliderats proportionellt.

Intresseféretag

En investering i ett intresseforetag &r en investering i ett bolag dar
koncernen har ett betydande men inte bestdmmande inflytande,
allmant &tfoljt av ett aktieinnehav pd minst 20 procent men
hogst 50 procent av rosterna. Sddana innehav redovisas enligt
kapitalandelsmetoden i koncernredovisningen. Skillnaden mellan
anskaffningsvardet pd andelarna i ett intressefdretag och verkliga
vardet, netto efter eventuella ackumulerade nedskrivningar, av
intresseforetagets  tillgdngar, skulder och ansvarsforbindelser
redovisade vid forvérvstidpunkten behandlas som  goodwill.
Goodwill ingdr i innehavets redovisade vdrde och ingdr som en del
av innehavet vid beddémning av nedskrivningsbehov. Koncernens
andel av resultat som uppkommit i intresseféretaget efter forvarvet
redovisas i resultatradkningen och koncernens andel av férandringar
i eget kapital i intresseforetaget efter forvarvet redovisas direkt i
koncernens eget kapital. N&r koncernens ackumulerade andel i ett
intresseféretagets forluster uppgar till eller verstiger dess innehav
i intresseforetaget redovisar koncernen inte ytterligare forluster om
inte den har patagit sig forpliktelser eller har gjort betalningar for
intresseféretagets rakning.

Orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncernen och dess
intresseféretag elimineras i férhdllande till koncernens innehav i
intresseforetaget. Aven orealiserade férluster elimineras, om inte
transaktionen utgor ett bevis pa att ett nedskrivningsbehov foreligger
for den overldtna tillgdngen. Tillimpade redovisningsprinciper i
intresseforetag har i forekommande fall andrats for att garantera en
konsekvent tilldmpning av koncernens principer.



Ovriga aktier och andelar

Investeringar dér aktieinnehavet &r mindre dn 20 procent av résterna
behandlas som tillgdngar som innehas for forsalining. Om en
vardenedgdng for en aktie ar betydande eller utdragen redovisas
en nedskrivning i resultatrékningen. Om de villkor som féregick
nedskrivningen inte ldngre existerar kan nedskrivningen aterféras
Over resultatrakningen, om nedskrivningen inte ar hanforlig till
ett egetkapitalinstrument. Utdelning hanforlig till dessa tillganger
redovisas i resultatrakningen under finansnetto.

Gemensamt dgda bolag - icke konsoliderade

Olje- och gasverksamhet drivs av koncernen via gemensamma
licenser i icke-konsoliderade joint ventures med andra bolag.
Koncernens finansiella rapporter reflekterar koncernens andel av
produktion, kapitalkostnader, verksamhetskostnader och kortfristiga
tillgdngar och skulder i joint venturebolaget.

Utlandsk valuta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i
koncernen &r varderade i den valuta som anvands i den ekonomiska
miljé dar respektive bolag huvudsakligen ar verksamt (funktionell
valuta). Koncernredovisningen presenteras i SEK, vilket dr koncernens
rapporteringsvaluta.

Transaktioner och balansposter

Monetéra tillgdngar och skulder noterade i utldndska valutor
omraknas till balansdagens kurs och redovisas i resultatrakningen.
Transaktioner i utldndska valutor omrdknas till den valutakurs som
gdller pad transaktionsdagen. Valutakursdifferenser redovisas som
finansiella intdkter/kostnader i resultatrakningen. Goodwill och
justeringar av verkligt varde som uppkommer vid forvarv av en
utlandsverksamhet behandlas som tillgdngar och skulder hos denna
verksamhet och omraknas till balansdagens kurs.

Rapporteringsvaluta

Utldndska dotterbolags balans- och resultatrakningar omréaknas enligt
dagskursmetoden. Samtliga tillgdngar och skulder i dotterbolagen
omréknas till balansdagens kurs medan resultatrékningarna
omraknas till genomsnittskurs for dret férutom dar det ansetts mer
relevant att anvanda transaktionsdagens kurs. Omréakningsdifferenser
som uppstar redovisas direkt i valutaomrakningsreserven i
eget kapital. Vid avyttring av en utlandsverksamhet redovisas
sadana omrakningsdifferenser i resultatrékningen som resultat
fran forsdlining. Omrakningsdifferenser pd nettoinvesteringar i
dotterbolag, anvdanda for finansiering av prospekteringsarbeten,
redovisas direkt mot eget kapital hanforligt till aktiedgare.

Vid uppréttandet av darsredovisningen har foljande valutakurser
anvants:

Genomsnittskurs Balansdagskurs

1 Euro motsvarar SEK 9,6169 10,8700
1 USD motsvarar SEK 6,5394 7,8106
1 NOK motsvarar SEK 1,1693 1,149
1 RUR motsvarar SEK 0,2640 0,2633

Klassificering av tillgangar och skulder

Anldggningstillgdngar, 1angfristiga skulder och avséttningar bestar
till storre delen enbart av belopp som forvédntas att atervinnas eller
betalas mer &n tolv manader efter balansdagen. Kortfristiga tillgangar
och kortfristiga skulder bestdr enbart av belopp som foérvéantas
atervinnas eller betalas inom tolv manader efter balansdagen.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Goodwill

Det Overskott som utgdrs av skillnaden mellan anskaffningsvardet
och det verkliga vdrdet pd koncernens andel av identifierbara
forvarvade  nettotillgdngar  redovisas  som  goodwill.  Om
anskaffningskostnaden understiger det verkliga vérdet for de
forvarvade nettotillgdngarna redovisas mellanskillnaden direkt i
resultatrakningen.

Vid  prévning av  eventuellt  nedskrivningsbehov  fordelas
goodwill pd kassagenererande enheter. Fordelningen gors pa de
kassagenererande enheter som rorelseforvarvet forvantas gynnas av.
Eventuellt nedskrivningsbehov pa de kassagenererande enheter till
vilka goodwill har allokerats testas atminstone arligen. Om bokfort
varde overstiger atervinningsvardet redovisas nedskrivning forst som
en minskning av goodwill och sedan till enhetens andra tillgéngar.
Nedskrivningar av goodwill aterfors inte.

Nér ett dotterbolag eller gemensamt &gt bolag avyttras redovisas
goodwill som en del i resultatberakningen for avyttringen.

Olje- och gastillgangar

Olje- och gasverksamhet redovisas till historisk kostnad minus
avskrivning och nedskrivning. Alla kostnader for anskaffande av
koncessioner, licenser eller andelar i produktionsdelningskontrakt
samt for undersokning, borrning och utbyggnad av dessa aktiveras
i separata kostnadsstéllen, ett for varje félt.

Kostnader som é&r direkt hanforliga till en utbyggnadsborrning
aktiveras tills reservernas varde har utvdrderats. Ingen avskrivning
gors under denna period. Nar utbyggnad har slutférts och produktion
paborjats kommer faltet att redovisas som en producerande tillgang.
Om det faststalls att kommersiella mojligheter inte foreligger,
redovisas kostnaderna i resultatrakningen.

Aktiverade kostnader vid rapporteringsdatumet, tillsammans
med foérvantade framtida aktiverade kostnader for utbyggnaden
av bevisade och sannolika reserver faststallda enligt den prisniva
som foreldg pa balansdagen, avskrivs i takt med arets produktion i
forhallande till berdknade totala bevisade och sannolika reserver av
olja och gas i enlighet med produktionsenhetsmetoden. Avskrivning
per félt kostnadsfors i resultatrakningen nar produktion pabdrjas.

Bevisade reserver dr de petroleumreserver som, genom analys
av geologiska och tekniska studier, med skélig ftillforlitlighet kan
uppskattas vara kommersiellt utvinningsbara frdn och med ett
givet datum, fran kénda reservoarer under radande ekonomiska
villkor,  existerande  produktionsmetoder samt  nuvarande
regeringsbestdammelser. Bevisade reserver kan kategoriseras som
utbyggda eller icke-utbyggda. Om deterministiska metoder tilldmpas
anses termen tillforlitlighet uttrycka en hog grad av tilltro att dessa
kvantiteter kan utvinnas. Om sannolikhetsldra tillimpas bor det vara
minst 90 procent sannolikhet att kvantiteterna som dr utvunna ar lika
med eller Gverstiger uppskattningarna.

Sannolika reserver &r icke-bevisade reserver som genom analys
av geologisk- samt ingenjorsdata anses mer sannolika att kunna
utvinnas &n motsatsen. | detta sammanhang anses det vara minst 50
procent sannolikhet att de utvunna kvantiteterna ar minst lika stora
som summan av bevisade och sannolika reserver.

Erhdllna ersattningar vid forséljning eller utfarmning av olje- och
gaskoncessioner i prospekteringsstadiet reducerar de aktiverade
kostnaderna  for varje kostnadsstdlle.  Eventuell  ersattning
overstigande de aktiverade kostnaderna redovisas i resultatrakningen
i Resultat vid forsdlining av tillgangar. Vid en forséljning under
prospekteringsstadiet redovisas eventuell forlust i resultatrakningen
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REDOVISNINGSPRINCIPER

i Resultat vid forsaljning av tillgangar. En vinst eller forlust vid
forsaljning eller utfarmning av producerande falt redovisas nér detta
innebdr att avskrivningstakten materiellt férandras.

Prévning av eventuellt nedskrivningsbehov utférs atminstone arligen
eller nér det finns handelser eller omstandigheter som tyder pa att
bokfort véarde pa aktiverade kostnader inom varje félt med avdrag
for aterstallningskostnader, royalty och uppskjutna produktions- eller
intaktsrelaterade skatter ar hogre an forvantad framtida nettointakt
fran olje- och gasreserver hanforliga till koncernens andelar i falten.
Aktiverade kostnader kostnadsfors inte inom ett falts kostnadsstalle
om dessa kostnader inte understods av framtida kassafléden fran
det specifika faltet. Reservering gors for varje vardeminskning, dar
bokfort varde, enligt ovan, &verstiger atervinningsvardet, vilket
ar det hogre av nyttjandevarde och verkligt varde med avdrag
for forsaljningskostnad, vilket bestams av framtida diskonterade
kassafloden med anvdndande av de priser och kostnader som
anvands av koncernledningen for interna prognoser. Om inget
beslut tas att fortsatta med ett falts specifika prospekteringsprogram
redovisas kostnaden vid tidpunkten for beslutet.

Ovriga materiella tillgdngar

Ovriga materiella tillgdngar upptas till anskaffningsvarde med
avdrag for ackumulerad avskrivning. Avskrivningen ar baserad
pa anskaffningskostnaden och gors linjart enligt plan 6ver den
berdknade nyttjandeperioden om 20 ar for fastighet, och 3 till 5 ar for
kontorsinventarier och évriga tillgangar.

Tillkommande utgifter ldggs till tillgdngens redovisade varde
eller redovisas som en separat tillgdng, beroende pa vilket som
ar lampligt, endast da det ar sannolikt att de framtida ekonomiska
formaner som &r forknippade med tillgdngen kommer att komma
koncernen tillgodo och tillgdngens anskaffningsvérde kan maétas
pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for eventuella ersatta delar
skrivs bort fran balansrakningen. Andra former av reparationer och
underhdll redovisas som kostnader i resultatrakningen under den
period de uppkommer.

Bokfort varde skrivs direkt ned till sitt dtervinningsvarde om bokfort
virde &r hogre. Atervinningsvérde &r det hégre av en tillgangs
verkliga vdrde med avdrag for forsaljningskostnader och dess
nyttjandevarde.

Anlaggningstillgangar som innehas for forsaljning

For att kunna Kklassificeras som en anldggningstillgdng som
innehas for forsaljning maste det antas att bokfort varde kommer
att atervinnas genom en forséljning istallet for genom fortsatt
nyttjande. Den mdste ocksa vara tillganglig for omedelbar forsaljning
i sitt forevarande skick och det madste vara mycket sannolikt att
forsdlining kommer att ske. Om tillgdngen klassificeras som en
anldggningstillgdng som innehas for forséljning kommer den att
varderas till det lagre av bokfort varde och verkligt varde minskat
med forsaljiningskostnad.

Nedskrivning av tillgdngar exklusive goodwill och olje- och
gastillgangar

Koncernen beddmer per varje balansdag om det finns indikationer att
nedskrivningsbehov foreligger bland tillgdngarna. Nar en indikation
om nedskrivningsbehov finns eller nar ett nedskrivningstest for
en tillgadng kravs, genomfor koncernen en formell bedémning av
atervinningsvardet. Nar det bokférda vardet av en tillgang overstiger
atervinningsvardet skrivs tillgdngen ned till atervinningsvardet.

Atervinningsvardet ar det hogre av tillgdngens verkliga varde
minskat  med  forsdljningskostnader  och  nyttjandevarde.
Nyttjandevarde berdknas genom att diskontera framtida kassafloden

till deras nuvarde med anvandande av en diskonteringsranta fore
skatt som aterspeglar en aktuell marknadsbedémning av det
tidsberoende vérdet av pengar och de risker som ar forknippade
med den specifika tillgdngen. Om atervinningsvardet bedoms
vara ldgre dn det redovisade vardet minskas det redovisade
vardet till dess dtervinningsvarde och en nedskrivning redovisas i
resultatrakningen. Om det foreligger indikationer pa att behovet
av redovisade nedskrivningar inte ldngre existerar eller har minskat
genomférs beddmning av atervinningsvardet. Nar en tidigare
redovisad nedskrivning aterfors okar tillgangens redovisade varde till
det uppskattade atervinningsvardet men okningen i redovisat varde
far ej dverstiga det ursprungliga redovisade vardet for tillgdngen.

Finansiella instrument

Tillgdngar och skulder redovisas inledningsvis till verkligt véarde
och darefter till upplupet anskaffningsvarde om inte annat anges.
Inledningsvis redovisas kundfordringarna till verkligt varde och
darefter till upplupet anskaffningsvdarde minskat med eventuell
reservering for vardeminskning.

Lundin Petroleum redovisar foljande finansiella instrument:

» Lan och fordringar redovisas till upplupet anskaffningsvarde med
anvandande av effektivrantemetoden minskat med eventuell
reservering for vardeminskning. Omrékningsdifferenser redovisas
i resultatrakningen, med undantag for omréakningsdifferenser pa
langfristiga koncerninterna lan som anvands vid finansiering av
prospekteringsaktiviteter, vilka fors direkt till eget kapital hanforligt
till aktiedgarna.

» Ovriga aktier och andelar (investeringar som kan séljas) som
varderas till verkligt vérde och vilkas férandring i verkligt varde
redovisas direkt i eget kapital hanforligt till aktiedgarna tills det att
avyttring sker. Om ¢vriga aktier och andelar inte har ndgot noterat
marknadspris pa en aktiv marknad och det verkliga vardet inte kan
matas tillforlitligt sa redovisas de till anskaffningsvarde minskat
med eventuell nedskrivning.

» Derivatinstrument. Derivat vdrderas initialt till verkligt vérde vid
kontraktsdagen och omvérderas darefter I6pande ftill verkligt
véarde. Metoden att avrdkna en vinst eller forlust beror pd om
derivatet ar definierat som ett sékringsinstrument eller inte.

Koncernen kategoriserar derivat som foljer:
1. Sakring av verkligt varde
Forandringar av verkligt varde pa derivat som kvalificerar for
sakringsredovisning for verkligt vérde redovisas i resultatrakningen,
tillsammans med en eventuell forandring i det verkliga vardet pa
den sékrade tillgdngen eller skulden
2. Kassaflodessakring
Den effektiva delen av férandring av verkligt varde pa derivat
som kvalificerar som kassaflodessédkring redovisas i eget kapital.
Vinsten eller forlusten héanforlig till den ineffektiva delen
redovisas direkt over resultatrakningen. Ackumulerade belopp i
eget kapital 6verfors till resultatrakningen under samma period
som nar den sdkrade posten redovisas i resultatrakningen.
Nar ett sdkringsinstrument inte langre moter kraven for
sakringsredovisning, 16per ut eller sdljs, kvarstar eventuell
ackumulerad vinst eller forlust i eget kapital tills dess den
prognostiserade transaktionen inte langre &r sannolik att intraffa,
da den redovisas i resultatrakningen.
. Nettoinvesteringssakring
Sakringar av nettoinvesteringar i utldndska verksamheter redovisas
pa liknande satt som kassaflédessékringar. Den ackumulerade
vinsten eller forlusten i eget kapital dverfors till resultatrakningen
nar den utlandska verksamheten avyttras.

w



4. Derivat som inte kvalificerar for sakringsredovisning
Nér derivat inte kvalificerar for sékringsredovisning redovisas
forandringar i verkligt varde direkt dver resultatrakningen.

Spdrrade medel

Spédrrade medel representerar belopp som har en villkorlig
inskrankning  pd dess uttag och upptas som finansiell
anldggningstillgang i balansrakningen.

Lager

Lager av forbrukningsmaterial upptas till det ldgsta av
anskaffningsvarde och nettoforsaljningsvarde. Anskaffningsvérde
berdknas utifran FIFO- metoden (first in first out). Lager av olja
och naturgas upptas till det lagsta av anskaffningsvarde och
nettoforsaljningsvarde. Under- eller dveruttag av olja varderas till
marknadspris per balansdagen. Ett underuttag av produktion fran
ett falt ingar i kortfristiga fordringar och varderas till avistapriset eller
gallande kontraktspris och ett dveruttag av produktion fran ett falt
ingdr i kortfristiga skulder och varderas till rapporteringsdagens
avistapris eller géllande kontraktspris.

Likvida medel

I likvida medel ingdr banktillgodohavanden, kontanter, och mycket
likvida rantebdrande véardepapper med forfallodag inom tre
manader.

Eget kapital

Aktiekapitalet bestdr av moderbolagets registrerade aktiekapital.
Kostnader hanforliga till emission av nya aktier redovisas i eget
kapital som ett avdrag frdn emissionslikviden. Overskottet hanférligt
till en aktieemission redovisas under posten &vrigt tillskjutet kapital.

D& ndgot koncernforetag koper Moderféretagets aktier (aterkdp
av egna aktier) reducerar den betalda kopeskillingen, inklusive
eventuella direkt hanforbara transaktionskostnader (netto efter
skatt), den balanserade vinsten, tills dess aktierna annulleras eller
avyttras. Om dessa aktier senare avyttras, redovisas erhdllna belopp
(netto efter eventuella direkt hanforbara transaktionskostnader och
skatteeffekter) i balanserad vinst.

Forandring i verkligt vérde avseende Ovriga aktier och andelar
redovisas i reserven for investeringar som kan séljas. Vid kristallisering
av vardeforandringen kommer den redovisade férandringen i
verkligt varde att Overforas till resultatrakningen. Forandringen i
verkligt varde av sakringsinstrument redovisas i sékringsreserven. Vid
reglering av sakringsinstrument, kvarstdr eventuell ackumulerad vinst
eller forlust i eget kapital tills den sékrade transaktionen redovisas i
resultatrékningen. Valutaomrakningsreserven innefattar orealiserade
omrakningsdifferenser hanférliga till omrakningen av de funktionella
valutorna till rapporteringsvalutan.

Balanserad vinst innehaller de ackumulerade resultaten hanforliga till
moderbolagets aktiedgare.

Avsattningar

En avséttning redovisas ndr bolaget har ett formellt eller informellt
atagande, till en foljd av en tidigare handelse, och det &r sannolikt att
ett utflode av resurser kommer att kravas for att reglera atagandet
och en tillforlitlig uppskattning kan goéras av beloppet.

For falt dar koncernen ar skyldig att bidra till aterstéllningskostnader
gors en avsattning som motsvarar det framtida berdknade dtagandet.
En tillgdng motsvarande den anteciperade aterstaliningskostnaden
redovisas. Tillgdngen skrivs av 6ver faltets livstid baserat pa féltets
produktion, enligt  produktionsenhetsmetoden.  Motsvarande
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bokforingspost till redovisningen av tillgdngen &r redovisningen
av en skuld som visar nuvdrdet av den framtida skyldigheten.
Nuvdrdesfaktorn av den forvdntade aterstaliningsskyldigheten
|6ses gradvis upp Over faltets livstid och belastar de finansiella
kostnaderna. Forandringar i aterstaliningskostnader och reserver
tilldmpas framatriktat och i enlighet med den initiala principen fér
redovisning.

Upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt vérde, netto efter
transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet
anskaffningsvérde med anvdndande av effektivrantemetoden och
rantekostnad berdknad pa effektiv avkastning.

Effektividantemetoden dr en metod som anvands for att berdkna
den upplupna kostnaden pa en finansiell skuld och allokera
rantekostnaden Gver den relevanta perioden. Den effektiva rantan ar
den ranta berdknat utifrdn exakta diskonterade férvantade framtida
betalningar baserat pa den finansiella skuldens forvantade livslangd,
eller en kortare period nér det ar lampligt.

Intakter

Intdkter fran forsdljning av olja och gas upptas i resultatrékningen
netto efter avdrag for royaltyandel uttagen i natura. Forséljning av
olja och gas redovisas forst nar produkterna levererats och kunden
accepterat eller nér tjanst utforts. Tillfalliga intdkter fran produktion
av olja eller naturgas reducerar de aktiverade kostnaderna for olje-
och gastillgangen i fraga tills dess storlek pa bevisade och sannolika
reserver konstaterats och kommersiell produktion paborjats.

Serviceintdkter, vilka avser tekniska tjanster och tjanster utforda av
ledande befattningshavare till joint ventures, redovisas som ovriga
intakter.

Den lokala skattelagstiftningen bestdmmer om royalty skall betalas
kontant eller i natura. Royalty som betalas kontant periodiseras éver
den rakenskapsperiod ndr skulden uppkommer. Royalty som tas i
natura dras av fran produktionen under den period som avses.

Lanekostnader

Lanekostnader direkt héanforliga till forvdry, konstruktion eller
produktion av producerande olje- och gastillgdngar ldggs till
anskaffningskostnaden for dessa tillgangar. Tillgdngar for vilka
lanekostnader kan inrdknas i anskaffningsvardet &r tillgangar som
med nodvandighet tar betydande tid i ansprak att fardigstalla for
avsedd anvandning eller forsaljning. Om intakter uppkommer fran en
tillféllig investering av ett specifikt 1an, vars avsikt &r att anvandas for
en tillgdng for vilken ldnekostnader kan inrdknas i anskaffningsvardet,
ska intdkterna dras av frdn den del av lanekostnaden som
kapitaliseras. Detta géller ranta pa lan som anvénds for att finansiera
falt under utbyggnad och som kapitaliseras inom olje- och
gastillgangar till dess produktion pabdrjas. Alla dvriga lanekostnader
redovisas i resultatrakningen i den period de uppkommer. Ranta pa
|&n for finansiering av forvarv av producerande olje- och gastillgangar
kostnadsfors i resultatrakningen i den period de uppkommer.

Leasing

For att kunna klassificera leasing som finansiell leasing ska en
vasentlig del av riskerna och fordelarna med dgandet ha évergatt till
leasetagaren. | alla 6vriga fall klassificeras leasing som operationell
leasing. Betalningar gjorda under ett operationellt leasingavtal (efter
avdrag for eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i
resultatrékningen linjart dver leasingperioden.
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Ersattningar till anstéllda

Kortfristiga ersdttningar till anstdllda

Kortfristiga ersattningar till anstéllda som léner, sociala kostnader och
semesterlon kostnadsfors nar de uppkommer.

Pensionsforpliktelser

Pensioner &r den mest vanliga langfristiga ersdttningen till
anstéllda. Pensionsprogrammen finansieras genom betalningar fill
forsékringsbolag. Koncernens pensionsforpliktelser bestdr framst av
avgiftsbestéamda planer. En avgiftsbestamd plan ar en pensionsplan
dar koncernen betalar fasta avgifter. Koncernen har inga ytterligare
betalningsdtaganden efter det att premierna har betalats. Premierna
redovisas som kostnad nar de forfaller till betalning.

Koncernen har en formansbestdmd plan. Den skuld som redovisas
i balansrékningen varderas till nuvédrdet av diskonterat framtida
kassaflode berdknat av en oberoende aktuarie. Aktuariella vinster
och forluster kostnadsfors i resultatrakningen. Koncernen har inga
avsedda forvaltningstillgangar.

Aktierelaterade ersdttningar

Lundin Petroleum redovisar aktierelaterade ersattningar, dar
regleringen goérs med aktier, i resultatrakningen som kostnader
och som en reserv i eget kapital hanforligt till programmet for
teckningsoptioner till personalen. Atagandet fér personalteck-
ningsoptionsprogrammet vérderas till verkligt varde vid tilldelnings-
tidpunkten av optionerna genom anvandning av Black & Scholes
optionsvarderingsmetod. Det verkliga vérdet pa optionsprogrammet
redovisas som en personalkostnad 6ver intjdnandeperioden. Det
verkliga vdrdet pd dtagandet for optionsprogrammet justeras vid
varje rapporteringstillfalle for att reflektera forandringar i antalet
optioner som forvantas bli inlosbara. De eventuella avvikelser,
om ndgra, mot de ursprungliga beddémningarna, redovisas i
resultatrékningen och motsvarande justeringar gors i eget kapital.

Lundin  Petroleum redovisar kostnader for aktierelaterade
ersattningar som regleras med kontanter i resultatrédkningen under
intjidnandeperioden och som en skuld avseende det langfristiga
incitamentsprogrammet. Skulden redovisas till verkligt varde och
omvdrderas varje balansdag och dag for reglering, med férandringar
i verkligt varde redovisade i resultatrakningen for perioden.

Inkomstskatter

De huvudsakliga skattekomponenterna ar aktuell och uppskjuten
skatt. Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas for aktuellt
ar och innefattar dven justeringar av aktuell skatt hanforlig till tidigare
perioder.

Uppskjuten inkomstskatt — redovisas i sin helhet, enligt
balansrékningsmetoden, pa alla tempordra skillnader som
uppkommer mellan det skattemdssiga vérdet pa tillgdngar och
skulder och dess redovisade vadrden i koncernredovisningen. Om
emellertid den uppskjutna inkomstskatten uppstar till folid av en
transaktion som utgér den forsta redovisningen av en tillgang eller
skuld som inte &r foretagsforvarv och som, vid transaktionstillfallet,
varken péverkar redovisat eller skatteméssigt resultat, redovisas
den inte. Uppskjuten skatt berdknas pa temporéra skillnader som
uppkommer pa andelar i dotterforetag och intresseféretag, forutom
dar tidpunkten for aterforing av den temporéra skillnaden kan styras
av koncernen och det &r sannolikt att den temporéra skillnaden
inte kommer att aterféras inom oGverskadlig framtid. Uppskjuten
inkomstskatt berdknas med tilldmpning av skattesatser (och lagar)
som har antagits eller aviserats per balansdagen och som férvéntas
galla nér den berorda uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna skattefordringar
redovisas i den omfattning det dr troligt att framtida skattemadssiga

overskott kommer att finnas tillgangliga mot vilka de temporara
skillnaderna kan utnyttjas. Rorelser i uppskjutna skattefordringar och
skatteskulder redovisas i resultatrakningen, utom nar skatten avser
poster som redovisas direkt i eget kapital.

Lundin Petroleum férdelar skatt pa bolagsskatt och petroleumskatt.
Petroleum Revenue Tax, PRT, (Petroleum intaktsskatt) klassificeras
som petroleumskatt och kostnadsfors som en skattekostnad pa vinst
fran skattebetalande félt och upptas i resultatrakningen.

Segmentrapportering

Den primdra indelningen som koncernen anvander sig av for
segmentrapportering, vilken utgar ifran ledningens perspektiv, ar per
land pa grund av det unika i varje lands verksamhet, kommersiella
villkor och skattemadssiga miljoer. Den sekundéra indelningsbasen &r
olje- och gasverksamheten for vilken referens ges till de finansiella
rapporterna i sin helhet.

Transaktioner med nérstdende

Lundin Petroleum erkdnner foljande narstaende: intresseforetag,
gemensamt dgda bolag, nyckelpersoner i ledande stalining eller
deras familjemedlemmar eller andra parter som ar delvis, direkt eller
indirekt, kontrollerade av nyckelpersoner i ledande stallning eller
dennes familj.

Kritiska redovisningsuppskattningar och bedomningar

Lundin Petroleums ledning maste goéra uppskattningar och
antaganden vid upprattandet av koncernens finansiella rapporter.
Osakerheter i uppskattningar och antaganden skulle kunna ha effekt
pa redovisade vérden for tillgdngar och skulder och koncernens
resultat. De viktigaste uppskattningarna och antagandena i relation
till detta ar:

Uppskattningar av olje- och gasreserver

Koncernens  verksamhet &r prospektering, utbyggnad och
produktion av olje- och gasreserver. Uppskattningar av olje- och
gasreserver anvands i berdkningar vid beddmning om eventuellt
nedskrivningsbehov och vid redovisning av avskrivning av olje-
och gastillgdngar samt dterstéliningskostnader. Férandringar i
uppskattningar av olje- och gasreserver, vilka resulterar i forandrade
framtida produktionsprofiler, kommer att pdaverka diskonterat
kassafléde som anvands vid beddmning av nedskrivningsbehov,
forvantade datumet for aterstalining av borrplats och avskrivningar
i enlighet med produktionsenhetsmetoden. Under rékenskapsaret
2008 redovisades nedskrivningar for olje- och gasreserver baserat pa
vardet av dessa tillgdngar.

Investeringar i interessebolag

Koncernen bedémer om det redovisade vardet for investeringar
i intressebolag behover skrivas ned da det foreligger objektiva
bevis for att ett nedskrivningsbehov foreligger. Denna beddmning
genomfors for att identifiera om redovisat varde Overstiger
atervinningsvardet.  Atervinningsvdrdet har bestdmts genom
berdkningar av nyttjandevardet. Antaganden som anvénts vid
dessa berdkningar inkluderar bedémning av framtida kassafloden,
diskonteringsrantor och valutakurser. Inga nedskrivningar har
redovisats for rékenskapsaret 2008.

Avsdittning for aterstdllningskostnader

De belopp som anvénds vid redovisning av en avsdttning for
dterstdlining av borrplats &r uppskattningar baserade pa aktuella
legala och konstruktiva krav och aktuell teknologi och prisnivaer for
forflyttning av anldggningar och nedldggning av borrhal. P4 grund
av forandringar i dessa komponenter kan det framtida verkliga
kassaflodet avvika fran de avsatta aterstéliningskostnaderna. For att
dterspegla effekterna pa grund av férandringarna i lagstiftning, krav



och teknologi och prisnivder granskas regelbundet det redovisade
vardet av avsattningen for dterstallningskostnader.

Effekterna av fordndrade uppskattningar leder inte till justeringar
av tidigare ar och hanfors till dterstdende berdknade kommersiella
reserver for varje falt. Aven om koncernen anvénder bésta tillgangliga
uppskattningar och bedémningsgrunder kan det faktiska utfallet
komma att avvika fran uppskattningarna.

Uppskattningar av nedskrivningsbehov av goodwill

En prévning av om nedskrivningsbehov foreligger fér goodwill
kréver en uppskattning av nyttjandevérdet av de kassagenererande
enheter till vilka goodwill har allokerats. Nuvardesberdkningen kraver
att bolaget uppskattar den kassagenererande enhetens framtida
kassafloden samt anvander sig av en rimlig diskonteringsranta for
att kunna berdkna nuvérdet. Inga nedskrivningar har redovisats for
rakenskapsaret 2008.

Handelser efter balansdagen

Upplysningar har ldmnats om alla héndelser fram till datumet da
de finansiella rapporterna godkandes for utfardande och vilka har
materiell effekt pa de finansiella rapporterna.

Kommande IFRS redovisningsprinciper

Foljande, av EU godkanda och annu icke godkdnda nya standarder,
andringar och tolkningar av existerande standarder, &r inte
obligatoriska for 2008 ars arsredovisning och har inte tilldmpats i
fortid av koncernen.

IFRIC 14, “IAS 19 — Begrdinsning av en férmdnsbestdmd tillgdng, Idgsta
fonderingskrav och samspelet dem emellan” (effektiv fran och med
1 januari 2009). IFRIC 14 klargor begrénsningen av tillgdngsvarde
vid dverskott i pensionsplan som kan klassificeras som tillgang.
Den forklarar dven hur vérdet av pensionstillgangen eller skulden
kan paverkas av minimikrav pa investeringen av pensionsplanen.
Koncernen kommer att tilldmpa IFRIC 14 fran och med 1 januari
2009 men det véntas inte ha nagon inverkan pa koncerns finansiella
rapporter.

IFRIC 16 "Sdkring av nettoinvesteringar i utldndsk verksamhet” (effektiv
fran 1 oktober 2008). IFRIC 16 klargér den redovisningsmdssiga
behandlingen av sdkring av nettoinvesteringar. Har ingar det faktum
att sakring av nettoinvestering avser skillnader i funktionell valuta,
inte rapporteringsvaluta, och att sakringsinstrument kan innehas
av vilket foretag som helst i koncernen. IFRIC 16 &r inte relevant for
bolagets verksamhet.

IFRS 2 (Andring), "Aktierelaterade erscittningar” (effektiv frdn den 1
Jjanuari 2009). Den dndrade standarden behandlar intjaningsvillkor
och indragningar. Den klargor att intjdningsvillkor endast
ar tjanstgoringsvillkor och  prestationsvillkor.  Ovriga inslag i
aktierelaterade ersdttningar utgor sa kallade "non-vesting conditions’
(villkor som inte ar definierade som intjaningsvillkor). Dessa inslag
ska beaktas nar det verkliga vardet per tilldelningsdagen faststalls for
transaktioner med anstallda och andra som tillhandahaller liknande
tjdnster. De paverkar dédremot inte antalet optioner som forvantas
bli intjdnade eller varderingen av dessa efter tilldelningsdagen. Alla
indragningar, oavsett om de gors av foretaget eller andra parter, ska
behandlas p& samma sétt i redovisningen. Koncernen kommer att
tilldmpa IFRS 2 (Andring) frén den 1 januari 2009, men den fdrvantas
inte ha nagon vasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

"

IFRS 3 (Reviderad), "Rérelseférvirv” (effektiv fran 1 juli 2009). Den
reviderade standarden fortsatter att foreskriva att forvarvsmetoden
tilldmpas for rorelseforvéarv men med négra vasentliga @ndringar.
Exempelvis redovisas alla betalningar for att kopa en verksamhet
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till verkligt varde pa forvarvsdagen, medan efterfoljande villkorade
betalningar klassificeras som skulder som darefter omvarderas via
resultatrékningen. Minoritetsintresset i den forvdrvade rérelsen kan
valfritt for varje forvarv varderas antingen till verkligt varde eller till
minoritetsaktiedgarnas proportionella andel av den forvdrvade
rorelsens  nettotillgdngar. Alla  transaktionskostnader avseende
forvarv ska kostnadsforas. Koncernen kommer att tillimpa IFRS 3
(Reviderad) framatriktat for alla rérelseférvary fran den 1 januari 2010.

IFRS 5 (Andring) 1, "Anldggningstillgdngar som innehas fér férsdlining
och awvecklade verksamheter” (effektiv frén 1 juli 2009). Andringen
klargér att ett dotterforetags samtliga tillgdngar och skulder
klassificeras som innehav for forsaljning om en plan for partiell
avyttring leder ftill att det bestdmmande inflytandet forloras.
Koncernen kommer att tillampa IFRS 5 (Andring) framétriktat for alla
partiella avyttringar av dotterforetag fran den 1 januari 2010.

IFRS 8, “Rérelsesegment” (effektiv fran 1 januari 2009). IFRS 8 ersatter IAS
14. Den nya standarden kraver att segmentsinformation presenteras
utifrdn  ledningens  perspektiv. under vilket segmenten ska
presenteras pa samma sdtt som onder den interna rapporteringen.
Koncernen kommer att tillampa IFRS 8 fran och med 1 januari 2009
och férvantas inte ha ndgon vasentlig inverkan pa upplysningarna.

IAS 1 (Andring/Reviderad), "Utformning av finansiella rapporter” (effektiv
frdn 1 januari 2009). Andringen klargér att vissa, men inte alla,
finansiella tillgdngar och skulder som klassificerats som innehav fér
handel i enlighet med IAS 39, "Finansiella instrument: Redovisning
och vardering” dr exempel pa omsattningstillgdngar respektive
kortfristiga skulder. Koncernen kommer att tillimpa IAS 39 (Andring)
fran 1 januari 2009. Detta forvantas inte ha nagon inverkan pa
koncernens finansiella rapporter.

Den reviderade standarden kommer att forbjuda presentation av
intakts- och kostnadsposter (dvs. "férandringar i eget kapital exklusive
transaktioner med aktiedgare”) i rapporten over férandringar i
eget kapital utan krdva att "forandringar i eget kapital exklusive
transaktioner med aktiedgare” redovisas separat fran férandringar i
eget kapital som avser transaktioner med aktiedgare. Det kommer
att kravas att alla forandringar i eget kapital som inte avser dgare ska
redovisas i en rakning (rapport over totalresultat) eller i tva rakningar
(separat resultatrdkning och rapport éver totalresultat). Koncernen
kommer att tilldampa IAS 1 (Andring) frdn och med den 1 januari
2009. Sannolikt kommer bade separat resultatrakning och rapport
oOver totalresultat att presenteras som rakning.

IAS 23 (Andring), "Ldnekostnader” (effektiv frdn 1 januari 2009).
Andringen kraver att ett foretag aktiverar lanekostnader som &r direkt
hanforliga till inkdp, konstruktion eller produktion av en tillgdng som
det tar en betydande tid i ansprak att fardigstélla for anvandning
eller forsalining, som en del av anskaffningsvardet for tillgdngen.
Alternativet att omedelbart kostnadsféra dessa lanekostnader
kommer att tas bort. Dessutom har andring gjorts i definitionen
av lanekostnader sd att rantekostnader berdknas med hjdlp av
effektivrdntemetoden sd som den definieras i IAS 39. Koncernen
kommer att tillimpa IAS 23 (Andring) frén den 1 januari 2009.

IAS 27 (Andring/Reviderad), "Koncernredovisning och separata
finansiella rapporter” (effektiv fran 1 januari 2009). Da ett innehav i ett
dotterforetag som redovisas enligt IAS 39, "Finansiella instrument:
Redovisning och vérdering” klassificeras som ett innehav for
forsalining enligt IFRS 5, "Anldggningstillgdngar som innehas for
forséljning och avvecklade verksamheter’, ska IAS 39 tilldampas dven
fortsattningsvis. Andringen kommer inte att ha ndgon inverkan
péd koncernen, eftersom koncernen har som princip att innehav
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i dotterforetag redovisas till anskaffningskostnad i det dgande
foretagets separata finansiella rapporter.

Den reviderade standarden (effektiv fran 1 juli 2009) kréver att
effekterna av alla transaktioner med minoritetsaktiedgare redovisas i
eget kapital om de inte medfér ndgon dndring i det bestdmmande
inflytandet och dessa transaktioner ger inte langre upphov till
goodwill eller vinster och forluster. Standarden anger ocksa att
nar ett moderféretag mister det bestdmmande inflytandet ska
eventuell kvarvarande andel omvdrderas till verkligt varde och en
vinst eller forlust redovisas i resultatrakningen. Koncernen kommer
att tillampa IAS 27 (Reviderad) framatriktat for transaktioner med
minoritetsaktiedgare fran den 1 januari 2010.

IAS 28 (Andring), “Innehav i intresseféretag” (och de dérav foljande
dndringarna i IAS 32, "Finansiella instrument: Klassificering” och IFRS 7,
"Finansiella instrument: Upplysningar”) (effektiv frdn 1 januari 2009).
Nar innehav i ett intresseféretag redovisas i enlighet med IAS 39,
"Finansiella instrument: Redovisning och vérdering” behover endast
vissa, men inte alla, upplysningar enligt kraven i IAS 28 [dmnas utover
de upplysningar som krévs enligt IAS 32, "Finansiella instrument:
Klassificering” och IFRS 7 “Finansiella instrument: Upplysningar”.
Andringen kommer inte att ha n&gon inverkan p& koncernen,
eftersom koncernen har som princip att redovisa intresseforetag
med kapitalandelsmetoden i koncernredovisningen.

IAS 32 (Andring) , “Finansiella instrument: Klassificering” och IFRS 7,
"Finansiella instrument: Upplysningar” och IAS 1 (Andring), “Utformning
av finansiella rapporter” — “Puttable financial instruments and
obligations arising on liquidation (effektiv frén 1 januari 2009). Ett
innehav i ett intresseféretag behandlas som en enskild tillgang
vad avser provning av eventuellt nedskrivningsbehov och en
eventuell nedskrivningsforlust fordelas inte pd specifika tillgdngar
som ingdr i innehavet, exempelvis goodwill. Aterforingar av
nedskrivningar redovisas som en justering av innehavets véarde i den
utstrackning som intresseféretagets dtervinningsbara belopp okar.
Koncernen kommer att tillimpa IAS 28 (Andring) vid prévning av
nedskrivningsbehov avseende innehav i dotterféretag och darmed
sammanhangande nedskrivningar fran den 1 januari 2009.

Enligt de dndrade standarderna ska klassificering som eget kapital
ske for inldsningsbara finansiella instrument och instrument, eller
delar av instrument, som pafor foretaget en forpliktelse att till
en annan part overlimna en proportionell andel av foretagets
nettotillgdngar endast vid likvidation, under forutséttning att de
finansiella instrumenten har sarskilda egenskaper och uppfyller vissa
villkor. Koncernen kommer att tillampa IAS 32 och IAS 1 (Andring)
frdn den 1 januari 2009 men detta férvéantas inte ha nagon inverkan
pa koncernens finansiella rapporter.

IAS 36 (Andring), “Nedskrivning av tillgéngar” (effektiv frdn 1 januari
2009). Nar verkligt varde minus forsaljningskostnader beraknas pa
basis av diskonterade kassafloden, ska upplysningar motsvarande
dem avseende berdkning av nyttjandevarde ldmnas. Koncernen
kommer att tilldmpa dndringen och dar sd ar tillampligt ldmna
erforderliga upplysningar om proévning av nedskrivningsbehov fran
den 1 januari 2009.

IAS 38 (Andring) 1, lmmateriella tillgéngar” (effektiv frdn 1 januari
2009). Andringen tar bort formuleringen som anger att det “séllan
eller aldrig” finns overtygande stod for en avskrivningsmetod
som ger en lagre avskrivningstakt én den linjara metoden och en
forskottsbetalning far endast redovisas i de fall betalning har gjorts
innan koncernen har fatt tillgang till varor eller tjanster har erhallits.
Andringen kommer inte att ha ndgon inverkan pa koncernen.

IAS 39 (Andring), "Finansiella instrument: Redovisning och vdrdering”
(effektiv fran den 1 januari 2009). Denna andring klargor att det ar
mojligt att det kan finnas rorelser in och ut fran kategorin varderade
till verkligt vérde via resultatrdkningen, da& ett derivatinstrument
for kassaflodessakring eller sékring av nettoinvestering borjar eller
upphor att uppfylla kraven for sakringsredovisning.

Andringen fértydligar hur definitionen av finansiell tillgang eller
finansiell skuld vérderad till verkligt védrde via resultatrakningen
forhaller sig till poster som innehas for handel. En finansiell tillgang
eller skuld som ingdr i en portfélj med finansiella instrument som
forvaltas tillsammans och for vilka det finns ett bevisat nyligen
faktiskt monster av kortfristiga realiseringar av vinst, inkluderas i
portfoljen vid det forsta redovisningstillféllet.

Den nuvarande vagledningen om hur sakringar identifieras och
dokumenteras fastslar att ett sakringsinstrument maste involvera en
part utanfor den rapporterande enheten och anger att ett segment
kan vara ett exempel pa en rapporterande enhet. Detta innebadr att
om sékringsredovisning ska tilldampas pa segmentniva, maste kraven
for sakringsredovisning fér ndrvarande uppfyllas av det aktuella
segmentet. Andringen tar exemplet med segment sd att IAS 39
overensstammer med IFRS 8, "Rorelsesegment”. Nar dndringen tratt
i kraft, fortsatter sakringen att redovisas i det segment till vilket de
sakrade posterna hor (och om vilket information ldmnas till den
hogste verkstallande beslutsfattaren) men koncernen kommer inte
att formellt dokumentera och testa detta sakringsférhallande.

Nér nytt redovisat vérde faststélls for ett skuldinstrument, i samband
med att det upphor att redovisas som en sakring av verkligt varde,
klargér andringen att en reviderad effektivrantesats (berdknad den
dag da sakringsredovisningen upphor) ska anvandas.

Koncernen kommer att tillimpa IAS 39 (Andring) frén den 1 januari
2009. Detta forvdntas inte ha ndgon inverkan pa koncernens

finansiella rapporter.

Tolkningar och @ndringar av befintliga standarder som @nnu inte
tréatt i kraft och som inte ar relevanta for koncernens verksamhet

IFRIC 15, "Férsdilining av fastigheter” (effektiv frdn 1 januari 2009)
IFRS 1 (Andring) 1, "Forsta gdngen IFRS tillimpas” och IAS 27
"Koncernredovisning och separata finansiella rapporter” (effektiv fran 1

Jjanuari 2009)

IAS 16 (Andring), "Materiella anldggningstillgdngar” (och ddrav féljande
dndring av IAS 7, "Kassaflédesanalys’) (effektiv fran 1 januari 2009)

IAS 19 (Andring), “Erscittningar till anstéillda” (effektiv frén 1 januari 2009).

IAS 20 (Andring), "Redovisning av statliga bidrag och upplysningar om
statligt stod” (effektiv fran 1 januari 2009)

IAS 29 (Andring), "Redovisning i héginflationsidnder” (effektiv frén 1
Jjanuari 2009)

IAS 31 (Andring), "Andelar i joint ventures” (och ddrav féljande cindringar i
IAS 32 och IFRS 7) (effektiv fran 1 januari 2009)

IAS 40 (Andring) 1, "Forvaltningsfastigheter” (och dédrav foljande
dndringar i IAS 16) (effektiv fran 1 januari 2009)

IAS 41 (Andring), "Jord- och skogsbruk” (effektiv fréin 1 januari 2009)



NOTER

NOT 1 - SEGMENTSINFORMATION (TSEK)

2008 2007 2008 SEK 2008 USD 2007 SEK 2007 USD
Rorelsens intékter Genomsnittligt
Forsaljning av: forsaljningspris ravaror,
Olja per fat eller boe
_Storbritannien 2200178 5440631 - Storbritannien 630,49 96,41 48541 7191
J=S——— 803075 651961 - Frankrike 605,73 92,63 497,34 73,68
~Norge 1330259 112668 -Norge 591,48 90,45 450,99 66,81
A S——— 290979 295 493 - Nederlanderna 463,61 70,90 325,00 48,15
~Ryssland 816039 637 454 - Indonesien 607,64 92,92 472,78 70,04
Tunisien 335153 923 214 - Ryssland 411,02 62,85 315,90 46,80
_Nederlinderna 4561 B - Tunisien 760,03 116,22 46748 69,25
5780 244 5061 421 Konsoliderat 570,80 87,29 443,18 65,65
Kondensat Genomsnittliga
- Storbritannien 21197 22 306 avskrivningar, per fat
- Nederldnderna 7442 7920 eller boe
- Indonesien 2327 1402 - Storbritannien 110,78 16,94 87,35 12,94
30966 31628 - Frankrike 59,44 9,09 47,52 7,04
Gas - Norge 107,90 16,50 87,69 12,99
- Norge 80475 417 - Nederléanderna 107,31 16,41 86,54 12,82
- Nederlanderna 377 026 259014 - Indonesien 33,94 519 3699 548
- Indonesien 419 1174 - Ryssland 33,74 516 33,21 4,92
457 920 260 605 - Tunisien 158,84 24,29 131,50 19,48
Konsoliderat 87,17 13,33 78,78 11,67
6269 130 5353 654
" Tillgdngar Eget kapital och skulder
Ovriga intakter:
 Storbritannien 50457 18873 2008TSEK 2007 TSEK ~ 2008TSEK 2007 TSEK
- Femile 15960 12156 Storbritannien 4911488 3498 400 4224200 3174013
-Norge 36131 16721 Frankrike 1844737 1570167 781315 603 894
- Nederlinderna g g Norge 5663022 4427897 4876864 3062632
~Ryssland 205 219 Nederlinderna 1649250 924130 355935 228900
~Indonesien _ P Ryssland 9904608 8438466 1599842 1666975
- Ovriga 3578 5622 Indonesien 363913 306 077 186 052 201 887
124 607 130641 Tunisien 166 832 429208 142 039 176419
Sudan 28 809 242 326 78959 73327
Totalt rérelseintakter 6393737 5484205 Kongo (Brazzaville) K72 & Ry {748
Etiopien 98 398 62162 22 491 13471
Rérelseresultat Kenya 82999 10992 17 406 3434
 Storbritannien 646 034 684 744 Vietnam 129549 49277 33284 9029
- Frankrike 548519 421824 Kamboda 7522 iz 6o -
~Norge 1102027 19823 Malaysia 64653 163 21735 -
~Nederlanderna 218066 122860 Venezuela = IZ/GE - 8%
~Ryssland 564822 04435 Ovriga 148 703 146 495 69 765 46 406
- Indonesien 15120 3113 :;:Irglz:?iar/ skolder 25280624 20331120 12453590 9279007
- Tunisien 34795 524796
. %udan 482965 - Eget kapital hanforligt
-Ovriga 55305 -178 565 til aktiedgare N/A N/A 11430988 9705949
Totalt rérelseresultat 1461469 1681384 Minoritetsintresse N/A N/A 1396046 1346164
Koncernintern férsaljning uppgér till noll TSEK (noll TSEK) och koncerninterna inkép Summa eget kapital
uppgar till noll TSEK (noll TSEK). koncern N/A N/A 12827034 11052113
Summa koncern 25280624 20331120 25280624 20331120

Se dven not 12 for detaljerad information éver olje- och gastillgangar per land.
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NOTER

NOT 2 - PRODUKTIONSKOSTNADER (TSEK)

Produktionskostnader bestar av: 2008 2007
Utvinningskostnader 1660573 1562941
Tariff- och transportkostnader 213116 195728
Direkta produktionsskatter 527978 385052
Forandring i balans for 6ver- och underuttag -25527 140 799
Lagerférandring - olja och naturgas -2389 -20517
Lagerforandring — borrutrustning och
forbrukningsmaterial 4955 2908
2378706 2266911

NOT 3 — AVSKRIVNING AV OLJE- OCH GASTILLGANGAR (TSEK)

Avskrivning av olje- och gastillgangar per land: 2008 2007
Storbritannien 410523 435820
Frankrike 82867 60 325
Norge 255 894 21738
Nederldnderna 90 048 71081
Indonesien 28968 35147
Ryssland 70620 68 487
Tunisien 93148 305 046
1032068 997 644

NOT 4 — PROSPEKTERINGSKOSTNADER (TSEK)
Prospekteringskostnader var enligt féljande: 2008 2007
Storbritannien 134984 172372
Ryssland 234071 -
Indonesien 4078 80730
Norge - 59253
Albanien 45 31214
Singapore 8844 8651
Sudan 482738 -
Nederldnderna 10135 -
Ovriga - utvédrdering av projekt 26788 17 376
901 683 369 596

Under dret kapitaliseras kostnaderna for prospekterings- och utvérderingsprojekt
nar de uppkommer och omprovas regelbundet for att uppskatta framtida
dtervinningsvarde. Nar ett beslut har fattats att inte fortstta med ett projekt
kostnadsfors de hanforliga kostnaderna.

Prospekteringsborrningen Ridgewood 12/17b-1 i licensen P1301 i Storbritannien,
prospekteringsbormingen L7M i Nederlanderna och prospekteringsborrningarna
Nyal-1, Wan Machar-1 och Muny Deng i Sudan Block 5B pluggades igen och
Overgavs som torra hal under 2008. Under 2008 togs beslut att Torphinsborrningen
i Storbritannien och Laganskayaborrningen i det ryska Kaspiska havet inte var
kommersiella och kostnaderna hanforliga till dessa borrningar kostnadsfordes.
P& grund av de otillfredsstéllande borrningarna och osédkerheten i framtida
prospekteringspotential i Sudan Block 5B, har samtliga historiskt kapitaliserade
prospekteringskostnader  kostnadsforts rékenskapsaret som avslutades den 31
december 2008. Ovriga prospekteringskostnader &r hanforliga till new venture projekt.

NOT 5 — NEDSKRIVNING AV OLJE- OCH GASTILLGANGAR
(TSEK)

Olje- och gastillgangar har nedskrivits enligt

foljande: 2008 2007
Ryssland 396 396 -
Tunisien 150 586 -
Indonesien 66711 =

613693 -

I slutet av 2008 skrevs de bokforda vardena pa det tunisiska Oudnaféltet och de ryska
falten i Kalmeastern och Oilgaztet ned till nyttjandevarde efter en nedrevidering av
reserverna uppgaende till 150,6 MSEK, 298,3 MSEK respektive 98,1 MSEK. Dessutom

gjordes en partiell nedskrivning av Salawati Island-tillgangen, Indonesien till
nyttjandevérde, uppgéende till 66,7 MSEK frémst p& grund av en uppskattning om
lagre oljepris. For infomation om nedskrivningstest, se not 12 pa sidan 66.

NOT 6 — FORSALINING AV TILLGANGAR (TSEK)

Forsaljning av tillgangar var enligt féljande: 2008 2007
Lundin Latina de Petréleos S.A. 89822 -
Jotunféltet, Norge 39472 -
Solanféltet, Storbritannien 1211 -
Ovriga 42 -

130 547 =

NOT 7 - ERSATTNINGAR TILL KONCERNENS REVISORER (TSEK)

Ersattningar till koncernens revisorer bestar av: 2008 2007

Revisionsarvoden

- PricewaterhouseCoopers 7572 7220
- Ovriga 840 480
8412 7700

Ovrigt
- PricewaterhouseCoopers 434 539
- Ovriga - 40
434 579
Totalt 8846 8279

NOT 8- FINANSIELLA INTAKTER (TSEK)

Finansiella intakter bestar av: 2008 2007
Ranteintakter 55988 37708
Erhallen utdelning 12022 22499
Valutakursvinster, netto = 190 954
Forsakringsintakter 131814 -
Vinst vid forsaljning av aktier 259239 =
Garantiintakter 25674 -
Justering av verkligt varde av pension 815 -
Minskning avsattningar for osékra fordringar 3222 15395

488774 266 556

Vinst vid forsaljning av aktier uppgaende till 259 239 TSEK (- TSEK) avser investeringen
i Revus Energy ASA. Garantiintakter uppgaende till 25 674 TSEK (- TSEK) hanférliga till
den externa delen av vérdet pa aktierna som erholls av PetroFalcon for utgivandet
av en garanti. Intakten redovisas efter eliminering av den del som motsvarar Lundin
Petroleums &garandel i PetroFalcon.

NOT 9 - FINANSIELLA KOSTNADER (TSEK)

Finansiella kostnader bestar av: 2008 2007
Rantekostnader 107 774 86 104
Foéréndring i marknadsvdrdering av B Y
ranteswapkontrakt
Resultat fran avrakning av rdnteswapkontrakt 1236 -
Valutakursforluster, netto 871053 -
Nuvdrdesjustering av aterstéllningskostnader 31263 35387
Avskrivning av uppskjutna finansieringskostnader 11415 7654
Ovriga finansiella kostnader 15676 8295
1038417 137 429




NOT 10 — RESULTAT FRAN INTRESSEBOLAG (TSEK)

Resultat fran intressebolag var enligt foljande: 2008 2007
Negativ goodwill vid forvarv 52170 =
Koncernens del av resultatet -22872 -

29298 -

Negativ goodwill uppgdr till 52 170 TSEK (- TSEK) och ar hanforlig till forvarvet av
aktier i PetroFalcon.

NOT 11 — SKATTER (TSEK)

Skattekostnad Bolagsskatt Petroleumskatt
Skattekostnaden bestar av: 2008 2007 2008 2007
Aktuell
- Storbritannien 16 754 9659 - -
- Frankrike 189 000 126 085 - -
-Norge -457 607  -366 084 - -
- Nederldnderna 78 441 42997 - -
- Indonesien 38351 35396 - -
- Ryssland 20379 28353 - -
- Tunisien 35351 207 267 - -
-Venezuela = 5998 = =
- Schweiz 2224 1652 - -
-77 107 91323 - =
Uppskjuten
- Storbritannien 349110 264556 16 056 17 936
- Frankrike 8780 28048 - -
-Norge 698343 417618 -
- Nederldnderna -80362  -90970 - -
- Indonesien -21 602 12389 - -
- Ryssland -298 807 8599 - -
- Tunisien 21333 50881 - -
- Kongo (Brazzaville) 4921 4696 = =
- Kenya 13047 747 - -
- Vietnam 11451 9503 = =
- Etiopien 5538 9604 - -
- Malaysia 12915 = = =
- Kambodja 13772 - - -
- Singapore 171 4629 - -
- Albanien - -7 594 - -
- Sudan -46 722 36072 - -
691888 748778 16 056 17 936
Total bolagsskattekostnad 614781 840101 16 056 17 936

Den totala skattekostnaden uppgar till 630 837 TSEK (858 037 TSEK). | detta belopp
ingar en justering om 228 500 TSEK av den uppskjutna skattekostnaden i Ryssland
efter en dndring av skattesatsen fran 24% till 20%.

Skatten pa koncernens vinst fore skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle
uppkomma om svensk skattesats hade tillimpats pa foljande satt:

2008 2007
Vinst fore skatt 941124 1810511
Skatt enligt gllande bolagsskatt i Sverige (28%) -263515  -506943
Effekt av utlandska skattesatser -145728  -389270
Skatteeffekt av ] avdragsgilla kostnader -892 982 -69 819
Skatteeffekt pa avdrag for petroleumskatt 61941 -14 883
Skatteeffekt pa ej skattepliktiga intakter 180 201 49953
Utnyttjande av ej bokférda skattemadssiga underskott 122 007 39028
Skatteeffekt avseende arets skattemassiga underskott - -36 354
Justeringar av foregdende érs uppskjutna skatter 226 571 61457
Justeringar av foregdende ars taxeringar 80 668 879

-630837  -858037

NOTER

Aktuell skatteskuld Uppskjuten skatteskuld
Skatteskuld -
aktuell och uppskjuten 2008 2007 2008 2007
Bolagsskatt
- Storbritannien 4272 58106 1936 341 1545002
- Frankrike 68 308 41939 269 291 196 449
- Norge - 5657 1351973 1535120
- Nederlanderna 33701 5631 72638 109 304
- Indonesien 8938 21678 108 857 106 601
- Ryssland -6 776 5112 1400036 1448867
- Tunisien 14 986 71685 17 896 7798
-Venezuela - 3367 - -
- Kongo (Brazzaville) - - 20799 12253
- Sudan = = = 38004
- Kenya - - 16 447 710
- Vietnam = = 24672 9029
- Etiopien - - 18204 9517
- Malaysia = = 15425 =
- Kambodja - - 16 449 -
- Singapore - - 5560 4398
Summa
bolagsskatteskuld 123429 213175 5274588 5023052
Petroleumskatt
- Storbritannien - - -8036 -263 094
Summa
petroleumskatteskuld - - -8036 -263 094
Summa skatteskuld 123429 213175 5266552 4759958

De heldgda franska bolagen har skattemassigt konsoliderats inom Frankrike fran och
med den 1 januari 2003. Skatteskulden i ett franskt bolag kan reduceras helt eller
delvis genom att utnyttja ett annat franskt bolags forluster. Forluster som uppstatt
i ett bolag fére konsolidering kan endast balanseras och utnyttjas gentemot detta
bolags intakter pa obegransad framtid.

Under 2005 genomforde Skatteverket en skatterevision av Lundin Petroleum
AB for rékenskapsaren 2002 och 2003. Skatteverket végrade avdrag for
managementtjanster som debiterats Lundin Petroleum AB av koncernbolag, och
for vissa andra kostnader. Eftersom Lundin Petroleum AB inte befinner sig i en
skattebetalande position minskar de nekade avdragen underskottsavdragen men
resulterar inte i en aktuell skattekostnad. De uppkomna underskottsavdragen
har inte redovisats som uppskjutna skattefordringar p& grund av osakerheten i
nar de kan utnyttjas. Skatteverket debiterade ut skattetilldgg, baserade pa den
skattemadssiga effekten av de nekade avdragen, uppgaende till 5 038,1 TSEK. Beslutet
6verklagades ftill Lansrétten i Stockholm och betalningsanstand for skattetillagget
medgavs. Lansratten undanrojde delvis Skatteverkets beslut i dess dom den 15
december 2008, emellertid avslogs 6verklagandet bland annat avseende fullt avdrag
for management och vissa andra kostnader. Lansrattens dom har overklagats ftill
Kammarratten avseende avdrag for managementavgifter och pafort skattetilligg
eftersom bolaget anser att de utgdr korrekta kostnader for Lundin Petroleum
koncernens moderbolag och att skattetilldgg inte skall utgd. Anstand med betalning
av skattetillagget, som till foljd av Lansrattens dom nu uppgar till 4 906,6 TSEK,
har medgivits och Lundin Petroleum har dérfor inte gjort en reservering for
skattetilldagget.

(ag
i
'—
(@)
b
%)
=z
w
=z
(ag
i
O
=z
@)
=




NOTER

fortsdttning - NOT 11

Specifikation av uppskjutna skattefordringar

och skatteskulder 2008 2007 ) o D )
G s et Al
Icke-utnyttjade underskottsavdrag 1438240 1060912 439 895 TSEK (263 094 TSEK). Uppskjutna skattefordringar hanférliga till forlustavdrag
Uppskjuten skatt pé& évervéarden = 17 038 redovisas enbart nar det finns en rimlig sékerhet om nar och i vilken omfattning
Uplift _ 802 forlustavdragen kan utnyttjas gentemot framtida vinster.
Verkligt vérde pd derivat 41397 - Den uppskjutna skatteskulden &r hanférlig framst till den del av bokfort varde
Ovriga avdragsgilla tempordra skillnader 11192 28 409 som overstiger det skattemdssiga vardet pa olje- och gastillgdngar och skatt pa
1490 829 1107161 Overvardena i de forvérvade tillgangarna i Ryssland.
Outnyttjade skattemdssiga forluster
Uppskjutna skatteskulder Koncernen har svenska och hollandska forlustavdrag, inklusive skatteforluster
Reserveringar utover plan 5127565 3396 144 som uppstatt under innevarande rakenskapsar, vilka delvis inte &r taxerade,
L _ uppgdende till 316,7 MSEK. Majoriteten av forlustavdragen kan utnyttjas i upp till
Verkligt varde pé derivat 151 - nio ar. En uppskjuten skattefordran pa dessa forlustavdrag har ej beaktats per den
Valutakursvinster och forluster - 184278 31 december 2008 p& grund av osakerheten i nar och i vilken omfattning de kan
Aktiverad férvérvskostnad 8852 6555 utnyttjas. Denna behandling &r konsistent med féregdende ars bokslut.
Uppskjuten skatt pa dvervérden 1400512 1429217
Ovriga avdragsgilla temporara skillnader 18458 6858
6555538 5023052
NOT 12 - OLJE- OCH GASTILLGANGAR (TSEK)
2008 2007
Kostnadsstéllen med produktion 9162 955 5558578
Kostnadsstéllen utan produktion 11833 206 11217 546
20996 161 16776 124
2008 Kostnadsstallen med produktion Storbritannien Frankrike Norge Nederlénderna Indonesien Ryssland Tunisien Summa
Anskaffningsvérde
1 januari 4023 862 1442 567 258 340 826792 369358 850 687 639 285 8410891
Investeringar 1027 021 123319 1008 63019 18836 157 954 6299 1397 456
Avyttringar - - -242 829 -306 899 - -855 - -550 583
Forandringar i uppskattningar - 298 - - - 3307 42907 46512
Omklassificeringar - - 2983985 66 - - - 2984051
Omrakningsdifferens 946 986 235172 -1096 95327 87970 88208 121931 1574498
31 december 5997 869 1801 356 2999 408 678 305 476164 1099 301 810422 13862825
Avskrivningar
1 januari -1368736 -375787 -93 627 -394 580 -110914  -98 962 -409707  -2852313
Avrets avskrivningar -410523 -82 867 -255 894 -90 048 -28968  -70620 -93148  -1032068
Nedskrivningar - - - - -66711  -396 396 -150 586 -613 693
Avyttringar - - 110126 306 899 - - - 417 025
Omeklassificeringar - - - - 1595 - - 1595
Omrékningsdifferens -379 605 -68510 11017 -33 445 -35026 -28 585 -86 262 -620416
31 december -2 158 864 -527 164 -228378 211174 -240024  -594 563 -739703  -4699 870
Bokfort varde 3839005 1274192 2771030 467 131 236140 504738 70719 9162955




NOTER

2007 Kostnadsstallen med produktion Storbritannien Frankrike Norge Nederldnderna Indonesien Ryssland Tunisien Summa
Anskaffningsvarde
1 januari 3525733 1161898 238031 746 419 333005 1469 081 664 656 8138823
Investeringar = 82550 = = = -806 250 = 723700
Avyttringar 777 445 120 249 1043 49619 67 090 221648 16 196 1253290
Forandringar i uppskattningar - - - -764 - - 532 -232
Omeklassificeringar - 4727 - - - 1710 -4267 2170
Omrékningsdifferens - 17 854 - 911 - 717 -402 19080
31 december -279316 55289 19 266 30607 -30737 -36 219 -37 430 -278 540

4023 862 1442567 258 340 826 792 369 358 850 687 639 285 8410891
Avskrivningar
1 januari
Arets avskrivningar -1 030780 -296 839  -65931 -311622 -91 814 -35317 -121502 -1953 805
Nedskrivningar -435 820 -60325 -21738 -71 081 -35147 -68 487 -305 046 -997 644
Avyttringar -163 - - -150 - -35 - -348
Omklassificeringar - -5489 - - - -108 = -5597
Omrékningsdifferens 98 027 -13134 -5958 -11727 16 047 4985 16 841 105 081
31 december -1368736 -375787 93627 -394 580 -110914 -98 962 -409 707 -2852313
Bokfort varde 2655126 1066780 164713 432212 258 444 751725 229578 5558578

Forvdrvade
2008 Kostnadsstéllen genom Ytterligare Avskriv- Foréandrade i Omklassi-  Omréknings-
utan produktion 1 januari forvarv kostnader Avyttringar ningar  uppskattningar ficering differens 31 december
Norge 3638524 = 1784987 -14 690 = = -2983983 -301792 2123 046
Storbritannien 513784 - 175 205 -1 647 -134 984 - 414 119 305 672077
Frankrike = = 45724 = = = = 5958 51682
Nederldnderna - - 11264 - -10135 - 147 1276
Indonesien 60 689 = 145 204 = -12922 = -2270 39214 229915
Ryssland 6554659 - 541703 - -234 071 - 4481 1320428 8187 200
Tunisien 703 - 609 - - - - 277 1589
Albanien - - 45 - -45 - - - -
Nigeria = = 19 = -7 = = 3 15
Irland 2659 - 7020 - -4 086 - - 779 6372
Sudan 222967 = 219344 = -482 738 = = 40427 =
Kongo (Brazzaville) 96 477 - 22488 - - - - 25385 144 350
Etiopien 55251 = 16 797 = = = = 15571 87619
Kenya 8394 - 55932 - - - - 12849 77175
Vietnam 46 707 = 47 307 = = = = 19 369 113383
Kambodja 454 - 63 240 - - - - 12391 76 085
Malaysia = = 49819 = = = = 9 844 59 663
Ovriga 16278 - 7670 - -22 695 - - 506 1759
Bokfort varde 11217 546 = 3194377 -16 337 -901 683 = -2981 358 1320661 11833 206
Forvdrvade
2007 Kostnadsstéllen genom Ytterligare Avskriv- Forandrade i Omklassi- Omraknings-
utan produktion 1 januari forvarv kostnader Avyttringar ningar  uppskattningar ficering differens 31 december
Norge 1808 243 = 1656 507 = -59253 38203 = 194 824 3638524
Storbritannien 94 592 - 619519 - -172 209 - - -28118 513784
Indonesien 33831 - 121367 - -89 381 - 252 -5380 60 689
Ryssland 6090 873 586872 301768 - -845 - - -424.009 6554 659
Tunisien = = 347 = = = 400 -44 703
Albanien 30283 - 1433 - -31214 - - -502 -
Nigeria - - -362 - 362 - - - -
Irland - - 2093 - 513 - - 53 2659 o
Sudan 75 240 = 141 438 = = = = 6289 222 967 "ll_J
Kongo (Brazzaville) 74 233 - 28543 - - - - -6 299 96477 o
Etiopien 1645 - 56 534 - - - - -2928 55251 i
Kenya - - 8835 - - - - -441 8394 =z
Vietnam 1795 = 47 394 = = = = -2482 46 707 IE
Kambodja - - 477 - - - - -23 454 e
Ovriga 12093 - 21430 - -17 221 - 614 590 16278 v
Bokfort varde 8222828 586 872 3007323 - -369 248 38203 38 -268 470 11217 546 %
X
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fortsattning - NOT 12
Omklassificeringen fran kostnadsstéllen utan produktion till kostnadsstéllen med produktion under 2008 ar hanforlig till produktionsstarten av Alvheimfaltet.
Forvarvade genom forvéry inkluderar vardet pa olje- och gastillgangar som forvarvades genom kdpet av aktierna i Valkyries den 31 juli 2006.

Nedskrivningstest

Lundin Petroleum har utfort sitt arliga nedskrivningstest per 31 december 2008 i samband med den drliga certifieringen avseende olje- och gasreserver. Lundin Petroleum har
anvant en oljeprisnivd bestdende av framtida prisnivaer vid utgangen av de tre kommande &ren och dérefter ett fast pris om 65 USD per fat, samt en diskonteringsranta om 8%
for berékning av framtida kassafléden. For information om nedskrivningar for rakenskapsaret 2008, se not 5 pa sidan 62.

Aktiverad rénta
Den aktiverade réntan som ingar ar hanforlig till olje- och gastillgdngar i Norge och uppgar till 67,3 MSEK (76,7 MSEK).

Atagande avseende prospekteringskostnader

Koncernen deltar i joint ventures med externa parter i olje- och gasprospektering. Koncernen &r bunden av olika koncessionsavtal att fullfélja vissa prospekteringsprogram.
Nuvarande dtaganden uppskattas uppga till hogst 2 749,8 MSEK (1 390,4 MSEK) varav externa parter, som &r joint venture partners, har kontraktuellt férbundit sig att bidra med
cirka 572,0 MSEK (571,4 MSEK).

NOT 13 — OVRIGA MATERIELLA ANLAGGGNINGSTILLGANGAR (TSEK)

2008 2007

Kontorsinventarier Kontorsinventarier
Ovriga materiella anldggningstillgangar och évriga och évriga
bestar av: Fastigheter tillgangar Summa Fastigheter tillgangar Summa
Anskaffningsvarde
1 januari 65 649 77 859 143 508 71259 83 896 155155
Investeringar 3177 33454 36631 -1481 21415 19934
Nedskrivningar - -5014 -5014 -12 -4 599 -4611
Omklassificeringar - -2035 -2 035 - -19051 -19051
Omrékningsdifferens 13470 10953 24423 -4117 -3 802 -7919
31 december 82 296 15217 197513 65 649 77 859 143 508
Avskrivning enligt plan
1 januari -2615 -37127 -39742 -716 -37015 -37731
Arets avskrivningar -4828 -20 087 -24 915 -1902 -13223 -15125
Avyttringar - 2135 2135 - 4588 4588
Omklassificeringar = -2 251 -2 251 = 5530 5530
Omrakningsdifferens -306 -4418 -4724 3 2993 2996
31 december -7 749 -61748 -69 497 -2615 -37.127 -39742
Bokfort varde 74 547 53469 128016 63 034 40732 103 766

Arets avskrivningar avser avskrivningar enligt plan vilka baseras pa anskaffningskostnaden och en bedémd nyttjandeperiod om 20 &r for fastighet, och 3 till 5 &r for
kontorsinventarier och &vriga tillgdngar. Avskrivningar ingdr i raden for administrationskostnader och avskrivningar i resultatrékningen.

NOT 14 - GOODWILL

Det bokforda vérdet pa goodwill per den 31 december 2008 &r hanforligt till forvarvet av Valkyries den 31 juli 2006.

Goodwill bestar av: 2008 2007
1 januari 763 521 817185
Omrakningsdifferens 166 304 -53 664
31 december 929 825 763521

Nedskrivningstest gors arligen for goodwill med beaktande av de underliggande tillgdngarna. Det bokforda vardet av goodwill hérror fran forvarvet av Valkyries under 2006 och
relaterar framst till prospektering av Laganskyblocket samt tillhérande omréden och aktiviteter. Framtida kassafloden frén oljefyndigheten som identifierats i Laganskyblocket,
den ytterligare prospekteringspotential som finns samt framtida projekt vilka har sitt ursprung darifran stodjer det bokforda vardet per 31 december 2008.

NOT 15 - AKTIER | GEMENSAMT STYRDA BOLAG OCH INTRESSEFORETAG (TSEK)

Gemensamt styrda bolag och Bokfort vérde Bokfort vérde
intresseforetag bestar av: Konsolideringsmetod Antal aktier Andel % 31 december 2007 31 december 2007
PetroFalcon Corp. Kapitalandelsmetoden 71020 500 44,81 505721 -
Ikdam Production SA Kapitalandelsmetoden 1600 40,00 0 0
Qil Service Proportionell konsolidering 2 50,00 - -
RF Energy Investments Ltd. Proportionell konsolidering 11540 50,00 - -
- CJSC Pechoraneftegas' 20000 Direkt 100,00; indirekt 50,00 - -
- LLC Zapolyarneftegas' 1 Direkt 100,00; indirekt 50,00 - -
- LLC NK Recher-Komi' 1 Direkt 100,00; indirekt 50,00 - -
- Geotundra' BV 20000 Direkt 100,00; indirekt 50,00 - -

505721 0

"Via den proportionella konsolideringen av RF Energy Investments Ltd konsolideras &ven dotterbolagen till RF Energy Investments Ltd proportionellt i Lundin Petroleumkoncernen. “Direkt”
hanvisar till RF Energys dgarandel, “indirekt”hanvisar till Koncernens totala dgarandel.



NOTER

Den 1 februari 2008, efter godkdnnandet fran det venezuelanska energi och petroleum ministeriet, slutférde Lundin Petroleum forséljningen av det heldgda dotterbolaget
Lundin Latina de Petroleos S.A, innehéllande en 5-procentig andel i Baripetrol SA, till PetroFalcon Corporation ("PetroFalcon’) och forvérvet av aktier och optioner i PetroFalcon
genom en riktad nyemission. Som ett resultat av dessa transaktioner blev Lundin Petroleum den storsta aktiedgaren i PetroFalcon med ett aktieinnehav om cirka 64 miljoner
aktier i PetroFalcon vilket representerar 42 % av de utstéllda och utestdende aktierna i PetroFalcon. Verkligt varde av de 64 miljoner erhalina aktierna uppgick till 481 264 TSEK vid
den ursprungliga véarderingen, vilket resulterade i en reavinst fran forséljning av tillgdngar om 89 822 TSEK och en negativ goodwill om 52 170 TSEK. Lundin Petroleum har dven
forvarvat optioner i PetroFalcon som kan I6sas in nar som helst under en tvaarsperiod efter utstéllandet, for att forvérva upp till 5 000 000 aktier i PetroFalcon till ett 16senpris
om 1,20 CDN per aktie. | april 2008 ingick PetroFalcon ett avtal om att forvarva Anadarko Petroleum Corporations venezuelanska tillgangar. Lundin Petroleum gick med p3a att
garantera vissa av PetroFalcons skyldigheter under det avtalet och erholl 7,1 miljon aktier i PetroFalcon som erséttning. Detta gor att Lundin Petroleum, tillsammans med de
ursprungligen forvarvade aktierna i PetroFalcon, nu innehar cirka 45 % av aktierna i PetroFalcon. Avtalet angdende forvérvet av Anadarko erhdll inte statliga godkdnnanden och
slutfordes ej, och séledes, har Lundin Petroleum inget kvarstdende garantidtagande. PetroFalcon dr ett naturresursbolag med olje- och gasverksamhet i Venezuela. PetroFalcon ar
noterat pa Torontobdrsen (ticker "PFC") och har existerande bevisade och sannolika reserver, innan royalty, om 30,6 miljoner fat oljeekvivalenter (MMboe) per den 1 januari 2009.
Dessa reserver har varit basen for berdkning av nyttjandevérder av koncernens investering i PetroFalcon och samma ekonomiska parametrar har anvants som vid koncernens
nedskrivningstest av olje- och gastillgdngar. Inga nedskrivningar har redovisats for rékenskapsaret 2008.

| beloppen nedan ingdr de gemensamt styrda bolagens och intresseforetagets finansiella resultat med 100%.

Resultatrdakning per den 31 december 2008 PetroFalcon Corp. Ikdam Productions SA QOil Service RF Energy koncernen
Rorelsens intdkter - 19628 2390 1255035
Rorelsens kostnader - 26187 -2331 -1 080 865
Arets resultat -103 626 -16 301 -269 73732
Resultatrdakning per den 31 december 2008 PetroFalcon Corp. lkdam Production SA QOil Service RF Energy koncernen
Anlaggningstillgangar 479 868 71302 5373 989 254
Omsattningstillgangar 267708 8082 885 164 819
Summa tillgangar 747 576 79384 6258 1154073
Eget kapital 740 666 -52 448 2014 567 253
Langfristiga skulder - 131010 781 348961
Kortfristiga skulder 6910 822 3463 237859
Summa skulder 747 576 79 384 6258 1154073
NOT 16 — OVRIGA AKTIER OCH ANDELAR (TSEK)

Ovriga aktier och andelar bestar av: Antal aktier Andel % 3 deizl::lilj):rvj(;gg 31 deBc:I:\:iretrvj (;g;
Baripetrol SA - - - 120987
Noorderlijke Aardgas Transportmij B.V. (NOGAT) 11098015 1,81 112109 101059
Cofraland B.V. 31 7,75 3287 2855
Island Qil and Gas plc 4000 000 3,62 6205 20772
Maison de la géologie 2 1,25 33 29

121634 245702

Avseende Baripetrol SA, se not 15.
Det verkliga vardet for Island Oil & Gas plc ar beraknat utifrdn marknadspriset pa aktien pa Londonbdrsen och det verkliga vardet pa aktierna i NOGAT &r baserat pa diskonterat
forvantat kassaflode.

| 6vriga aktier och andelar per den 31 december 2008 ingar 3,3 MSEK som varderats till anskaffningsvérde eftersom deras verkliga varde inte tillforlitligt kan matas da det inte
finns ett marknadspris pa aktien och pa grund av osakerheten nar framtida kassfloden kan forvéntas fran dessa bolag.

NOT 17 — FINANSIELLA RISKER, SENSITIVITETSANALYS Rorelseresultatet i resultatrakningen (MSEK) 14615 14615
OCH DERIVAT (TSEK) USD/SEK 5,8804 7,1894
Summa paverkan pa rorelseresultatet (MSEK) -69,4 694

| egenskap av ett internationellt bolag som globalt prospekterar efter och
producerar olja och gas, r Lundin Petroleum exponerad mot finansiella risker sésom
forandringar i valutakurser, oljepris, rantor saval som kreditrisker. Bolaget skall soka
kontrollera dessa risker genom sunt ledarskap och anvandandet av internationellt
accepterade finansiella instrument, sdasom oljeprissakringar och rdnteswappar.

Lundin Petroleums policy betrdffande valutakurssakringar, vid valutaexponering,
ar att dvervaga att bestdmma valutakursen for kdnda kostnader i icke-USD valutor
gentemot USD i forvdg, sa att framtida kostnadsnivaer i USD kan forutsagas med
rimlig sakerhet. Vid beslut om kurssékring tar bolaget hansyn till nuvarande

Lundin Petroleum anvander finansiella instrument enbart i syfte att minimera risker
i bolagets verksamhet

Valutakursforandringar

Lundin Petroleum &r ett svenskt bolag som &r globalt verksamt och ar darfor under
betydande inverkan fran valutakursférandringar, bade for transaktioner sa val som
omrékning frén funktionell valuta till presentationsvalutan. Aven om det finns
olika funktionella valutor, déribland NOK, EUR och RUR har majoriteten av Lundin
Petroleums dotterbolag USD som funktionell valuta, vilket gor Lundin Petroleum
kénsligt for USD fluktuationer gentemot den svenska kronan, presentationsvalutan.

Tabellen som foljer ssmmanfattar den inverkan en forandring i valutakursen USD/SEK
skulle ha pa rorelseresultatet for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2008 vid en konvertering av koncernens dotterbolags resultatrakningar fran
funktionell valuta till presentationsvalutan SEK.

valutakurser och marknadsférvantningar i jamforelse med historiska trender och
volatilitet.

Priset pa olja och naturgas

Priset pa olja och naturgas paverkas av de normala drivkrafterna for tillgdng och
efterfrdgan samt av finansiella investorer och marknadsosékerhet. Faktorer som
paverkar dessa ar verksamhetsbeslut, naturkatastrofer, ekonomiska forhallanden,
politisk instabilitet eller konflikter eller handlingar av storre oljeexporterande lander.
Férandringar i pris kan paverka Lundin Petroleums finansiella position.

Tabellen nedan sammanfattar den inverkan en forandring i oljepriset skulle ha pa
resultatet for rédkenskapsaret som avslutades den 31 december 2008.

Resultat i resultatrakningen (MSEK) 3103 3103
Mojlig rérelse (USD/boe) -5 5
Summa paverkan pa resultatet (MSEK) -166,6 166,6
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Lundin Petroleums policy &r att anta en flexibel hallning gentemot oljeprissakring,
baserad pa uppskattningar om fordelarna av sakringskontrakten under specifika
omstandigheter. Utifrdn analyser av omstandigheterna kommer Lundin Petroleum
att ta hansyn till fordelarna av att terminssdkra de manatliga forsaljningskontrakten
med syfte att skapa kassaflode. Om man &r Overtygad att sakringskontrakten
kommer att tillhandhalla okat kassaflode, kan beslut fattas att inga en oljeprissakring.

Rénterisk

En ranterisk &r en risk mot resultatet pd grund av osakra framtida rantor. Lundin
Petroleum &r utsatt for rénterisk via kreditfaciliteten (se dven likviditetsrisk nedan).
Lundin Petroleum kommer kontinuerligt att bedoma fordelarna av rantesakring av
lan. Om sékringskontraktet innebdr en minskning av ranterisken till ett for bolaget
acceptabelt pris, kan Lundin Petroleum &vervéga att sékra rantan.

Tabellen nedan sammanfattar den inverkan en forandring i rantan skulle ha pé
resultatet for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2008:

Resultat i resultatrakningen 3103 3103

Majlig rorelse (%) -10 10

Summa paverkan pa resultatet (MSEK) -6,9 6,9
Kreditrisk

Lundin Petroleums policy dr att begrénsa kreditrisken genom att begrdnsa mojliga
kreditgivare till de stora bankerna och oljebolagen. Da kreditrisk anses foreligga vid
forséljning av olja och gas, ar policyn att efterfraga oaterkalleliga "letters of credit” for
det totala vardet av forsaljningen. Policyn for joint venture partners ar att forlita sig pa
villkoren i de underliggande gemensamma verksamhetsrelaterade avtalen for att ta
over licensandelar, eller joint venture partners andelar av produktionen, vid utebliven
betalning for “cash calls” eller andra belopp som forfallit till betalning.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som en risk att koncernen inte skulle kunna avsluta eller méta
dess skyldigheter i tid eller till ett rimligt pris. Koncernens finansavdelning &r ansvarig
for likviditeten, finansiering och hantering av avslut. Dessutom overses likviditets- och
finansieringsriskerna och de relaterade processerna och policies av ledningen.

Den 26 oktober 2007 ingicks en ny lanekredit for att dterbetala existerande
kreditfacilitet, for att ge likviditet till bolagets verksamheter och for att kunna
finansiera potentiella nya projekt och ytterligare investeringar. Finansieringen bestar
av en "revolving borrowing base” och "letter of credit’-facilitet om 850 MUSD samt
en kreditfacilitet om 150 MUSD utan sdkerhet. Utestdende kredit under denna
kreditfacilitet uppgick till 554,0 MUSD (418,0 MUSD) per den 31 december 2008.

Det forvantas att koncernens pagaende utbyggnads- och prospekteringskostnader
kommer finansieras av operativa kassaflode samt utnyttjande av kreditfaciliteten.
Under 2009 och 2010 kravs inga dterbetalningar av kreditfaciliteten.

Finansiella instrument per kategori
Redovisningsprinciperna for finansiella instrument har tillampats pa foljande
tillgangar:

Finansiella
skulder till
Lanefording- Investering- Derivat for upplupet
aroch 6vriga arsomkan  sékrings- anskaffnings-
Belopp i TSEK fordringar saljas  dndamal varde
Tillgdngar
aOr:/Cr’gzrakt\er och 121 634
Langfristiga fordringar 22255
Kundfordringar 581978
Kortfristig
rantebarande fordran 53893
Derivat 3438
Likvida medel 448 855
1106981 121634 3438
Skulder
Leverantdrsskulder 276443
Banklan 4339769
Derivat 359355
Kortfristig
rantebarande skuld 53893
359355 4670 105

Utestaende derivat

Verkligt varde pa utestdende 31 december 2008 31 december 2007

derivat i balansrékningen: Tillgdngar ~ Skulder  Tillgdngar Skulder
Ranteswappar - 94282 -
Oljeprissakringskontrakt - - -
Valutaterminskontrakt 3438 265073 -
Summa 3438 359355 -
Langfristigt - 54896 -
Kortfristigt 3438 304459 -
Summa 3438 359355 -

Per den 31 december 2008 hade koncernen ingatt en ranteswap dar LIBOR rantan
lasts till 3,75% och sékrade dérmed 200 MUSD av koncernens USD banklan for
perioden januari 2008 till och med januari 2012.

Per den 31 december 2008 hade koncernen ingatt foljande valutaterminskontrakt for

2009 for att sékra valutakursen fran USD till GBP, EUR, NOK och CHF, for att begransa
valutaexponeringen fran operationella kostnader i utlandska dotterbolag.

Genomsnittlig

kontraktuell Avréaknings-
Kop Salj valutakurs period
MGBP 78,0 MUSD 139,8 UsD 1,79: 1 GBP 2 jan 2009 - 16 dec 2009
MEUR 21,6 MUSD 31,6 UsD 1,47: 1 EUR 2jan 2009 - 1 dec 2009
MNOK 192,0 MUSD 33,7 NOK 5,70: TUSD 2jan 2009 - 1 dec 2009
MCHF 12,0 MUSD 11,2 CHF 1,07: 1 USD 2 jan 2009 - 16 dec 2009

For risker i den finansiella rapporteringen se avsnittet Intern kontroll for finansiell
rapportering inom Bolagsstyrning pa sid 25-28 och for operationella risker se sid 38

for mer information.

NOT 18 — SPARRADE MEDEL

Sparrade medel utgors av ett belopp som placerats som bankdeposition for att tacka
"letters of credit” for kommande prospekteringsataganden och uppgar till — TSEK
(23 831 TSEK).

NOT 19 — UPPSKJUTNA FINANSIERINGSKOSTNADER

Uppskjutna finansieringskostnader uppgick 2008 till 75 748 TSEK (63 369 TSEK) och
ar hanforliga till kostnaderna for kreditfaciliteten och skrivs av under den forvantade
nyttjandeperioden. 2008 uppgick avskrivningarna till 11 415 TSEK (7 654 TSEK). Se
avennot 9.

NOT 20 — OVRIGA FINANSIELLA TILLGANGAR

I balansrékningsposten ovriga finansiella tillgangar ingar ett belopp om 169 928 TSEK
(143 506 TSEK) som ar framst hanforligt till moms betald p& prospekterings- och
utbyggnadskostnader i Ryssland som forvantas dterbetalas genom moms erhéllen
fran framtida projektintakter.

NOT 21 - LAGER (TSEK)

Lager bestar av: 31 december 2008 31 december 2007

Lager av olja och naturgas 103 735 69 290

Borrutrustning och

forbrukningsmaterial 102 426 98 424
206 161 167 714




Borrutrustning och férbrukningsmaterial bestar av: 2008 2007
1 januari 98 424 75396
Forvarvad genom forvérv - 519
Inkép 22671 68492
Anvént i produktionen -28 522 -46 286
Omrékningsdifferenser 10252 395
T 102825 98516
Reserveringar -399 -92
31 december 102 426 98 424

NOT 22 - KUNDFORDRINGAR (TSEK)

Inga betydande belopp har reserverats for osakra fordringar.

NOT 23 - FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA
INTAKTER (TSEK)

Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter bestar av: 31 december 2008 31 december 2007

Forutbetald hyra 7797 8051
Upplupna intakter - Joint venture 14 250 4882
Forutbetalda forsakringar 5377 3795
Upplupna intakter 120 168
Ovriga 50202 36108

77 746 53004

De joint venture-balansposter som ingdr i forutbetalda kostnader och upplupna
intakter ar endast hanforliga till joint ventures som saknar bolagsform.

NOT 24 - OVRIGA FORDRINGAR (TSEK)

Ovriga fordringar bestar av: 31 december 2008 31 december 2007

Underuttag 32236 35065
Fordran pa joint venture 208416 117312
Mervérdesskattefordran 43875 27184
Ovriga kortfristiga fordringar 11602 104184

296 129 283 745

Fordringar pa joint venture &r endast hanforliga till joint ventures som saknar
bolagsform.

NOT 25 - OVRIGA RESERVER

Ovriga reserver i Reserv for Valuta- Summa
férandringar i eget kapital  investerings-  Sdkrings- omrdknings- ovriga
bestar av: om kan saljas reserv reserv  reserver
Balans per den 1 januari 2007 79919 285 -520060  -439 856
Valutaomrakningsdifferens - - -271102  -271102
Justering for verkligt véarde -12247 - - -12 247
Vinster och forluster

redovisade direkt mot eget

kapital -12247 - -271102  -283349
Overféring till

resultatrakningen - -285 - -285
Balans per den 31

december 2007 67672 - -791162  -723490
Valutaomrékningsdifferens 8348 -30323 1508724 1486749
Justering for verkligt vérde -20917  -225822 - -246739
Vinster och forluster

redovisade direkt mot eget

kapital -12569  -256 145 1508724 1240010

Overféring till
resultatrakningen - - - -

Balans per den 31
december 2008 55103 -256 145 717562 516520

NOTER

NOT 26 — AVSATTNINGAR — ATERSTALLNINGSKOSTNADER
(TSEK)

2008 2007
1 januari 700763 624 675
Forvarvade genom forvéary - 10017
Nuvardesjustering (not 9) 31263 35387
Betalningar -1410 623
Fordndring i uppskattningar 46 512 40373
Avyttringar -64 973 -
Omrakningsdifferens -11 949 -10312
31 december 700 206 700 763

NOT 27 — PENSION (TSEK)

I'maj 2002 rekommenderade ersattningskommittén styrelsen, som antog beslutet,
att pension skulle utga till Adolf H. Lundin vid hans avgang som styrelseordférande
och hans tilltradande som hedersordférande. Vidare bestamdes att om Adolf H.
Lundin skulle avlida, skall manatliga utbetalningar utga till hans fru, Eva Lundin,
under hennes livstid.

Fram till oktober 2006 har den pension som beslutades bestatt av manatliga
utbetalningar motsvarande en arlig ersattning om 206 TCHF (1 236 TSEK) och
darefter har manatliga utbetalningar motsvarande en é&rlig ersattning om 138 TCHF
(833 TSEK) betalats till Adolf H. Lundins &nka Eva Lundin, och kommer att fortsatta
att betalas under hennes livstid. bolaget kan, om det sa vdljer, betala ut denna
pensionsutfastelse genom en engangsbetalning om 1 800 TCHF (13 176 TSEK).

Pensionsavsattning 2008 2007
1 januari 9478 10127
Justering for verkligt vérde -815 -
Gjorda utbetalningar -833 =777
Omrékningsdifferens 2310 128
31 december 10 140 9478

NOT 28 — OVRIGA AVSATTNINGAR (TSEK)

o i avgingavederng Ovig  Summa
1 januari 2008 9192 14161 23353
Ytterligare avsattningar 13933 10 808 24741
Utbetalningar -724 - -724
Omklassificeringar - -140 -140
Omrékningsdifferens 4586 3730 8316
31 december 2008 26 987 28559 55546

Avsattningen for avgangsvederlag aterspeglar Lundin  Petroleums andel i
avséttningarna for kostnader for avgangsvederlag till anstdlida i de indonesiska
Salawati joint ventures och Oudna joint venture i Tunisien. Avsdttningarna i
forhallande till Salawati joint ventures & fullt underbyggda av depositioner
som innehas av dessa joint ventures och som é&r inkluderade i finansiella
anlaggningstillgéngar.

NOT 29 - BANKLAN (TSEK)

Banklan bestar av: 31 december 2008 31 december 2007

Kortfristiga
Aterbetalning inom 6 manader 26947 22127
Aterbetalning mellan 6-12 manader 26 946 22127
Langfristiga
Aterbetalning inom 2-5 &r 4339769 2740168

Aterbetalning efter 5 ar - -
4393 662 2784422

Tabellen ovan ger en analys av koncernens finansiella skulder, grupperat pa l6ptid
baserat pa den aterstdende perioden fran balansdagen fram till det kontraktuella
avrakningsdatumet. Aterbetalningar av l&n baseras p& en nuvardesberakning
av tillgdngarnas framtida kassafléden. Inga dterbetalningar &r for ndrvarande
prognostiserade enligt denna berdkning. Aterbetalningarna som visas i tabellen ar
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NOTER

fortsattning — NOT 29

baserade pd en lanereduceringsplan. Den rorliga rantan pa koncernens kreditavtal
uppgar till LIBOR + 1,1% till och med den 26 oktober 2007 och darefter LIBOR + 0,9%.
Verkligt vdrde pa bankldnen har uppskattats till det bokférda vérdet da ldnen hade
rorlig ranta.

Koncernens kreditavtal stipulerar att ett “event of default” dger rum nar koncernen
inte foljer vissa vasentliga avtalsvillkor eller ndr vissa hdndelser sker enligt
specifikation i avtalet, ndgot som &r sedvanligt for finansiella avtal av denna storlek
och typ. Om en sadan héndelse sker kan, med hansyn tagen till tillamplig tidsfrist
for dtgardande, externa langivare vidta specifika atgarder for att gora gallande deras
sakerhet, vilka inkluderar en snabbare &terbetalning av utestdende belopp under
kreditfaciliteten.

NOT 30 - FINANSIELL LEASING (TSEK)

Koncernen har ingen finansiell leasing.

NOT 31 — OPERATIONELLT LEASINGAVTAL (TSEK)

Betalningar for operationell leasing uppgdr i resultatrakningen till 156 MSEK
(27,8 MSEK) och &r hanforliga till forsalining och aterforhyrning (sale-and-leaseback)
av ett transportfartyg som anvands vid Jotunféltet, offshore Norge. Den 31 juli
2008 avslutades forsdljningen av Jotunféltet och med anledning dérav finns inga
utestdende leasingbetalningar per den 31 december 2008.

Leasingbetalningar fér 2008 och

framat: 31 december 2008 31 december 2007
Inom 1 ar - 26 291
Inom 2-5 ar - 39220
Totalt - 65511

NOT 32 - UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA
INTAKTER (TSEK)

Upplupna kostnader och

forutbetalda intdkter bestar av: 31 december 2008 31 december 2007

Upplupen semesterldneskuld 11180 7847
Upplupna rorelsekostnader 39163 18117
Upplupna sociala avgifter 8409 13920
Upplupna I6ner 2652 3410
Ovrigt 41433 45290

102837 88584

NOT 33 - OVRIGA SKULDER (TSEK)

Ovriga skulder bestar av: 31 december 2008 31 december 2007

Overuttag 106 844 151293
Periodisering av forvérvspris 44708 38833
Joint venture-skulder 954 544 898 340
Mervérdesskatteskuld 13893 10812
Skuld avseende sociala avgifter 4873 3309
Ovrigt 40 558 18 697

1165 420 1121284

Under 2002 slutférde koncernen forvérvet av 953% av de utestdende aktierna i
Lundin International SA (tidigare Coparex International SA) med en kontantbetalning
om 1725 MUSD och en tilldggskopeskilling om upp till 27,5 MUSD som &r
beroende av produktionen fran vissa tunisiska tillgdngar. 2005 redovisades ett
belopp om 38 615 TSEK som kopeskilling for aktierna baserat pa Lundin Petroleums
uppskattning av tillaggskadpeskillingen. Ansvarsforbindelsen att betala tilldggskope-
skillingen fortgick till den 31 december 2005 och efter detta datum har tillaggskope-
skillingen till fullo redovisats under évriga skulder.

Joint venture-skulder som ingar i dvriga skulder ar endast hanforliga till joint ventures
som saknar bolagsform.

NOT 34 - STALLDA SAKERHETER

Den 26 oktober 2007 tecknade koncernen en ny kreditfacilitet for vilken 554,0 MUSD
var utestdende per den 31 december 2008. Finansieringen bestar av en "revolving
borrowing base” och "letter of credit’-facilitet om 850 MUSD samt en kreditfacilitet
om 150 MUSD utan séakerhet. Som sdkerhet for krediten ligger aktierna i koncernens
tillgdngsbérande bolag samt framtida kassafloden som genereras fran de pantsatta
bolagen.

De stéllda sakerheterna per den 31 december 2008 uppgdr till 4 605 804 TSEK och
representerar den bokforda nettotillgdngsmassan i de pantsatta bolagen.

NOT 35 — ANSVARSFORBINDELSER

Vid tidpunkten for Lundin Petroleums forvarv hade Valkyries fyra utestdende
ansvarsforbindelser. Tva av ansvarsforbindelserna dr hanforliga till Laganskyblocket
och uppgar till 12,5 MUSD att betala om en kommersiell fyndighet gors, och 10,0
MUSD att betala vid beviljandet av en utbyggnadslicens for en fyndighet. Ytterligare
1 MUSD skall betalas till sdljaren betréffande Ashirovskoyefaltet det forsta kalenderar
da produktionen fran féltet Gverstiger 100 000 ton. Dessa poster &r redovisade som
ansvarsforbindelser.

Valkyries hade ¢verenskommit att betala ytterligare 1 USD per ton olja som hittas
pad nyupptackta falt inom Orenberglicensens omrade, forutsatt att kommersiella
kvantiteter av olja finns. Detta &r en ansvarsforbindelse fran Oilgaztetforvérvet for
vilken inga villkor annu har uppfyllts per dagens datum. Denna ansvarsforbindelse
har Overtagits av Lundin Petroleum men pd grund av osdkerheten, har
ansvarsforbindelsen inte asatts ndgot belopp.

NOT 36- RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie berdknas genom att arets resultat hanforligt till Moderbolagets
aktiedgare divideras med vdgt genomsnittligt antal aktier for aret.

2008 2007

Arets resultat hanforligt till Moderbolagets

aktiedgare (SEK) 560011000 956953 000

Vagt genomsnittligt antal utestdende aktier for dret 315682981 315020 401
Resultat per aktie (SEK) 1,77 3,04

Resultat per aktie efter utspadning berdknas genom att justera vagt genomsnittligt
antal utestdende aktier for dret med utspadningseffekten pa utestdende
teckningsoptioner och dividera koncernens resultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare med vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning.

2008 2007
Arets resultat hanforligt till Moderbolagets
aktiedgare (SEK) 560011000 956953 000
Vagt genomsnittligt antal utestdende aktier for dret 315682981 315020401
Utspadningseffekt pa utestdende teckningsoptioner - 389514
Vagt genomsnittligt antal utestdende aktier for
aret efter hansyn tagen till utspadningseffekten pa
utestadende teckningsoptioner 315682981 315409915
Resultat per aktie (utspadd) (SEK) 1,77 3,03

NOT 37 - JUSTERING FOR KASSAFLODE FRAN
VERKSAMHETEN (TSEK)

Not 2008 2007
Ovriga avséttningar 13718 -13
Nedskrivning av olje- och gastillgangar 5 613693 -
Prospekteringskostnader 4 901 683 369 603
Avskrivningar och amorteringar 1056980 1012770
Avskrivningar av uppskjutna
finansieringskostnader 9 11415 7 654
Ranteintakter i resultatrakningen -55988 -37339
Aktuell skatt i resultatrakningen -77107 91323
Réntekostnader i resultatrékningen 107 774 86 103
Ovriga icke-kassaflédespaverkande poster 38 711 044 825713
Icke realiserade valutakursvinster 871052 -160 467
Vinst fran forsaljningen av tillgdngar -333591 =
Justering kassafléde fran verksamheten 3820673 2195247




NOT 38 - KASSAFLODESANALYS - OVRIGA ICKE-
KASSAFLODESPAVERKANDE POSTER (TSEK)

2008 2007

Uppskjuten skatt 707 944 766 714
Nuvérdesjustering av aterstéliningskostnader 31263 35387
Aktierelaterade ersattningar 27 271 23138
Resultat fran intressebolag -6 031 -
Finansiella intakter fran intressebolag -46 558 -
Ovriga icke-kassaflédespéverkande poster -2.845 474
711044 825713

NOT 39 - TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Koncernen har ingatt transaktioner med narstdende parter "pa armslangds avstand”
enligt nedan:

Koncernen betalade 170 TSEK (320 TSEK) till Namdo Management Services Ltd,, ett
privat bolag &gt av Lukas H. Lundin, styrelseledamot i bolaget, i enlighet med ett
serviceavtal. Namdo har cirka 12 anstéllda och tillhandahaller administrativa och
finansiella tjanster till ett antal publika bolag. Darmed finns det ingen anledning att
allokera belopp betalda till Namdo direkt till Lukas H. Lundin. Serviceavtalet sades
upp under 2008. Det fanns per balansdagen inget utestaende belopp att betala.

Koncernen erholl 198 TSEK (87 TSEK) fran Vostok Nafta Investment Ltd och
nérstdende bolag for tillhandahallandet av kontors- och redovisningstjanster. Vostok
Nafta anses vara ett narstdende bolag eftersom den storsta aktiedgaren i Vostok
Nafta &r Lorito Holdings Ltd vilket dven &r den storsta aktiedgaren i Lundin Petroleum.
Det fanns per balansdagen inget utestdende belopp att betala.

NOT 40 - GENOMSNITTLIGT ANTAL ANSTALLDA, LONER,
ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER (TSEK)

2008 2007

Medeltal anstallda per land arirt?llrg: Vranrgx ari:t?lrgz Vranrgx
Moderbolaget

Sverige - - - -
Summa moderbolaget - - - -
Dotterbolag i Sverige - - - -
Utlandska dotterbolag

Storbritannien 37 26 25 18
Frankrike 54 44 54 42
Norge 42 28 27 19
Nederldnderna 7 3 6 3
Indonesien 18 13 17 10
Ryssland 281 223 307 242
Tunisien 8 5 " 8
Singapore 7 6 4 3
Malaysia 6 4 - -
Etiopien " 7 - -
Kenya 5 3 - -
Forenade Arabemiraten 2 1 - -
Schweiz 46 33 44 31
Summa dotterbolag 524 396 495 376
Summa koncernen 524 396 495 376

Koncernen hade totalt 21 personer pd ledande befattningar och i styrelsen
(2007-2005: 20, 2004: 19 och 2003: 15 personer). En kvinna &r inkluderad i dessa 2008
(2007-2005: tva, 2004-2003: en).

Loner, andra
ersdttningar och
sociala kostnader
per land

NOTER

2008 2007
Loner och Loner och
andra Sociala andra Sociala

ersattningar  kostnader

ersattningar kostnader

Moderbolaget
Sverige
Summa moderbolaget

Dotterbolag i Sverige

Utlandska dotterbolag
Storbritannien
Frankrike

Norge

Nederlénderna
Indonesien

Ryssland

Tunisien

Singapore

Malaysia

Etiopien

Kenya

Férenade Arabemiraten
Schweiz

Summa dotterbolag

Summa koncernen

4,213 720 5234 877
4,213 720 5234 877
37170 7533 33578 6186
26351 13072 22518 11855
60 764 10421 38839 10089
4746 964 4477 819
6121 857 4 885 3063
50272 4722 60 824 7268
4257 425 5002 600
10672 987 4793 500
4695 - - -
1923 = = =
2066 - - -
1161 = = =
68 494 10770 53078 11616

278692 49751

227 994 51996

282 905 50471

233228 52873

varav pensionskostnader:

- avgiftsbestamda planer 16 994 18 847
- forménsbestamda

planer 833 777
Loner, andra 2008 2007
ersattningar per land Styrelse- Styrelse-

och mellan styrelsen/  ledaméter och ledaméter och

VD och 6vriga

verkstdllande  Ovriga

verkstillande  Ovriga

anstéllda direktor anstallda direktor anstallda
Moderbolaget

Sverige 4213 - 5234 -
Summa moderbolaget 4213 - 5234 -
Dotterbolag i Sverige - - - -
Utlandska dotterbolag

Storbritannien 13471 23699 4717 28861
Frankrike - 26351 - 22518
Norge 5407 55357 7462 31377
Nederldnderna 1675 3071 1494 2983
Indonesien 2590 3531 1805 3080
Ryssland 17 681 32591 5453 55371
Tunisien 1981 2276 3012 1990
Singapore 2989 7684 2201 2592
Malaysia 1072 3623 - -
Etiopien 1635 288 = =
Kenya 902 1164 - -
Forenade Arabemiraten = 1160 = =
Schweiz 6751 61743 4327 48 751

Summa dotterbolag

Summa koncernen

56154 222538

30471 197523

60367 222538

35705 197523
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NOT 41 - ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDNING

Lundin Petroleums malsdttning ar att rekrytera, motivera och behalla hogt
kvalificerade foretagsledare med férmaga att uppna koncernens mal, och att
uppmuntra och pa lampligt sétt beléna hogklassiga prestationer pa ett satt som
hojer aktiedgarvérdet. Foljaktligen tillimpar koncernen en erséttningspolicy som
sakerstaller att det finns en tydlig koppling till affarsstrategin, en samordning med
aktiedgarnas intressen och gallande basta praxis, samt stravar efter att tillforsakra
koncernledningen skélig ersattning for dess bidrag till koncernens resultat.

Bolagets ersattningspolicy for ledande befattningshavare, som antagits av
arsstamman 2008, beskrivs nedan. "Féretagsledningen” inkluderar koncernchef och
verkstéllande direktor (VD) samt 6vriga medlemmar av ledningsgruppen, vilket dven
innefattar vice VD och COO och 6vriga befattningshavare pa vice president-niva.

Ersattningspolicyn &r i dverensstimmelse med principerna for vad foretagsledningen
tidigare erhallit i ersattning och baseras pa ingdngna avtal mellan bolaget och
respektive befattningshavare.

Ersattningskommittén

Ersattningskommittén har till uppgift att informera sig om, samt besluta om, frdgor
avseende ersattning till ledande befattningshavare. Kommittén sammantrader
regelbundet och ansvarar for granskning av ersattningspolicyn och de ledande
befattningshavarnas loneférméaner, samt for att ldmna rekommendationer om
detta till styrelsen. Kommittén har tillgang till externa radgivare for att sakerstalla att
ersattningspaketen ar konkurrenskraftiga och lampliga.

Ersattningskommittén foreslar styrelsen ersattningsniva, kriterier for rorlig 16n
och 6vriga anstallningsvillkor for VD, som darefter beslutas av styrelsen. For évriga
befattningshavare lamnar VD férslag om lampliga anstaliningsforméner  till
ersattningskommittén for godkannande, och som sedan rapporteras av ersattning-
skommittén till styrelsen.

Komponenter i anstéllningsformanerna
Anstéliningsformanerna till ledande befattningshavare i koncernen innehaller fem
huvudkomponenter:

a) grundlon;

b) rorlig 16n;

¢) langfristigt incitamentsprogram (Long-term Incencentive Plan);

d) pensionsférmaner; och

e) icke-monetéra formaner.

Grundlén
Grundlonen skall baseras pa marknadsforhallanden, vara konkurrenskraftig och
skall beakta omfattningen och ansvaret som ar férenat med befattningen, liksom
befattningshavarens skicklighet, erfarenhet och prestationer. Grundlénen skall ses
over drligen for att sakerstélla att den forblir marknadsméssig. | syfte att bedéma
konkurrenskraften hos det ersattningspaketet som koncernen erbjuder, kan
jamforelser goras med vad liknande bolag erbjuder. De bolag med vilka jamforelser
sker vljs ut baserat pa foljande:

a) bolag inom samma verksamhetsomrade;

b) storleken pa bolaget (omséttning, vinst och antal anstallda);

¢) diversifieringen och komplexiteten av verksamheten;

d) den geografiska spridningen av verksamheten; och
e) tillvaxt, expansion och profil.

Periodisk “benchmarking” inom olja- och gassektorn skall dven genomféras for att
sakerstalla att anstallningsférmanerna forblir i linje med gallande marknadsvillkor.

Rorlig 16n

Bolaget anser att rorlig 16n ar en viktig del av ersattningspaketet dar anknutna
resultatmal reflekterar de centrala drivkrafterna for vérdeskapande och 6kning av
aktiedgarvarde.

| slutet pa varje ar ldmnar VD en rekommendation till erséttningskommittén
betréffande betalning av rorlig 1on till anstéllda baserat pa deras individuella
bidrag till bolagets resultat. Detta inkluderar uppndende av bolagets strategiska
tillvéxtmal och o©kat aktiedgarvdrdet genom vérdedkning av aktien som ett
resultat av okade reserver, produktion, kassaflode och vinst. Efter genomgéang
av VD:s rekommendationer ldmnar ersattningskommittén en rekommendation
till styrelsen for godkdnnande avseende nivdn av rorlig 16n for VD, samt for dvriga
befattningshavare och anstéllda i den man den rérliga I6nen overstiger 10 000 USD
per anstalld. Den rorliga I6nen skall normalt ligga inom intervallet 1-10 manadsloner.

Langfristigt Incitamentsprogram (Long-term Incentive Plan):

Bolaget har ett langfristigt incitamentsprogram (Long-term Incentive Plan (LTIP))
i vilket foretagsledningen, inklusive VD, och andra medarbetare har ritt att delta.
LTIP har tidigare bestatt av aktie- och optionsrelaterade planer, dédr bland annat
vissa resultatkrav har ingdtt i intjdgnandet av optionerna eller aktierna. For ytterligare
information angdende dessa planer, se not 42.

Ett reviderat LTIP framlades vid och godkédndes av drsstdmman 2008 och innefattar
utstallande av units, som omvandlas till en kontant betalning som &r kopplad till
borskursen for bolagets aktie. LTIP betalas ut under en tredrsperiod fran tilldelningen
for att ddrmed binda personalen till bolaget. LTIP &r utformad pa ett sétt som ska
forena incitament for ledningen och aktiedgarintresse.

LTIP utgdrs av en drlig tilldelning av units som omvand|as till kontant betalning vid
intjanandet. Det kontanta beloppet bestdms vid slutet av varje intjgnandeperiod
genom att multiplicera antalet units med borskursen for bolagets aktie. LTIP har
en |6ptid om tre ar. Den initiala tilldelningen intjdnas i tre jamnstora trancher; en
tredjedel efter ett dr, en tredjedel efter tvd dr och den sista tredjedelen efter tre ar.
Den kontanta betalningen ar villkorad av att innehavaren av units kvarstar som
anstdlld i Lundin Petroleumkoncernen vid tiden for utbetalning. Units kan inte
Overlatas till tredje man.

Ersattningskommittén ldmnar en rekommendation till styrelsen avseende det
totala antalet units som skall tilldelas varje ar for de foljande tre dren, samt avseende
den individuella tilldelningen. Den individuella tilldelningen baseras bade pa
befattning inom bolaget och uppnaende av bolagets strategiska tillvaxtmal och okat
aktiedgarvardet genom vdrdedkning av aktien som ett resultat av 6kade reserver,
produktion, kassaflode och vinst. Det totala antalet utstéllda units 2008 uppgick till ca
700 000 for hela koncernen, varav foretagsledningen tilldelades 178 500.

Lundin Petroleums styrelse bemyndigades av arsstdmman 2008 att genomfora
aterkdp av aktier pa OMX Nordic Exchange Stockholm. Syftet med att aterkdpa
aktier var bland annat att fixera atagandet enligt LTIP. De aktier som aterkops for att
sakerstalla LTIP kan séljas pa marknaden i samband med betalningar enligt LTIP. Detta
innebar att den faktiska kontanta betalningen som Lundin Petroleum gor enligt LTIP
kommer att motsvara det totala pris som Lundin Petroleum betalar for de aterkopta
aktierna. En 6kning av atagandet enligt LTIP som beror pa en kursuppgang skulle
sdledes vara sakerstdlld genom motsvarande okning av vérdet pa de aterkdpta
aktierna.

Pensionsformaner

Pensionsférmdnerna innehdller en definierad plan for avsdttningar med premier
baserade pa hela den fasta I16nen. Relationen mellan pensionsavsattningarna och
den fasta I6nen ar beroende av befattningshavarens élder.

Icke-monetara formaner
Icke-monetdra formaner skall vara marknadsmdssiga och skall underldtta for
befattningshavaren att fullgora sina arbetsuppgifter.

Uppséagningsformaner

En 0msesidig uppsagningstid av mellan en och sex manader géller mellan bolaget
och ledande befattningshavare och &r betingad av den anstélldes anstallningstid i
bolaget. Dérutéver finns bestammelser om avgangsvederlag i anstaliningsavtalen for
ledande befattningshavare som innebar ersattning for det fall anstallningen upphdr
pa grund av vdsentlig dgarforandring i bolaget (change of control).

Ersattningskommittén skall godkanna avgangsformaner som overstiger 150 000 USD
i vdrde per befattningshavare.

Bemyndigande for styrelsen

Styrelsen kan jamlikt 2008 ars drsstammas bemyndigande i enlighet med 8 kap 53 §
aktiebolagslagen franga ersattningspolicyn om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal
for det, vilket inte intréffade under 2008.

Se sid 48 for ytterligare information om styrelsens forslag angaende erséttningspolicyn
for 2009.



NOTER

L6n och 6vriga”erséittningar till icke-operativa Styrelsearvode o Totalt Totalt
styrelseledamoéter (TSEK) Ovrigt! 2008 2007
lan H. Lundin 779 1440 2219 2859
Magnus Unger 600 102 702 600
Kai Hietarinta = = = 525
Lukas H. Lundin 400 - 400 425
William A. Rand 600 = 600 600
Asbjern Larsen 292 - 292 -
Viveca Ax:son- Johnson = = = 225
Summa 2671 1542 4213 5234

1 Ovriga ersattningar som betalats under 2008 &r hanforliga till speciella projekt for bolagets rakning. Nivan pé dessa ersattningar ar i enlighet med vad som godkandes vid &rsstimman 2008.

Inga avtal for avgangsvederlag finns for ndgon av styrelseledamoterna.

Lon och 6vriga erséttningar till ledande

befattningshavare (TSEK) Lon Bonus* Formaner’ Totalt 2008 Totalt 2007 Pension 20082 Pension 2007
C. Ashley Heppenstall 4242 2510 547 7299 5286 389 332
Alexandre Schneiter 2909 1336 250 4494 3492 252 223
Chris Bruijnzeels 2036 1151 89 3276 3316 165 158
Ovriga ledande befattningshavare?® 7468 3118 343 10929 8441 561 430
Summa 16 655 8115 1229 25998 20535 1367 1143

Formaner inkluderar skolavgifter och sjukforsakring.

Pensionsbetalningarna ar betalningar till pensionsforsakringar om cirka fem ganger utéver den schweiziska miniminivan.

Ovriga ledande befattningshavare bestér av fyra direktérer som var anstéllda under aret.

| bonusomkostnaden for 2008 ingar aven ett belopp om 6 733 TSEK hanforligt till bonusbeléningar tilldelade i januari 2008 hanforliga till 2007. | december 2008 beslutade
ersattningskommittén om en bonus for 2008 motsvarande en manadslon till VD och till ledande befattningshavare. | januari 2009 beslutade erséttningskommittén om ytterligare bonus
for 2008 efter att ha utvérderat de anstélldas bidrag till bolagets resultat och de individuella mél som uppnétts. Kommittén belonade C. Ashley Heppenstall med en ytterligare bonus om
1 060 TSEK motsvarande tre manadsloner och Alexandre Schneiter och Chris Bruijnzeels belénades med 727 TSEK respektive 509 TSEK och de dvriga fyra ledande befattningshavarna med
sammanlagt 1 177 TSEK motsvarande en till tre manadsloner. Tilliggsbonusen ingar inte i tabellen ovan.

awon o

Den vanliga pensionsaldern for VD &r 65 ar. Den avgiftsbestamda pensionsplanen ar 10% av den pensionsgrundande inkomsten, varav den anstallda sjélv bidrar med 40%. Den
pensionsgrundande inkomsten definieras som drlig baslon.

Sedan december 2006 ingdr 6kade avgangsvederlag i anstaliningskontrakten for ledande befattningshavare. Dessa ger rétt till kompensation vid upphérande av anstallning i
det fall kontrollen av bolaget 6vergar till tredje part. Om den anstéllde valjer att sdga upp sin anstallning eller om den anstéllda ségs upp utan saklig grund inom ett ar efter det
att kontrollen 6vergatt till tredje part, har den anstallda ratt till avgangsvederlag. Erséttningen till VD, vice VD, CFO och Senior Vice President Operations utgdrs av tvadrs baslon

och for 6vriga ledande befattningshavare av ett ars baslon.

Foljande teckningsoptioner har givits ut till ledande befattningshavare. Ingen styrelseledamot innehar optioner.

Utestdende teckningsoptioner per den

Utgivna teckningsoptioner 31 december 2008
Ledande befattningshavare 2006 ars program 2007 ars program 2006 ars program 2007 ars program
C. Ashley Heppenstall 400 000 200 000 400 000 200 000
Alexandre Schneiter 350 000 175000 350 000 175 000
Chris Bruijnzeels 60 000 50 000 60 000 50000
Ovriga ledande befattningshavare 225000 125000 225000 112500
Summa 1035000 550 000 1035 000 537500

For teckningsoptioner se &ven not 42.

NOT 42 - TECKNINGSOPTIONER TILL PERSONALEN

Bolaget har ett incitamentsprogram dar teckningsoptioner ges ut till de anstéllda och ger dem mojligheten att kdpa aktier i bolaget. Teckningsoptionerna fér 2004 — 2007 har
utgivits till genomsnittspriset for Lundin Petroleum aktien, plus en premie om 10%, for de tio néstkommande handelsdagarna efter rsstdamman. Teckningsoptionerna ar giltiga i
tre ar men kan inte utnyttjas under det forsta aret av 16ptiden. Teckningsoptioner utstallda till anstallda som ldmnar bolaget inom ett ar efter utgivning forfaller.

Under 2006 har teckningsoptioner utgivits till genomsnittspriset for Lundin Petroleum aktien, plus en premie om 10%, for de tio ndstkommande handelsdagarna efter
arsstamman. Teckningsoptionerna ar giltiga i tre ar och kan inte utnyttjas under det forsta dret av dess |6ptid.

Utdver dessa teckningsoptioner har 642 500 teckningsoptioner forvarvats och omvandlats till Lundin Petroleum teckningsoptioner och ytterligare 371 500 teckningsoptioner i
Lundin Petroleum gavs ut i samband med forvérvet av Valkyries. Antalet utestdende teckningsoptioner i samband med forvérvet av Valkyries uppgick per den 31 december 2008
till 275 000, med ett pris om 97,40 SEK och inlésenperiod till och med den 31 maj 2009.

Under arsstdmman som holls den 16 maj 2007 godkande Lundin Petroleums aktiedgare inférandet av en Long-Term Incentive Plan (LTIP) bestaende av en aktieoptionsplan och
en prestationsaktieplan. De anstéllda hade valet att vélja mellan aktieoptionsplanen och prestationsaktieplanen eller en 50/50 férdelning mellan de bada.

Aktieoptionsplanen inkluderar en villkorad utgivning av optioner med en intjgnandetid om 18 manader bundna till ett prestationsvillkor vilket méter Total Shareholder Return
(TSR) gentemot en grupp av jamforbara bolag. Teckningsoptionerna gavs ut till genomsnittspriset for en aktie i Lundin Petroleum for de tio ndstkommande handelsdagarna
efter drsstdmman plus en premie om 10%. De anstallda kommer att erhdlla mellan 0 och 100% av optionerna beroende pa bolagets prestation beraknat genom anvandandet av
en relativ TSR. Perioden under vilken prestationsvillkoret uppmadttes utgick per den 30 november 2008 d& 50% av optionerna gavs ut som teckningsoptioner.
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Prestationsaktieplanen inkluderar en villkorad tilldelning av Lundin Petroleum aktier med en intjdnandeperiod om tre &r och &r bunden till att prestationsvillkor relativt till TSR
uppnas. Antalet aktier tilldelade under prestationsaktieplanen ar baserat pa vardet av optionerna som tilldelats under aktieoptionsplanen. De anstéllda kommer att erhalla
mellan 50 och 100 % av aktiernas varde beroende pa bolagets prestation berdknat genom anvandandet av en relativ TSR. Under prestationsaktieplanen har Lundin Petroleum
gjort en villkorad tilldelning av 67 751 aktier knuten till uppnaendet av prestationskriterier. | juni 2007 forvérvade Lundin Petroleum 68 000 egna aktier for att till fullo sdkra dess

potentiella skyldighet under prestationsaktieplanen.

Forandringar i antalet utestadende teckningsoptioner och deras vagda genomsnittliga I6senpris &r som foljer:

2008 2007

Genomsnittligt [6senpris i SEK Utestaende Genomsnittligt [6senpris i SEK Utestaende

per aktie teckningsoptioner per aktie teckningsoptioner

Perden 1 januari 80,64 9300 000 76,09 7 568 500
Tilldelade - - 78,05 3525000
Forverkade 78,05 -1675750 = =
Utnyttjade 60,20 -2360 000 4583 -1335500
Forfallna 87,23 -342 500 83,92 -458 000
Per den 31 december 90,87 4921750 80,64 9300 000

Véagt genomsnittligt pris for utnyttjandet av teckningsoptionerna under 2008 var 88,22 SEK per aktie. Per den 31 december 2008 var 4 921 750 optioner inlésningsbara.

Den totala kostnaden for perioden uppgick till 17 049 TSEK. Se Lundin Petroleums aktie och aktiedgare, sid 32-34, for detaljer om l6senpris samt I6senperiod.

Vid drsstdmman den 13 maj 2008 godkénde Lundin Petroleums aktiedgare implementeringen av en plan fér Langfristigt Incitamentsprogram (LTIP). LTIP utgdrs av en arlig
tilldelning av units som omvandlas till kontant betalning vid intjdgnandet. Det kontanta beloppet bestams vid slutet av varje intjdnandeperiod genom att multiplicera antalet
units med borskursen for bolagets aktie. LTIP har en |6ptid om tre &r. Den initiala tilldelningen intjdnas i tre jgmnstora trancher; en tredjedel efter ett ar, en tredjedel efter tva
ar och den sista tredjedelen efter tre ar. Den kontanta betalningen ar villkorad av att innehavaren av units kvarstar som anstélld i Lundin Petroleumkoncernen vid tiden for
utbetalning. Den totala kostnaden for LTIP uppgick till 10 329 TSEK for rdkenskapsaret som avslutades den 31 december 2008.

NOT 43 - FORVARVAT DOTTERBOLAG

FORVARVAT DOTTERBOLAG UNDER 2007

Den 31 oktober 2007 forvarvade Lundin Petroleums dotterbolag Lundin International
SA 100% av aktierna i CARR Production France SARL ("CARR"). CARR konsoliderades in
i Lundin Petroleum koncernen fran och med den 1 november 2007.

Den forvarvade rorelsen bidrog med intdkter om 10,3 MSEK till Lundin Petroleum och
en vinst om 4,5 MSEK for perioden 1 november - 31 december 2007. Om CARR hade
forvarvats den 1 januari 2007, skulle dess bidrag till Lundin Petroleums omsattning
och resultat, for hela det rakenskapsaret, uppgatt till 46,6 MSEK respektive 32,5 MSEK.

Kopeskillingen har berdknats som foljer (belopp i TSEK):

Berékning av kopeskilling

- Kontant betalt 65 345
- Registreringsavgift 3261
Summa kopeskilling 68 606
Tillgdngar och skulder hanforliga till forvarvet (TSEK):

Fair value
Olje- och gastillgdngar 82550
Uppskjuten skattefordran 561
Fordringar och lager 9445
Avsattningar -10017
Kortfristiga skulder -14779
Netto forvarvade tillgangar 67 760
Likvida medel i férvarvat dotterbolag 846
Kopeskilling 68 606

Efter drsslutet den 31 december 2007 fusionerades CARR med Lundin International
SA.

NOT 44 — HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Den 5 februari 2009 meddelande Lundin Petroleum undertecknandet av ett avtal for
forsaljning av dess heldgda dotterbolag Lundin East Africa BV och Lundin Kenya BV
till Africa Oil Corporation, villkorat av diverse godkdnnanden. Lundin East Africa BV
har operativa intressen i Blocken 2, 6, 7 och 8 i Ogadenbassangen i sédra Etiopien
och Adigalaomradet i norra Etiopien och Lundin Kenya BV innehar en operativ andel
i Block 10A och en icke-operativ andel i Block 9 i Kenya.

Den 25 februari 2009 meddelande Lundin Petroleum att man erhdllit en
forlangning av den existerande prospekterings-licensen for Lagansky (La. 70%) pa
fem &r frén Rosnedra, den ryska myndigheten for licensomraden under markytan.
Prospekteringslicensen Lagansky ar nu giltig till och med augusti 2014.

Den 3 april 2009 meddelade Lundin Petroleum att man har ingatt avtal om att sélja
licensandelar om 30 procent i PL359 och PL410 och en licensandel om 10 procent
i PL409, offshore Norge, till StatoilHydro, villkorad av norska statens godkdnnande.
StatoilHydro kommer att betala en oproportionerlig andel av sérskilda kostnader
relaterade till dessa produktionslicenser. Vidare har Lundin Petroleum och
StatoilHydro kommit dverens om utbyte av sarskilda rattigheter och skyldigheter
géllande borriggar.



MODERBOLAGETS ARSREDOVISNING

Moderbolagets Arsredovisning
Moderbolagets afférsverksamhet ar att dga och forvalta olje- och gastillgangar. Resultatet for moderbolaget uppgick till en vinst om 62,8 MSEK
(34,7 MSEK) for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2008.

Resultatet innefattar administrationskostnader uppgaende till 25,6 MSEK (39,8 MSEK) for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2008.
Ranteintakter hanforliga till 1an till dotterbolag uppgick till 8,7 MSEK (20,7 MSEK). | finansiella intdkter ingdr ett belopp om 113,3 MSEK hanforligt
till moderbolagets del av vinsten fran forséljningen av investeringen i Revus Energy ASA. Finansiella kostnader uppgick till 22,7 MSEK (- MSEK)
och ar framst hanforliga till reserveringar for osakra fordringar.

Moderbolaget forvarvade 797 000 av dess egna aktier i juni 2008 till ett genomsnittspris om 90,63 SEK per aktie for att till fullo sakra dess
dtaganden med hénsyn till den langsiktiga rorliga I6nen (Long-term incentive Plan “LTIP") for de anstallda under 2008. Moderbolaget forvarvade
ytterligare 3 625 300 egna aktier under det andra halvaret 2008 till ett genomsnittspris om 44,65 SEK. Dessa transaktioner har bokférts som en
minskning av eget kapital. Per den 31 december 2008 innehade Lundin Petroleum 4 490 300 egna aktier.

Ingen uppskjuten skattefordran har redovisats avseende moderbolagets forlustavdrag pa grund av osdkerheten om nér i tiden forlustavdragen
kan nyttjas.

Redovisningsprinciper

Moderbolagets finansiella rapport ar upprattad i enlighet med redovisningsprinciper antagna i Sverige med tillampning av RFR 1.2, utgiven
av Radet for finansiell rapportering, och arsredovisningslagen (1995:1554). RFR 1.2 kraver att moderbolaget anvander liknande redovisning-
sprinciper som koncernen, dvs. IFRS i den omfattning RFR 1.2 tilldter. Utdver detta har RFR 1.2, utgiven av Radet for finansiell rapportering,
tillampats. Moderbolagets redovisningsprinciper avviker inte i ndgon vasentlighet fran koncernens redovisningsprinciper, se sid 54-60.

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING FOR RAKENSKAPSARET SOM AVSLUTADES DEN 31 DECEMBER

Belopp i TSEK Not 2008 2007
Rorelsens intakter
Ovriga rorelseintakter 1 21 406 22389
Bruttoresultat 21406 22389
Administrationskostnader 2 -25638 -39769
Rorelseresultat -4 232 -17 380
Finansiella intakter 3 126 276 52047
Finansiella kostnader 4 -22 863 -
103413 52047
Resultat fore skatt 99 181 34667
Skatt 5 -36403 -
Arets resultat 62778 34 667
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING PER DEN 31 DECEMBER

Belopp i TSEK Not 2008 2007
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 6 7739716 7722667
Fordringar pa koncernbolag 7 160 806 138432
Summa anldaggningstillgangar 7900 522 7 861099

Omsattningstillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 495 557
Ovriga fordringar 8 9433 11889
Likvida medel 1184 8861
Summa omsattningstillgangar 11112 21307
SUMMA TILLGANGAR 7911634 7 882 406
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3179 3155
Reservfond 861 306 861306
Summa bundet eget kapital 864 485 864 461
Fritt eget kapital

Ovriga fonder 5089 856 5157307
Balanserad vinst 1855683 1821289
Arets resultat 62778 34667
Summa fritt eget kapital 7008317 7013263
Eget kapital 7872802 7877 724

Langfristiga skulder
Ovriga avsattningar 9 36 403 -

Summa langfristiga skulder 36 403 -

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 233 1934
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 10 1873 2457
Ovriga skulder 323 291
Summa kortfristiga skulder 2429 4682
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7911634 7 882 406
Stéllda panter 12 4605 804 3446 804

Ansvarsforbindelser 12 183 549 150720




MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS PER DEN 31 DECEMBER

Belopp i TSEK 2008 2007
Kassaflode anvant for verksamheten

Arets resultat 62778 34667
Justering for

- Skatt enligt resultatrakning 36 403 =
- Bj likviditetspaverkande poster -76 925 -987
- Erhdllna ranteintakter -257 -302
- Betalda rantekostnader 112 12
- Orealiserade valutakursvinster -3944 -31021

Fordndringar i rorelsekapital

Okning/ minskning i kortfristiga tillgdngar 2775 -838
Minskning/ 6kning i kortfristiga skulder -38 765 -5793
Summa kassaflode anvént for verksamheten -17 823 -4 262

Kassaflode anvént for investeringar

Utgivna langfristiga fordringar -833 831 -171 110
Erhallen dterbetalning av langfristiga fordringar 820018 118 868
Investeringar i dvriga aktier och andelar -172 907 -
Forséljning av Gvriga aktier och andelar 286 235 -
Summa kassaflode fran/anvant for investeringar 99515 -52242

Kassaflode anvant for/fran finansiering

Kop av egna aktier -234103 -4.395
Nyemission 142072 61207
Summa kassflode for/fran finansiering -92 031 56 812
Forandring av likvida medel -10339 308
Likvida medel vid drets borjan 8861 8962
Valutakursférandring i likvida medel 2662 -409
Likvida medel vid arets slut 1184 8861
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FORANDRINGAR | MODERBOLAGETS EGET
KAPITAL

FORANDRINGAR | MODERBOLAGETS EGET KAPITAL PER DEN 31 DECEMBER

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Alftie— R Ovriga Balansgrad Arets  Summa eget

Kapital ! Fonder ? vinst resultat kapital

Balans per den 1 januari 2007 3142 861306 5093 245 51565 1754833 7764 091
Overforing av féregdende érs resultat - - - 1754833 -1754 833 -
Nyemission 13 - 61194 - - 61207
Kop av egna aktier - - -4395 - - -4395
Omforing av aktierelaterade ersattningar - - 8247 -8247 - -
Aktierelaterade ersattningar = = = 23138 = 23138
Valutaomrékningsdifferens - - -984 - - -984
Arets resultat - - - - 34667 34 667
Balans per den 31 december 2007 3155 861306 5157 307 1821289 34667 7877724
Overforing av féregdende érs resultat - - - 34667 -34 667 -
Nyemission 24 - 142 048 - - 142 072
Kop av egna aktier - - -234103 - - -234103
Omforing av aktierelaterade ersattningar - - 17 322 -17 322 - -
Aktierelaterade ersattningar - - - 17049 - 17 049
Valutaomrakningsdifferens - - 7282 - - 7282
Arets resultat - - - - 62778 62778
Balans per den 31 december 2008 3179 861 306 5089 856 1855683 62778 7 872 802

" Lundin Petroleum AB:s registrerade aktiekapital per den 31 december 2008 uppgdr till 3 179 106 SEK vilket motsvarar 317 910 580 aktier med ett kvotvarde per aktie pa
0,01 SEK. | antalet aktier per den 31 december 2008 ingar 4 490 300 aktier som Lundin Petroleum AB innehar i eget namn.

2 QOvrigt tillskjutet kapital ingdr frén och med den 1 januari 2006 i Ovriga fonder tillsammans med valutakursdifferenser pa lan till dotterbolag. Under 2006 har ytterligare
en miljon aktier i Lundin Petroleum reserverats for emittering till den tidigare innehavaren av Valkyries &garintresse i Caspiskayafaltet om Caspiskayaféltet producerar minst
2 500 fat per dag (bopd) under en sammanhangande period om 30 dagar. Denna reservering har vid forvarvstidpunkten vérderats till aktiepriset per den 31 juli 2006 och ingar
i kopeskillingen.



NOTER TILL MODERBOLAGETS FINANSIELLA

NOT 1 - OVRIGA RORELSEINTAKTER PER LAND (TSEK)

2008 2007

Storbritannien 13360 12727
Tunisien 4403 7820
Etiopien 1498 -
Malaysia 1299 -
Kenya 747 =
Indonesien 95 1994
Irland 4 -143
Nigeria - -9
21406 22389

NOT 2 - ERSATTNINGAR TILL KONCERNENS REVISORER
(TSEK)

Moderbolagets revisorer ar PricewaterhouseCoopers.

Ersattningar till koncernens revisorer

bestar av: 2008 2007
Revisionsarvode 1407 887
Ovriga 241 321

1648 1208

NOT 3 - FINANSIELLA INTAKTER (TSEK)

Finansiella intdkter bestar av: 2008 2007
Ranteintakter 9006 21026
Vinst fran forséljning av investering 113328 -
Valutakursvinster, netto 3942 31021

126 276 52047

| moderbolagets ranteintdkter ingdr ett belopp om 8 749 TSEK (20 729 TSEK) erhallet
fran koncernbolag.

Vinst fran forsélining av investering &r hanforlig till vinsten fran forséljiningen av
investeringen i Revus Energy ASA.

NOT 4 — FINANSIELLA KOSTNADER (TSEK)

Finansiella kostnader for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2008
uppgick till 22 863 TSEK (- TSEK) och &r framst hanforliga till en reservering for osékra
fordringar avseende ett 1&n till ett dotterbolag uppgaende till 22 717 TSEK (- TSEK).

NOT 5 — SKATTER (TSEK)

2008 2007

Vinst fore skatt 99181 34667
Skatt enligt géllande bolagsskatt i Sverige

(28%) =27 771 -9706

Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -8632 -1137

Utnyttjande av skattemadssiga underskott - 10843

-36 403 =

RAPPORTER

NOT 6 — AKTIER | DOTTERBOLAG (TSEK)

Finns pa féljande sida (sida 80).

NOT 7 - FORDRAN PA KONCERNBOLAG (TSEK)

Fordran pa koncernbolag bestarav: 31 december 2008 31 december 2007

Fordran pa koncernbolag 160 806 138432
160 806 138432

Langfristig fordran p& koncernbolag uppgick till 160 806 TSEK (138 432 TSEK) och
representerar investeringslan till dotterbolagsverksamheter for vilka &terbetalning
inte sker i enlighet med en éverenskommen dterbetalningsplan.

NOT 8 - OVRIGA FORDRINGAR (TSEK)

Ovriga fordringar bestar av: 31 December 2008 31 December 2007

Fordringar pé koncernbolag 9326 11001
Mervdrdesskattefordran 107 888
9433 11889

NOT 9 - OVRIGA AVSATTNINGAR (TSEK)

Ovriga avsittningar per den 31 december 2008 uppgick till 36 403 TSEK (- TSEK) och
ar hanforliga till bolagsskatt.

NOT 10 - UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA
INTAKTER (TSEK)

Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter bestar av: 31 december 2008 31 december 2007

Sociala avgifter 342 266
Ovriga 1531 2191
1873 2457

NOT 11 - FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Redovisningsprinciperna for finansiella instrument har tilldmpats pa foljande
tillgdngar:

Finansiella
skulder vérderade

Lanefordringar och till upplupet

Belopp i TSEK ovriga fordringar  anskaffningsvarde
Tillgdngar

Fordringar pa koncernbolag 170132

Likvida medel 1184

Skulder

Leverantérsskulder 233

171316 233

NOT 12 - STALLDA PANTER OCH ANSVARSFORBINDELSER

Se koncernens noter 34 samt 35 for detaljer.
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NOTERTILL MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

NOT 6 — AKTIER | DOTTERBOLAG (TSEK)

Nominellt  Bokfort varde Bokfort varde

Antal varde per 31 december 31 december
Organisationsnummer Séte aktier Procent aktie 2008 2007
Direkt agda
Lundin Energy AB 556619-2299 Stockholm, Sverige 10 000 000 100 SEK0,01 100 100
Lundin Investment Ltd EC-14476 Hamilton, Bermuda 12 000 100 UsD 1,00 585 585
Lundin Petroleum BV BV 1216140 Haag, Nederldnderna 180 100 EUR 100,00 7739031 7721982
7739716 7722667
Indirekt dgda
Lundin Britain Ltd 3628497 London, Storbritannien 24265 203 100 GBP 1,00
- Lundin Heather Ltd 2748866 London, Storbritannien 9701 000 100 GBP 1,00
- Lundin Thistle Ltd 4487223 London, Storbritannien 100 100 GBP 1,00
- Lundin UK Ltd 1006812 London, Storbritannien 5004 100 GBP 1,00
Lundin Norway AS 986 209 409 Oslo, Norge 1320000 100 NOK 100,00
Lundin Netherlands Holding BV BV 87466 Haag, Nederldnderna 150 100 EUR 450,00
Lundin Netherlands BV BV 86811 Haag, Nederldnderna 30000 100 EUR 450,00
Lundin Tunisia BV BV 1355993 Haag, Nederlanderna 180 100 EUR 100,00
Lundin Munir BV BV 1225617 Haag, Nederldnderna 180 100 EUR 100,00
Lundin Nigeria Ltd RC 615830 Lagos, Nigeria 10 000 000 100 N 1,00
Lundin Albania BV BV 1310581 Haag, Nederldnderna 180 100 EUR 100,00
Lundin Exploration BV BV 1303454 Haag, Nederlanderna 180 100 EUR 100,00
Lundin Sudan BV BV 1225619 Haag, Nederldnderna 180 100 EUR 100,00
Lundin Sudan (Halaib) Ltd EC-16775 Hamilton, Bermuda 12 000 100 UsD 1,00
Lundin Block 5B BV BV 1225618 Haag, Nederlanderna 180 100 EUR 100,00
Lundin Marine BV BV 1310579 Haag, Nederldnderna 180 100 EUR 100,00
- Lundin Marine SARL 06B090 Pointe Noire, Kongo 200 100 FCFA 5000
Lundin Kenya BV 1455810 Haag, Nederldanderna 18 000 100 EUR 1,00
Lundin East Africa BV BV 1384640 Haag, Nederlanderna 18 000 100 EUR 1,00
Lundin South East Asia BV BV 1384642 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
Lundin Ventures BV BV 1386730 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
Lundin Vietnam BV BV 1272860 Haag, Nederlanderna 180 100 EUR 100,00
Lundin North Sea BV BV 1397514 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
Lundin Cambodia BV BV 1397919 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
Lundin Data Services BV BV 1458414 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
Lundin Malaysia BV BV 1458418 Haag, Nederldnderna 18000 100 EUR 1,00
Lundin International BV BV 1458420 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
Lundin Ventures XIIl BV BV 1509030 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
Lundin Ventures XIV BV BV 1509028 Haag, Nederlanderna 18 000 100 EUR 1,00
Lundin Ventures XV BV BV 1509027 Haag, Nederlanderna 18 000 100 EUR 1,00
Lundin Petroleum SA 1731/1999 Genéve, Schweiz 1000 100 CHF 100,00
Lundin Services BV BV 1229867 Haag, Nederldnderna 180 100 EUR 100,00
Lundin Holdings SA Nanterre B442423448 Montmirail, Frankrike 1853700 100 EUR 10,00
- Lundin International SA Nanterre B572199164 Montmirail, Frankrike 1660 662 99,86 EUR 15,00
- Lundin Gascogne SNC Nanterre B419619077 Montmirail, Frankrike 100 100 EUR 152,45
Lundin Indonesia Holding BV BV 1386728 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
- Lundin Indonesia BV BV 471132 Haag, Nederlanderna 1065 100 EUR 450,00
- Lundin Lematang BV BV 547158 Haag, Nederldnderna 40 100 EUR 450,00
- Lundin Oil & Gas BV BV 547156 Haag, Nederldnderna 40 100 EUR 450,00
- Lundin Blora BV BV 561660 Haag, Nederlanderna 40 100 EUR 450,00
- Lundin Sareba BV BV 608284 Haag, Nederlanderna 40 100 EUR 450,00
- Lundin Banyumas BV BV 1140222 Haag, Nederldnderna 182 100 EUR 100,00
- Lundin Salawati BV BV 1408196 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
- Lundin Rangkas BV BV 1479636 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
- Lundin Cakalang BV BV 1479547 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
- Lundin Baronang BV BV 1479551 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
Lundin Russia BV BV 1386727 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
- Lundin Russia Services BV BV 1391268 Haag, Nederlanderna 18 000 100 EUR 1,00
- Lundin Russia Ltd. 656565-4 Vancouver, Kanada 55855414 100 CAD 1,00
- Lundin Lagansky BV BV 1397745 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
- Mintley Caspian Ltd 160901 Limassol, Cypern 5000 70 CYP1,00
- LLC PetroResurs 1047796031733 Moscow Reg., Ryssland 1 100 RUR 10 000
- LundinNeft LLC 1057747770002 Moskva, Ryssland 1 100 USD 100 000
- Valkyries Cyprus Ltd 148699 Nicosia, Cypern 3736 100 CYP 1,00
- Valkalm Holding Ltd 162301 Nicosia, Cypern 1000 100 CYP 1,00
-Valkalm Il Holding Ltd 166574 Nicosia, Cypern 1000 100 CYP 1,00
- CJSC Oilgaztet 1025601716360 Orenburg, Ryssland 401 50 RUR 1 000
- Mintley Cyprus Ltd 155499 Nicosia, Cypern 1000 100 CYP 1,00
- Ulan Khol Cyprus Ltd 159376 Nicosia, Cypern 1000 100 CYP 1,00
- CJSC Kalmeastern 1020800566841 Kalmykia, Ryssland 10000 51 RUR 10
- Culmore Holding Ltd 162316 Nicosia, Cypern 1000 100 CYP 1,00

Viking Oil & Gas ASA, Valkalm Il Holding Ltd och Lundin UK Exploration Ltd. likviderades under 2008. Lundin (Hethaer Oilfield) Ltd. var per den 31 december 2008 under
likvidation. Under 2008 séldes Lundin Latina de Petréleos S.A.



STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och koncernchef & VD i Lundin Petroleum AB har den 8 april 2009 godkant arsredovisningen for rékenskapsaret som avslutades den
31 december 2008 for utférdande.

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och koncernchef & VD forsékrar att moderbolagets drsredovisning har uppréttats i enlighet met god redovisningssed och
koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och ger en
rattvisande bild av bolagets och koncernens finansiella stéllning och resultat och ger en rattvisande oversikt 6ver utvecklingen av koncernens
och moderbolagets verksamhet, samt beskriver vésentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget och de bolag som ingar i koncernen star
infor.

Stockholm, 8 april 2009
Lundin Petroleum AB (publ) Org. Nr. 556610-8055

lan H. Lundin C. Ashley Heppenstall Lukas H. Lundin William A. Rand Magnus Unger Asbjorn Larsen
Styrelseordférande  Koncernchef & VD Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
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GRANSKNINGSRAPPORT

Revisionsberattelse
Till arsstamman i Lundin Petroleum AB (publ)
Org nr 556610-8055

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och
bokféringen  samt  styrelsens och verkstdllande  direktorens
forvaltning i Lundin Petroleum AB (publ) for ar 2008. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisningen ingdr i den tryckta
versionen av detta dokument pa sidorna 32-34 och 38-81.
Det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret
for rdkenskapshandlingarna och forvaltningen och for att
arsredovisningslagen tilldmpas vid upprattandet av drsredovisningen
samt for att internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de
antagits av EU och drsredovisningslagen tillampas vid upprattandet
av koncernredovisningen. Vart ansvar &r att uttala oss om
arsredovisningen, koncernredovisningen och forvaltningen pa
grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det
innebér att vi planerat och genomfért revisionen for att med hog
men inte absolut sdkerhet forsdkra oss om att arsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehaller vésentliga felaktigheter. En
revision innefattar att granska ett urval av underlagen fér belopp och
annan information i rdkenskapshandlingarna. | en revision ingdr ocksa
att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstdllande
direktorens tillimpning av dem samt att beddéma de betydelsefulla
uppskattningar som styrelsen och verkstédllande direktéren gjort
ndr de upprdttat arsredovisningen och koncernredovisningen
samt att utvérdera den samlade informationen i drsredovisningen
och koncernredovisningen. Som underlag for vart uttalande
om ansvarsfrinet har vi granskat vasentliga beslut, atgarder
och forhéllanden i bolaget for att kunna beddéma om ndgon
styrelseledamot eller verkstéllande direktéren &r ersattningsskyldig

mot bolaget. Vi har dven granskat om ndgon styrelseledamot
eller verkstéllande direktéren pa annat satt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi
anser att var revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen
och ger en rattvisande bild av bolagets resultat och stallning i
enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen
har upprattats i enlighet med internationella redovisnings-
standarder IFRS sddana de antagits av EU och drsredovisningslagen
och ger en rattvisande bild av koncernens resultat och stallning.
Forvaltningsberattelsen &r forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker att arsstdmman faststéller resultatrdkningen och
balansrakningen fér moderbolaget och for koncernen, disponerar
vinsten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberattelsen
och beviljar styrelsens ledamdter och verkstdllande direktoren
ansvarsfrinet for rakenskapsaret

Stockholm, 8 april 2009

Klas Brand
Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers AB

Bo Hjalmarsson
Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers AB



OLJE- OCH GASRESERVER

TILLAGGSINFORMATION (OREVIDERAD)

Bevisade och sannolika Summa  Storbritannien Frankrike  Nederlanderna Tunisien Norge Indonesien Ryssland
oljereserver Mbbl Mbbl Mbbl Mbbl Mbbl Mbbl Mbbl Mbbl
1 januari 2007 173521 49316 22 648 - 3788 39414 11567 46788

Forandringar under aret

- forvarv 4387 1108 1805 - - 1474 - -
- forsaljningar - - - - - - - -
- revision 3734 4644 259 - 453 3470 -196 -7 233
- utvidgningar och fyndigheter = = = = = = = =
- produktion -11814 -4991 -1270 - -2320 -230 -939 -2 064
31 december 2007 169 828 50077 25779 = 1921 44128 10432 37491
2008

Forandringar under aret

- forvarv - - - - - - - -
- forsaljningar -860 - - - - -860 - -
- revision 19924 30677 2053 100 -973 1829 -40 -13722
- utvidgningar och fyndigheter 11048 - - - - 11048 - -
- produktion -10884 -3706 -139%4 -6 -586 -2257 -844 -2091
31 december 2008 189 056 77048 26438 94 362 53888 9548 21678
Bevisade och sannolika gas Summa Storbritannien Nederldnderna Norge Indonesien
reserver MMscf! MMscf MMscf MMscf MMscf
1 januari 2007 115 287 - 32454 46 950 35883

Forandringar under aret

- forvarv 52260 22427 - 29833 -
- forséljningar = = = = =
- revision 119 - 1349 767 -1997
- utvidgningar och fyndigheter - - - - -
- produktion 5118 - -4 926 -127 -65
31 december 2007 162 548 22427 28877 77 423 33821
2008

Forandringar under aret

- forvéry - - - - -
- forsaljningar -226 - - -226 -
- revision 31891 8183 586 23146 -24
- utvidgningar och fyndigheter 963 - 963 - -
- produktion -5 747 - -5000 -693 -54
31 december 2008 189429 30610 25426 99 650 33743

' Bolaget har anvants sig av en faktor p& 6 000 scf motsvarande en boe.

| de ryska reserverna om 21 678 Mbbl &r 3 092 Mbbl hanforligt till minoritetsdagare och 18 586 Mbbl hanférligt till Lundin Petroleum. Utav de
totala bevisade och sannolika olje- och gasreserverna per den 31 december 2008 &r ytterligare 50 Mbbl hanforligt till minoritetsagare i andra
dotterbolag i koncernen.

Reserverna per den 31 december 2008 har certifierats av Gaffney, Cline & Associates.
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FINANSIELLA RAPPORTER OCH DEFINITIONER

FINANSIELLA RAPPORTER
Lundin Petroleum publicerar féljande rapporter:

» 12 maj Rapport for de forsta tre manaderna (januari —
mars) 2009

» 13 maj Arsstimma 2009

» 12 augusti Rapport for de férsta sex manaderna (januari —

juli) 2009

Rapport for de férsta nio manaderna (januari —
september) 2009

Bokslutsrapport 2009

» 11 november
» februari 2010

Rapporterna finns tillgéangliga pa Lundin Petroleums hemsida, www.
lundin-petroleum.com direkt efter offentliggérandet och utges pa
svenska och engelska. Rapporterna skickas ut automatiskt till de
aktiedgare som har anmalt att man vill ha denna information.

ARSSTAMMA 13 MAJ 2009

Arsstamman halls senast sex manader fran rakenskapsérets utgang.
Samtliga aktiedgare som &r registrerade i aktieboken och som
anmalt deltagande i tid har ratt att delta i stémman och rosta for det
totala innehavet av aktier.

Ordinarie arsstdmma i Lundin Petroleum halls onsdagen den 13 maj
2009 vid 13.00 pa Biografen Skandia, Drottninggatan 82, Stockholm.

Deltagande

For att fa ratt att deltaga vid drsstdmman maste aktiedgare:

» dels vara inford i den av VPC AB forda aktieboken torsdagen den
7 maj 2009

» dels anmala sitt deltagande till Lundin Petroleum senast fredagen
den 8 maj 2009

Anmadlan om deltagande kan ske:

» per post till adress Lundin Petroleum AB, Hovslagargatan 5,
111 48 Stockholm

» per telefon 08-440 54 50

» per fax 08-440 54 59

» via e-mail: bolagsstamma@lundin.ch

Vid anmaélan bodr uppges namn, personnummer/organisations-
nummer samt registrerat aktieinnehav.

Aktiedgare som Iatit forvaltarregistrera sina aktier maste i god tid fére
den 7 maj 2009 genom forvaltarens forsorg tillfalligt 1ata inregistrera
aktierna i eget namn for att fa ratt att delta i arsstédmman och utéva
sin rostratt.

DEFINITIONER
En utforlig forteckning av definitioner aterfinns pa Lundin Petroleums
hemsida, www.lundin-petroleum.com, under rubriken "Definitioner”.

Valutaforkortningar

CHF Schweiz francs

EUR Euro

GBP Brittiska pund

NOK Norska kronor

RUR Ryska rubler

SEK Svenska kronor

usD USA dollar

TCHF Tusental CHF

TSEK Tusental svenska kronor
TUSD Tusental USA dollar
MSEK Miljontal svenska kronor
MUSD Miljontal USA dollar

Oljerelaterade forkortningar

bbl Fat (barrel). Ett fat = 159 liter
bcf Miljarder kubik fot

boe Fat oljeekvivalenter.

boepd Fat oljeekvivalenter per dag
bopd Fat olja per dag

Mbbl Tusen fat (latin: Mille)

MMbo Miljoner fat olja

MMboe Miljoner fat oljeekvivalenter
MMbpd Miljoner fat per dag

MMbopd Miljoner fat oljeekvivalenter per dag
cf Kubikfot. En kubikfot = 0,028 m?
Mcf Tusen kubikfot

Mcfpd Tusen kubikfot per dag

MMscf Miljoner standard kubikfot

Bevisade reserver

Bevisade reserver dr reserver som kan uppskattas, genom analys
av geologisk- och ingenjorsdata, vara med skalig tillforlitlighet
kommersiellt utvinningsbara frdn ett givet datum, frdn kanda
reservoarer samt under radande ekonomiska lage, existerande
produktionsmetoder samt nuvarande regeringsbestdmmelser.
Bevisade reserver kan kategoriseras som utbyggda eller
icke-utbyggda. Skulle deterministiska metoder ftilldmpas skulle
termen tillforlitlighet anses uttrycka en hog grad av tillit att dessa
kvantiteter kan utvinnas. Skulle sannolikshetslara tillampas skulle det
vara minst 90 procent sannolikhet att kvantiteterna som ar utvunna
ar minst lika med de uppskattningar som gjorts.

Sannolika reserver

Sannolika reserver dr icke bevisade reserver som genom analys
av geologisk- samt ingenjorsdata anses mer sannolika att kunna
utvinnas an motsatsen. | detta sammanhang anses det vara minst 50
procent sannolikhet att de utvunna kvantiteterna ar minst lika stora
som summan av bevisade och sannolika reserver.






Huvudkontor

Lundin Petroleum AB (publ)
Hovslagargatan 5

SE-111 48 Stockholm
Sverige

Telefon: 46-8-440 54 50
Telefax: 46-8-440 54 59
E-mail: info@lundin.ch

“Lundin__

www.lundin-petroleum.com
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