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1 Justerat for forsaljning av tillgdngar
AR 2007 2006 2005 2004 2003

Vinst efter skatt, MSEK? 952,5 7944 970,0 507,1 218,0
Rorelsens intdkter, MSEK 5484,3 44155 4190,2 24683 1121,5

EBITDA, MSEK 30486 27315 27826 12815 5428
Kassaflode, MSEK 3126,1 2271,0 26274 1502,8 6346
Vinst per aktie, SEK? 3,02 2,81 3,87 2,37 3,71
Skuldsattningsgrad, % pA| 12 9 45 -
Produktion i MMboe 12,4 10,7 12,1 9,8 5,8
Produktion i boepd 34000 29400 33190 28921 16062

2 Justerat for forséljning av tillgangar
3 Efter full utspadning

HOJDPUNKTER 2007

» Reserversattningsgrad 148%

» Fyndigheten Luno, offshore Norge
» 28 nya prospekteringslicenser

UTSIKTER FOR 2008
» Investeringsbudget for utbyggnad och prospektering om 725 MUSD

» Utbyggnadsprojekt — 375 MUSD:
- Norge Alvheimfaltet, produktionsstart 2008
- Norge Volundféltet, produktionsstart 2009
- Storbritannien, Broomfaltet, utbyggnadsborrning
- Storbritannien, Thistleféltet, renovering
- Indonesien, utbyggnad av Singafaltet, produktionsstart 2009

» Prospekteringsprogram — 350 MUSD:
- Storbritannien 1 borrning
- Norge 2 borrningar och 3 utvarderingsborrningar
- Frankrike 1 borrning
- Ryssland 2 borrningar
- Sudan 4 borrningar
- Kongo (Brazzaville) 1 borrning
- Vietnam 1 borrning
- Indonesien 5 borrningar
» Summa obekraftade prospekteringsbara resurser om 1,2 miljarder fat under 2008



Lundin Petroleum forvarvar
Lundin Petroleum bildades  Coparex International med Produktionsstart av Broom- Produktionsstart av Oudna-
2001 som ett resultat av  en portfolj av tillgingar i  En portfolj av tillgdngar i faltet i Storbritannien faltet i Tunisien i november Fyndigheten Luno i Norge
att Lundin Oil togs 6ver av  Frankrike, Tunisien, Indonesien, ~ Storbritannien, Norge och  med produktion over  Utbyggnaden av Broom fas 2 med produktion éver 20 000 med resurser i intervallet
Talisman Energy. Nederlinderna och Venezuela.  Irland forvarvades frain DNO AS. 25 000 boepd, brutto. med framgéng slutford. boepd, brutto. 65-190 MMboe. HISTORIA
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Brev till aktiedgarna — C. Ashley Heppenstall, VD
Ordférandes ord — lan H. Lundin

Vision — strategi

Reserver och resurser

Marknadsoversikt

NORGE
31 licenser

4 produktion

1 utbyggnad
26 prospektering

STORBRITANNIEN

23 licenser RYSSLAND

5 licenser
4 produktion

19 prospektering 4 produktion

PET o 1 prospektering

VERKSAMHETEN D By L | NEDERLANDERNA| & Moskva
" Verksamheten — Alexandre Schneiter, COO . B 19 licenser 1
2 licenser 3 4 ) 4 !
Europa 2 Kterin ; 18 produktion " '
Afrika Prosbe 9 Villeperdue 1 prospektering ' ;
| '

FRANKRIKE ] Geneve . i L

Afrika och Ryssland

" 20 licenser
Sydostasien _ [ :
14 produktion | i ] | -~
6 prospekterin ni i
i S " TUNISEEN

- BOLAGSSTYRNING

3 licenser

Samhallsansvar
Att attrahera och behélla personal
Bolagsstyrningsrapport

1 produktion
2 utbyggnad

SUDAN

a
VIETNAM
1 licens

- 1 licens
1 prospektering ETIOPIEN KAMBODJA 1 prospektering

2 ; 3 licenser  1licens \
' ' 3 prospektering |+ 1 prospektering L oy '-'t;}

mAddis ; b
 MALAYSIA

"\, Abeba
. Nairobi : KENYA 3 licenser L
Ly 1licens 3 prospektering % %
: 1 prospektering £

- Styrelsen
- Ledning och revisorer
- Intern kontroll rapport
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Lundin Petroleums aktie och aktiedgare
Riskfaktorer

Finansiell femarsoversikt
Forvaltningsberattelse

Resultatrakning

Balansrakning

Kassaflodesanalys

Forandringar i eget kapital

Nyckeltal

Redovisningsprinciper
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KONGO (Brazzaville)
1 licens
1 prospektering

INDONESIEN
6 licenser

3 produktion a bh

1 prospektering

2 undersoknings- \

omraden b

Koncernens noter

Moderbolagets arsredovisning
Moderbolagets noter
Revisionsberattelse
Ovrig information - olje- och gasreserver

i & Definitioner: ® Lundin Petroleums kontor )
RapporterlnngatUm OCh deﬁnltloner Referenser till “Lundin Petroleum”eller “Bolaget” =

avser koncernen i vilken Lundin Petroleum AB (publ) '

(organisationsnummer 556610-8055) &r moderbolag

eller till Lundin Petroleum AB (publ), beroende pa
sammanhanget.

Bild pa framsidan: borrhuvud
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Lundin Petroleum ar ett svenskt, oberoende
olje- och gasbolag med en stark och
diversifierad portfolj av tillgangar. Vara
pagaende prospekterings-, utbyggnads- och
produktionsprojekt kommer att sakra Lundin
Petroleums framtid som ett av Europas
ledande olje- och gasbolag.
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Det ar nédvandigt for var
langsiktiga tillvaxt att vi
fortsatter att identifiera nyz
prospekteringsomraden fo

att skapa morgondagens
borrtillfallen. i/
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C. ASHLEY HEPPENSTALL » KONCERNCHEF OCH VD




Kara aktiedgare,

Jag ar mycket ndjd med Lundin Petroleums utveckling
under 2007 trots frustrerande  férseningar  med
produktionsstart fran vart utbyggnadsprojekt Alvheim och
med vdra prospekteringsborrningar i Ryssland och Sudan.
Lunofyndigheten i Norge var en betydande bedrift som
den storsta oljefyndigheten i den norska Nordsjén under de
senaste tio dren.

Inledningen av 2008 har varit mycket positiv. Alvheim FPSO
(fartyg for produktion, lagring och avlastning) har med
framgdang installerats vid Alvheimfaltet och forbereder for
produktionsstart. Vi har pdbdrjat prospekteringsborrningar i
Sudan, installationen till havs av den marina borranldggningen
for var forsta prospekteringsborrning i den ryska delen
av Kaspiska havet och vi har med framgdng genomfort
utvdrderingsbormingen pa Nemoféltet i licens PL148,
offshore Norge.

Var organiska tillvéxtstrategi fortsatter att generera positiva
resultat med ytterligare 6kning av vara reserver som vi
meddelade i bérjan av 2008. Dessa ¢kningar inkluderar inte
de senaste framgdngarna i Norge vid Luno och Nemo, som
ndr de bokats, kommer att sdkra ytterligare dkningar av var
reservbas. Vi tror pa ett hogt oljepris och var fortsatta férmaga
att Oka vara reserver och produktion kommer slutligen att
leda till 6kat aktiedgarvarde.

Finansiellt resultat

Lundin Petroleum genererade vinst efter skatt om 952,5 MSEK
(141,17 MUSD) for dret som avslutades den 31 december
2007. Operativt kassaflode for perioden var 3 126,1 MSEK
(463,1 MUSD) och vinst fore rdntor, skatt och avskrivningar
(EBITDA) var 3 048,6 MSEK (451,6 MUSD). Okningen av vinst
efter skatt, operativt kassafléde och EBITDA jamfért med
foregdende &r var 20 procent, 38 procent och 12 procent.

Under 2007 beviljades vi en kreditfacilitet om en miljard
USD vilken lamnades av ett syndikat av internationella
banker vilket leds av BNP Paribas. Tillgdngligheten till denna
finansiering forbattrar starkt bolagets finansiella flexibilitet
och var férmdga att genomfora nya investeringar om de ratta
mojligheterna skulle uppsta.

Reserver

Under 2007 6kade vivara bevisade och sannolika reserver med
12 procent till 184,2 miljoner fat oljeekvivalenter (MMboe).
Okningen kom till stérsta delen frén organiskt ersatta
reserver fran var existerande tillgdngsbas och som resultat
genererade vi en reserversattningsgrad om 148 procent.
Detta betyder att for varje 100 fat som vi producerade ersatte
vi dem organiskt med 148 nya fat. Kan vi fortsatta att gora det
kommer vi att vara framgangsrika nar det galler tillvaxten av
var verksamhet.

Forutom reserverna har Lundin Petroleum ytterligare
fyndigheter som klassificeras som betingade resurser om totalt
1883 MMboe. Dessa inkluderar forra drets Lunofyndighet
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och Nemoféltet i Norge dar vi nyligen genomférde en
framgangsrik utvarderingsborrning.

Produktion
Produktionen 2007 var 34 000 boepd, en 6kning om 16
procent jamfort med 2006 ars produktion om 29 400 boepd.

Produktionen var till stor del i linje med férvantningarna
for 2007 forutom foérseningen av produktionsstarten av
Alvheimfaltet, offshore Norge och branden i en av turbinerna
pa Thistleplattformen vilket hade en negativ inverkan pa
produktionen under det fjarde kvartalet 2007.

Produktionsstart av Alvheimfaltet férvantas under andra
kvartalet 2008. Alvheim FPSOn har nu kopplats upp
till Alvheimféltet ute till havs. Forsta oljan fran Alvheim
kommer att ha en vasentlig inverkan pd Lundin Petroleum
med nettoproduktion om 14000 boepd ndr vi natt
plataproduktion.

Vi forvantar oss en nettoproduktion under 2008 om 36 500
boepd.

Utbyggnad

Vi fortsatter att aktivt investera i var resursbas for att generera
produktionstillvaxt. Oljeindustrins “supply chain” dr idag
under stark press med vanligt férekommande férseningar
och 6verskridna kostnadsférvantningar. Detta har satt press
pa tidsplaner och kostnader, vilket jag &r 6vertygad kommer
att fortsatta. Trots det fortsatter vi att investera baserat pa var
tro pa framtida olje- och gaspriser och tekniskt sunda projekt
i var portfolj.

Var utbyggnadsbudget for 2008 ar 375 MUSD. | Norge,
utéver Alvheim fortskrider utbyggnaden av Volund vél och
kommer att ytterligare 6ka produktionstillvaxten under 2009.
| Storbritannien &r arbetet med att aterstélla Thistleféltet
langt kommet med insamlandet av ny 3D seismik under 2007
och aterinférandet av borriggen pa plattformen som skall
slutféras under 2008. | Indonesien pagdr utbyggnaden av
gasfaltet Singa med produktionsstart 2009.

Var forsta utvarderingsborrning under 2008 pa Nemofaltet,
offshore Norge var positiv. De uppskattade reserverna for
faltet kommer troligtvis att ©ka och vi fortskrider med arbetet
att producera en utbyggnadsplan for detta félt. Ytterligare
utvdrderingsborrningar kommer att genomféras senare
i ar pd South East Torféltet, offshore Norge. Framgdngen
med utvérderingsprogrammet &r ytterligare ett bevis pa var
formaga att kapitalisera tidigare fyndigheter som legat i trada
genom aktiva investeringar.

Prospektering

Fyndigheten pd Lunofdltet, offshore Norge, som var var
forsta borrning som operator i Norge var en betydande
prestation for bolaget. Vi dger 50 procent av PL338 vilken
innehaller fyndigheten Luno och &r operatér. Genom aktiv
prospektering och anvdndandet av modern seismisk teknik
kunde vi identifiera detta nya "play” koncept vilket andra
storre oljebolag inte har lyckats upptdcka under de senaste
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fyrtio aren. Vi uppskattar att fyndigheten innehaller mellan
65 MMboe och 190 MMboe av utvinningsbara reserver i
jurareservoaren med ytterligare potential i triasreservoaren.
En utvérderingsborrning kommer att genomféras under
andra kvartalet 2008. Vi har en betydande andel i de
angransande omrddena till Lunofyndigheten dér vi tror att
det finns potential att gora ytterligare fyndigheter genom att
anvanda samma "play” koncept.

| Ryssland har vi gjort utmdrkta framsteg betraffande var
forsta prospekteringsborrning i Laganskyblocket i norra
delen av Kaspiska havet. Under 2007 erhdll vi godkdnnanden
fran den ryska licensinstansen Rosnedra for vara foreslagna
justeringar av vara licensataganden och tidigare i ar
mottog vi borrtillstdnd frdn Rosprirodnazor. Den marina
borranldggningen dr fardigstdlld och har mobiliserats till
borrplatsen for att genomfdra prospekteringsborrningen
Morskaya-1 under andra kvartalet 2008. Potentialen under
havsytan i Laganskyblocket &r utmérkt och forstarktes
ytterligare under 2007 efter att ny seismik uppgraderat
Petroskaya till en borrbar struktur. Ett borrprogram med
fyra prospekteringsborrningar i Laganskyblocket &r planerat
under 2008/2009.

Prospekteringsborrningar har nu antligen bdérjat i Block
5B i Sudan. Vi ser nu fram emot en ldngvarig period av
prospekteringsborrningar i Block 5B for att testa den stora
kolvatepotentialen i omradet. Fyra prospekteringsborrningar
i Block 5B &r planerade under 2008.

Var organiska tillvaxtstrategi drivs av prospektering. Vi
forvarvade 28 nya licenser under 2007 med fortsatta
investeringar i vara kdrnomraden sdrskilt i Nordsjon men
aven med nya affarer i Vietnam, Kambodja, Kenya, Kongo
(Brazzaville) och Etiopien. Vi inledde 2008 med att tilldelas
tio nya licenser i Norge och Malaysia. Det dr nddvandigt
for var langsiktiga tillvaxt att vi fortsatter att identifiera
nya prospekteringsomraden for att skapa morgondagens
borrmajligheter. Vi fortsatter att stdta pd en evigt dkande
konkurrens for areal sarskilt frdn statliga oljebolag i
utvecklingslander och darfor ar det mycket gladjande att vart
team for New Ventures har mojlighet att sékra omraden med
potential. Vi kommer att fortsétta att soka nya affarer i direkta
forhandlingar med utldndska stater nar det &r lampligt att
forlita oss pad sa kallade "farm-in" transaktioner som ett
komplement till var prospekteringsstrategi.

Oljemarknaden

Vileverien varld av héga rdvarupriser. Trots betydelsen av en
trolig recession i USA delar jag fortfarande marknadens syn
pa fortsatt hogt oljepris. Marknaden for oljeterminer har idag
prissatt olja till 95 USD per fat for ett antal ar framat trots den
senaste utforsdljningen pd varldens aktiebdrser. Oljepriset
drivs av en evigt tkande efterfragan fran utvecklingslander
tillsammans med utbudspress och ett osékert geopolitiskt
klimat.

Vérldsekonomin har vuxit under de senaste 100 dren
understddd av ett overflod av billiga energikéllor. Detta
har resulterat i forbattrade levnadsforhallanden, forbattrad
hélsovard och livsstil for majoriteten av vérldens befolkning.
Trots den logiska 6nskan att diversifiera energiutbudet till
atervinningsbara kallor &r det realistiskt att anta att varlden
kommer att vara beroende av fossila brdnslen under
manga ar framdver som en trovardig form av energi som
tilldter ekonomier att vaxa och fortsatta forbattra varldens
levnadsstandard. Olje- och gasindustrin fortsatter att spela
en betydande roll nédr det géller att mota den framtida
efterfrdgan pa energi pa ett sakert och miljovanligt satt.

Det &r ingen tvekan om att den nuvarande debatten
géllande klimatférandringarnas orsak och verkan &r mycket
viktigt. | Lundin Petroleum fortsétter vi att fokusera pa
metoder att minska utsldppen och oka energieffektiviteten.
Att balansera kraven pd att producera fossila brénslen och
sakra energisdkerheten med konsekvenserna betrdffande
klimatforandringarna ar ett komplicerat och svart omrade.
Jag ar évertygad om att [6sningar finns och vi kommer att
fortsatta att vara engagerade i den allménna debatten till
forman for alla vara intressegrupper.

Med vanliga hélsningar

C. Ashley Heppenstall
Koncernchef och VD
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Kara aktiedgare,

Jagskulleviljaborjadettabrev medatt citera "The International
Energy Agency” nar det gdller deras World Energy Outlook,
2007 (Vérldens Energi 2007). Sammanfattningen finns
tillgdnglig pa internet och bor ldsas av alla som investerar i
energisektorn (www.worldenergyoutlook.org).

"Varldens priméra energibehov i referensscenariot ("Reference
Scenario”), férvantas vaxa med 55 procent mellan 2005 och
2030 med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om 1,8 procent
per ar. Efterfragan nar 17,7 miljarder ton oljeekvivalenter,
jamfort med 11,4 miljarder ton under 2005. Fossila branslen
kvarstdr som den dominerande resursen och utgoér 84 procent
av den sammanlagda 6kningen av efterfragan mellan 2005
och 2030. Oljan kvarstar som det isolerat storsta branslet
aven om dess andel av den globala efterfragan faller fran 35
procent till 32 procent. Efterfrdgan pa olja ndr 116 miljoner
fat per dag under 2030 - 32 mmbopd eller 37 procent
mer an under 2006. | linje med den spektakuldra tillvaxten
over de senaste aren, star kol for den storsta okningen i
efterfragan i absoluta tal, med ett kliv pd 73 procent mellan
2005 och 2030 och 6kar darmed sin andel av den globala
efterfrdgan av energi fran 25 procent till 28 procent. Den
storsta Okningen av kolanvdndningen kommer fran Kina och
Indien. Andelen naturgas 6kar ndgot mer blygsamt, fran 21
procent till 22 procent. Anvandning av el férdubblas, och
dess andel av den slutliga energikonsumtionen okar fran
17 procent till 22 procent. Investeringar om cirka 22 biljoner
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IAN H.LUNDIN » ORDFORANDE

USD i infrastruktur behovs for att kunna méta den forvéntade
globala efterfragan. Att mobilisera alla dessa investeringar
kommer att bli en utmaning!

Sa fér de som tror att oljeeran ndrmar sig sitt slut, tdnk om.
Det som IEA, i min mening inte helt forstar, &r att varldens
oljeproduktion nu nar toppen vid cirka 90 miljoner fat olja
per dag (eller mer &n 30 miljarder fat per ar). Det bésta vi
kan hoppas pa fran och med nu &r att avtagandet inte blir
for drastiskt, men dven det kommer att innebédra betydande
investeringar. Att oljeproduktionen toppar borjar att kdnnas i
marknaden, trots tal om ekonomisk nedtrappning och lagre
konsumtion slar oljepriset nya rekord nastan dagligen. 100
USD per fat kommer snart att kunna minnas som de glada,
goda dagarna av billig olja.

For Lundin Petroleum betyder detta bara en sak, vi maste
fortsatta att skapa maximal exponering till nya olje- och
gasfyndigheter och pa sa satt 6ka var reservbas organiskt och
effektivt. 2007 var ett bra ar for bolaget nér det galler tilldelning
av nya licenser, totalt 28 kontrakterade omraden i sex lander.
Vi forvantar oss att underteckna flera nya produktionsdel-
ningskontrakt under 2008. Vi har nu avundsvédrda arealer
i Europa, Afrika och Sydostasien. Vdra pagaende aktiva
prospekteringsanstrangningar borjar ge frukt. | Norge har vi
gjort vad som kan vara den storsta fyndigheten i landet under
de senaste tio dren med var forsta borrning som operatdr pa
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den norska kontinentalsockeln, prospekteringsborrningen
16/1-8 pd Luno strukturen i PL338. Som ett resultat av denna
borrning och ytterligare ett framgangsrikt test pa den brittiska
sockeln dkade vara betingade resurser med 40 procent forra
aret. Med tilldelningen av sju nya licenser i den senaste
norska licensrundan APA, har Lundin Petroleum placerat sig
som det viktigaste, oberoende, oljebolaget verksamt i Norge.
Under 2008 kommer ett dussintal hdgpotentiella borrningar
att genomforas inklusive de lange efterldngtade och mycket
forsenade borrningarna i Muglad Basin i Sudan och i den
ryska delen av Kaspiska havet.

Nar det géller produktionen dr det viktigt att uppratthalla hog
tillvéxttakt. Fran 2006 till 2007 6kade vi var genomsnittliga
dagliga produktion med respektabla 16 procent och vi
forvéntar oss att Oka detta med ytterligare 6-10 procent
(mer blygsamt) fran slutet pa 2007 ftill slutet av 2008.
Vidare fortsdtter var reserversdttningsgrad att Overstiga
100 procent (148 procent under 2007) genom att anvanda
god oljefaltsteknik och den modernaste tillgdngliga
produktionsutrustningen. Det &r vart att papeka att de flesta
stora och mycket stora bolagen har fatt uppleva minskad
produktion under de senaste antal aren och inte minst det
faktum att deras reserversattningsgrad &r langt under 100
procent. Var produktionsékning pa kort sikt kommer nastan
uteslutande fran Norge och mer precist fran Alvheimfaltet
med forvantad produktionsstart under andra kvartalet 2008.

Forutom det forvantas produktionsstart av Volund i slutet
av 2009 (som aterkopplas till Alvheim) och det finns flera
potentiella utbyggnadsprojekt av existerande fyndigheter i
Nordsjon som kommer att intréffa efter 2010 och framover.

Lundin Petroleum har dven fortsatt att utvecklas som en god
samhallsmedborgare med ett starkt engagemang nar det
galler socialt ansvar och ansvar for miljon. Framgangen for
vara olika verksamheter runt om i vérlden beror till stor del pa
den positiva inverkan vi har pa de lokala samhallena, initialt
genom lokala anstallningar och samhallsprojekt och slutligen
genom oljeintakter.

Nar det géller miljon dr vi starkt medvetna om den pagdende
debatten vilken omgardar klimatférandringar. Det &r ingen
tvekan om att den dkande hungern pa energi i den del av
varldsekonomin som ar under utveckling star i direkt konflikt
med de fastslagna kraven om att minska vdra CO, utslapp.
Den tilltagande tillvaxten pa dessa marknader férvandlar
levnadsvillkoren for miljarder manniskor. Det finns ingen
mojlighet att selektivt begdra att dessa lander skall minska
tillvéxten for att l6sa problem som é&r globala. Vad vi kan
gora ar att oka effektiviteten och reducera utsldppen pa
samtliga nivder i bolaget utan att inverka pad produktiviteten.
Var malsattning &r att integrera energisparande och
ateranvéndning i var bolagskultur vilket bor vara fallet for alla
ansvarstagande organisationer och institutioner.

Till slut vill jag framféra mitt varmaste tack & styrelsens
vagnar, till alla anstallda i Lundin Petroleum for deras harda
arbete, engagemang och starka motivation for att mota de
ambitidsa malen vi har satt upp for oss sjélva. Jag tackar dven
er, aktiedgare, for ert fortsatta stod.

Hogaktningsfullt,
BRIV
lan H Lundin

Ordférande



VISION - STRATEGI

VISION

Som ett internationellt féretag engagerat i prospektering
och produktion av olja och naturgas stravar Lundin
Petroleum efter att prospektera och producera olja och
gas pa ett ekonomiskt, samhadlleligt och miljomassigt
ansvarsfullt satt till gagn for aktiedgare, anstéllda och
samarbetspartners.

Lundin  Petroleum anvdnder samma normer i
verksamheten over hela varlden for att uppfylla bade
vara affarsmassiga, etiska och lokala krav. Lundin
Petroleum stravar efter att standigt forbattra sattet att
arbeta pa samt efter att handla i enlighet med god
oljefaltssed och som god medlem av samhallet.

Lundin Petroleums affarskoncept

Lundin Petroleum &r ett oberoende olje- och gasbolag och
for att var verksamhet skall kunna véxa &r vi involverade i alla
faser av industrins cykler. Hjdrtat i ett olje- och gasbolag ar
vara reserver — den olja och gas som vi har funnit och som
ekonomiskt och kommersiellt kan utvinnas. Dessa reserver
ligger till grund for var produktion som i sin tur genererar
kassaflode och I6bnsamhet.

Var malsattning ar att oka var reservbas genom organisk
tillvaxt och da tillfallen ges, genom av forvarv. Om var
reserversattningsgrad ar hogre an 100 procent sa betyder
det att for varje producerat fat har vi varit framgangsrika i
att ersdtta det fatet med atminstone ytterligare ett fat och
ddrigenom kan vi expandera var verksamhet.

For att uppna denna tillvaxt gor vi kontinuerligt investeringar
for att Oka vara olje- och gaslicenser, prospekteringsresurser
och betingade resurser. Vi okar antalet licenser framfor allt
genom forhandlingar direkt med stater sa val som genom
forvarv av licensandelar frdn andra olje- och gasbolag. Vi
investerar sedan i undersdkningar sasom aeromagnetism
och seismik och vara geologer och geofysiker genomfor
studier for att identifiera borrbara prospekteringsstrukturer i
vara licenser.

STRATEGI
Lundin Petroleum foljer féljande strategi:

» Aktivt investera i prospektering for organisk tillvéxt av
reservbasen. Lundin Petroleum har ett antal borrbara
strukturer med stor potential och fortsatter att aktivt
soka nya prospekteringsarealer i varlden.

» Exploatera existerande tillgdngar med en aktiv
“subsurface” strategi for att oka utvinningen av
kolvdten. Lundin Petroleum investerar i mogna
tillgdngar for att oka vardet genom borrningar,
workovers och olika utvinningstekniker.

» Forvarva nya  kolvatereserver,  resurser och
prospekteringsareal dar mojligheter finns att 6ka
vardet.

En prospekteringsstruktur dr en struktur som har potentialen
att innehdlla kolvdten men som maste borras for att kunna
pavisa detta. Vi investerar kraftigt i prospekteringsborrningar
for att pavisa om var prospekteringsstruktur innehaller olja
och/eller gas. Om prospekteringsborrningen ar framgangsrik
med att identifiera kolvdten adderas den funna resursen till
var portfolj av betingade resurser.

Ekonomerna, reservoaringenjorerna, anldggningsingenjorerna,
utbyggnadsgeologerna och vart kommersiella team arbetar
sedan med en ekonomiskt forsvarbar plan for att utvinna
dessa resurser. Om vi dr framgangsrika forflyttas de betingade
resurserna i frdga over till reserver. Ytterligare investeringar
gors for att bygga ut dessa reserver genom att bygga
infrastruktur och genomféra ytterligare produktionsborrningar.
Slutresultatet &r kommersiell produktion.

Cykelnfran forhandling av licenser, via insamlandet av seismik,
prospekteringsborrningar, forberedelser av utyggnadsplan
och genomférande och slutligen produktion kan ta manga
ar. Darfor soker vi 6ka var exponering till samtliga delar av
"upstream” cykeln. Var malsattning ar att oka vara licenser,
prospekteringsresurser, betingade resurser, reserver och
produktion for att generera Okat aktiedgarvarde.
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Reserver

Lundin Petroleum berdknar, i likhet med de flesta foretag i
Europa, reserver och resurser enligt SPE/WPC-definitionen
av oljetillgdngar. Definitionen publicerades 1997 av SPE
(Society of Petroleum Engineers) och WPC (World Petroleum
Congress) i syfte att standardisera rapporteringen av reserver
och har under 2007 ytterligare klargjort Petroleum Resource
Management System.

Reserver definieras som den mangd petroleum som férvéntas
vara kommersiellt utvinningsbar frdn kénda ansamlingar
fran en viss tidpunkt och framat. Uppskattningar av reserver
ar forknippade med osédkerhet och for att specificera
osakerhetsgradendelasreservernainitre kategorier: bevisade,
sannolika och mgjliga. Lundin Petroleum rapporterar sina
reserver som bevisade och sannolika, dven férkortat 2P,

Lundin Petroleums reservberdkning bygger pa prognoser for
produktionsnivaer, aktivitetsprogram samt darmed forknippade
kapitalinvesteringar och rérelsekostnader. Utifran prognoserna
och den forvéntade oljeprisutvecklingen, berdknas det sista
aret for kommersiell produktion. Den totala produktionen
fram till denna ekonomiska brytpunkt utgdr bolagets reserver.
Lundin Petroleum har i sina berdkningar anvant sig av ett
langsiktigt oljeprisscenario om 65 USD per fat.

Ett oberoende certifieringsforetag bekréftar arligen Lundin
Petroleums berdknade reservbas. De senaste dren har Gaffney,
Cline and Associates (GCA) utfort denna tjanst. GCA &r ett av
varldens storsta oberoende certifieringsforetag inom detta
omrade och i ar certifierade GCA 184,2 MMboe (miljoner fat
oljeekvivalenter) av 2P olja- och gasreserver, netto, fér Lundin
Petroleum per den 1 januari 2008, vilket dr en 6kning med
12 procent jamfort med foregaende ars reserver. Lundin
Petroleum ersatte fjolarets produktion med 148 procent fran

revidering av existerande reservbas sa vél som reserver som
uppgraderats fran betingade resurser till reserver.

2P reserverna Okade sérskilt i Norge och i Storbritannien till
foljd av att Peikfaltet inkluderats. Detta tillsammans med 6kade
reserver for Thistle och Alvheimfalten kompenserar mer &n
val fér 2007 ars produktion i dessa lander. Var framgangsrika
ombyggnad av Rethianfaltet i Frankrike har resulterat i en
nettodkning av vara 2P reserver. Forvarvet av Carrs licensandel
2007 har ytterligare Okat vara franska reserver. Reserverna i
Tunisien, Nederldnderna och Indonesien reducerades som
ett resultat av produktionen. En nedjustering gjordes av de
ryska 2P reserverna efter GCAs forsta fullsténdiga revidering
av de ryska tillgdngarna.

Under de senaste 5 dren har Lundin Petroleum demonstrerat
sin formdga att 6ka de forvarvade reserverna organiskt. Grafen
over reservokningen visar att trots produktion &r reserverna i
Frankrike nu 12 procent hdgre och de indonesiska reserverna
25 procent hogre an vid forvarvstillfallet 2002. Vdra norska
reserver har okat med 57 procent sedan forvarvet av DNOs
tillgdngar 2004. Och trots stora producerade volymer fran
Broomféltet &r vara brittiska reserver idag sju procent hogre
an vid slutet av 2004.

Betingade Resurser

Forutom bevisade reserver har Lundin Petroleum flera olje-
och gasfyndigheter som for nérvarande inte klassificeras
som reserver. Enligt SPE/WPC rdknas de till betingade
resurser. Betingade resurser avser den uppskattade mangden
petroleum, vid en viss tidpunkt, som eventuellt kan
utvinnas fran kdnda ansamlingar, men som under radande
omstandigheter inte dr kommersiellt utvinningsbara. Vidare
maste en tillforlitlig utbyggnadsstrategi utarbetas for att
tilldta betingade resurser att kategoriseras som reserver.



Lundin Petroleum har uppskattat de betingade resurserna till
188,3 MMboe. Resurserna ska inte ses som reserver, da det kravs
ytterligare arbete innan de kan évergé i mogna reserver. Under 2007
omvandlades cirka 20 MMboe av betingade resurser till 2P reserver.
Betingade resurser har ytterligare 6kat med cirka 70 MMboe fran de
senast gjorda fyndigheterna Luno och Scolty i Nordsjon.

Lundin Petroleum har ett aktivt program for att omvandla betingade
resurser till reserver. Ytterligare seismik har samlats in &ver Heather,
Broom och South West Heatherfélten samt Thistlefdltet. Studier &r
planerade for 2008 for att identifiera ytterligare utbyggnadsprojekt.
Utvérderingsborrningar &r planerade under 2008 i PL006, PL148 och
Luno i Norge samt prospekteringsborrningar i Storbritannien och
Kongo som kan leda till att redan gjorda fyndigheter kan omvandlas
till reserver.

Lundin Petroleum berdknar sina betingade resurser pa exakt samma
satt som sina reserver dven om vytterligare arbete behdvs for att
omvandla dessa till mogna resurser. Det ar inte sakert att identifierade
resurser omvandlas till reserver.

Prospekteringsresurser

Det dr viktigt att pdpeka att Lundin Petroleums betingade resurser inte
motsvarar Lundin Petroleums prospekteringstillgdngar. Enligt SPE/
WPCs definitioner klassificeras dessa som prospekteringsbara resurser.
Prospekteringsbara resurser avser uppskattad mangd petroleum, vid
en viss tidpunkt, som eventuellt kan komma att utvinnas frdn dnnu
inte identifierade ansamlingar.

Lundin Petroleum har en stor portfolj av prospekteringslicenser.
Prospekteringslicenserna utvdrderas med hjalp av metoder sasom
gravitations- och magnetmatningar, geokemiska undersékningar,
seismiska undersodkningar och bassanganalyser. Analysresultaten ger
en lang lista Gver potentiella ansamlingar och borrbara strukturer.
Enbart borrbara strukturer kan kategoriseras som prospektiva resurser
enligt Lundin Petroleum. Potentiella ansamlingar dr identifierade
potentiella kolvdteansamlingar som kréver ytterligare undersdkningar
innan de Gvergar i strukturer och inkluderas i borrprogram. Strukturer
ar klara for borring. Det dr viktigt att forstd att strukturer och
potentiella ansamlingar ar foérknippade med prospekteringsrisker
och kan alltsa leda till att man inte finner kommersiella kvantiteter
av kolvéten. Sadana risker identifieras av Lundin Petroleum och ger
ledningen stdd vid prioritering av bolagets prospekteringsaktiviteter.

Under 2008 planerar Lundin Petroleum att genomféra (operativt
och icke-operativt) 17 prospekteringsborrningar omfattande totalt
netto 1,2 miljarder boe obekrdftade prospekteringsbara resurser.
Lundin Petroleum uppskattar ytterligare 1,9 miljarder boe, netto, av
obekréftade prospekteringsbara resurser, vilka kan bli foremal for
prospekteringsaktiviteter under 2009 och framat.

Organisk tillvaxt

Eftersom Lundin Petroleum &r verksamt bade inom prospektering
och produktion &r malsattningen att kontinuerligt expandera
verksamheten genom att identifiera prospekteringsmaojligheter,
omdefiniera dessa till borrbara strrukturer och darmed utoka de
prospekteringsbara  resurserna.  Framgangsrika  prospekterings-
fyndigheter till folid av genomférda borrningar resulterar i att
prospekteringsbara resurser évergdr i betingade resurser. Nar sedan
en utbyggnadsstrategi utarbetats och fyndigheterna visat sig
kommersiellt utvinningsbara omklassificeras betingade resurser till
reserver.

RESERVER OCH RESURSER
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Ekonomisk tillvaxt

Den ekonomiska tillvaxten har stor betydelse nar det
galler efterfragan pa olja och oljeprodukter, i synnerhet i
utvecklingslander dar stark ekonomisk tillvéxt ofta innebar
okad efterfragan pa olja.

Sedan sekelskiftet har BNP 6kat i genomsnitt med 4,4 procent
per ar varlden 6ver. Denna tillvaxttakt ligger markant dver den
ldngsiktiga trenden och innebdr en genomsnittlig dkning
med dver en procent jamfort med de senaste 20 dren.

Stark tillvaxt i Mellandstern och utvecklingsldanderna i Asien
har haft stor betydelse for att perioden uppvisat en tillvaxt
Over genomsnittet.

Globaliseringens krafter, genom vilka nationella ekonomier
i allt hogre utstrackning integreras med den internationella
ekonomin genom handel, har inneburit att denna period
av ekonomisk utvidgning har varit den mest barkraftiga och
samordnade pa senare tid. Och dven om aktuella prognoser
mot bakgrund av kreditmarknadskrisen forutspar svagare
tillvaxt eller t.o.m. tillbakagang i USA och andra utvecklade
ekonomier fortsatter utvecklingsléanderna i Asien och
Mellandstern att uppvisa stabila ekonomiska resultat.

Samverkan mellan stagnerande ftillvéxt i den utvecklade
varlden och fortsatt expansion i utvecklingsldnderna kommer
ocksd i fortsdttningen att i hdg grad pdverka oljemarknaden.

BNP 6kning

Utvecklingslander i Asien
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Efterfragan pa olja

Fran 2000 till 2007 okade efterfragan pa olja med 9,3
miljoner fat om dagen. For att placera denna tillvaxt i sitt
ratta sammanhang &r den lika stor som den sammanlagda
produktionen 2007 hos Exxon, BP, Total, Chevron och ENI.
Huvuddelen av denna ¢kade efterfragan kom fran léander
utanfér OECD och med bara 1,2 miljoner fat om dagen fran
den utvecklade vérlden. Enbart Kina stod fér ca 30 procent av
detta, eller 2,8 miljoner fat om dagen.

Det dr uppenbart att industrialiseringsprocessen i Kina samt
den oOkade levnadsstandarden i Asiens utvecklingslander
Okar efterfragan pa olja. Utifran erfarenheterna i USA, Japan
och Korea lar det dréja om Kina och Indien ska ga samma vég
som andra nyligen industrialiserade ekonomier i omradet.

| dag gor Kina och Indien av med strax éver tva fat olja per
capita och ar. | USA ar konsumtionen 25 fat per capita och i
Japan och Korea ligger motsvarande siffror pa 14 respektive
16 fat per capita. Bara i Kina skulle en 6kning av endast fem
fat per capita medféra en 6kning av efterfrdigan med 18
miljoner fat olja om dagen och innebéra ytterligare tryck pa
forsorjningsledet. Varje 6kning med ett fat per capita i Indien
skulle medféra en 6kad efterfrdgan pa tre miljoner fat olja om
dagen.

Sa dven om flera analytiker férutspar en nedgang i efterfrdgan
paolja med utgangspunkt fran kortsiktiga ekonomiska trender
i den utvecklade vdrlden tror vi att utvecklingslanderna i
Asien pad mellan- och lang sikt kommer att fortsatta spa pa
efterfragan.

Efterfrdgan pa olja
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Utbud av olja

Att klara av konsumtionsbehovet i en véxande varldsekonomi
har blivit en allt stérre utmaning. Nytillskott fran lander
utanfor OPEC-gruppen som tex. Ryssland och Brasilien
forvantas bara medfora en blygsam och kortsiktig 6kning av
leveranserna. Med tanke pd den nedgang som observerats
i nagra av de mer mogna produktionsomradena, t.ex. i USA
och Nordsjoomradet, forefaller utsikterna for en tillvaxt fran
landerna utanfér OPEC i ett mellanperspektiv som bést att
vara oférandrade.

Detta 6kar pressen pa OPEC att kompensera for bristen i ett
lage dar reservkapaciteten ligger pa ungefér halva den niva
som man hade vid sekelskiftet. IEA:s prognos for OPEC:s
reservkapacitet enligt ovan visar pd de svdrigheter som
OPEC tillsammans med branschen i 6vrigt star infor nar
producenterna férsoker halla jamna steg med den 6kade
efterfragan. Majligheten att bibehélla investeringarna pa en
nivd som mojliggoér den kapacitetsokning som kravs for att
tillfredsstélla den 6kande konsumtionen kommer att forbli
ett problem for bade OPEC- och icke-OPEC-producenter,
i synnerhet med dagens sndva marknader for
upstreamutrustning och tjanster.

Resultatet har blivit en markant uppgang i priset pa rdolja.

Resurstillgadngar

Aven om det fortfarande finns betydande resurser som
dterstar att utvecklas ar nyckeln att se till att detta sker pa ett
tidsmadssigt ratt och ordnat satt inom systemets granser.

Visserligen pekar de senaste marknadsprissignalerna pa en
period av relativt ddlig tillgdng och utmaningen fér oss som
foretag ar att hitta en plats dér vi fortsatter 6ka vdra reserver
och pa sa satt forbattra produktionsnivaerna pa en marknad
med hoga ravarupriser, vilket naturligtvis kommer att skapa
varde for vara aktiedgare.

Vdr storsta utmaning ligger i att fortsatta utveckla forhallandet
till vdra intressenter i de viktigaste produktionslanderna samt
i potentiella nya omrdden och darigenom bibehalla en
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balanserad portfolj. Som ett mindre och oberoende foretag
med snabba beslutsvagar ser vi detta som en majlighet.

Kostnadstrycket

Hoga rdvarupriser har medfort 6kade intdkter och kassaflode
for bolaget. Detta har i sin tur och i synnerhet efter 2004 drivit
fram en Okning i investeringar i upstreamaktiviteter i och med
att bade nationella och internationella oljebolag utvidgar
sina budgetar for att 6ka resurserna och produktionsnivaerna
som svar pa okad efterfragan och hogre priser.

Tjanstesektorn har liksom raffinaderisektorn emellertid
genomgatt en ldngre period av underinvestering bdde
ifrdaga om personal och utrustning. Detta gar tillbaka till
slutet av 1980- och bdrjan av 1990-talet da oljepriserna var
ldga. Samtidigt har stark ekonomisk tillvéxt och i synnerhet
tillvaxten i Asiens utvecklingslander medfort okad efterfragan
pad i stort sett samtliga rdvarumarknader, av vilka mdnga
anvands inom oljeindustrin.

Resultatet har blivit en period av markant ¢kade kostnader
i branschen, alltifrdn borr- till utrustningskostnader, med
sarskilt stor 6kning nar det galler den specialutrustning som
kravs for att utvinna kolvéten. Brist pa kompetent personal
har skapat ytterligare tryck. Leveranstiderna for utrustningen
har ocksa 6kat vilket medfér hogre projektledningskostnader
och stora férseningar ifraga om slutférandet av projekten.

Nyligen gjord forkning visar index O&ver kostnader for
upstreamprojekt sammanstallda av IHS-CERA som visar hur
kostnaderna néstan har fordubblats sedan 2005.

Hogre pris for tjanster och utrustning ger tydliga signaler om
att 6ka kapaciteten och tecken tyder pa att s dr fallet. De
langa leveranstider som krévs for att konstruera erforderlig
specialutrustning och utbilda kompetent personal kommer
troligtvis att medfora att kostnaderna 6kar pa kort sikt.

Marginaler

Hogre projektkostnader harinneburit en trefaldig 6kning avde
genomsnittliga prospekterings- och utvecklingskostnaderna
for oljeprospekterings- och producentféretag frdan USD fem
per fat under 2000 till USD 15 per fat under 2006.

Hogre kostnaderikombination med stérre tekniska utmaningar
for att utveckla marginalfat (tex. djupvattenverksamhet eller
annorlunda geologiska forutsattningar) pdverkar marginalerna
negativt.

Trots att de absoluta marginalerna fortsatter vara hoga borjar
marginalen i procent av intékterna att bli snév.

Relativt hogre statliga avgifter sdtter ocksd press pa
marginalerna eftersom avtal med hogre statliga avgifter
under perioder av hogre I6nsamhet nu bdrjar kdnnas och
regeringarna presenterar nya atgarder som syftar till att ta en
storre del av vinsten.
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Var framgang fortsatter att drivas av var férmdga att tka vara
reserver och produktion. Sedan starten av Lundin Petroleum
2001 har vi inte enbart kunnat ersitta vara producerade
reserver men har ocksd kunnat addera ytterligare reserver
genom aktiva investeringar i vara existerande tillgdngar och
genom nya foérvarv.

Under 2007 6kade vivdra betingade resurser med 40 procent.
Var reserversattningsgrad som nadde 148 procent kom
huvudsakligen fran verksamheterna i Storbritannien, Norge
och Frankrike. 2007 var det ar d& Luno- och Scoltyfdlten
upptacktesiNorge och Storbritannien. Dessa fyndigheter tilldt
0ss att boka om 70 MMboe av prospekteringsresurserna till
nya betingade resurser. Luno, som &r den storsta fyndigheten
gjord pa den norska kontinentalsockeln pa tio ar, kommer att
utvadrderas under 2008 for att pavisa ytterligare potential i jura-
och triasreservoaren. | Storbritannien kommer en borrning
pa en liknande struktur som Scolty att genomféras i samma
block i mitten av 2008. Vi har som madlséttning att 6verfora
en betydande andel av vdra betingade resurser till bevisade
och sannolika reserver (2P) genom vart utvarderingsprogram
for PL338 (Lunofyndigheten), PL148 (Nemofyndigheten) och
PLOO6C (South East Tor fyndigheten).

Nar det galler utbyggnader bestod 2007 till stor del av den
pagdende utbyggnaden av Alvheimfaltet i Norge som
trots betydande férseningar forvéntas starta produktionen
i slutet av april. Parallellt har utbyggnadsplanen for
Volundfaltet godkdnts med produktionsstart planerad till
andra halvaret 2009. Forstudier av Peikféltet genomférs och
en utbyggnadsplan forvantas att ldmnas in under 2009. |
Storbritannien pagar uppgraderingar av bada plattformarna
for Heather och Thistle som planerat. Utbyggnadsborrningar
vid bada falten planeras till andra halvaret 2008 for Thistle och
under 2009 for Heather. Tvd nya omfattande 3D seismiska
undersokningar genomfordes med framgéang under 2006 och
2007 6ver bade Broom/Heather- och Thistleféltet. Detaljerade
studier av ytan under havsbotten utfors for att forbereda
for kommande borrprogram. Utbyggnadsborrningen pa
Broom nddde med framgadng det planerade djupet med
goda resultat betréffande den producerande reservoaren.
Borrningen har med framgang satts i produktion under april
2008. Slutligen gar utbyggnaden av gasfaltet i Indonesien,
Singafdltet i Lematangblocket, enligt plan till folid av
att ett gasforséljningsavtal undertecknades under 2007.
Produktionsstart berdknas till 2009.



Produktionen uppnddde en genomsnittlig produktion om
34 000 boepd for aret, en 6kning om 16 procent jamfort
med 2006. Skillnaden mellan uppnddd produktion och
forvantad produktion 2007 berodde fréamst pa férseningen
av produktionsstarten av Alvheimfaltet. Resultatet fran
Storbritannien forbattrades avsevart jamfort med 2006 men
pdverkades negativt mot slutet av dret av branden pa Thistle.
Jag ar mycket n6jd med hur vart team hanterade incidenten
och &ar overtygad om att resultatet fran var brittiska
verksamhet kommer att fortsatta att forbattras.

Vart borrprogram under 2007 som bestod av totalt nio
prospekteringsborrningar resulterade i tre fyndigheter vilket
motsvarar en framgangsfaktor om 33 procent. Programmet
utmaérktes av tva betydande handelser. For det forsta var det
Lunofyndigheten i Norge som kommer att utvdrderas under
2008 och for det andra, tilldelningen av 28 nya licenser. Detta
ar resultatet av var framgangsrika strategi att véxa organiskt
genom att fokusera pa vara kdrnomraden. Med denna
installning kan vi tilldta oss att genomfora ett langsiktigt
prospekteringsborrningsprogram med 17 fasta borrningar
planerade under 2008 med potential om 1,2 miljarder
potentiella obekrdftade prospekteringsresurser, netto och
uppskattningsvis ytterligare 25 prospekteringsborrningar
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under 2009 med 6ver en miljard av obekraftade potentiella
prospekteringsresurser, netto. Jag ar évertygad om att denna
strategi kommer att fortsatta att leda till ytterligare fyndigheter
och betydande organisk tillvéxt under kommande ar.

| Sudan &r borrningarna nu igdng och framsteg har gjorts
nar det galler Laganskyblocket i Ryssland med forsta
prospekteringsborrningen planerad under andra kvartalet
2008.

Jag ar stolt dver vad vi har uppnatt under 2007 med nya
fyndigheter, betydande &kningar av reserver och resurser
och o6kad produktion. Tilldelning av nya licenser tillater
bolaget att uppratthalla en hog niva av prospekterings-
aktiviteter in i framtiden. Detta dr resultatet av en mycket
dynamisk, professionell och malmedveten grupp personer. Vi
ar privilegierade som har ett sddant team.

Jag ser fram emot spannande tider!

-y

Alexandre Schneiter
Vice VD & COO







VERKSAMHETEN - EUROPA

NORGE

» Reserver: 57,0 MMboe

» Betingade resurser: 105,4 MMboe

» Obekraftade prospekteringsbara resurser: 880 MMboe
» Genomsnittlig nettoproduktion 2007: 680 boepd

Norge éar ett av de viktigaste omradena for Lundin Petroleum.
Den nuvarande portfoljen av licenser bestar av hela spektrat
fran prospektering till mogna tillgangar.

Produktionsstart ~ for  utbyggnadsprojektet ~ Alvheim
(licensandel (la) 15%) sker under andra kvartalet 2008.
Alvheim &r ett av de storsta utbyggnadsprojekten for olja
i Norge med bruttoreserver 6ver 200 miljoner fat och
en forvantad platdproduktion om 90 000 boepd, brutto.
Projektet innefattar 13 utbyggnadsborrningar av vilka
sex framgangsrika bormingar redan &r genomforda. Det
finns ytterligare potential att ©ka reserverna i det storre
Alvheimomradet fran existerande fyndigheter som inte ar del
av den initiala utbyggnadsplanen savél som fran ytterligare
prospekteringspotential.

Utbyggnadsplanen fér Volund (l.a. 35%), beldget soder om
Alvheim, godkédndes av den norska staten och planerad
produktionsstart berdknas till 2009 och kommer att kopplas till
Alvheims anldggningar under havsytan. Bruttoproduktionen
beréknas till cirka 25 000 boepd.

Prospekteringsborrningen Luno i licensen PL338 (l.a. 50%),
med Lundin Petroleum som operatér, var framgangsrik
och resulterade i en fyndighet i slutet av 2007. Storleken pa
fyndigheten &r uppskattad till mellan 65 MMboe och 190
MMboe brutto, utvinningsbar olja fran jurareservoaren med
ytterligare potential i triasreservoaren. Lunofyndigheten
kommer att utvdrderas under 2008 innan beslut om
utbyggnad fattas.

Det finns ytterligare betingade resurser i Norge i ett antal
outbyggda fyndigheter i portféljen. Dessa betingade
resurser forvaltas aktivt och ett antal utvarderingsborrningar
genomfors under 2008.

Lundin Petroleum har en omfattande portfdlj av 26
prospekteringslicenser. Tva och ett halvt ar av riggkapacitet
har sakrats frdn och med 2009 vilket kommer att resultera i
ett fortsatt aktivt prospekteringsborrningsprogram i Norge.

Alla reserver, resurser och produktion géller netto Lundin Petroleum om inget
annat anges.

STORBRITANNIEN

» Reserver: 53,8 MMboe

» Betingade resurser: 60,3 MMboe

» Obekraftade prospekteringsbara resurser: 192 MMboe
» Genomsnittlig nettoproduktion 2007: 13 670 boepd

Den brittiska kontinentalsockeln (UKCS) utgér ett kdrnomrade
betréffande produktionen for Lundin Petroleum. De framsta
tillgdngarna inkluderar tvd sk. mogna producerande félt,
Thistle (lLa. 99%) och Heather (l.a. 100%) och Broomfaltet
(la. 55%) som kopplas tillbaka till Heatherplattformen. En
framgangsrik  utbyggnadsborrning har genomforts pa
Broomfaltet med produktionsstart i april 2008. Broomféltet
kommer att forlanga den ekonomiska livslangden for
Heatherféltet genom vésentlig produktion och betydande
reserver.

Lundin Petroleum har &ven en portfolj av pros-
pekteringslicenser med potential att ytterligare uttka
reservbasen pa den brittiska kontinentalsockeln.

Ettlangsiktigtinvesteringsprogram for att uppgradera Heather
och Thistles produktionsanlaggningar &r igdng. Renovering
med &terinstallation av respektive borrigg kommer att
resultera i ytterligare utbyggnadsborrningar vid Thistleféltet
under 2008 och Heather under 2009. Detta kommer att sékra
forlangd livslangd och forbattrade produktionsnivder. Tva
3D seismiska undersékningar genomfordes under 2006 och
2007 &ver Broom/Heatherféltet och Thistleféltet. Tolkning
och detaljerade studier av ytan under havsbotten gors infor
det kommande borrprogrammet.

Vidare drivs aktivt mojligheten att bedriva tredje-
partsverksamhet vilket kommer att minska kostnaderna och
ytterligare forlanga den ekonomiska livslangden for Heather
och Thistles anldggningar.

Under 2007 resulterade prospekteringsborrningar i fyndig-
heten Scolty i licensen P1107 (l.a. 40%). Under 2008 kommer
en liknande ansamling, strukturen Thorphins, att borrras i
samma block.




FRANKRIKE

» Reserver: 25,8 MMboe

» Betingade resurser: 9,6 MMboe

» Obekraftade prospekteringsbara resurser: 128 MMboe
» Genomsnittlig nettoproduktion 2007: 3 480 boepd

De franska tillgdngarna &r beldgna i omraden som ar
bevisade, mogna med utbyggd produktion. | Paris Basin
(la. 33,3-100%) och Aquitaine Basin (l.a. 50%) optimeras
produktionen genom att anvanda olika teknik vid underhdll
och genomgdng av tidigare gjorda borrningar (workover),
vatteninjicering och utbyggnadsborrningar. Genom att
framgangsrikt anvénda olika teknik av vatteninjicering, "cold
water fracs’, har produktionen okat i flera av félten i Paris
Basin. Anldggningar och infrastruktur finns pd plats med
dverskottskapacitet som mojliggdr snabb utbyggnad av nya
reserver.

Ytterligare prospekteringsméjligheter och utvinning av
betingade resurser utvdrderas for att Oka den franska
produktionen.

De franska tillgangarna har lag avskrivning och forutsagbar,
langsiktig produktion for Lundin Petroleum.

NEDERLANDERNA

» Reserver: 4,9 MMboe

» Obekraftade prospekteringsbara resurser: 1 MMboe
» Genomsnittlig nettoproduktion 2007: 2 250 boepd

Nederldnderna ar en sa kallad mogen gasprovins med stabil,
langsiktig produktion fran filt bade onshore och offshore.
Produktionen genereras fran icke-operativa licensandelar.
Aven om flertalet producerande félt &r sa kallade mogna falt
utvdrderas ytterligare borrningar och utbyggnadsméjligheter
aktivt.

Den producerade gasen séljs till Gasterra med ett langsiktigt
avtal i enlighet med den holldndska statens “small gas field

policy”

IRLAND
» Obekraftade prospekteringsbara resurser: 29 MMboe

Lundin Petroleum har tva prospekteringsandelar som
icke-operator, offshore Irland, i Slyne Basin (Inishmore 50%)
och i Donegal Basin (Inishowen 40%)andelar i tre licenser,
offshore Irland.

Programmet framover innefattar en planerad insamling av
seismik.



SUDAN
» Obekraftade prospekteringsbara resurser: 634 MMboe

Lundin Petroleum har en licensandel om 24,5 procent i
Block 5B. Operator ar White Nile (5B) Petroleum Operating
Company Ltd. (WNPOC), ett konsortium som ags av Petronas
Carigali och Sudapet.

Block 5B ar beldget i den oljerika Muglad Basin, angrdnsande
till falt med produktion 6ver 300 000 fat per dag. Blocket
innehdller ett antal stora strukturer och ansamlingar
identifierade fran tidigare insamlad seismik.

Ett program med fyra prospekteringsborrningar har paborjats
i Block 5B med obekraftade prospekteringsbara resurser
over 500 MMboe. Tre borrningar kommer att genomféras
med anvandandet av en borrigg monterad pa en pram i
det omrdde som ligger under vatten, tradskmark, néra Nilen.
En borrning genomférdes utan framgdng pa torra land med
anvandandet av en konventionell landrigg.

For att ytterligare utvdrdera potentialen i Block 5B pagar
insamling av 2D seismik med cirka 1 000 km redan insamlad
seismik under 2007 och ytterligare 1 160 km planerad under
2008.

Under 2007 har "Sudan National Petroleum Commission
(NPC)"bekréftat att det WNPOC ledda konsortiet ar den legala
innehavaren av Block 5B. Joint venture partners har accepterat
rekommendationen fran NPC att ¢verldta en andel om 10
procent till “The National Oil Company of Southern Sudan”att
allokeras fran varje partners andel pro rata.

KENYA

Lundin = Petroleum undertecknade under 2007 ett
produktionsdelningskontrakt (PSC) for Block 10A som tacker
14 748 km? dver den nordvastra delen av Anza Basin. En
begransad mangd prospektering har utforts i Block 10A men
historiska borrningar och seismik indikerar att det finns ett
fungerande petroelumsystem.

En gravitationsmatning med flyg kommer initialt att
genomforas Over blocket under 2008 och samtlig existerande
seismisk data kommer att ombearbetas och féljas avinsamling
av ny 2D seismik. Detta for att battre kunna definiera ytan
under marken samt omraden med lokal "inversion’”.

VERKSAMHETEN - AFRIKA

Situationen i Sudan

Sedan undertecknandet av det omfattande fredsavtalet
(CPA) i januari 2005 &r storre delen av landet i fred och
borjar kunna dra fordel av oljeintékterna. Tecken pa
ekonomisk utveckling ar tydliga i olika delar av landet
sarskilt i omradena med olja i sodra Sudan.

Aven om Lundin Petroleum inte &r operator s
bibehalls en aktiv roll i Sudan och situationen i Block
5B foljs sarskilt. Det &r i pagdende kontakt med olika
intressegrupper, inklusive representanter for relevanta
myndigheter i Sudan, tillsammans med lokala och
internationella enskilda organisationer (NGO) men
framfor allt med operatéren, WNPOC, som forsdkran
om att arbetet bedrivs i enlighet med principer for
god samhdllsmedborgare ges. Utover det lokala
utvecklingsprogrammet i Block 5B som bolaget bidrar
till via konsortiet, har Lundin Petroleum finansierat ett
antal lokala utvecklingsprojekt som del av Bolagets
donationsprogram. Projekten utférs av lokala NGOs
under dverinseende av tva sudanesiska experter nar det
galler lokal utveckling som anstallts av Lundin Petroleum
for detta andamal.

ETIOPIEN

Lundin  Petroleum  har  undertecknat  Produktions-
delningskontrakt (PSC) fér prospektering och produktion av
olja och gas i fyra block i Oagden Basin (l.a. 100%) samt ett i
Adigala, onshore Etiopien (l.a. 100%).

Aven om prospekteringsarbete i Ogaden Basin har varit
begrdnsat, har tidigare prospektering i vastra Ogaden Basin
pdvisat ett fungerande petroleumsystem med bevisad
kallbergart och reservoar.

Insamlingen av data via gravitation och magnetism med
flyg har slutforts och insamlingen av 2D seismik planeras till
senare delen av 2008.




VERKSAMHETEN - AFRIKA OCH RYSSLAND

TUNISIEN
» Reserver: 1,9 MMboe
» Betingade resurser: 8,2 MMboe
» Obekraftade prospekteringsbara resurser: 18 MMboe
» Genomsnittlig nettoproduktion 2007: 6 360 boepd

Oudnaféltet (lLa. 40%), med produktionsstart i november
2006, producerade i genomsnitt éver 19 000 bopd, brutto
under 2007. | juni 2007 brét vattnet igenom reservoaren
som forvantat. Produktionen fran féltet foljs noggrant for
att optimera resultatet och jamfora aktuell produktion
med forvantad produktion. Utbyggnaden bestar av en
producerande borrning och en vatteninjiceringsborrning,
bada kopplade till kdam FPSO (fartyg for produktion, lagring
och avlastning). Trycket i reservoaren uppratthdlls med
hjdlp av vatteninjicering och produktionen sker genom en
oljedriven jetpump.

Ikdam FPSO

lkdam ar en Aframax-tanker med lagringskapacitet
pa ndrmare 600 000 fat olja. Fartyget uppfyller kraven
som stélls for anvandning som tanker, oljeterminal och
produktionsanldggning. Fartyget dgs av Ikdam Production SA,
som i sin tur &gs av Lundin Petroleum (40 %), Teekay-Petrojarl
Production AS (Teekay) (40%) och Gezino AS (20 %).

KONGO (BRAZZAVILLE)
» Betingade resurser: 3.2 MMboe

Lundin Petroleum har en licensandel om 18,75 procent i
Marine Block XI, offshore Kongo (Brazzaville).

Tidigare prospekteringsaktiviteter har resulterat i fyra mindre
oljefyndigheter och ett flertal dnnu icke borrade potentiella
strukturer. Alla fyndigheter och potentiella strukturer finns
i narheten av befintliga anldaggningar och pa vattendjup
mellan 10 och 120 meter.

Tolkningen av den under 2006 insamlade 1 200 km? 3D
seismiken ar under slutférande och kommer att resultera
i Okad forstdelse av existerande fyndigheter och definiera
potentiella strukturer for prospekteringsborrningar vilka
forvantas paborjas i slutet av 2008 med en borrning.

RYSSLAND

» Reserver: 24,7 MMboe

» Obekraftade prospekteringsbara resurser: 732 MMboe
» Genomsnittlig nettoproduktion 2007: 4 970 boepd

Lundin Petroleum innehar licensandelar i en portfolj av
produktions-, utbyggnads- och prospekteringstillgangar i
Ryssland.

Produktion genereras fran fyra oljefdlt pd land.
Sotchemyu-Talyufdltet och North Iraelfdltet i republiken
Komi, Kaspiskoyefdltet i republiken Kalmykia och
Ashirovskoyeféltet i Orenburg. Borraktiviteter pagar for att
Oka produktionen.

Laganskyblocket (lLa. 70%) dr 2 000 km? stort och beldget
offshore i den centrala kaspiska bassdéngen som innehaller
nagra av de storsta olje- och gasansamlingarna i vérlden.
Tva prospekteringsborrningar planeras i blocket under
2008 i Morskaya och Laganskayastrukturerna. En tredje
struktur har identifierats i blocket, Petrovskayastrukturen
som med stor sannolikhet kommer att borras under 2009.
Obekraftade prospekteringsbara resurser, netto, ar éver 700
MMboe. Anldggningarna, som & monterade pa pramar
vilket &r nodvéndigt for att kunna borra pa grunt vatten, har
mobiliserats till borrplatsen och nddvéndiga tillstdnd och
godkdnnanden har erhallits.

Ett optionsavtal gdllande Laganskyblocket undertecknades
i juli 2007 med JSC Gazprom ("Gazprom”) dar Gazprom
kommer att ha en option om 50 procent plus en aktie i
Laganskyblocket. Vidare har Lundin Petroleum undertecknat
ett optionsavtal med dess minoritetspartner att kdpa
dess licensandel om 30 procent. Nettoeffekten om bada
optionerna 16ses in ar att Gazprom kommer att dga en
licensandel om 50 procent plus en aktie och Lundin
Petroleum kommer att dga en licensandel om 50 procent
minus en aktie i Laganskyblocket.



VERKSAMHETEN - SYDOSTASIEN

INDONESIEN

» Reserver: 16,1 MMboe

» Betingade resurser: 1,5 MMboe

» Obekraftade prospekteringsbara resurser: 92 MMboe
» Genomesnittlig nettoproduktion 2007: 2 600 boepd

Produktionen i Indonesien genereras fran tillgdngar via
produktionsdelningskontrakt  (PSC) for Salawati  Island/
Salawati Basinomrddet pa Papua. For att kunna bibehalla
produktonsnivderna i dessa licenser pagdr dven ett aktivt
prospekteringsprogram.

Utbygganden av gasfaltet Singa i Lematangblocket pagar
med planerad produktionsstart 2009. Ett gasforsaljningsavtal
undertecknades vilket kommer att forse kunder pa vastra
Java med gas. Lundin Petroleum har idag 25,88 procent.

KAMBODJA

Lundin Petroleum har férvérvat 34 procent i Block E, offshore
Kambodja under 2007. Blocket &r beldget vid den &stra delen
av Pattani Basin och tdcker ett omrdde om 5 559 km? Omradet
ar relativt oprospekterat med begrdnsad mangd insamlad
seismik och inga genomférda prospekteringsborrningar.

En 1 200 km seismikundersokning har genomforts under
2007 over Block E dar ett flertal potentiella strukturer har
identifierats.
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VIETNAM
» Obekraftade prospekteringsbara resurser: 379 MMboe

Lundin Petroleum har en licensandel om 33,34 procent i
Block 06/94 i Nam Con Son Basin, offshore sodra Vietnam i
vilken det finns ett antal betydande olje- och gasfyndigheter.
Blocket tacker ett omrade av 4 195 km?.

Flera stora strukturer har utmarkerats i blocket via
existerande 2D seismik. Under 2007 slutfordes ett 3D
seismikprogram och tolkning av den seismiska datan pagar.
Prospekteringsborrningar kommer att paborjas under 2008.




SAMHALLSANSVAR

CHRISTINE BATRUCH » DIREKTOR CORPORATE RESPONSIBILITY

Bolagets samhallsansvar innebar att
bedriva verksamheten i enlighet med
affarsmassiga principer och med veder-
borlig hansyn till manniskor och miljo.

Ett framvaxande engagemang

Lundin Petroleum har haft en stabil utveckling under 2007
och starkt sin stallning genom forvérv av nya licenser inom
traditionella verksamhetsomraden t.ex. i Frankrike, Norge och
Storbritannien samtidigt som man har férvérvat licenser inom
nya omraden i Afrika och Sydostasien. Lundin Petroleums
samhaéllsengagemang och ramverk har ocksd utvecklats
vilket befaster befintliga principer och aktiviteter samtidigt
som nya utvecklas.

Lundin  Petroleums malsattning att prospektera och
producera olja och gas pa mest ekonomiskt effektiva, socialt
ansvarstagande och miljoméssigt acceptabla satt sasom
framgar av bolagets uppférandekod (koden) ar lika aktuell
idag som 2001 ndr koden antogs av styrelsen. Vad som
emellertid har fordndrats ar det okade antalet lander och
situationer av intresse for bolaget.

For att ta fram dtgarder som svar pa dessa nya utmaningar har
Lundin Petroleum utnyttjat internationella initiativ, riktlinjer
och bésta praxis. Aven om bolaget dnnu inte formellt har
sanktionerat dessa initiativ har man bestamt sig for att folja
dem i praktiken.

! Lundin Petroleums dokumentation som refereras till i detta avsnitt finns
tillganglig p& www.lundin—petroleum.com, under ANSVAR.

INTERNATIONELLA INITIATIV AV BETYDELSE FOR
LUNDIN PETROLEUM

» Férenta Nationernas globala dverenskommelse om
manskliga rattigheter, arbetskraft, miljé och korruption.

» Forenta Nationernas ramkonvention om
klimatférandringar (UNFCC) samt Kyotoprotokollet.

» Extractive Industry Transparency Initiative mot
korruption

» Frivilliga principer for sékerhet och manskliga
rattigheter om sakerhet

» Férenta Nationernas millennieutvecklingsmal om
samhallsprojekt

De sdrskilda dtgarder som Lundin Petroleum vidtagit for att
framja sina vérderingar betréffande méanniska/miljo inom
koncernen omfattar bla.:

» spridning av bolagets manniskorattsprinciper inom hela
bolaget och pa dess webbplats

» ett uttalande om klimatférandringarna som faststaller
dessa som en viktig fraga dér bolaget kan spela en positiv
roll genom att fokusera pa intensivt miljdarbete i hela
verksamheten och 6ka sin energieffektivitet.

» utbildning i sakerhetsmedvetenhet for personal i besvérliga
miljoer.

| alla dessa sina anstrdngningar har Lundin Petroleum
utnyttjat formella och informella tjdnster fran utomstaende
specialister, bla. regeringstjansteman, hjalporganisationer,
institutionella aktiedgare och konsulter. Bolagets personal
har ocksd i egenskap av talare och deltagare medverkat
i ett antal konferenser och seminarier som ror barkraft,
klimatforandringar, foretagens samhaéllsansvar samt olja
och konflikter for att ©ka Lundin Petroleums natverk av
intressenter och jamfora sina resultat mot saval konkurrenter
som mot internationella normer.

Bolagets samhallsansvar tillampat inom operativa
omraden

Karnan i Lundin Petroleums ansvarsramar som galler for
samtliga tillgdngar ar:

» Uppférandekod

» HSE- (Halsa, sékerhet, milj6) och samhallsrelationsprincip

» HSE-principerna (‘gréna boken”)

» HSE-relaterade mal for nollvision ifrdaga om dddsolyckor,
incidenter samt utsldpp eller ldckage.

Syftet med ansvarsramarna dr att understryka vikten av
att integrera hdlsa, sakerhet, miljo och samhaéllsfrdgorna i
verksamheten. For tillgdngar som ingick i Lundin Petroleums
foretagsgrupp fore 2007 ingar dessa ramar som en del av den

2 Vardinstitutioner inkluderar: "the Business Humanitarian Forum, the Center
for Energy and Petroleum Law and Policy, universitetet i Dundee, Ethical
Corporation, Geneva Petroleum Club, IMD, universitetet for fred, etc.



“dagliga verksamheten” De atgérder som bolaget vidtar for
att tillgdngarna ska uppfylla sina skyldigheter omfattar bl.a.

Rapportering: samtliga operativa tillgdngar maste varje
manad rapportera hur man hanterat HSE-fragor liksom ldmna
sarskilda rapporter om viktigare handelser som paverkar
manniska, miljo eller egendom. Tillgdngarna tillhandahaller
statistik betraffande nyckelindikatorer (dodlighet, forlorad
arbetstid, oljespill resp. gas-/kemikalieldckor) liksom rapporter
om annan relevant HSE-information som tex. nara-olyckor,
undersékningar och orsaksanalyser betrdffande handelser
eller néra-olyckor, studier, dvningar, personalutbildning osv.
som har dgt rum under den féregdende manaden sa att
bolaget kan halla reda pa HSE-resultaten saval I6pande som i
sammanfattning.

Dokumentation: i syfte att framja Lundin Petroleums gréna
bok maste verksamheten i de olika ldnderna tilldmpa relevant
HSE-dokumentation anpassad till verksamhetens karaktdr,
minst en HSE-plan, en nodfalls- eller krishanteringsplan
samt dithdrande procedurer, tex. system for arbetstillstand.
Dokumentationens relevans testas med hjalp av dvningar
med avdelningar eller hela verksamheter dar bolagets kontor
ingar.

Overvakning: bolagets personal &vervakar hur tillgdngarna
presterargenom att granska den manatligadokumentationen,
delta i kvartals-, halvars eller arsmoten om verksamheten
eller HSE-fragor samt genom regelbundna &vningar.
Dessutom deltar personalen i sdrskilda evenemang som t.ex.
HSE-informationsdagar eller samhéllsrelaterade aktiviteter.

Verifiering: operativa enheter granskas av bolaget och/eller
utomstdende organisationer betréffande hela eller delar av
verksamheten (se nedan).

HSE-praxis och samhallsrelationer i operativa
omraden

Frankrike: En studie kallad “férebyggande HSE-planering”
genomfors for varje ny verksamhet. 68 sddana studier togs
fram under 2007. Férutom de specialtillstand som utfardades
under borrprogrammen utfdrdades 1 024 arbetstillstand.
I personalen fick 103 personer externutbildning och 24
internutbildning i sddana fragor som bl.a. ror yrkesrelaterade
risker, forebyggande dtgarder och forsta hjalpen, vilketinnebér
mer an 2 utbildningar per person. 36 platser granskades
internt i enlighet med en standardiserad checklista.
Orsaksanalys av forlorad arbetstid i Frankrike visade att 47
procent utgjordes av mindre incidenter. Sarskild utbildning
kommer att genomféras under 2008 for att uppmarksamma
risker.

Indonesien: Innan borrningen pdbdrjas gors artighetsvisiter
hos lokala tjansteméan och organ for att underlatta samarbetet
med de lokala myndigheterna. 2007 genomférdes bl.a.
foljande projekt som en del av borrverksamheten vid
Tengis-1:

SAMHALLSANSVAR

» forordnande av  en miljéstudie, en fore- och
efterborrningsrapport om miljén fran universitetet i
Soedirman

» en traditionell ceremoni fore borrstart pa begdran av
samhallet.

» ombyggnation av en bro i byn Maitan

» leverans av ror for att slutfora arbetet med ett
vattenledningssystem

» uppgradering av tillfartsvégen till byn Wukirsari

Norge: Lundin Norge (LNAS) agerade for férsta gdngen som
operatdr — man behdvde visa upp sitt HSE-engagemang och
bevisa sin férmdga att genomféra borrningen vid 16/1-8 i
PL338 pa ett sakert och effektivt satt. Tre externa granskningar
genomfordes:

» i slutet av 2006 av licenspartnern RWE-DEA for att faststélla
LNAS ledningssystem

»i februari 2007 av Petroleum Safety Authority
(PSA)  (Oljesdkerhetsmyndigheten) for att faststdlla
forberedelsenivan infor borrningen

» i mars 2007 av PSA for att granska bolagets utvardering av
borrplats och fortdjning av borrigg.

Som en foljd av dessa granskningar forbattrades LNAS
interna férmaga att skota uppgiften genom att utnyttja
sarskild borr- och HSE-personal samt en uppdatering
av den interna granskningsplanen. Standardiserad HSE-
dokumentation togs fram innan borrningen paborjades, bl.a.
miljdkonsekvensutredning och riskbeddmning, HSE- och
nodfallsplaner, etc. | samband med borrverksamheten lat
LNAS 6vervaka HSE-uppfyllandet genom:

» att en sdkerhetsinstruktor fran LNAS hela tiden befann sig
pd riggen

» telefonkonferenser tvd ganger om dagen med OIM
samt nyckelpersonal med HSE som forsta punkt pa
dagordningen

» HSE-moten varje vecka

» besdk pa riggarna av LNAS borrinspektér samt borr- och
HSE-chefer.

Jamfort med foregdende borrning med samma rigg
forbattrade LNAS vasentligt HSE-resultaten.

Borrstarten LNASs andra borrning som operatdr skedde i
december 2007. Borrmingen slutférdes i mars 2008.

Ryssland:  Lundin  Petroleums ryska dotterbolag LLC
Petroresurs vidtog de atgarder som kravdes for att erhdlla
sitt borrtillstand. Detta innebar verifiering och certifiering av
saval ryska myndigheter som utomstdende certifierare, t.ex.
DNV. Forutom att uppfylla ryska lagstadgade HSE-krav tog
Petroresurs fram en HSE-plan speciellt for borrverksamheten
i enlighet med kraven i gréna boken med hjélp av DuPont
de Nemours Russia som é&r internationellt erkant for sitt
sakerhetsarbete och Oil Spill Response Ltd fran Storbritannien,
valkant for sitt miljdengagemang. De ryska myndigheterna
blev imponerade av Petroresurs intresse av att ga langre an
de lagstadgade minimikraven.
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Eftersom borrningarna kommer att dga rum i det kénsliga
Volgadeltat traffades representanter fran Ryssland och bolaget
ett antal olika miljdorganisationer, bl.a. generaldirektéren for
Ramsarkonventionen for att ldra sig mer om den speciella
miljon och hur den kan bevaras och for att informera om
bolagets planer. Man beslét att uppdra at universitetet i
Astrakan att halla i miljdovervakningen fore, under och efter
borrprogram. Slutligen avser bolaget att stddja en anldggning
for storodling i omradet.

Tunisien: Lundin Tunisien (LTBV) inledde en utomstdende
granskning efter att man borjat producera olja fran Oudna
i november 2006. Syftet med granskningen var att bedoma
hur verksamheten vid Oudnaféltet &verensstamde med
bolagets HSE-procedurer och god branschpraxis, att
faststdlla eventuella problemomradden och foresla dtgarder.
Granskningen, som genomférdes av MBC Resources
International i ndrvaro av chefen for Lundin Petroleums
foretagsansvar samt en av Lundin Petroleums institutionella
aktiedgare, bestod av:
» granskning av LTBV:s HSE-handbocker  och
nddfallsprocedurer
» granskning av arbetstillstdndssystemet och “change
control”-processer
» besok pa rigg for att bedéma hur personalen ombord foljer
LTBV:s procedurer & normer
» resultat & rekommendationer till berérd personal samt till
OIM, HSE-rddgivare, driftschef och general manager

Den utomstdende granskarens generella slutledning var att
“lkdamverksamheten och HSE-hanteringen &r bra. Bade den
marina delen och produktionsdelen skots professionellt.
Gruppen ombord bér fa berdm for ... att ha slutfort en
avsevard arbetsuppgift!”

Storbritannien:  Under 2007 utbrét en brand pa
Thistleplattformen. Aven om utrustningsfel preliminart
har angivits som huvudorsak till olyckan avvaktar man
fortfarande slutresultatet frdn undersdkningen. Denna
olyckliga handelse har emellertid visat pa den krisberedskap
som bade entreprendren Petrofac Facilities Management och
Lundin Britain (LBL) hade d& héndelsen kunde hanteras utan
skador pa vare sig manniskor eller miljo.

LBL:s CO_-utslapp lag 75 298 ton under tilldelad mangd, dvs.
mindre &n 70,5 procent av den tilldtna mangden.

LBL 1dg ocksd ndstan 53 procent under den beviljade
processvattenmangden  enligt  OSPAR  2001/1-bestam-
melserna  om  hantering av  processvatten  for
offshoreinstallationer och offshoreoljeverksamhet
(forebyggande och kontroll av oljeutsldpp) 2005 dd man
sldppte ut endast 54 552 ton mot beviljade 114 524 ton.

Departementet  for  affarsverksamhet,  féretag  och
myndighetsreform (BERR) som ansvarar for att den engelska
miljolagen uppratthalls pd den engelska kontinentalsockeln
har antytt till LBL att man inte har for avsikt att genomféra
nagon inspektion av anldggningarna under 2008 tack vare
den goda miljésatsningen.

Foretagsansvar inom nya omraden
Lundin Petroleum har antagit en fyrstegsmodell nar man ger
sig in pa ett nytt omrade:

» Beddma det aktuella landet
» Engagera intressenter

» HSE-hantering

» Samhallsrelationer

Innan man forvarvar en licens i ett nytt omrade tar bolaget
fram en ansvarsprofil for landet som belyser viktiga
ekonomiska, miljorelaterade, politiska och sociala fragor.
Syftet med denna studie &r att analysera det sammanhang i
vilket bolaget kan komma att arbeta och faststélla satt att ta
sig an dessa fragor.

Landsprofilen kompletteras med information som personalen
vid Lundin Petroleum samlar in genom samtal med
intressenterna. Efter inledande kontakter med foretradare
for det aktuella landet blir ndsta steg ofta att ta kontakt
med foretrddare for kommunala myndigheter i Sverige
eftersom de kanner ftill verkligheten p& marken. Andra
som bolaget samarbetar med é&r lokala och internationella
hjdlporganisationer som genom sitt arbete i de olika
samhaéllena ofta kan tillfora ett annat synsétt pa situationen
i landet.

Processen med att engagera intressenterna fortsatter sd snart
Lundin Petroleum har fatt en koncession och under hela
tiden som bolaget ar verksamt i landet.

Nar Lundin Petroleum val har fatt igdng verksamheten
lokalt trader bolagets ansvarsramar i kraft. Ny personal far
information om ansvarsramarna, bla. uppférandekod, HSE-
och  samhéllsrelationsprinciper, HSE-hanteringssystemet
(grona boken), nodfallssystemet samt rapportkraven enligt
HSE. P& sikt kommer lokal praxis att bli féremal for bolagets
eller utomstaende parters granskning.

| lander déar lokalbefolkningen saknar grundldggande
socioekonomiska resurser genomfér Lundin  Petroleum
samhadllsutvecklingsprojekt antingen sjélva och/eller med
hjalp av lokala eller internationella hjdlporganisationer.

Samhallsengagemang inom nya omraden

Etiopien: Innan man lyckades forvérva de tre koncessionerna
genomforde Lundin Petroleum en granskning av landet
utifrdn ett kulturellt, ekonomiskt, politiskt och socialt
perspektiv. Man gjorde ett antal besok pa faltet och
rddgjorde med bdde lokala och internationella experter i
syfte att forsta landet och dess utmaningar. Samhalls- och
sakerhetsklausuler i PSA formulerades med sérskild hansyn for
att 6verensstdamma med Lundin Petroleums foretagsansvar
och stoéd for frivilligprincipen ifrdga om sdkerhet och
manskliga rattigheter.  Omfattande  féltundersékningar
genomfordes for att beddma koncessionsomradena ur
socialt, miljo-, sakerhets- och infrastrukturrelaterat perspektiv,
vilket foljdes av ett méte med intressenterna som anordnades
med hjdlp av fyra hjdlporganisationer. Mdotet samlade



sextiosju klanledare frdn Somaliregionen déar koncessionerna
ligger. Motet holls i syfte att presentera bolaget, dess
samhallsansvarsprinciper och planer for de olika samhéllena
samt att lyssna till deras férvantningar och bekymmer. Som
ett konkret forsta projekt hyrde bolaget in lokal arbetskraft
for att iordningstalla ett aeromagnetiskt basldger. Man Iat
ocksd borra en gemensam vattenbrunn i omrddet, i ndrheten
av basldgret och erbjod I&karhjdlp till byarna runt omkring i
samband med det aeromagnetiska arbetet. Sammanlagt 708
patienter behandlades under loppet av 5 veckor.

Miljostudier kommer att genomforas for samtliga block innan
insamling av seismik paborjas.

Kenya: Innan forvadrvet av Block 10A tog Lundin Petroleum
fram en ansvarsprofil for landet, rddgjorde med personalen
vid den svenska ambassaden och fick hjadlp med att hitta
framtida personal och kontorslokaler. Med tanke pa den
mycket kénsliga situationen i landet tog man fram en rapport
om de olika etniska grupperna i Kenya och i synnerhet i Block
10A. Som i fallet med Etiopien tog man fram en omfattande
social, miljo-, sdkerhets- och infrastrukturrelaterad faltstudie
innan motet med samtliga intressenter holls.

Samhallsansvar i icke-operativa omraden

Hos Lundin Petroleum anser man sig vara en aktiv
icke-operatér.  Om  huvudansvaret for att  bedriva
verksamheten med vederborlig hansyn till  méanniska
och miljé vilar pd operatéren, sdsom Lundin Petroleums
uppférandekod kraver, férsoker bolaget se till att s& ar fallet
genom att krdva att operatdrerna rapporterar om sina
HSE-principer och samhallsengagemang.

HSE-praxis och samhallsrelationer i icke-operativa
omraden

Kambodja: Lundin Petroleums landsprofil avslodjade att
aven om landet fortfarande dras med vissa kvarvarande
effekter av kriget som far negativa aterverkningar pa styret
och befolkningens socioekonomiska valfard, ar ekonomin
pa battringsvagen. En miljokonsekvensutredning ar under
framtagning fore 3D-arbetet 2008 som borde ge information
om behovet av samhéllets engagemang.

Kongo (Brazzaville): Operatéren Soco International bedriver
verksamhet fér samarbetsbolagets rakning med vederborlig
héansyn till lokalbefolkningens vélfard och till miljon. Fore
seismikinsamlingen foérdes diskussioner med lokala fiskare
for att forsakra sig om deras stod for en plan och ett monster
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for forvarvet som skulle forhindra inblandning i varandras
verksamheter. Till dags dato har samhallsutvecklingsprojekten
omfattat en vattenbrunn néra Pointe Noire, leverans av 3 000
impregnerade myggnat, mediciner till lokala kliniker och ett
hem for aldre liksom att bygga en klinik. Ur ett miljdperspektiv
genomfordes en studie fore det seismiska arbetet medan
en fullstdandig miljokonsekvensutredning kommer att goras
innan borrverksamheten inleds.

Sudan: Lundin Petroleum for en 6ppen dialog med olika
intressenter i Sudan, bla. vdrdstat och hemmastyre/stat,
hjélporganisationer och samhallsforetrddare. Den hogsta
ledningen har regelbundet besokt Sudan under 2007 for
att se till sdval verksamheten som samhaéllsansvaret och
har tréffat lokala, regionala och regeringsféretradare. Ur ett
samhallsperspektiv har WNPOC i de olika omradena i Block
5B fortsatt tilldmpa det samhallsutvecklings- och humanitéra
bistdndsprogram (CDHAP) som Lundin Oil ursprungligen
paborjade i Block 5A. Det storsta hindret mot att fullgora
CDHAP var bristen pa tillfredsstéllande tillfartsvagar for att
kunna fora fram erforderlig utrustning. Ett flertal projekt
har genomforts tex. ifrfdga om dricksvattnet (reparation av
vattenpumpar), halsa och valfard fér manniskor och djur (1
500 patienter i veckan i genomsnitt behandlades i WNPOC:s
kliniker i bushen, vilket motsvarar ca 78 000 patienter
om aret), uthildning, kapacitetsbyggande (utbildning av
kadrer, sjukvdrdare, djursjukvdrdare, osv.) kvinnoutveckling
(arbetstraning), idrott  samt humanitart bistand
(6versvamningsdrabbad befolkning och/eller befolkning
som dtervant till sédern).

Vietnam: Inga olyckstillfallen intrdffade i samband med den
seismiska verksamheten 2007. Eftersom verksamheten dger
rum till havs finns det inga samhallen som direkt berors av
verksamheten varfér Lundin Petroleum har valt att genom
sitt foretagsdonationsprogram stodja SOS barnby Go Vap i
narheten av Ho Chi Minh-staden.

Lundin Petroleums HSE-resulat

Lundin Petroleums HSE-malsattning ar noll dodsfall, noll
skador samt noll utsldpp/lackage i hela verksamheten.
Aven om man i verksamheten héller ordning pé ett antal
halso-, sdkerhets och miljdindikatorer, tex. arbetsrelaterade
sjukdomar, processvatten, kemisk anvandning, utslapp,
etc. utgors de tre viktigaste nyckelindikatorerna (KPI) inom
koncernen oavsett verksamhetsfas av dodsfall, forlorad
arbetstid samt utsldpp/lackage.
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Lundin Petroleums donationsprogram

Lundin Petroleum har genom sitt donationsprogram forsokt
fortsatta stodja sddana organisationer och projekt som gjort
sig fortjanta dérav under 2006 samtidigt som man har okat
savdl antal som karaktdrer for projekten under 2007.

| urvalet av projekt for finansiering dnskar Lundin Petroleum
att stodja FNs “Millennium Development Goals*” samtidigt
som man foljer bolagets uttalade intention att utgéra en
vasentlig skillnad for projektets livskraft och samtidigt vara

2007 HSE-principer

Dodsfall LTI LTIFR Oljeutslapp
0 1 1,02 4

» Noll dodsfall i hela koncernen

» Elva forlorade arbetstidstillféllen (LTI) bland bolagets

personal och tio bland entreprendrerna vilket innebar
en forlorad arbetstidsfrekvens (LTIFR per 200 000
mantimmar) av 1,02.
Samtliga olyckor var av mindre omfattning och
innebar en tillfallig oférmdga att utféra uppgiften som
personen anstdllts for. Varje olyckstillfélle blev féremal
for undersokning samt orsaksanalys som foljdes av
atgdrder fran informella méten med personalen till
att ta fram nya procedurer och képa utrustning for att
undvika sddana handelser i framtiden.

» Fyra oljeutsldpp Tva av dessa utsldapp paverkade inte
miljon eftersom de kunde begransas inom plattformen
och saneras genom att avldgsna det dversta jordskiktet
och skicka det till en godkdnd soptipp i Frankrike
medan de tva aterstaende (i Storbritannien) handlade
om begransade kvantiteter (1,7 respektive 2,8 fat) vilka
ledde till obetydlig och temporar inverkan pa miljon.

relevant for bolaget i valet av typ av projekt och/eller dess
geografiska position.

Under loppet av 2007 besoktes huvuddelen av dessa projekt
av foretags- och/eller landsledningen som lade marke till
sdval engagemanget som kompetensen hos dem som
arbetade med projekten.

Projekt som paborjades under 2006

SOS Barnbyar i Sverige: Lundin Petroleum har fortsatt som
huvudsponsor for SOS Barnbyar, den svenska delen av SOS
Children International, en hjdlporganisation som tar hand
om nddlidande barn éver hela vdrlden och ger dem mat
och husrum samt sjukvard, utbildning och méjlighet till
fritidsaktiviteter. Under 2007 bidrog Lundin Petroleum till
driftskostnaderna for tre SOS Barnbyar i Indonesien, Tunisien
och Vietnam samt med ytterligare direkta bidrag till byarna i
Indonesien och Tunisien.

Centre for Energy Petroleum and Mineral Law and Policy
(CEPMLP)vid universitetetiDundee, Skottland:Lundin Petroleum
har tillsammans med centret bekostat ett stipendium for
en mastersutbildning i oljelagstiftning for ytterligare ett
ar. Mottagaren av 2007/2008 drs stipendium heter Abebe
Chekol och é&r lektor i rattskunskap vid universitetet i Addis
Abeba.

Bridge of Hope (BoH) i Sudan: Denna organisation tar hand om
gatubarn i Khartoum. Férutom att ge mat och husrum samt
skolundervisning till 35 gatpojkar erbjuder man utbildning
till ytterligare 35 barn samt maltider varje dag till 120 barn.
Lundin Petroleums bidrag under 2007 tackte ungefar BoH:s
halva manadsomkostnader samt ocksa vissa sarskilda initiativ
som t.ex. att bygga upp ett larocentrum och ett bageri.

Vet Care, Sudan: Vet Care dr en sudanesisk hjdlporganiation
som har bildats av lokala veterindrer som specialiserat sig
pad djurvard, sdker foda och kapacitetsbyggande. Vet Care
medverkade i skapandet av fyra utvecklingscentra for kvinnor
2007.

Southern Sudan Older People’s Organisation (sédra Sudans
organisation for dldre personer (SSOPO): SSOPO ansvarade for
att utbilda kvinnor i inkomstskapande verksamhet inom de
utvecklingscentra for kvinnor som skapats av Vet Care.

Projekt som paborjades under 2007

“Centre for Applied Studies in International Negotiations”
(CASIN) i Schweiz Lundin Petroleum tillhandaholl tva
delade stipendier till statstjansteman fran Afghanistan och
Sierra Leone for att dessa skulle ga en kurs i " Framjande av
entreprendr- och ledarskap”.

Rédda Barnen i Norge: Lundin Petroleum har sponsrat norska
Radda Barnen, en organisation som hjdlper barn éver hela
varlden och som har ett sarskilt program for den humanitara
katastrofen i Darfur.

Universitetet i Juba i sédra Sudan: Lundin Petroleum har
bekostat en professur i "kapacitetsbyggande inom den
offentliga sektorn i sodra Sudan vid universitetet i Juba” Till
dags dato har tre kurser genomforts, tvda om folkrdkning
(folkrakning &r det forsta steget till att uppfylla kravet i
fredsfordraget om att halla folkomrostning i sodra Sudan
2011) och en om kapacitetsbyggande.

Universitetet i Astrakan i Ryssland: Lundin Petroleum har
beviljat ett anslag till universitetet i Astrakan for att inforskaffa
miljéovervakningsutrustning.

Matchningsprogram: En av madlsattningarna med foéretagsdo-
nationsprogrammet &r att uppmuntra féretagsandan inom
Lundin Petroleums verksamheter vérlden &ver varfor man
just har startat ett matchningsprogram dar man bidrar med
hélften av de donationer som gjorts av dotterbolag till Lundin
Petroleum.

3 FNs Millennium Development Goals , godkénd av samtliga medlemslénder och ledande utvecklingsinstitutioner i varlden, &r; att utrota extrem fattigdom och

hunger, uppna universell grundlaggande utbildning, framja jamlikhet mellan kdnen och stotta kvinnor, minska barnadédligheten, forbéttra gravida kvinnors halsa,

bekampa HIV/AIDS, malaria och andra sjukdomar, sakra hallbar miljo och utveckla globala partnerskap for utveckling per 2015.
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2007 donerade personalen vid Lundin Petroleums franska
verksamhet sin samlade overtid for att kopa ledarhundar
for blinda genom Handi Chiens och for att rensa upp ett
traskomrade inom Conservatoire du Patrimoine Naturel de
Champagne Ardenne.

Lundin  Petroleums tunisiska dotterbolag bidrog till
driftskostnaderna for ett hus i SOS-byn Gammarth.

Diverse: Férutom ovanndmnda projekt har Lundin Petroleum
anslagit sma belopp till ett antal kulturella, HSE-relaterade,
humanitdra eller idrottsinitiativ for att framja en god
foretagsanda pa lokal eller internationell niva.




ATT ATTRAHERA OCH BEHALLA PERSONAL

Lundin Petroleums framgang kommer att bero av férmagan
att attrahera, utveckla och behélla nddvandig kompetens
for den globala verksamheten och att uppna satta mal for
organisationen genom effektiv placering av personalen. |
takt med att oljebranschen mognar och att kompetenskrisen
inom bolag inriktade pd Prospektering och Produktion (E&P)
intensifieras, finns ett behov av mer innovativa strategier,
policyn och rutiner for att attrahera och behalla nédvandig
kompetens for att driva verksamheten framat.

Lundin Petroleums strategi dr att skapa ett ramverk for
att stodja nuvarande och framtida internationella initiativ
genom att attrahera och behdlla hdgkvalitativ, valutbildad
och motiverad personal och att skapa och underhélla en
stimulerande arbetsmiljé dar personalen kanner sig vardefull
och behandlas rattvist och med respekt.

Att attrahera personal

Lundin Petroleum har utvecklat en gedigen rekryterings- och
urvalsprocess for att mota bada parters forvantningar samt
sakra att ratt person hamnar pa rétt position. Rekryterings-
och urvalsprocessen stdds vidare av madlsdttningen att
skapa likvardiga mojligheter dar hansyn tas till kompetens
och férméga hos samtliga oavsett kon, ldggning, civilstand,
hudférg, religion, alder, tro/dvertygelse, farg eller nationalitet.
Genom hela rekryterings- och urvalsprocessen finns fokus
pa att finna den bdsta mojliga kompetensen genom att
marknadsféra Lundin Petroleum som en bra arbetsgivare.

Att behalla personal

Lundin Petroleums formaga att behdlla nyckelpersoner
gors pa olika satt som att skapa gemenskap med stod och
teamkansla, vilket uppnas genom att se till personalens
professionella saval som personliga behov och framhalla
teamwork via gemensamma malsattningar. Detta foljs av
att erbjuda suverdna arbetsvillkor och skapa mojligheter for
larande och utveckling for att maximera tillfredsstallelse pa
arbetet. Bolagets fokus pa utformandet av béttre erkannande
och ersattningssystem forstarker ytterligare de facto att
bibehalla personal star hogt pa affarsagendan.

Att underhdlla och utveckla personalstrategin i kombination
med policies, processer och rutiner som innefattar
rekrytering, urval, utbildning, utveckling, kompensation och
arbetsrelationer innebdr att Lundin Petroleum &r utrustad i
termer av att attrahera och behdlla personal.

Anstallda per land

Storbritannien
Frankrike

Norge

Schweiz

Nederlanderna
Indonesien
Singapore
Tunisien

Ryssland

Fordelning mellan kénen

Kvinnor Man




BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Lundin Petroleum har allt sedan starten vdgletts av allmanna
bolagsstyrningsprinciper som syftat till att:

» skydda aktiedgarnas rattigheter

» tillhandahalla en sdker och god arbetsmilj¢ for samtliga
anstallda

» bedriva verksamhet (dvs. prospektering och produktion av
olja och gas) pa ett professionellt och effektivt satt som tar
hansyn till miljon

» medverka  till  utveckling och  forbéttring  av
levnadsstandarden pa de platser dér verksamhet bedrivs.

Dérutover foljer Lundin Petroleums interna och externa
principer for bolagsstyrning. Dessa aterfinns i foljande
dokument:

Svensk Kod for bolagsstyrning
("Bolagsstyrningskoden”)

Bolagsstyrningskoden grundar sig pd den svenska
aktiebolagsslagen och en tradition av sjdlvreglering.
Dokumentet utgavs i slutet av 2004 av Kodgruppen for
svenska regeringens rakning (SOU 2004:130) och inforlivades
i OMX Nordic Exchange Stockholm AB noteringsavtal den 1
juli 2005.

Bolaget avviker fran Bolagsstyrningskoden pa tva punkter.
For det forsta talar verkstdllande direktéren (VD) inte
flytande svenska. Hans presentation pa arsstémman ges
pd engelska, inte pd svenska som koden kraver. Daremot
ar presentationen textad pad svenska. Den andra avvikelsen
ar att en styrelseledamot har utsetts till ordférande i
Nomineringskommittén da kommittén tog ett enhalligt
beslut d& bedémningen gjordes att han var bést skickad for
denna uppgift.

Borsreglerna

Borsreglerna dr en viktig del i noteringsavtalet mellan
bolaget och OMX Nordic Exchange Stockholm AB. Ytterligare
information om borsreglerna finns pa www.omxgroup.com.

Borsreglerna dr ett avtal mellan OMX Nordic Exchange
Stockholm AB och bolaget avseende kraven for att noteras
pad OMX Nordiska Borsen.

Lundin Petroleums Uppforandekod
("Uppforandekoden”)

Uppférandekoden innehdller principer faststallda av styrelsen
som ska vara en végledning for medarbetare, uppdragstagare
och partners i hur bolaget bedriver verksamhet. Koden
antogs i samband med att Lundin Petroleum grundades
2001. Styrelsen gér en genomgang av efterlevnaden varje ar.
Koden finns pad bolagets webbplats: www.lundin-petroleum.
com.

Uppfoérandekoden utarbetades av Lundin Petroleum vid en
tidpunkt da det inte foreldg externa regler for bolagsstyrning.
Bolaget valde att uttryckligen faststélla varden, principer och
forpliktelser som ett ramverk for etiskt uppférande, mot vilka
bolaget kunde beddmas och utvarderas.

Lundin Petroleums policies och ledningssystem
Bolaget har policies avseende kommunikation, finans, HSE
(arbetsskydd, sdkerhet och miljo), informationsteknologi,
intern kontroll och personal. Det finns dven ett sdrskilt
HSE-ledningssystem ("Green Book”"), vilket dr vdgledande for
foretagsledningen avseende bolagets mal och férvantningar
pa HSE-omradet.

Uppférandekoden utgdr bolagets etiska ramverk, medan
interna policies har utarbetats for att tillhandahalla specifika
riktlinjertilldmpliga inom olika afféarsomraden. Pa HSE-omradet
kompletteras dessa av ett ledningssystem ("Green Book”) som
bygger pd ISO 14001-standarden.

Styrelsen forsékrar sig om kvalitén pa den finansiella
rapporteringen genom ett internkontrollsystem, vilket
beskrivs ndrmare i styrelsens rapport om internkontroll 2007
pd sidan 34-36 och har sedvanlig kontakt med bolagets
revisorer via revisionskommittén, se sidan 29.

Lundin Petroleums bolagsordning, uppférandekod samt HSE-
riktlinjer samt en beskrivning av "the Green Book”aterfinns pa
www.lundin-petroleum.com.

Denna bolagsstyrningsrapport har inte granskats av bolagets
revisorer.

ARSSTAMMAN

Arsstamman  valjer styrelseledamoter for en  period
av ett ar. Styrelseledamdterna nomineras enligt den
nomineringsprocess som arsstdmman antog 2005 (se nedan).
Styrelsens sammansattning beslutas genom omrdstning
av aktiedgarna pa arsstamman efter rekommendation fran
nomineringskommittén.

NOMINERINGSPROCESS

Inval i styrelsen

Nomineringskommittén bildades under 2005 och bestar av
totalt fem medlemmar som representerar fyra av de storsta
aktiedgarna, namligen Anders Oscarsson, SEB Fonder, Asa
Nisell, Swedbank Robur Fonder, Lars Ohrstedt, AFA Forsakring,
lan H. Lundin (fér Landor Participation Inc. och Lorito Holdings
Ltd, dven ordférande i Lundin Petroleum) och Magnus
Unger (icke-anstdlld styrelseledamot) som dr kommitténs
ordférande. Magnus Unger valdes enhilligt till ordférande
eftersom han ansags ha den bésta kunskapen om bolaget och
den svenska lagstiftningen och pa sa vis bast representerar
aktiedgarnas intressen. Namnet pd medlemmarna i
nomineringskommittén tillkdnnagavs och publicerades pa
bolagets webbplats sa snart representanterna hade utsetts.

For att underldtta nomineringskommitténs uppgift att
ldgga fram forslag pd styrelsekandidater ftill drsstdmman,
genomforde ordféranden for kommitténs rdkning under
2007 en utvdrdering av styrelsens arbete och dess
ledamdter genom en enkat vars resultat och slutsatser
presenterades for nomineringskommittén. Utéver ovan
beskrivna  uppgifter skall nomineringskommittén  till
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arsstdmman ldmna rekommendationer avseende ersattning
till ordféranden och styrelseledamoterna, ersattning for
styrelsekommittéarbete, revisorsarvoden samt val av
ordférande pd drsstdimman. Ersdttning har inte utgatt
till ordféranden eller kommittémedlemmarna foér deras
arbete i nomineringskommittén. Under aret holls tva
nomineringskommitteematen.

Val av revisorer

Klas Brand (invald 2001) och Bo Hjalmarsson (invald 2006)
frdn  PricewaterhouseCoopers dr Lundin  Petroleums
revisorer fram till och med arsstdmman 2009. Bo Karlsson,
PricewaterhouseCoopers, (invald 2006) ar revisorssuppleant
for Lundin Petroleum fram till och med arsstdmman 2009.

STYRELSEN

Lundin Petroleums sammansattning av styrelse och dess
uppgifter beskrivs nedan. Styrelsen har att folja vissa regler
och policies, en sa kallad arbetsordning for styrelsens arbete
i enlighet med bolagsstyrningskoden, som regelbundet
uppdateras for att ta hénsyn till eventuella forandringar i
lagstiftningen, bolagets organisation eller inriktning.

ERSATTNING TILL STYRELSE

Arvodering av styrelseordféranden och styrelseledaméterna
sker i enlighet med arsstammans beslut. Styrelsens ersattning
anges i noterna till drsredovisningen, se not 38, Ersattning till
styrelse och ledning.

Arbetsordning for styrelsen

Arbetsordningen faststélls arligen och revideras vid behov.
For att uppna full dverensstimmelse med Svensk kod for
bolagsstyrning granskades arbetsordningen ingdende och
justerades av styrelsen 2005.

Arbetsordningen  beskriver  utforligt  hur  styrelsen
skall bedriva sitt interna arbete, bland annat antalet
styrelseméten, arbetsfordelningen inom styrelsen, styrelsens
sammansattning och uppgifter, uppgifter som aligger
styrelsens kommitteer.

Styrelsens uppgifter

Styrelsens framsta uppgifter &r organisation av bolaget och
ledning av bolagets verksamhet, vilket bland annat innefattar
att:

» besluta om verksamhetens inriktning och bolagets
riktlinjer

» ombesorja kapitaltillforsel

» utse och regelbundet utvardera VD och foretagsledningens
arbete

» godkdnna rapporteringsanvisningar for foretagsledningen,

» sakerstdlla att bolagets externa kommunikation ar 6ppen,
saklig och relevant for mélgrupperna

» sakerstdlla att det finns effektiva uppfoljnings- och
kontrollsystem for bolagets verksamhet och finansiella
stallning gentemot uppstallda mal

» folja upp och bevaka att verksamheten bedrivs i enlighet
med lagar, forordningar, borsregler och praxis pa
véardepappersmarknaden

» tillse att erforderliga etiska riktlinjer for bolaget upprattas

Styrelsen svarar for att bolagets organisation av redovisning,
forvaltning av medel och bolagets finansiella stallning dven
inkluderar tillfredsstéllande interna kontrollsystem.

Vidare ombesdrjer styrelsen att en systematisk och
strukturerad utvardering av styrelsearbetet sker varje ar.

Styrelsemoten

Styrelsen skallnormalt halla minstfem ordinarie styrelsemdéten
per kalenderdr. Vid varje styrelsemd&te behandlas féljande
drenden:

» Genomgang och godkdnnande av
foregdende mote

» Verkstallande direktorens rapporter betraffande:
- Bolagets stallning
- Prospekt
- Ekonomi- och forséljningsrapport
- Finansiell rapport

» Rapporter fran de olika styrelsekommittéerna

» Beslutsrelaterade  drenden  (till  exempel angdende
investeringar, forvarv eller forsaljning av bolag, bildande
av eller kapitaldkning i dotterbolag, Idn och garantier samt
strukturella och organisatoriska fragor)

» Ovriga fragor av betydelse fér bolaget

protokoll  fran

Revisions- Ersattnings- Oberoende av
Namn Funktion Vald kommitté kommitté bolaget
lan H. Lundin Styrelseordforande 2001 Ja Nej
C. Ashley Heppenstall Koncerchef &VD 2001 Nej
Viveca Ax :son Johnson' Ledamot 2005 Ja Ja
Lukas H. Lundin Ledamot 2001 Ja Ja
Kai Hietarinta' Ledamot 2001 Ja
William Rand Ledamot 2001 Ja Ja Ja
Magnus Unger Ledamot 2001 Ja Ja Ja

! Kai Hietarinta och Viveca Ax:son Johnson var styrelsemedlemmar till och med den 16 maj 2007.




Under 2007 holls 11 styrelsemodten inklusive det
konstituerande. Det holls dven ett seminarium dar ledning
och styrelse hade mojlighet att traffas.

Kommittéer
Styrelsen  har en  ersdttningskommitté  och  en
revisionskommitté, bada med tydliga uppgifter enligt nedan.

Ersattningskommitté

Ersattningskommittén  har till  uppgift att informera
sig om, samt besluta om, fragor som ror ersdttning till
foretagsledningen. Kommitténs riktlinjer ndr det galler att
besluta om ersattning till ledande befattningshavare &r att
erbjuda ett ersattningspaket som ar marknadsmadssigt och
motiverande, som kan attrahera och behdlla kvalificerade
medarbetare samt uppmuntra och motivera till goda
resultat.

Resultatmdl som vdrdeskapande och ©kning av aktiedgar-
varde ar drivkrafterna for Lundin Petroleums ersattningspaket
dar en rorlig 16n ar en viktig del. Vid slutet av varje ar ger
VD en rekommendation till ersattningskommittéen for
bonusutbetalningar till anstéllda baserat pa individuella
bidrag till Lundin Petroleums resultat. | detta ingdr prestationer
for att nd bolagets strategiska objektiva tillvaxt och tkade
aktiedgarvarde genom en hogre aktiekurs via 6kade reserver,
produktion, kassaflode och vinst. For att kunna betala ut
lampliga bonusersattningar anvander Lundin Petroleum sig
av en resultatbaserad utvardering (Performance Assessment
Process) dar kritiska arbetsspecifika, tekniska och beteende
mal etableras och mats éver en 12 manadersperiod.

Ett 1dngfristigt incitamentsprogram (Long-term Incetive
Programme (LTI)), bestdende av en aktieoptionsplan och en
prestationsaktieplan, i vilket resultatkrav ingdr i allokeringen
av optionerna eller aktierna, framlades och godkandes pa
arsmotet 2007. Ett nytt program (Langsiktig rorlig 16n) kommer
att framldggas vid arsstdmman 2008 for godkénnande. Det
nya programmet skall kopplas till bolagets aktiekurs och
kommer att betalas éver en period om tre dr fran tilldelning
for att kunna rekrytera och behélla personal.

Ersattningen till koncernens ledning beskrivs dven pa sid
32 Koncernledning och i not 38 Ersattning till styrelse och

ledning.

Medlemmar: William A. Rand (Ordférande), Lukas H. Lundin,
Viveca Ax:son Johnson' och Magnus Unger.

!Viveca Ax:son Johnson var styrelsernedlem till och med den 16 maj 2007
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Revisionskommitté

Revisionskommittén har till uppgift att pd uppdrag av
styrelsen granska bolagets kvartalsrapporter (forsta och
tredje kvartalet), granska och ge rekommendationer
till styrelsen med anledning av halvars- och drsbokslut,
granska revisionsarvoden, férsékra sig om underhdll och
Overensstdammelse med bolagets interna kontrollsystem
samt ha kontakt med koncernens externa revisorer i den
arliga revisionsprocessen. Revisionskommitténs arbete har
dven beskrivits pa sid 34-36 i Intern kontroll rapporten.

Medlemmar: William A. Rand (Ordférande), lan H. Lundin och
Magnus Unger.

Motesdeltagande

Revisions- Ersattnings-
Namn Mote kommitté kommitté
lan H. Lundin 1/11 4/7
C. Ashley Heppenstall 10/11
Viveca Ax:son Johnson' 3/M 1/2
Lukas H. Lundin 10/11 2/2
Kai Hietarinta ' 5/11
William Rand 11/1 5/7 2/2
Magnus Unger 10/11 7/7 2/2

! Viveca Axsson Johnson och Kai Hietarinta var styrelsemedlemmar till och
med den 16 maj 2007.

Utvdrdering av styrelsearbetet

En formell genomgéng av styrelsens arbete genomfordes
under 2005. Med hjdlp av en enkat till samtliga ledamoter
undersoktes olika aspekter av styrelsearbetet, déaribland
arbetsrutiner, arbetsklimat, behov av specialkompetens
och information. Resultatet och slutsatserna presenterades
for nomineringskommittén. De viktigaste slutsatserna fran
genomgangen var foljande:

» Nuvarande sammansattning av styrelsen fungerar bra
for aktuella uppgifter

» Presentationsmaterial ~ och  styrelsem&ten  haller
professionell kvalitet
» Ytterligare  finansiell ~ kontroll  och  uppféljning

(Tillfredsstallande kontroll och finansiell uppféljning)
» Positiv atmosfar under styrelsens moten bidrar till en
6ppen och rattfram diskussion.

Utvérdering av styrelseledaméterna sker fortgaende.
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Styrelsens sammansattning

Enligt Lundin Petroleums bolagsordning skall styrelsen besta
av minst tre och hogst tio ledamoter. Pa bolagsstdamman
den 16 maj 2007 valdes fem styrelseledaméter. Arsstimman
utndmnde dven ordféranden. Inga styrelsesuppleanter
har utsetts och verkstdllande direktéren dr ledamot i
styrelsen. Inga av styrelsens ledamoter &r valda fran
arbetstagarorganisationer.

Styrelsens sammansattning moter kriterierna betréffande
oberoende styrelseledaméter  betrdffande  OMX  Nordic
Exchange Stockholm sdvél som bolagsstyrningskoden.

Ordférande ér inte anstélld i bolaget, skall inte erhalla 16n och
ar inte berdttigad att delta i bolagets incitamentsprogram.
Styrelseordféranden uppratthaller rapporteringsanvisningar
for foretagsledningen som utarbetats av koncernchef och
VD och godkdnts av styrelsen men deltar inte i den dagliga
verksamheten i bolaget.
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PRESENTATION AV STYRELSELEDAMOTERNA
Styrelsen bestod vid slutet av 2007 av fem valda styrelseledaméter.
Koncernchef och VD &r den enda operativa styrelsemedlemmen. Det
finns for ndrvarande ingen kvinnlig styrelseledamot.

lan H. Lundin

Ordférande sedan 2002, medlem av styrelsen sedan 2001

Fodd 1960

Ovriga styrelseuppdrag: Vostok Nafta Investment Ltd

Bachelor of Science examen, Petroleumingenjor fran University of
Tulsa, 1982. lan H. Lundin var tidigare koncernchef och VD i Lundin
Qil, 1998-2001, samt Lundin Petroleum fran 2001-2002.
Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 0!

Teckningsoptioner: 0

C. Ashley Heppenstall

Koncernchef och verkstallande direktor. Styrelseledamot sedan 2001
Fodd 1962

Ovriga styrelseuppdrag: Vostok Gas Ltd, PetroFalcon Corp.

Bachelor of Science-examen i matematik fran Durham University,
Storbritannien. Ashley Heppenstall var tidigare finansdirektor for
Lundin Oil 1998-2001 samt Lundin Petroleum fran 2001-2002.
Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 1 318 250

Optioner i Lundin Petroleum: 1 200 000

Lukas H. Lundin

Styrelseledamot sedan 2001

Fodd 1958

Ovriga vésentliga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Tanganyika
Oil Co. Ltd, Vostok Gas Ltd., Vostok Nafta Investment Ltd., Canadian
Gold Hunter Ltd., Denison Mines Corp., Atacama Minerlas Corp., Red
Back Mining Inc,, samt Lundin Mining Corp. Styrelseledamot i Pearl
Exploration and Production Ltd.

Examen fran New Mexico Institution of Mining and Technology and
Engineering.

Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 796 845

Teckningsoptioner: 0

William A. Rand

Styrelseledamot sedan 2001

Fodd 1942

Ovriga vasentliga styrelseuppdrag: Lundin Mining Corporation,
Vostok Nafta Investment Ltd., Vostok Gas Ltd., Denison Mines Corp.,
Canadian Gold Hunter Ltd, New West Energy Services Inc., Suramina
Resources Inc, Tanganyika Oil Co. Ltd, Pender Financial Group
Corporation och Dome Ventures Corporation.

Bachelor of Commerce-examen inom ekonomi fran McGill University.
Juristexamen fran Dalhousie University. Master of Lawsexamen i
internationell juridik frdn London School of Economics.
Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 120 441

Optioner i Lundin Petroleum: 0

Magnus Unger

Styrelseledamot sedan 2001

Fodd 1942

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i SystemSeparation
Sweden Holding AB, Value Formation AB och CAL-Konsult AB.
Civilekonomexamen fran Handelshogskolan i Stockholm.
Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 50 000

Optioner i Lundin Petroleum: 0

Landor Participations Inc. innehar 13 538 956 aktier i Lundin Petroleum. Landor Participations
Inc. &r ett investmentbolag som heldgs av en trust, vars formanstagare &r lan H. Lundin.
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Ledning och foretagsorganisation

Koncernchefen och verkstdllande direktéren, som ér
ledamot bade i styrelsen och i féretagsledningen, har det
dvergripande ansvaret for Lundin Petroleumkoncernen. |
detta arbete assisteras han av foretagsledningen (se nedan).
Samtliga chefer i bolaget &r ansvariga for att arbeta i enlighet
med bolagets strategier.

Huvudansvaret for verksamheten och bolagets tillgdngar
— att faststallda resultatmal uppnas och att samtliga Lundin
Petroleums interna regler och riktlinjer foljs — ligger hos
chefen for respektive geografiskt affarsomrade (omradeschef)
och foretagsledningen.  Omradescheferna  rapporterar
regelbundet till féretagsledningen om samtliga kommersiella,
HSE-, finansiella och legala drenden.

Ersattning till foretagsledning

Lundin Petroleums mal &r att rekrytera, motivera och behalla
toppchefer med férmaga att uppna koncernens mal och att
uppmuntra och pa lampligt sétt beldna extra goda resultat pa
ett satt som hojer aktiedgarvardet. Foljaktligen har koncernen
en ersattningspolicy som sakerstaller att det finns en tydlig

C. Ashley Heppenstall

Koncernchef och verkstéllande direktor, fodd 1962.

Ashley Heppenstall har arbetat med aktiebolag kontrollerade av familjen Lundin
sedan 1993. Han har arbetat pd Lundin Petroleum sedan starten 2001. Han utsdgs
till koncernchef och VD 2002 och som sadan &r han ansvarig for det overgripande
ledarskapet, strategi och vision for Lundin Petroleum.

Ashley Heppenstall har en examen i matematik fran Durham University, Storbritannien.
For ytterligare information se styrelseledamaoter pa sid 31.

koppling till affarsstrategin, en samordning med aktiedgarnas
intressen och aktuell bésta praxis, samt stravar efter att
ledande befattningshavare ska ha en skalig ersattning for
sina insatser. (se not 38)

Revisorer
PricewaterhouseCoopers AB,
Lilla Bommen 2,

Goteborg, Sverige

Klas Brand
Fodd 1956
Auktoriserad revisor, PricewaterhouseCoopers AB

Bo Hjalmarsson
Fodd 1960
Auktoriserad revisor, PricewaterhouseCoopers AB

Bo Karlsson
Fodd 1966
Revisorssuppleant, PricewaterhouseCoopers AB



Alexandre Schneiter

Vice VD och Chief Operating Officer, fodd 1962

Alexandre Schneiter har arbetat med aktiebolag kontrollerade av familijen Lundin
sedan 1993. Han har arbetat pd Lundin Petroleum sedan starten 2001. Han leder
ett erfaret team av experter inom olja och gas och &r huvudansvarig for Lundin
Petroleums globala verksamhet.

Alexandre Scheniter har en examen i geologi fran University of Geneva samt en Master
i Geofysik.

Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 50 000

Utestdende teckningsoptioner: 1 050 000

Geoffrey Turbott

Finansdirektor, fédd 1963

Geoffrey Turbott har arbetat med aktiebolag kontrollerade av familjen Lundin sedan
1995. Han har arbetat pa Lundin Petroleum sedan starten 2001. Han dr direkt ansvarig
for Lundin Petroleums administration, finansiella rapportering, internrevision, risk
management, skatt och treasury funktionen.

Geoffrey Turbott ar medlem i forbundet for auktoriserade revisorer i Nya Zeeland
(Institute of Chartered Accountants)

Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 50 000

Utestdende teckningsoptioner: 375 000

Chris Bruijnzeels

Direktor Reservoar och Produktion, fédd 1959

Chris Bruijnzeels borjade pa Lundin Petroleum 2003. Han &r ansvarig for bolagets
reservoir management, produktion och kommersiella och ekonomiska varderingar.
Chris Bruijnzeels har en ingenjérsexamen i gruvdrift fran University of Delft.
Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 0

Utestdende teckningsoptioner: 215 000

Christine Batruch

Direktor Corporate Responsibility, fodd 1959

Christine Batruch har arbetat pa Lundin Petroleum sedan starten 2001. Hon &r ansvarig
for Lundin Petroleums strategi for Corporate Responsibility och HSE och ser over
bolagets implementering av policyn och rutiner.

Christine Batruch har en examen fran University of Toronto, med en Bachelor of Arts
examen i historia samt en examen i Civilratt fran McGill University i Montreal. 1989
kvalificerade hon till advokat vid den juridiska fakulteten av Ovre Kanada, Ontario.
Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 2 000

Utestdende teckningsoptioner: 120 000

Jeffrey Fountain

Bolagsjurist, fodd 1969

Jeffrey Fountain borjade pa Lundin Petroleum i borjan av 2003. Han &r ansvarig for alla
juridiska sporsmal betraffande Lundin Petroleum.

Jeffrey har en Bachelor i Handel och Ekonomi fran Trinity Colleage, University of
Toronto samt en Bachelor i juridik fran University of Toronto.

Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 0

Utestdende teckningsoptioner: 175 000

Tim Coulter

Direktor Verksamhetsansvarig, fodd 1953

Tim Coulter borjade pa Lundin Petroleum 2005. Han ar ansvarig for teknologi, borrning
och oljeproduktionen i Lundin Petroleum.

Tim Coulter har en examen fran University of Washington, Seattle, med en Bachelor
of Science i molekylarbiologi samt en Master of Science i Petroleum Engineering fran
Stanford University, Kalifornien.

Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 0

Utestdende teckningsoptioner: 140 000

James Phillips’

Direktor, Prospektering, Afrika och Mellanéstern

James Phillips bérjade pad Lundin Petroleum 2005. Han &r ansvarig for Lundin
Petroleums tillgangar i Etiopien, Kenya och nya prospekteringsomraden i Afrika och
Mellanostern. James Phillips har en examen i geologi fran University of California,
Berekely samt en Master of Science examen i geologi fran San Diego State University.
Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 0

Utestdende teckningsoptioner: 150 000

' Jame Phillips utndmndes till prospekteringsdirektor per den 1 april 2008

LEDNING OCH REVISORER




INTERN KONTROLL RAPPORT

STYRELSENS RAPPORT OM INTERN KONTROLL AV FINANSIELL RAPPORTERING RAKENSKAPSARET 2007

| enlighet med Aktiebolagslagen och den svenska
uppforandekoden ansvarar styrelsen for bolagets interna
kontroll. Denna rapport har upprattats i enlighet med Svensk
kod for bolagsstyrning och ar darmed begréansad till intern
kontroll av finansiell rapportering. | rapporten beskrivs den
interna finansiella kontrollfunktionen, daremot ldmnas inga
synpunkter pa effektiviteten. Kodgruppen har beslutat att
styrelsen inte behdver 1dmna ett formellt uttalande om hur
den interna kontorllen har fungerat under aret. Darfor har
denna rapport begransats till att beskriva hur den interna
kontrollen dr organiserad. Den hdr rapporten ingdr inte i de
formella finansiella rapporterna och har inte granskats av
revisorerna.

Den interna kontrollen av finansiell rapportering har
utformats for att forsdkra att Koncernens mal for finansiell
rapportering uppfylls. Lundin Petroleums mal med den
finansiella kontrollen beskrivs som foljer:

"Lundin Petroleums mal fér den finansiella rapporteringen dr att
ge tillforlitlig och relevant information for interna och externa
syften, i efterlevnad av gdllande lagar och férordningar, i réitt tid
med precis metodik’.

Ett system for intern kontroll kan endast ge en rimlig
forsakran, men &r inte en absolut garanti, mot vasentliga
felaktigheter eller forluster. Syftet &r att hantera snarare an att
eliminera risken for att inte uppfylla malen fér den finansiella
rapporteringen.

Lundin Petroleums interna kontrollsystem avseende finansiell
rapportering bestar av fem komponenter och baseras pa
ett allmant vedertaget ramverk for intern kontroll utgivet av
Committee of Sponsoring Organisations of the Treadway
Commission ("COSO Framework”).

Kontrollmiljo

Kontrollmiljén "anger tonen”i organisationen och ar grunden
for de 6vriga komponenterna i den interna kontrollen. Viktiga
delkomponenter i kontrollmiljon ar:

» Integritet och etiska normer

» Utveckla kompetensen inom finansiell rapportering

» Ledningsfilosofi och foretagskultur

» Organisation

» Fordelning av befogenheter och ansvar

» Personalriktlinjer och processer

» Medverkan  frdn  Bolagets
revisionskommittén)

organ (tex. styrelsen,

D3 koncernen grundades 2001 antog styrelsen Lundin
Petroleums  uppférandekod. |  uppférandekoden  har
styrelsen faststéllt koncernens vision och vérden samt de
normer for integritet, etiskt uppférande och kompetens som
medarbetarna i koncernen maste folja. 2005 godtog styrelsen
en anti-bedrageri-policy som beskriver medarbetarnas ansvar
nar det galler bedrégerier. Policyn beskriver medarbetarnas
ansvar nar det géller att forhindra bedréagerier, vad man
ska gdra om man misstanker bedrdgeri och vilka dtgarder

ledningen ska vidta vid ett misstankt eller konstaterat
bedrdgeri. De oberoende ledamoterna i styrelsen bidrar till
en objektiv syn pa och uppfdljning av bolagets processer
och deras tilldmpning. Koncernen utvérderar och utvecklar
de existerande riktlinjerna for delegering av ansvar for att
sakra att de reflekterar aktuella affarsbehov och mal.

Ansvaret for att uppratthalla en effektiv kontrollmiljé och det
|6pande arbetet med intern kontroll och riskhantering har
delegerats till Bolagets verkstallande direktdr och ledningen
pa olika nivaer. Samtliga medarbetare maste félja dessa
riktlinjer, principer och véarden inom sitt eget kontroll- och
riskhanteringsomrade.

Dessa interna riktlinjer utgor tillsammans med lagar och
externa regelverk en kontrollmiljo, som utgér grunden for
den interna kontroll- och riskhanteringsprocessen.

Riskbedomning

Riskbeddmning inkluderar identifieringen, kallsékning
och maétning av affarsrisk, s& som strategisk, operationell,
kommersiell, finansiell och risker i efterlevnad av lagar,
Overiga externa bestammelser och interna riktlinjer.

Lundin Petroleum har granskat och analyserat riskerna i
den finansiella rapporteringsprocessen och har byggt upp
ett system for intern kontroll runt dessa identifierade risker.
Riskerna har grupperas baserat pd foljande kategorier:
intakt, upphandling, lager/ produktion, aktivering av
kostnader och anlaggningstillgangar, skatt, finans, finansiell
rapportering, informationsteknologi. Kategorierna ovan har
vidare indelats i subkategorier och kontrollaktiviteter har
implementerats for att minska de identifierade riskerna i
de finansiella rapporteringsprocessen. Efter identifieringen
och utvarderingen av en risk maste en kontrollaktivitet
implementeras for att minska riskerna i den finansiella
rapporteringsprocessen.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter omfattar metoder och atgarder for att
kontrollera riktigheten och tillforlitligheten i rapporter,
framja effektivitet och sdkerstdlla att kraven i de definerade
redovisningsprinciperna och andra ledningsdirektiv uppfylls.

Val av kontrollaktiviter beror pa typen av risk och férekomsten
av en kostnadsfordelsanalys. Utvecklade kontrollaktiviteter
inom Lundin Petroleum omfattar processer fér godkannande,
attestbehorighet,avstamningar,uppfoljningavrorelseresultat,
tillgdngars sakerhet, sérskiljande av arbetsuppgifter och
rapportsystem och processer samt policier och rutiner
och informationsteknologi. Efterlevnadsgraden av de
har kontrollaktiviteterna anger risknivan i den finansiella
rapporteringsprocessen.

Det finns ftidsplaner fér madnads-, kvartals, och
arsbokslutsrapportering for att forsakra att informationen
finns tillgdnglig i tid for ledningen for att de ska kunna verka
tillfredstéllande och effektivt.



Existerande rutiner och policies utvdrderas kontinuerligt.

Lundin Petroleum forsdker konstant forbattra sina system
och processer.

Under 2007 implementerades ett forbattrat och standardiserat
koncernredovisningssystemet,  Cognos  Controller, ~ for
att minska riskerna i den finansiella konsolideringen
och dérigenom 06ka kontrollen och effektiviten i den
finansiella rapporteringsprocessen. Systemet standardiserar
konsolideringsprocessen av de finansiella resultaten och
de konsoliderade dotterbolagens finansiella position.
Cognos Controller har inbygda kontroller for insamlandet
av finansiell information, konsolideringsprocessen inklusive
valutaomrakning och rapportgenerator, och sakrar darmed
riktigheten i den rapporterade informationen.

| samband med implementationen av Cognos Controller,
utvarderades och standardiserades koncernens
ekonomisystem, Sun System, for samtliga enheter.

Pa koncernens initiativ, pabodrjade Lundin Petroleum
implementationen av  Monthly Processing Schedules
(manatliga processblanketter), vilka forbattrar identifieringen
av uppgifter och ansvar pa ett organiserat och tidsenligt satt
for ekonomianstallda inom koncernen.

I enlighet med det ovan beskrivna
dokumentation  foér ansvar  per
ekonomianstallda paverkats.

har ytterligare
funktion for de

Existerande processer och policier dr konstant under
granskning och fortsatt utveckling.

Information och kommunikation

Att sprida relevant information pa alla nivder i bolaget
och till berérda externa parter dr en viktig del av intern
kontroll. Ledningen har koncentrerat sig pa de system och
processer som &r viktiga for insamling av finansiella data,
sasom redovisningssystem, processer fér godkdnnande av
transaktioner samt systemet for dokumenthantering.

Lundin Petroleum tror att en medvetenhet om COSO i
organisationen stimulerar en miljo for sjalvkontroll och
konstant forbattring. Som en del i processen att skapa
kunskap om COSO, deltog under 2007 finanscheferna i en
presentation om intern kontroll inom Lundin Petroleum.
Riktlinjer for den finansiella rapporteringen kommuniceras
till de anstdllda genom att manualer, policies, och koder
publiceras och &r tillangliga internt.

Kommunikation sker fortldpande och information distribueras
regelbundet inte bara inom koncernen, utan dven till externa
parter via pressreleaser.

INTERN KONTROLL RAPPORT

Uppfoljning

Uppféljningen av Lundin Petroleums finansiella rapportering
utfors av styrelsen, koncernledning, externa revisorer samt
aktiedgare och Lundin Petroleums Intern Revisor och &évriga
anstdllda pa diverse tjdnster inom koncenen via deras
medvetenhet om COSO.

» Styrelsen

Styrelsen granskar och utvdrderar omfattande finansiell
information om koncernen, i sin helhet och de dotterbolag
som ingdr. Styrelsen granskar dven, frdmst genom
revisionskommitteen, de viktigaste redovisningsprinciper
som tilldmpas i koncernen, samt dndringar av dessa
principer. Revisionskommitténs moten protokollfors och
tillhandahalls styrelsen och revisorerna. Arbetsordningen
som faststélls av styrelsen innehaller utforliga anvisningar
avseende vilken typ av interna finansiella rapporter som
ska ldmnas till styrelsen.

Styrelsen granskar och utvdrderar deldrsrapporterna
for andra och fijarde kvartalet samt arsredovisningen.
Rapporterna for forsta och tredje kvartalet granskas och
godkanns av revisionskommittén. For mer information om
styrelsens uppgifter se sid 27-29.

v

Extern revision och uppfdljning

Lundin Petroleums finansiella rapporter granskas arligen
av bolagets externa revisorer och deras revisionsberattelse
ingdr i drsredovisningen. En begrdnsad granskning
g6rs av  halvdrsrapporten. De externa revisorerna
tréffar regelbundet foretagsledningen och nérvarar vid
revisionskommitténs sammantraden for granskning och
godkannande av halvérs- och arsrapporten. De externa
revisorerna traffar bolagets styrelse utan att ledningen ar
ndrvarande minst en gang per ar.

For att underldtta aktiedgarnas bevakning av bolaget
publiceras utover delars- och arsrapporter foljande
information:

» Pressmeddelanden i alla viktiga fragor som kan paverka
aktiekursen vasentligt

» Presentationer och telefonkonferenser for analytiker,
aktiedgare och mediarepresentanter samma dag som
kvartals- och drsrapporterna publiceras samt i samband
med att viktiga nyheter tillkdnnages.

Efterlevnad av kontrollaktiviteterna bevakas pd samtliga
nivaer, fran avdelningschefer upp till styrelsen.

v

Uppfoljning av kontrollaktiviteterna

Da Lundin Petroleum anseratt det ér nédvandigtatt granska
effektiviteten av kontrollaktiviteterna och efterlevnaden av
dessa anser Lundin Petroleum att det behdvs en intern
revisionsfunktion. 2006 rekryterade Lundin Petroleum en
anstalld som bland annat har ansvar for intern revision och
gor sa cirka 60 procent av sin arbetstid.




Efter Lundin Petroleums interna riskbedomning beslutades
att fokus for ytterligare revisonsarbete skall ligga pa
upphandlingen och en revision av upphandlingsprocessen
paborjades 2006. De flesta av koncernens kontor granskades
under 2006 och 2007 med madlet att de aterstdende tva
kontoren ska granskas 2008. Inga materiella avvikelser

fran existerande procedurer upptacktes i de kontor
som granskades. Efter slutforandet av revisionen av
upphandlingsprocesserna pa Lundin Petroleums kontor ar
det planerat att en vidare revision ska utféras.

Under 2008 kommer koncernen att fortsdtta med
forbattringen och utvecklingen av de analytiska verktygen
for finansiell rapporting genom introduktionen av Cognos
Business Intelligence modulen, som kommer att ge ledande
befattningshavare, chefer och controllers inom Lundin
Petroleum ett mer direkt verkyg att analysera de finansiella
resultaten, produktionen, forsaljningen etc sd som de har
rapporterats inom ekonomisystemet. Introduktionen av
denna nya rapporterings- och analysmjukvara ger ytterligare
ett uppfoljningsverktyg.

Kontinuerlig forbattringsprocess

Den interna kontrollen av den finansiella rapporteringen
har har lett till en fortldpande utvardering av riskerna
och kontrollaktiviteterna inom organisationen.
Utvérderingsarbetet omfattar jamforelser savdl internt som
externt. Utvdrderingsprocessen och det efterféljande arbetet
ar en pagdende process som involverar forbattringar av
kontrollaktiviteter sa som rutiner, processer, information och
kommunikation inom koncernen.

Efter utvdrderingen av upphandlingen, &r de existerande
processerna inom detta omradet under utveckling med mal
att standardisera ytterligare.



LUNDIN PETROLEUMS AKTIE OCH AKTIEAGARE

Lundin Petroleums aktie

Lundin Petroleums aktie dr noterad pa Large Cap-listan pa
Nordiska borsen i Stockholm, Sverige. Sedan januari 2008 ar
Lundin Petroleums aktie del av OMX 30 indexet vid Nordiska
borsen.

Handel och borsvarde
Handel i Lundin Petroleums aktie sker p& den Nordiska borsen.
Borsvardet per den 31 december 2007 var 21 300 MSEK.

Likviditet

Hog likviditet ar viktigt for att attrahera stora investerare till
Lundin Petroleumaktien. Under dret har ett genomsnitt om
2 342 127 aktier till ett vdrde om 167 MSEK omsatts dagligen
vid Nordiska bérsen i Stockholm.

Aktiekapital och roster

Aktiekapitalet uppgick per den 31 december 2007 till
3154 186 SEK fordelat pd 315 418 580 aktier till ett kvotvarde
om 0,01 SEK och en rost per aktie. Alla utestdende aktier
ar stamaktier och ger samma ratt till Lundin Petroleums
tillgdngar och vinst. En borspost bestarav 200 aktier. Ytterligare
132 000 aktier har stallts ut men var inte registrerade per den
31 december 2007.

Teckningsoptioner

Lundin Petroleum har ett incitamentsprogram for anstéllda
dar teckningsoptioner stélls ut till anstéllda efter drsstammans
godkdnnande. Om samtliga utestdende teckningsoptioner
utnyttjas kommer Lundin Petroleum att erhdlla en summa
om 750,0 MSEK och antalet aktier kommer att spddas ut
med 2,9 procent. Antalet utestaende teckningsoptioner vid
periodens slut, inlosenperiod samt I6senpris visas i tabellen:

Utover dessa teckningsoptioner har 642500 tecknings-
optioner férvarvats och omvandlats till Lundin Petroleum
teckningsoptioner och ytterligare 371 500 teckningsoptioner
har givits ut i samband med forvérvet av Valkyries Petroleum
Corp. (Valkyries). Antalet utestdende teckningsoptioner i
samband med forvérvet av Valkyries uppgick till 384 000 per
den 31 december 2007. Losenpriset for dessa teckningsop-
tioner ligger i intervallet 75,62-97,40 SEK med varierande
inldsenperioder till och med den 31 maj 2009.

Analytiker som foljer Lundin Petroleum

Utestaende teckningsoptioner

2005 2006 2007
program program program
Antal optioner initialt utstéllda 2900 000 3226 000 3950 000
Teckningskurs 60,20 97,40 78,05
. . 15 juni 2006 15 juni 2006 1 dec 2008

Inldsenperiod ) ) -
-31maj2008  -31maj2009  -31 maj 2010

Utestdende optioner per den

31 december 2007 2360 000 3086 000 3470000

For ytterligare information se not 39.

Arsstammans bemyndigande

Arsstamman 2007 beslutade att bemyndiga styrelsen att
besluta om emission av totalt hdgst 35 000 000 nya aktier
samt att darvid kunna avvika fran aktiedgarnas foretradesratt
i syfte att mojliggora for bolaget att anskaffa kapital for
finansieringen av verksamheten och fér genomférandet av
foretagsforvarv. Om bemyndigandet utnyttjas i sin helhet
motsvarar 6kningen av aktiekapitalet en utspadningseffekt
om 10,0 procent.

Utdelningspolicy

Lundin Petroleums primdra mdlsattning dr att oka vardet
for aktiedgare, anstallda och samhéllet genom att driva en
|6nsam verksamhet med tillvéxt. Det dkade vardet kommer
att uttryckas dels som utdelning och dels som en langsiktigt
stigande aktiekurs. Detta kommer att dstadkommas genom
okade olje- och gasreserver och utbyggnad av fyndigheter
for att na en 6kning i produktion, kassaflode och resultat.

Storleken pd eventuell utdelning avgodrs av bolagets
finansiella stéllning och mojligheterna till tillvaxt genom
|[6nsamma investeringar. Utdelningar kommer att ske ndr
Bolagets kassaflode och vinst fran de olika verksamheterna
medger en langsiktig finansiell uthallighet och flexibilitet.
Aktiedgarnas totala avkastning forvantas dver tiden till storsta
delen hanféras till en stigande aktiekurs snarare dn fran
erhdlina utdelningar.

Till foljd av bolagets verksamhet innebér utdelningspolicyn
att finansieringen av pagaende projekt och behov av att
tillgodose bolagets omedelbara kapitalbehov prioriteras.

Maklare Namn Kontakt

ABG Sundal Collier Ole Martin Westergaard ole.westergaard@abgsc.no
Carnegie Johannes Grunselius jo@carnegie.no

Cheuvreux David Hallden dhallden@cheuvreux.com
Credit Suisse Mark Hume markhume@creditswiss.com
Handelsbanken Eric Nasby erna01@handelsbanken.no

HQ Bank Alexander Vilval
Kaupthing Christian Dahlberg
Merrill Lynch Andrew Knott

SEB Julian Beer
Standard & Poor's Christine Tiscareno
Swedbank Markets John Helgesson

Ohman Fondkomission Joakim Kindahl

alexandervilval@swedbank.com
christian.dahlberg@kaupthing.com
andrew_knott@ml.com
julian.beer@enskilda.se
christine.tiscareno@standardandpoors.com
john.helgesson@swedbank.se

joakim kindahl@ohman.se
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LUNDIN PETROLEUMS AKTIE OCH AKTIEAGARE

Aktiedata
Sedan bildandet av bolaget i maj 2001 fram till och med den 31 december 2007 har moderbolagets aktiekapital utvecklats
enligt nedanstaende tabell:

Manad Kvotvarde Foéréndring av Summa antal Summa aktiekapital

och ar (SEK) antalet aktier aktier (SEK)
Bolagets bildande maj 2001 100,00 1000 1000 100 000
Split 10,000:1 juni 2001 0,01 9999 000 10 000 000 100 000
Nyemission juni 2001 0,01 92861283 102 861 283 1028613
Nyemission juli 2001 0,01 3342501 106 203 784 1062038
Nyemission nov 2001 0,01 106 203 784 212407 568 2124076
Optionsratter juni 2002 0,01 35609 748 248017316 2480173
Teckningsoptioner 2002 0,01 667 700 248685016 2486 850
Teckningsoptioner 2003 0,01 2 840450 251 525 466 2507 609
Teckningsoptioner 2004 0,01 2 222 900 253 748 366 2537 484
Teckningsoptioner 2005 0,01 3391800 257 140 166 2571402
Teckningsoptioner 2006 0,01 1219500 258 359 666 2583597
Forvdrvet av Valkyries 2006 0,01 55855414 314215080 3142151
Teckningsoptioner 2007 0,01 1335500 315550580 3155506
Summa 315550580 315550580 3155506

Antalet aktier och aktiekapital inkluderar 132 000 icke registrerade aktier per den 31 december 2007

Fordelning av aktieinnehav
Fordelningen av aktiedgandet i Lundin Petroleum tillhandahallet av VPC per den 31 december 2007.

Storleksklasser per den 31 december 2007

Antal aktiedgare Andel av antal aktier, %

1-500 25982 16
501-1,000 7482 20
1,001-10,000 8603 85
10,001-50,000 979 66
50,001-100,000 133 30
100,001- 500,000 130 9.2
500,001 - 74 69,1
Summa 43383 100,0

Aktiedgarstruktur

Lundin Petroleum hade 43 385 aktiedgare per den 31 december 2007. Institutionella investerares aktieinnehav uppgick till 81,4
procent. Utldndska aktiedgare uppgick till 56,0 procent.

De 15 storsta aktiedgarna per den 31 december 2006 Antal aktier Andel av aktiekapital/roster, %
Lorito Holdings Ltd 76 342 895 24,2
Landor Participations Inc. 13538956 43
Swedbank Robur 12139 148 38
Afa Forsakring 11778 084 3,7
Zebra Holdings Ltd 10 844 643 34
LGT Bank in Liechtenstein Ltd 7050083 2,2
SEB Investment Management 6086 791 19
Andra AP-fonden 4235765 13
Handelsbanken fonder 3387325 11
Forsta AP-fonden 2761900 09
Folksam — KPA- Forenade Liv 2753 3% 09
Forsékringsbolaget Avanza Pension 2111903 0,7
SEB Enskilda 1980672 06
Nordea fonder 1790 567 06
Skandia Livforsakrings AB 1682181 0,5
Ovriga aktiedgare 156 934 273 499
Summa 315418580 100,0

- De 15 storsta aktiedgarna registrerade hos VPC (Vardepapperscentralen).

- Lorito Holdings Ltd. innehar 76 342 895 aktier i Lundin Petroleum. Lorito Holdings Ltd. &r ett investmentbolag som heldgs av en Lundinfamiljetrust.

- Landor Participations Inc. innehar 13 538 956 aktier i Lundin Petroleum. Landor Participations Inc. &r ett investmentbolag som heldgs av en trust, vars formanstagare &r lan H. Lundin.
- Zebra Holdings Ltd. innehar 10 844 643 aktier i Lundin Petroleum. Zebra Holdings Ltd. &r ett investmentbolag som heldgs av en Lundinfamiljetrust.

- Per den 31 december 2007 hade ytterligare 132 000 aktier hade stallts ut men inte registrerats per den 31 december 2007.




RISKFAKTORER

Den overvagande risken som koncernen star infor ar saval
olje- och gasprospekteringen i sig som produktionen. Olje- och
gasprospektering, utbyggnad och produktion medfér hdga operativa
och finansiella risker, som dven med en kombination av erfarenhet,
kunskap och noggrann utvardering kan vara svara att eliminera eller
ligger utanfor bolagets kontroll. Lundin Petroleums kommersiella
framgang over en lang tid bygger pa dess formaga att finna, forvarva
och utvinna olje- och naturgasreserver. En framtida 6kning av Lundin
Petroleums reserver kommer inte bara att bygga pa dess formaga att
prospektera efter och bygga ut de tillgdngar som Lundin Petroleum
for narvarande forvaltar, men dven dess formaga att valja ut och
forvarva lampliga producerande tillgdngar eller prospekt. Dessutom
finns det inga forsakringar om att kommersiella kvantiteter av olja
och gas kommer att utvinnas eller forvarvas av Lundin Petroleum.
Ovriga risker har klassificerats antingen som operationella risker eller
finansiella risker.

Operationell risk

Koncernen star infor ett antal verksamhetsrisker som kan ha en
negativ paverkan pa dess formaga att framgangsrikt folja sina
prospekterings-, utvarderings- och utbyggnadsplaner samt dess
produktion av olja och gas.

Produktionskostnader

Fardigstallande av en borrning érinte en forsékran om vinstavkastning
eller dtervinning av produktion och produktionskostnader. Dessutom
kan borrrisker och miljoforstorelse leda till en vasentlig 6kning av
kostnader. Dessutom kan diverse verksamhetsforhallanden &ven
paverka produktionen fran framgéangsrika borrningar negativt.
Dessa kan vara fordréjningar i erhallandet av statliga godkannande,
avstangning av borrningar pa grund av extrema véaderforhallande,
otillrackligt lagringsutrymme eller transportkapacitet eller andra
geologiska och mekaniska forhdllanden. Samtidigt som en effektiv
Overvakning av borrningar och underhdll av verksamheten
bidrar till en maximering av produktionsnivderna pa sikt, kan
produktionsforseningar och samre verksamhetsforhallande inte
elimineras och kan i varierande grad forvantas paverka resultat och
kassaflodesnivaer negativt.

Tillgang pa borrutrustning och tilltrade

Prospektering och utbyggnad av olja och gas ar pa vissa omraden
beroende av tillgdngen pd borrningsutrustning och liknande i de
omraden dar borraktivteter kommer att dga rum. Efterfrdgan pa
sddan begrdnsad utrustning och begrdnsat tilltrdde skulle kunna
paverka Lundin Petroleums tillgang till sddan utrustning vilket i sin
tur skulle kunna forsena prospektering- och utbyggnadsaktiviteter.

Tillforlit till nyckelpersonal

Lundin Petroleums framgang beror till stor del pa vissa nyckelpersoner.
Konkurrensen om kvalificerad personal i olje- och gasindustrin &r
stor och det kan inte sakras att Lundin Petroleum &ven i framtiden
aven kommer att attrahera och behalla all personal nédvéndig for sin
verksamhet och dess utbyggnad. Se &ven sid 26 for mer information
om Lundin Petroleums personal.

Uppskattning av reserver

Generellt sett, dr uppskattningar av ekonomiskt dtervinningsbara
olje- och gasreserver och dess framtida nettokassaflode, baserat
pa ett antal faktorer och antaganden, som historisk produktion fran
tillgdngen, produktionsnivder, maximal utvinning av reserver, tid och
investeringar, forsalining av olja och gas, royaltynivaer, antaganden
om effekter av myndigheters bestammelser och framtida
produktionskostnader, varav samtliga kan variera med verkligt
resultat. Alla sddana uppskattningar ar till en viss grad spekulativa,
och klassificeringar av reserver ar endast forsok till att definiera den
grad av spekulation som innefattas. Pa grund av dessa skal kan,
uppskattningar av ekonomiskt utvinningsbara olje- och gasreserver
hanforliga till en viss grupp av tillgangar, klassificering av sadana
reserver baserat pa utvinningsrisk och férvantade framtida vinster
som sammanstallts av olika ingenjorer, eller av samma ingenjorer vid
olika tillfallen, variera.

Uppskattningar av bevisade reserver som kan byggas ut och
produceras i framtiden baseras ofta pa volymberakningar
och analogiskt likartade typer av reserver istallet for pa verklig
produktionshistorik. Uppskattningar som baseras pa dessa metoder
ar generellt sett mindre tillforlitliga & de som baserats pa verklig
produktionshistorik. Efterféljande utvéarderingar av samma reserver
baserat pa produktionshistorik och produktionstekniker kommer att
resulterat i skillnader i uppskattade reserver och sddana skillnader
kan vara betydande.

Halsa, arbestskydd och miljo (HSE)

Omfattande nationella, statliga och lokala miljdlagar och
bestammelser i frammande jurisdiktioner paverkar ndstan samtliga
av Lundin Petroleums verksamheter. Dessa lagar och bestammelser
innehéller varierande standarder avseende hdlsa och arbetsskydd
och miljokvalité, civilrattsliga och kriminella straff och andra
forpliktelser for brott mot sddana standarder och uppréttar i vissa
fall skyldigheter att atgdrda nuvarande och tidigare anldaggningar
och platser dar verksamhet finns eller har funnits. Dessutom kan
speciella avsattningar vara lampliga eller nédvandiga i miljokénsliga
verksamhetsomraden. Se adven sid 20-25 Samhalssansvar for mer
information om Lundin Petroleums arbete for HSE.

Juridiska risker

Bolaget skulle kunna utséttas for legala klagomal fran kunder,
anstdllda samt andra externa parter i omraden som hélsa, miljo,
sakerhet och verksamhetsrelaterade fragor eller genom att inte folja
tillampliga lagar och bestdmmelser. Aven om sddana tvister skulle
|6sas tillfredstallande, utan finansiella konsekvenser for bolaget,
skulle de paverka koncernens rykte negativt och ta upp resurser som
skulle kunna anvandas pa andra omraden.

Konkurrens

Petroleumindustrin &r konkurrensriktad i samtliga faser. Lundin
Petroleums konkurrenter ar bland annat olje- och gasbolag som har
betydligt storre finansiella resurser, personal och anldaggningar an
Lundin Petroleum. Lundin Petroleums férmaga att 6ka dess reserver i
framtiden kommer inte bara att bero pa dess formaga att prospektera
och bygga ut dess nuvarande tillgangar, men dven pa dess formaga
att vélja ut och forvdrva léampliga producerande tillgangar eller
prospekt for prospekteringsborrning. Konkurrensfaktorer i distribution
och marknadsforing av olja och gas inkluderar pris, metoder och
tillforlitlighet i leverans.

Geopolitisk risk

Lundin Petrolem é&r, och kommer att vara aktivt engagerad i
olje- och gasverksamheter i diverse lander. Risker kan uppkomma
vid forandringar av lagstiftning betréffande utlandsk &gare,
statligt deltagande, skatter, royalties, forpliktelser, vaxelkurser och
valutakontroll. Dessutom kraver vissa aspekter av Lundin Petroleums
prospekterings- och  produktionsprogram  godkannande eller
fordelaktiga beslut tagna av myndigheter. Dessutom, kan Lundin
Petroleums prospektering, utbyggnad och produktionsaktiviteter
utsattas for politiska och ekonomiska osakerheter, expropriering
av tillgangar, annullering eller justering av kontraktsratter, skatter,
royalities, forpliktelser, utldndska valutarestriktioner och andra risker
som fororsakas av fraimmande myndigheters kontroll Gver omraden
dar Lundin Petroleum ar verksam i, samt risker till foljd av inbordeskrig,
gerillaktviteter eller uppror. Oljeanldggningar &r kanda for att vara
troliga objekt, till och med mal, for militéra operationer och terrorism.
P& grund av dess utsatthet och betydande ekonomiska intressen,
oOkar detta riskprofilen pa Lundin Petroleums tillgangar.

Finansiell risk

Finansiella risker sa som svéangningar i olje- och gaspris, valutakurser,
rantor, likviditetsrisk och kreditrisk samt derivat som anvéands se not
14 pa sid 65 i den finansiella rapporten.

Risker i finansiell rapportering ar beskrivna i sektionen Intern Kontroll
av finansiell rapportering i Bolagsstyrningsrapporten pa sid 34-36.



FINANSIELL FEMARSOVERSIKT

Resultatrakning (sammanfattning) TSEK 2007 2006 2005 2004 2003'
Rorelsens intakter 5484 295 4414506 4190 184 2468 286 1120505
Produktionskostnader -2266911 -1575781 -1310905 -1074 491 -419911
Avskrivning av olje- och gastillgdngar -997 644 -776 735 -753428 -381 252 -192 002
Nedskrivning av prospekteringskostnader -369 596 -123 469 -208135 -150 065 -2395
Bruttoresultat 1850 144 1938521 1917716 862478 506 197
Vinst vid forsélining av tillgangar - - 192122 98 192 720098
Administrationskostnader -168 760 -107 200 -96 680 -112268 -157786
Rorelseresultat 1681384 1831352 2013158 848 402 1068 509
Finansiella investeringar 129127 31 -152 449 -1 541 -50 526
Resultat fore skatt 1810511 1831352 1860709 846 861 1017983
Skatt -858 037 -1036917 -866 734 -241 603 -79 881
Periodens resultat 952474 794435 993 975 605 258 938 102
Resultatet fordelat pa:

Aktiedgare i moderbolaget 956 953 803 005 993 507 598 245 930229
Minoritetsintresse -4 479 -8 750 468 7013 7873
PERIODENS RESULTAT 952474 794 435 993 975 605 258 938 102
Balansrékning (sammanfattning) (TSEK) 2007 2006 2005 2004 2003!
Materiella anldggningstillgdngar 16 879 890 14525270 5827007 4334025 1872962
Ovriga anldggningstillgdngar 2146 526 1662651 502474 481 041 134018
Omséttningstillgdngar 2026 835 1497 490 1432892 1037247 697 243
SUMMA TILLGANGAR 21053 251 17 685411 7762373 5852313 2704223
Eget kapital hanforligt till aktiedgare 9705 949 8952 680 3679616 2367282 1856932
Minoritetens andel 1346164 1615131 3050 2931 20036
Summa eget kapital 11052113 10567 811 3682666 2370213 1876 968
Avsattningar 5493552 4481496 2087250 1497 692 377 505
Langfristiga rantebarande skulder 2740168 1391063 736151 1343021 118
Kortfristiga skulder 1767418 1245 041 1256 306 641387 449 632
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21053 251 17 685411 7762373 5852313 2704223

! De finansiella rapporterna for dren 2007, 2006, 2005 och 2004 har uppréttats i enlighet med Internationell redovisningsstandard (IFRS) (se sid 54-58) | juni 2002 faststéllde den

Europeiska unionen (EU) att den internationella redovisningsstandarden (IFRS) ska galla for alla bolag noterade pa europeiska borser fran och med 1 januari 2005, datum for

inforande. Lundin Petroleums arsredovisningar fran och med 2005 har upprattats i overensstammelse med IFRS, inklusive ett jamforelse ar i enlighet med IFRS 1, var med Lundin

Petroleums dvergangsdatum &r 1 januari 2004. Den finansiella rapporten for 2003 har upprattats i enlighet med svenska redovisningsprinciper och &r inte jamforbara med aren

2007, 2006, 2005 och 2004.

Finansiella mal

Den primdra malsattningen &r att 6ka vardet for aktiedgare,
anstallda och samarbetspartners genom att driva en Iénsam
verksamhet och genom tillvaxt. Lundin Petroleums 6kande
varde kommer att skapas genom en kombination av forbattrat
kassaflode fran och ldnsamhet i produktionstillgdngarna samt
genom prospektering och teknisk framgang, medférande
Okade reserver. Kassaflodet fran och I6nsamheten i
produktionstillgdngarna kan forbattras genom kvalificerat
tekniskt arbete med tillgdngarna, medférande forbattrade
produktionsnivder samt Idgre produktionskostnader.

Lundin Petroleums malsdttning &r att oka reserverna
av kolvaten genom prospektering och forvarv. Lundin

Petroleum kommer att finansiera forvarv genom en mix av
internt genererade medel, upplaning samt om nodvéandigt
genom nyemission.

Lundin Petroleums eget kapital motsvarar inte det
underliggande vérdet av bolagets tillgangar da det bokférda
vardet pa tillgdngarna, i enlighet med god redovisningssed
(IFRS), utgors av dels nedlagda prospekterings- och
utbyggnadsutgifter, dels kapitaliserade forvarvskostnader.
Det underliggande vdrdet av Lundin Petroleums tillgdngar
utgors av diskonterade framtida kassafloden fran utvinning
av reserverna. Kassaflodet investeras sedan for att ©ka
reserverna och produktionen.
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LUNDIN PETROLEUM AB (PUBL) REG NO. 556610-8055

Koncernens organisationsschema per den 31 december 2007

Lundin Petroleum AB (S)

Lundin Petroleum BV (N)

L Lundin Russia BV (N)

Lundin Russia Ltd (C)

Lundin Investments Ltd (B)

— Lundin Block 5B BV (N) — Lundin Norway AS (No) Lundin Holdings SA (F) Lundin Indonesia Holding BV (N) J

— Lundin Marine BV (N) — Lundin Britain Ltd (UK) Lundin International SA (F) Lundin Lematang BV (N)

. Lundin Gascogne SNC (F
|— Lundin Kenya BV (N) Lundin Heather Ltd (UK) Valneft (R) 9 ® Lundin Indonesia BV (N)
Lundin Latina de
Petroleos SA (V)

Cyprus Holding* (Cy) 5%

Lundin Thistle Ltd (UK) Lundin Russia Services BV (N)

+— Lundin Vietnam BV (N)

— Lundin East Africa BV (N) — Lundin Netherlands BV (N)

RF Energy* (Cy) Baripetrol SA (V)
— Lundin Cambodia BV (N) f— Lundin Tunisia BV (N) 50%

Oilgaztet* (R)
50%

— Lundin South East Asia BV (N) L— lkdam Production SA (F)

20% Kalmeastern* (R) JURISDICTION
51%
t— Lundin Exploration BV (N) Oil Service* (R) ()  Bermuda (R)  Ryssland
50%
(@] Kanada i
f— Lundin Petroleum SA (Sw) 7005etroresurs* R) © Sverige
© (@) Cypern (Sw)  Schweiz
L— Lundin Services BV (N) (F) Frankrike (UK)  Storbritannien
Not: Not: Koncernens organisationsschema * Se koncernens rakenskaper not 12 och ™ Nederlinderna v Ve |
visar endast betydande dotterbolag. moderbolagets rakenskaper not 5 for enezuela
fullstandigt namn (No)  Norge
BOLAGETS BILDANDE VERKSAMHETEN

Lundin Petroleum AB bildades som ett resultat av att Talisman
Energy Inc. férvarvade Lundin Oil AB for cirka 4 miljarder SEK under
2001. Aktieagarna i Lundin Oil AB erholl 36,50 SEK samt en aktie i
Lundin Petroleum AB for varje aktie i Lundin Oil AB. Den 6 september
2001 borjade aktierna i Lundin Petroleum AB att handlas pd Nya
Marknaden vid Stockholmsborsen. Den 2 oktober 2003 noterades
Lundin Petroleum AB pa Stockholmsborsens O-lista. Den 1 juli 2004
flyttades aktierna i Lundin Petroleum over till Large Cap-listan (nu
Nordiska Borsen), Stockholm.

Den 19 september 2002 genomférde Lundin Petroleum forvérvet av
95,3% av de utestdende aktierna i Lundin International SA (tidigare
Coparex International SA) fran BNP Paribas.

Den 13 januari 2003 genomférde Lundin Petroleum forvarvet av
75,8% av OER oil AS. OER oil AS forvarvade darefter delar av tva
producerande falt offshore Norge och 100% av OER Energy AS
(tidigare Aker Energy AS). Den 23 november 2004 sdlde Lundin
Petroleum sitt aktieinnehav i OER oil AS till Endeavour International.
Den 13 februari 2004 slutfordes forvarvet av DNO ASA:s olje- och
gastillgangar i Storbritannien och Irland. Den 17 juni 2004 slutférde
Lundin Petroleum férvarvet av vissa av DNO ASA:s norska tillgangar.

Den 31 juli 2006 slutforde Lundin Petroleum forvarvet av 100% av
aktierna i Valkyries Petroleum Corp. ("Valkyries").

Den 31 oktober 2007 slutférde Lundin Petroleum forvarvet av 100%
av aktierna i Carr Production France SARL ("CARR").

Lundin Petroleum AB's huvudkontor &r Hovslagargatan 5, Stockholm,
Sverige.

Lundin Petroleums huvudsakliga verksamhet ar prospektering efter,
utbyggnad av samt produktion av olja och naturgas.

I enlighet med Lundin Petroleums formulerade malsattning att
Oka reserverna genom forvdrv och prospektering, forvdrvades
reserver under 2002 genom kopet av Lundin International SA
(tidigare Coparex International SA). Ytterligare reserver forvarvades
under 2003 genom kopet av OER Oil AS. Under 2004 forvarvade
Lundin Petroleum reserver genom kopet av DNO ASA:s tillgangar
i Storbritannien och Irland samt en omfattande del av dess norska
tillgdngar. Under 2006 forvarvades reserver genom forvarvet av
Valkyries vilket gav koncernen tillgdngar i Ryssland. Under 2007
forvarvades ytterligare reserver genom forvarvet av CARR.

Lundin Petroleum innehar en portfélj av producerande olje- och
gastillgdngar och utbyggnadsprojekt i ett antal lander med
exponering mot ytterligare prospekteringsmajligheter.

Koncernen bedriver inte ndgon forskning eller utveckling. Koncernen
har filialer i flertalet av de omrdden dér verksamhet bedrivs.
Moderbolaget har inga utlandska filialer.

Storbritannien
Nettoproduktion till Lundin Petroleum for aret som avslutades den
1 december 2007 var 13 700 fat oljeekvivalenter per dag (boepd).

Nettoproduktionen vid Broomféltet (Lundin Petroleums licensandel
(La.) 55%) var i genomsnitt 8 000 boepd for dret som avslutades den

1 december 2007. Produktionen 13g over foérvantningarna under
perioden som ett resultat av god reservoarprestanda, sarskilt fran
borrningen BR-1. Ytterligare en utbyggnadsborring 2/5-25 har
nyligen genomférs med framgang pa Broomfaltet till féljd av den
framgangsrika insamlingen av 3D seismik éver "the Greater Heather
area” Utbyggnadsborrningen har stétt pa olja och forvéntas att sattas
i produktion i april 2008.



Produktionen fran Heatherfaltet (La. 100%) var i genomsnitt 1 600
boepd for dret som avslutades den 31 december 2007. Produktionen
ldg under forvantningarna beroende pa brist pd vatteninjicering
vilket resulterade i samre resultat fran borrmingarna, forseningar i
programmet av utbyggnadsborrningar och att borrmingen Heather
Triassic flyttats fram. Det planerade driftsstoppet av Heather
plattformen under cirka tva veckor for att installera ny utrustning
pa plattformen paverkade produktionen fran Broom och Heather
negativt under fidrde kvartalet 2007.

Nettoproduktionen fran Thistlefaltet (La. 99%) var i genomsnitt 4 100
boepd under aret som avslutades den 31 december 2007, vilket
lag under forvantningarna. | november 2007 avbrots produktionen
fran Thistle till foljd av en brand i en av plattformens elgenererande
turbiner. Produktionen aterupptogs i mitten av januari 2008 vilket
hade en negativ inverkan pa produktionen under fijarde kvartalet
2007. Ett langsiktigt investeringsprogram for att dterstélla Thistlefaltet
pabodrjades under 2007. Arbetet innefattar aterinstallationen av
Thistles borrigg samt ytterligare investeringar for att sakra forlangd
livslangd for Thistle plattformen. Vidare har ny 3D seismik samlats
in over Thistlefdltet under tredje kvartalet 2007. Framtidsplanen for
Thistle innefattar nya produktionsborrningar och workovers under
2008 och 2009 for att 6ka produktionsnivaerna.

Fyra  prospekteringsborrningar ~ genomfordes  pa  Lundin
Petroleums licenser i den brittiska Nordsjon under 2007.
Prospekteringsborrningarna 41/10a-2z (la. 25%) med malsattning
att nd Lytham/Hauptstrukturen i den soédra delen av Nordsjon,
14/28a-5 (.a.10%) i det yttre Moray Firth samt 12/17b-1 (l.a. 30%) pa
Ridgewoodstruktureniyttre Moray Firthomradetvar samtligatorraoch
pluggadesigenunder2007 ochtidigt 2008. Prospekteringsborrningen
21/8-3 i licens P1107 (la. 40%) med malsattning att na strukturen
Palaeocene Scolty och Jurassic Banchorystrukturen genomférdes
under fijarde kvartalet 2007 i centrala Nordsjon. Scoltystrukturen
var en fyndighet och Bachorystrukturen var torr. Ytterligare en
prospekteringsborrming kommer att genomféras i licensen P1107
under 2008 med madlsattning att nd Torphinstrukturen med liknande
seismiska amplitudavvikelser som fyndigheten Scolty.

Under 2007 slutforde Lundin Petroleum forvarvet av en licensandel
om cirka 40% av gas/kondensatfaltet Peik fran Total. Peikféltet, som
ligger pa gransen mellan Storbritannien och Norge, uppskattas
innehadlla bevisade och sannolika reserver (2P) om 27 miljoner fat
oljeekvivalenter (MMboe).

Norge
Nettoproduktionen fran Jotunféltet (La. 7%) offshore Norge var i
genomsnitt 700 bopd for dret som avslutades den 31 december
2007.

Produktionsstart av Alvheim (l.a. 15%) berdknas till andra kvartalet
2008. Alvheim FPSOn (fartyg for produktion, lagring och avlastning)
avseglade fran Haugesund den 15 februari 2008. Infrastrukturen
under havsytan ar pa plats och utbyggnadsborringar fortskrider
tillfredsstallande med sex borrningar redo for produktionsstart.
Nettoproduktion (platd) fran Alvheimfaltet forvantas fortfarande till
over 14 000 boepd.

Utbyggnadsplanen for Volundféltet (La. 35%) godkdndes av den
norska staten under 2007. Produktionsstart forvantas ske 2009 med
en produktionsniva (peaknivd) om mer én 8 700 boepd, netto till
Lundin Petroleum.

Prospekteringsborrningen pd Lunostrukturen i PL338 (la. 50%),
operator Lundin Petroleum, genomférdes med framgang och &r en
oljefyndighet.Borrningenfannlattoljaisandstensreservoaren Jurassic.
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Storleken pa fyndigheten ar uppskattad till mellan 65 MMboe och
190 MMboe av utvinningsbara bruttoreserver i Jurassic reservoaren
med vytterligare potential i Triassic reservoaren vilken penetrerades
vid borrningen. Lunofyndigheten kommer att utvdrderas under
2008 med borrstart av den forsta utvdrderingsborrningen under
andra kvartalet 2008.

Prospekteringsborrningen i licensen PL335 (La. 18%) borrades
under tredje kvartalet 2007 och pluggades igen som ett torrt hal.
Utvarderingsborringen pa Nemoféltet i licens PL148 (La. 50%)
har med framgang genomforts. Borrningen genomférdes till ett
vertikalt djup om 3 416 meter under havsytan och olja patraffades
i formationen Ule. Lundin Petroleums uppskattade betingade
resurser for Nemofaltet var 20,6 miljoner fat olja (MMbo) innan
utvarderingsborrningen genomfordes. Initiala uppskattningar av
de reviderade bruttoresurserna for Nemoféltet ar nu 20-30 MMbo.
Borrresultatet kommer att utvarderas noggrant av partners for att
stodja ett troligt utbyggnadsbeslut for Nemofaltet.

Ytterligare en prospekteringsborming pa Phi Northstrukturen i
licensen PL292 (l.a. 40%) paborjades i februari 2008.

Frankrike

| Paris Basin var nettoproduktionen i genomsnitt 2 800 bopd for
aret som avslutades den 31 december 2007 vilket var i linje med
forvantningarna. Programmet med fyra nya horisontella borringar i
Villeperduféltet (la. 1009%) har med framgdng genomforts.

Efter det statliga godkdnnandet har Lundin Petroleum slutfort
forvarvet av Carr Production France SARL under fijdrde kvartalet
2007. De forvarvade tillgdngarna inkluderar ett 20-procentigt
minoritetsintresse i flertalet producerande félt i Paris Basin ddr Lundin
Petroleum redan dger de dterstdende 80 procenten. Forvarvet
adderade 3 MMboe av 2P (bevisade och sannolika) reserver och
betingade resurser, netto till Lundin Petroleum.

| Acquitaine Basin (l.a. 50%) var produktionen i genomsnitt 700 bopd
for aret som avslutade den 31 december 2007. Produktionen var
lagre dn forvantat beroende pa en oljeldcka vid Ambesterminalen
vilket resulterade i en manads produktionsavbrott for att finna
alternativa transport- och forsaljningsvagar. Produktionen &r nu
tillbaka pa samma niva som fore avbrottet.

Indonesien

Salawati Island & Basin (Papua):

Nettoproduktionen fran Salawati (Salawati Island la. 14,5% och
Salawati Basin l.a. 25,9%) var 2 600 boepd for dret som avslutades
den 31 december 2007. Produktionen var under forvantan framst
beroende pa ett avbrott i Walioféltet i Salawati Basin.

Lematang (Sédra Sumatra):

Godkannandet av utbyggnadsplanen for gasfaltet Singa (l.a. 25,88%)
mottogs 2006 av indonesiska myndigheter. Ett gasforsaljningsavtal
undertecknades 2007 for att leverera en kontrakterad bruttovolym
om 133 miljarder kubikfot till PT PLN (PERSERO), ett storre indonesiskt
elbolag. Produktionsstart av Singaféltet ar planerat under 2009
med en nettoproduktion éver 2 000 boepd till Lundin Petroleum.
Under forsta halvaret 2007 slutforde Lundin Petroleum forvérvet av
ytterligare en licensandel om 10 % i Lematangblocket fran Serica
Energy vilket Okade var licensandel till 25,88%.

Blora (Java):
Prospekteringsborrningen Tengis-1 (la. 43,3%) avslutades under
tredje kvartalet 2007. Tva potentiella kolvdtezoner identifierades
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for test. Gas flodade till ytan med hogt CO: innehall. Borrningen
pluggades igen och Bloralicensen har nu dterldmnats.

Jemaja/Sokang (Natuna Sea)

Lundin Petroleum har av MIGAS tilldelats tvé sa kallade "Direct
Offer Joint Study Areas” beldgna i Natuna Sea, Jemajablocket och
Sokangblocket.

Nederlanderna
Gasproduktionen for Nederldanderna var 2 200 boepd for aret
som avslutades den 31 december 2007 och var i linje med
forvantningarna.

Tunisien

Produktionen fran Oudnaféltet (l.a. 40%) var 6 400 bopd, netto for
aret som avslutades den 31 december 2007. Produktionen har legat
over forvantningarna under perioden sedan produktionsstarten i
slutet av 2006.

I'mars 2007 l6ste Enterprise Tunisienne d’Activitiés Pétrolieres (ETAP),
det tunisiska statliga oljebolaget, in sin option om att forvarva
en andel om 20 procent i Oudnafaltet vilket resulterade i att
Lundin Petroleums andel minskade fran 50 procent till 40 procent.
Nettoproduktionen under 2007 &r baserad pa 50 procent for cirka 2,5
manader och 40 procent for den aterstdaende tiden. Kopeskillingen
for forvarvet ar skillnaden mellan dterbetalning for tidigare kostnader
samt nettointdkter frdn och med produktionsstart.

Ryssland

Nettoproduktionen fran Ryssland fér dret som avslutades den
31 december 2007 var 4 900 boepd vilket var ndgot under
forvantningarna.

Utbyggnads- och utvarderingsborrningar  slutférdes vid de
producerande verksamheterna i Orenburg (La. 50%) och Komi (l.a.
50%). Vidare slutfors studierna under markytan vid Kalmykia (l.a. 51%)
med malsattning att genomfora ytterligare utbyggnadsborrningar.

Borrstart av prospekteringsborrningen Morskaya-1 i Laganskyblocket
(l.a. 70%) beldgen i norra delen av Kaspiska havet kommer att ske
under andra kvartalet 2008. Konstruktionen av de pa pramar fastsatta
anldggningarna, vilka dr nddvandiga for borrning pa grunt vatten,
har slutforts. Under 2007 erholl Lundin Petroleum godkénnande fran
den ryska licensmyndigheten, Rosnedra, avseende justeringarna av
licensdtagandena for Laganskyblocket. | februari 2008 erholl Lundin
Petroleum borrtillstdnd for prospekteringsborrmingen Morskaya-1
fran den ryska "Federal Service for Supervising Natural Resources
(Rosprirodnadzor). Prospekteringsborrningen Laganskaya-1
kommer att genomforas under andra halvaret 2008. Ytterligare
insamling av seismik genomférdes under 2007 och uppgraderade
Petroskayastrukturen till en borrbar struktur som troligtvis kommer
att borras under 2009. Ett optionsavtal gdllande Laganskyblocket
undertecknades i juli 2007 med JSC Gazprom ('Gazprom”) dér
Gazprom kommer att ha en option om 50 procent plus en aktie i
Laganskyblocket. Vidare har Lundin Petroleum undertecknat ett
optionsavtal med dess minoritetspartner att kdpa dess licensandel
om 30 procent. Nettoeffekten om bdda optionerna I6ses in &r att
Gazprom kommer att dga en licensandel om 50 procent plus en
aktie och Lundin Petroleum kommer att dga en licensandel om 50
procent minus en aktie i Laganskyblocket.

Sudan

Ett program om fyra prospekteringsborrningar i Block 5B
(la. 24,5%) pabodrjades under februari 2008 med borrstart av
prospekteringsborrningen Nyal-1 som genomférs med en landrigg.
Prospekteringsborrningen Wan Machar-1 (tidigare Umm Dandalo)
kom igdng i slutet av forsta kvartalet 2008. Insamlingen av 2D seismik
fortskrider med 984 km ny data insamlat under 2007.

Rykten om motstridiga tilldelningar av vissa licenser i sodra
Sudan har avférdats av "The National Petroleum Commission”
(Petroleumkommissionen), som bestar av representanter fran bade
norra och sédra Sudans regeringar och bekréftar att de enda giltiga
avtalen dr de som ingatts med den sudanesiska staten gallande Block
5B. Den nationella petroleumkommissionen har gjort en férfragan till
partners i Block 5B att ta in sédra Sudans statliga bolag, Nilepet, med
en licensandel om 10 procent i Block 58.

Kongo (Brazzaville)

Under 2007 mottogs samtliga statliga godkannanden for forvarvet
av en licensandel om 18,75 procent i Block Marine XI, offshore Kongo
(Brazzaville). Insamlingen av 1 200 km? 3D seismik genomftrdes med
framgang under fjarde kvartalet 2007 och borrning forvantas komma
igdng i slutet av 2008 beroende pa tillgdngen av rigg.

Vietnam

Ett produktionsdelningsavtal (PSA) undertecknades under 2007
gdllande en licensandel om 33,33 procent i Block 06/94 i Nam Con
Son Basin, offshore Vietnam. Insamlingen av 720 km? av 3D seismik
slutfordes med framgang under tredje kvartalet 2007 och tolkning
pagar. Prospekteringsborrning kommer att pabdrjas i slutet av 2008.

Etiopien

Tvad nya produktionsdelningskontrakt undertecknades i juli 2007
gdllande block 7 och 8 (l.a. 100%) belagna i Ogaden Basin och
Adigalablocket (l.a. 100%) beldgen i Afar Basin omradet. Dessa
ar utover block 2 och 6 (la. 100%) som undertecknades 2006.
Geologiska undersdkningar sdsom aeromagnetiska och "aerogravity”
studier har genomforts under 2007.

Kenya

| oktober 2007 undertecknades ett nytt produktionsdelningskontrakt
for Block 10A (1.a.100%). Block 10A &r beldget i AnzaBasin i nordvastra
Kenya. Geologiska undersdkningar sdsom "aerogravity” studier
kommer att genomféras under 2008.

Kambodja

| oktober 2007 forvérvade Lundin Petroleum en licensandel om 34
procent i Block E, offshore Kambodja. Insamling av 1 200 km 2D
seismik har nyligen genomforts och kommer att anvandas for att
definiera ytterligare prospekteringsaktiviteter.

Venezuela

| februari 2008 slutfordes forséljningen av Lundin Petroleums
venezuelanska tillgdngar framgangsrikt. Som ett resultat av
transaktionen dr Lundin Petroleum den storsta aktiedgaren med ett
innehav om 42 procent i PetroFalcon Corporation. PetroFalcon é&r
noterat pa Torontobodrsen och har bevisade och sannolika reserver
om 36 miljoner fat oljeekvivalenter per den 1 januari 2007.

FRAMTIDEN

Bolaget soker standigt nya mojligheter for att ytterligare utoka
sin olje- och gasportfolj och 6ka sina reserver genom forvarv av
producerande tillgdngar, prospekteringsaktiviteter och exploatering
av existerande tillgangar.



MILJO

Lundin Petroleum och dess internationella samarbetspartners
bedriverallinternationell prospekterings-och produktionsverksamhet
utover gdllande miljdkrav och miljdprogram. Koncernen har ingen
verksamhet i Sverige.

KONCERNENS FINANSIELLA RESULTAT OCH POSITION
Resultat

Lundin Petroleum uppvisar ett resultat for rakenskapsaret som
avslutades den 31 december 2007 om 952,5 MSEK (794,4 MSEK),
motsvarande en vinst per aktie, efter full utspadning, om 3,02 SEK
(2,81 SEK) for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2007.

Operativt kassaflode for rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2007 uppgick till 3 126,1 MSEK (2 271,0 MSEK) motsvarande
operativt kassaflode per aktie, efter full utspadning, om 9,91 SEK
(8,05 SEK) for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2007.

Vinst fore rantor, skatt och avskrivningar (EBITDA) for rdkenskapsaret
2007 uppgick till 3 0486 MSEK (2 7315 MSEK) motsvarande
EBITDA per aktie, efter full utspadning, om 9,67 SEK (9,68 SEK) for
rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2007.

Koncernfoérandringar

Den 31 juli 2006 forvarvade Lundin Petroleum 100% av aktierna i
Valkyries Petroleum Corp. ("Valkyries"). Valkyries finansiella resultat
konsolideras i Lundin Petroleumkoncernen fran och med den
1 augusti 2006.

Den 15 oktober 2007 undertecknade Lundin Petroleum ett avtal om
att forvarva aktierna i Carr Production France SARL ("CARR"). CARR
hade en licensandel om 20 procent i fyra koncessioner beldgna i
Soudron, Grandville, Courdemanges och Vert la Gravelle samt en
prospekteringslicens, Val des Marais. Lundin Petroleum dr operator
och innehar resterande 80 procent. Transaktionen slutférdes den 31
oktober 2007 efter det att statligt godkdnnande erholls. Resultaten
fran CARR har konsoliderats fran denna tidpunkt.

Rorelsens intakter

Forséljning av olja och gas for rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2007 uppgick till 5 353,7 MSEK (4 233,3 MSEK) och
beskrivs i not 1. Produktionen for rékenskapsaret som avslutades
den 31 december 2007 uppgick till 12 662,9 (10 832,9) tusen fat
oljeekvivalenter (Mboe) motsvarande 34,7 Mboe per dag (Mboepd)
(29,7 Mboepd) for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2007. Uppnétt genomsnittspris per fat oljeekvivalenter (boe) for
rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2007 var 65,65 USD
(59,70 USD). Genomsnittspriset for Dated Brent for rakenskapsaret
som avslutades den 31 december 2007 uppgick till 72,39 USD
(65,13 USD) per fat.

Ovriga rorelseintakter for rakenskapsdret som avslutades den 31
december 2007 uppgick till 130,6 MSEK (181,2 MSEK). | detta belopp
ingar tariffintékter fran Storbritannien, Frankrike och Nederldnderna
samt intakter for uppratthdllande av strategiska lagernivder i
Frankrike. | 6vriga rorelseintakter for rakenskapsaret som avslutades
den 31 december 2006 ingick ett belopp om 22,3 MSEK hanforligt till
forséljining av CO2 emissionsrattigheter i Storbritannien.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Forsalining for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2007 omfattar nedanstaende:
Forséljning
Genomsnittspris per boe *i USD 2007 2006
Storbritannien

- Kvantitet i Mboe 50740 57690
- Genomsnittspris per boe 7191 63,76
Frankrike

- Kvantitet i Mboe 13109 1374,7
- Genomsnittspris per boe 73,68 62,62
Norge

- Kvantitet i Mboe 250,7 3195
- Genomsnittspris per boe 66,81 60,42
Nederlanderna

- Kvantitet i Mboe 8214 766,8
- Genomsnittspris per boe 48,15 48,79
Indonesien

- Kvantitet i Mboe 6304 634,1
- Genomsnittspris per boe 70,04 58,65
Ryssland

- Kvantitet i Mboe 20179 7888
- Genomsnittspris per boe 46,80 3503
Tunisien

- Kvantitet i Mboe 19749 3973
- Genomsnittspris per boe 69,25 61,79
Total

- Kvantitet i Mboe 12080,2 10050,2
- Genomsnittspris per boe 65,65 59,70

* Genomsnittspris per boe ar exklusive resultatet fran avrakningen av sakringskontrakt.

Oljan som produceras i Ryssland séljs antingen pa den inhemska
ryska marknaden eller exporteras till den internationella marknaden.
42% av den ryska produktionen for rakenskapsaret som avslutades
den 31 december 2007 sdldes pa exportmarknaden till ett
genomsnittspris om 68,80 USD per fat och de aterstdende 58% av
den ryska produktionen sédldes pa den inhemska marknaden till ett
genomsnittspris om 30,94 USD per fat.

Produktion

Produktion 2007 2006
Storbritannien

- Kvantitet i Mboe 49906 6086,3

- Kvantitet i Mboepd 13,7 16,7
Frankrike

- Kvantitet i Mboe 12698 1361,7

- Kvantitet i Mboepd 35 37
Norge

- Kvantitet i Mboe 2480 316,1

- Kvantitet i Mboepd 0,7 09
Nederlénderna

- Kvantitet i Mboe 8214 766,8

- Kvantitet i Mboepd 2.2 2,1
Indonesien

- Kvantitet i Mboe 949,6 904,1

- Kvantitet i Mboepd 26 25
Ryssland

- Kvantitet i Mboe 20639 808,1

- Kvantitet i Mboepd 56 22
Tunisien

- Kvantitet i Mboe 23196 429,1

- Kvantitet i Mboepd 6,4 1.2
Venezuela

- Kvantitet i Mboe - 160,7

- Kvantitet i Mboepd - 04
Totalt

- Kvantitet i Mboe 12662,9 108329
- Kvantitet i Mboepd 34,7 29,7
Minoritetens andel

- Kvantitet i Mboe 2474 1004

- Kvantitet i Mboepd 0,7 03
Totalt exklusive minoritetens andel

- Kvantitet i Mboe 12415,5 107325

- Kvantitet i Mboepd 34,0 294
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Lundin Petroleum har tillampat full konsolidering av sina dotterbolag
i Ryssland over vilka de utévar kontroll med den icke-dgda andelen
redovisad som minoritetsintresse. Den genomsnittliga produktionen
i Ryssland for rékenskapsaret som avslutades den 31 december 2007
uppgick till 4,9 Mboepd efter justeringar for Lundin Petroleums dgda
andel.

Antalet producerade fat skiljer sig fran antalet salda fat pa grund av
en rad anledningar. Det finns tidsskillnader mellan férsaljningstillfallet
och produktionstillféllet i omraden som Tunisien och Norge dar
produktion sker till ett produktions-, lagrings- och avlastningsfartyg
(FPSO). Forséljining raknas da ett uttag skett, vilket kan ske med
varierande intervaller och &r inte alltid likvardig med produktionen
vid slutet av en finansiell period. Forsdljningen i Storbritannien &r
baserad pd produktion nominerad i forskott och representerar inte
nodvandigtvis den verkliga produktionen den aktuella manaden.
Skillnaden mellan nominerad och verklig produktion kommer att
resultera i en skillnad i redovisningsperiod. Redovisningseffekten
av tidsskillnaderna mellan forséljnings- och produktionstillféllet
avspeglasiforandringarnaioljelagret och under/6veruttag. Efterhand
kommer total forséljning att sammanfalla med total produktion. | vissa
omraden foreligger det permanenta skillnader mellan produktion
och forsalining. Den rapporterade produktionen i Storbritannien
ar produktion som skett fran plattformar. Detta d&r den mangd som
producerats fran falt in till pipelinen som i sin tur transporterar oljan
till en terminal pd land. Da oljan fors in i pipelinen blandas den med
annan olja fran andra falt som tillsammans blir den blandning av olja
som sedan saljs till marknaden. Den olja som pumpas in i pipelinen
testas mot den blandning av olja som kommer till terminalen och
en justering gors av antalet fat allokerade till respektive falt for att
motsvara den relativa kvalitet pa den olja som pumpats in i pipelinen.
En uppskattad kvalitetsjustering pa omkring minus fem procent gors
pad den olja som produceras fran falten i Storbritannien. | Tunisien
har en del av produktionen delats ut till den tunisiska staten i form
av royaltybetalning. | Indonesien allokeras produktionen under ett
PSC (Production Sharing Contract) dér, i enlighet med kontraktets
affarsvillkor, en andel av produktionen allokeras till vérdlandet i form
av royaltybetalning.

Produktionskostnader

Produktionskostnader i USD for rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2007 omfattas av nedanstdende:

Produktionskostnader och avskrivningar

iTUSD 2007 2006
Utvinningskostnader 231533 184 320
Tariff- och transportkostnader 28995 20310
Royalty och direkta skatter 57041 21061
Foréandringar i lager/ 6veruttag 18 249 -11852
Totala produktionskostnader 335818 213839
Avskrivningar 147 790 105 406
Totalt 483 608 319245
Produktionskostnader och avskrivningar

i USD per boe 2007 2006
Utvinningskostnader 18,28 17,01
Tariff- och transportkostnader 2,29 1,87
Royalty och direkta skatter 4,50 1,94
Foréndringar i lager/ 6veruttag 144 -1,09
Totala produktionskostnader 26,51 19,73
Avskrivningar 11,67 9,73
Total kostnad per boe 38,18 29,46

Produktionskostnaderna for rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2007 uppgick till 2 266,9 MSEK (1 575,8 MSEK) och
beskrivs i not 2. Utvinningskostnaderna uppgick till 18,28 USD per
fat (17,01 USD per fat) for rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2007.

Som under 2006, dominerades produktionskostnaderna av hoga
fasta kostnader for de tva plattformarna offshore Storbritannien pa
faltern Thistle och Heather. Den verkliga utgifterna for Storbritannien
var 10% hogre dn budget pd grund av ett Okat behov av diesel
pa grund av importbrister, samt ¢kade importkostnader for gas,
hogre transportkostnader, hogre kostnader for personal offshore,
okade borrningsaktiviteter och fortsatt devalvering av USD:GBP
vaxelkursen jamfort med budget vaxelkursen med 5,4%. Dessutom
bidrog Oudnaféltet och den ryska verksamheten som férvarvades
i augusti 2006 med kostnader till drets kostnader. Fastan den totala
produktionsnivan under 2007 lag 17 procent hogre an under 2006,
var den totala utvinningskostnaden 18,28 USD per fat jamfort med
17,01 per fat under 2006, pa grund av de 6kade fasta kostnaderna.

| royalty och direkta skatter ingar rysk mineralresursskatt (Russian
Mineral Resource Extraction Tax, “MRET") och rysk exportskatt.
Skattesatsen MRET varierar i forhéllande till varldsmarknadspriset
pd olja och berdknas baserat pd den ryska produktionsvolymen.
MRET-genomsnittet uppgick till 13,05 USD per fat for rékenskapsaret
som avslutades den 31 december 2007. Exportskattesatsen pa rysk
olja justeras av den ryska federationen varannan manad och &r
beroende av det pris som erhalls for rysk olja pa exportmarknaden.
Exportskatten berdknas baserat pa volymen exporterad olja fran
Ryssland och genomsnittet uppgick till 27,92 USD per fat for
rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2007.

Avskrivningar av olje- och gastillgdngar

Avskrivning av olje- och gastillgangar for rdkenskapsaret som
avslutades den 31 december 2007 uppgick till 9976 MSEK
(776,7 MSEK) och beskrivs i not 3.

Oudnafaltet, som borjade producera under november 2006, bidrog
till ett helt drs avskrivningskostnad i 2007 ars resultatrdkning och en
genomsnittlig avskrivningskostnad per fat om 19,48 USD/fat, och var
den betydande faktor till 6kningen av total avskrivningskostnad for
2007 fran 9,73 USD/fat till 11,67 USD/fat under 2007.

Nedskrivningar av olje- och gastillgangar

Nedskrivning av olje- och gastillgdngar uppgick till 369,6 MSEK
(123,5 MSEK) for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2007 och beskrivs i not 4. Kostnader for prospekterings- och
utvarderingsprojekt kapitaliseras nar de uppkommer och omprovas
regelbundet for att uppskatta framtida atervinningsvarde. Nar ett
beslut har fattats att inte fortsatta med ett projekt kostnadsfors de
hanforliga kostnaderna.

Under januari 2008 avslutade Lundin Petroleum borrningen av
prospekteringsborrningen 12/17b-1 i licensen P1301 i Nordsjon.
Borrningen var torr och kostnaderna hanforliga till denna borrning
kommer att skrivas ned under forsta kvartalet 2008 och uppskattas
till 50,0 MSEK.

Ovriga intdkter

Ovriga intakter for rékenskapséret som avslutades den 31 december
2007 uppgick till 3,2 MSEK (9,6 MSEK) och utgdrs av avgifter och
kostnader som Lundin Petroleum atervunnit fran tredje part.

Administrations- och avskrivningskostnader
Administrations- och avskrivningskostnader for rékenskapsaret
som avslutades den 31 december 2007 uppgick till 172,0 MSEK



(116,8 MSEK). Avskrivningarna som ingdr i de administrativa
kostnaderna uppgick till 15,1 MSEK (11,4 MSEK) for rékenskapsaret
som avslutades den 31 december 2007. | de administrativa
kostnaderna for det forsta halvaret 2007 ingér ett belopp om
34,9 MSEK hanforligt till transaktionskostnader for den installda
borsintroduktionen av Viking Oil and Gas ASA.

Finansiella intakter

Finansiella intdkter for rdkenskapsdret som avslutades den 31
december 2007 uppgick till 266,6 MSEK (96,4 MSEK) och beskrivs
i not 6. Ranteintakter for rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2007 uppgick till 37,7 MSEK (31,6 MSEK) och i beloppet
ingdr ranteintékter fran banktillgodohavanden till ett belopp om
33,2 MSEK (25,6 MSEK) samt rénteintékter pa lan till ett intresseforetag
till ett belopp om 4,5 MSEK (4,0 MSEK).

Erhdllen utdelningen for rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2007 uppgick till 22,5 MSEK (12,0 MSEK) av vilka 14,3 MSEK
harror till en utdelning frdn den 5% andelen i Baripetrol SA som
utbetalades i juni 2007 och resterande harrér till en icke konsoliderad
investering i ett bolag med &garintresse i den holldndska
infrastrukturen for gasbearbetning och transport (NOGAT).

Valutakursvinsterna for rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2007 uppgicktill 191,0 MSEK (46,2 MSEK). Valutakursrorelser
ar framst resultatet av fluktuationer i US-dollarns vérde gentemot
en pool av valutor dédr bland annat NOK, EUR och ryska rubel (RUR)
ingdr. Lundin Petroleum har 1an utgivna i USD till dotterbolag vars
funktionella valuta dr annan an USD. Nedvarderingen av USD
gentemot NOK och RUR har lett till att valutakursvinster har redovisats
i dessa bolag.

Finansiella kostnader

Finansiella kostnader for rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2007 uppgick till 137,4 MSEK (96,4 MSEK) och beskrivs i
not 7. Rantekostnader for rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2007 uppgick till 86,1 MSEK (41,8 MSEK) och harror framst
till kreditfaciliteten.

Amortering av lanekostnader uppgick till 7,7 MSEK (18,6 MSEK) for
rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2007.

Skatt
Skattekostnaden for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2007 uppgick till 858,0 MSEK (1 036,9 MSEK) och beskrivs i not 8.

Den aktuella skattekostnaden for rakenskapsaret som avslutades
den 31 december 2007 uppgick till 91,3 MSEK (567,7 MSEK) bestar av
aktuell skatti huvudsakligen Storbritannien, Frankrike, Nederldnderna,
Tunisien och Indonesien. Under det forsta halvaret 2007 har
koncernen erhdllit en skattedterbetalning i Storbritannien om
48,6 MSEK hanforligt till skattedeklarationer for &ren 2003-2005. | den
aktuella bolagsskattekostnaden ingar dven en skattedterbetalning
om 187,4 MSEK (79,6 MSEK) hanférlig till prospekteringskostnader i
Norge under fiarde kvartalet 2007.

Den uppskjutna skattekostnaden for rdkenskapsdret som avslutades
den 31 december 2007 uppgick till 766,7 MSEK (469,2 MSEK) och
omfattar bolagsskatt uppgdende till 7488 MSEK (477,0 MSEK)
samt petroleumskatt uppgdende till 17,9 MSEK (-7,8 MSEK). | den
uppskjutna skattekostnaden ingar en kostnad om -88,7 MSEK for
utnyttjade forlustavdrag i Tunisien och en kostnad om 918,9 MSEK
pa grund av tempordra skillnader i avskrivningssatsen for olje- och
gastillgdngar mellan den redovisningsmdssiga och skattemdssiga
rapporteringen, delvis kompenserad av forlustavdrag i Norge och
Nederldnderna, uppgdende till respektive 462,8 MSEK och 77,4 MSEK.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Den uppskjutna petroleumskattekostnaden utgors av Petroleum
Revenue Tax (PRT) i Storbritannien.

Koncernen ar verksam i ett flertal lander och skattesystem dar
bolagsskattesatserna skiljer sig fran det svenska regelverket.
Bolagsskattesatserna inom koncernen varierar mellan 24% och
78%. For tillfdllet genereras merparten av koncernens vinst fran
verksamheten i Storbritannien dar den effektiva skattesatsen
uppgar till 50%. Koncernens effektiva skattesats for rakenskapsaret
som avslutades den 31 december 2007 uppgick till ca 47%. Om en
skattedterbetalning i Storbritannien hanforlig till tidigare drexkluderas
uppgar den effektiva skattesatsen for perioden till ca 50%.

Minoritetsintresse

Resultatet efter skatt hanforligt till minoriteten for rdkenskapsaret
som avslutades den 31 december 2007 uppgick till -4,5 MSEK
(-8,6 MSEK) 2007 och ar framst hanforligt till minoritetens andel i de
till fullo konsoliderade ryska dotterbolagen.

BALANSRAKNINGEN

Anldaggningstillgangar

Olje- och gastillgdngar per den 31 december 2007 uppgick
till 16 776,1 MSEK (14 407,8 MSEK) och finns beskrivna i not 9.
Utbyggnads- och prospekteringskostnader for rékenskapsaret som
avslutades den 31 december 2007 beskrivs nedan:

Utbyggnadskostnader

i MSEK 2007 2006
Storbritannien 776,6 558,7
Frankrike 1156 98,5
Norge 10624 772,5
Nederlénderna 489 196
Indonesien 29,7 69,4
Ryssland 2216 107,6
Tunisien 559 489,7
Venezuela - 24
Utbyggnadskostnader 2310,7 21136
Prospekteringskostnader

i MSEK 2007 2006
Storbritannien 401,9 833
Frankrike 46 25,1
Norge 476,6 103,1
Nederldnderna 07 81
Indonesien 983 62,3
Ryssland 300,5 183,1
Sudan 1414 50,6
Etiopien 56,5 18
Vietnam 474 18
Kongo (Brazzaville) 28,5 79,0
Ovriga 61,0 704
Prospekteringskostnader 1617,4 668,6
Under 2007 har utéver ovanstdende utbyggnads- och

prospekteringskostnader ett belopp om 337,1 MSEK utbetalats
vid slutférandet av Peikforvarvet och ett belopp om 35,1 MSEK har
utbetalats for ytterligare licensandel om 10% i Lematangblocket,
som omfattar Singagasféltet. Under forsta kvartalet 2007 har ETAP
utdvat sin ratt att medverka i Oudnafiltet, vilket har minskat Lundin
Petroleums andel fran 50% till 40%. Investerat belopp har justerats
med -39,7 MSEK motsvarande nettot av tidigare kapitalkostnader
minus nettointakter. Den 31 oktober 2007 slutfordes forvarvet
av CARR och de forvérvade olje- och gastillgdngarna uppgar till
82,6 MSEK.
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Ovriga anlaggningstillgéngar per den 31 december 2007 uppgick till
103,8 MSEK (117,4 MSEK).

Det bokforda vardet pa goodwill hanforlig till forvéarvet av den ryska
verksamheten under 2006 uppgick till 763,5 MSEK (817,2 MSEK)
per den 31 december 2007. Forandringen i bokfort varde beror
pa andring i valutakursen som anvdnds i konsolideringen av de
finansiella rapporterna.

Finansiella tillgdngar uppgick per den 31 december 2007 till
538,9 MSEK (357,4 MSEK) och beskrivs i noterna 13-17. Aktier och
andelar uppgar till 245,7 MSEK (260,3 MSEK) per den 31 december
2007. Spérrade bankmedel uppgick per 31 december 2007 till
23,8 MSEK (18,6 MSEK) och utgdrs av belopp som anvands for “letter
of credit” som sédkerhet for prospekteringsataganden i Sudan och
Indonesien. Uppskjutna finansieringskostnader uppgar till 63,4 MSEK
(= MSEK) och avser kostnader for okning av kreditfaciliteten och
periodiseras 6ver den forvantade utnyttjandeperioden. Langfristiga
fordringar uppgar till 62,5 MSEK (- MSEK) och ar héanférliga till ett
belopp betalt till BNP Paribas for att finansiera ett banklan till ett
ryskt gemensamt styrd bolag. Ovriga finansiella tillgadngar uppgick till
143,5 MSEK (78,5 MSEK) och &r framst hanforlig till moms betald pa
prospekterings- och utbyggnadskostnader i Ryssland som forvantas
aterbetalas genom moms erhdllen fran framtida projektintakter.

Den uppskjutna skattefordran per den 31 december 2007 uppgick till
844,1 MSEK (488,0 MSEK) och avser framst forlustavdrag i Norge. | den
uppskjutna skattefordran per 31 december 2006 ingick férlustavdrag
hanforliga till Norge och Tunisien.

Omsattningstillgdngar

Fordringar och lager uppgick per den 31 december 2007 till
1543,4 MSEK (1 200,3 MSEK) och beskrivs i noterna 18-21. Lager
inkluderar olja och naturgas och forbrukningstillgdngar for
faltarbeten. Kortfristiga fordringar ar hénforliga till den kortfristiga
delen av BNP Paribas fordran beskriven ovan under finansiella
tillgdngar. Bolagsskattefordringar uppgick per den 31 december
2007 till 396,17 MSEK (1150 MSEK) och &r framst hanforligt ftill
skattedterbdring i Norge for prospekteringskostnader under 2007.
Ovriga tillgdngar uppgick till 184,44 MSEK (101,5 MSEK) per 31
december 2007 och i beloppet ingdr ett gemensamt seismikforvarv i
Norge och en forsakring hanforlig till Oudnaféltet.

Likvida medel uppgick per den 31 december 2007 till 483,5 MSEK
(297,2 MSEK).

Langfristiga skulder

Per den 31 december 2007 uppgick avsattningar till 5 493,6 MSEK
(4 481,5 MSEK) och beskrivs i noterna 23-25. | detta belopp ingar
en avsattning for dterstdliningskostnader av oljefélt uppgdende
till 700,8 MSEK (624,7 MSEK). Avséttningen for uppskjuten skatt
uppgick till 4 760,0 MSEK (3 832,6 MSEK) och hanfors framst till den
tempordra skillnaden mellan bokfért och skattemdassigt varde pa
olje- och gastillgdngar och den uppskjutna skatten pad évervarden
pa kopeskillingen som allokerats pa de under 2006 forvarvade ryska
tillgdngarna.

Langfristiga rantebarande skulder uppgick per den 31 december
2007 till 2 740,2 MSEK (1 391,1 MSEK) och beskrivs i not 26. Den 26
oktober 2007 togs en ny lanekredit for att dterbetala existerande
kreditfacilitet, for att ge likviditet till bolagets verksamheter och for att
kunna finansiera nya projekt och ytterligare investeringar om de rétta

mojligheterna skulle uppsta. Finansieringen bestdr av en "revolving
borrowing base” och “letter of credit”-facilitet om 850 miljoner USD
samt en kreditfacilitet om 150 miljoner USD utan sakerhet tillganglig
for Lundin Petroleums dotterbolag. Kreditfaciliteten har lamnats av
BNP Paribas, tillsammans med Bank of Scotland och Royal Bank of
Scotland. Utestdende kredit under denna kreditfacilitet per den 31
december 2007 uppgick till 418,0 MUSD per den 31 december 2007.

| de 1angfristiga rantebdrande skulderna ingdr dven den langfristiga
delen av ett banklan till ett ryskt gemensamt styrt bolag.

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder uppgick per den 31 december 2007 till
17674 MSEK (1 245,0 MSEK) och beskrivs i noterna 29-30. Overuttag
per den 31 december 2007 uppgick till 151,3 MSEK (18,0 MSEK).
Det hogre Gveruttaget ar framst hanforligt till Storbritannien, dar
forséljningen baseras pa forvantad produktion vilket har resulterat
i att forsdliningen fran Thistleféltet har bokférts i december 2007
aven om det inte var ndgon verklig produktion i den mdnaden.
| Indonesien var forsaljiningen hogre &n vad man kumulativt var
berattigad till for perioden. Skulder gentemot joint venture partners
uppgick till 898,3 MSEK (650,8 MSEK) och harror framst till pagaende
utbyggnadssaktiviteter i Norge och Storbritannien och pagdende
verksamhetskostnader. Kortfristiga réntebdrande skulder uppgick
till 44,3 MSEK (47,4 MSEK) och &r hanforlig till den kortfristiga delen
av ett banklan till ett ryskt gemensamt styrt bolag. Skatteskulden
uppgick till 213,2 MSEK (174,0 MSEK).

ARSMOTE
Arsstamman kommer att hallas i Stockholm den 13 maj 2008.

ERSATTNINGAR TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

De féreslagna riktlinjerna for ersattning till ledande befattningshavare
for 2008 som kommer att presenteras under arsstdmman den 13 maj
2008 var inte tillgangliga da denna rapport trycktes.

AKTIEINFORMATION
For arstdmmans beslut om nyemission av aktier se sid 37, aktie-
informationssidan.

UTDELNING
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for verksamhetsaret. For
detaljer om policy fér utdelning se aktieinformationssidan, sid 37-39.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att moderbolagets fria egna kapital om
7 013 263 TSEK, inklusive arets resultat om 34 667 TSEK, dverfors till
balanserad vinst.

FORANDRINGAR | STYRELSEN

P drsstdmman den 16 maj 2007 valde Viveca Ax:son och Kai
Hietarinta att inte stalla upp for omval som styrelseledamoter i
Lundin Petroleum.

FINANSIELLA RAPPORTER

Resultatet for koncernens verksamhet samt dess finansiella stallning
vid rékenskapsdrets slut framgar av efterfoljande resultat- och
balansrakning, kassaflodesanalys, forandring i eget kapital samt
tillhoérande noter.

Moderbolagets resultat- och balansrakning, kassaflodesanalys,
forandring i eget kapital samt tillhnérande noter framgar pa sid
72-76.



RESULTATRAKNING

KONCERNENS RESULTATRAKNING FOR RAKENSKAPSARET SOM AVSLUTADES DEN 31 DECEMBER

Belopp i TSEK Not 2007 2006

Rorelsens intakter

Forséljning av olja och gas 1 5353654 4233348

Ovriga rorelseintakter 1 130 641 181 158
5484295 4414 506

Rorelsens kostnader

Produktionskostnader 2 -2266911 -1 575781
Avskrivning av olje- och gastillgangar 3 -997 644 -776 735
Nedskrivning av olje- och gastillgdngar 4 -369 596 -123 469
Bruttoresultat 1850 144 1938521

Vinst vid forsaljning av tillgdngar - -

Ovriga intakter 3285 9618
Administrations- och avskrivningskostnader 5 -172 045 -116 818
Rorelseresultat 1681384 1831321

Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intakter 6 266 556 96 395
Finansiella kostnader 7 -137 429 -96 364
129127 31
Resultat fore skatt 1810511 1831352
Bolagsskatt 8 -840 101 -1012071
Petroleumskatt 8 -17 936 -24 846
-858 037 -1036917
Arets resultat 952474 794 435
Arets resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 956 953 803 005
Minoritetsintresse -4479 -8570
Arets resultat 952 474 794 435
Resultat per aktie — SEK'! 33 3,04 2,86
Resultat per aktie efter full utspadning — SEK" 33 3,03 2,85

" Baserat pa arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare.




BALANSRAKNING

KONCERNENS BALANSRAKNING PER DEN 31 DECEMBER

Belopp i TSEK Not 2007 2006
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Olje- och gastillgdngar 9 16776 124 14 407 846
Ovriga materiella anldggningstillgangar 10 103 766 117 424
Goodwill " 763 521 817185
Aktier i gemensamt styrda foretag och intresseforetag 12 0 0
Ovriga aktier och andelar 13 245702 260 265
Langfristiga fordringar 62 530 -
Uppskjutna skattefordringar 8 844 067 488 024
Ovriga finansiella tillgangar 15-17 230706 97177
Summa finansiella anldggningstillgangar 19026 416 16 187 921
Omsattningstillgangar

Lager 18 167714 123679
Kundfordringar 19 598 545 621273
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 20 53004 54471
Kortfristig rdntebarande fordran 44 254 -
Derivat 14 - 4199
Skattefordringar 396121 114963
Ovriga fordringar 21 283 745 281684
Likvida medel 483 452 297 221
Summa omsattningstillgangar 2026 835 1497 490
SUMMA TILLGANGAR 21053 251 17 685 411
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 3155 3142
Ovrigt tillskjutet kapital 6285613 6220 567
Ovriga reserver 22 -723 490 -439 856
Balanserad vinst 3183718 2365822
Arets resultat 956 953 803 005
Eget kapital hanforligt till aktiedagare 9705 949 8952 680
Minoritetsintresse 1346 164 1615131
Totalt eget kapital 11052113 10567 811
Langfristiga skulder

Aterstaliningskostnader 23 700763 624675
Pensioner 24 9478 10127
Uppskjuten skatt 8 4759958 3832648
Ovriga avsattningar 25 23353 14 046
Banklan 26 2740 168 1391063
Summa langfristiga skulder 8233720 5872559
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 300121 220734
Skatteskulder 8 213175 173 998
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 29 88 584 56 645
Kortfristig rantebarande skuld 26 44 254 47 364
Ovriga skulder 30 1121284 746 300
Summa kortfristiga skulder 1767 418 1245 041
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21053 251 17685411
Stéllda sakerheter 31 3446 804 1986537
Ansvarsforbindelser 32 150 720 161313




KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS FOR RAKENSKAPSARET SOM AVSLUTADES DEN 31 DECEMBER

Belopp i TSEK Not 2007 2006
Kassaflode fran verksamheten

Avrets resultat 952 474 794 435
Justeringar for kassaflode fran verksamheten: 34-35 2195247 1977 665
Erhallen ranta 29751 25401
Betald ranta -153788 -473 864
Betalda inkomstskatter -311 889 -2336
Forandringar i rérelsekapital

Okning/ minskning i kortfristiga tillgdngar -450 347 -222 935
Minskning/ 6kning i kortfristiga skulder 916 258 -15970
Summa kassaflode fran verksamheten 3177706 2075396
Kassaflode anvént for investeringar

Forvarv av tillgadngar i dotterbolag 40 -67 760 40971
Investering/ avyttring av fastighet - -18 586
Forandringar i 6vriga finansiella anldggningstillgangar -6 170 -1793
Ovriga betalningar 622 -28324
Investeringar i olje- och gastillgdngar -4260612 -2782 309
Investeringar i 6vriga anldggningstillgdngar -21415 -19.399
Summa kassaflode anvant for investeringar -4 355 335 -2 809 440
Kassaflode fran finansiering

Forandring i langfristiga fordringar -106 784 -
Forandring i langfristiga banklan 1516102 651574
Betalda finansieringskostnader -71181

Nyemission 61207 40 648
Kop av egna aktier -4395

Utdelning till minoritet -765 -2125
Summa kassflode fran finansiering 1394184 690 097
Forandring av likvida medel 216 555 -43 947
Likvida medel vid rets borjan 297 221 389415
Valutakursdifferenser i likvida medel -30324 -48 247
Likvida medel vid arets slut 483 452 297 221

Effekterna av investering i/avyttring av dotterbolag har exkluderats fran forandringar i balansposter. Effekterna av valutakursdifferenser som uppstar vid
omrakning av utldndska koncernbolag har ocksé exkluderats da dessa inte paverkar kassaflodet. Kassa och bank bestar av kontanta medel och kortfristiga

depositioner med en forfallotid inom tre manader.




FORANDRING | EGET KAPITAL

KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Ovrigt . . Summa
Totalt eget kapital bestar av: Aktie- tillskjutet Ovriga  Balanserad Arets  Minoritets- eget
Belopp i TSEK kapital ! kapital  reserver? vinst resultat intresse kapital
Balans per den 1 januari 2006 2571 1121029 212376 1350133 993 507 3050 3682666
Overforing av féregdende &rs resultat - - - 993 507 -993 507 - -
Valutaomrakningsdifferens - - -695 258 - - -88 997 -784 255
Justering for verkligt varde - - -19.190 - - - -19190
Vinster och forluster redovisade direkt mot
eget kapital - - -714448 - - -88997 -803 445
Arets resultat - - - - 803 005 -8570 794 435
Summa redovisade vinster och forluster - - -714448 - 803 005 -97 567 -9010
Omforing till resultatrakningen - - 62216 - - - 62216
Utdelning - - - - - -2125 -2125
Forvarvad minoritet - - - - - 1714036 1714036
Nyemission 571 5094 354 - - - - 5094 925
Omforing av aktierelaterade ersattningar - 5184 - -5184 - - -
Aktierelaterad erséttningar - - - 27 366 - - 27 366
Investeringar - - - - - -2263 -2 263
Balans per den 31 december 2006 3142 6220 567 -439 856 2365822 803 005 1615131 10567 811
Overféring av féregdende drs resultat - - - 803 005 -803 005 - -
Valutaomrakningsdifferens - - -271102 - - -96 580 -367 672
Justering for verkligt varde = = -12 247 = = -167 143 -179 390
Vinster och forluster redovisade direkt mot
eget kapital - - -283 349 - - -263723 -547 072
Arets resultat - - - - 956 953 -4 479 952 474
Summa redovisade vinster och forluster - - -283349 - 956 953 -268 202 405 402
Omforing till resultatrakningen - - -285 - - - -285
Utdelning - - - - - - -
Nyemission 13 61194 - - - - 61207
Kop av egna aktier - -4395 - - - - -4395
Omforing av aktierelaterade ersattningar - 8247 - -8 247 - - -
Aktierelaterade ersattningar = = = 23138 = = 23138
Minoritetsandel i utdelning - - - - - -765 -765
Balans per den 31 december 2007 3155 6285613 -723490 3183718 956953 1346164 11052113

! Lundin Petroleum AB's registrerade aktiekapital per den 31 december 2007 uppgar till 3 154 186 SEK vilket motsvarar 315 418 580 aktier med ett kvotvérde per
aktie pa 0,01 SEK. Ytterliggare 132 000 aktier har givits ut i utbyte for optioner men som inte registrerats per 31 december 2007.
2 Ovriga reserver beskrivs i detalj i not 22.




NYCKELTAL

Nyckeltal, aktie 2007 2006 2005 2004 2003*
Aktiedgarnas eget kapital per aktie, SEK' 35,02 33,63 14,32 9,34 738
Operativt kassaflode per aktie, SEK? 9,91 8,05 10,22 589 2,52
Kassaflode fran verksamheten per aktie, SEK? 9,97 7,35 9,89 4,59 0,98
Resultat per aktie, SEK* 3,02 2,83 3,89 2,39 3,73
Resultat per aktie efter full utspadning, SEK® 3,02 2,81 3,87 2,37 3,71

Utdelning per aktie - - - - _
Borskurs vid rakenskapsarets utgang

(avser moderbolaget), SEK 67,50 79,50 85,00 38,20 34,30
Antal aktier vid arets slut 315550580 314215080 257 140 166 253748 366 251525 466
Vagt genomsnittligt antal aktier for dret® 315020401 280 867 805 255685 730 252727 926 249401 389
Vagt genomsnittligt antal aktier for aret, efter full

utspadning® 315409915 282 251337 256 974 123 255134 255 251041 951

! Koncernens redovisade eget kapital hanforligt till aktiedgare dividerat med antalet aktier vid drets slut.

2 Koncernens intdkter minus produktionskostnader och aktuella skatter dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for aret.

3 Kassaflode fran verksamheten enligt koncernens kassaflodesanalys dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for aret.

“ Koncernens vinst efter skatt dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for aret.

 Koncernens vinst efter skatt dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for dret efter full utspadning for utestdende teckningsoptioner.

 Antal aktier vid drets borjan med tidsvagning for nyemitterade aktier efter full utspadning for utestdende teckningsoptioner.

Nyckeltal, koncern 2007 2006 2005 2004 2003*
Réntabilitet pa eget kapital, %7 9 1 33 29 67
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, %8 14 22 49 32 50
Skuldsattningsgrad, %° 21 12 9 45 -
Soliditet, %1 52 51 47 41 69
Andel riskbdrande kapital, %" 71 81 70 60 78
Rantetdckningsgrad, %" 2203 4010 4231 2276 1559
Operativt kassaflode/rantekostnader, TSEK 3631 4848 5833 3862 1011

Direktavkastning™ - _ _ _ _

7 Koncernens vinst efter skatt dividerat med koncernens genomsnittliga eget kapital.

8 Koncernens resultat fore skatt plus réntekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella 1an dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital
(genomsnittet av balansomslutningen minus icke réntebarande skulder).

¢ Koncernens rantebédrande skulder i forhdllande till eget kapital hanforligt till aktiedgare.

1% Koncernens totala eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

"' Summan av totalt eget kapital och uppskjutna skatteskulder dividerat med balansomslutningen.

12 Koncernens resultat efter finansnetto plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella Ian dividerat med réntekostnader.

¥ Koncernens intékter minus produktionskostnader och aktuella skatter dividerat med arets réntekostnad.

" Utdelning i forhallande till borskurs vid rakenskapsperiodens utgang.

* De finansiella rapporterna for dren 2007, 2006, 2005 och 2004 har upprattats i enlighet med Internationell redovisningsstandard (IFRS) (se sid 54-58). | juni 2002
faststdllde den Europeiska unionen (EU) att den internationella redovisningsstandarden (IFRS) ska galla for alla bolag noterade pé europeiska borser fran och med
1 januari 2005, datum for inférande. Lundin Petroleum’s drsredovisningar fran och med 2005 har upprattats i dverensstammelse med IFRS, inklusive ett jamforelse
ar i enlighet med IFRS 1, var med Lundin Petroleums Gvergdngsdatum ar 1 januari 2004. Den finansiella rapporten for 2003 har uppréttats i enlighet med svenska
redovisningsprinciper och ér inte jamforbara med aren 2007, 2006, 2005 och 2004.




REDOVISNINGSPRINCIPER

Introduktion

Lundin  Petroleums  drsredovisning  for 2007, saval  som
arsredovisningen for 2006, har upprattats i dverensstdmmelse med
internationell redovisningsstandard (IFRS). Koncernens finansiella
rapporter har uppréttats i enlighet med gallande IFRS standarder
och IFRIC tolkningar som antagits av EU kommissionen per den
31 december 2007 samt Arsredovisningslagen (1995:1554) och
rekommendationen RR30:06 utgiven av Redovisningsradet.

Att uppratta finansiella rapporter i Overensstammelse med IFRS kraver
anvandning att vissa kritiska redovisningsmdssiga uppskattningar och
kréver dven att ledningen gor vissa bedémningar vid tillimpningen
av koncernens redovisningsprinciper. De omraden som innefattar
en hog grad av beddmning, som dr komplexa eller sédana omraden
dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for
koncernredovisningen anges under rubriken “Kritiska redovisnings-
uppskattningar och bedémningar”.

Koncernredovisningen ~ har  upprattats i  enlighet med
anskaffningsvardemetoden, férutom vad betréffar omvérdering av
finansiella tillgdngar som kan saljas.

Redovisningsstandarder, tilldgg och tolkningar som har tratt i
kraft under 2007

IFRS 7 “Finansiella Instrument — Upplysningar” samt kompletterande
justeringar till “IAS T Utformning av finansiella rapporter — upplysningar
om kapital”: Dessa standarder behandlar upplysningskraven for
alla risker hanforliga till finansiella instrument och &r tillamplig for
varje bolag som har finansiella instrument. De har ingen paverkan
pa klassificeringen och vdrderingen av koncernens finansiella
instrument eller upplysningar hanforliga till skatt, leverantorsskulder
och andra skulder.

IFRIC 8 “Tillimpningsomradet fér IFRS 2" IFRIC 8 kraver att
transaktioner som beror utfirdande av egetkapitalinstrument — dar
det vederlag som erhdlls understiger verkligt varde pd utfardade
egetkapitalinstrument — ska provas for att faststélla om de faller inom
ramen for IFRS 2. Denna standard har ingen inverkan pa koncernens
rakenskaper.

IFRIC 10 “Deldrsrapportering och vérdenedgdngar”: IFRIC 10 tilldter
inte att de nedskrivningar som redovisats under en deldrsperiod
for goodwill, placeringar i egetkapitalinstrument och placeringar i
finansiella tillgdngar som redovisas till anskaffningsvérde terfors per
en efterféljande balansdag. Denna standard har ingen inverkan pa
koncernens rakenskaper.

Konsolideringsprinciper

Dotterbolag

Dotterbolag ar foretag for vilka koncernen har ensamratt till att utdva
bestdmmande inflytande 6ver verksamheterna och de finansiella
riktlinjerna som vanligen medféljer vid ett aktieinnehav pa mer
an hélften av rosterna. Nar koncernens bestdmmandeinflytande
beddms tas det hansyn till forekomsten och effekten av potentiella
rostratter som kan nyttjas eller dr konvertibla. Dotterbolag inkluderas
i koncernredovisningen fran de datum d& bestdmmande inflytande
har ¢verforts till koncernen och exkluderas ur koncernredovisningen
per det datum da bestdmmande inflytande upphor.

Lundin Petroleums koncernredovisning har upprattats i enlighet
med forvarvsmetoden. Anskaffningskostnaden vid ett forvarv utgors
av verkligt vérde pa tillgdngar som ldmnats som ersattning, utgivna
egetkapitalinstrument, uppkomna skulder eller skulder overtagna
per Overlatelsedagen, plus direkta forvarvskostnader. Identifierbara
tillgdngar och skulder och ansvarsforbindelser i ett foretagsforvarvy

varderas initialt till det verkliga vardet pa forvarvstidpunkten, oavsett
omfattningen pa minoritetsintresset.

Minoritetens andel i dotterbolaget representerar den del av
dotterbolaget som inte dgs av koncernen. Dotterbolagets eget
kapital hanforlig till minoritetsaktidgare visas pa en separat post i
koncernens eget kapital.

Alla koncerninterna vinster, transaktioner och mellanhavanden
elimineras i konsolideringen. Aven orealiserade  forluster
elimineras om inte transaktionerna utgdr ett bevis pa att ett
nedskrivningsbehov  foreligger for den overldtna tillgdngen.
Dotterbolagens redovisningsprinciper har i forekommande fall
andrats for att garantera en konsekvent tillimpning av koncernens
redovisningsprinciper.

Gemensamt styrda bolag

Som redovisats ovan kommer ett bolag som koncernen utévar
kontroll &ver att konsolideras in i Lundin Petroleums resultat.
Gemensamt  bestdammandeinflytande existerar nar koncernen
inte har beslutanderatten att avgora strategiska, operationella,
investerings- och finansiella policies av ett delvist &gt bolag utan
samverkan med andra. Nér detta &r fallet kan bolaget konsolideras
proportionellt i enlighet med IFRS definition av gemensamt
bestammandeinflytande.

De bolag som Lundin Petroleum inte utévar full kontroll éver har
konsoliderats proportionellt.

Intresseféretag

En investering i ett intresseforetag &r en investering i ett bolag dar
koncernen har ett betydande men inte bestimmande inflytande,
allmant atfoljt av ett aktieinnehav pa minst 20% men hogst 50% av
rosterna. Sddana innehav redovisas enligt kapitalandelsmetoden
i koncernredovisningen. Skillnaden mellan anskaffningsvardet
pa andelarna i ett intresseféretag och verkliga vérdet, netto efter
eventuella ackumulerade nedskrivningar, av intresseforetagets
tillgdngar, skulder och ansvarsforbindelser redovisade vid
forvarvstidpunkten behandlas som goodwill. Goodwill ingdr i
innehavets redovisade vdrde och ingdr som en del av innehavet vid
bedémning av nedskrivningsbehov. Koncernens andel av resultat
som uppkommit i intresseféretaget efter forvarvet redovisas i
resultatrékningen och koncernens andel av forandringar i eget kapital
i intresseforetaget efter forvarvet redovisas direkt i koncernens eget
kapital. Nar koncernens ackumulerade andel i ett intresseféretagets
forluster uppgar till eller Gverstiger dess innehav i intresseforetaget
redovisar koncernen inte ytterligare forluster om inte den har patagit
sig forpliktelser eller har gjort betalningar for intresseféretagets
rakning.

Ovriga aktier och andelar

Investeringar dar aktieinnehavet dr mindre an 20% av rosterna
behandlas som tillgdngar som innehas for forsdljning. Om en
vardenedgang for en aktie ar betydande och utdragen redovisas
en nedskrivning i resultatrakningen. Om de villkor som forelag
nedskrivningen inte ldngre existerar kan nedskrivningen aterforas
over resultatrdkningen, om nedskrivningen inte ar hanforlig till
ett egetkapitalinstrument. Utdelning hanforlig till dessa tillganger
redovisas i resultatrdakningen under finansnetto.

Gemensamt dgda bolag - icke konsoliderade

Olje- och gasverksamheter utfors av koncernen via gemensamma
licenser i icke-konsoliderade joint ventures med andra bolag.
Koncernens finansiella rapporter reflekterar koncernens andel av
produktion, kapitalkostnader, verksamhetskostnader och kortfristiga
tillgdngar och skulder i joint venturebolaget.



Utlandsk valuta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna fér de olika enheterna i
koncernen &r vérderade i den valuta som anvands i den ekonomiska
miljo dar respektive bolag huvudsakligen &r verksamt (funktionell
valuta). Koncernredovisningen presenteras i SEK, vilket ar koncernens
rapporteringsvaluta.

Funktionell valuta
Monetéra tillgdngar och skulder noterade i utldndska valutor
omraknas till balansdagens kurs och redovisas i resultatrakningen.
Transaktioner i utldndska valutor omréknas ftill den valutakurs
som galler pad transaktionsdagen. Valutakursdifferenser redovisas i
resultatrakningen.

Rapporteringsvaluta

Utlandska dotterbolags balans- och resultatrdkningar omraknas enligt
dagskursmetoden. Samtliga tillgdngar och skulder i dotterbolagen
omraknas till balansdagens kurs medan resultatrékningarna
omraknas till viktad genomsnittskurs for aret. Omrakningsdifferenser
som uppstar redovisas direkt i valutaomrakningsreserven i
eget kapital. Vid avyttring av en utlandsverksamhet redovisas
sadana omrakningsdifferenser i resultatrékningen som resultat
fran forséljining. Omrdkningsdifferenser pa langfristiga 1an inom
koncernen, anvdnda for finansiering av prospekteringsarbeten,
redovisas direkt mot eget kapital hanforligt till aktiedgare.

Vid uppréttandet av darsredovisningen har foljande valutakurser
anvants:

Genomsnittskurs Balansdagskurs

1 Euro motsvarar SEK 9,2521 9,4415
1 USD motsvarar SEK 6,7504 64136

Klassificering av tillgdngar och skulder

Anlaggningstillgangar, 1angfristiga skulder och avsattningar bestar
till storre delen enbart av belopp som forvdntas att atervinnas eller
betalas mer an tolv manader efter balansdagen. Kortfristiga tillgangar
och kortfristiga skulder bestar enbart av belopp som foérvéntas
atervinnas eller betalas inom tolv manader efter balansdagen.

Generellt

Tillgdngar och skulder redovisas inledningsvis till verkligt véarde
och darefter till upplupet anskaffningsvarde. Inledningsvis
redovisas kundfordringarna till verkligt vérde och dérefter Htill
upplupet anskaffningsvarde minskat med eventuell reservering for
vardeminskning.

Goodwill

Det 6verskott som utgors av skillnaden mellan anskaffningsvardet
och det verkliga vardet pa koncernens andel av identifierbara
forvarvade nettotillgdngarna  redovisas som  goodwill.  Om
anskaffningskostnaden understiger det verkliga véardet for de
forvarvade nettotillgdngarna redovisas mellanskillnaden direkt i
resultatrakningen.

Vid  prévning av  eventuellt nedskrivningsbehov  fordelas
goodwill pd kassagenererande enheter. Fordelningen gors pa de
kassagenererande enheter som rorelseforvarvet forvantas gynnas av.
De kassagenererande enheterna till vilka goodwillen har allokerats
testas minst en gang om dret for nedskrivningsbehov. Om det
verkliga véardet pa tillgdngen understiger det bokforda vérdet sa
allokeras nedskrivning forst till att minska goodwillen och sedan till
enhetens andra tillgdngar. Nedskrivningar av goodwill aterfors inte.
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Nar ett dotterbolag eller gemensamt agt bolag avyttras redovisas
goodwill som en del i vinstberdkningen for avyttringen.

Olje- och gastillgangar

Olje- och gasverksamhet redovisas till historisk kostnad minus
avskrivning och nedskrivning. Alla kostnader for anskaffande av
koncessioner, licenser eller andelar i produktionsdelningsavtal samt
for undersokning, borrning och utbyggnad av dessa aktiveras i
separata kostnadsstallen, ett for varje falt.

Kostnader som é&r direkt hanforliga till en utbyggnadsborrning
aktiveras tills reservernas vdrde har utvdrderats. Ingen avskrivning
gors under denna period. Nar utbyggnad har slutforts och produktion
paborjats kommer faltet att redovisas som en producerande tillgang.
Om det faststalls att kommersiella mojligheter inte foreligger,
redovisas kostnaderna i resultatrakningen.

Aktiverade kostnader vid rapporteringsdatumet, tillsammans
med forvantade framtida aktiverade kostnader for utbyggnaden
av bevisade och sannolika reserver faststdllda enligt den prisniva
som foreldg pa balansdagen, avskrivs i takt med drets produktion i
forhallande till berdknade totala bevisade och sannolika reserver av
olja och gas i enlighet med produktionsenhetsmetoden. Avskrivning
per félt kostnadsfors i resultatrakningen nar produktion pabdrjas.

Bevisade reserver ar de petroleumreserver som, genom analys
av geologiska och tekniska studier, med skalig tillforlitlighet kan
uppskattas vara kommersiellt utvinningsbara fran och med ett givet
datum, fran kdnda reservoarer samt under radande ekonomiska
villkor,  existerande  produktionsmetoder  samt  nuvarande
regeringsbestammelser. Bevisade reserver kan kategoriseras som
utbyggda eller icke utbyggda. Om deterministiska metoder tillimpas
anses termen tillforlitlighet uttrycka en hog grad av tilltro att dessa
kvantiteter kan utvinnas. Om sannolikhetslara tilldmpas bor det vara
minst 90% sannolikhet att kvantiteterna som ar utvunna é&r lika med
eller dverstiger uppskattningarna.

Sannolika reserver &r icke-bevisade reserver som genom analys
av geologisk- samt ingenjorsdata anses mer sannolika att kunna
utvinnas dn motsatsen. | detta sammanhang anses det vara minst
50% sannolikhet att de utvunna kvantiteterna &r minst lika stora som
summan av bevisade och sannolika reserver.

Erhdllna ersattningar vid forsaljning eller utfarmning av olje- och
gaskoncessioner i prospekteringsstadiet reducerar de aktiverade
kostnaderna for varje kostnadsstdlle. Eventuell ersattning
Overstigande de aktiverade kostnaderna redovisas i resultatrakningen.
Vid en forsaljning under prospekteringsstadiet redovisas eventuell
forlust i resultatrékningen. En vinst eller forlust vid forséljning eller
utfarmning av producerande félt redovisas ndr avskrivningstakten
forandras med mer an 20%.

Prévning av eventuellt nedskrivningsbehov utfors minst en gdng om
aret for att faststalla att bokfort varde pa den aktiverade kostnaden
inom varje félt med avdrag for aterstallningskostnader, royalty och
uppskjutna produktions- eller intdktsrelaterade skatter tdcks av
forvantad framtida nettointakt fran olje- och gasreserver hanforliga
till koncernens andelar i falten. Aktiverade kostnader kostnadsfors inte
inom ett falts kostnadsstélle om dessa kostnader inte understdds av
framtida kassafloden fran det specifika faltet. Reservering gors for varje
vardeminskning, dar bokfort varde, enligt ovan, dverstiger uppskattat
framtida nettokassafldde med anvdndande av de priser och
kostnader som anvands av koncernledningen for interna prognoser,
eller verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnad. Om inget
beslut tas att fortsétta med ett falts specifika prospekteringsprogram
kostnadsfors kostnaden vid tidpunkten for beslutet.
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Ovriga materiella tillgéngar

Ovriga materiella tillgdngar upptas till anskaffningsvarde med
avdrag for ackumulerad avskrivning. Avskrivningen &r baserad
pad anskaffningskostnaden och gors linjart enligt plan over den
berdknade nyttjandeperioden.

Bokfort varde skrivs direkt ned till sitt tervinningsvarde om bokfort
varde ar hogre. Atervinningsvarde &r det hogre av en tillgangs
verkliga vdrde med avdrag for forsaljningskostnader och dess
nyttjandevarde.

Anlaggningstillgangar som innehas for forsaljning

Foratt kunnaklassificeras som en anldggningstillgdng som innehas for
forséljning maste det antas att bokfort varde kommer att atervinnas
genom en forséljning istallet fér genom fortsatt nyttjande. Den maste
ocksa vara tillganglig for omedelbar forséljning i sitt forevarande skick
och det maste vara mycket sannolikt att forséljning kommer att ske.
Om tillgdngen klassificeras som en anldggningstillgdng som innehas
for forsaljning kommer den att vérderas till det lagre av bokfort varde
och verkligt varde minskat med forsaljningskostnad.

Nedskrivning av tillgangar exklusive goodwill och olje- och
gastillgangar

Koncernen beddmer per varje balansdag det redovisade vardet av
dess anlaggningstillgangar for att se om det finns en indikation att
tillgdngens atervinningsvarde understiger det redovisade vdrdet.
Om s3 ar fallet gors en uppskattning av atervinningsvardet for att
beddma om nedskrivningsbehov finnes.

Atervinningsvérdet ar det hdgre av tillgdngens verkliga varde minskat
med forséljningskostnader och nyttjandevarde. Nyttjandevarde
berdknas genom att diskonteraframtida kassaflodentill deras nuvérde.
Om atervinningsvardet uppskattas till Idgre dn det redovisade vardet
minskas det redovisade vardet till dess atervinningsvdrde och en
nedskrivning fors till resultatrdkningen eller eget kapital. Nar en
nedskrivning aterfoérs okar tillgdngens redovisade vérde till det
uppskattade atervinnigsvardet men okningen i redovisat varde bor
inte dverstiga det redovisade varde som skulle ha funnits om inte en
nedskrivning hade gjorts under tidigare dr.

Finansiella instrument
Lundin Petroleum redovisar foljande finansiella instrument:

» Lan och fordringar som vérderas till det vérde som de forvantas
realisera. Omrakningsdifferenser redovisas i resultatrékningen, med
undantag for omrakningsdifferenser pa langfristiga koncerninterna
lan som anvéands vid finansiering av prospekteringsaktiviteter, vilka
fors direkt till eget kapital hanforligt till aktiedgarna.

» Ovriga aktier och andelar (investeringar som kan siljas) som
varderas till verkligt varde och vilkas férandring i verkligt vérde
redovisas direkt i eget kapital hanforligt till aktiedgarna tills det att
avyttring sker. Om ovriga aktier och andelar inte har nagot noterat
marknadspris pa en aktiv marknad och det verkliga vérdet inte kan
matas tillforlitligt s& redovisas de till anskaffningsvarde minskat
med eventuell nedskrivning.

v

Derivatinstrument. Derivat vdrderas initialt till verkligt varde vid
kontraktsdagen och omvérderas darefter l6pande till verkligt
varde. Metoden att avrdkna en vinst eller forlust beror pd om
derivatet dr definierat som ett sékringsinstrument eller inte.

Koncernen kategoriserar derivat som foljer:

1. Sakring av verkligt vérde
Forandringar av verkligt varde pd derivat som kvalificerar for
sakringsredovisning for verkligt varde redovisas i resultatrakningen,
tillsammans med en eventuell forandring i det verkliga vardet pa
den sékrade tillgdngen eller skulden.

2. Kassaflodessakring

Den effektiva delen av férandring av verkligt varde pa derivat som
kvalificerar som kassaflodessakring redovisas i eget kapital. Vinsten
eller forlusten hénforlig till den ineffektiva delen redovisas direkt
overresultatrakningen. Ackumulerade beloppiegetkapital verfors
till resultatrdkningen under samma period som nar den sdkrade
posten redovisas i resultatrakningen. Nar ett sékringsinstrument
inte ldngre moter kraven for sakringsredovisning, 16per ut eller
saljs, sa overfors eventuell ackumulerad vinst och forlust fran eget
kapital till resultatrakningen nar den prognostiserade transaktionen
slutligen redovisas i resultatrakningen. Nar en prognostiserad
transaktion inte langre forvantas ske overfors den ackumulerade
vinsten eller forlusten i eget kapital direkt till resultatrakningen.

3. Nettoinvesteringssakring
Sakringar av nettoinvesteringar i utldndska verksamheter redovisas
pad liknande séatt som kassaflodessakringar. Den ackumulerade
vinsten eller forlusten i eget kapital 6verfors till resultatrakningen
nar den utldndska verksamheten avyttras.

4. Derivat som inte kvalificerar for sakringsredovisning
Nar derivat inte kvalificerar for sdkringsredovisning redovisas
forandringar i verkligt véarde direkt 6ver resultatrakningen.

Sparrade medel

Sparrade medel representerar belopp som har en villkorlig
inskrankning pa dess uttag och upptas som finansiell anldggnings-
tillgéng i balansrakningen.

Lager

Lager av forbrukningsmaterial upptas till det ldgsta av
anskaffningsvérde och nettoforséljningsvarde. Anskaffningsvarde
berdknas utifran FIFO- metoden (first in first out). Lager av olja
och naturgas upptas till det ldgsta av anskaffningsvarde och
nettoférsaljningsvarde. Under- eller dveruttag av olja varderas till
marknadspris per balansdagen. Ett underuttag av produktion fran
ett falt ingar i kortfristiga fordringar och varderas till avista priset
eller gallande kontraktspris och ett éveruttag av produktion fran ett
falt ingdr i kortfristiga skulder och varderas till rapporteringsdagens
avista pris eller géllande kontraktspris.

Likvida medel

I likvida medel ingér banktillgodohavanden, kontanter, och mycket
likvida réntebdrande vardepapper med forfallodag inom tre
manader.

Eget kapital

Aktiekapitalet bestdr av moderbolagets registrerade aktiekapital.
Kostnader hanforliga till emission av nya aktier redovisas i eget kapital
som ett avdrag fran emissionslikviden. Overskottet hanforligt till en
aktieemission redovisas under posten dvrigt tillskjutet kapital.

Forandring i verkligt varde for aktier och andelar redovisas i
reserven for investeringar som kan saljas. Vid kristallisering av
vardeférandringen kommer den redovisade férandringen i verkligt
varde att verforas till resultatrakningen. Forandringen i verkligt varde
av sakringsinstrument redovisas i sakringsreserven. Vid avrakning
av sakringsinstrumenten overfors forandringen i verkligt varde till
resultatrékningen. Valutaomrakningsreserven innefattar orealiserade



omrakningsdifferenser hanférliga till omrakningen av de funktionella
valutorna till rapporteringsvalutan.

Balanserad vinst innehaller de ackumulerade resultaten hanforliga till
moderbolagets aktiedgare.

Avsattningar

En avséttning redovisas nar bolaget har en formell eller informell
skyldighet, till en foljd av en tidigare handelse, och det &r sannolikt
att ett utflode av resurser kommer att kravas for att reglera dtagandet
och en tillforlitlig uppskattning kan goéras av beloppet.

For falt dar koncernen ar skyldig att bidra till aterstéllningskostnader
gors en avsattning som motsvarar det framtida berdknade dtagandet.
En tillgdng motsvarande den anteciperade aterstalliningskostnaden
redovisas. Tillgangen skrivs av 6ver faltets livstid baserat pa féltets
produktion, enligt  produktionsenhetsmetoden.  Motsvarande
bokféringspost till redovisningen av tillgdngen dr redovisningen
av en skuld som visar nuvdrdet av den framtida skyldigheten.
Nuvérdesfaktorn av den forvdantade aterstallningsskyldigheten
|6ses gradvis upp oOver féltets livstid och belastar de finansiella
kostnaderna. Forandringar i dterstdliningskostnader och reserver
tilldmpas framatriktat.

Upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt védrde, netto efter
transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet
anskaffningsvarde med anvandande av effektivriantemetoden och
rantekostnad berdknad pa effektiv avkastning.

Effektivrdantemetoden ar en metod som anvands for att berdkna
den upplupna kostnaden pa en finansiell skuld och allokera
rantekostnaden &ver den relevanta perioden. Den effektiva rantan ar
den ranta berdknat utifrdn exakta diskonterade férvantade framtida
betalningar baserat pa den finansiella skuldens forvantade livslangd,
eller en kortare period nér det ar lampligt.

Intakter

Intdkter fran forséljning av olja och gas upptas i resultatrékningen
netto efter avdrag for royaltyandel uttagen i natura. Forsaljning av
olja och gas redovisas forst nar produkterna levererats och kunden
accepterat eller ndr tjanst utforts. Tillfalliga intdkter fran produktion
av olja eller naturgas reducerar de aktiverade kostnaderna for olje-
och gastillgdngen i fraga tills dess storlek pa bevisade och sannolika
reserver konstaterats och kommersiell produktion pabérjats.

Serviceintékter, vilka avser tekniska tjdnster och tjanster utférda av
ledande befattningshavare till joint ventures, redovisas som 6vriga
intdkter.

Den lokala skattelagstiftningen bestdmmer om royalty skall betalas
kontant eller i natura. Royalty som betalas kontant periodiseras éver
den rékenskapsperiod déar skulden uppkommer. Royalty som tas i
natura dras av frdn produktionen under den period som avses.

Lanekostnader

Lanekostnader direkt hanforliga till forvary, konstruktion eller
produktion av producerade olje- och gastillgangar laggs till
anskaffningskostnaden for dessa tillgangar. Tillgdngar for vilka
ldnekostnader kan inrdknas i anskaffningsvardet &r tillgdngar som
med nodvandighet tar betydande tid i ansprak att fardigstalla for
avsedd anvandning eller forsaljning. Om intakter uppkommer fran en
tillfallig investering av ett specifikt Ian, vars avsikt ar att anvandas for
en tillgang for vilken ldnekostnader kan inréknas i anskaffningsvardet,
skaintdkternadras av fran den del av lanekostnaden som kapitaliseras.
Detta galler rdnta pa 1&n som anvénds for att finansiera félt under
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utbyggnad och som kapitaliseras inom olje- och gastillgangar till
dess produktion padborjas. Alla 6vriga lanekostnader redovisas i
resultatrékningen i den period de uppkommer. Ranta pa lan for
finansiering av forvarv av producerande olje- och gastillgdngar
kostnadsfors i resultatrakningen i den period de uppkommer.

Leasing

For att kunna klassificera leasing som finansiell leasing ska en
vasentlig del av riskerna och férdelarna med dgandet ha dvergatt till
leasetagaren. | alla 6vriga fall klassificeras leasing som operationell
leasing. Betalningar gjorda under ett operationellt leasing avtal (efter
avdrag for eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i
resultatrakningen linjart dver leasingperioden.

Ersédttningar till anstallda

Kortfristiga ersdttningar till anstdllda

Kortfristiga ersattningar till anstéllda som léner, sociala kostnader och
semesterlon kostnadsfors ndr de uppkommer.

Pensionsforpliktelser

Pensioner dr den mest vanliga langfristiga ersdttningen till
anstéllda. Pensionsprogrammen finansieras genom betalningar till
forsékringsbolag. Koncernens pensionsforpliktelser bestar framst av
avgiftsbestdmda planer. En avgiftsbestdmd plan ar en pensionsplan
dar koncernen betalar fasta avgifter. Koncernen har inga ytterligare
betalningsataganden efter det att premierna har betalats. Premierna
redovisas som kostnad nar de forfaller till betalning.

Koncernen har en formansbestamd plan. Den skuld som redovisas
i balansrékningen vdrderas till nuvardet av diskonterat framtida
kassautflode berdknat av oberoende aktuarie. Aktuariella vinster
och férluster kostnadsfors i resultatrékningen. Koncernen har inga
avsedda forvaltningstillgdngar.

Aktierelaterade ersdttningar

Lundin Petroleum redovisar aktierelaterade ersattningar, dar
regleringen goérs med aktier, i resultatrdkningen som kostnader
och som en reserv i eget kapital hanforligt till programmet for
teckningsoptioner till personalen. Atagandet fér personalteck-
ningsoptionsprogrammet  vdrderas  till  verkligt vdrde  vid
tilldelningstidpunkten av optionerna genom anvandning av
Black & Scholes optionsvarderingsmetod. Det verkliga vardet
pad optionsprogrammet redovisas som en personalkostnad
over intjdnandeperioden. Det verkliga vérdet pd atagandet for
optionsprogrammet justeras vid varje rapporteringstillfdlle for
att reflektera forandringar i antalet optioner som forvantas bli
inlosbara. De eventuella avvikelser, om nagra, mot de ursprungliga
beddmningarna, redovisas i resultatrdkningen och motsvarande
justeringar gors i eget kapital.

Inkomstskatter

De huvudsakliga skattekomponenterna ar aktuell och uppskjuten
skatt. Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas for aktuellt
ar och innefattar dven justeringar av aktuell skatt hanforlig till tidigare
perioder.

Uppskjuten  inkomstskatt  redovisas i sin  helhet, enligt
balansrakningsmetoden, pd alla tempordra skillnader som
uppkommer mellan det skattemdssiga vérdet pa tillgangar och
skulder och dess redovisade vérden i koncernredovisningen. Om
emellertid den uppskjutna inkomstskatten uppstar till foljd av en
transaktion som utgdr den férsta redovisningen av en tillgang eller
skuld som inte dr foretagsforvary och som, vid transaktionstillfllet,
varken pdverkar redovisat eller skattemadssigt resultat, redovisas
den inte. Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tillimpning
av skattesatser (och -lagar) som har antagits eller aviserats per
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balansdagen och som férvantas gélla nar den berérda uppskjutna
skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.
Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt
att framtida skattemadssiga Overskott kommer att finnas tillgdngliga
mot vilka de tempordra skillnaderna kan utnyttjas.

Lundin Petroleum fordelar skattekontona mellan bolagsskatt
och petroleumskatt. Petroleum Revenue Tax, PRT, (Petroleum
intaktsskatt) klassificeras som petroleumskatt och kostnadsférs som
en skattekostnad pa vinst fran skattebetalande falt och upptas i
resultatrékningen.

Segmentrapportering

Den priméra indelningen som koncernen anvander sig av for
segmentrapportering &r per land pa grund av det unika i varje lands
verksamhet, kommersiella villkor eller skattemdssiga miljoer. Den
sekundéra indelningsbasen ar olje- och gasverksamheten for vilket
referens ges till de finansiella rapporterna i sin helhet.

Transaktioner med narstaende

Lundin Petroleum erkdnner foljande néarstdende: intresseforetag,
gemensamt dgda bolag, nyckelpersoner i ledande stallning eller
deras familjemedlemmar eller andra parter som &r delvis, direkt eller
indirekt, kontrollerade av nyckelpersoner i ledande stéllning eller
dennes familj.

Kritiska redovisningsuppskattningar och bedémningar

Lundin Petroleums ledning maste gdra uppskattningar och
antaganden vid uppréttandet av koncernens finansiella rapporter.
Oséakerheter i uppskattningar och antaganden skulle kunna ha effekt
pa redovisade vérdena for tillgdngar och skulder och koncernens
resultat. De viktigaste uppskattningarna och antagandena i relation
till detta ar:

Uppskattningar av olje- och gasreserver

Koncernens verksamhet &r prospektering, utbyggnad och
produktion av olje- och gasreserver. Uppskattningar av olje- och
gasreserver anvands i berdkningar vid bedémning om eventuellt
nedskrivningsbehov och vid redovisning av avskrivning av olje-
och gastillgdngar samt dterstdllningskostnader. Forandringar i
uppskattningar av olje- och gasreserver, vilka resulterar i forandrade
framtida produktionsprofiler, kommer att pdverka diskonterat
kassaflode som anvands vid bedémning av nedskrivningsbehov,
forvantade  datumet for &terstdlining av  borrplats  och
avskrivningskostnader i enlighet med produktionsenhetsmetoden.

Avsdittning for aterstdllningskostnader

De belopp som anvands vid redovisning av en avsattning for
aterstéllning av borrplats dr uppskattningar baserade pa aktuella
legala och konstruktiva krav och aktuell teknologi och prisnivaer for
forflyttning av anldggningar och nedlédggning av borrhdl. P& grund
av forandringar i dessa komponenter kan det framtida verkliga
kassaflodet avvika fran de avsatta aterstaliningskostnaderna. For att
aterspegla effekterna pa grund av férandringarna i lagstiftning, krav
och teknologi och prisnivder granskas regelbundet det redovisade
vardet av avsattningen for dterstallningskostnader.

Effekterna av fordndrade uppskattningar leder inte till justeringar
av tidigare ar och hanfors till aterstdende berdknade kommersiella
reserver for varje falt. Aven om koncernen anvénder bésta tillgangliga
uppskattningar och bedémningsgrunder kan det faktiska utfallet
komma att avvika fran uppskattningarna.

Uppskattningar av nedskrivningsbehov av goodwill

En prévning av om nedskrivningsbehov foreligger for goodwill
kréver en uppskattning av nyttjandevérdet av den kassagenererande
enheter varpd goodwill har allokerats. Nuvardesberdkningen kraver
att bolaget uppskattar den kassagenererande enhetens framtida
kassafléden samt anvéander sig av en rimlig diskonteringsranta for att
kunna berdkna nuvardet.

Handelser efter balansdagen

Upplysningar har lamnats om alla héndelser fram till datumet da
de finansiella rapporterna godkéndes for utfardande och vilka har
materiell effekt pa de finansiella rapporterna.

Kommande IFRS redovisningsprinciper
Foljande nya standarder, @ndringar och tolkningar av existerande
standarder har godkants av EU men har annu inte tratt i kraft.

IAS 23 (tilldgg), “Lédnekostnader” (effektiv frén och med 1 januari 2009).
Den krdver att ett bolag mdste aktivera ldnekostnader som ar direkt
hanforliga till inkop, konstruktion eller produktion av tillgangar som
tar en betydande tid att fardigstélla for avsedd anvandning eller
forsalining. Maojligheten att direkt kostnadsféra dessa kostnader
kommer att tas bort. Koncernen kommer att tillampa IAS 23 (tillagg)
frdn och med 1 januari 2009.

IFRS 8, “Rérelsesegment” (effektiv fran 1 januari 2009). IFRS 8 ersétter IAS
14. Den nya standarden presenteras utifrdn ledningens perspektiv
under vilket segmenten ska presenteras pa samma satt som under
den interna rapporteringen. Koncernen kommer att tilldmpa IFRS 8
frdn och med 1 januari 2009. Den troliga inverkan dr fortfarande
under uppskattning av ledningen, men det verkar troligt att antalet
segment, samt dven metoden anvénd for att rapportera segmenten
kommer att fordndras pa ett satt sa att detta ar konsekvent med den
interna rapporteringen som gors till verkstallande direktdren.

IFRIC 11, "IFRS 2 -Aterkdp av egna aktier och transaktioner mellan
koncernbolag” (effektiv for rikenskapsdr som pabérjas efter den T mars
2007). IFRIC 11 klargér hanteringen avseende om aktierelaterade
ersattningar, dar bolaget dterkoper aktier for att reglera sitt dtagande
samt redovisningen av optionsprogram i dotterbolag (till exempel
optioner i moderbolagets aktier), bor redovisas som eget kapital
instrument eller som aktierelaterade ersdttningar som regleras med
kontanter i dotterbolagets och moderbolagets enskilda finansiella
rapporterna. Denna tolkning kommer inte att ha ndgon inverkan pa
koncernens rakenskaper.

IFRIC 14, "IAS 19 — Begrdnsning av krav pd minimifinansiering for
férmdnsbestdmd pensionsplan” (effektiv frdn och med 1 januari 2008).
IFRIC 14 klargdr begransningen av tillgdngsvarde vid &verskott i
pensionsplan som kan klassificeras som tillgdng. Den forklarar aven
hur vdrdet av pensionstillgdngen eller skulden kan pdaverkas av
minimikrav pa investeringen av pensionsplanen. Koncernen kommer
att tilldmpa IFRIC 14 frdn och med 1 januari 2008 men det véntas inte
ha ndgon inverkan pa koncerns finansiella rapporter.

Standarder, andringar och tolkningar som har tratt i kraft under
2007 men inte relevanta for koncernen:

IFRS 4, "Férsdkringsavtal”

IFRIC 7, "Tillimpning av inflationsjusteringsmetoden enligt IAS 29,
Redovisning i héginflationsidnder

IFRIC 9, Omvdirdering av inbdddade derivat”.



NOTER TILL KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

NOT 1 — SEGMENTSINFORMATION (TSEK)

2007 2006
Rorelsens intékter
Forsalining av:
Olja
- Storbritannien 2440631 2670527
- Frankrike 651961 634 301
- Norge 112 668 141812
- Indonesien 295 493 272333
- Ryssland 637 454 203 604
- Tunisien 923214 180912
5061421 4103 489
Kondensat
- Storbritannien 22306 40160
- Nederlanderna 7920 6328
- Indonesien 1402 901
31628 47 389
Gas
-Norge 37 442
- Nederldanderna 259014 269337
- Indonesien 1174 820
260605 270599
Serviceintakter
-Venezuela - 23478
Avrékning oljeprissakring - -211 607
5353654 4233348
Ovriga intékter:
- Storbritannien 78873 125944
- Frankrike 12156 11974
- Norge 16721 14 369
- Nederldnderna 8208 10375
- Ryssland 219 113
- Indonesien 8842 2074
- Ovriga 5622 16 309
130641 181158
Totalt rorelseintakter 5484295 4414 506
Rorelseresultat
- Storbritannien 684 744 1268597
- Frankrike 421824 385285
-Norge -19823 72 682
- Nederlanderna 122 860 140348
- Ryssland 94 435 106 094
- Indonesien 31113 -21875
- Tunisien 524796 89115
- Ovriga -178 565 -208 925
Totalt rorelseresultat 1681384 1831321

Koncernintern forsaljning uppgar till noll TSEK (noll TSEK) och koncerninterna inkdp

uppgar till noll TSEK (noll TSEK).

2007 2007 2006 2006
SEK usD SEK usD
Genomsnittligt
forsaljningspris ravaror,
per fat eller boe
- Storbritannien 485,41 7191 469,85 63,76
- Frankrike 497,34 73,68 461,45 62,62
- Norge 450,99 66,81 445,23 60,42
- Nederlanderna 325,00 48,15 359,53 48,79
- Indonesien 472,78 70,04 432,19 58,65
- Ryssland 315,90 46,80 258,14 35,03
- Tunisien 467,48 69,25 455,33 61,79
Konsoliderat 443,18 65,65 43993 59,70
Genomsnittliga
avskrivningar,
per fat eller boe
- Storbritannien 87,35 12,94 70,23 9,53
- Frankrike 47,52 7,04 48,78 6,62
-Norge 87,69 12,99 82,24 11,16
- Nederldanderna 86,54 12,82 7877 10,69
- Indonesien 36,99 548 27,56 3,74
- Ryssland 3321 4,92 46,50 6,31
- Tunisien 131,50 19,48 15512 21,05
- Venezuela - - 418,93 56,85
Konsoliderat 78,78 11,67 71,70 973
Tillgangar Eget kapital och skulder
2007 2006 2007 2006
TSEK TSEK TSEK TSEK
Storbritannien 3498400 3006 085 3174013 2421587
Frankrike 1570167 1064759 603 894 445729
Norge 5150028 2484825 3784763 1626495
Nederldnderna 924130 707 792 228900 360115
Ryssland 8438466 8557655 1666975 1847690
Indonesien 306 077 546 958 201 887 219830
Tunisien 429208 816 105 176 419 123934
Sudan 242326 99 941 73327 4182
Kongo (Brazzaville) 97 639 74 443 13726 24393
Etiopien 62162 3168 13471 419
Vietnam 49277 1936 9029 -
Venezuela 127 095 143134 4894 4021
Ovriga 158 276 178610 49 840 39205
::'ﬂi:ga’/ Skulder 1053251 17685411 10001138 7117600
Eget kapital hanforligt
till moderbolagets
aktiedgare N/A N/A 9705949 8952680
Minoritets intresse N/A N/A 1346164 1615131
i:nmc':raneget kapital N/A N/A 11052113 10567811
Summa koncern 21053251 17685411 21053251 17685411

Se dven not 9 for detaljerad information 6ver olje- och gastillgangar per land.




NOTER TILL KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

NOT 2 — PRODUKTIONSKOSTNADER (TSEK)

NOT 6 — FINANSIELLA INTAKTER (TSEK)

Produktionskostnader bestar av: 2007 2006 Ersattningar till koncernens revisorer

Utvinningskostnader 1562 941 1358254 bestér av: 2007 2006
Tariff och transportkostnader 195728 149 665 Rénteintakter 37708 31572
Direkta produktionsskatter 385052 155197 Erhéllen utdelning 22499 12028
Forandring i balans for dver- och underuttag 140 799 -103 669 Valutakursvinster, netto 190 954 28560
Lagerforandring - olja & naturgas 20517 16334 Vinst pd valutakurssakring - 17656
Lagerforandring - borrutrustning och Justering av verkligt vdrde av pension = 1679
forbrukningsmaterial 2908 - Aterbetalning av lan 15395 4900

2266911 1575781 266 556 96 395

NOT 3 - AVSKRIVNING AV OLJE- OCH GASTILLGANGAR (TSEK) NOT 7 - FINANSIELLA KOSTNADER (TSEK)

Avskrivning av olje- och gastillgangar Finansiella intdkter bestar av: 2007 2006
per land: 2007 2006 Rantekostnader 86104 41803
Storbritannien 435820 427516 Forandring i marknadsvardering av

Frankrike 60 325 66 420 ranteswapkontrakt -1 691
Norge 21738 25993 Nuvardesjustering av aterstallningskostnader 35387 24123
Nederldnderna 71081 60 402 Avskrivning av uppskjutna

Inelemasian 35147 24944 finansieringskostnader 7 654 18633
Ryssland 68 487 37555 Ovriga finansiella kostnader 8295 11114
Tunisien 305 046 66 568 137429 96364
Venezuela - 67337

997 644 776735

NOT 4 — NEDSKRIVNING AV OLJE- OCH GASTILLGANGAR
(TSEK)

Olje- och gastillgangar har nedskrivits

enligt foljande: 2007 2006
Storbritannien 172,372 -
Indonesien 80,730 26425
Norge 59,253 =
Albanien 31,214 -
Singapore 8,651 -
Irland - 44,219
Frankrike - 19,635
Nederldnderna - 15111
Nigeria - 7,646
Ovriga - utvérdering av projekt 17,376 10433

369,596 123,469

Under dret kapitaliseras kostnaderna for prospekterings- och utvérderingsprojekt
nar de uppkommer och omprovas regelbundet for att uppskatta framtida
atervinningsvérde. Nar ett beslut har fattats att inte fortsdtta med ett projekt
kostnadsfors de hanforliga kostnaderna.

Nedskrivningar under 2007 omfattar Duressiblocket i Albanien, Banyumasblocket
och Tengis-1 borrningen pa Blorablocket i Indonesien, borrningarna Banchory, 7/7-4,

14/28a-5 och 41/10a-2z och block 9/10c i Storbriannien. Ovriga nedskrivningar &r
utvarderingar av nya omraden.

NOT 5 — ERSATTNINGAR TILL KONCERNENS REVISORER (TSEK)

Ersattningar till koncernens revisorer

bestar av: 2007 2006
Revisionsarvoden
- PricewaterhouseCoopers 5399 5028
- Ovriga 480 302
5879 5330
Ovrigt
- PricewaterhouseCoopers 539 151
- Ovriga 40 582
579 2093
Totalt 6458 7423

NOT 8 — SKATTER (TSEK)

Bolagsskatt

Petroleumskatt

Skattekostnaden
bestar av: 2007 2006 2007 2006
Aktuell
- Storbritannien 9659 463 983 - -
- Frankrike 126 085 105 657 = =
-Norge -366 084 -79 814 - -
- Nederlanderna 42997 27 744 = 32674
- Indonesien 3539% 3810 - -
- Ryssland 28353 5814 - -
- Tunisien 207 267 - - -
-Venezuela 5998 6286 - -
- Schweiz 1652 1555 - -
91323 535035 - 32674
Uppskjuten
- Storbritannien 264 556 344195 17936 -4 405
- Frankrike 28048 70280 - -
- Norge 417618 -7 442 - -
- Nederlanderna -90 970 105 397 - -3423
- Indonesien 12389 25657 - -
- Ryssland 8599 -5998 = =
- Tunisien 50881 -65 357 - -
-Venezuela - 125 = =
- Kongo (Brazzaville) 4696 8952 - -
- Kenya 747 = = =
- Vietnam 9503 - - -
- Etiopien 9 604 - - -
- Singapore 4629 - - -
- Albanien -7 594 - - -
- Sudan 36072 1227 - -
748778 477 036 17 936 -7 828
Total
bolagsskattekostnad 840101 1012071 17 936 24 846

Den totala skattekostnaden uppgar till 858 037 TSEK (1 036 917 TSEK).



Skatten pa koncernens vinst fore skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle
uppkomma om svensk skattesats hade tillampats pa foljande satt

2007 2006

Vinst fore skatt 1810511 1831352
Skatt enligt gallande bolagsskatt i Sverige (28%) -506943  -512779
Effekt av utlandska skattesatser -389270  -363437
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -69 819 -98 821
Skatteeffekt pa avdrag for petroleum skatt -14 883 65 387
Skatteeffekt pa ej skattepliktiga intékter 49953 1214
Utnyttjande av skattemassiga underskott 39028 65 086
Skatteeffekt avseende drets skatteméssiga underskott -36354 -
Justeringar av foregdende ars uppskjutna skatter 61457 -22 049
Justeringar av foregdende &rs taxeringar 8794  -146672
-858037 -1012071

Justeringarna av féregdende dars taxeringar 2006 ar hanforliga till Storbritannien.
Nar det kungjordes att Storbritanniens skattesats skulle 6ka, kungjordes det ocksa
att skatteavdrag for investeringar gjorda under 2005 kunde forskjutas till 2006 och
pa sa satt dra fordel av den hogre skattesatsen. Lundin Petroleum valde 2006 att
utnyttja denna mojlighet vilket ledde till en lagre aktuell skattekostnad under 2006
om 65,2 MSEK. En omrakning av 6ppningsbalanser for uppskjutna skattefordringar/
skulder hanforliga till tillgdngar i Storbritannien paverkade 2006 ars resultatrakning
med en engangs-, icke- kassapaverkande, kostnad om 216,2 MSEK.

Aktuell skatteskuld Uppskjuten skatteskuld
Skatteskuld -
aktuell och uppskjuten 2007 2006 2007 2006
Bolagsskatt
- Storbritannien 58 106 74 843 1545002 1076374
- Frankrike 41939 92 374 196 449 202 740
- Norge 5657 - 1535120 698 329
- Nederldanderna 5631 1194 109 304 119038
- Indonesien 21678 4386 106 601 60571
- Ryssland 5112 1201 1448867 1576169
- Tunisien 71685 - 7798 68932
-Venezuela 3367 - - -
- Kongo (Brazzaville) - - 12253 8340
- Sudan - - 38 004 1139
- Kenya - - 710 -
- Vietnam = = 9029 =
- Etiopien - - 9517 -
- Singapore = = 4398 =
- Albanien - - - 7722
Summa bolagsskatteskuld,
aktuell 213175 173998 5023052 3819354
Petroleumskatt
- Storbritannien - - -263 094 7949
- Nederlanderna - = = 5345
i - - mw oo
Summa aktuell skatteskuld 213175 173998 4759958 3832648

NOTER TILL KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

De heldgda franska bolagen har skattemassigts konsoliderats inom Frankrike fran
och med 1 januari 2003. Skatteskulden i ett franskt bolag kan reduceras helt eller
delvis genom att utnyttja ett annat franskt bolags forluster. Forluster som uppstatt
i ett bolag fore konsolidering kan endast balanseras och utnyttjas gentemot detta
bolags intdkter pa obegrénsad framtid.

Under 2005 genomforde Skatteverket en skatterevision av Lundin Petroleum
AB for rakenskapsaren 2002 och 2003. Skatteverket har végrat avdrag for en del
av kostnaderna som Lundin Petroleum SA hade debiterat Lundin Petroleum
AB. Kostnaderna var i huvudsak hanforliga till tjanster utforda av ledande
befattningshavare i Lundin Petroleum koncernen. Eftersom Lundin Petroleum
AB inte befinner sig i en skattebetalande position minskar de nekade avdragen
underskottsavdragen men resulterar inte i en aktuell skattekostnad. De uppkomna
underskottsavdragen har inte redovisats som uppskjutna skattefordringar pa grund
av osdkerheten i nar de kan utnyttjas. Skatteverket har debiterat ut skattetillagg,
baserade pa den skattemadssiga effekten av de nekade avdragen, uppgdende till
5038,1 TSEK. Bolaget bestrider paférandet av skattetilligg och de nekade avdragen
for tjansterna utforda av ledningen eftersom bolaget anser att de utgor korrekta
kostnader for Lundin Petroleum koncernens moderbolag, och Lundin Petroleum har
darfor inte gjort en reservering for skattetilligget.

Specifikation av uppskjutna skattefordringar

och skatteskulder 2007 2006
Uppskjuten skattefordran
Icke-utnyttjade underskottsavdrag 1060912 394971
Avséttning av aterstallningskostnader - 42194
Overuttag - 76
Uppskjuten skatt pa dvervdrden 17 038 -
Uplift 802 2505
Ovriga avdragsgilla temporéra skillnader 28 409 48278
1107 161 488 024
Uppskjutna skatteskulder
Reserveringar utover plan 3396 144 2212468
Verkligt varde pa derivat - 633
Valutakurs vinster och forluster 184278 42 206
Aktiverad forvérvskostnad 6555 6276
Uppskjuten skatt pa dvervéarden 1429217 1566 076
Ovriga avdragsgilla temporara skillnader 6858 4989
5023052 3832648

Den uppskjutna skattefordran &r framst hanforlig till forlustavdrag i Norge uppgaende
till 718 826 TSEK (298 732 TSEK) och Storbritannien uppgaende till 263 094 TSEK
(= TSEK). Uppskjutna skattefordringar hanforliga till forlustavdrag redovisas enbart
nar det finns en rimlig sékerhet om nér och i vilken omfattning forlustavdragen kan
utnyttjas gentemot framtida vinster.

Den uppskjutna skatteskulden harror framst till den del av bokfort virde som
overstiger det skattemdssiga vardet pd olje- och gastillgdngar och skatt pa
overvdrderna i de forvarvade tillgangarna i Ryssland.

Outnyttjade skattemdssiga forluster

Koncernen har svenska och hollandska forlustavdrag, inklusive skatteforluster
som uppstatt under innevarande rakenskapsar, vilka delvis inte &r faststallda, pa
566,2 MSEK. Skatteforlusterna kan utnyttjas under en obegransad tid. En uppskjuten
skattefordran pa dessa forlustavdrag har ej beaktats per den 31 december 2007
pa grund av osékerheten i nar och i vilken omfattning den kan utnyttjas. Denna
behandling ar konsistent med foregaende ars bokslut.




NOTER TILL KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

NOT 9 - OLJE- OCH GASTILLGANGAR (TSEK)

2007 2006

Kostnadsstéllen med produktion 5558578 6185018
Kostnadsstéllen utan produktion 11217 546 8222828

16776 124 14407 846
2007 kostnadsstallen med produktion Storbritannien  Frankrike Norge Nederlanderna Indonesien Ryssland Tunisien Summa
Anskaffningsvarde
1 januari 3525733 1161898 238031 746 419 333005 1469 081 664656 8138823
Forvarvade genom férvéry = 82550 = = = -806 250 = -723 700
Investeringar 777 445 120 249 1043 49619 67 090 221648 16 196 1253290
Avyttringar = = = -764 = = 532 -232
Forandringar i uppskattningar - 4727 - - - 1710 -4 267 2170
Omklassificeringar - 17 854 - 9 - 717 -402 19 080
Omrékningsdifferens -279316 55289 19 266 30607 -30737 -36 219 -37430 -278 540
31 december 4023 862 1442 567 258 340 826792 369 358 850 687 639 285 8410891
Avskrivningar
1 januari -1030780 -296 839 -65 931 -311622 -91 814 -35317 -121502  -1953805
Arets avskrivningar -435 820 -60 325 -21738 -71081 -35147 -68 487 -305 046 -997 644
Nedskrivningar -163 - - -150 - -35 - -348
Omklassificeringar - -5489 - - - -108 = -5597
Omrékningsdifferens 98 027 -13134 -5958 -11727 16 047 4985 16 841 105 081
31 december -1368 736 -375787 -93 627 -394 580 -110914 -98 962 -409707  -2852313
Bokfort varde 2655126 1066780 164713 432212 258 444 751725 229578 5558578
2006 kostnadsstéllen med
produktion Storbritannien Frankrike Norge Nederlénderna Indonesien Ryssland Tunisien  Venezuela Summa
Anskaffningsvérde
1 januari 3275102 1065171 179 096 716 399 266 957 - 79678 318874 5901277
Forvarvade genom forvéry - - - - - 1441204 - - 1441204
Investeringar 557509 123612 59070 27781 108 276 107 598 490 299 -2432 1471713
Avyttringar = = = = = -524 -272774 -273 298
Foréandringar i uppskattningar 194 851 15261 15229 28916 - - 66 068 320325
Omklassificeringar - - - - - - 79298 79298
Omrékningsdifferens -501729 -42 146 -15 364 -26 677 -42228 -79197 -50 687 -43 668 -801 696
31 december 3525733 1161898 238031 746 419 333005 1469 081 664 656 = 8138823
Avskrivningar
1 januari -733 349 -220433 -44.063 -245 769 -77 324 - -59 892 -99 691 -1480 521
Arets avskrivningar -427 516 -66 420 -25993 -60 402 -24.944 -37 555 -66 568 -67 337 -776 735
Nedskrivningar - -19635 - -1511 - - - - -34746
Avyttringar = = = = = = = 148713 148713
Omrékningsdifferens 130 085 9649 4125 9660 10454 2238 4958 18315 189 484
31 december -1030780 -296 839 -65 931 -311622 -91 814 -35317 -121 502 = -1953 805

Bokfort varde 2494953 865 059 172100 434797 241191 1433764 543 154 = 6185018
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Forandring i
2007 kostnadsstallen Forvarvade Ytterligare Nedskriv- uppskatt- Omklassi- Omréknings-
utan produktion 1januari  genom forvérv kostnader ningar ningar ficering differens 31 december
Norge 1808 243 - 1656 507 -59 253 38203 - 194 824 3638524
Storbritannien 94 592 - 619519 -172 209 - - -28118 513784
Indonesien 33284 = 95103 -80 730 = 252 -4 465 43 444
Ryssland 6090873 586 872 301768 -845 - - -424 009 6554 659
Tunisien = = 347 = = 400 -44 703
Albanien 30283 - 1433 -31214 - - -502 -
Nigeria - - -362 362 - - - -
Irland - - 2093 513 - - 53 2659
Sudan 75240 = 141 438 = = = 6289 222 967
Kongo (Brazzaville) 74233 - 28543 - - - -6 299 96 477
Kenya - - 8835 - - - -441 8394
Kambodja - - 477 - - - -23 454
Etiopien 1645 = 56 534 = = = -2928 55251
Singapore 547 - 26 264 -8651 - - -915 17 245
Vietnam 1795 = 47 394 = = = -2482 46 707
Ovriga 12093 - 21430 -17 221 - -614 590 16278
Bokfort varde 8222828 586 872 3007323 -369 248 38203 38 -268 470 11217 546
Forandring i
2006 kostnadsstallen Forvarvade Ytterligare Nedskriv- uppskatt- Omklassi- Omraknings-
utan produktion 1januari  genom forvérv kostnader ningar ningar ficering differens 31 december
Norge 1102547 - 816529 - - - -110 833 1808 243
Storbritannien 18 401 = 84 508 = = = -8317 94 592
Indonesien 42814 - 22832 -26 425 - - -5937 33284
Ryssland = 6242293 183 150 = = = -334570 6090873
Tunisien 79298 - 462 -462 - -79 298 - -
Albanien 30269 = 4482 = = -4 468 30283
Nigeria - - 7 646 -7 646 - - - -
Irland 2622 = 41635 -44.219 = = -38 =
Sudan 28757 - 50 587 -171 - - -3933 75 240
Kongo (Brazzaville) 798 - 78951 - - - -5516 74233
Etiopien - - 1645 - - - - 1 645
Singapore - - 547 - - - - 547
Vietnam - - 1795 - - - - 1795
Ovriga 6609 = 15827 -9 800 = = -543 12093
Bokfort varde 1312115 6242293 1310596 -88723 = -79 298 -474 155 8222828
Omklassificeringen fran Kostnadsstallen utan produktion till Kostnadsstéllen med Venezuela

produktion under 2006 &r hanforlig till produktionsstarten av Oudnafaltet.

"Forvarvade genom forvarv” inkluderar vérdet pa olje- och gastillgdngar som
forvérvades genom kdpet av aktierna i Valkyries den 31 juli 2006.

Aktiverad ranta
Den aktiverade rantan som ingar ar hanforlig till olje- och gastillgangar i Norge och
uppgar till 76,7 MSEK (45,8 MSEK).

Atagande avseende prospekteringskostnader

Koncernen deltar i joint ventures med externa parter i olje- och gasprospektering.
Koncernen &r bunden av olika koncessionsavtal att fullfélja vissa prospekterings-
program. Nuvarande dtaganden uppskattas uppga till hogst 13904 MSEK varav
externa parter, som &r joint venture partners, har kontraktuellt forbundit sig att bidra
med cirka 571,4 MSEK.

Den 1 februari 2008, efter godkdnnandet fran det Venezuelanska Energi och
Petroleum ministeriet, slutforde Lundin Petroleum den tidigare annonserade
forsaljningen av det heldgda dotterbolaget Lundin Latina de Petroleos, S.A. till
PetroFalcon Corporation ("PetroFalcon”) och forvarvet av aktier och optioner i
PetroFalcon genom en riktad nyemission. Som ett resultat av dessa transaktioner
ar Lundin Petroleum den storsta aktiedgaren i PetroFalcon med ett aktieinnehav
om cirka 64 miljoner aktier i PetroFalcon vilket representerar 42 procent av utstéllda
och utestaende aktier i PetroFalcon. Lundin Petroleum har &ven férvarvat optioner i
PetroFalcon som kan I6sas in nar som helst under en tvadrsperiod for att forvarva upp
till 5 000 000 aktier i PetroFalcon till ett I6senpris om 1,20 CDN per aktie. PetroFalcon
ar ett naturresursbolag med olje och gasverksamhet i Venezuela. PetroFalcon &r
noterat pa Torontobdrsen (ticker "PFC") och har existerande bevisade och sannolika
reserver, innan royalty, om 36 miljoner fat oljeekvivalenter (MMboe) per den 1 januari
2007.
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NOT 10 - OVRIGA MATERIELLA ANLAGGGNINGSTILLGANGAR (TSEK)

2007 2006

Ovriga materiella anliggningstillgangar Kontorsinverltar-ier Tillgdngar under Kontorsinverltar-ier
bestar av: och qvnga uppbyggnad/ oc'h <)°vnga

Fastigheter tillgangar Summa Fastighet tillgangar Summa
Koncernen
Anskaffningsvarde
1 januari 71259 83 896 155155 56 007 63 467 119474
Forvarvade genom forvarv - - - 5838 6274 12112
Investeringar -1481 21415 19934 18 586 19399 37985
Nedskrivningar -12 -4599 -4611 - 2587 2587
Omklassificeringar -19051 -19051 - - -
Omrakningsdifferens -4117 -3802 -7919 -9172 -7 831 -17.003
31 december 65 649 77 859 143 508 71259 83896 155155
Avskrivning enligt plan
1 januari -716 -37015 -37731 - -25338 -25338
Arets avskrivningar -1902 -13223 -15125 -765 -12701 -13 466
Nedskrivning - - - - -2587 -2587
Avyttring = 4588 4588 = = =
Omeklassificeringar - 5530 5530 - - -
Omrékningsdifferens 3 2993 299 49 3611 3660
31 december -2615 -37127 -39742 -716 -37015 -37731
Bokfort varde 63 034 40732 103 766 70543 46 881 117 424

Arets avskrivningar avser avskrivningar enligt plan vilka baseras p& anskaffningskostnaden och en bedémd nyttjandeperiod om 10 &r for fastighet, och 3 till 5 ar for
kontorsinventarier och évriga tillgangar. Avskrivningskostnaderna ingar i raden for administrations- och i avskrivningskostnader i resultatrakningen.

"Forvérvade genom forvéarv” under 2006 inkluderar varden hanforliga till kontorsinventarier samt ovriga tillgdngar forvarvade genom kopet av aktierna i Valkyries under 2006.

NOT 11 - GOODWILL

Det bokférda vardet pa goodwill per den 31 december 2007 ar hanforlig till forvarvet av Valkyries den 31 juli 2006.

Gooduwill bestar av: 2007 2006
1 januari 817185 =
Forvarvad genom forvérv - 862137
Omrékningsdifferens -53 664 -44952
31 december 763521 817185

NOT 12 - AKTIER | GEMENSAMT STYRDA BOLAG OCH INTRESSEFORETAG (TSEK)

Gemensamt styrda bolag och Bokfort vérde Bokfort vérde
intresseforetag bestar av: Konsolideringsmetod Antal aktier Andel % 31 december 2007 31 december 2006
Ikdam Production SA Kapitalandelsmetoden 1600 40,00 0 0
Qil Service Proportionell konsolidering 2 50,00 - -
RF Energy Investments Ltd. Proportionell konsolidering 11 540 50,00 - -
- CJSC Pechoraneftegas ' 20000 - -
- LLC Zapolyarneftegas ' 1 - -
- LLC NK Recher-Komi ' 1 - -
- Geotundra' 20 000 - -

0 0

' Via den proportionella konsolideringen av RF Energy Investment Ltd konsolideras dven dotterbolagen till RF Energy Investment Ltd proportionellt i Lundin Petroleumkoncernen.




| beloppen nedan ingar de gemensamt styrda bolagens och intresseféretagets
finansiella resultat med 100%.

Resultatrékning per lkdam RF Energy
31 december 2007 Production SA QOil Service koncernen
Rorelsens intdkter 18476 2076 987518
Roérelsens kostnader -24722 -943 -750 798
Arets resultat -15155 -130 174129
Balansrakning per lkdam RF Energy
31 december 2007 Production SA Oil Service consolidated
Anldggningstillgangar 89 895 5457 798 008
Omsattningstillgdngar 7924 1056 209 854
Summa tillgangar 97 819 6513 1007 862
Eget kapital -41 340 2274 414898
Langfristiga skulder 137582 689 376 666
Kortfristiga skulder 1577 3550 216298
Summa skulder 97 819 6513 1007 862

NOT 13 - OVRIGA AKTIER OCH ANDELAR (TSEK)

Bokfort varde Bokfort varde

Ovriga aktier och Antal 31 december 31 december
andelar bestar av: aktier  Andel % 2007 2006
Baripetrol SA 5000 5,00 120987 129490
?fg‘:;ii’:fﬁgi;dgas 11098015 181 101059 93149
Cofraland B.V. 31 7,75 2855 2734
Island Oil and Gas plc 4000 000 3,62 20772 34865
Maison de la géologie 2 1,25 29 27

245702 260 265

Det verkliga vérdet for Island Oil & Gas plc ar berdknat utifran marknadspriset pa
aktien pa Londonbdrsen och det verkliga vérdet pa aktierna i NOGAT &r baserat pa
diskonterat forvantat kassaflodet.

| dvriga aktier och andelar per den 31 december 2007 ingar 2,9 MSEK som vérderats
till anskaffningsvérde eftersom deras verkliga varde inte tillforlitligt kan matas da
det inte finns ett marknadspris pa aktien och pa grund av osakerheten nar framtida
kassfloden kan forvantas fran dessa bolag.

NOT 14 - DERIVAT (TSEK)

| egenskap av ett internationellt bolag som globalt prospekterar efter och producerar
olja och gas, dr Lundin Petroleum exponerad mot finansiella risker sasom férandringar
i valutakurser, oljepris, rantor savél som kreditrisker. Bolaget ska soka kontrollera
dessa risker genom sunt ledarskap och anvandandet av internationellt accepterade
finansiella instrument, s& som oljeprissakringar och ranteswappar. Lundin Petroleum
anvander finansiella instrument enbart med syfte att minimera risker i bolagets
verksamhet.

Valutakursférandringar

Lundin Petroleum &r ett svenskt bolag som &r globalt verksam och &r dérfor under
betydande inverkan fran valutakursforandringar, bade for transaktioner sa val som
omrakning fran funktionell valuta till presentationsvalutan. Majoriteten av Lundin
Petroleums bolag har USD som funktionella valuta, vilket gér Lundin Petroleum
kénslig for USD fluktuationer gentemot svenska kronor, presentationsvalutan.

Tabellen nedan sammanfattar den inverkan en férandring i valutakursen USD/SEK
skulle ha pd rorelseresultatet for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2007 vid en konvertering av koncernens dotterbolags resultatrakningar fran
funktionell valuta till presentationsvalutan.

Rorelseresultatet i resultatrdkningen (MSEK) 1681,5 1681,5
USD/SEK 6,2504 7,2504
Summa paverkan pa rorelseresultatet (MSEK) -889 88,9

Lundin Petroleums policy betraffande valutakurssakringar, vid valutaexponering,
ar att bestdmma valutakursen for kanda kostnader i icke- USD valutor gentemot
USD i forvag sa att framtida kostnadsnivaer i USD kan forutsdagas med viss sékerhet.
Vid beslut om kurssékring tar bolaget hansyn till nuvarande valutakurser och
marknadsforvantningar i jamforelse med historiska trender och volatilitet.

Priset pa olja och naturgas

Priset pa olja och naturgas paverkas av de normala drivkrafterna for tillgang och
efterfrdgan samt av finansiella investorer och marknadsosékerhet. Faktorer som
paverkar dessa ar verksamhetsbeslut, naturkatastrofer, ekonomiska forhallanden,
politisk instabilitet eller konflikter eller handlingar av storre oljeexporterande lander.
Fordndringar i pris kan paverka Lundin Petroleums finansiella position.
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Tabellen nedan sammanfattar den inverkan en férandring i oljepriset skulle ha pa
resultatet for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2007.

Resultat i resultatrakningen (MSEK) 952,5 952,5
Mojlig rérelse (USD/boe) -5 5
Summa paverkan pa resultatet (MSEK) -206,4 2064

Lundin Petroleums policy ar att anta en flexibel hallning gentemot oljeprissdkring,
baserad pa uppskattningar om fordelarna av sékringskontrakten under specifika
omstandigheter. Utifrén analyser av omstandigheterna kommer Lundin Petroleum
att ta hansyn till fordelarna av att terminssékra de manatliga forsaljningskontrakten
med syfte att skapa kassaflode. Om man &r évertygad om att sékringskontrakten
kommer att tillhandhalla 6kat kassaflode kan beslut tas att inga en oljeprissakring.

Rénterisk

En ranterisk &r en risk mot resultatet p& grund av osakra framtida rantor. Lundin
Petroleum dr utsatt for ranterisk via kreditfaciliteten (se dven likviditetsrisk nedan).
Lundin Petroleum kommer kontinuerligt att bedoma férdelarna av rantesékring av
lan. Om sakringskontraktet innebar en minskning av ranterisken till ett for bolaget
acceptabelt pris kan Lundin Petroleum &vervdga att sakra rantan.

Tabellen nedan sammanfattar den inverkan en foréndring i rantan skulle ha pa
resultatet for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2007:

Resultat i resultatrakningen (MSEK) 952,5 952,5
Mojlig rorelse (%) -10 10
Summa paverkan pa resultatet (MSEK) 4,6 -4.6

Kreditrisk

Lundin Petroleums policy &r att begransa kreditrisken genom att begrénsa maojliga
kreditgivare till att vara de stora bankerna och oljebolagen. Da kreditrisk anses
foreligga vid forsalining av olja och gas, ar policyn att efterfraga ett "letter of
credit” for det totala vardet av forséljningen. Policyn for joint venture- partners ar
att forlita sig pa de gjorda avséttningarna for de underliggande gemensamma
verksamhetsrelaterade avtalen, skapade for att ta tillbaka licensandelar eller joint
venture partners andel av produktionen vid icke gjorda betalningar eller fér andra
belopp som forfallit till betalning.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk defineras som en risk i att koncernen inte skulle kunna avsluta eller
mota sina skyldigheter i tid eller till ett rimligt pris. Koncernens finansavdelning ar
ansvarig for likviditeten, finansiering och hantering av avslut. Dessutom &éverses de
relaterade riskerna, processerna och policies av ledningen.

Den 26 oktober 2007 togs en ny lanekredit for att dterbetala existerande kreditfacilitet,
for att ge likviditet till bolagets verksamheter och for att kunna finansiera nya projekt
och ytterligare investeringar om de ratta mojligheterna skulle uppsta. Finansieringen
bestdr av en "revolving borrowing base” och “letter of credit’-facilitet om 850 MUSD
samt en kreditfacilitet om 150 MUSD utan sakerhet. Kreditfaciliteten har ldmnats
av BNP Paribas, tillsammans med Bank of Scotland och Royal Bank of Scotland.
Faciliteten syndikerades fullt ut under december 2007. Utestdende kredit under
denna kreditfacilitet per den 31 december 2007 uppgick till 418,0 MUSD per den 31
december 2007.

Det forvantas att det operativa kassaflodet kommer att vara tillréckligt for att tillgodose
koncernens nuvarande likviditetsbehov, men om kassaflédet inte skulle vara
tillrdckligt kan koncernen anvanda sig av den outnyttjade delen av kreditfaciliteten.
Inga dterbetalningar av kreditfaciliteten &r fér ndrvarande prognostiserade.

Finansiella instrument per kategori
Redovisningsprinciperna for finansiella instrument har tillampats pa foljande
tillgdngar:

Lanefordringar Investeringar Finansiella skulder

och 6vriga som kan till upplupet
Belopp i TSEK fordringar séljas anskaffningsvarde
Tillgdngar
Ovriga aktier och andelar 245702
Langfristiga fordringar 62 530
Kundfordringar 598 545
fKOcr’gfglztlg rantebdrande 44 254
Likvida medel 483 452
Skulder
Leverantdrsskulder 300121
Banklan 2740168
Kortfristig rantebarande skuld 44 254
1188781 245702 3084543
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fortsattning — NOT 14 — DERIVAT (TSEK)

Utestaende derivat

31 december 2007 31 december 2006

Verkligt varde pa aende

derivat i balansrakningen: Tillgdngar ~ Skulder  Tillgdngar  Skulder
Rénteswappar - - 4199 -
Oljeprissakringskontrakt - - - -
Valutaterminskontrakt B B B B
Summa - - 4199 _
Langfristigt - - - -
Kortfristigt - - 4199 -
Summa - - 4199 -

Per den 31 december 2007 hade koncernen inga utestdende derivat. Den 10 januari
2008 gick koncernen in i en ranteswap dér LIBOR réntan lastes till 3,75% och sékrade
dérmed 200 MUSD av koncernens USD banklan for perioden januari 2008 till och
med januari 2012.

For risker i den finansiella rapporteringen se avsnittet Intern kontroll for finansiell
rapportering inom Bolagstyrningen pa sid 34-36 och fér operationella riskfaktorer se
sid 40 for mer information.

NOT 15 - SPARRADE MEDEL

Sparrade medel utgdrs av ett belopp som placerats som bankdeposition for att
tacka en "letter of credit” for kommande prospekteringsdtaganden och uppgar till
23,831 TSEK (18 641 TSEK).

NOT 16 — UPPSKJUTNA FINANSIERINGSKOSTNADER

Uppskjutna finansieringskostnader uppgick 2007 till 63 369 TSEK och &r héanforliga
till kostnaderna for kreditfaciliteten och skrivs av under lanets 16ptid. 2007 uppgick
avskrivningarna till 7 654 TSEK (18 633 TSEK). Se dven not 7.

NOT 17 - OVRIGA FINANSIELLA TILLGANGAR

| balansrakningsposten ovriga finansiella tillgdngar ingar ett belopp om 143 506 TSEK
(78 536 TSEK) som dr framst hanforligt moms betald pa prospekterings- och
utbyggnadskostnader i Ryssland som forvantas aterbetalas genom moms erhdllen
fran framtida projektintakter.

NOT 18 - LAGER (TSEK)

Lager bestar av: 31 december 2007 31 december 2006
Lager av olja och naturgas 69 290 48283
Borrutrustning och
forbrukningsmaterial 98 424 75396
167714 123679
Borrutrustning och
forbrukningsmaterial bestar av: 2007 2006
1 januari 75396 37458
Forvarvad genom forvarv 519 16 706
Inkop 68 492 68 367
Anvént i produktionen -46 264 -45 057
Omrékningsdifferenser 395 3721
98516 81195
Reserveringar -92 -5799
31 december 98 424 75396

NOT 19 - KUNDFORDRINGAR (TSEK)

Inget belopp av materiell storlek har reserverats for osékra fordringar.

NOT 20 - FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA
INTAKTER (TSEK)

Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter bestar av: 31 december 2007 31 december 2006

Forutbetald hyra 8051 4577
Upplupna intékter — Joint venture 4882 11093
Forutbetalda forsakringar 3795 12722
Upplupna intakter 168 27
Ovriga 36 108 26052

53004 54 471

De joint venture balansposter som ingdr i forutbetalda kostnader och upplupna
intdkter ar endast hanforliga till icke konsoliderade joint ventures.

NOT 21 - OVRIGA FORDRINGAR (TSEK)

Ovriga fordringar bestar av: 31 december 2007 31 december 2006

Underuttag 35065 46 936
Fordran pa joint venture 117312 187671
Mervdrdesskattefordran 27184 29 067
Ovriga kortfristiga fordringar 104 184 18010

283745 281684

Fordringar pé joint venture &r endast hanforliga till icke- konsoliderade joint
ventures.

NOT 22 - OVRIGA RESERVER

Reserv for Valutaom-  Summa
Ovriga reserver i forandringari  investeringar Sakrings- raknings- ovriga
eget kapital bestar av: som kansdljas  reserv reserv  reserver
Balans per den 1 januari 2006 99109 -61931 175198 212376
Valutaomrakningsdifferens - - -695258 -695 258
Justering for verkligt véarde -19190 - - -19190
Vinster och forluster
redovisade direkt mot
eget kapital -19.190 - -695258 -714448
Overféring till resultatrakningen 62216 B 62216
Balans per den 31 dec 2006 79919 285  -520060 -439856
Valutaomrakningsdifferens - - 271102 -271102
Justering for verkligt vérde -12247 - - -12 247
Vinster och forluster
redovisade direkt mot
eget kapital -12247 - -271102 -283349
Overféring till
resultatrakningen - -285 - -285
Balans per den 31 dec 2007 67 672 - -791162 -723490

NOT 23 — AVSATTNINGAR - ATERSTALLNINGSKOSTNADER
(TSEK)
31 december 2007 31 december 2006

1 januari 624 675 329173
Forvarvade genom forvérv 10017 10 534
Nuvardesjustering (not 7) 35387 24126
Betalningar 623 -28 846
Férandring i uppskattningar 40373 320324
Omrakningsdifferens -10312 -30636
31 december 700763 624 675

NOT 24 - PENSION (TSEK)

I'maj 2002 rekommenderade erséttningskommittén styrelsen, som antog beslutet,
att pension skulle utga till Adolf H. Lundin vid hans avgdng som styrelseordférande
och hans tilltrédande som hedersordférande. Vidare bestamdes att om Adolf H.
Lundin skulle avlida skall ménatliga utbetalningar utga till hans fru, Eva Lundin under
hennes livstid.



Fram till oktober 2006 har den pension som beslutades bestatt av manatliga
betalningar motsvarande en arlig erséattning pa 206 TCHF (1 236 TSEK) och dérefter
har ménatliga betalningar motsvarande en arlig ersattning om 138 TCHF (777 TSEK)
utbetalats till Adolf H. Lundins dnka Eva Lundin, och kommer att fortsatta under
hennes livstid. Bolaget kan, om det s& valjer, betala ut denna pensionsutféstelse
genom en engangsbetalning pa 1 800 TCHF (10 138 TSEK).

Under 2006 anvéndes en diskonteringsranta om 2,5% vid vérderingen av
pensionsskulden vilket resulterat i en vinst i resultatrakningen 2006 om 1 679 TSEK
hanforlig till en justering for verkligt varde.

Pension provision 2007 2006
1 januari 10127 13810
Justering for verkligt varde - -1679
Gjorda utbetalningar -777 -1112
Omrékningsdifferens 128 -892
31 december 9478 10127
NOT 25 — OVRIGA AVSATTNINGAR (TSEK)

Ovriga avsittningar Upplupna .

bestar av: avgangsvederlag Ovriga Summa
1 januari 9938 4108 14046
Ytterligare avsattningar - 206 206
Utbetalningar -93 - -93
Omeklassificeringar - 10182 10182
Omrékningsdifferens -653 -335 -988
31 december 9192 14161 23353

Avsattningen for avgangsvederlag aterspeglar Lundin Petroleums andel i de
indonesiska Salawati joint venture avséttningar for kostnader for avgangsvederlag
till anstallda. Denna avsattning ar fullt underbyggd av depositioner som ingar i joint
venture bolagens finansiella anléggningstillgangar.

NOT 26 - BANKLAN (TSEK)

Banklan bestar av: 31 december 2007 31 december 2006

Kortfristiga

Aterbetalning inom 6 manader 22127 -

Aterbetalning mellan 6-12 ménader 22127 -

Langfristiga

Aterbetalning inom 2-5 &r 2740168 1391063

Aterbetalning efter 5 &r = =
2784422 1391063

Tabellen ovan ger en analys av koncernens finansiella skulder, grupperat pa 16ptid
baserat pa den aterstdende perioden fran balansdagen fram till det kontraktuella
avrakningsdatumet. Aterbetalningar av 1&n baseras p& en nuvardesberakning
av tillgangarnas framtida kassafloden. Inga aterbetalningar ar for narvarande
prognostiserade enligt denna berdkning. Aterbetalningarna som visas i tabellen &r
baserade pa en lanereduceringsplan. Den rorliga rantan pa koncernens kreditavtal
uppgdr till LIBOR + 1,1% till och med 26 oktober 2007 och darefter LIBOR + 0,9%.
Verkligt varde pa bankldnen har uppskattats till det bokférda vardet da lanet hade
rorlig ranta.

Koncernens kreditavtal stipulerar att ett “event of default” &ger rum nar koncernen
inte foljer vissa grundldggande seder eller ndr vissa handelser sker enligt specifikation
i avtal, ndgot som é&r sedvanligt for finansiella avtal av denna storlek och typ. Om
en sadan héandelse sker kan, med hansyn tagen till tillborlig “cure” period, externa
langivare vidta specifika dtgarder for att upprétthdlla efterlevnaden av dess sakerhet,
innefattande en snabbare dterbetalning av utestaende belopp for kreditfaciliteten.

NOT 27 - FINANSIELL LEASING (TSEK)

Koncernen har ingen finansiell leasing.

NOT 28 — OPERATIONELLT LEASINGAVTAL (TSEK)

Betalningar for operationell leasing uppgdr i resultatrakningen till 27,8 MSEK
(31,6 MSEK) och ar hanforligt till forséljning och aterforhyrning (sale-and-leaseback)
av ett salt transportfartyg i Norge. De kommande &rens betalningar har baserats pa
en intresseandel i transportfartyget pa 7%. Det operationella leasingavtalet upphor
den 1 juli 2010. Lundin Petroleum har en option pa att leasa transportfartyget for
ytterligare 10 &r efter denna tidpunkt.
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Leasingbetalningar fér 2007 och

framat: 31 december 2007 31 december 2006
Inom 1 ar 26291 29801
Inom 2-5 ar 39220 70116
Totalt 65511 99917

NOT 29 - UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA
INTAKTER (TSEK)

Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter bestar av: 31 december 2007 31 december 2006

Upplupen semesterléneskuld 7847 4742
Upplupna rorelsekostnader 18117 29485
Upplupna administrativa kostnader - 2437
Upplupna sociala avgifter 13920 5068
Upplupna léner 3410 2 066
Ovrigt 45290 12847

88584 56 645

NOT 30 - OVRIGA SKULDER (TSEK)

Ovriga skulder bestar av: 31 december 2007 31 december 2006

Overuttag 151293 17 986
Periodisering av forvarvspris 38833 37183
Joint venture skulder 898 340 650 845
Mervardesskatteskuld 10812 5498
Skuld avseende sociala avgifter 3309 6206
Ovrigt 18 697 28 582

1121284 746 300

Under 2002 slutforde koncernen forvérvet av de 95,3% utestdende aktierna i Lundin
International SA (tidigare Coparex International SA) med en kontantbetalning pa
172,5 MUSD och en tillaggskopeskilling pa upp till 27,5 MUSD som é&r beroende
av produktionen fran vissa tunisiska tillgdngar. 2005 redovisades ett belopp om
38615 TSEK som képeskilling for aktierna baserat pa Lundin Petroleums uppskattning
av tillaggskopeskillingen.  Ansvarsforbindelsen att betala tilliggskopeskillingen
fortgick till den 31 december 2005 och efter detta datum har tillaggskopeskillingen
till fullo redovisats under évriga skulder.

Joint venture skulder som ingdr i 6vriga skulder &r endast hanforliga till icke
konsoliderade joint ventures.

NOT 31 - STALLDA SAKERHETER

Den 26 oktober 2007 tecknade koncernen en ny kreditfacilitet for vilket 418,0 MUSD
var utestdende per 31 december 2007. Finansieringen bestér av en "revolving
borrowing base and letter of credit’-facilitet om 850 MUSD samt en kreditfacilitet
om 150 MUSD utan sdkerhet. Som sdkerhet for krediten ligger aktierna i koncernens
tillgdngsbarande bolag samt framtida kassafloden som genereras fran de pantsatta
bolagen.

De stéllda sakerheterna per 31 december 2007 uppgar till 3 446 804 TSEK och
representerar den bokforda nettotillgdngsmassan i de pantsatta bolagen.

NOT 32 — ANSVARSFORBINDELSER

Vid tidpunkten for Lundin Petroleums forvarv hade Valkyries fyra utestdende
ansvarsforbindelser. Tva av ansvarsforbindelserna ar hanforliga till Laganskyblocket
och uppgar till 125 MUSD att betala om en kommersiell fyndighet gors och
100 MUSD att betala vid beloningen av utbyggnadslicens for en fyndighet.
Ytterligare 1 MUSD ska betalas till Ashirovskoyefdltets saljare, det forsta kalenderér
da produktionen fran faltet 6verstiger 100 000 ton. Dessa poster ar redovisade som
ansvarsforbindelser.

Valkyries hade overenskommit att betala ytterligare 1 USD per kubikmeter ton
olja som hittas pa nyupptackta félt inom Orenberglicensens omrade, forutsatt
att kommersiella kvantiteter av olja finns. Detta ar en ansvarsforbindelse fran
Oilgaztetforvarvet for vilken inga villkor &nnu har uppfyllts per dagens datum. Denna
ansvarsforbindelse har dvertagits av Lundin Petroleum men pa grund av osdkerheten,
har ansvarsforbindelsen inte vérderats.




NOTER TILL KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

NOT 33 — RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie berdknas genom att koncernens resultat divideras med vagt
genomsnittligt antal aktier for dret.

2007 2006
Koncernens resultat (SEK) 952474000 794435 500
Vagt genomsnittligt antal utestdende aktier for dret 315020401 280 867 805
Resultat per aktie (i SEK) 3,02 2,83

Resultat per aktie efter utspadning berdknas genom att justera vagt genomsnittligt
antal utestdende aktier for dret med utspadningseffekten pa utestdende
teckningsoptioner och dividera koncernens resultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare med vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning.

2007 2006
Koncernens resultat (SEK) 952474000 794 435 500
Végt genomsnittligt antal utestdende aktier fordret 315020401 280 867 805
Utspadningseffekt pa utestdende teckningsoptioner 389514 1383532
Vagt genomsnittligt antal utestaende aktier for
aret efter hansyn tagen till utspadningseffekten pa
utestaende teckningsoptioner 315409915 282251337
Resultat per aktie (utspadd) (i SEK) 3,02 2,81
NOT 34 - JUSTERING FOR KASSAFLODE FRAN
VERKSAMHETEN (TSEK)

Not 2007 2006
Ovriga avsittningar -113 6213
Nedskrivning av olje- och gastillgangar 4 369 603 123469
Avskrivningar och amorteringar 1012770 790 201
Avskrivningar av uppskjutna
finansieringskostnader 16 7654 18633
Ranteintakter i resultatrakningen -37 339 -31572
Aktuell skatt i resultatrdkningen 91323 567 709
Rantekostnader i resultatrakningen 86103 41803
Ovriga icke-kassaflédespdverkande poster 35 825713 463 036
Icke realiserade valutakursvinster -160 467 -1827
Justering kassafléde fran verksamheten 2195247 1977 665

NOT 35 - KASSAFLODESANALYS -
OVRIGA ICKE-KASSAFLODESPAVERKANDE POSTER (TSEK)

2007 2006

Uppskjuten skatt 766 714 469 208
Nuvardesjustering av dterstéllningskostnader 35387 24126
Aktierelaterade ersattningar 23138 27 366
Ovriga icke-kassaflodespdverkande poster 474 -57 664
825713 463 036

NOT 36 - TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

De transaktioner som koncernen har ingatt med narstdende parter "pa armslangds
avstand”beskrivs nedan:

Koncernen betalade 320 TSEK (372 TSEK) till Namdo Management Services Ltd,, ett
privat bolag &gt av Lukas H. Lundin, styrelseledamot i bolaget, i enlighet med ett
serviceavtal. Namdo har cirka 12 anstéllda och tillhandahaller administrativa och
finansiella tjdnster till ett antal publika bolag. Darmed finns det ingen anledning
att allokera belopp betalda till Namdo direkt till Lukas H. Lundin. Det fanns per
balansdagen inget utestaende belopp att betala.

Koncernen erholl 87 TSEK (565 TSEK) fran Vostok Nafta Investment Ltd och narstdende
bolag, for tillhandahallandet av kontors- och redovisningstjanster samt deltagande
i ett sportevenemang som organiserades av Lundin Petroleum. Vostok Nafta anses
vara en narstaende eftersom den storsta aktiedgaren i Vostok Nafta ar Lorito Holdings
Ltd vilket dven ar den storsta aktiedgaren i Lundin Petroleum. Per balansdagen var
det utestdende beloppet att erhélla 4 TSEK.

Koncernen erholl 826 TSEK (- TSEK) frdn Lundin Mining och nérstdende bolag, for
deltagande i ett sportevenemang som organiserades av Lundin Petroleum. Lundin
Mining anses vara en narstdende eftersom den storsta aktiedgaren ar Lorito Holdings
Ltd vilket dven &r den storsta aktiedgaren i Lundin Petroleum. Per balansdagen var
det utestdende beloppet att erhdlla 0 TSEK.

NOT 37 - GENOMSNITTLIGT ANTAL ANSTALLDA, LONER,
ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER (TSEK)

2007 2006

Summa varav Summa varav
Medeltal anstéllda perland  anstéllda mén anstallda mén
Moderbolaget
Sverige - - - -
Summa moderbolaget - - - -
Dotterbolag i Sverige - - - -
Utlandska dotterbolag
Storbritannien 25 18 24 17
Frankrike 54 42 53 41
Norge 27 19 17 1
Nederldnderna 6 3 6 3
Indonesien 17 10 17 10
Ryssland 307 242 339 293
Tunisien 1Al 8 12 9
Singapore 4 3 3 2
Schweiz 44 31 42 29
Summa dotterbolag 495 376 513 415
Summa koncernen 495 376 513 415

Koncernen hade totalt 20 personer pa ledande befattningar och i styrelsen (2006 och
2005: 20, 2004: 19 personer och 2003: 15 personer). Tva kvinnor fanns med under
aren 2005-2007 (En kvinna under 2004 och 2003).

Loner, andra 2007 2006
ersattningar och Loner och Loner och

sociala kostnader per andra Sociala andra Sociala
land ersattningar kostnader  ersattningar kostnader
Moderbolaget

Sverige 5234 877 6586 1221
Summa moderbolaget 5234 877 6586 1221
Dotterbolag i Sverige - - - -
Utldndska dotterbolag

Storbritannien 33578 6186 31156 4193
Frankrike 22518 11855 21458 17794
Norge 38839 10089 19742 5438
Nederlénderna 4477 819 4792 760
Indonesien 4885 3063 5568 4415
Ryssland 60 824 7268 30470 2317
Tunisien 5002 600 8264 1037
Singapore 4793 500 1461 106
Schweiz 53078 11616 44134 7818
Summa dotterbolag 227 994 51996 167 045 43 608
Summa koncernen 233228 52873 173 631 44829
varav

pensionskostnader:

- avgiftsbestdmda planer 18847 14143
- formansbestémda

planer 777 1112
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2007 2006
Loner, andra erséttniqga_r per Ian“d och Styrels?Iedamét.er oc“h o ) Styrelsgledambt.er oc“h Ovriga anstallda
mellan styrelsen och 6vriga anstallda verkstéllande direktor Ovriga anstéllda verkstéllande direktor
Moderbolaget
Sverige 5234 - 6586 -
Summa moderbolaget 5234 - 6586 =
Dotterbolag i Sverige - - - -
Utlandska dotterbolag
Storbritannien 4717 28861 6330 24826
Frankrike - 22518 - 21458
Norge 7462 31377 2019 17722
Nederldnderna 1494 2983 1,192 3,599
Indonesien 1805 3080 1,952 3616
Ryssland 5453 55371 4,158 26,312
Tunisien 3012 1990 3,740 4,524
Singapore 2201 2592 1,118 343
Schweiz 4327 48 751 4,346 39,788
Summa dotterbolag 30471 197 523 24 855 142188
Summa koncernen 35705 197 523 31441 142188

NOT 38 - ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDNING

Styrelsen i Lundin Petroleum AB har tillsatt en ersattningskommitté for att administrera bolagets ersattningsprogram for foretagsledningen. Kommittén bestar av tre icke-
operativa styrelseledaméter som tréffas minst en gdng om aret for att fa information om samt ta beslut rorande ersattningar till ledningen i enlighet med policies som &r
godkanda av styrelsen. Den ledande filosofin i denna kommitté &r Lundin Petroleums madl att rekrytera, motivera och behdlla toppchefer med férmaga att uppna koncernens
mal och att uppmuntra och pa ldmpligt satt belona extra goda resultat pa ett satt som hojer aktiedgarvardet. Foljaktligen har koncernen en erséttningspolicy som sékerstéller att
det finns en tydlig koppling till afférsstrategin, en samordning med aktiedgarnas intressen och aktuell basta praxis, samt stravar efter att ledande befattningshavare skall ha en
skalig ersattning for sina bidrag till koncernens prestationer. Med prestation avses insats i att uppna bolagets strategiska mal om tillvéxt samt dka aktiedgarvérde via vardedkning
av aktien genom okning av reserver, produktion, kassafléde och vinst. For att faststalla ersattning till ledningen tar kommittén hansyn till individuell prestation, ansvarsomraden,
tjanstgoringstid samt ersattningsnivder i branschen. Kommittén kan rekommendera bonusutbetalningar till ledningen for arbete utfort for speciella projekt eller i speciella
omstandigheter. Enligt riktlinjerna ska utbetalningarna ligga mellan en till tio manadsloner. Det finns ingen policy for en garanterad arlig bonus.

Anstaliningsférmanerna till ledande befattningshavare i koncernen innehaller fem huvudkomponenter: a) Grundién; b) Rérlig 16n; ¢) Langsiktigt incitamentsprogram (LTI);
d) Pensionsférmaner; och e) Icke-monetara férmaner.

Se sid 29 for ytterligare information om erséttningskommittén.

Lon och 6vriga ersattningar till icke-operativa Styrelse-

styrelseledamoter (TSEK) arvode Ovrigt! Totalt 2007 Totalt 2006
lan H. Lundin 729 2130 2859 3600
Adolf H. Lundin - - - 1112
Magnus Unger 600 = 600 538
Carl Bildt - - - 288
Kai Hietarinta 175 350 525 429
Lukas Lundin 425 - 425 468
William Rand 600 = 600 600
Viveca Ax:son-Johnson 225 - 225 435
Summa 2754 2480 5234 7470

! Ovriga ersattningar som betalats under 2007 ar hanférliga till speciella projekt for bolagets rakning. Nivan pé dessa erséttningar &r i enlighet med vad som godkdndes vid &rsstamman 2007.

Inga avtal for avgangsvederlag finns fér ndgon av de icke-operativa styrelseledamoterna.

L6n och 6vriga ersattningar till ledande

befattningshavare (TSEK) Lon Bonus* Formaner' Totalt 2007 Totalt 2006 Pension 20072 Pension 2006
C. Ashley Heppenstall 3477 1320 489 5286 5317 332 223
Alexandre Schneiter 2477 806 209 3492 3499 223 166
Chris Bruijnzeels 1868 1217 231 3316 2346 158 133
Ledande befattningshavare 3 6495 1493 453 8441 7525 430 394
Summa 14318 4835 1382 20535 18 687 1142 916

! Forméner inkluderar skolavgifter och sjukforsakring.

o e
3 Ovriga befattningshavare bestér av de 4 direktérer som var anstéllda under &ret.

“ | bonusomkostnaden fér 2007 ingdr &ven ett belopp om 2 996 TSEK hanférligt till bonusbeléningar tilldelade i januari 2007 héanférliga till 2006. | december 2007 beslutade
ersattningskommittén om en bonus fér 2007 motsvarande en manadslon till VD och ftill ledande befattningshavare. | januari 2008 beslutade ersattningskommittén om ytterligare bonus
for 2007 efter att ha utvérderat de anstélldas bidrag till bolagets resultat och de individuella mél som uppnétts. Kommittén belonade C. Ashley Heppenstall med en ytterligare bonus om
2004 TSEK motsvarande sju manadsloner och Alexandre Schneiter och Chris Bruijnzeels belénades med 1 016 TSEK respektive 912 TSEK och de 6vriga 4 direktdrerna med sammanlagt
2 325 TSEK motsvarande en till sju manadsloner. Tilliggsbonusen ingar inte i tabellen ovan.
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fortsattning — NOT 38 — ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDNING

Den vanliga pensionsaldern for en verkstéllande direktor ar 65 ar. Den avgiftsbestamda pensionsplanen &r 10% av den pensionsgrundande inkomsten, varav den anstallda sjélv
bidrar med 40%. Den pensionsgrundande inkomsten defineras som drlig baslon.

Sedan december 2006 ingdr avgangsvederlag i anstéllningskontrakten for ledande befattningshavare. Dessa avsattningar ger ratt till kompensation vid upphérande av
anstélining i det fall kontrollen av bolaget dvergar till annan part. Om den anstéllde véljer att upphdra sin anstallning eller om den anstallda sdgs upp utan anledning inom ett
ar efter det att kontrollen Gvergatt till annan part har den anstéllda ratt till avgdngsvederlag. Ersattningen till verkstallande direktor, vice verkstéllande direktor och finansdirektor
utgors av tva ars baslon och for 6vriga ledande befattningshavare av ett ars baslon.

Foljande teckningsoptioner har givits ut till ledande befattningshavare. Ingen styrelsemedlem innehar optioner.

Utestaende teckningsoptioner per

Utgivna teckningsoptioner 31 december 2007
Ledande befattningshavare 2005 ars 2006 ars 2007 ér? 2005 ars 2006 ars 2007 érs‘
program program program program program program
C. Ashley Heppenstall 400000 400 000 400 000 400 000 400 000 400 000
Alexandre Schneiter 350 000 350 000 350 000 350 000 350 000 350 000
Chris Bruijnzeels 55000 60 000 100 000 55000 60 000 100 000
Ovriga ledande befattningshavare 245 000 275000 300 000 235000 275000 300 000
Summa 1050000 1085 000 1150000 1040 000 1085000 1150000

' Maximalt antal aktieoptioner utgivna/utestdende. Antalet &r beroende p& om prestationsvillkoret uppfylls.

For teckningsoptioner se &ven not 39.

NOT 39 - TECKNINGSOPTIONER TILL PERSONALEN

Bolaget har ett incitamentsprogram dar teckningsoptioner ges ut till de anstéllda och ger dem mojligheten att kopa aktier i bolaget. Teckningsoptionerna for 2004-2007 har
utgivits till genomsnittspriset for Lundin Petroleum aktien plus en premie om 10%, for de tio nastkommande handelsdagarna efter arsstamman. Teckningsoptionerna ar giltiga i
tre &r men kan inte utnyttjas under det forsta aret av dess 16ptid. Teckningsoptioner utstéllda till anstéllda som lamnar bolaget inom ett ar efter utgivning forfaller.

Under drsmotet som holls den 16 maj 2007 godkande Lundin Petroleums aktiedgare inférandet av en Long-Term Incentive Plan (LTI) bestdende av en aktieoptionsplan och en
prestationsaktieplan. De anstdllda hade valet att valja mellan aktieoptionsplanen och prestationsaktieplanen eller en 50/50 fordelning mellan de bada.

Aktieoptionsplanen inkluderar en villkorlig utgivning av optioner med en intjanandetid om 18 manader bundna till att prestationsvillkor vilket méater Total Shareholder Return
(TSR) gentemot en grupp av jamforbara bolag. Teckningsoptionerna gavs ut till genomsnittspriset for en aktie i Lundin Petroleum for de tio néstkommande handelsdagarna efter
arsstdamman plus en premie om 10%. De anstéllda kommer att erhdlla mellan 0 och 100 procent av optionerna beroende pa bolagets prestation berdknat genom anvandandet
av en relativ TSR.

Prestationsaktieplanen inkluderar en villkorlig beléning av Lundin Petroleum aktier med en intjdnande period om tre ar och &r bunden till ett prestationsvillkor relativt till TSR
uppnas. Antalet aktier belénade under prestationsaktieplanen ar baserat pa optionernas varde under aktieoptionsplanen. De anstallda kommer att erhélla mellan 50 och 100
procent pa aktiernas varde beroende pa bolagens prestation berdknat utifran ett relativt TSR. | prestationsaktieplanen har Lundin Petroleum gjort en villkorlig beléning av 67 751
aktier knuten till uppndendet av prestationskriteriet. | juni 2007 forvarvade Lundin Petroleum 68 000 av sina egna aktier for att till fullo sdkra sin potentiella skyldighet under
prestationsaktieplanen.

Forandringar i antalet utestdende teckningsoptioner och deras vagda genomsnittliga I6senpris &r som foljer:

2007 2006

Genomsnittligt [6senpris Utestaende Genomsnittligt I6senpris Utestaende

i SEK per aktie teckningsoptioner i SEK per aktie teckningsoptioner

Per 1 januari 76,09 7 568 500 5093 4678 000
Tilldelade 78,05 3525 000* 96,94 3597 500
Forvérvade = - 57,78 642 500
Forverkade - - - -
Utnyttjade 45,83 -1335 500 3333 -1219 500
Forfallna 83,92 -458 000 68,78 -130 000
Per 31 december 80,64 9300 000 76,09 7568 500

! Maximalt antal aktieoptioner utestéende. Antalet ar beroende pa om prestationsvillkoret uppfylls.
Véagt genomsnittligt pris for utnyttjandet av teckningsoptionerna under 2007 var 69.93 SEK per aktie. Per den 31 december 2007 var 5 775 000 optioner inlésningsbara.

Verkligt varde for teckningsoptioner tilldelade under aktieoptionsplanen under perioden, faststallt med hjalp av Black & Scholes varderingsmodell var 28 940 TSEK baserat
pa en uppskattad volatilitet om 30%, en svensk stadsobligation med rantesats pa 4,32% och en sannolikhet om 50% att prestationskriteriet uppnads. Volatiliteten var vid
vérderingstidpunkten pa en historiskt hog nivd, det bedémdes dock att under intjanandeperioden skulle en normaliserad langfristig volatilitet om 30% rada. Det verkligt varde
for aktieoptioner tilldelade under prestationsaktieplanen har berdknats utifran aktiepriset vid tidpunkten for tilldelning och en sannolikhet om 50% att prestationskriteriet uppnas
och uppgick till 2 464 TSEK. Den totala kostnaden for perioden uppgick till 23 138 TSEK. Se aktie data, sid 37-39, for mer information i detalj om l6senpris samt [6senperiod.

Ett nytt program (Langsiktig rorlig 1on) kommer att framlaggas vid drsstamman 2008 for godkénnande. Det nya programmet skall kopplas till bolagets aktiekurs och kommer att
betalas 6ver en period om tre &r fran tilldelning for att kunna rekrytera och behalla personal.



NOT 40 - FORVARVAT DOTTERBOLAG

Den 31 oktober 2007 forvarvade Lundin Petroleums dotterbolag Lundin International
SA 100% av aktierna i CARR Production France SARL ("CARR"). CARR konsoliderades in
i Lundin Petroleum koncernen fran och med den 1 november 2007.

Den forvarvade rorelsen bidrog med intékter om 10,3 MSEK till Lundin Petroleum och
en vinst om 4,5 MSEK for perioden 1 november-31 december 2007. Om CARR hade

forvérvats den 1 januari 2007, skulle deras bidrag till Lundin Petroleums omsattning
och resultat, for hela det rakenskapséret, uppgatt till 46,6 MSEK respektive 32,5 MSEK.

Kopeskillingen har beraknats som foljer (belopp i TSEK):

Berakning av kopeskilling

- Kontant betalt 65 345
- Direkta kostnader hanforliga till forvarvet 3261
Summa kopeskilling 68 606

Tillgadngar och skulder hanforliga till forvarvet (TSEK):

Verkligt vérde

Olje- och gastillgdngar 82550
Uppskjuten skattefordran 561
Fordringar och lager 9445
Avsattningar -10017
Kortfristiga skulder -14779
Netto forvédrvade tillgangar 67 760
Likvida medel i forvarvat dotterbolag 846
Kopeskilling 68 606

Efter balansdagen har CARR fusionerats med Lundin International SA.

FORVARVAT DOTTERBOLAG UNDER 2006

Den 31 juli 2006 forvarvade Lundin Petroleum 100% av aktierna i Valkyries Petroleum
Corp. ("Valkyries") i utbyte mot aktier i Lundin Petroleum AB. Valkyries konsoliderades
in i Lundin Petroleum koncernen fran och med den 1 augusti 2006.

Tillgdngar och skulder hanforliga till forvarvet (TSEK):

Verkligt varde

Olje- och gastillgdngar 7 683 504
Ovriga anldggningstillgdngar 12107
Goodwill 862 137
Finansiella tillgdngar 11899
Fordringar och varulager 125705
Minoritetsintresse -1714035
Avsattningar -10534
Uppskjutna skatteskulder -1668152
Langfristig rantebérande skuld -157 349
Kortfristiga skulder -131976
Netto forvédrvade tillgangar 5013306
Likvida medel i forvarvat dotterbolag 54257
Kopeskilling 5067 563
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NOT 41 - HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Den 1 februari 2008, efter godkdnnandet fran det Venezuelanska Energi och
Petroleum ministeriet, slutforde Lundin Petroleum den tidigare annonserade
forsaljningen av det heldgda dotterbolaget Lundin Latina de Petréleos, S.A. till
PetroFalcon Corporation ("PetroFalcon”) och forvarvet av aktier och optioner i
PetroFalcon genom en riktad nyemission. Som ett resultat av dessa transaktioner
ar Lundin Petroleum den storsta aktiedgaren i PetroFalcon med ett aktieinnehav
om cirka 64 miljoner aktier i PetroFalcon vilket representerar 42 procent av
utstallda och utestdende aktier i PetroFalcon. Lundin Petroleum har aven forvarvat
optioner i PetroFalcon som kan I6sas in nar som helst under en tva dars period for
att forvarva upp till 5 000 000 aktier i PetroFalcon till ett I6senpris om 1,20 CDN per
aktie. PetroFalcon &r ett naturresursbolag med olje och gasverksamhet i Venezuela.
PetroFalcon &r noterat pa Torontobdrsen (ticker "PFC") och har existerande bevisade
och sannolika reserver, innan royalty, om 36 miljoner fat oljeekvivalenter (MMboe)
per den 1 januari 2007.

Den 7 januari 2008 meddelade Lundin Petroleum att prospekteringsborrningen
12/17b-1 i licensen P1301 i Moray Firthomradet i Nordsjon, Storbritannien, var ett
torrt hal. Lundin Petroleum har ett intresse om 30 procent i denna borrning och de
uppskattade kostnaderna om 50,0 MSEK hanforliga till denna borrning kommer att
skrivas ned i forsta kvartalet 2008.

Den 10 januari 2008 gick koncernen in i en ranteswap dér LIBOR rantan lastes till
3,75% och sékrade darmed 200 MUSD av koncernens USD banklan fér perioden
januari 2008 till och med januari 2012.

Den 10 mars 2008 meddelade Lundin Petroleum att prospekteringsborrningen
Nyal-1 genomférd pa Nyalstrukturen har natt planerat djup om 2 363 meter och
kommer att pluggas igen som en torr borrning. Borrningen ar beldgen pa torra land,
pa den vastra delen av sédra Muglad Basin i Block 5B i Sudan. Bormingen &r den
forsta i ett program om fyra som ar planerat i Block 5B under 2008

Den 14 mars 2008 meddelade Lundin Petroleum att Prospekteringsborrningen Wan
Machar-1 i Block 5B i Sudan (tidigare Umm Dandalo) har paborjats. Borringen &r
beldgen i blockets traskomrade, p& den 6stra delen av bassangen. Borrningen har
ett planerat borrdjup om 1 700 meter och har som malséttning att nd den ovre
och nedre delen av sandstensreservoaren fran kritaperioden som har visat hog
produktivitet i andra producerande oljefélt i Muglad Basin. Potentiella, utvinningsbara
prospekteringsresurser for Wan Macharstrukturen uppskattas till 1 542 miljoner fat
olja (MMbo).

Den 14 mars 2008 meddelade Lundin Norway AS, ett heldgt dotterbolag till Lundin
Petroleum, forsaljningen av en licensandel om 70 procent i licensen PL103B som
innefattar sju procentenheter i det producerande olje- och gasféltet Jotun, offshore
Norge. Lundin Petroleum har beslutat att sélja licensandelen om 7 procentenheter
i olje- och gasfaltet Jotun till Det norske oljeselskap for 72 miljoner norska kronor
(MNOK) per den 1 januari 2008. Jotunfaltet ar beldget offshore Norge. Produktionen
paborjades 1999 och producerar via 12 utbyggnadsborrningar till Jotun FPSO.
Bevisade och sannolika reserver (2P) netto Lundin Petroleum fran Jotun var 09
MMboe per den 1 januari 2008 och nagra betingade resurser fanns inte for faltet.
Slutférandet av forsaljningen av licensandelen om 70 procent i licensen PL103B &r
villkorat av godkdnnanden fran staten och av partners.




MODERBOLAGETS ARSREDOVISNING

Moderbolaget

Moderbolagets afférsverksamhet ar att dga och forvalta olje- och gastillgangar. Resultatet for moderbolaget uppgick till en vinst om 34,7 MSEK
(1 754,8 MSEK) for rékenskapsaret som avslutades den 31 december 2007. | resultatet for 2006 ingdr en reservation fér en anticiperad utdelning
fran ett dotterbolag om 1 768,33 MSEK.

Resultatet innefattar administrationskostnader uppgaende till 39,8 MSEK (34,2 MSEK) for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2007. Ranteintakter hanforliga till 1an till dotterbolag uppgick till 20,7 MSEK (37,7 MSEK). Valutakursvinsterna uppgick till 31,0 MSEK (-17,9 MSEK).
Valutakursvinsterna ér framst hanforliga till omvarderingen av lan till ett dotterbolag i samband med den per 31 december 2006 bokférda
anteciperade utdelningen. Den 16 maj 2007 konverterades lanet till aktier i dotterbolag.

Moderbolaget forvarvade 68 000 av sina egna aktier i juni 2007 till en genomsnittskurs om 64,43 SEK per aktie for att till fullo sakra sina ataganden
under den langsiktiga optionsplanen for de anstallda. Denna transaktion har bokforts som en minskning av eget kapital.

Ingen uppskjuten skattefordran har redovisats avseende moderbolagets forlustavdrag pa grund av osdkerheten om nar i tiden forlustavdragen
kan nyttjas.

Redovisningsprinciper

Moderbolagets finansiella rapport dr upprattad i enlighet med redovisningsprinciper antagna i Sverige och tillampar RR 32:06 som &r utgiven av
Redovisningsradet, och Arsredovisningslagen (1995:1554). RR 32:06 kréver att moderbolaget ska anvinda sig av liknande redovisningsprinciper
som koncernen, dvs. IFRS i den omfattning RR 32:06 tillater. Moderbolagets redovisningsprinciper avviker inte i ndgon vasentlighet fran
koncernens redovisningsprinciper, se sid 54-58.

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING FOR RAKENSKAPSARET SOM AVSLUTADES DEN 31 DECEMBER 2007

Belopp i TSEK Not 2007 2006
Serviceintakter 1 22389 39218
Bruttoresultat 22389 39218
Administrationskostnader 2 -39 769 -34192
Rorelseresultat -17 380 5026
Finansiella intakter 3 52 047 1806 299
Finansiella kostnader 4 - -56 492

52047 1749 807
Resultat fore skatt 34667 1754833
Skatt 5 - -

Arets resultat 34667 1754833




MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING PER DEN 31 DECEMBER

Belopp i TSEK Not 2007 2006
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 6 7722 667 5279421
Fordringar pa koncernféretag 7 138432 694 658
Summa anléggningstillgangar 7 861099 5974079
Omsattningstillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 557 533
Ovriga fordringar 8 11889 1790627
Likvida medel 8861 8962
Summa omsattningstillgangar 21307 1800122
SUMMA TILLGANGAR 7 882 406 7774201
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3155 3142
Reservfond 861 306 861306
Summa bundet eget kapital 864 461 864 448
Fritt eget kapital

Ovriga fonder 5157307 5093 245
Balanserad vinst 1821289 51565
Arets resultat 34 667 1754833
Summa fritt eget kapital 7013 263 6899 643
Eget kapital 7877724 7764091
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 1934 49
Skulder till koncernféretag - 7 648
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 9 2457 1908
Ovriga skulder 291 505
Summa kortfristiga skulder 4682 10110
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 882 406 7774201
Stéllda panter 11 3446 804 1986 537
Ansvarsforbindelser 11 150 720 161313




MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS FOR RAKENSKAPSARET SOM AVSLUTADES DEN 31 DECEMBER

Belopp i TSEK 2007 2006
Kassaflode anvant for verksamheten

Arets resultat 34667 1754833
Justering for

- Bj likviditetspaverkande poster -987 -6 365
- Erhdllna ranteintakter -302 -282
- Betalda rantekostnader 12 -
- Orealiserade valutakursvinster -31021 -1837

Férdndringar i rérelsekapital

Okning/ minskning i kortfristiga tillgdngar -838 -1793312
Minskning/ 6kning i kortfristiga skulder -5793 5826
Summa kassaflode anvant for verksamheten -4 262 -41137

Kassaflode anvént for investeringar
Okning/minskning i l&n till dotterbolag -52242 -3242

Summa kassaflode anvant for investeringar -52242 -3242

Kassaflode fran finansiering

Kop av egna aktier -4.395 -
Nyemission 61207 40 648
Summa kassaflode fran finansiering 56812 40 648
Foréndring av likvida medel 308 -3731
Likvida medel vid arets borjan 8962 10 856
Valutakursférandring i likvida medel -409 1837

Likvida medel vid arets slut 8861 8962




FORANDRINGAR | MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

FORANDRINGAR | MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktie- Reserv- Ovriga Balanserad Arets  Summa eget
kapital ' fond fonder? vinst resultat kapital
Balans per den 1 januari 2006 2571 861306 - 23118 6265 893 260
Overforing av féregdende &rs resultat = = = 6 265 -6 265 -
Nyemission 571 - 5094 354 - - 5094 925
Omfoéring av aktierelaterade ersattningar = = 5184 -5184 = -
Aktierelaterade ersattningar - - - 27 366 - 27 366
Valutaomrakningsdifferens - - -6 293 - - -6 293
Arets resultat - - - - 1754833 1754 833
Balans per den 31 december 2006 3142 861306 5093 245 51565 1754833 7764091
Overféring av foregdende rs resultat = = = 1754833 -1754 833 =
Nyemission 13 - 61194 - - 61207
Kop av egna aktier - - -4395 - - -4395
Omforing av aktierelaterade ersattningar - - 8247 -8 247 - -
Aktierelaterade ersattningar - - - 23138 - 23138
Valutaomrakningsdifferens - - -984 - - -984
Avrets resultat - - - - 34667 34667
Balans per den 31 december 2007 3155 861306 5157 307 1821289 34667 7877724

' Lundin Petroleum AB's registrerade aktiekapital per den 31 december 2007 uppgér till 3 155 506 SEK vilket motsvarar 315 550 580 aktier med ett kvotvérde per aktie pa
0,01 SEK. | antalet aktier ingar 132 000 aktier som har givits ut i utbyte for optioner men som inte var registrerade den 31 december 2007.

2 Ovrigt tillskjutet kapital ingér fran och med 1 januari 2006 i Ovriga fonder tillsammans med valutakursdifferenser pé I&n till dotterbolag. Ytterligare 1 miljon aktier i Lundin
Petroleum har reserverats for emittering till den tidigare innehavaren av Valkyries dgarintresse i Caspiskayafdltet om Caspiskayaféltet producerar minst 2 500 fat per dag
(bopd) under en sammanhangande period om 30 dagar. Denna reservering har vid forvarvstidpunkten varderats till aktiepriset per den 31 juli 2006 och ingar i képeskillingen.




NOTER TILL MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

NOT 1 - SERVICEINTAKTER PER LAND (TSEK)

2007 2006

Storbritannien 12727 11053
Tunisien 7820 21993
Indonesien 1994 2412
Irland -143 3623
Nigeria -9 137
22389 39218

NOT 2 - ERSATTNINGAR TILL REVISORER (TSEK)

Moderbolagets revisorer ar PricewaterhouseCoopers.

Ersattningar till koncernens revisorer

bestar av: 2007 2006
Revisionsarvode 887 815
Ovriga 321 59

1208 874

NOT 3 - FINANSIELLA INTAKTER (TSEK)

Finansiella intdkter bestar av: 2007 2006
Rénteintakter 21026 37997
Utdelning - 1768302
Valutakursvinster, netto 31021 -

52047 1806 299

I moderbolagets ranteintékter ingar ett belopp om 20 729 TSEK (37 161 TSEK) erhallet
fran koncernbolag.

NOT 4 — FINANSIELLA KOSTNADER (TSEK)

Finansiella kostnader bestar av: 2007 2006
Valutakursforluster, netto - 17,856
Ovriga finansiella kostnader — koncernen - 38,636

- 56 492

Moderbolagets Ovriga finansiella kostnader samt valutakursférluster under 2006 &r
framst hanforliga till en nedskrivning pa ett Ian i utlandsk valuta till ett dotterbolag.

NOT 5 — SKATTER (TSEK)

2007 2006
Vinst fore skatt 34667 1754833
Skatt enligt géllande bolagsskatt i Sverige
(28%) -9706 -491 353
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -1137 -15657
Skatteeffekt pa ej skattepliktiga intakter - 495125
Utnyttjande av skattemdssiga underskott 10 843 11885

NOT 6 — AKTIER | DOTTERBOLAG (TSEK)

For Not 6 se ndsta sida (sida 77).

NOT 7 - FORDRAN PA KONCERNBOLAG (TSEK)

Fordran pa koncernbolag

bestér av: 31 december 2007 31 december 2006
Fordran pa koncernbolag 138432 694 658
138 432 694 658

Langfristig fordran pa koncernbolag representerar investingslan till dotterbolags-
verksamheter for vilka dterbetalning inte sker i enlighet med en &éverenskommen
aterbetalningsplan.

NOT 8 - OVRIGA FORDRINGAR (TSEK)

Ovriga fordringar bestar av: 31 december 2007 31 december 2006

Fordringar pa koncernbolag 11001 1790552
Mervdrdesskattefordran 888 75
11889 1790627

NOT 9 - UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA
INTAKTER (TSEK)

Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter bestar av: 31 december 2007 31 december 2006

Sociala avgifter 266 503
Ovriga 2191 1405
2457 1908

NOT 10 — FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Redovisningsprinciperna for finansiella instrument har tillampats pa foljande
tillgangar:

Finansiella skulder
Lénefordringar och vérderade till upplupet

Belopp i TSEK ovriga fordringar anskaffningsvérde

Tillgdngar

Fordringar pé koncernbolag 149 433

Likvida medel 8861

Skulder

Leverantorsskulder 1934
147 293 1934

NOT 11 - STALLDA PANTER OCH ANSVARSFORBINDELSER

Se koncernen not 31 samt 32 for detaljer.

Styrelsen och verkstéllande direktoren i Lundin Petroleum AB har den 14 april 2008 godkant arsredovisningen for rakenskapsaret som avslutades

den 31 december 2007 for utfardande.

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och koncernchef & verkstéllande direktoren forsékrar att drsredovisningen ger en rattvisande 6versikt av bolagets och koncernens
verksamhet, finansiella stélining och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som féretaget och de bolag som ingdr i

koncernen star infor.

Stockholm, 14 april 2008
Lundin Petroleum AB (publ) Org. Nr. 556610-8055

lan H. Lundin
Styrelseordférande

C. Ashley Heppenstall
Koncernchef & VD

Lukas H. Lundin

William A. Rand Magnus Unger



NOT 6 — AKTIER | DOTTERBOLAG (TSEK)

NOTERTILL MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

Nominellt  Bokfort varde Bokfort varde
Antal varde per 31 december 31 december
Organisationsnummer Sate aktier Procent aktie 2007 2006
Direkt agda
Lundin Energy AB 556619-2299 Stockholm, Sverige 10 000 000 100 SEK0,01 100 100
Lundin Investment Ltd EC-14476 Hamilton, Bermuda 12 000 100 UsD 1,00 585 585
Lundin Petroleum BV BV 1216140 Haag, Nederldnderna 180 100 EUR 100,00 7721982 5278736
7722667 5279421
Indirekt dgda
Lundin Britain Ltd 3628497 London, Storbritannien 24 265 203 100 GBP 1,00
- Lundin Heather Ltd 2748866 London, Storbritannien 9701 000 100 GBP 1,00
- Lundin Thistle Ltd 4487223 London, Storbritannien 100 100 GBP 1,00
- Lundin UK Ltd 1006812 London, Storbritannien 5004 100 GBP 1,00
Lundin Norway AS 986 209 409 Oslo, Norge 1320 000 100 NOK 100,00
Lundin Netherlands Holding BV BV 87466 Haag, Nederlanderna 150 100 EUR 450,00
Lundin Netherlands BV BV 86811 Haag, Nederldnderna 30000 100 EUR 450,00
Lundin Tunisia BV BV 1355993 Haag, Nederldnderna 180 100 EUR 100,00
Lundin Munir BV BV 1225617 Haag, Nederlanderna 180 100 EUR 100,00
Lundin Nigeria Ltd RC 615830 Lagos, Nigeria 10 000 000 100 N 1,00
Lundin Albania BV BV 1310581 Haag, Nederldnderna 180 100 EUR 100,00
Lundin Exploration BV BV 1303454 Haag, Nederldnderna 180 100 EUR 100,00
Lundin Sudan BV BV 1225619 Haag, Nederlanderna 180 100 EUR 100,00
Lundin Sudan (Halaib) Ltd EC-16775 Hamilton, Bermuda 12000 100 UsD 1,00
Lundin Block 5B BV BV 1225618 Haag, Nederldnderna 180 100 EUR 100,00
Lundin Marine BV BV 1310579 Haag, Nederldanderna 180 100 EUR 100,00
- Lundin Marine SARL 06B090 Pointe Noire, Kongo 200 100 FCFA 5000
Lundin Kenya BV 1455810 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
Lundin East Africa BV BV 1384640 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
Lundin South East Asia BV BV 1384642 Haag, Nederlanderna 18 000 100 EUR 1,00
Lundin Ventures BV BV 1386730 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
Lundin Vietnam BV BV 1272860 Haag, Nederldnderna 180 100 EUR 100,00
Lundin North Sea BV BV 1397514 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
Lundin Cambodia BV BV 1397919 Haag, Nederlanderna 18 000 100 EUR 1,00
Lundin Data Services BV BV 1458414 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
Lundin Ventures VIIl BV BV 1458418 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
Lundin International BV BV 1458420 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
Lundin Petroleum SA 1731/1999 Geneve, Schweiz 1000 100 CHF 100,00
Lundin Services BV BV 1229867 Haag, Nederldnderna 180 100 EUR 100,00
Viking Oil & Gas ASA 991036210 Oslo, Norway 1000 000 100 NOK 1,00
Lundin Holdings SA Nanterre B442423448 Montmirail, Frankrike 1853700 100 EUR 10,00
- Lundin International SA Nanterre B572199164 Montmirail, Frankrike 1660 662 99.86 EUR 15,00
- Lundin Gascogne SNC Nanterre B419619077 Montmirail, Frankrike 100 100 EUR 152,45
Lundin Latina de Petroleos SA N 6 Volume 8-A-Qto Caracas, Venezuela 8047951 100 Bs 1000
Lundin Indonesia Holding BV BV 1386728 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
- Lundin Indonesia BV BV 471132 Haag, Nederldnderna 1065 100 EUR 450,00
- Lundin Lematang BV BV 547158 Haag, Nederldnderna 40 100 EUR 450,00
- Lundin Oil & Gas BV BV 547156 Haag, Nederldanderna 40 100 EUR 450,00
- Lundin Blora BV BV 561660 Haag, Nederlanderna 40 100 EUR 450,00
- Lundin Sareba BV BV 608284 Haag, Nederldnderna 40 100 EUR 450,00
- Lundin Banyumas BV BV 1140222 Haag, Nederldnderna 182 100 EUR 100,00
- Lundin Salawati BV BV 1408196 Haag, Nederlanderna 18 000 100 EUR 1,00
Lundin Russia BV BV 1386727 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
- Lundin Russia Services BV BV 1391268 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
- Lundin Russia Ltd. 656565-4 Vancouver, Kanada 55855414 100 CAD 1,00
- Lundin Lagansky BV BV 1397745 Haag, Nederlanderna 18 000 100 EUR 1,00
- LLC Valneft 1057747770002 Moskva, Ryssland 1 100 USD 100 000
- Valkyries Cyprus Ltd 148699 Nicosia, Cypern 3736 100 CYP 1,00
-Valkam Holding Ltd 162301 Nicosia, Cypern 1000 100 CYP 1,00
-Valkam Il Holding Ltd 166574 Nicosia, Cypern 1000 100 CYP 1,00
- CJSC Oilgaztet 1025601716360 Orenburg, Ryssland 401 50 RUR 1 000
- Mintley Cyprus Ltd 155499 Nicosia, Cypern 1000 100 CYP 1,00
- Ulankhol Cyprus Ltd 159376 Nicosia, Cypern 1000 100 CYP 1,00
- CJSC Kalmeastern 1020800566841 Kalmykia, Ryssland 10 000 51 RUR 10
- Culmore Holding Ltd 162316 Nicosia, Cypern 1000 100 CYP 1,00
- Mintley Caspian Ltd 160901 Limasson, Cypern 5000 70 CYP 1,00
- LLC PetroResurs 1047796031733 Moscow Reg., Ryssland 1 100 RUR 10 000

Per den 31 december &r Lundin (Heather Qilfield) Ltd., Lundin UK Exploration Ltd. och Valkam Il Holding Ltd under likvidation.
Under 2007 saldes LLC Geoplast for en mindre kopeskilling.




REVISIONSBERATTELSE

Till arsstamman i Lundin Petroleum AB (publ)
Org nr 556610-8055

Vi har granskat drsredovisningen, koncernredovisningen och
bokféringen  samt  styrelsens och verkstdllande  direktorens
forvaltning i Lundin Petroleum AB (publ) for ar 2007. Bolagets
arsredovisning ingar i den tryckta versionen av detta dokument
pa sidorna 37-77. Det é&r styrelsen och verkstdllande direktéren
som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen
och for att drsredovisningslagen tilldmpas vid upprattandet av
arsredovisningen samt for att internationella redovisningsstandarder
IFRS sddana de antagits av EU och drsredovisningslagen tilldmpas vid
upprdttandet av koncernredovisningen. Vdrt ansvar ar att uttala oss
om arsredovisningen, koncernredovisningen och forvaltningen pa
grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det
innebdr att vi planerat och genomfort revisionen for att med hog
men inte absolut sakerhet forsakra oss om att arsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehdller vasentliga felaktigheter. En
revision innefattar att granska ett urval av underlagen fér belopp och
annan information i rakenskapshandlingarna. I en revision ingar ocksa
att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstallande
direktorens tillimpning av dem samt att bedéma de betydelsefulla
uppskattningar som styrelsen och verkstdllande direktéren gjort
nar de upprattat drsredovisningen och koncernredovisningen
samt att utvdrdera den samlade informationen i drsredovisningen
och koncernredovisningen. Som underlag for vart uttalande
om ansvarsfrinet har vi granskat vdsentliga beslut, dtgarder
och forhédllanden i bolaget for att kunna beddéma om ndgon
styrelseledamot eller verkstdllande direktdren dr ersattningsskyldig

mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktoren pd annat sétt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi
anser att var revision ger oss rimlig grund for véra uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen
och ger en rattvisande bild av bolagets resultat och stallning i
enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen
har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder
IFRS saddana de antagits av EU och arsredovisningslagen och
ger en rattvisande bild av koncernens resultat och stéllning.
Forvaltningsberdttelsen &r forenlig med darsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att drsstdmman faststaller resultatrdkningen och
balansrakningen for moderbolaget och fér koncernen, disponerar
vinsten i moderbolaget enligt férslaget i forvaltningsberattelsen
och beviljar styrelsens ledaméter och verkstdllande direktoren
ansvarsfrinet for rédkenskapsaret.

Stockholm den 14 april 2008

Klas Brand
Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers AB

Bo Hjalmarsson
Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers AB



TILLAGGSINFORMATION (OREVIDERAD)

OLJE- OCH GASRESERVER

Bevisade och sannolika Summa Storbritannien Frankrike Nederlanderna Tunisien Norge Venezuela Indonesien Ryssland
oljereserver Mbbl Mbbl Mbbl Mbbl Mbbl Mbbl Mbbl Mbbl Mbbl
1 januari 2006 130 050 54074 20050 146 4729 34692 4143 12216 -
Forandringar under aret

- forvérvy 46 626 - - - - - - - 46 626
- forsaljningar - - - - - - - - -
- revision 11005 1328 3960 -146 -512 5016 150 239 970
- utvidgningar och

fyndigheter - - - - - - - - -
- produktion -10017 -6 086 -1362 - -429 -294 -150 -888 -808
- omklassificeringar -4143 - - - - - -4,143 - -
31 december 2006 173521 49316 22648 - 3788 39414 - 11567 46788
2007

Forandringar under aret

- forvarvy 4387 1108 1,805 - - 1474 - - -
- forsaljningar - - - - - - - - -
- revision 3734 4 644 2,596 - 453 3470 - -196 -7 233
- utvidgningar och

fyndigheter - - - - - - - - -
- produktion -11814 -4991 -1,.270 - -2320 -230 - -939 -2064
- omklassificeringar

31 december 2007 169 828 50077 25,779 - 1921 44128 - 10432 37491
Bevisade och sannolika Summa Storbritannien Nederldnderna Norge Venezuela Indonesien
gasreserver MMscf' MMscf MMscf MMscf MMscf MMscf
1 januari 2006 96 082 - 34680 37818 1308 22276
Forandringar under aret

- forvarvy 12986 - - - - 12 986
- forsaljningar - - - - -

- revision 12412 - 2375 9267 53 717
- utvidgningar och

fyndigheter - - - - - -
- produktion -4 900 -4601 -135 -68 -96
- omklassificeringar -1293 - - - -1293 -
31 december 2006 115287 32454 46 950 - 35883
2007

Forandringar under aret

- forvdry 52260 22427 - 29833 - -
- forsaljningar - - - - - -
- revision 119 - 1,349 767 - -1997
- utvidgningar och

fyndigheter - - - - - -
- produktion -5118 - -4.926 -127 — -65
- omklassificeringar - - - - - -
31 december 2007 162 548 22427 28877 77423 - 33821

" Bolaget har anvénts sig av en faktor pd 6 000 SCF motsvarande en boe.

I de ryska reserverna om 37 491 dr 12 812 Mbbl hanférligt till minoritetsdgare och 24 679 Mbbl hanforligt till Lundin Petroleum. Utav de totala
bevisade och sannolika olje- och gasreserverna per 31 december &r ytterligare 36 Mbbl olja hanforligt till minoritetsédgare i andra dotterbolag i

koncernen.

Reserverna per den 31 december 2007 har certifierats av Gaffney, Cline & Associates.




FINANSIELLA RAPPORTER OCH DEFINITIONER

FINANSIELLA RAPPORTER
Lundin Petroleum publicerar féljande rapporter:

» 12 maj Rapport for de forsta tre manaderna (januari —
mars) 2008.

» 13 maj Arsstimma 2008

» 13 augusti Rapport for de forsta sex manaderna (januari —
juli) 2008.

» 12 november Rapport for de forsta nio manaderna (januari —
september) 2008.

» februari 2009 Bokslutsrapport 2008

Rapporterna finns tillgdngliga p& Lundin Petroleums hemsida, www.
lundin-petroleum.com direkt efter offentliggérandet och utges pa
svenska och engelska. Rapporterna skickas ut automatiskt till de
aktiedgare som har anmalt att man vill ha denna information.

ARSSTAMMA 13 MAJ 2008

Arsstamman halls senast sex manader fran rakenskapsérets utgang.
Samtliga aktiedgare som dr registrerade i aktieboken och som anmalt
deltagande i tid har ratt att delta i stdamman och rosta for det totala
innehavet av aktier.

Ordinarie drsstamma i Lundin Petroleum halls tisdagen den 13 maj
2008 vid 13.00 pa Oscarsteatern, Kungsgatan 63, Stockholm.

Deltagande

For att fa ratt att deltaga vid arsstdmman maste aktiedgare:

» dels vara inford i den av VPC AB forda aktieboken onsdagen den
7 maj 2008

» dels anmala sitt deltagande till Lundin Petroleum senast torsdagen
den 8 maj 2008

Anmaélan om deltagande kan ske:

» per post till adress Lundin Petroleum AB, Hovslagargatan 5, 111 48
Stockholm

» per telefon 08-440 54 50

» per fax 08-440 54 59

» via e-mail: bolagsstamma@lundin.ch

Vid anmalan bér uppges namn, personnummer/organisations-
nummer samt registrerat aktieinnehav.

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste i god tid fore
den 7 maj 2008 genom forvaltarens forsorg tillfalligt 1ata inregistrera
aktierna i eget namn for att fa ratt att delta i drsstdamman och utéva
sin rostratt

DEFINITIONER
En utforlig forteckning av definitioner aterfinns pa Lundin Petroleums
hemsida, www.lundin-petroleum.com, under rubriken "Definitioner”.

Valutaforkortningar

SEK Svenska kronor

usD USA dollar

CHF Schweiz francs

NOK Norska kronor

GBP Brittiska pund

TSEK Tusental svenska kronor
TUSD Tusental USA dollar
TCHF Tusental CHF

MSEK Miljontal svenska kronor
MUSD Miljontal USA dollar

Oljerelaterade forkortningar

bbl Fat (barrel). Ett fat = 159 liter

bcf Miljarder kubik fot

boe Fat oljeekvivalenter.

boepd Fat oljeekvivalenter per dag

bopd Fat olja per dag

Mbbl Tusen fat (latin: Mille)

Mbo Tusen fat olja

Mboe Tusen fat oljeekvivalenter
Mboepd Tusen fat oljeekvivalenter per dag
MMbo Miljoner fat olja

MMboe Miljoner fat oljeekvivalenter
MMbpd Miljoner fat per dag

MMbopd Miljoner fat oljeekvivalenter per dag
cf Kubikfot. En kubikfot = 0,028 m?
Mcf Tusen kubikfot

Mcfpd Tusen kubikfot per dag

MMscf Miljoner standard kubikfot

Bevisade reserver

Bevisade reserver dr reserver som kan uppskattas, genom analys
av geologisk- och ingenjorsdata, vara med skalig tillforlitlighet
kommersiellt utvinningsbara frdn ett givet datum, frdn kanda
reservoarer samt under rddande ekonomiska ldge, existerande
produktionsmetoder samt nuvarande regeringsbestdammelser.
Bevisade reserver kan kategoriseras som utbyggda eller
icke-utbyggda. Skulle deterministiska metoder tilldmpas skulle
termen tillforlitlighet anses uttrycka en hog grad av tillit att dessa
kvantiteter kan utvinnas. Skulle sannolikshetslara tillampas skulle
det vara minst 90% sannolikhet att kvantiteterna som &r utvunna &r
minst lika med de uppskattningar som gjorts.

Sannolika reserver

Sannolika reserver dr icke bevisade reserver som genom analys
av geologisk- samt ingenjorsdata anses mer sannolika att kunna
utvinnas &n motsatsen. | detta sammanhang anses det vara minst
50% sannolikhet att de utvunna kvantiteterna ar minst lika stora som
summan av bevisade och sannolika reserver.






Huvudkontor

Koncernledningens kontor

Lundin Petroleum AB (publ) Lundin Petroleum AB (publ)

Hovslagargatan 5
SE-111 48 Stockholm
Sverige

Telefon: 46-8-440 54 50
Telefax: 46-8-440 54 59
E-mail: info@lundin.ch

5 chemin de la Pallanterie
CH-1222 Vésenaz
Schweiz

Telefon: 41-22-595 10 00
Telefax: 41-22-595 10 05
E-mail: info@lundin.ch

“Lundin__

www.lundin-petroleurm.com
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