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SAMMANFATTNING 2006

» Genomsnittlig produktion 29 400 boepd (33 100 boepd)
» Rorelsens intakter 4 414,5 MSEK (4 190,2 MSEK)
» Vinst efter skatt om 794,4 MSEK (994,0 MSEK)
» Operativt kassaflode 2 271,0 MSEK (2 627,4 MSEK)
» EBITDA 2 731,5 MSEK (2 782,6 MSEK)
» Vinst per aktie, fullt utspadd 2,81 SEK (3,87 SEK)
» Skuldsattningsgrad 12% (9%)
2005 inom parantes
» Reservokning 29%

» Framgangsrik utbyggnad av Oudnafiltet i Tunisien med produktions-
start i november

» Pagaende utbyggnad av Alvheimféltet i Norge

UTSIKTER FOR 2007

» Investeringsbudget for utbyggnad och prospektering 6ver 530 MUSD

» Utbyggnadsprojekt — 290 MUSD:
- Norge Alvheimfaltet, produktionsstart 2007
- Norge Volundfaltet, produktionsstart 2009
- Storbritannien, Broomfaltet, utbyggnadsborrning
- Storbritannien, Heatherféltet, utbyggnadsborrning
- Storbritannien, Thistlefaltet, upprustning
- Ryssland, pagaende utbyggnadsborrningar
- Frankrike, utbyggnadsborrningar pa Villeperdueféltet
- Indonesien, utbyggnad av Singaféltet, produktionsstart 2009

» Prospekteringsprogram - 230 MUSD:
- Storbritannien 5 borrningar
- Norge 3 borrningar
- Ryssland 2 borrningar
- Sudan 3 borrningar
- Indonesien 6 borrningar

» Potentiella prospekteringsresurser om 1,4 miljarder fat



Som ett internationellt foretag engagerat i
prospektering och produktion av olja och naturgas stravar
Lundin Petroleum efter att prospektera och producera olja
och gas pa ett ekonomiskt, samhalleligt och miljomassigt
ansvarsfullt satt till gagn for aktiedgare, anstallda och
samarbetspartners. Lundin Petroleum anvander samma
normer i verksamheten 6ver hela varlden for att uppfylla
bade affdrsmassiga och etiska krav. Lundin Petroleum
stravar efter att standigt forbattra sattet att arbeta samt
efter att handla i enlighet med god oljeféltssed ogh som
god medlem av samhallet.

2 STRATEGI Lundin Petroleum foljer foljande strategi:

» Aktivt investera i prospektering fératt organiskt Oka reservbasen. Lundin Petroleum
har ett antal borrbara strukturer med stor potential och fortsatter att aktivt soka nya
prospekteringslicenser i varlden.sarskilt i omraden som inte till fullo har utforskats.

» Att exploatera existerande tillgdngar med en aktiv subsurface strategi for att 6ka
utvinningen av kolvaten. Lundin Petroleum investerar i mogna tillgangar for att
maximera lénsamheten genom borrningar, workovers och olika utvinningsteknik.

£ :EJ » Forvarva nya kolvatereserver, resurser och prospekteringslicenser med potential att

g 2% Oka vardet.

Definitioner:

Referenser till “Lundin Petroleum” eller
“Bolaget”avser koncernen i vilken Lundin
Petroleum AB (publ) (organisationsnummer
556610-8055) ar moderbolag eller till
Lundin Petroleum AB (publ), beroende pa
sammanhanget.

Bilden pa framsidan och insidan av
omslaget visar produktionstesten
av borrningen Oudna-3. "4






BREV TILL AKTIEAGARNA

Brev till aktiedgare

Efter fyra &r i rad av exceptionell tillvaxt genom &kningar av
reserver och produktion paverkades Lundin Petroleum under
2006 av ldgre produktion och forseningar i samband med vart
prospekteringsborrningsprogram. Dock fanns det manga positiva
handelser under 2006 som den framgangsrika produktionsstarten
av  Oudnaféltet, offshore Tunisien, forvarvet av Valkyries
Petroleum Corporation (Valkyries) vilket gor Ryssland till ett nytt
karnomrade, ytterligare forvarv i Nordsjon och Indonesien och
nya prospekteringsaffarer genomférda i Storbritannien, Vietnam,
Etiopien och Kongo (Brazzaville).

Vi uppnadde vart produktionsmal vid arets slut om 40 000 boepd
som foljd av produktionsstarten av Oudnafaltet, offshore Tunisien.
Vartaktiva utbyggnadsprogram, sarskilt vid Alvheimfaltet, offshore
Norge, kommer att ta var produktion till 50 000 boepd vid slutet
av 2007. Jag ér fast 6vertygad om att 2006 var ett undantag till
det som kommer att bli Lundin Petroleums fortsatta langsiktiga
tillvéxt och som har levererat och kommer att fortsatta leverera
Okat aktiedgarvarde.

Finansiellt resultat

Lundin Petroleum har genererat ett resultat efter skatt om
794 MSEK (108 MUSD) for aret som avslutades den 31 december
2006. Operativt kassaflode for periodenvar2 271 MSEK (308 MUSD)
och vinst fore réntor, skatt, av- och nedskrivningar (EBITDA) var
2732 MUSD (371 MUSD).

Reserver

Vi ar fortsatt 6vertygade om ett hogt oljepris vilket kommer att
innebdra att var férmaga att 6ka reserverna och produktionen
kommer att vara nyckeln till var framgdng. Under 2006
Okade vara reserver med 29 procent till 176,4 miljoner fat
oljeekvivalenter. Denna 6kning genererades fran bade forvarv och

C. ASHLEY HEPPENSTALL

KONCERNCHEF OCH VD

organiskt ersatta reserver fran var existerande tillgdngsbas. Var
reserversattningsgrad var 122 procent fran organisk tillvaxt i vara
verksamheter i Frankrike och Norge, de framsta bidragsgivarna nar
det géller utbyggnadsborrningar, prospekteringsframgangar och
utbyggnadsplaner for nya oljefélt.

Produktion

Produktionen for 2006 forvantades fran borjan ha en begransad
Okning jamfort med 2005. 2006 ars produktion pa 29 400 boepd
lag under forvantningarna pa grund av minskad produktion
i Storbritannien relaterade till problem vid anldaggningarna,
forseningar av utbyggnadsborrningar och omvandlingen av var
tillgang i Venezuela till ett aktieinnehav.

Forlusten av vatteninjiceringskapacitet vid Heatherplattformen,
Storbritannien, hade en vasentlig inverkan pa Broomfaltets
produktion under aret och dven om detinte har haft nagoninverkan
pa vara reserver, uppmarksammas vikten av att anldaggningarna
fungerar pa éldre plattformar. Jag ar glad 6ver att Broomféltet, med
goda resultat fran vatteninjiceringsanldaggning, har producerat
over forvantan bade i slutet av 2006 och bdrjan av 2007.

Hojdpunkten  under 2006 var den  framgangsrika
produktionsstarten av Oudnaféltet, offshore Tunisien. Till foljd
av installationen av det artificiella oljeproduktionssystemet
och vatteninjiceringsanldaggningen i december 2006 har
bruttoproduktionen fran faltet i genomsnitt legat val over
20000 bopd. Den framgéangsrika utbyggnaden av Oudnafiltet
visar klart hur tidigare icke-ekonomiska falt [onsamt kan byggas
ut vid hogre oljepris da man anvander personal som fokuserar pa
undervattensutbyggnad och anldaggningar.Vikommeratt anvanda
denna modell for att bygga ut andra existerande fyndigheter i var
portfolj.



Lundin Petroleums forvdantade genomsnittliga produktion for
2007 &r 41 000 boepd med antagande om produktionsstart av
Alvheim.

Utbyggnad

Vi fortsatter proaktivt att investera i vara tillgangar for att framfor
allt generera produktionstillvdxt. Trots ©kande kostnader i
branschen pa grund av brist pa utrustning och personal ar vi
overtygade om att i dagens marknad med hogre oljepris finns det
manga Idnsamma investeringsmojligheter i var portfolj.

Utbyggnaden av Alvheimfaltet som &r ett av de storsta pagaende
utbyggnadsprojekten i Norge, fortloper enligt plan med
produktionsstart under senare delen av andra/bdrjan av tredje
kvartalet 2007. Pagaende utbyggnadsborrningsprogram for
Alvheim har redan inneburit reservokningar och jag ar 6vertygad
om att det storre Alvheimomradet kommer att generera
ytterligare reserver dels fran existerande falt sa val som fran den
mycket goda prospekteringspotentialen som finns i omradet.
Utbyggnadsplanen for Volundféltet har godkants av den norska
staten med produktionsstart via Alvheimanlaggningen under
20009.

| Storbritannien investerar vi kraftigt i vara aldrande plattformar.
Vi tror att med fokus pa undervattenteknik och genom att
anvanda modern teknik for insamling av seismik kan den
maximala utvinningen fran gamla falt sasom Thistle och Heather
Oka. For att kunna producera dessa “late life” fat av olja maste vi
ha ett langsiktigt investeringsfokus och tro pa fortsatt hogre
oljepris samt investera i var infrastruktur for att forsékra att vara
anlaggningar kan hantera dessa ytterligare fat. Vi har beslutat att
aterstalla Thistleplattformen och kommer under 2007 att samla
in 3D seismik saval som att aterinratta plattformens borrigg infor
2008 ars borrprogram.

| Frankrike fortsatter vi att investera i existerande producerande
falt och under 2007 kommer vi att genomféra ett borrprogram
om fyra horisontella utbyggnadsborrningar vid Villeperdueféltet
genom att anvanda sa kallad underbalanserad borrteknik.

| vart nyligen forvarvade omrade i Kongo (Brazzaville) som redan
innefattar existerande, icke utbyggda fyndigheter vilka lamnats
kvar av de stérre bolagen, kommer vi att anvanda samma
proaktiva planering av utbyggnaden som vid den framgangsrika
utbyggnaden av Oudnafaltet for att forsoka kommersialisera dessa
fyndigheter.

Prospektering

Lundin Petroleum &r fortsatt forpliktigad att skapa aktiedgarvarde
genom prospektering. Under 2006 genomférdes borrningen East
Kameleon i Alvheimomradet med framgéng. Forseningarna i vara
borrprogram med hog potential i Sudan, Norge och Ryssland var
en besvikelse och dr symptomatiskt for en marknad med knappa
resurser nar det galler riggar och borrutrustning. Vidare erbjuder
Sudan och Ryssland utmaningar ur ett logistiskt perspektiv med
planerade borrningar i trask och pa grunt vatten vilket dven
paverkade vart tidsschema.

2007 kommer att vara ett rekordar i termer av
prospekteringsaktiviteter for Lundin Petroleum. Vi kommer att

genomfora 19 prospekteringsborrningar till en kostnad om
230 MUSD med potential om 1,4 miljarder fat. Vi genomfor
atta borrningar i Nordsjon dar riggar ar sakrade for samtliga
borrningar. Vi arbetar mycket hart med att forbereda vara
potentiellt mycket stora prospekteringsprogram i Sudan och
Ryssland dar borrningarna &r planerade att starta under 2007.
Dessa ar prospekteringsprojekt i varldsklass med potential att ha
en betydande positiv inverkan pa vardet av Lundin Petroleum.

Vi har dven varit aktiva ndr det galler nya omraden under 2006
med undertecknandet av nya omraden i Vietnam, Etiopien och
Kongo (Brazzaville). Businesscykeln &r lang i var bransch genom
prospektering, utvdrdering, utbyggnad och produktion vilket
innebar att vi konstant soker nya omraden for prospektering vilka
kommer att bli drivmedlet for var framtida organiska tillvéaxt under
kommande ar.

Forvarv

Marknaden for forvarv ar fortsatt liten och extremt
konkurrensutsatt. Kopare fortsétter att ge betydande varde till
mjuka tillgangar for att kunna sakra affarerna. Lundin Petroleum
ar overtygad om att besitta den tekniska kompetensen att kunna
generera dessa mjuka varden internt och har darfor medverkat i
ett antal budgivningsprocesser, s.k. auktioner.

Trots att det var 2006 ett ganska aktivt ar nar det galler forvarv.
Vi slutforde med framgang forvéarvet av Valkyries Petroleum
Corp. som har skapat ett nytt karnomrade fér Lundin Petroleum
i Ryssland. Vi forvarvade en portfélj av producerande tillgangar,
tillgangar under utbyggnad samt prospekteringstillgdngar som
kommer att bli plattformen for framtida tillvaxt i landet.

Under 2006 forvarvade vi dven 40 procent i det icke utbyggda gas/
kondensatféltet Peik i det storre Alvheim omradet som &r beldget
pa bada sidor om gransen mellan Storbritannien och Norge. Med
dagens hoga ravarupriser innebar falt som inte har byggts ut av
de storre bolagen en mojlighet for mindre bolag med nédvandig
teknisk och finansiell kapacitet. Dessa projekt ar tillrackligt
betydande for Lundin Petroleum for att vi skall satsa nodvandig
managementtid for att de skall lyckas.

Vi kommer dven att fortsatta leta forvarv som komplement till
var organiska tillvaxt. Vi kommer att fokusera pa affarer dar vi tror
att vi har en konkurrensférdel antingen genom lokal kdnnedom
eller andra specifika fardigheter. Omvant galler att vi kommer
att overvdga strategiska mojligheter om vi tror att det ar det
bdsta sattet att skapa aktiedgarvarde. Till exempel, vi underséker
for narvarande strategiska mojligheter nar det galler vara
tillgangar i Storbritannien och Norge, vilket vi tror kan I6sgéra
aktiedgarvarde.

| mars 2007 offentliggjorde vi var intention att knoppa av vara
verksamheter i Storbritannien och Norge till ett nytt norskt bolag,
Viking Oil and Gas ASA. Forslaget ar att notera det nya bolaget
pa Oslobdrsen och att Lundin Petroleum saljer 50,01 procent
av aktieinnehavet som del av bérsintroduktionen. Syfte med
transaktionen ar att synliggora vardet av vara verksamheter i
Storbritannien och Norge och fortfarande behalla en andel om
49,99 procent av verksamheten. Majoriteten av forsaljningslikviden
kommer att delas ut till aktiedgarna.
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Oljemarknaden

Vérldsmarknadspriset pa olja har under 2006 sjunkit fran
rekordnivaer. Dock har inga fundamentala férandringar skett nar
det galler utbud och efterfragan pa lang sikt och darfor ar vi av
asikten att oljepriset kommer att fortsatta vara hogt. Efterfragan pa
oljafortsatter att 6ka, drivet av tillvéaxten i den utvecklande varlden.
OPEC kommer dven nu att stotta oljepriset 6ver 50 USD per fat
men vi tror inte att det blir nédvéandigt da priset kommer att styras
av utbud och efterfragan. Vér installning &r att sannolikheten att
priset Okar ar storre an att det sjunker. Vi lever i en varld av standigt
okande efterfradgan, osakert utbud dér produktionen fortsatter att
overtraffa nya fyndigheter och dar geopolitiska handelser har
potential att ytterligare forstarka denna obalans.

Vérlden vaknar upp till den viktiga utmaningen att hantera
klimatférandringar, nédvandigheten att minska energibehovet
och investeringar i alternativ energi och karnkraft. P4 Lundin
Petroleum férsoker vi att minska CO, utsldppen och anvdnda
teknologi som har en minimal inverkan pa miljon. Dock, givet att
70 procent av efterfragan pa olja idag gar till transport, till dess att
substantiella framsteg har gjorts i att finna alternativa energikallor
och héllbara ersattningsbranslen, kommer vérlden att fortsatta att
vara beroende av olja under en 6verskadlig framtid.

Kostnadsokningar i oljebranschen &r ett verkligt problem.
Bristen pa riggar, utrustning, service och personal har resulterat i
vasentlig dubbelsiffrig inflation. Denna kostnadsinflation paverkar
ekonomin fér projekt trots héga antaganden om oljepriset. Over
tiden kommer dessa obalanser att stabilisera prissdttningen
da nya investeringar gors i servicesektorn men detta kommer
att ta tid. Trots det, ar vi fortsatt forpliktade till en proaktiv
investeringsstrategi da vi till syvende och sist ar 6vertygade om
att 6kningar av reserver och produktion kommer att generera dkat
aktiedgarvarde.

Adolf H. Lundin, Lundin Petroleums
grundare och hedersordférande
avled i Geneve, lordagen den 30
september 2006 vid 73 ars alder.
Han var en piondr inom olje- och
gruvindustrin - och hans vision

har varit avgoérande for Lundin

Petroleums och
foretag  inom
framgangar.

manga andra
ravarusektorns

Han efterlamnar sin hustru Eva, 4
barn och 12 barnbarn.

Adolf H Lundin
Jag vill avsluta detta brev till minne av var grundare och
Hedersordféranden Adolf H Lundin som avled i slutet av 2006.

Adolf var en exceptionell person och en inspirationskalla for
manga manniskor knutna till hans bolag inklusive mig sjalv. Alltid
positiv anda till slutet, var han fast évertygad om att varlden
kommer att bli en battre plats genom ekonomisk tillvéxt och
utveckling. Vid vara manga resor tillsammans runt varlden till
utfattiga platser sa som Sudan och Kongo stod det helt klart
att Adolf sag utvecklingen av dessa landers rikedom av ravaror
som en win-win situation. For den modige entreprendren var
det en investeringsmgjlighet men samtidigt genom att arbeta
tillsammans med lokala intressegrupper var det en mgjlighet for
de lokala samhallena att skapa ett battre liv. Situationen i sddana
lander &r inte okomplicerad men Adolf var 6vertygad om att
fortsatt engagemang fran ansvarsfulla bolag var den ratta vagen
framat och vi i Lundin Petroleum kommer att fortsdtta folja den
filosofin for att sdkra vinster for vara vardlander saval som for vara
aktiedgare.

A styrelsens vignar vill jag dven tacka Carl Bildt for hans stéd och
vdgledning under de senaste aren och 6nska honom lycka till i sin

nya position som Sveriges utrikesminister.

Ett tack till alla vara anstéllda runt om i vérlden for ert fortsatta
engagemang och hérda arbete.

Med vanliga halsningar

C. Ashley Heppenstall
Koncernchef och VD



ORDFORANDES ORD

Ja, oljepriset nadde ju inte 100 dollar per fat under 2006, vilket
vissa trodde var mojligt, inklusive jag sjalv; priset pa Brent nadde
sin hogsta niva pa 78,69 dollar per fat den 8 augusti 2006. "Peakoil’,
det vill sdga en historisk toppnotering av oljepriset, ligger
fortfarande framfor oss och perioden med konstant oljebrist har
annuinte inletts. Jag tror fortfarande att dessa tva handelser skulle
kunna intraffa inom de ndrmaste tva, tre aren eftersom efterfragan
fortsatter att var stark samtidigt som tillgingen &r fortsatt
oférutsagbar och produktionen utsatt for storningar av olika grad.
Fragan om det finns ett oljepris som skulle kunna fa en ddmpande
effekt pa efterfragan besvaras mojligtvis av att USA till slut har
insett det faktum att det finns excesser som inte ens varldens
mest konsumtionsinriktade samhalle ar berett att fortsatta att
ignorera. Fornyelsebar energi och global uppvarmning dominerar
rubrikerna - @ven om debatten ar het om det forstnamnda ér ett
realistiskt alternativ till fossila branslen och om det sistnamnda
orsakas av manniskan. Vad svaret pa dessa fragor an blir forefaller
det som om karnkraft ater har kommit upp pa dagordningen som
en strategisk noédvandighet pa lang sikt.

Scenariot vi har framfor oss ar, med andra ord, att efter ett
sekel eller mer av oljedominans far vi ytterligare atminstone ett
halvt sekel av samma vara, men ddr nédvandighet accelererar
utvecklingsprocessen — som dessutom drivs pa av den moderna
manniskans unika uppfinningsrikedom. | var sektor ar det
nodvandigt att denna utveckling fokuseras pa effektivitet, bade
nar det galler produktion och férbrukning av kolvaten. Olja och
gas ar vardefulla tillgdngar och bor behandlas som sadana,
tillsammans med vatten och ren luft. Hogre effektivitet och mindre
spill kommer att forlanga oljeeran och underladtta den naturliga
atervinningen av utslappen som uppstar vid forbranning av fossila
brénslen. Alternativ energi kommer pa sikt att helt och hallet
ersatta kolvaten, men fram till dess &r det vart ansvar att se till att
vara aterstaende reserver utvinns och anvands pa det satt som ar
mest effektivt, utan att orsaka permanenta skador pa miljon.

Vi pa Lundin Petroleum fortsatter vara anstrangningar for att
utveckla och producera kolvéten sa effektivt och ansvarsfullt som
mojligt. Ar 2006 kanske inte utmaérkte sig for oss nar det galler
produktionsdkning, men daremot i fraga om utbyggnadsaktivitet.
Oudnafaltet, offshore Tunisien, ar ett perfekt exempel pa hur
innovativt tankande i kombination med ren vilja kan leda till
fantastiska resultat. Jag vill passa pa och ta tillfallet i akt att
tacka hela teamet som sag till att projektet gick i mal, trots flera
motgdngar. Alvheimprojektet i Norge dr ett annat sddant exempel
- men detta projekt visar ocksa hur ett konsortium bestdende
av oljebolag med kanske olika prioriteringar kan samarbeta och
stotta varande i syfte att uppna ett gemensamt mal. Trots att vi
varje dag fortsatter att stéllas infor ett antal utmaningar befinner
vi oss nu inom en betydligt mer komfortabel zon néar det galler
att aterigen kunna visa produktionsékning — 50 000 fat olja per
dag ar enligt min beddmning ett i synnerhet realistiskt mal vid
utgangen av 2007. Vi genomfor ocksa ett omfattande program
med prospekteringsborrningar for vilka riggar ar sékrade, vilket

ORDFORANDE

IAN H. LUNDIN

innebar att 2007 kommer att bli ett mycket spannande ar for
bolaget. Ryssland och Sudan forblir de omraden dar vi ser storst
potential, vart och ett med sina specifika utmaningar nar det
galler politik och logistik. Aterigen &r det innovativt tinkande och
ren och skdr vilja som kommer att ro dessa projekt i hamn.

Lérdagen 30 september 2006 drog min far, Adolf Lundin, sitt sista
andetag. Jag kommer inte att avsluta detta brev med att forsoka
uttrycka hur saknad han &r av bade familj och medarbetare. Han
skulle inte ha velat det. Daremot vill jag sdga hur odndligt tacksam
jag ar 6ver hans villkorslosa karlek och stod samt for att han visade
oss alla hur man far ut mesta mojliga av livet. Nu hoppas jag bara
att jag i min tur kan formedla denna positiva instéllning och nagot
av hans vision.

Hogaktningsfullt,

T o

lan H. Lundin
Styrelseordférande
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CHRIS BRUINZEELS DIREKTOR RESERVOAR OCH PRODUKTION

Lundin Petroleum Bevisade och Sannolika reserver

Ryssland

Norge
Nederlanderna

Indonesien

Frankrike
Storbritannien

Tunisien

Bevisade och Sannolika reserver 176,4 MMboe
per den 1januari 2007

Betingade resurser

Kongo (Brazzaville)
Indonesien

Frankrike .
Tunisien  [—

Norge

Storbritannien

Betingade resurser 122 MMboe
netto Lundin Petroleum (internt uppskattade)

Prospekteringsresurser, uppskattade

Borrningar 2010+

1,4 miljarder
boe

1,2 miljarder
boe

Bormingar 2008/9

Potentiella prospekteringsresurser 3,4 miljarder boe
netto Lundin Petroleum (internt uppskattade)

Borrningar 2007

ATT FORSTA RESERVER OCH RESURSER

Reserver

Lundin Petroleum berdknar, i likhet med de flesta foretag i
Europa, reserver och resurser enligt SPE/WPC-definitionen av
oljetillgdngar. Definitionen publicerades 1997 av SPE (Society of
Petroleum Engineers) och WPC (World Petroleum Congress) i syfte
att standardisera rapporteringen av reserver.

Reserver definieras som den mangd petroleum som forvantas vara
kommersiellt utvinningsbar fran kdnda ansamlingar fran en viss
tidpunkt och framat. Uppskattningar av reserver ar forknippade
med osdkerhet och for att specificera osakerhetsgraden delas
reserverna in i tre kategorier: bevisade, sannolika och mdjliga.
Lundin Petroleum rapporterar sina reserver som bevisade och
sannolika, aven forkortat 2P.

Lundin Petroleums reservberdkning bygger pa prognoser for
produktionsnivaer, aktivitetsprogram samt darmed forknippade
kapitalinvesteringar och rorelsekostnader. Utifran prognoserna
och den forvantade oljeprisutvecklingen, berdknas det sista aret
for kommersiell produktion. Den totala produktionen fram till
denna ekonomiska brytpunkt utgor bolagets reserver. Lundin
Petroleum har anvant sig av ett langsiktigt oljeprisscenario om 50
USD per fat.

Ett oberoende certifieringsforetag bekraftar arligen Lundin
Petroleums berdknade reservbas. De senaste aren har Gaffney,
Cline and Associates (GCA) utfort denna tjanst. GCA ar ett av
varldens storsta oberoende certifieringsforetag inom detta
omrade och i ar certifierade GCA 146,0 MMboe (miljoner fat
oljeekvivalenter) av 2P-olja och gasreserver, netto, for Lundin
Petroleum exklusive de nyligen férvérvade reserverna i Ryssland.
De ryska reserverna ar idag uppskattade till 30,4 MMboe baserat
pa en oberoende reservrapport som fanns tillganglig vid tidpunkt
for forvarvet. Lundin Petroleums totala reservbas per den 1.1 2007
ar darfor 176,4 MMboe, vilket &r en 6kning med 29 procent jamfort
med foregéende ars reserver. Lundin Petroleum ersatte fjolarets
produktion med 122 procent fran revidering av existerande
reservbas sa val som reserver som uppgraderats fran betingade
resurser till reserver.

Betingade resurser

Forutom bevisade reserver har Lundin Petroleum flera olje- och
gasfyndigheter som for narvarande inte klassificeras som reserver.
Enligt SPE/WPC rdknas de till betingade resurser. Betingade
resurser avser den uppskattade mangden petroleum, vid en viss
tidpunkt, som eventuellt kan utvinnas fran kdnda ansamlingar,
men som under rddande omstandigheter inte & kommersiellt
utvinningsbara.

Lundin Petroleum har uppskattat de betingade resurserna till 122
MMboe.Resursernaskainte ses somreserver,dadet kravs ytterligare
arbete innan de kan 6verga i mogna reserver. Ytterligare seismik
har samlats in dver Heather, Broom och South West Heatherfalten
och ytterligare insamling av seismik 6ver Thistleféltet &r planerat



for 2007. Till foljd av arbetet med att bearbeta och tolka data
kommer beslut om ytterligare utbyggnadsprojekt vilket
kommer att uppgradera dessa betingade resurser till reserver.
Under 2007 kommer utbyggnadsplanen for Viodo (Kongo
(Brazzaville)) att paborjas samt planerad utvarderingsborrning
av PL0O06 och PL148 i Norge.

Lundin Petroleum berdknar sina betingade resurser pa
exakt samma sdtt som sina reserver. Dessutom upprattas
en utbyggnadsplan for dessa resurser. Det &r inte sdkert att
identifierade resurser 6vergar i reserver.

Prospekteringsresureser

Det ar viktigt att papeka att Lundin Petroleums
betingade resurser inte motsvarar Lundin Petroleums
prospekteringstillgangar.  Enligt  SPE/WPC:s  definitioner
klassificeras dessa som  prospekteringsbara  resurser.
Prospekteringsbara  resurser avser uppskattad mangd
petroleum, vid en viss tidpunkt, som eventuellt kan komma att
utvinnas frdn @nnu inte identifierade ansamlingar.

Lundin Petroleum har en stor portfolj av prospekteringsblock.
Blocken utvarderas med hjélp av metoder sasom tyngdkrafts-
och magnetmatningar, geokemiska undersékningar, seismiska
undersdkningar och bassanganalyser. Analysresultaten ger en
lang lista 6ver potentiella ansamlingar och borrbara strukturer.
Potentiella  ansamlingar & identifierade  potentiella
kolvateansamlingar som kraver ytterligare undersdkningar
innan de Overgar i strukturer och inkluderas i borrprogram.
Strukturer ar klara for borrning. Strukturer och potentiella
ansamlingar ar forknippade med prospekteringsrisker och kan
alltsd leda till att man inte finner kommersiella kvantiteter av
kolvaten. Sadana risker identifieras av Lundin Petroleum och
anvands vid prioritering av bolagets prospekteringsaktiviteter.

Under 2007 planerar Lundin Petroleum att genomfora (operativt
och icke-operativt) 19 prospekteringsborrningar omfattande
totalt 1,4 miljarder boe obekraftade prospekteringsbara resurser.
Lundin Petroleum uppskattar ytterligare 2 miljarder boe netto av
obekraftade prospekteringsbara resurser, vilka kan bli foremal for
prospekteringsaktiviteter under 2008 och framat.

Organisk tillvaxt

Eftersom Lundin Petroleum &r verksamt bade inom prospektering
och produktion &r malsattningen att kontinuerligt expandera
verksamheten genom att identifiera prospekteringsmajligheter,

omdefiniera dessa till borrbara  prospekteringar och
dérmed utdka de prospekteringsbara resurserna. Genom
prospekteringsborrningar och fyndigheter overgar

prospekteringsbara resurser i betingade resurser. Ndr sedan
en utvecklingsstrategi utarbetats och fyndigheterna visat sig
kommersiellt utvinningsbara omklassificeras betingade resurser
till 2P reserver.
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MARKNADSOVERSIKT

Den framsta drivkraften bakom vérldens efterfraga pa olja
ar ekonomisk tillvéxt. Den globala bruttonationalprodukten
(BNP) steg 2006 till 3,9 procent fran 3,5 procent 2005. |
utvecklingslanderna utvecklas energibehovet i linje med
den ekonomiska tillvaxten medan efterfragan pa energi i de
industrialiserade landerna varierar mer i forhallande till den
ekonomiska tillvaxten.

Oljeprisutveckling

Historiskt sett har oljepriset uppvisat stora variationer.
Oljepriset paverkas av tillgang och efterfragan, som i sin tur
paverkas av faktorer som global och regional ekonomisk
och politisk utveckling i de producerande regionerna,
liksom i vilken utstrackning Organization of Petroleum
Exporting Countries ("OPEC") och &vriga oljeproducerande
lander péaverkar de globala produktionsnivaerna. Dessutom
paverkas oljepriserna av priset pa alternativa branslen, den
globala ekonomin och av vaderférhallanden.

Oljepriset har emellertid stigit vastentligt under de senaste
10 aren. Lundin Petroleum har kontunuerligt havdat att vi tror
pa fortsatt hogt oljepris pa grund av minskad reservkapacitet,
fortsatt okad efterfragan av olja och begrénsningar i den
globala raffineringskapaciteten.

Minskad reservkapacitet

Oljepriset har stigit i takt med att reservkapaciteten har
minskat. Reservkapaciteten, skillnaden mellan den mangd
olja som kan produceras och méangden som verkligen
produceras globalt, dr ldagre an nagonsin, bade i absoluta
termer och dven mer s i relativa termer. Under senare delen
av nittiotalet var reservkapaciteten cirka 3 miljoner fat per
dag vilket motsvarade cirka 4 procent av den genomsnittliga
dagliga produktionen under perioden. Jamfér man med
de tva senaste aren var den minskande reservkapaciteten
cirka 1,5 miljoner fat per vilket motsvarar 2 procent av den
genomsnittliga dagliga produktionen under perioden. Dessa
laga marginaler av 6verskottskapacitet har resulterat i att
marknaden har gett en premie vid sakring av oljeleverenser.

Okad efterfragan

Varlden konsumerade 84,5 MMboe under 2006 vilket
ar en 6kning om cirka 0,8 MMboe jamfért med 2005 ars
konsumtion. Den storsta konsumtionen av olja aterfinns i
Nordamerika men efterfragan efter olja drivs framst av den
ekonomiska utvecklingen i Kina och Indien.

Fran 1990 fram till 2006 har Kinas och Indiens konsumtion
av olja 6kat med mer @n 200 respektive 110 procent vilket
motsvarar en arlig 6kning under perioden om 7,4 procent i
Kina och 4,8 procent i Indien. Detta star i stark kontrast till
Nordamerika ddr konsumtionen har 6kat med jamforbart
modesta 20 procent under samma period eller just
Over 1,2 procent per ar. Trots den markbara tillvaxten i
oljekonsumtion i Kina och Indien under det senaste ett och



ett halvt decennium, konsumerar dessa tva lander mindre an 12
procent av varldens konsumtion av olja, obetydligt i férhallande
till Nordamerikas konsumtion som uppgar till cirka en fjardedel av
varldskonsumtionen.

Konsumtionen av olja per capita i Nordamerika har varit ganska
jamn under de senaste 15 dren med cirka 25 fat per capita och
ar. Konsumtionen av olja i Kina och Indien har & andra sidan ckat
vasenligt rdknat per capita under samma period. | Kina har per
capita konsumtionen 6kat fran mindre &n en tre fjardedels fat (3/4)
1990 till 6ver 2 fat per capita 2006 - trots det ar den genomsnittliga
oljekonsumtionen for en nordamerikan fortfarande 12 ganger
mer @n vad en kines i genomsnitt forbrukar och nastan 30
ganger mer an genomsnittet for en indier. | takt med att Kina och
Indien stravar efter att utvecklas fran ett utvecklingsland till ett
ekonomiskt utvecklat land kommer oljekonsumtionen troligtvis
att 6ka vilket kommer att leda till 6kad efterfragan pa olja foljt av
ett hogre oljepris da varldens oljefalt kommer att fa det svarare
att producera nodvandiga mangder for att mota den okade
efterfragan. Om Kina endast nar halften av vad den genomsnittlige
amerikanen nyttjar idag kommer det att innebdra en 6kning av
konsumtionen om cirka 35 miljoner fat per dag, vilket innebéar en
0kning om 40 procent av nuvarande produktionsnivaer.

Begrénsad global raffineringsreservkapacitet

Skillnaden mellan global efterfrdigan pa olja och global
raffineringskapacitet har minskat dver det senaste decenniet. En
storre andel av producerad raolja pa varldsmarknaden &r tung/sur
och raffinaderierna runt om i varlden fér allt svarare att hantera
situationen da efterfragan pa olja till storsta del ar hanforlig till
transportsektorn, som anvander en lttare raolja med lag svavelhalt.
Den globala marknaden for raffinaderier &r annu inte helt tekniskt
forberedd for att omvandla tillréckliga mangder av tyngre raolja
med hog svavelhalt till lattare bransle nédvandig for transporter.

Globala reserver

De storsta bevisade oljereserverna finns huvudsakligen i
Mellanéstern, foljt av Syd- och Centralamerika och Afrika. Vérldens
totala, bevisade oljereserver uppgick vid slutet av ar 2005 till 1 200
miljarder bbls, av vilka 60 procent var hanforliga till Mellandstern.

Global raffineringsreservkapacitet
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Liksom olja forekommer naturgas pa samtliga kontinenter.
Foérdelningen Over i vilka regioner gasreserverna ar beldgna skiljer
sig nagot fran var oljereserverna ar beldgna. Vid slutet av ar 2005
fanns det 180 tusen miljarder m3 bevisade gasreserver i vérlden,
varav Mellandstern hade cirka 40 procent och fore detta Sovjet
hade cirka 26 procent.

Produktionsnivaerna overskrider reservokningen

De senaste tva decennierna har visat hur den globala
oljeproduktionen har 6vertréffat 6kningen av nya reserver och
problemet med att ersétta reserverna for industrin och den globala
ekonomin. Under de senaste decenniet har produktionsnivan for
rdolja nédstan varit dubbelt sa stor som 6kningen av nya reserver.
| takt med att mer etablerade omréaden fér produktion av raolja
byggs ut begrdnsas mojligheterna till betydande fyndigheter
och oljebolag maste soka nya omraden for utvinning. Dessa
nya omraden har andra utmaningar i form av politiska, tekniska
och miljorisker som maste tas hansyn till innan potentialen kan
realiseras.

Produktion jfr ytterligare fyndigheter
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Konkurrenter - Partners

Aktorer pa marknaden for olja och gas bestar av nationella,
statliga oljebolag (t.ex Aramco, CNPC, Petronas, Statoil), de stora
integrerade oljebolagen “the majors” (t.ex Ewon Mobil, Shell, BP)
och oberoende oljebolag sasom Talisman Energy, Premier Oil och
Lundin Petroleum.

Den huvudsakliga uppgiften for de statliga oljebolagen ar
att forsakra energiforsorjningen for respektive land. | dess
verksamhet ingar ofta dven verksamhet med raffinaderier och
distributionskedjor/bensin stationer (down stream).

De stora integrerade bolagen &r publika bolag med bade
"upstream” och "downstream”verksamheter medan de oberoende
i huvudsak fokuserar sin verksamhet pa prospektering och
produktion (upstream). Deras fordel ar att de ar mindre och ar
flexibla och kan forflytta sig snabbare in i nya omraden. Bolagen
kan vara konkurrenter nar nya omraden férvarvas men bli partners
i ett senare skede av utbyggnaden.
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VERKSAMHETEN

2006 visade sig vara ett ar fyllt av utmaningar, men ocksa ett ar
praglat av viktiga aktiviteter och prestationer. Lundin Petroleums
framgangar ar fortsatt beroende av var formaga att oka
reserverna och produktionen. Vi redovisade externt certifierade
reserver som per den 1 januari 2007 omfattade 176,4 miljoner
fat oljeekvivalenter, vilket motsvarar en 6kning med 29 procent
jamfort med 2006 och en reserversattningsgrad pa 122 procent.
Samtidigt uppnadde vi vért produktionsmal for slutet av aret
pa 40 000 fat oljeekvivalenter per dag genom att Oudnafaltet
framgangsrikt kunde tas i drift under fjarde kvartalet 2006.
Ytterligare viktiga utbyggnadsaktiviteter som praglade 2006 var
att borrningar inleddes i Alvheimfaltet. Dessa kommer att fortsatta
fram till och med 2008. Alvheim forvantas kunna tas i drift i slutet
av andra kvartalet/tidigt tredje kvartalet 2007, vilket innebar att
Lundin Petroleums produktion kommer att kunna dverstiga 50 000
fat oljeekvivalenter per dag vid slutet av 2007. Dessutom lamnades
en utbyggnadsplan for Volundfaltet in under tredje kvartalet
2006, vilken godkédndes i borjan av 2007. Produktionsstart for
Volund &r berdknat till i bérjan av 2009. Under 2006 paverkades
var produktion negativt av anldggningsrelaterade problem i
Storbritannien. Dessa problem, speciellt de som &r relaterade till
gammal infrastruktur, & en utmaning, men jag ar 6évertygad om
att forbattringar gors genom vart fortsatta investeringsprogram.
Vart fokus kommer dven fortsattningsvis att ligga pa att sakerstalla
att potentialen i den underliggande reservoaren i dessa mogna
falt kan realiseras.

Parallellt ledde var nya, aktiva strategi for att identifiera nya
omraden till undertecknande for ett nytt omrade offshore i Kongo
(Brazzaville) (Marine Xl), tva omraden i Etiopien (Ogaden-02 och
Ogaden 06), ett omrade offshore i Vietnam (block 06-94) samt
forvarv av sju nya licenser i Storbritannien. Lundin Petroleum
lamnade dessutom framgangsrikt in flera ansokningar for nya
prospekteringslicenser under licensrundor i bade Norge och
Storbritannien under 2006. Dessa anstrangningar har resulterat i
sju nya licenser i Norge och sex nya licenser i Storbritannien.

Vara prospekteringsborrningar under 2006 var en besvikelse
med forseningar av borrningarna i Sudan, Norge och Ryssland.
Daremot kommer 2007 att bli en mycket spannande och aktiv
period med 19 nya prospekteringsborrningar och med potential
att genomfdra ytterligare 16 nya prospekteringsborrningar
under 2008. Viktigt ar ocksa att betydande anstrangningar har
gjorts under aret for att sdkra riggar for samtliga aktiviteter 2007.
Dessutom har vi ingatt ett samarbete med Marathon gallande ett
tvaarigt avtal for offshoreborrning i den norska delen av Nordsjon
med option pa ytterligare ett ar. Syftet med avtalet, som I6per fran
och med 2009, &r att i enlighet med var strategi sakra ytterligare
riggkapacitet efter 2007.

Nar det galler férvarv sa fortsatter vi att leta efter nya mojligheter
inom vdra befintliga verksamhetsomraden, samtidigt som vi
letar efter nya kdarnomraden att ga in i. Denna strategi ledde till
forvarvet av Valkyries, som skapar ett nytt, spdnnande karnomrade
i Ryssland och med forvarvet av “Peik”-fyndigheten i Nordsjon.

Utan en dynamisk, hdngiven, erfaren och entreprendrsinriktad
grupp madnniskor skulle inget av det som namns ovan kunna ha
astadkommits pa sa kort tid. | dag kdnner jag mig helt 6vertygad
om att de ndrmaste dren kommer att bjuda pa manga méjligheter
med betydande tillvaxtpotential.
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NORGE

Den norska kontinentalsockeln &r ett av de viktigaste
tillvaxtomradena for Lundin Petroleum. De nuvarande licenserna
bestar av allt fran prospektering till mogna producerande
tillgangar.

Produktionsstart for utbyggnadsprojektet Alvheim planeras i
slutet av andra/i borjan av tredje kvartalet 2007 via en FPSO (fartyg
for produktion, lagring och avlastning). Utbyggnaden kommer att
resultera i att olja och gas produceras fran ett antal reservoarer
med god sandstenskvalitet. Det finns ytterligare potential att 6ka
reserverna i det storre Alvheimomradet fran existerande falt saval
som fran prospekteringspotentialen. Bruttoproduktionen fran
Alvheim beréknas till cirka 93 000 boepd.

Prospekterings/utvdrderingsborrningen East Kameleon

genomfordes med framgéng vilket ytterligare bevisar forekomsten
av kolvaten i den nordostra férlangningen av Alvheimomradet.

NORGE SAMMANFATTNING

» Reserver 47,2 MMboe
» 2006 genomsnittlig nettoproduktion: 860 boepd

» Viktiga hdndelser 2006

» Alvheims undervattens installationer slutférda.

» Utbyggnadsplan for Volund godkandes av norska olje- och
energidepartementet.

» Framgangrik prospekterings-/utvarderingsborrning pa East
Kameleonstrukturen i Alvheim omradet.

» 7 nya licenser tilldelades i 2006 APA licensrundan.

» Forvarv av Totals 50% licensandel i Peikfaltets norska del.

Utbyggnadsplanen for Volundfiltet, belaget séder om Alvheim,
godkédndes av den norska staten och planerad produktionsstart
berdknas 2009 och kommer att kopplas till Alvheims anldggningar
under havsytan. Bruttoproduktionen berdknas till cirka 25 000
boepd.
Lundin Petroleum har en omfattande portfolj av 24
prospekteringslicenser med redan existerande fyndigheter eller
andra licenser som innehaller annu icke utbyggda men bevisade
mindre ansamlingar av olja och gas. For att testa potentialen
kommer tre prospekteringsborrningar genomféras under 2007.
Riggar ar sakrade for samtliga borrningar.

Den norska produktionen kommer idag fran Jotunfaltet.

» Aktiviteter 2007
» 3 prospekteringsborrningar PL338, PL335, PL292.
» Installation och uppkoppling av fartyget Alvheim.
» Fortsatta utbyggnadsborrningar vid Alvheim med
4 producerande borrningar planerade under 2007.




STORBRITANNIEN

Lundin Petroleum har licensandelar i 4 producerande licenser och
21 prospekteringslicenser pa den brittiska kontinentalsockeln
(UKCS). UKCS ar ett kdarnomrade for bolaget. De framsta
tillgangarna inkluderar tva s.k. mogna producerande félt, Thistle
och Heather och Broomfaltet som kopplas tillbaka till Heather-
plattformen. Broomfaltet kommer att férlanga den ekonomiska
livslangden for Heatherfdltet genom vasentlig produktion och
betydande reserver. Lundin Petroleums totala 2P reserver i
Storbritannien ar 49,3 MMboe.

Lundin Petroleum har en strategisk portfolj av tillgangar under
utbyggnad samt en omfattande portfolj av prospekteringslicenser
med potential att ytterligare utoka reservbasen pa den brittiska
kontinentalsockeln. Vidare drivs aktivt mojligheten att bedriva
tredjepartsverksamhet vilket kommer att minska kostnaderna
och forlanga den ekonomiska livslangden for Heather och Thistle
ytterligare.

STORBRITANNIEN SAMMANFATTNING

» Reserver 49,3 MMboe
» Genomsnittlig nettoproduktion 2006: 16 700 boepd

» Viktiga héndelser 2006

Heather/Broomfalten

» Forvarv av 3D seismik dver det storre Heatheromradet med
Heather, Broom och sydvastra Heatherfalten.

» Borriggen pa Heather framgangsrikt aterinstallerad och en
utbyggnadsborrning genomford.

» Tekniska problem med vatteninjiceringssystemet vid
Heather atgardades vilket inneburit forbattrad produktion
under andra halvaret.

Thistlefaltet

» Paborjat ett langiktigt investeringsprogram for att
renovera Thistlefaltet med ytterligare workovers och
utbyggnadsborrningar.

» Det planerade driftsstoppet genomférdes framgangsrikt
enligt tidsplan och budget.

» Tekniska problem med vatteninjiceringssystemet vid Thistle
atgdrdades vilket inneburit forbattrad produktion under
andra halvaret.

Forvary, Prospektering och Borrningar

» Forvarv av Totals 33,33% licensandel i Peikfaltets brittiska
del.

» Olika licensandelar i 7 prospekteringslicenser forvarvade
fran Palace Exploration Company (E&P) Limited av vilka
Lundin Petroleum ar operatér for 5 av licenserna.

» Tilldelades 6 prospekteringslicenser i den 24 licensrundan.
» Sakrat 2 borrningar med GSF Artic I, en halvt nedsankbar
borrigg, under 2007 och 2008. Ytterligare 3 borrningar

sdakrade med GSF Galaxy Il “jackup” under 2007.

» Aktiviteter 2007

Heather-/Broomfalten

» Slutfora borrprogrammet pa Heather .

» Investeringar i anldggningen for producerat vatten pa
Heather plattformen.

» 1 utbyggnadsborrning pa Broomfaltet.

» Fortsatt utvardering av Heather- och Broomfaltet for att
definiera placering av framtida borrningar .

Thistlefaltet

» Ytterligare uppgradering av anldaggningarna och renovering
av borriggen vid Thistle.

» Fortsatt utvardering av Thistleféltet for att definiera framtida
utbyggnadsborrningar.

» Insamling av ny 3D seismik 6ver Thistle och Deveronféltet.

» Attrahera extern produktion.

Utbyggnad/Prospektering

» Planera utvarderingen/utbyggnaden for fyndigheterna pa
sydvastra Heather och Peik.

» Borra 5 prospekteringsborrningar med potential (unrisked)
om cirka 100 MMboe, netto.

» Deltaiden 25 licensrundan.



TUNISIEN

Oudnafaltets (Lundin Petroleum 40% licensandel) utbyggnad
slutfordes framgangsrikt med produktionsstart i november
2006. Utbyggnaden bestar av en producerande borrning och en
vatteninjiceringsborrning, bada kopplade till lkdam FPSO (fartyg
for produktion, lagring och avlastning). Trycket i reservoaren
uppratthalls med hjalp av vatteninjicering och produktionen sker
genom en oljedriven jetpump. Féltet har sedan start producerat
over de férvantade 20 000 bopd.

Utvardering av  ytterligare  prospekteringspotential  och
mojligheter till utbyggnad av andra fyndigheter pagar.

Ikdam FPSO

Ikdam ar en Aframax-tanker med lagringskapacitet pa narmare
600 000 fat olja per dag. Fartyget uppfyller kraven som stalls for
anvandning som tanker, oljeterminal och produktionsanlaggning.
Fartyget dgs av lkdam Production SA, som i sin tur 4gs av Lundin
Petroleum (40%), Petrojarl (40%) och Brovig (20%). Enligt ett avtal
har Lundin Petroleum och Petrojarl en kommersiell andel pa
50 procent vardera i fartyget.

TUNISIEN SAMMANFATTNING
» Reserver 3,8 MMboe » Aktiviteter 2007
» Uppfoljning av produktionen vid Oudnafaltet och
utvardering av ytterligare borrningar i faltet.
» Viktiga héndelser 2006 » Utvardering av andra tunisiska omraden och méjligheter.
» Framgangsrik borring av Oudnafaltets produktions- och
injiceringsborrningar under forsta halvaret.
» Till foljd av det framgangsrika resultatet av Oudna-
borrningen, avslutades produktionen vid Isis och lkdam
FPSO renoverades, uppgraderades och omklassificerades
vid ett skeppsvarv pa Malta.
» |kdam FPSO flyttades till Oudnaféltet under tredje kvartalet
2006 med produktionsstart den 11 november.

» 2006 genomsnittlig nettoproduktion: 1 176 boepd




FRANKRIKE

Frankrike ar ett av Lundin Petroleums storsta produktions- FRANKRIKE SAMMANFATTNING

omraden. Produktionen i bade Paris Basin och Aquitaine i
Basin optimeras genom att anvénda olika tekniker vid
underhall och genomgang av tidigare gjorda borrningar
(workover), vatteninjicering och utbyggnadsborrningar. » 2006 genomsnittlig nettoproduktion: 3 730 boepd
Genom att framgangsrikt anvanda olika teknik av
vatteninjicering har produktionen Okat i flera av falten
i Paris Basin. Anldggningar och infrastruktur finns pa
plats med overskottskapacitet som mojliggér framtida

» Reserver 22,6 MMboe

» Viktiga hdandelser 2006
» Framgangsrik injicering med kallvatten i Rhetian
falten.
» Framgangsrik utbyggnadsborrning av Grandville

utbyggnad. G

Ytterligare prospekteringsmojligheter och utvinning av » Aktiviteter 2007

betingade resurser utvarderas for att skapa ytterligare » 4 underbalanserade borrningar att genomforas i

produktion. Villeperduefaltet genom att anvanda “coil tubing
techniques”.

Genom ett selektivt borrprogram, investeringar i nya » Produktionstest av GV-110 for att utvardera norra

projekt och fortsatta effektiviseringar av verksamheten forlangningen av faltet.

kommer tillgangarna i Frankrike att fortsatta att bidra med » Borrningen Vert La Gravelle VGR-5 planerad for att

langsiktig stabil produktion. utvardera faltets sodra forlangning.
» Borrningen Soudron SDN-118 planerad for att
utvardera faltets vastra forlangning .

NETHERLANDERNA SAMMANFATTNING

» Reserver 5,4 MMboe NEDERLANDERNA

» 2006 genomsnittlig nettoproduktion: 2 107 boepd

» Viktiga hdndelser 2006 Nederlanderna ar en sa kallad mogen gasprovins med
» 1 utbyggnadsborrming K4-A5. stabil, 1dngsiktig produktion fran falt bade onshore och
» 1 utbyggnadsborming K4-BE4. offshore. Produktionen genereras fran icke operativa
» Paborjan av utbyggnad av K5F projektet. licensandelar. Aven om flertalet producerande filt ar sa
» Borrstart av utbyggnadsborrning F15A6. kallade mogna félt utvarderas ytterligare borrningar och

) Aktivitater 2007 utbyggnadsmojligheter aktivt.

» 2 utbyggnadsborrningar pa K5F.

» 1 prospekteringsborrning offshore.
» Diverse work-overs offshore.

» 3 utbyggnadsborrningar onshore.
» 1 borrning for aterkoppling.

Den producerade gasen séljs till Gasunie under ett
langsiktigt gasforsaljningsavtal.
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INDONESIEN

Lundin Petroleum har en omfattande portfolj av produktion,
utbyggnad och prospekteringstillgangar.  Produktionen
genereras fran tillgangar via produktionsdelningskontrakt
(PSC) for Salawati Island/Salawati Basin-omradet.

Utbygganden av gasfiltet Singa i Lematangblocket pagar
med planerad produktionsstart 2009. Ett gasforsaljningsavtal
ar under slutférande for att forse kunder pa vastra Java med
gas. Lundin Petroleum forvarvade ytterligare 10 procent i
Lemtangblocket under 2006. Affaren avslutades i januari 2007
och Lundin Petroleums licensandel ar idag 25,88 procent.

Prospekteringsborrningen Tengis-1, onshore Java, kommer
att genomforas under 2007. Lundin Petroleum ar operator.

Det finns ytterligare prospekteringspotential och under

2006 genomfors ett aktivt prospekteringsprogram, bade for
operativa och icke-operativa tillgangar.

ALBANIEN

Lundin Petroleum har ett produktionsdelningskontrakt
gallande Durresiblocket, offshore Albanien, (licensandel
50%).

3D seismik har samlats in och utvdrdering av blockets
potential pagar.

IRLAND SAMMANFATTNING

» Viktiga handelser 2006
» Tilldelades prospekteringslicenserna Inishowen och
Inishmore i licensrundan i mars 2006.
» Prospekteringsborrningen Inishbeg i Donegal Basin
genomfordes. Strukturen pavisade ingen olja.
» Aterlamnat licencen 1/05 i december till foljd av
borresultaten.

» Aktiviteter 2007
» Initiala tekniska studier i nya licenser.
» Forberedelser for insamling av 3D seismik i licensen i Slyne
Basin.

INDONESIEN SAMMANFATTNING

» Reserver 17,6 MMboe
» 2006 genomsnittlig nettoproduktion: 2 449 boepd

» Viktiga handelser 2006

» Slutfort uttbyggnaden TBA-faltet, offshore Salawati
Island med 2 utbyggnadsborrningar och en
mobil produktionsanlaggning. Produktionsstart i
september.

» 11 utbyggnadsborrningar genomférda i Salawati
Island/Salawati Basin.

» 8 prospekteringsborrningar genomforda i Salawati
Island/Salawati Basin.

» Prospekteringsborrningen Jati-1 slutford.

Aktiviteter 2007

» 10 utbyggnadsborrningar i Salawati Basin.

» 2 utbyggnadsborrningar i Salawati Island.

» 3 prospekteringsborrningar i Salawati Basin.

» 2 prospekteringsborrningar i Salawati Island.

» 1 prospekteringsborrning, Tengis, Blora PSC,
onshore Java.
Utbyggnad av gasféltet Singa pa sédra Sumatra.
Produktionsstart planerad till 2009.

IRLAND

Lundin Petroleum har andelar i tre licenser, offshore
Irland.

Lundin Petroleum d&ger &ven en licensandel om
12,5procent i Seven Heads Oil Licensing Option
som ligger under det producerande gasféltet Seven
Heads. Optionen forlangdes till slutet av 2006 och
en ansokan lamnats in for en “lease undertaking”
prospekteringslicens.

Lundin Petroleum har andelar tva prospekteringslicenser

i Donegalomradet (Inishowen 40%) och Slyne (Inishmore
50%). Operator for bada ar Island Oil and Gas.

>16<



SUDAN

Lundin Petroleum har en licensandel om 24,5 procent i Block
5B. Operator ar White Nile (5B) Petroleum Operating Company
Ltd. (WNPOC), ett konsortium som dgs av Petronas Carigali
och Sudapet.

Prospekteringsborrning kommer att pabodrjas under 2007
med tre borrningar initialt for att testa den stora potentialen
i Block 5B vilken tidigare har identifierats av insamlad seismik.
Borrningarna kommer att genomféras genom att anvanda en
borrigg anpassad for traskmark med support fran en nyligen
uppford logistikbas.

Insamling av 1 500 km 2D seismik pagar med 700 km av redan
insamlad data.

SUDAN SAMMANFATTNING

» Aktiviteter 2007
» Fortsatt insamling av resterande 1 500 km 2D
seismik.
» 3 prospekteringsborrningar planeras att
genomforas under 2007 med potential om 525
MMboe (unrisked), netto.

Situationen i Sudan

Sedan undertecknandet av det omfattande fredsavtalet (CPA) i
januari 2005 bevittnar storre delen av landet - forutom Darfur
- en saval fredlig som ekonomisk utveckling.

| enlighet med CPA, 6verfér Government of National Unity
(GONU) 50 procent av samtliga intdkter till den sodra
Sudanesiska staten (GOSS); tva procent av dessa intakter gar
till den producerade regionen. Som ett resultat har Sudan
kunnat bevittna en konstant tillvaxt; BNP 6kade med 8,3
procent 2005 och 9,6 procent 2006 och uppskattad tillvaxt for
2007 &r 11,8 procent. Denna ekonomiska utveckling kommer
utan tvivel att bidra till en stabilisering av landet som helhet
och ligga till grund fér en mer stabil framtid.

Aven om Lundin Petroleum inte &r operatér sa bibehélls
en aktiv roll i Sudan och situationen i Block 5B foljs sarskilt.
Det &r i pdagdende kontakt med olika intressegrupper,
inklusive representanter for relevanta myndigheter i
Sudan, tillsammans med lokala och internationella enskilda
organisationer (NGO) men framfor allt med operatoren,
WNPOC, som forsakran om att arbetet bedrivs i enlighet med
principer for god samhallsmedborgare ges. Utéver det lokala
utvecklingsprogrammet i Block 5B som bolaget bidrar till via
konsortiet, har Lundin Petroleum dedicerat cirka en tredjedel
av donationerna for 2006 till Sudan.




RYSSLAND

Lundin Petroleum forvarvade Valkyries Petroleum Corporation
i augusti 2006 i en aktietransaktion. De huvudsakliga
tillgangarna inkluderar en tillvaxtbaserad portfolj av olje- och
gasprojekt i produktion, under utbyggnad samt prospektering
i Ryssland. Huvudprojekt &r andelar i det producerande
Ashirovskoyefédltet i Orenburg; i den producerande
Kaspiskoyeféltetirepubliken Kalmykia; i Sotchemyu-Talyufaltet
och North Irael-faltet i republiken Komi; savdl som en andel
i det potentiella prospekteringsblocket Lagansky, offshore
Kaspiska havet.

Laganskyblocket ar 2 000 km? och beldget i den centrala
Kaspiska bassangen som innehdller nagra av de storsta olje-
och gasansamlingarnaivarlden.Tva prospekteringsborrningar
planeras i blocket under 2007.

RYSSLAND SAMMANFATTNING

» Reserver 30,4 MMboe
» 2006 genomsnittlig nettoproduktion: 4 664 boepd*

» Aktiviteter 2007
Ashirovskoyefaltet
» 7 utbyggnadsborrningar.
» Uppgradera produktionsanlaggningarna.
» Intern utbyggnadsplan.

Kaspiskoyefaltet

» Uppgradera anlaggningarna.

» Forbattra produktionskapaciteten.

» Utbyggnadsplan.

» Potential utbyggnadsborrning under fjarde kvartalet.

* Genomsnittlig nettoproduktion fran 1 augusti 2006
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» Utvardering av reservoarerna.

» Uppgradera anldaggningarna.

» Intern utbyggnadsplan.

» 7 nya borrningar och 3 “sidetracks” planerade.

North Iraelféltet

» Insamling av 3D seimik.

» 2 utbyggnadsborrningar.

Laganskyblocket

» 2 prospekteringsborrningar med potentiella resurser om
600 MMboe (unrisked), netto.



NYA OMRADEN

KONGO (BRAZZAVILLE)
Lundin Petroleum férvarvade en licensandel om 18,75 procent i Marine
Block X1, offshore Kongo (Brazzaville). Operator ar SOCO.

Tidigare prospekteringsaktiviteter har resulterat i fyra mindre
oljefyndigheter och ett flertal icke &nnu borrade strukturer. Den storsta
fyndigheten har utvinningsbara resurser uppskattade till cirka 35
miljoner fat. Alla fyndigheter och potentiella strukturer finns i narheten
av befintliga anldaggningar och pa vattendjup mellan 10 och 120 meter.
Insamlingen av 1 200 km? 3D seismik slutfrdes i borjan av december
2006. Innan dess fanns endast 2D seismik tillganglig vilket inte kunde
atergetidsalderninnansalt. Denna stora undersékning som tacker storre
delen av blocket kommer att anvandas for att battre forsta existerande
fyndigheter samt definiera potentiella strukturer for borrningar.

Framgéngsrik insamling av 3D seismik under fjarde kvartalet.
Licensandelen officiellt godkant av staten i januari 2007.

Processa och tolka 3D seismiken.
Utvardering av oljefyndigheten Viodo.
Forbereda 2008 érs prospekteringsborrningar.

ETIOPIEN

Lundin Petroleum har ingatt ett nytt PSC som operator med en
licensandel om 100 procent i Block 2 och 6 i Ogaden Basin. Aven
om prospekteringsarbetet i bassangen har varit begrdansat har
tidigare prospektering i vastra Ogaden Basin pavisat ett fungerande
petroleumsystem med bevisad kéllbergart och reservoar.

Ombearbeta befintlig seismik.
Ett prospekteringsborrningsprogram planeras for 2008.

VIETNAM

Lundin Petroleum har tilldelats en licensandel om 33,3 procent i block
06/94 i Nam Con Son Basin, offshore sodra Vietnam. Blocket tacker ett
omrade av 4 195 km? i vattendjup fran 100 till 500 meter.

Flera stora strukturer har markerats i blocket genom existerande
hogkvalitativ 2D seismik. Framtida planer inkluderar insamling av
800 km 3D seismik och prospekteringsborrningar for att pavisa olje-
och gaspotentialen i blocket. Det finns existerande fyndigheter i
angransande licenser.
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SAMHALLSANSVAR

DE FORSTA FEM AREN

Allt sedan starten for fem ar sedan har Lundin Petroleum varit
starkt engagerat i foretagets samhéllsansvar. Detta engagemang
uttrycktes i bolagets Uppforandekod', som togs fram pa initiativ
av styrelsen och som godkdnns och utvdrderas arligen. Redan
fran starten ville Lundin Petroleum tydliggdra sin mission och sina
vdrderingar for sina intressenter, forst och framst sina medarbetare,
som forbinder sig att agera i Gverensstimmelse med koden,
men ocksa for bolagets aktiedgare, regeringar i de lander dar
bolaget verkar, lokala myndigheter och samhallsrepresentanter
- vilka alla, liksom Lundin Petroleum, vill se valfard ur ett socialt
och miljéomadssigt perspektiv ga hand i hand med teknisk och
kommersiell utveckling.

Vid sidan av sin vision att “prospektera och producera olja och
gas pa mest ekonomiskt effektiva, socialt ansvarstagande och
miljomassigt acceptabla satt” styrs Lundin Petroleums verksamhet
av affarsmdssiga principer, dér hog standard efterstravas for
bolagets och medarbetarnas prestationer i kombination med
respekt for staters suveranitet, samhallsintressen och miljon.

Aven om ordalydelsen av koden inte har féréndrats under de
senaste fem aren, sa har fokus i aktiviteterna som koden har gett
upphov till utvecklats.

! Samtliga dokument som foérekommer i denna del, som till exempel
Uppforandekoden, Halsa-, sakerhets- och miljopolicies, The Green Book
(se sid 29) och Bolagets donationsprogram kan hittas pad www.lundin-

petroleum.com.

2001-2003: FORSTA FASEN

Fran 2001 till 2003 var Lundin Petroleums huvudsakliga tillgang
Block 5A i Sudan. Som ansvarig for driften lag tonvikten for bolaget
pa att sdkerstalla att verksamheten skedde i 6verensstammelse
med allmént vedertagna principer betraffande skydd av manskliga
rattigheter och med hénsyn till lokala myndigheter. Bolaget
utvecklade en checklista for manskliga rattigheter, baserad pa
FN:s deklaration for manskliga réattigheter, som spreds i hela
bolaget tillsammans med Amnesty Internationals bolagskod for
manskliga réttigheter liksom aven ett dokument innehallande tio
punkter om grundldggande méanskliga rattigheter som bor beaktas
av lagutovande tjansteman. | syfte att 6ka kunskapen om - och
forstaelsen for — manskliga rattigheter engagerades en expert i
manskliga rattigheter som utbildade bolagets medarbetare i dessa
fragor. Samtidigt utvecklade och verkstéllde Lundin Petroleum
ett program i Sudan for samhallsutveckling och humanitart
bistand (CDHAP), vars mal var att bista lokalbefolkningen inom
omraden som tillgang pa farskt vatten, halsa, utbildning och
kapacitetsuppbyggnad.

Effekter 2006

Lundin Petroleums eftertradare i Block 5A har fortsatt CDHAP
programmet och &ven introducerat det inom andra falt dér det
verkar, inklusive Block 5B. Dessutom har Lundin Petroleum delat
med sig av sina erfarenheter nar det géller arbetet for manskliga
rattigheter med operatoren av Block 5B i 6verensstammelse med
bolagskoden och for att sékerstélla att medvetenheten om fragor
som ror manskliga rattigheter och satt att handskas med dessa
uppratthalls. Lundin Petroleum har for avsikt att utnyttja sina




erfarenheter fran Sudan for att utveckla liknande program dar
behov finns i nya omraden som férvarvades under 2006: Kongo
(Brazzaville), Etiopien, Ryssland och Vietnam.

2003-2005: ANDRA FASEN

Fran 2003 till 2005 dgde bolagets verksamhet rum i huvudsak i
Vasteuropa, vilket innebar att fokus flyttades till att utveckla och
implementera riktlinjer for god halsa, sdkerhet och miljé (HSE).
Lundin Petroleums styrsystem for dessa fragor (The Green Book),
baserad pa 1SO-14001, beskriver i detalj hur bolagets ataganden
inom halsa, sakerhet och miljoé som uttrycks i riktlinjerna
integreras i strategierna for — samt planering, implementering,
oversyn och utvdrdering av — verksamheten. Dessa omfattar inte
bara hur ansvar och roller inom hélsa, sakerhet och milj6é ska
fordelas inom organisationen, utan forser dven medarbetarna
med den nddvéndiga utbildningen genom miljostudier, som till
exempel baseline studier, paverkan och bedémning av miljon,
atgardsplaner for oljeutslapp och akutsituationer liksom atgarder
for att begransa mojlig miljopaverkan.

Effekter 2006

Arbetetinom halsa, sdkerhet och miljé (HSE) &r till sin natur standigt
pagaende och Lundin Petroleum stravar efter kontinuerliga
forbattringar inom omradet. Trots att motgangar férekommer
ar den allmanna trenden uppmuntrande. Utéver forbattrade
allmanna nyckelindikatorer (KPI:s) for 2006 har bolaget for andra
aret i foljd lyckats begrénsa sina utslapp till mindre &n 75 procent
av sin koldioxidkvot i Storbritannien.

EN ANSVARSFULL PARTNER

2006: TREDJE FASEN

Under 2006 var Lundin Petroleums verksamhet inriktad mot tva
huvudspar - dels att ytterligare utveckla befintliga tillgdngar,
dels att aktivt leta efter och starta nya projekt. Som foljd av detta
har bolaget forlitat sig pa den erfarenhet inom hélsa, sékerhet
och miljo samt bolagsansvar som samlats under tidigare ar for
att mota nya utmaningar och utveckla nya rutiner. Nar det géller
halsa, sdkerhet och miljo har rapporteringen standardiserats
ytterligare vilket innebér att bolaget far tillgang till mer jamférbara
statistiska uppgifter for alla sina verksamheter i drift. Inom fragor
som ror bolagets samhéllsansvar har en systematisk process for att
genomfora ansvarsanalyser av foreslagna nya projekt tagits i bruk.
| dessa analyser undersoks fragor som bolaget kan komma att
stéllas infor och hur dessa, vid behov, ska bemétas. Slutligen, med
en 6kad nérvaro i lander som star infor sociala och ekonomiska
utmaningar, har ett donationsprogram for bolaget upprattats.
Programmet syftar till att 16sa problem i framst lander dér Lundin
Petroleum har intressen. Syftet &r att visa att nyckeln till framgang
ar ekonomisk utveckling kombinerad med sociala framsteg.




HALSA, SAKERHET, MILJO OCH DONATIONER

INDIKATORER FOR HALSA, SAKERHET OCH MILJO 2006
Lundin Petroleum har hallit fast vid sin nollvision for samtliga
verksamheter — noll dédsolyckor, noll incidenter, noll utslapp.
| hdndelse att malet inte uppnas, vilket var fallet under 2006, ar
malet att sakerstdlla att effekten pa manniskor och miljo blir sa
liten som mojligt genom att vidta ratt atgarder vid ratt tidpunkt.

1. Dodsolyckor
Det férekom inga dodsolyckor bland bolagets medarbetare eller
kontraktsanstéllda under 2006.

2. Incidenter

Det forekom inga incidenter som gav upphov till forlorad
arbetstid (LTI- Lost Time Incidents) bland medarbetarna pa Lundin
Petroleum globalt, trots det intensiva utvecklingsprogrammet
Oudna i Tunisien och det ambitidsa borrprogrammet i Frankrike.

Forlorad arbetstid till foljd av incidenter (LTIFR- Lost Time Incident
Frequency Rate - per 200 000 arbetstimmar) inom operativa
tillgdngar ledda av bolagets medarbetare var darfér noll under
2006.

Pa grund av tvd mindre LTl:s som intréffade pa plattformarna
Heather och Thistle i Storbritannien, som drivs av Petrofac Facilities
Management (PFM) pa uppdrag av Lundin Petroleum, uppgick
den forlorade arbetstiden till fljd av incidenter for outsourcade
operativa tillgangar till 0,21. Detta ar en avsevard forbattring
jamfort med 2005, da motsvarande siffra var 1,19.

3. Oljeutslapp eller gaslackor

Lundin Petroleum drabbades av tre oljeutsldpp som var
rapporteringsskyldiga enligt bolagsreglerna®. Ett utsldpp pa
omkring 60 fat intraffade i Soudron i Frankrike pa grund av att en
plugg i ett forgreningsror gick sonder. Da utslappet upptacktes
sattes omedelbara atgarder in for att forhindra lackaget liksom
for att aterstdlla det fororenade omradet — det Oversta jordlagret
togs bort och deponerades pa en godkand dumpningsplats — pa
ett satt som uppfyllde de franska myndigheternas onskemal. |
Storbritannien forekom tva mindre utslapp. Ett bestod av ett
diesellackage pa omkring 5,7 fat fran ledningsarbeten under dack,
dér den trasiga ledningen byttes ut. Det andra mindre utslappet,
pa omkring 2,6 fat, orsakades av en produktionsstérning och ett
nddstopp av anldggningen. Alla utslapp har grundligt analyserats
med utgdngspunkt i orsak och verkan och de har rapporterats
till myndigheterna. Inget av dem bedéms fa nagra langsiktiga
effekter pa miljon.

?Bolagets interna rapporteringskrav galler samtliga oljeutslapp 6ver ett fat.
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DONATIONER UNDER 2006

Som var ordférande lan Lundin uttrycker det "vi ar fast beslutna
att ha en positiv inverkan pa samhallet, oavsett var vi investerar.
Vara projekt kan endast betraktas som framgéangsrika om de
efterlamnar ett battre ekonomiskt klimat, samtidigt som vi har
skyddat miljon”. Vara donationsprogram syftar till att forbattra
de sociala och ekonomiska villkoren i lander dar vi bedriver
verksamhet — men dér de positiva effekterna av var verksamhet
annu inte har natt full genomslagskraft.

Projekten inom ramen for vart donationsprogram har valts ut
baserade pa hur de framjar utbildning eller det humanitara
omradet, forutsatt att vi upplever att vart bidrag gor en pataglig
skillnad for forutsattningarna for projektet samt att det pa nagot
satt ar kopplat till olje- och gassektorn och/eller de omraden dar vi
har verksamhet. Projekten &r féljande:

1. Samarbetsavtal med den svenska grenen av SOS-Barnbyar, en
organisation som stodjer utsatta barn over hela vérlden. Avtalet
for 2006 gick ut pa att bidra till de mdnatliga driftskostnaderna for
barnbyar i Nigeria och Tunisien.

2. Ett stipendium har delats ut till en bitrddande jurist fran
Indonesien gallande en masterexamen i oljelagstiftning vid
Centre for Energy Petroleum and Mineral Law and Policy (CEPMLP)
i Skottland, en ledande europeisk hogskola inom olje- och
gassektorn.

3. Bidrag som tacker omkring halften av driftskostnaderna
for Bridge of Hope, ett hem, skola och harbarge for gatubarn i
Khartoum, Sudans nationella huvudstad.

4. Samarbetsavtal med Vet Care, en sudanesisk hjdlporganisation,
gallande lakemedel och utrustning till den storsta veterindrkliniken
i Juba, huvudstaden i sodra Sudan, liksom for skapande av
utvecklingscentrum for kvinnor.

5. Samarbetsavtal med Salam Sudan gdllande utbildning i
projektledning pa universitetet i Juba for statstjansteman och
hjalporganisationer fran sddra Sudan.

6. Stod till en organisation i sédra Sudan som utbildar och utrustar
aldre manniskor som hjélper barn som ar fordldralosa eller HIV-
smittade.

7. Skolutrustning till 1 400 elever pa den storsta grundskolan i
Juba, liksom byggande av tio toaletter pa samma skola.

8. Stod till olika aktiviteter som framjar positiva vérden inom
kultur, sékerhet och sport.

Under 2007 planerar vi att fortsétta att stotta de organisationer
som har bevisat att de ar effektiva i sitt arbete samt att identifiera
nya projekt som kan implementeras i befintliga eller nya delar av
verksamheten.



OVERSIKT AV UPPFORANDEKODENS TILLAMPNING 2006
Instéllning till verksamheten

Vi sdger: vi "framjar innovation inom hela verksamheten”

Vi gor: vi har provat ett antal innovativa utrustningar och
teknologier i alla delar av verksamheten. | Frankrike, till exempel,
utfér vi underbalanserad borrning med “coiled tubing’, en
borrmetod som hittills har gett positiva resultat.

Instédllning gentemot medarbetare

Vi sédger: vi "erbjuder en saker och halsobeframjande arbetsmiljo”
Vi gor: vi har tagit ett antal koncernévergripande initiativ

i syfte att framja vara medarbetares hélsa och sékerhet.

Lundin Petroleum har till exempel, pa grund av oro &ver att
fagelinfluensan skulle kunna sprida sig till ménniskor och i syfte
att sékerstalla bade medarbetarnas hélsa och att verksamheten
uppratthalls, utvecklat en pandemisk beredskapsplan som har
distribuerats till samtliga kontor 6ver hela vérlden. Bolaget har
ocksa gett en tredje part i uppdrag att gora en ergonomisk
genomgang av sina nya kontor och individuella arbetsstationer i
syfte att sakerstalla att kraven tillgodoses, bade pa individuell och
kollektiv niva.

Instélining gentemot vérdldander

Vi sdger: vi stravar efter att “respektera och vinna respekt i de
lander dar vi verkar”.

Vi gor: vi deltar, dar det ar mojligt, i konferenser eller
diskussionsforum som initieras eller stéds av (lokala) regeringar
och som handlar om fragor som ror olja och samhéllsansvar. Under
2006 deltog Lundin Petroleum i investeringskonferenser som
initierades och representerades av regeringen i sédra Sudan och
nationella enhetsregeringen i Sudan. | Frankrike deltog Lundin
Petroleum i en konferens organiserad av miljdmyndigheterna, dar
bolaget redovisade hur oljeutsldppet som intréffade i Soudron
hade hanterats som ett exempel som andra kan lara av.

UPPFORANDEKOD

Instéllning gentemot lokala myndigheter

Vi séger: vi "uppmuntrar anstéllning av lokalbefolkning”

Vi gor: nér Lundin Petroleum forvarvade de tunisiska tillgangarna
som en del av Coparex-affaren 2002, drevs verksamheten av en
blandning av utflyttade och lokala medarbetare. Vid slutet av 2006
vara samtliga medarbetare fran Nordafrika.

Instéllning gentemot miljon

Vi séger: vi "stravar efter att begrénsa de negativa effekterna pa
miljon och bidrar pa sa satt till en hallbar utveckling”

Vi gor: en oberoende héllbarhetsrevision av Lundin Petroleums
koncernkontor genomférdes av Maneco, en schweizisk
miljostyrningsfirma. Resultatet sammanfattas nedan:

Lundin Petroleum gor anstrangningar inom omradet for hallbar
utveckling. P& koncernkontoret pagar en rad sociala projekt pa
frivillig basis. Dessa skulle behtva formaliseras i styrsystem for
héllbar utveckling och kommuniceras/marknadsféras béttre
gentemot intressenterna. Inom miljoomradet har den nya
kontorslokalen designats for att mojliggora energibesparing
genom att installera fornybara energikallor vilka anvands for
varme- och kylsystemen.

Varmesystemet, som namns ovan, utnyttjar energi som alstras
genom temperaturskillnaden mellan underjorden och ytan och
som samlas upp i ett tackt vattensystem med tolv brunnar pa
160 meters djup, sammankopplade med en varmepump for att
omvandla energin. Dessa ar Lundin Petroleums forsta steg inom
férnyelsebar energi.




ATTRAHERA, UTVECKLA OCH BEHALLA DE BASTA PERSONERNA

Nyckeln till Lundin Petroleums framgadng kommer att vara
formdgan att sakra nodvandiga personalresurser for den globala
verksamheten och att uppna konkurrensfordelar genom effektivt
placering av personalen. | takt med att oljebranschen mognar och
att kompetenskrisen inom oljebolag i denna bransch intensifieras,
finns ett behov av mer innovativa strategier, policies och rutiner
for att attrahera och behdlla nédvandig kompetens for att driva
verksamheten framat.

Lundin Petroleums strategi ar att skapa ett ramverk for att stodja
nuvarande och framtida internationella initiativ genom rekrytering
av hogkvalitativ, vélutbildad och motiverad personal och att skapa
och underhalla en stimulerande arbetsmiljo ddr personalen kdnner
sig vardefull och behandlas rattvist och med respekt.

For att mota utmaningarna nar det galler att attrahera och behalla
personal har Lundin Petroleum utvecklat en rekryterings- och
urvalsprocess for att sdkra ratt-person-pa-ratt-plats och bidra
till att verksamheten bedrivs effektivt. Att stodja rekryterings-
och urvalsprocessen &r nodvandigt for att skapa likvardiga
mojligheterna dér hénsyn tas till kompetens och forméaga hos
samtliga oavsett kon, laggning, civilstand, religion, alder, tro/
overtygelse, farg eller nationalitet.

Minst lika viktigt ar Lundin Petroleums formaga att behalla
nyckelpersoner vilket uppnas pa olika satt: genom att skapa
gemenskap med stod och teamkansla, gemensam malsattning,
se till de anstalldas behov bade i och utanfor arbetet, framhalla
teamwork och 6msesidig respekt, goda arbetsférhallanden, 6kat
ansvar for okad tillfredsstallelse och genom erkdnnande och
ersattning.

Genom att underhalla och utveckla strategin i kombination med
policies, processer och rutiner som innefattar rekrytering, urval,
utbildning, utveckling, kompensation och arbetsrelationer innebar
det att Lundin Petroleum &r utrustad i termer av arbetskraft for
framtida utmaningar.

Under 2006 hade Lundin Petroleum i genomsnitt 513 anstéllda
globalt, varav 81 procent var man. Nedanstaende graf visar den
geografiska fordelningen av genomsnittligt antal anstéllda under
2006.

Anstallda per land

Storbritannien Norge

Frankrike

Schweiz

_y Indonesien
Singapore
Ryssland Tunisien
Fordelning mellan kdnen
Kvinnor

Man
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LUNDIN PETROLEUMS AKTIE OCH AKTIEAGARE

Lundin Petroleums aktie
Lundin Petroleums aktie ar noterad pa Large Cap-listan pa
Nordiska borsen i Stockholm, Sverige.

Handel och borsvarde
Handel i Lundin Petroleums aktie sker pa den Nordiska borsen.
Borsvardet per den 31 december 2006 var 25 856 792 MSEK.

Likviditet

Hog likviditet ar viktigt for att attrahera stora investerare till Lundin
Petroleum aktien. Under aret har ett genomsnitt om 2 158 745
aktier till ett varde om 186,4 MSEK omsatts dagligen vid Nordiska
borsen.

Lundin Petroleums aktiekurs och Brentpriset pa olja kan dagligen
foljas pa www.lundin-petroleum.com.

Aktiekapital och roster

Aktiekapitalet uppgick per den 31 december 2006 till
3139076 SEK fordelat pd 313 907 580 aktier till ett kvotvarde om
0,01 SEK och en rost per aktie. Alla utestaende aktier ar stamaktier
och ger samma rétt till Lundin Petroleums tillgangar och vinst. En
bérspost bestér av 200 aktier. Ytterligare 307 500 aktier har stéllts
ut men var inte registrerade per den 31 december 2006.

Teckningsoptioner

Lundin Petroleum har ett incitamentsprogram for anstdllda
dar teckningsoptioner stalls ut till anstéllda efter arsstammans
godkannande. Teckningsoptionerna for 2004, 2005, 2006 stalldes
ut till 110 procent av den genomsnittliga aktiekursen berdknat pa
de tio efter bolagsstamman efterféljande dagarna. Optionerna
stalls ut for en period om tre ar och kan inte utnyttjas under det
forsta aret. For dessa teckningsoptioner visas nedan antalet
utestaende teckningsoptioner vid periodens slut, inldsenperiod
samt [6senpris.

Utover dessa teckningsoptioner har 642 500 teckningsoptioner
forvarvats vid forvarvats vid forvarvet av Valkyries och omvandlats
till Lundin Petroleum teckningsoptioner och ytterliggare 371 500
teckningsoptioner har givits ut efter i samband med forvarvet
av Valkyries. Losenpriset for de forvarvade och konverterade
teckningsoptionerna och de teckningsoptioner som gavs ut efter
forvarvstidpunkten har ett prisintervall om 17,87-97,40 SEK med
varierande inlésenperioder till och med den 31 maj 2009.

Analytiker som féljer Lundin Petroleum

Méklare Namn

2004 2005 2006
program program program

Antal optioner initialt
utstéllda 2250000 3000 000 3226000
Teckningskurs SEK 45,80 60,20 97,40

Inlésenperiod 31maj2005 15juni2006 15 juni 2007

-31maj 2007 -31maj2008 -31maj2009

Utestaende optioner per den

31 december 2006 841000 2565000 3196 000

Antalet utestaende férvarvade optioner uppgick per den 31
december 2006 till 966 500.

Om samtliga utestdende teckningsoptioner utnyttjas kommer
Lundin Petroleum att erhdlla en summa om 574,5 MSEK och
antalet aktier kommer att spadas ut med 2,4 procent. Ett nytt
teckningsoptionsprogram, i vilken ett resultatinriktat villkor
kommer att inga, kommer att presenteras vid arsstamman 2007.
For ytterligare information se sid 31 Ersattningskomittéen.

Utdelningspolicy

Den primdra malsattningen ar att oka vardet for aktiedgare,
anstdllda och samhéllet genom att driva en l6nsam verksamhet
med tillvéxt. Det 6kade vardet kommer att uttryckas dels som
utdelning och dels som en langsiktigt stigande aktiekurs. Detta
kommer att astadkommas genom okade olje- och gasreserver
och utbyggnad av fyndigheter for att na en 6kning i produktion,
kassaflode och resultat.

Storleken pa eventuell utdelning avgors av Lundin Petroleums
finansiella stdllning och mdgjligheterna till tillvdaxt genom
Idnsamma investeringar. Utdelningar kommer att ske nar Bolagets
kassaflode och vinst fran de olika verksamheterna medger en
langsiktig finansiell uthallighet och flexibilitet. Aktiedgarnas totala
avkastning forvéantas over tiden till storsta delen hanforas till en
stigande aktiekurs snarare an fran erhallna utdelningar.

Till  folid av Lundin Petroleums verksamhet medfor
utdelningspolicyn att finansieringen av pagaende projekt och
behov av att tillgodose Bolagets omedelbara kapitalbehov
prioriteras.

Kontakt

ABG Sundal Collier Oystein Oyehaug

Carnegie

Cheuvreux
Handelsbanken

HQ Bank

Merrill Lynch

SEB

Swedbank Markets
Ohman Fondkomission

Johannes Grunselius
David Hallden

Eric Nasby

Alexander Vilval
Andrew Knott

Julian Beer

John Helgesson
Joakim Kindahl

oystein.oyehaug@abgsc.no
johannes.grunselius@carnegie.se
dhallden@cheuvreux.com
erna01@handelsbanken.no
alexander.vilval@swedbank.com
andrew_knott@ml.com
julian.beer@enskilda.se
john.helgesson@swedbank.se

joakim.kindahl@ohman.se
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LUNDIN PETROLEUMS AKTIE OCH AKTIEAGARE

Manad Kvotvarde Foérdndring av Summa antal Summa aktiekapital
Aktie data och &r (SEK) antalet aktier aktier (SEK)
Bolagets bildande maj 2001 100,00 1000 1000 100 000
Split 10 000:1 juni 2001 0,01 9999 000 10 000 000 100 000
Nyemission juni 2001 0,01 92861 283 102861 283 1028613
Nyemission juli 2001 0,01 3342501 106 203 784 1062038
Nyemission nov 2001 0,01 106 203 784 212407 568 2124076
Optionsratter juni 2002 0,01 35609 748 248017316 2480173
Teckningsoptioner 2002 0,01 667 700 248 685016 2486 850
Teckningsoptioner 2003 0,01 2840450 251525 466 2507 609
Teckningsoptioner 2004 0,01 2222900 253748 366 2537484
Teckningsoptioner 2005 0,01 3391800 257 140 166 2571402
Teckningsoptioner 2006 0,01 1219500 258 359 666 2583597
Forvérvet av Valkyries 2006 0,01 55855414 314215 080 3142151
Summa 314215080 314215080 3142151

Fordelning av aktieinnehav

Lundin Petroleums aktiedgare var per den 31 december 2006 fordelade engligt nedanstaende tabell baserade pa uppgifter fran VPC.

Storleksklasser per den 31 december 2006 Antal aktiedgare

Andel av antal aktier,%

1-500 29829 18
501-1 000 8534 23
1001-10 000 9696 9,6
10 001-50 000 1009 6,7
50001-100 000 148 34
100 001- 500 000 127 8,7
500001 - 77 67,5
Summa 49 422 100
Aktiedgarstruktur

Lundin Petroleum hade 49 422 aktiedgare per den 31 december 2006. Andelen aktier som innehades av institutionella investerare uppgick till 79 procent.

Utldndska aktiedgare uppgick till 52 procent. Under aret 6kade antalet aktiedgare med 21 procent framst som en f6ljd av forvérvet av Valkyries.

De 15 storsta aktiedgarna per den 31 december 2006 Antal aktier Andel av aktiekapital/roster,%
Lorito Holdings Ltd 76 342 896 24,3
Landor Participations Inc. 13538956 43
Swedbank Robur 12692 870 4,1
Zebra Holdings Ltd 8844643 2,8
LGT Bank in Liechtenstein Ltd 7047 183 23
Andra AP-fonden 6 888 746 2,2
AMF Pension fonder 6 600 800 2,1
SEB fonder 6187,319 1,9
AFA Forsékring 4677 330 1,5
AMF Pensionsforsakring AB 3790000 1,2
Nordea fonder 3135497 1,0
Handelsbanken fonder 2 608 688 08
Forsta AP-fonden 2483100 038
Skandia Livforsakrings AB 2464373 0,8
Folksam — KPA- Férenade Liv 2384067 0,8
Ovriga aktiedgare 154221112 49,1
Summa 313,907,580 100

- De 15 storsta aktiedgarna registrerade hos VPC (Vardepapperscentralen).

- Lorito Holdings Ltd. innehar 76 342 896 aktier i Lundin Petroleum. Lorito Holdings Ltd. &r ett investeringsbolag som heldgs av en Lundinfamiljetrust.

- Landor Participations Inc innhar 13 538 956 aktier i Lundin Petroleum. Landor Participations Inc. &r ett bolag som heldgs av en trust, vars formanstagare ar lan H. Lundin.

- Zebra Holdings Ltd innehar 8 844 643 aktier i Lundin Petroleum. Zebra Holdings Ltd &r ett bolag som heldgs av en Lundinfamiljetrust.

- Per den 31 december 2006 hade ytterligare 307 500 aktier hade stallts ut men inte registrerats per den 31 december 2006.
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FINANSIELL FEMARSOVERSIKT

For ytterligare information om bildandet av Lundin Petroleum

redovisningen.

och rdkenskapsaren 2006 och 2005 se sid 38-91 av den Finansiella

RESULTATRAKNING sammanfattning (TSEK) 2006 2005 2004 2003* 2002*
Rorelsens intakter 4414506 4190184 2,468 286 1120505 295 844
Produktionskostnader -1575781 -1310905 -1,074 491 -419911 -149 038
Avskrivning av olje- och gastillgangar -776 735 -753 428 -381252 -192 002 -53 591
Nedskrivning av olje-och gastillgangar -123 469 -208 135 -150 065 -2395 -
Bruttoresultat 1938521 1917716 862478 506 197 93215
Vinst vid forsaljning av tillgangar - 192122 98192 720098 -
Administrations- och avskrivningskostnader -107 200 -96 680 -112 268 -157 786 -85 998
Rorelseresultat 1831352 2013158 848 402 1068 509 7217
Finansiella investeringar 31 -152 449 -1541 -50526 1816
Resultat fore skatt 1831352 1,860 709 846 861 1,017 983 9033
Skatt -1036917 -866 734 -241 603 -79 881 -26 362
Arets resultat 794 435 993 975 605 258 938 102 -17 329
Resultatet fordelat pa:

Moderbolagets aktiedgare 803 005 993 507 598 245 930229 -16 564
Minoritetsintresse -8570 468 7013 7873 -765
ARETS RESULTAT 794435 993 975 605 258 938 102 -17 329
BALANSRAKNING sammanfattning (TSEK) 2006 2005 2004 2003* 2002*
Materiella anlaggningstillgangar 14,525,270 5,827,007 4,334,025 1,872,962 2,045,589
Ovriga anldggningstillgdngar 1,662,651 502,474 481,041 134,018 103,586
Omsattningstillgangar 1,497,490 1,432,892 1,037,247 697,243 593,256
SUMMA TILLGANGAR 17,685,411 7,762,373 5,852,313 2,704,223 2,742,431
Eget kapital hanforligt till aktiedgare 8,952,680 3,679,616 2,367,282 1,856,932 931,112
Minoritetens andel 1,615,131 3,050 2,931 20,036 2,525
Summa eget kapital 10,567,811 3,682,666 2,370,213 1,876,968 933,637
Avséttningar 4,481,496 2,087,250 1,497,692 377,505 326,130
Langfristiga rantebarande skulder 1,391,063 736,151 1,343,021 118 1,067,177
Kortfristiga skulder 1,245,041 1,256,306 641,387 449,632 415,487
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 17,685,411 7,762,373 5,852,313 2,704,223 2,742,431

* De finansiella rapporterna for aren 2006, 2005 och 2004 har upprattats i enlighet med Internationell redovisningsstandard (IFRS) (se sid 52-57). De
finansiella rapporterna for aren 2002 och 2003 har upprattats i enlighet med svenska redovisningsprinciper och ar inte jamférbara med aren 2006, 2005

och 2004.

Finansiella mal

Denprimédramalsattningenédrattokavardetforaktiedgare,anstallda
och samarbetspartners genom att driva en lI6nsam verksamhet
och genom tillvaxt. Lundin Petroleums 6kande varde kommer att
skapas genom en kombination av forbattrat kassaflode fran och
I[6nsamhet i produktionstillgangarna samt genom prospektering
och teknisk framgang, medférande okade reserver. Kassaflodet
fran och lonsamheten i produktionstillgangarna kan forbattras
genom kvalificerat tekniskt arbete med tillgangarna, medférande
forbattrade produktionsnivaer samt lagre produktionskostnader.

Lundin Petroleums malsattning ar att 6ka reserverna av kolvaten
genom prospektering och genom forvarv. Lundin Petroleum
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kommer att finansiera forvarv genom en mix av internt genererade
medel, upplaning samt om nédvandigt genom nyemission.

Lundin Petroleums eget kapital motsvarar inte det underliggande
vardet av bolagets tillgdngar da det bokforda vardet pa
tillgangarna, i enlighet med god redovisningssed, utgdrs av
dels nedlagda prospekterings- och utbyggnadsutgifter, dels
kapitaliserade forvarvskostnader. Det underliggande vérdet av
Lundin Petroleums tillgangar utgoérs av diskonterade framtida
kassafloden fran utvinning av reserverna. Kassaflodet investeras
sedan for att 6ka reserverna och produktionen.



BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Lundin Petroleum AB (“"Lundin Petroleum” eller "Bolaget”) har allt

sedan starten vagletts av allmanna bolagsstyrningsprinciper som

syftat till att:

» skydda aktiedgarnas rattigheter

» tillhandahalla en saker och god arbetsmiljo for samtliga
anstallda

» bedriva verksamhet (dvs. prospektering och produktion av olja
och gas) pa ett professionellt och effektivt satt som tar hansyn
till miljon

» medverka till utveckling och forbéattring av levnadsstandarden
pa de platser dar verksamhet bedrivs.

Darutover foljer Lundin Petroleum interna och externa principer
for bolagsstyrning. Dessa aterfinns i féljande dokument:

Svensk Kod for bolagsstyrning ("Bolagsstyrningskoden”)
Bolagsstyrningskoden  grundar sig pa den svenska
aktiebolagsslagen och en tradition av sjalvreglering. Dokumentet
utgavs i slutet av 2004 av Kodgruppen for svenska regeringens
rakning (SOU 2004:130) och inforlivades i Nordiska borsens
noteringsavtal den 1 juli 2005.

Bolaget avviker fran Bolagsstyrningskoden pa tva punkter. For det
forsta talar verkstallande direktéren (VD) inte flytande svenska.
Hans presentation pa arsstimman ges pa engelska, inte pa
svenska som koden kraver. Daremot ar presentationen textad pa
svenska. Den andra avvikelsen dr att en styrelseledamot har utsetts
till ordférande i Nomineringskommittén da kommittén tog ett
enhalligt beslut att han var bast skickad for denna uppgift.

Borsreglerna

Borsreglerna dr en viktig del i noteringsavtalet mellan Bolaget och
Nordiska borsen. Ytterligare information om bérsreglerna finns pa
WWWwW.omxgroup.com.

Borsreglerna &r ett avtal mellan Nordiska borsen och Bolaget
avseende kraven for att noteras pa Nordiska borsen, Stockholm.

Lundin Petroleums Uppférandekod ("Uppforandekoden”)
Uppforandekoden innehaller principer faststdllda av styrelsen
som ska vara en véagledning for medarbetare, uppdragstagare
och partners i hur Bolaget bedriver verksamhet. Koden antogs i
samband med att Lundin Petroleum grundades 2001. Styrelsen
gor en genomgang av efterlevnaden varje ar. Koden finns pa
foretagets webbplats: www.lundin-petroleum.com.

Uppforandekoden utarbetades av Lundin Petroleum vid en
tidpunkt da det inte foreldg externa regler fér bolagsstyrning.
Bolaget valde att uttryckligen faststélla véarden, principer och
forpliktelser som ett ramverk for etiskt uppférande, mot vilka
Bolaget kunde bedémas och utvarderas.

Lundin Petroleums policies och ledningssystem

Bolaget har policies avseende kommunikation, finans, HSE (hélsa,
sakerhet och miljo), IT, internkontroll och personal. Det finns dven
ett sarskilt HSE-ledningssystem (“Green Book”), som ska vara
vdgledande for foretagsledningen avseende Bolagets mal och
forvantningar pa HSE-omradet.

Uppforandekoden utgdr Bolagets etiska ramverk, medan
interna policies har utarbetats for att tillhandahalla specifika
riktlinjer tillampliga inom olika affirsomraden. P4 HSE-omradet
kompletteras dessa av ett ledningssystem (“Green Book”) som
bygger pa ISO 14001-standarden.

Styrelsenforsakrarsigomkvalitén pa denfinansiellarapporteringen
genom ett internkontrollsystem, vilket beskrivs ndrmare i
styrelsens rapport om internkontroll 2006 pa sidan 36-37 och har
sedvanlig kontakt med Bolaget revisorer via revisionskommittén,
se sidan 31.

Lundin Petroleums bolagsordning, uppférandekod samt HSE-
riktlinjer samt en beskrivning av "the Green Book” terfinns pa
www.lundin-petroleum.com.

Denna bolagsstyrningsrapport utgor inte en del av den formella
arsredovisningen och har inte granskats av Bolagets revisorer.

ARSSTAMMAN

Arsstamman viljer styrelseledaméter for en period av ett &r.
Styrelseledamdterna nomineras enligt den nomineringsprocess
som arsstdmman antog 2005 (se nedan). Styrelsens samman-
sattning beslutas genom omrostning av aktiedgarna pa
arsstamman efter rekommendation frdn nomineringskommittén.

NOMINERINGSPROCESS

Inval i styrelsen

Nomineringskommittén bildades under 2005 och bestar av totalt
fem medlemmar som representerar fyra av de storsta aktiedgarna;
Magnus Bakke fran Robur Fonder, Ossian Ekdahl fran Forsta AP-
fonden, Bjorn Lind fran SEB Trygg-Liv, lan H. Lundin (fér Landor
Participation Inc. och Lorito Holdings Ltd, dven ordférande i Lundin
Petroleum) och Magnus Unger (icke-anstélld styrelseledamot)
som ar kommitténs ordférande. Magnus Unger valdes enhalligt
till ordférande eftersom han ansags ha den basta kunskapen om
bade bolaget och den svenska lagstiftningen och pa sa vis bast
representerar aktiedgarnas intressen. Namnet pa medlemmarna
i nomineringskommittén tillkdnnagavs och publicerades pa
foretagets webbplats sa snart representanterna hade utsetts.

For att underldtta nomineringskommitténs uppgift att
ldgga fram forslag pa styrelsekandidater till arsstdmman,
genomforde ordféranden for kommitténs rdakning under
2005 en systematisk utvdrdering av styrelsens arbete och
dess ledamoter genom en enkdt vars resultat och slutsatser
presenterades for nomineringskommittén. Utdver ovan beskrivna
uppgifter skall nomineringskommittén till arsstdmman lamna
rekommendationer avseende ersattning till ordféranden och
styrelseledamoterna, ersattning for styrelsekommittéarbete,
revisorsarvoden samt val av ordférande pa arsstamman. Ersattning
har inte utgatt till ordféranden eller kommittémedlemmarna
for deras arbete i nomineringskommittén. Under aret holls tva
nomineringskommittee moten.
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Val av revisorer

Klas Brand (invald 2005) och Bo Hjalmarsson (invald 2006) fran
PricewaterhouseCoopers ar Lundin Petroleums revisorer fram till
och med arstamman 2009. Bo Karlsson, PricewaterhouseCoopers,
(invald 2006) ar revisorssuppleant for Lundin Petroleum fram till
och med arsstamman 2009.

STYRELSEN

Lundin Petroleums sammansdttning av styrelse och dess
uppgifter beskrivs nedan. Styrelsen har att folja vissa regler
och policys, en sa kallad arbetsordning for styrelsens arbete,
som regelbundet uppdateras for att ta hansyn till eventuella
forandringar i lagstiftningen, foretagets organisation eller
inriktning. Arbetsordningen reviderades i augusti 2005 som
en anpassning till reglerna i Svensk kod for bolagsstyrning. De
viktigaste forandringarna omfattade en minskning av antalet
styrelsekommittéer och att den externa nomineringskommittén
ersatte den tidigare dgarstyrnings- och nomineringskommittén.

Styrelsens sammansattning

Enligt Lundin Petroleums bolagsordning skall styrelsen besta av
minst tre och hogst tio ledamaoter. Pa arsstamman den 17 maj 2006
valdes nio styrelseledamoter. Pa det konstituerande styrelsemotet
den 17 maj 2006 utndmndes lan H. Lundin till ordférande. Inga
styrelsesuppleanter har utsetts och verkstdllande direktoren ar
ledamot i styrelsen. Inga av styrelsens ledamoter ar valda fran
arbetstagarorganisationer.

Av principskdl dr majoriteten av ledamoterna i styrelsen
oberoende. Kriterierna for oberoende direktérer framgar av
paragraf 3.2.4 i Svensk kod for bolagsstyrning och av Nordiska
bdrsens noteringsregler.

Ordforande fér inte vara anstélld i foretaget, skall inte erhalla I6n
och &r inte beréttigad att delta i féretagets incitamentsprogram.
Styrelseordféranden  uppratthaller  rapporteringsanvisningar
for foretagsledningen som utarbetats av VD och godkants av
styrelsen men deltar inte i den dagliga verksamheten i foretaget.

ERSATTNING TILL STYRELSE

Arvodering av styrelseordféranden och styrelseledamoterna sker
i enlighet med arsstammans beslut. Styrelsens ersattning anges i
noterna till drsredovisningen, se not 38, Ersattning till styrelse och
ledning.

Arbetsordning for styrelsen

Arbetsordningen faststalls rligen och revideras vid behov. For att
uppna full dverensstammelse med Svensk kod fér bolagsstyrning
granskades arbetsordningen ingdende och justerades av styrelsen
den 15 augusti 2005.

Arbetsordningen  beskriver utforligt  hur  styrelsen  skall
bedriva sitt interna arbete, bland annat antalet styrelsemoten,
arbetsfordelningen inom styrelsen, styrelsens sammansattning
och uppgifter, uppgifter som éligger styrelsens kommitteer, etc.

Styrelsens uppgifter

Styrelsens framsta uppgifter ar organisation av foretaget och

ledning av foretagets verksamhet, vilket bland annat innefattar

att:

» besluta om verksamhetens inriktning och foretagets riktlinjer,

» ombesorja kapitaltillforsel,

» utse och regelbundet utvérdera VD och foretagsledningens
arbete,

» godkdnna rapporteringsanvisningar for foretagsledningen,

» sdkerstalla att foretagets externa kommunikation ar 6ppen,
saklig och relevant for malgrupperna,

» sékerstalla att det finns effektiva uppféljnings- och
kontrollsystem for foretagets verksamhet och
finansiella stéllning gentemot uppstéllda mal,

» folja upp och bevaka att verksamheten bedrivs i enlighet
med lagar, férordningar, borsregler och praxis pa
vardepappersmarknaden,

» tillse att erforderliga etiska riktlinjer for foretaget upprattas.

Styrelsen svarar for att foretagets organisation av redovisning,
forvaltning av medel och foretagets finansiella stéllning dven
inkluderar tillfredsstéllande interna kontrollsystem.

Vidare ombesorjer styrelsen att en systematisk och strukturerad
utvdrdering av styrelsearbetet sker varje ar.

Revisions- Erséttnings- Oberoende av
Namn Funktion Vald kommitté kommitté Bolaget
lan H. Lundin Ordférande 2001 Ja Nej
C. Ashley Heppenstall Koncernchef & VD 2001 Nej
Viveca Ax :son Johnson Styrelseledamot 2005 Ja Ja
Lukas H Lundin 2 Styrelseledamot 2001 Ja Ja
Kai Hietarinta Styrelseledamot 2001 Ja
William Rand Styrelseledamot 2001 Ja Ja Ja
Magnus Unger Styrelseledamot 2001 Ja Ja Nej
Adolf H. Lundin ' Hedersordférande 2001 Nej
Carl Bildt ' Styrelseledamot 2001 Ja

" Adolf H Lundin, hedersordférande och styrelseledamot i Lundin Petroleum avled i september 2006. Carl Bildt avgick som styrelseledamot i Lundin Petroleum i
oktober 2006 efter att ha utndmnts till Sveriges utrikesminister.
?Inga affarsmassiga band till Lundin Petroleum men anknyten till majoritetsaktiedgare via familjeband.
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Styrelseméten

Styrelsen skall normalt halla minst fem ordinarie styrelseméten
per kalenderar. Vid varje styrelseméte behandlas féljande
drenden:

» Genomgang och godkannande av protokoll fran féregdende
mote,

» VD's rapporter betréffande:

- Bolagets stéllning

- Prospekt

- Ekonomi- och forséljningsrapport
- Finansiell rapport

» Rapporter fran de olika styrelsekommittéerna:

» Beslutsrelaterade drenden (till exempel angaende investeringar,
forvarv eller forsaljning av bolag, bildande av eller
kapitalokning i dotterbolag, l1&n och garantier samt strukturella
och organisatoriska fragor),

» Ovriga fragor av betydelse fér bolaget.

Under 2006 holls 11 styrelsemoten inklusive det konstituerande.
Det holls dven ett seminarium déar ledning och styrelse hade
mojlighet att traffas. Antalet okade styrelsem&ten under 2006 i
jamforelse med 2005 har delvist berott pa forvérvet av Valkyries
Petroleum Corp.

Kommittéer
Styrelsen har en ersattningskommitté och en revisionskommitté,
bada med tydliga uppgifter enligt nedanstaende beskrivning.

Ersattningskommitté

Ersattningskommittén har till uppgift att informera sig om, samt
besluta om, fragor som ror ersdttning till foretagsledningen.
Kommitténs riktlinjer nar det galler att besluta om ersattning till
ledande befattningshavare ar att erbjuda ett ersdttningspaket
som dr marknadsmassigt och motiverande, som kan attrahera och
behalla kvalificerade medarbetare samt uppmuntra och motivera
till goda resultat.

Resultatmal som vardeskapande och 6kning av aktiedgarvarde ar
drivkrafterna for Lundin Petroleums ersattningspaket dar en rorlig
I6n &@ren viktig del. Vid slutet av varje r ger VD en rekommendation
till ersattningskommittéen for bonusutbetalningar till anstéllda
baserat pa individuella bidrag till Lundin Petroleums resultat. |
detta ingar prestationer for att na Bolagets strategiska tillvaxtmal
och 6kade aktiedgarvarde genom en hogre aktiekurs via 6kade
reserver, produktion, kassaflode och vinst. For att kunna betala ut
lampliga bonusersattningar anvander Lundin Petroleum sig av en
resultatbaserad utvardering (Performance Assessment Process)
dar kritiska arbetsspecifika, tekniska och beteende mal etableras
och maéts Gver en 12 manadersperiod.

Efter diskussioner med svenska institutionella aktiedgarna
angdende Lundin Petroleum AB program for teckningsoptioner
(Share Option Plan), anlitade ersattningskommittéen en tredje
parts konsult for att granska och ge rekommendationer till Lundin
Petroleums framtida langfristiga incitamentsstrategi. Resultaten
presenterades for en fokusgrupp bestdende av representanter
fran Forsta AP-fonden, AMF Pension and Tredje AP-fonden och de
foreslagna justeringarna av planen mottogs positivt. Det justerade
programmet for teckningsoptioner, i vilken nu resultatkrav ingar i

allokeringen av optionerna, kommer att presenteras pa arsmotet
2007 for godkannande.

Ersdttningen till koncernens ledning beskrivs daven pa sid 34-35
Koncernledning och i not 38, Ersattning till styrelse och ledning.

Medlemmar: William A. Rand (Ordférande), Lukas H. Lundin,
Viveca Ax:son och Magnus Unger.

Revisionskommitté

Revisionskommittén har till uppgift att pa uppdarag av styrelsen
granska bolagets kvartalsrapporter (forsta och tredje kvartalet),
granska och ge rekommendationer till styrelsen med anledning
av halvars- och arsbokslut, granska revisionsarvoden, forsakra
sig om underhadll och 6verensstammelse med Bolagets interna
kontrollsystem samt ha kontakt med koncernens externa
revoisorer i den arliga revisionsprocessen. Revisionskommitténs
arbete har dven beskrivits pa sid 36-37 i Rapporten om inten
kontroll.

Medlemmar: William A. Rand (Ordférande), lan H. Lundin and
Magnus Unger

Motesdeltagande

Revisions- Ersattnings-
Namn Méte kommitté kommitté
lan H. Lundin 11/11 6/7
C. Ashley Heppenstall 11/11
Viveca Ax:son Johnson 11/11 1/2?
Lukas H. Lundin 10/11 1/2
Kai Hietarinta 9/11 1/2?
William Rand 11/11 6/7 2/2
Magnus Unger 10/11 7/7 2/2
Adolf H. Lundin’ 5/11
Carl Bildt' 8/11

' Adolf H. Lundin, hedersordférande och styrelseledamot i Lundin Petroleum
avled i september 2006. Carl Bildt avgick som styrelseledamot i Lundin
Petroleum i oktober 2006 efter att ha utnamnts till Sveriges utrikesminister.

? Kai Hietarinta var medlem i Ersattningskommittén under perioden maj 2005-
maj 2006. Viveca Ax:son Johnson valdes in maj 2006.

Systematisk utvirdering av styrelsearbetet

En formell genomgang av styrelsens arbete genomfordes
under 2005. Med hjédlp av en enkat till samtliga ledamoter
undersoktes olika aspekter av styrelsearbetet, daribland
arbetsrutiner, arbetsklimat, behov av specialkompetens
och information. Resultatet och slutsatserna presenterades
for nomineringskommittén. De viktigaste slutsatserna fran
genomgangen var foljande:

» Nuvarande sammanséttning av styrelsen fungerar bra for
aktuella uppgifter

» Presentationsmaterial och styrelseméten haller professionell
kvalitet

» Positiv atmosfar under styrelsens méten bidrar till en 6ppen
och réttfram diskussion.

Utvérdering av styrelseledamdtena sker fortgdende.
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STYRELSEN

Fran vanster till hoger lan H. Lundin (Ordférande), Viveca Ax:son Johnson, C. Ashley Heppenstall (Koncernchef och VD)
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Fran vanster till hoger William A. Rand, Kai Hietarinta, Lukas H. Lundin, Magnus Unger
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LEDNING & REVISORER

Fran vanster till hoger Geoffrey Turbott, C. Ashley Heppenstall, Alexandre Schneiter
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Fran vénster till hoger Chris Bruijnzeels, Christine Batruch, Tim Coulter, Jeffrey Fountain

Christine Batruch

Direktor Corporate Responsibility, fodd 1959

Christine Batruch har arbetat pa Lundin Petroleum sedan starten
2001. Hon &r ansvarig Lundin Petroleums startegi for Corporate
Responsibility och HSE och ser 6ver bolagets implementering
av policyn och rutiner. Christine Batruch har en examen fran
University of Toronto, med en Bachelor of Arts examen i historia
samt en examen i Civilratt fran McGill University i Montreal. 1989
kvalificerade hon till advokat vid den juridiska fakulteten av Ovre
Kanada, Ontario.

Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 2 000

Utestaende teckningsoptioner: 110 000

Jeffrey Fountain

Bolagsjurist, fodd 1969

Jeffrey Fountain borjade pa Lundin Petroleum i borjan av 2003.
Han &r ansvarig for alla juridiska sporsmal betraffande Lundin
Petroleum. Jeffrey har en Bachelor i Handel och Ekonomi fran
Trinity Colleage, University of Toronto samt en Bachelor i juridik
fran University of Toronto.

Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 0

Utestaende teckningsoptioner: 165 000

Chris Bruijnzeels

Direktor Reservoar och Produktion, fodd 1959

Chris Bruijnzeels borjade pa Lundin Petroleum 2003. Han &r
ansvarig for bolagets reservoir management, produktion och
kommersiella och ekonomiska varderingar. Chris Bruijnzeels har

en ingenjorsexamen i gruvdrift fran University of Delft.
Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 0
Utestaende teckningsoptioner: 125 000

Tim Coulter

Direktor Verksamhetsansvarig, fodd 1953

Tim Coulter bérjade pa Lundin Petroleum 2005. Han &r ansvarig
for teknologi, borrning och oljeproduktionen i Lundin Petroleum.
Tim Coulter har en examen fran University of Washington, Seattle,
med en Bachelor of Science i molekylarbiologi samt en Master
of Science i Petroleum Engineering fran Stanford University,
Kalifornien.

Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 0

Utestdende teckningsoptioner: 100 000

REVISORER
PricewaterhouseCoopers AB, Lilla Bommen 2, Géteborg

Klas Brand, fodd 1956
Vald revisor sedan 2001
Auktoriserad revisor, PriceWaterhouseCoopers AB

Bo Hjalmarsson, fédd 1960
Vald revisor sedan 2006, revisorssuppleant 2001-2005
Auktoriserad revisor, PriceWaterhouseCoopers AB

Bo Karlsson, Revisorssuppleant, fodd 1960
Vald revisorssuppleant sedan 2001
Auktoriserad revisor, PriceWaterhouseCoopers AB



RAPPORT OM INTERN KONTROLL

STYRELSENS RAPPORT OM INTERN KONTROLL AV FINANSIELL RAPPORTERING FOR RAKENSKAPSARET 2006

I enlighet med Aktiebolagslagen och den svenska
uppforandekoden ansvarar styrelsen for féretagets interna
kontroll. Denna rapport har uppréttats i enlighet med Svensk kod
for bolagsstyrning och ar darmed begrénsad till intern kontroll av
finansiell rapportering. | rapporten beskrivs den interna finansiella
kontrollfunktionen, ddremot lamnas inga synpunkter pa
effektiviteten. Kodgruppen har beslutat att styrelsen inte behover
lamna ett formellt uttalande om hur den interna kontrollen har
fungerat under aret. Darfor har denna rapport begrédnsats till
att beskriva hur den interna kontrollen &dr organiserad. Den har
rapporten ingar inte i de formella finansiella rapporterna har inte
granskats av revisorerna.

Den interna kontrollen av finansiell rapportering har utformats for
att forsakra att koncernens mal for finansiell rapportering uppfylls.
Lundin Petroleums mél med den finansiella kontrollen beskrivs
som foljer:

“Lundin Petroleums mal for den finansiella rapporteringen ar att
ge tillforlitlig och relevant information for interna och externa
syften, i efterlevnad av géllande lagar och foérordningar, i rétt tid
med precis metodik”.

Ett system for intern kontroll kan endast ge en rimlig forsdkran,
men ar inte en absolut garanti, mot vasentliga felaktigheter eller
forluster. Syftet ar att hantera snarare &@n att eliminera risken for att
inte uppfylla malen for den finansiella rapporteringen.

Lundin Petroleums interna kontrollsystem avseende finansiell
rapportering bestar av fem komponenter och baseras pa
ett allmént vedertaget ramverk for intern kontroll utgivet
av Committee of Sponsoring Organisations of the Treadway
Commission ("COSO Framework”).

Kontrollmiljo

Kontrollmiljon "anger tonen” i organisationen och &r grunden
for de 6vriga komponenterna i den interna kontrollen. Viktiga
delkomponenter i kontrollmiljon ar:

» Integritet och etiska normer

» Fokus pa kompetens och medarbetarutveckling

» Ledningsfilosofi och foretagskultur

» Organisation

» Fordelning av befogenheter och ansvar

» Personalriktlinjer och processer

» Medverkan fran Bolagets organ (t.ex. styrelsen,
revisionskommittén)

Da koncernen grundades 2001 antog styrelsen Lundin Petroleums
uppforandekod. | uppférandekoden har styrelsen faststallt
koncernens vision och varden samt de normer for integritet, etiskt
uppférande och kompetens som medarbetarna i koncernen maste
folja. 2005 godtog styrelsen en anti-bedrageri-policy som beskriver
medarbetarnas ansvar nar det galler bedragerier. Policyn beskriver
medarbetarnas ansvar nar det galler att forhindra bedréagerier, vad
man ska géra om man misstanker bedrdgeri och vilka atgarder
ledningen ska vidta vid ett misstankt eller konstaterat bedrageri.
De oberoende ledaméterna i styrelsen bidrar till en objektiv syn
pa och uppfdljning av foretagets processer och deras tillampning.
Koncernen utvarderar och utvecklar de existerande riktlinjerna
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for delegering av ansvars for att sakra att de reflekterar aktuella
affarsbehov och mal. Under 2006 har styrelsen, som en del av
det standigt pagaende utvarderingsarbetet, antagit nya personal
riktlinjer och processer.

Ansvaret for att uppratthélla en effektiv kontrollmiljo och det
Iopande arbetet med intern kontroll och riskhantering har
delegerats till Bolagets verkstdllande direktor och ledningen
pa olika nivaer. Samtliga medarbetare maste folja dessa
riktlinjer, principer och vérden inom sitt eget kontroll- och
riskhanteringsomrade.

Dessa interna riktlinjer utgor tillsammans med lagar och externa
regelverk en kontrollmiljo, som utgor grunden for den interna
kontroll- och riskhanteringsprocessen.

Samtliga medarbetare maste folja dessa riktlinjer, principer och
varden inom sitt eget kontroll- och riskhanteringsomrade.

Riskbedémning

Riskbedomning inkluderar identifieringen, kéllsokning och
matning av affarsrisk, sa som strategisk, operationell, kommersiell,
finansiell och risker i efterlevnad av lagar, Ovriga externa
bestdmmelser och interna riktlinjer.

Lundin Petroleum har granskat och analyserat riskerna i
den finansiella rapporteringsprocessen och har byggt up
ett system for intern kontroll runt dessa identifierade risker.
Riskerna har grupperas baserat pa foljande kategorier: intakt,
upphandling, lager/produktion, aktivering av kostnader och
anldggningstillgangar, skatt, finans, finansiell rapportering och
informationsteknologi. Kategorierna ovan har vidare indelats i
subkategorier och kontrollaktiviteter har implementerats for att
minska riskerna i den finansiella rapporteringsprocessen.

Efter identifieringen och utvérderingen av en risk maste en
kontrollaktivitet implementeras for att minska riskerna i den
finansiella rapporteringsprocessen.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter omfattar metoder och atgarder for att
kontrollera relevansen och tillforlitligheten i rapporter, framja
effektivitet och sakerstdlla att kraven i redovisningsprinciperna
och andra ledningsdirektiv uppfylls.

Val av kontrollaktiviteter beror pa typen av risk och férekomsten
av en lénsamhetsanalys, inom riktlinjer definerade av koncernen.
Utvecklade kontrollaktiviteter inom Lundin Petroleum omfattar
processer for godkannande, attestbehodrighet, avstamningar,
uppfoljning av rorelseresultat, tillgdngars sakerhet, sdrskiljande av
arbetsuppgifter och rapportsystem och processer samt policies
och rutiner och informationsteknologi. Efterlevnadsgraden av
de hér kontrollaktiviteterna anger risknivan i den finansiella
rapporteringsprocessen.

Det finns tidsplaner for manads-, kvartals-, och arsboksluts-
rapportering for att forsakra att informationen finns tillganglig i
tid for ledningen for att de ska kunna verka tillfredstallande och
effektivt.



Existerande rutiner och policies utvarderas kontinuerligt.
Rutinerna och policierna ar fornérvarande under vidareutveckling,
efter en definerad tidsplan.

Lundin Petroleum forsoker konstant forbattra sina processer och
har beslutat att implementera ett forbattrat och standardiserat
koncernrapporteringssystem for att minska riskerna i den
finansiella konsolideringen och darigenom o6ka kontrollen
och effektiviten i den finansiella rapporteringsprocessen.
Systemet kommer att forbattra uppféljningen av den finansiella
redovisningen. | februari 2007 pabdrjades implementeringen av
koncernredovisningssystemet Cognos Controller och férvantas
slutféras innan sommaren 2007.

Information och kommunikation

Att sprida relevant information pa alla nivaer i foretaget och till
berdrda externa parter aren viktig del av intern kontroll. Ledningen
har koncentrerat sig pa de system och processer som ér viktiga
for insamling av finansiella data, sasom redovisningssystem,
processer for godkdnnande av transaktioner samt systemet for
dokumenthantering.

Lundin Petroleum tror att en medvetenhet om COSO i
organisationen stimulerar en miljo for sjalvkontroll och konstant
forbattring.

Riktlinjer for den finansiella rapporteringen kommuncieras till
de anstdllda genom att manualer, policies, och koder publiceras
och ér tillangliga internt. For att 6ka kunskapen ytterligare har
COSO kunskapen om COSO forstarkts ytterliggare under aret
och kommuncierades ut till kontoren tillsammans med en
aterdistribution av Finans och Administrationsmanualen.

Kommunikation sker fortlépande och information distribueras
regelbundet inom hela koncernen.

Uppfoljning

Uppfdljningen avLundin Petroleums finansiellarapportering utfors
av styrelsen, koncernenledning, externa revisorer samt aktiedgare
och Lundin Petroleums Intern Revisor och 6vriga anstéllda pa
diverse tjanster inom koncenen via deras medvetenhet om COSO.

Styrelsen

Styrelsen granskar och utvdrderar koncernens och de
underliggande enheternas finansiella information. Styrelsen
granskar &ven, framst via revissionskommiteen, de viktigaste
redovsiningsprinciper som tilldmpas i koncernen, samt andringar
av dessa principer. Revisionskommitténs méten protokollférs och
tillhandahalls styrelsen och revisorerna. Arbetsordningen som
faststélls av styrelsen innehaller utférliga anvisningar avseende
vilken typ av interna finansiella rapporter som ska lamnas till
styrelsen.

Styrelsen granskar och utvérderar delarsrapporterna for andra och
fjarde kvartalet samt arsredovisningen. Rapporterna for forsta och
tredje kvartalet granskas och godkanns av revisionskommittén.
For mer information om styrelsens uppgifter se sid 30-33.

Extern revision och uppféljning

Lundin  Petroleums rdkenskaper granskas arligen av
foretagets externa revisorer och deras revisionsberattelse
ingar i arsredovisningen. En Oversiktlig granskning goérs av
halvarsrapporten. De externa revisorerna tréffar regelbundet
foretagsledningen och néarvarar vid revisionskommitténs
sammantraden for granskning och godkannande av halvars- och
arsrapporten. De externa revisorerna tréffar foretagets styrelse
utan att ledningen ar narvarande minst en gang per ar.

For att underlatta aktiedgarnas bevakning av foretaget publiceras

utover delars- och arsrapporter féljande information:

» Pressmeddelanden i alla viktiga fragor som kan paverka
aktiekursen vésentligt.

» Presentationer och telefonkonferenser for analytiker, aktiedgare
och mediarepresentanter samma dag som kvartals- och
arsrapporterna publiceras samt i samband med att viktiga
nyheter tillkdnnages.

Efterlevnad av kontrollaktiviteterna bevakas pa samtliga nivaer,
fran avdelningschefer upp till styrelsen.

Uppfoljning av kontrollaktiviteterna

Da Lundin Petroleum anser att det ar nédvandigt att granska
effektiviteten av kontrollaktiviteterna och efterlevnaden av
dessa. Lundin Petroleum anser darfor att det behovs en intern
revisionsfunktion. 2006 rekryterade Lundin Petroleum en anstalld
som har ansvar for intern revision och kommer sa att goéra upp till
60 procent av sin arbetstid.

Under 2005 pébdrjade Lundin Petroleum en intern granskning
av redovisningsprocesserna pa samtliga kontor for att bedéma
i vilken utstrackning koncernens redovisningsprinciper foljs.
Granskningar genomférdes pa samtliga sju kontoren under
2005/2006. Inga vasentliga avvikelser fran Lundin Petroleums
riktlinjer konstaterades. Under 2006 gjordes en uppféljning av
den initiala granskningens resultat med de relevanta kontoren.

Efter den initiala granskningen och i linje med Lundin Petroleums
interna riskbeddémning beslutades att fokus for ytterligare
revisonsarbete skall ligga pa upphandlingen och en revision av
upphandlingsprocessen pabdrjades 2006. Efter slutforandet av
revisionen av upphandlingsprocesserna pa Lundin Petroleums
kontor &r det planerat att en vidare revision ska utforas.

Kontinuerlig forbattringsprocess

Den interna kontrollen av den finansiella rapporteringen
har lett till en fortlopande utvdrdering av riskerna och
de interna  kontrollaktiviteterna  inom  organisationen.
Utvarderingsarbetet omfattar jamforelser saval internt som
externt. Uppfoljningsprocessen och det efterfoljande arbetet
ar en pdgdende process som involverar forbattringar av
kontrollaktiviteter sa som rutiner, processer, information och
kommunikation inom koncernen.
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NYCKELTAL

Nyckeltal, aktie 2006 2005 2004 2003* 2002*
Aktiedgarnas eget kapital per aktie, SEK' 33,63 14,32 9,34 7,38 3,70
Operativt kassaflode per aktie, SEK 2 8,05 10,22 5,89 2,52 0,49
Kassaflode fran verksamheten per aktie, SEK 3 7,35 9,89 4,59 0,98 1,09
Resultat per aktie, SEK * 2,83 3,89 2,39 3,73 -0,07
Resultat per aktie efter full utspadning, SEK ® 2,81 3,87 2,37 3,71 -0,07

Utdelning per aktie - - _ _ _

Borskurs vid rakenskapsarets utgang (avser

moderbolaget), SEK 79,50 85,00 38,20 34,30 9,20
Antal aktier vid arets slut 314215080 257 140 166 253 748 366 251525 466 248 685016
Vagt genomsnittligt antal aktier for aret © 280 867 805 255685 730 252727 926 249 401 389 232150181

Vagt genomsnittligt antal aktier for aret, efter full
utspadning ¢ 282251337 256974123 255134 255 251 041951 233235711

' Koncernens redovisade eget kapital hanforligt till aktiedgare dividerat med antalet aktier vid arets slut.

2 Koncernens intakter minus produktionskostnader och aktuella skatter dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for aret.

3 Kassaflode fran verksamheten enligt koncernens kassaflodesanalys dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for aret.

4 Koncernens vinst efter skatt dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for aret.

5 Koncernens vinst efter skatt dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for aret efter full utspadning for utestdende
teckningsoptioner.

5 Antal aktier vid arets bérjan med tidsvagning for nyemitterade aktier efter full utspadning for utestaende teckningsoptioner.

Nyckeltal, koncern 2006 2005 2004 2003* 2002*
Réntabilitet pa eget kapital, % ’ 1 33 29 67 -2
Réantabilitet pa sysselsatt kapital, % & 22 49 32 50 -3
Skuldséttningsgrad, % ° 12 9 45 - 89
Soliditet, % '° 51 47 41 69 34
Andel riskbarande kapital, % 81 70 60 78 44
Réntetackningsgrad, % *? 4010 4231 2276 1559 -342
Operativt kassaflode/rantekostnader, TSEK 3 4 848 5833 3862 1011 822

Direktavkastning ' - - - - -

7 Koncernens vinst efter skatt dividerat med koncernens genomsnittliga egna kapital.

8 Koncernens resultat fore skatt plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella l1an dividerat med genomsnittligt
sysselsatt kapital (genomsnittet av balansomslutningen minus icke rantebarande skulder).

® Koncernens rantebdrande skulder i forhallande till eget kapital hanforligt till aktieagare.

Koncernens totala eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Summan av totalt eget kapital och uppskjutna skatteskulder dividerat med balansomslutningen.

Koncernens resultat efter finansnetto plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella lan dividerat med

rantekostnader.

Koncernens intdkter minus produktionskostnader och aktuella skatter dividerat med arets réntekostnad.

Utdelning i forhallande till aktiekurs vid rakenskapsperiodens utgang.

=)

N}

©

=

* De finansiella rapporterna for aren 2006, 2005 och 2004 har uppraéttats i enlighet med Internationell redovisningsstandard (IFRS) (se sid 52-57).
De finansiella rapporterna for aren 2002 och 2003 har uppréttats i enlighet med svenska redovisningsprinciper och &r inte jamférbara med aren 2006, 2005
och 2004.
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Koncernens organisationsschema per den 31 december 2006

FORVALTNINGSBERATTELSE

LUNDIN PETROLEUM AB (PUBL) REG NO. 556610-8055

Lundin Petroleum AB (S)

Lundin Petroleum BV (N)

Lundin Investments Ltd (B)

L Lundin Russia BV (N)

t— Lundin Albania BV (N) — Lundin Norway AS (No)

t— Lundin Exploration BV (N) — Lundin Netherlands BV (N)
— Lundin Block 5B BV (N) — Lundin Tunisia BV (N)

+— Lundin Marine BV (N) — Lundin Britain Ltd (UK)

t— Lundin South East Asia BV (N) Lundin Heather Ltd (UK)

Lundin Thistle Ltd (UK)

— Lundin Petroleum SA (Sw)

Lundin Canada* (C)

Valneft (R)

Lundin Russia Services BV (N)

L Lundin Holdings SA (F)

Lundin International SA (F)

Lundin Indonesia Holding BV (N) J

Lundin Blora BV (N)

I— Lundin Gascogne SNC (F)
Lundin Lematang BV (N)

Lundin Latina de
51,27% Petroleos SA (V)

48,73%
Lundin Banyumas BV (N)
5%

Cyprus Holding* (Cy)

Baripetrol SA (V) Lundin Indonesia BV (N)

RF Energy* (Cy)
50%

Oilgaztet* (R)
50%

- wKaImeastern* (R) JURISDICTION
f— Lundin Services BV (N) o
Oil Service* (R) (B) Bermuda (R) Ryssland
%
40% “— Ikdam Production SA (F) Petroresurs* (R) @ Kanada S) Sverige
70% (Cy)  Cypern (Sw)  Schweiz
(F) Frankrike (UK)  Strobritannien
* Se Moderbolagets rikenskaper N Nederlanderna 4 Venezuela
Not 5 for fullstandiga namn (No)  Norge

Not: Koncernens organisationsschema visar endast betydande dotterbolag.

BOLAGETS BILDANDE

Lundin Petroleum AB bildades som ett resultat av Talisman Energy
Inc. férvérv av Lundin Oil AB for cirka 4 miljarder SEK under 2001.
Aktiedgarna i Lundin Oil erhéll 36,50 SEK samt en aktie i Lundin
Petroleum AB for varje aktie i Lundin Oil AB. Den 6 september
2001 borjade aktierna i Lundin Petroleum AB att handlas pa Nya
Marknaden vid Stockholmsbdrsen. Den 2 oktober 2003 noterades
Lundin Petroleum AB pd Stockholmsborsens O-lista. Den 1 juli
2004 flyttades aktierna i Lundin Petroleum o6ver till Large Cap-
listan, Nordiska borsen, Stockholm.

Den 19 september 2002 genomforde Lundin Petroleum forvarvet
av 953% av de utestdende aktierna i Lundin International
SA (tidigare Coparex International SA) fran BNP Paribas. Den
13 januari 2003 genomférde Lundin Petroleum forvarvet av
75,8% av OER oil AS. OER oil AS forvarvade déarefter delar av tva
producerande félt offshore Norge och 100% av OER Energy AS
(tidigare Aker Energy AS).

Den 13 februari 2004 slutférdes forvarvet av DNO ASA:s olje-
och gastillgangar i Storbritannien och Irland. Den 17 juni 2004
slutforde Lundin Petroleum forvérvet av vissa av DNO ASA:s
norska tillgangar. Den 23 november 2004 salde Lundin Petroleum
sitt aktieinnehav i OER oil AS till Endeavour International.

Den 31 juli 2006 slutférdes Lundin Petroleums forvarv av 100% av
aktierna i Valkyries Petroleum Corp. ("Valkyries”).

Lundin Petroleum AB’s huvudkontor &r Hovslagargatan 5,
Stockholm, Sverige.

VERKSAMHETEN
Lundin Petroleums huvudsakliga verksamhet &r prospektering
efter, utbyggnad av samt produktion av olja och naturgas.

| enlighet med Lundin Petroleums formulerade malsattning att
Oka reserverna genom forvdrv och prospektering, forvarvades
producerande tillgangar under 2002 genom kopet av Lundin
International SA (tidigare Coparex International SA). Ytterligare
reserver forvarvades under 2003 genom kopet av OER Oil AS.
Under 2004 forvarvade Lundin Petroleum reserver genom kopet
av DNO ASA:s tillgangar i Storbritannien och Irland samt en
omfattande del av dess norska tillgangar. Under 2006 forvarvades
reserver genom forvarvet av Valkyries vilket gav koncernen
tillgdngar i Ryssland. Lundin Petroleum innehar nu en portfol;j
av producerande olje- och gastillgangar i ett antal lander med
exponering mot ytterligare prospekteringsmaojligheter.

Koncernen bedriver inte nagon forskning eller utveckling.

Koncernen har filialer i flertalet av de omraden dar verksamhet
bedrivs. Moderbolaget har inga utlandska filialer.

>39<



FORVALTNINGSBERATTELSE

Storbritannien

Lundin Petroleums nettoproduktion for aret som avslutades den
31 december 2006 var 16 700 fat oljeekvivalenter per dag (boepd),
vilket representerar 6ver 55% av koncernens totala produktion.

Produktionen under forsta halvaret av 2006 lag under forvéntan
dels pa grund av att borrningen North Terrace inte producerat
enligt forvantningarna, dels begransningar i vatteninjiceringska-
paciteten beroende pa tillganglig pumpkapacitet och dessutom
ett tillfalligt driftstopp av en av de producerande borrningarna.
Bristen pa vatteninjicering resulterade i ett vasentligt minskat
tryck i Broomreservoaren vilket paverkade produktionen negativt
under forsta halvaret. Under tredje kvartalet aterstélldes vatten-
injiceringen. Under fjarde kvartalet 2006 sakrade aterstéllandet
av de tva vatteninjiceringspumparna en 6kad produktion i takt
med att trycket i reservoaren aterskapats, trots att vattennivan i
reservoaren stigit.

Insamling av 3D seismik under forsta halvaret 2006 vid Broom,
Heather och sydvastra Heatherfdlten har genomforts med
framgang. Seismikresultet fran Broom kommer att anvandas i en
modifierad reservoarsimuleringsmodel tillsammans med produk-
tionsdata fran det aktuella féltet under forsta halvaret 2007.
Ytterligare utbyggnadsborrningar kommer att genomféras pa
Broom féltet under andra halvéret 2007 och rigg har sakrats for
dessa borrningar.

Produktionen fran Heatherféltet (l.a. 100%) var i genomsnitt cirka
2200 boepd for aret som avslutades 31 december 2006. Begrans-
ningarna i vatteninjiceringskapaciteten har fortsatt ha en negativ
inverkan pa produktionen da den huvudsakliga kapaciteten har
allokerats till Broom. Projektet att aterinstallera borriggen pa
Heatherplattformen har med framgang genomforts under forsta
kvartalet 2006. Ett borrprogram har pabdrjats med den forsta
Heatherborrningen som for narvarande producerar cirka 300 bopd.
Borrprogrammet fortsatter med en borrning som skall testa
potentialen i den icke-producerande Heather Triassicreservoaren.
Ytterligare borrningar har senarelagts till 2008 for att kunna
erbjuda logi under underhallsprojekt pa Heatherplattformen.

Nettoproduktionen fran Thistlefdltet (l.a. 99%) var i genomsnitt
cirka 4100 boepd for aret som avslutades den 31 december
2006. Forseningar i aterstallandet av vatteninjiceringskapaciteten
under forsta kvartalet efter nedstangningen under 2005 hade
en negativ paverkan pa oljeproduktionen under férsta halvaret
2006. Dessutom stangdes Thistle ned under sju dagar under
forsta kvartalet 2006 pa grund av lackage i réranlaggning. Som
ett resultat av forbattringar i vatteninjiceringskapaciteten till
foljd av tidigare investeringar ldg produktionen under tredje
kvartalet 6ver forvantan efter de tidigare forseningarna med att
aterskapa vatteninjiceringen, och har fortsatt producera over
forvantan under fjarde kvartalet. Lundin Petroleum har pabérjat
ett langsiktigt investeringsprogram for att renovera Thistlefaltet.
Detta innebér aterinstallation av borrigen och insamling av 3D
seismik 6ver Thistle under 2007 saval som ytterligare investeringar
i anldaggningarna for att forsakra forlangd ekonomisk livslangd for
Thistleplattformen.
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Under tredje kvartalet 2006 forvarvade Lundin Petroleum diverse
licensandelar i sju olika prospekteringslicenser i Nordsjon fran
Palace Exploration Company (E&P) Limited. Lundin Petroleum
foreslas bli operator for fem av dessa licenser. Forvarvet godkéndes
av Storbritanniens regering i december 2006. Det foreslagna
arbetsprogrammet for de forvarvade licenserna innefattar fem
prospekteringsborrningar under 2007 och borriggar ar sakrade for
samtliga borrningar.

Norge

Produktionen fran Jotunfiltet (La. 7%) offshore Norge var i
genomsnitt cirka 900 boepd netto for aret som avslutades den
31 december 2006. Programmet om tre borrningar avslutades
under fjdrde kvartalet 2006. Den forsta borrningen sattes i
produktion i november 2006 med en positiv inverkan pa produk-
tionen som foljd men de andra tva var inte framgangsrika.

Utbyggnaden av Alvheimfaltet (l.a. 15 %) offshore Norge fortsatter
att utvecklas tillfredsstallande. Utbyggnadsborrningarna ar i
gang och kommer att fortsatta fram till 2008. Installationen av
overbyggnaden pa Alvheim FPSO pagar samtidigt som installa-
tionerna pa havsbotten nu ar slutférda. Produktionsstart beréknas
till slutet av andra kvartalet/tidigt tredje kvartalet 2007 med en
forvantad netto “platd” produktion om 14100 boepd. Under
tredje kvartalet 2006 genomférdes prospekteringsborrningen av
East Kameleon med framgang och fyndigheten bevisar upp den
nordostra forlangningen av Alvheimfaltet. Den framgangsrika
borrningen tillsammans med ytterligare tekniskt arbete bidrog
till reservokningar for Alvheimfaltet vid arets slut och nuvarande
bruttoreserver dr 190 MMboe.

En utbyggnadsplan for Volundfaltet (l.a. 35%) lamnades in till den
norska staten under tredje kvartalet 2006 och godkandes i januari
2007.Volund kommer att byggas ut med en undervattenskoppling
till Alvheim FPSO, med tre produktionsborrningar och en vatten-
injiceringsborrning. Produktionsstart forvantas ske 2009 med en
initial produktionsniva om 8 000 boepd netto Lundin Petroleum.

Som beskrivits tidigare, resulterade prospekteringsborrningen
East Kameleon (l.a. 15%) i en fyndighet. Prospekteringsborrningen
pa Lunostrukturen i PL338 (l.a. 50%) med Lundin Petroleum som
operator, planeras till forsta halvaret 2007. Denna borrning utgor
tillsammans med PL335 (l.a. 18%) och PL292 (l.a. 40%) 2007 ars
prospekteringsborrningsprogram. Riggar &r sakrade for samtliga
borrningar.

Frankrike

| Paris Basin var nettoproduktionen 2 700 boepd for aret som
avslutades den 31 december 2006. Ett pagdende arbetsprogram
samt borrhalsjusteringar har givit positiva produktionsresultat
sarskilt fran Rhetienfaltet. Ett program med fyra borrningar i
Villeperduféltet (l.a. 100%) pabodrjades under tredje kvartalet
2006 och kommer att slutféras 2007. Prospekteringsborrningen
Chevigny-1 i Val des Marais blocket (l.a. 50%) som borrades i juli
2006 visade sig vara torr och har stangts ned.

| Acquitaine Basin (l.a. 50%) var nettoproduktionen 1 000 boepd
for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2006.



Indonesien

Salawati Island & Basin (Papua):

Nettoproduktionen fran Salawati (Salawati Island l.a. 14,5% och
Salawati Basin l.a. 25,9%) var 2 500 boepd under 2006. Produk-
tionsstart av TBA-faltet, offshore Salawati Island, skedde under
tredje kvartalet 2006 efter framgangsrik installation av anldagg-
ningarna vid FPSOn. TBA producerar idag cirka 700 boepd netto
till Lundin Petroleum.

Banyumas (Java):
Prospekteringsborrningen Jati-1 (l.a. 25%) var torr och stangdes
ned under forsta halvaret 2006.

Blora (Java):

Prospekteringsborrningen, Tengis-1 (l.a. 43,3%), har forsenats pa
grund av fragor gdllande regelmaéssiga godkdnnanden av tillstand
och kommer nu att borras under 2007.

Lematang (S6dra Sumatra):
Utbyggnadsplanen for gasfaltet Singa (l.a. 25,88%) har godkants
av den indonesiska regeringen under fjarde kvartalet 2006.

Forhandlingar om ett gasforséljningsavtal &r for narvarande i
sitt slutskede for att kunna forse kunder pa vastra Java med gas.
Produktionsstart vid utbyggnaden av Singa forvéantas ske under
2009.

| juni 2006 undertecknade Lundin Petroleum ett avtal om att
forvarva ytterligare licensandel om 10% i Lematangblocket from
Serica Energy plc for 5 miljoner USD. Slutférandet av transaktionen
skeddeijanuari 2007 och Lundin Petroleum dger nu en licensandel
om 25,88% i Lematangblocket, vilket inbegriper Singafaltet.

Nederldnderna
Gasproduktionen for Nederlanderna var i genomsnitt 2 100 boepd
for perioden.

Tunisien

Utbyggnaden av Oudnafiltet (l.a. 50%) slutférdes med framgang
under november 2006 och produktionen av olja har paborjats.
Under tredje kvartalet 2006 slutférdes Ikdam FPSOs uppgradering
och omklassificering i torrdocka pa Malta. Full produktion dver
10 000 bopd netto Lundin Petroleum uppnaddes under december
2006 med hjélp av jetpumpen och anldggningarna for vatten-
injicering och genomsnittsproduktionen ligger kvar pa dessa
nivaer.

Entreprise Tunisienne d'Activités Pétrolieres (ETAP), det tunisiska
statliga bolaget ETAP hade en kopoption om 20 procent i
Oudnafaltet som kunde l6sas in under en period om upp till

120 dagar fran produktionsstart, vilken de utnyttjade i mars
2007. Lundin Petroleums andel i Oudnafltet &r nu 40% och ETAP
kommer att finansiera sin andel av tidigare investeringar och
operativa kostnader mot sin licenesandel.

Produktionen fran Isisfaltet (l.a. 40%) avslutades enligt plan i april
2006. Féltets genomsnittliga produktion fran 1 januari till datum
for avslut var 600 bopd.

Venezuela

| juli 2006 undertecknades ett avtal mellan Lundin Petroleum och
dess partners och det venezuelanska statliga oljebolaget Petréleos
de Venezuela S.A. (PDVSA) i samband med omvandlingen av
serviceavtalet for Colonblocket (Colédn Unit Operating Services
Agreement) (Lundin Petroleum licensandel 12.5%) till ett joint
venturebolag med direkt medverkan av PDVSA. Lundin Petroleum
har ett innehav om 5% i det nya joint venturebolaget Baripetrol
SA. Det nya avtalet tradde i kraft den 1 april 2006 och foljaktligen
har Lundin Petroleum behandlat sin investering i Venzuela som
ett intressebolag och bolaget har inte redovisat sin del av produk-
tionen. PVDSA har gatt med pa att forlanga tiden for prospektering
och utbyggnad av Coldnblocket fran 2014 till 2026.

Nettoproduktion fran Colénblocket var 1 800 boepd under forsta
kvartalet 2006.

Ryssland

Till foljd av det framgangsrika forvarvet av Valkyries Petroleum
Corporation den 1 augusti 2006 har den genomsnittliga produk-
tionen fran det datumet uppgatt till 4 600 boepd.

Utbyggnadsborrningar pagar i Orenburg (lLa. 50%) och i Komi
(l.a. 50%) och kommer att fortsatta under 2007. Samtidigt pagar
langsiktig utbyggnadsplanering fér verksamheterna vid Orenburg
och onshore Kalmykia (l.a. 51%).

Prospekteringsborrningen Moroskaya-1iLaganskyblocket, belaget
i Norra Kaspiska havet, har flyttats fram till 2007. Konstruktion av
de pa pramar fastsatta anlaggningarna vilka ar nédvandiga for
borrning pa grunt vatten har till storsta del slutforts i Astrakhan.
Dock blev det vissa forseningar i arbetet med konstruktionen
vilket resulterat i att det inte var mgjligt att genomféra prospek-
teringsborrningen i tid med tanke pa den annalkande vintern
i norra Kaspiska havet da borrning inte ar mgjligt. Insamling av
seismik har fortsatt i Laganskyblocket med 775 km seismisk data
insamlat under 2006. Tva prospekteringsborrningar ar planerade i
Laganskyblocket under 2007 saval som insamlandet av ytterligare
700 km av 2D och 3D seismik.
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Irland

En prospekteringsborrning genomfoérdes under tredje kvartalet
2006 i Petroleum Exploration Licence 1/05 i Donegal Basin (l.a.
30%). Borrningen avslutades som ett torrt hal. Lundin Petroleum
har aterlamnat sin andel i licensen.

Nigeria

Lundin Petroleum innehade en licensandel i OML 113, offshore
Nigeria, med olje- och gasfyndigheten Aje. Tekniska och kommer-
siella studier har genomforts och som ett resultat har Lundin
Petroleum beslutat att inte fortsatta ytterligare utvarderingsborr-
ningar pa Ajefaltet. Lundin Petroleum har aterlamnat licensen.

Sudan

Iborjan av 2005 undertecknades ett omfattande fredsavtal i Sudan
mellan den sudanesiska regeringen och Sudan People Liberation
Army (SPLA). En ny regering har bildats bestaende av represen-
tanter fran de storsta politiska parterna. Vidare har The National
Petroleum Commission bildats bestdende av den sudanesiska
presidenten, representanter fran Sodra Sudans regering och
representanter fran de lokala regioner dér oljeutvinningen pagar.
The National Petroleum Commission (Petroleumkommissionen)
kommer att 6vervaka petroleumaktiviteterna i Sudan.

Insamlandet av 2D seismik pagar i Block 5B (l.a. 24,5%) med
insamling av 509 km ny data under 2006. Tre prospekteringsborr-
ningar i Block 5B &r planerade att pabdrjas under mitten av 2007.
Konstruktionen av borrutrustning for traskmark, forberedelser av
en omlastningsplats samt konstruktionen av en ny landrigg pagar.
Verksamhetsstart 2007 &r fortfarande villkorat av att arbetsforhal-
landena i Block 5B forblir stabila och sakra.

Sydostra Asien och Vietnam

Lundin Petroleum 6ppnade ett nytt kontor i Singapore under
tredje kvartalet 2006 for att utveckla nya olje- och gasprojekt
i Sydostra Asien. | augusti 2006 tilldelades Lundin Petroleum
en licensandel om 33,33% i Block 06/94 i Nam Con Son Basin,
offshore sddra Vietnam. Produktionsdelningsavtalet ("Production
Sharing Contract”) med PetroVietnam undertecknades i februari
2007.Planen ar att samla in 750 km? av 3D seismik i blocket under
2007.

Etiopien

Ett nytt produktionsdelningskontrakt har undertecknats
i november 2006 for Block 2 och 6 (.a.100%), vilket tacker
24 000 km? i Ogaden Basin.

Congo (Brazzaville)

Under tredje kvartalet 2006 forvarvade Lundin Petroleum
en licensandel om 18,75% i Block Marine XI, offshore Congo
(Brazzaville) fran Socco International Plc. Samtliga regerings-
godkdnnanden gallande affiren mottogs i januari 2007. Under
fiarde kvartalet 2006 samlades 1 200 km? av 3D seismik med
framgang in i blocket, som kommer att bearbetas och tolkas
under 2007 i vantan pa framtida borrningar.
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FRAMTIDEN

Bolaget utforskar standigt nya mojligheter for att ytterligare utoka
sin olje- och gasportfolj och 6ka sina reserver genom forvarv av
producerande tillgangar, prospekteringsaktiviteter och exploa-
tering av existerande tillgangar.

MILJO

Lundin Petroleum och dess internationella samarbetspartners
bedriver all internationell prospekterings- och produktionsverk-
samhet utdver gdllande miljokrav och miljoprogram. Koncernen
har ingen verksamhet i Sverige. Se dven not 41 - Riskhantering for
mer information om miljorisker.

KONCERNENS FINANSIELLA RESULTAT OCH POSITION
Resultat

Lundin Petroleum uppvisar ett resultat for rakenskapsaret som
avslutades den 31 december 2006 pa 794,4 MSEK (994,0 MSEK)
vilket motsvarar en vinst per aktie, efter full utspadning, pa
2,81 SEK (3,87 SEK) for rakenskapsaret 2006.

Operativt kassaflode for rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2006 uppgick till 2271,0 MSEK (2 627,4 MSEK)
motsvarande operativt kassaflode per aktie, efter full utspadning,
uppgaende till 8,05 SEK (10,22 SEK) for rakenskapsaret 2006.

Vinst fore rantor, skatt, av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till
2731,5 MSEK (2 782,6 MSEK) for rakenskapsaret 2006 motsvarande
EBITDA per aktie, efter full utspadning, pa 9,68 SEK (10,83 SEK) for
rakenskapsaret 2006.

Investeringar

Den 31 juli 2006 forvarvade Lundin Petroleum 100% av aktierna
i Valkyries Petroleum Corp. ("Valkyries”). Valkyries finansiella
resultat konsolideras i Lundin Petroleum koncernen fran och med
den 1 augusti 2006.

Per den 12 juli 2006 undertecknade Lundin Petroleum ett avtal
med PDVSA att omvandla sin direkt dgda 12,5% d&garandel i
Coldnblocket (Colon Block Operating Service Agreement) till
en 5% dgarandel i joint venturebolaget, Baripetrol SA, dgare till
100% av Coldnblocket. Avtalet tradde i kraft den 1 april 2006.
Lundin Petroleums finansiella rapporter har upprattas i enlighet
med IFRS, och i enlighet med IFRS kommer denna investering att
redovisas under Ovriga aktier och andelar och Lundin Petroleum
kommer saledes endast att rapportera inkomster utifran erhéllna
utdelningar. Foljaktligen har Lundin Petroleum upphort att
redovisa produktion och reserver, samt intdkter och kostnader i
Colénblocket fran och med den 1 april 2006.

Rorelsens intdkter

Forsaljning av olja och gas for rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2006 uppgick till 4 233,3 MSEK (3 995,5 MSEK) och
beskrivs i not 1. Produktionen for rakenskapsaret som avslutades
den 31 december 2006 uppgick till 10 832,9 (12 083,5) tusen fat
oljeekvivalenter (mboe), vilket motsvarar 29,7 mboe per dag
(mboepd) (33,2 mboepd) for rakenskapsaret som avslutades
den 31 december 2006. Uppnatt genomsnittspris per boe for
rdkenskapsaret som avslutades den 31 december 2006 var
59.70 USD (52,93 USD).



Genomsnittspriset for Dated Brent for rdakenskapsaret som
avslutades den 31 december 2006 uppgick till 65,13 USD
(54,54 USD) per fat, vilket resulterat i att en kostnad bokats i
resultatrakningen hanforlig till den negativa oljeprissakringsef-
fekten efter skatt om 105,8 MSEK (261,7 MSEK).

Ovriga rorelseintikter for rakenskapséret som avslutades den
31 december 2006 uppgick till 181,2 MSEK (194,7 MSEK). | detta
belopp ingar tariffintdkter fran Storbritannien, Frankrike och
Nederldanderna samt intdkter for uppratthallande av strategiska
lagernivaer i Frankrike. Forsdljningen av emissionsrattigheter
for koldioxid i Storbritannien har under andra kvartalet 2006
genererat en intakt om 22,3 MSEK.

Forsaljning for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2006 omfattar nedanstaende:

Forsaljning

Genomsnittspris per boe* i USD 2006 2005
Storbritannien

- Kvantitet i mboe 5769,0 72410
- Genomsnittspris per boe 63,76 54,56
Frankrike

- Kvantitet i mboe 1374,7 1563,8
- Genomsnittspris per boe 62,62 53,75
Norge

- Kvantitet i mboe 319,5 3724
- Genomsnittspris per boe 60,42 51,45
Nederldnderna

- Kvantitet i mboe 766,8 855,4
- Genomsnittspris per boe 48,79 37,45
Indonesien

- Kvantitet i mboe 634,1 495,9
- Genomsnittspris per boe 58,65 48,90
Ryssland

- Kvantitet i mboe 788,8 -
- Genomsnittspris per boe 35,03 -
Tunisien

- Kvantitet i mboe 397,3 328,6
- Genomsnittspris per boe 61,79 62,53
Irland

- Kvantitet i mboe - 24,1
- Genomsnittspris per boe - 33,30
Total

- Kvantitet i mboe 10050,2 10881,2
- Genomsnittspris per boe 59,70 52,93

* Genomsnittspris per boe &r exklusive resultatet fran avrdkningen av
sakringskontrakt.

Intékter fran Venezuela erhalls i form av service- och rénteintakter.
Venezuelasrorelseresultatingarendastframtillochmed den 1 april
2006 da den 12,5% agarandelen i Coldn blocket omvandlades till
en 5% &garandel i Baripetrol SA.

Oljan som produceras i Ryssland séljs antingen pa den inhemska
ryska marknaden eller exporteras till den internationella
marknaden. Under de 153 dagar som Valkyries resultat konsoli-
derats inom Lundin Petroleum séldes 31% av den ryska produk-
tionen pa exportmarknaden till ett genomsnittspris om 54,50 USD
per fat oljeekvivalenter. De aterstdende 69% av den ryska produk-
tionen sdldes pa den inhemska marknaden till ett genomsnittspris
om 26,37 USD per fat.

Produktion
Produktion 2006 2005
Storbritannien
- Kvantitet i mboe 6 086,3 7 360,7
- Kvantitet i mboepd 16,7 20,2
Frankrike
- Kvantitet i mboe 1361,7 15337
- Kvantitet i mboepd 3,7 472
Norge
- Kvantitet i mboe 316,1 360,2
- Kvantitet i mboepd 0,9 1,0
Nederldnderna
- Kvantitet i mboe 766,8 855,4
- Kvantitet i mboepd 21 2,3
Indonesien
- Kvantitet i mboe 904,1 825,1
- Kvantitet i mboepd 2,5 2,3
Ryssland
- Kvantitet i mboe 808,1 -
- Kvantitet i mboepd 2,2 -
Tunisien
- Kvantitet i mboe 429,1 354,8
- Kvantitet i mboepd 1,2 1,0
Venezuela
- Kvantitet i mboe 160,7 769,4
- Kvantitet i mboepd 0,4 2,1
Irland
- Kvantitet i mboe - 24,2
- Kvantitet i mboepd - 0,1
Totalt
- Kvantitet i mboe 10832,9 12 083,5
- Kvantitet i mboepd 29,7 33,2
Minoritetens andel
- Kvantitet i mboe 100,4 -
- Kvantitet i mboepd 0,3 -
Totalt exklusive minoritetens
andel
- Kvantitet i mboe 10732,5 12 083,50
- Kvantitet i mboepd 29,4 33,2
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Den dagliga produktionen for Ryssland om 2,2 mboepd har
berdknats over hela rapporteringsperioden. Den genomsnittliga
produktionen for Ryssland uppgick till 5,3 mboepd under de 153
dagar som produktionen ingick i Lundin Petroleums resultat.
Lundin Petroleum har tillampat full konsolidering av vissa
bolag 6ver vilka de utdvar kontroll med den icke-dgda andelen
redovisad som minoritetsintresse. Den genomsnittliga produk-
tionen under de 153 dagar som produktionen ingick i det konsoli-
derade resultatet uppgick till 4,6 mboepd efter justeringar for
Lundin Petroleums dgda andel.

Antalet producerade fat skiljer sig fran antalet salda fat pa grund
av en rad anledningar. Det finns tidsskillnader mellan forsalj-
ningstillfdllet och produktionstillfdllet i omradden som Tunisien
och Norge déar produktion sker till ett produktions-, lagrings- och
avlastningsfartyg (FPSO). Forséljning rdaknas da ett uttag skett,
vilket kan ske med varierande intervaller och ar inte alltid likvardig
med produktionen vid slutet av en finansiell period. Forsalj-
ningen i Storbritannien ar baserad pa en uppskattad produktion
kommunicerad i fortid och far inte dverstiga den verkliga produk-
tionen den aktuella manaden. Skillnaden mellan uppskattad
kommunicerad produktion och verklig produktion kommer att
resultera i en forskjutning i redovisningsperiod. Redovisnings-
effekten av tidsskillnaderna mellan forsaljnings- och produk-
tionstillfallet avspeglas i forandringarna i oljelagret och under/
Overuttag. Efterhand kommer total forsdljning att sammanfalla
med total produktion. | vissa omraden foreligger det permanenta
skillnader mellan produktion och forsaljning. Den rapporterade
produktionen i Storbritannien &r produktion som skett fran
plattformen. Detta dr den mangd som producerats fran faltet in till
pipelinen som i sin tur transporterar oljan till en terminal pa land.
Da oljan fors in i pipelinen blandas den med annan olja fran andra
falt som tillsammans blir den blandning av olja som sedan saljs till
marknaden. Den olja som pumpas in i pipelinen testas mot den
blandning av olja som kommer till terminalen och en justering
gors av antalet fat allokerade till respektive falt for att motsvara
den relativa kvalitet pa den olja som pumpats in i pipelinen. En
uppskattad kvalitetsjustering pd omkring minus 5% gors pa den
olja som produceras fran falten i Storbritannien. | Indonesien
allokeras produktionen under ett PSC (Production Sharing
Contract) dar, i enlighet med kontraktets affarsvillkor, en andel av
produktionen allokeras till vérdlandet i form av royaltybetalning.

Produktion fran Venezuela ingar endast fram till och med 31 mars
2006. Produktionen som visas i tabellen sid 43 representerar den
under perioden uppnadda produktionen delat pa antalet dagar
i perioden. Produktionen frén Venezuela anges endast for forsta
kvartalet men delat pa antalet dagar for hela rakenskapsaret.
Den dagliga produktionen fran Venezuela under perioden da
Venezuela ingick uppgick till 1,8 mboepd.

Produktionen fran Isisfaltet, offshore Tunisien, upphorde den
20 april 2006 nar FPSO lkdam avgick till Malta for reparation
och upprustning innan forflyttning till Oudnafiltet. | rapporten
ar 0,6 mboepd hanforligt till Isisfaltets produktion fram till
den 20 april 2006. Produktion startade pa Oudnafdltet den
11 november 2006 och produktionen uppgick under de
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50 dagarna sedan uppstart till 7,2 mboepd netto till Lundin
Petroleum.

Produktionskostnader

Produktionskostnader i USD for rakenskapsaret som avslutades
den 31 december 2006 omfattas av nedanstaende:

Produktionskostnader och

avskrivningar i TUSD 2006 2005
Utvinningsskostnader 184320 148 570
Tariff- och transportkostnader 20310 17 906
Royalty och direkta skatter 21061 4803
Forandringar i lager/ 6veruttag -11852 4563
Totala produktionskostnader 213839 175 842
Avskrivningar 105 406 101 064
Totalt 319 245 276 906
Produktionskostnader och

avskrivningar i USD per boe 2006 2005
Utvinningskostnader 17,01 12,30
Tariff- och transportkostnader 1,87 1,48
Royalty och direkta skatter 1,94 0,40
Forandringar i lager/ 6veruttag -1,09 0,38
Totala produktionskostnader 19,73 14,56
Avskrivningar 9,73 8,36
Total kostnad per boe 29,46 22,92

Produktionskostnaderna for rékenskapsaret som avslutades den
31 december 2006 uppgick till 1 575,8 MSEK (1 310,9 MSEK) och
beskrivs i not 2. Utvinningskostnaderna uppgick till 17,01 USD
per fat (12,30 USD per fat) for rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2006.

| januari 2006 indikerade Lundin Petroleum att produktionskost-
naderna for 2006 skulle uppga till 12,80 USD per fat baserat pa
en arlig produktion om 13,1 miljoner fat olja. Produktionskost-
naderna under 2006 har dominerats av hoga fasta kostnader for
de tva brittiska offshore plattformarna Thistle- och Heatherfélten.
Den verkliga kostnaden for de brittiska verksamheterna var 12%
Over prognos pa grund av ett antal faktorer ddribland personal-
kostnader pa grund av arbetsrotation offshore, hogre bréansle- och
fraktfartygskostnader och en devalvering av USD:GBP vaxelkursen
motden prognosticerade vaxelkursen om4,6%. De hogre redovisade
kostnaderna tillsammans med en lagre uppnadd produktion under
2006 har resulterat i en enhetskostnad per fat om 17,01 USD.

| royalty och direkta skatter ingér rysk mineralresursskatt (Russian
Mineral Resource Extraction Tax, “MRET”) och rysk exportskatt.
Skattesatsen MRET varierar i forhallande till varldsoljepriset och



berdknas baserat pa den ryska produktionsvolymen. MRET-
genomsnittet for perioden nar Valkyries ingick i Lundin Petroleums
resultat uppgick till 11,34 USD per fat. Exportskattesatsen pa rysk
olja justeras av den ryska federationen varannan manad och &r
beroende av det pris som erhalls for rysk olja pa exportmarknaden.
Exportskatten berdknas baserat pa volymen exporterad olja fran
Ryssland och genomsnittet for perioden nar Valkyries ingick i
Lundin Petroleums resultat uppgick till 29,61 USD per fat.

Avskrivningar av olje- och gastillgangar

Avskrivning av olje- och gastillgdngar for rékenskapséaret som
avslutades den 31 december 2006 uppgick till 776,7 MSEK
(753,4 MSEK) och beskrivs i not 3. Isisfaltet stangdes ned tidigare
an forvantat vilket frigjorde FPSO lkdam fér omplacering till
Oudnafaltet. Detta tillsammans med en avsattning for aterstall-
ningskostnader for Isisfaltet som var hogre &n berdknat har
resulterat i ett icke-producerande kostnadsstélle for Isis om
35,2 MSEK. Detta belopp kostnadsfordes i resultatrakningen under
andra kvartalet 2006.

Den 12 juli 2006 undertecknade Lundin Petroleum ett avtal om
att omvandla sitt 12,5% direkt dgande i Colonblocket till en 5%
dgarandel i ett joint venturebolag som dger 100% av Coldnblocket.
| avtalet har aven faltets livslangd faststallts med en férlangning
fran 2014 till 2026. Lundin Petroleum har 6kat avskrivningstakten
pa det bokforda vardet av den venezuelanska investeringen. Detta
har lett till att avskrivningskostnaden per fat har stigit dven om
motsvarande venezuelansk produktion saknas. Framdéver kommer
ledningen inte langre att skriva av pa tillgangen utan kommer
istllet att granska atervinningsvardet i det bokforda vardet pa
investeringen.

Nedskrivningar av olje- och gastillgangar

Nedskrivning av olje- och gastillgangar uppgick till 123,5 MSEK
(208,1 MSEK) for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2006 och beskrivs i not 4. Under aret kapitaliseras kostnaderna
for prospekterings- och utvarderingsprojekt nar de uppkommer
och omprovas regelbundet for att uppskatta framtida atervin-
ningsvarde. Nar ett beslut har fattats att inte fortsatta med ett
projekt kostnadsfors de hanférliga kostnaderna.

Nedskrivningar under 2006 omfattar Donegal-licensen offshore
Irland, Val des Marais borrningen i Frankrike, prospekteringsborr-
ningen Block F-12 i Nederlanderna och kostnader hanforliga till
Jati-1 borrningen i Indonesien. Ovriga nedskrivningar &r utvirde-
ringar av nya omraden.

Forséljning av tillgangar

Under 2005 ingick Lundin Petroleum ett sale- and- lease- back
avtal (avtal om forsaljning samt aterférhyrning av samma tillgang)
av fartyget Jotun, vilket anvéands for produktionen fran Jotunfaltet
utanfor Norges kust. Detta resulterade i en vinst fore skatt pa
192,1 MSEK och en vinst efter skatt pa 24,0 MSEK.

Ovriga intikter
Ovriga intdkter for rdkenskapsaret som avslutades den
31 december 2006 uppgick till 9,6 MSEK (6,4 MSEK) och utgors

av avgifter och kostnader som Lundin Petroleum atervunnit fran
tredje part.

Administrations- och avskrivningskostnader

Administrations- och avskrivningskostnader for rakenskapsaret
som avslutades den 31 december 2006 uppgick till 116,8 MSEK
(103,1 MSEK). Avskrivningarna som ingar i de administrativa
kostnaderna uppgick till 11,4 MSEK (9,8 MSEK) for rakenskapsaret
som avslutades den 31 december 2006.

Finansiella intdkter

Finansiella intakter for rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2006 uppgick till 96,4 MSEK (44,0 MSEK) och
beskrivs i not 6. Ranteintakter for rakenskapsaret som avslutades
den 31 december 2006 uppgick till 31,6 MSEK (31,2 MSEK) och
i beloppet ingar ranteintdkter fran banktillgodohavanden till
ett belopp pa 25,6 MSEK (12,5 MSEK), ranteintakter pa lan till ett
intresseféretag till beloppet 4,0 MSEK (3,8 MSEK), ranteintakter
hanforliga till skatteaterbetalningar till ett belopp om 1,0 MSEK
(9,4 MSEK) samt ranteavgifter erhéllna fran Venezuela uppgaende
till 1,0 MSEK (5,4 MSEK).

Utdelningen pa 12,0 MSEK (12,8 MSEK) for rakenskapsaret som
avslutades den 31 december 2006 harror till utdelningar fran en
icke konsoliderad investering i ett bolag med &garintresse i den
hollandska infrastrukturen for gasbearbetning och transport
(NOGAT).

Valutakursvinsterna for rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2006 uppgick till 46,2 MSEK (-122,0 MSEK). Valutakurs-
rorelser ar resultatet av fluktuationer i US-dollarns varde gentemot
en pool av valutor dar NOK, EUR och GBP ingar. Valutakursvinsterna
for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2006 &r framst
ett resultat av omvéarderingarna av de utestaende USD- lanen till
rapporteringsvalutorna i de bolag dar lanen ar tagna.

Finansiella kostnader

Finansiella kostnader for rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2006 uppgick till 96,4 MSEK (196,5 MSEK) och
beskrivs i not 7. Rantekostnader for rakenskapsaret som avslutades
den 31 december 2006 uppgick till 41,8 MSEK (45,0 MSEK) och
harror framst till kreditfaciliteten.

Amortering av lanekostnader uppgick till 18,6 MSEK (15,2 MSEK)
for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2006.
Lanekostnaderna harror till kreditfaciliteten och amorteras 6ver
det forvantade utnyttjandet av krediten.

Skatt

Skattekostnaden for rdakenskapsaret som avslutades den
31 december 2006 uppgick till 1 036,9 MSEK (866,7 MSEK) och
beskrivs i not 8.

Den aktuella bolagsskatten pa 535,0 MSEK (240,7 MSEK) bestar
av aktuell bolagsskatt i huvudsakligen Storbritannien, Frankrike,
Nederlinderna, Indonesien och Venezuela. Okningen i aktuell
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bolagsskatt beror delvis pa att Storbritannien under jamforel-
seperioden utnyttjade skatteforluster mot aktuell bolagsskatt.
De innestaende skatteforlusterna i Storbritannien utnyttjades
till fullo under 2005. | Storbritannien har det offentliggjorts att
skattesatsen for Supplementary Corporation Tax (SCT) har okat
fran 10% till 20% fran och med 1 januari 2006 efter det att Finance
Act 2006 hojde skattesatsen i Storbritannien fran 40% till 50%.
Néar det kungjordes att Storbritanniens skattesats skulle oka,
kungjordes det ocksa att skatteavdrag for investeringar gjorda
under 2005 kunde forskjutas till 2006 och pa sa satt dra fordel av
den hogre skattesatsen. Lundin Petroleum har valt att utnyttja
denna majlighet vilket har lett till en lagre aktuell skattekostnad
for 2006 om 65,2 MSEK. Lagstiftningen i Norge medger ett skatte-
avdrag om 100% for prospekteringskostnader under aret och att
eventuella skatteforluster aterbetalas kontant vilket lett till en
forvantad skatteaterbetalning om 79,6 MSEK for rakenskapsaret
som avslutades den 31 december 2006.

Den uppskjutna bolagsskattekostnaden for rakenskapséaret som
avslutades den 31 december 2006 uppgick till om 477,0 MSEK
(647,1 MSEK). | den uppskjutna skattekostnaden ingar en kostnad
om 174,9 MSEK for skatteforluster utnyttjade i Norge och Frankrike
och en kostnad om 506,1 MSEK pa grund av temporéra skillnader i
avskrivningssatsen for olje- och gastillgangar mellan den redovis-
ningsmassiga och skattemassiga rapporteringen. | den uppskjutna
skattekostnaden for jamforelseperioden ingdr utnyttjandet av
skatteforlusterna i Storbritannien. En omrakning av Oppnings-
balanser for uppskjutna skattefordringar/skulder hanforliga till
tillgangar i Storbritannien har péverkat resultatrédkningen med en
engangs-, icke- kassapaverkande, kostnad om 216,2 MSEK. Den
framgdangsrika borrningen av Oudnafiltet och forflyttningen av
FPSO Ikdam fran Isisféltet for omplacering pa Oudnafaltet har gett
Lundin Petroleum en uppskjuten skattefordran om 106,3 MSEK
for skatteforluster som forvantas utnyttjas mot framtida beskatt-
ningsbara intakter fran Oudnaféltet.

Petroleumskattekostnaden for rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2006 uppgick till 32,7 MSEK (11,3 MSEK) och bestar
av State Profit Share tax (SPS) i Nederlanderna. Den uppskjutna
petroleumskatteintakten for rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2006 uppgar till 7,8 MSEK (32,3 MSEK) och utgérs av
Petroleum Revenue Tax (PRT) i Storbritannien.

Koncernen &r verksam i ett flertal lander och skattesystem dar
bolagsskattesatserna skiljer sig fran det svenska regelverket.
Bolagsskattesatserna inom koncernen varierar mellan 24% och
78%. For tillfallet genereras merparten av koncernens vinst fran
verksamheten i Storbritannien dar den effektiva skattesatsen
uppgar till 50%. Koncernens effektiva skattesats for rakenskapsaret
som avslutades den 31 december 2006 uppgick till ca 57%. Den
effektiva skattesatsen for rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2006 exklusive omrdkningen av 6ppningsbalanserna
for uppskjuten skatt hanforlig till tillgangar i Storbritannien och
outnyttjade underskottsavdrag i Tunisien uppgar till ca 51%.
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Minoritetsintresse

Resultatet efter skatt avseende minoritetsintresse  for
rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2006 uppgick
till -8,6 MSEK (0,5 MSEK) och &r hanforligt till de 0,14% av Lundin
International SA som &gs av minoritetsaktiedgare och minoritetens
andel i Valkyries.

BALANSRAKNINGEN

Anlaggningstillgangar

Olje- och gastillgangar per den 31 december 2006 uppgick
till 14 407,8 MSEK (5 732,9 MSEK) och finns beskrivna i not 9. |
beloppet ingar den del av kdpeskillingen som ar hanforligt till de
ryska olje- och gastillgangarna. Utbyggnads- och prospekterings-
kostnader for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2006 kan beskrivas enligt nedan:

Utbyggnadskostnader

i MSEK 2006 2005
Storbritannien 558,7 619,8
Frankrike 98,5 24,2
Norge 772,5 596,2
Nederlanderna 19,6 49,0
Indonesien 69,4 59,8
Ryssland 107,6 -
Tunisien 489,7 72,5
Venezuela -2,4 35,5
Utbyggnadskostnader 2113,6 1457,0
Prospekteringskostnader

i MSEK 2006 2005
Storbritannien 83,3 17,2
Frankrike 25,1 16,8
Norge 103,1 69,6
Nederlanderna 8,1 16,6
Indonesien 62,3 61,2
Ryssland 183,1 -
Tunisien - 2,0
Irland 41,6 2,6
Sudan 50,6 7.8
Nigeria 7,6 158,2
Kongo (Brazzaville) 79,0 -
Ovriga 24,8 453
Prospekteringskostnader 668,6 395,3

Ovriga anldggningstillgangar per den 31 december 2006 uppgick
till 117,4 MSEK (94,1 MSEK) och beskrivs i not 10.

Det bokférda vardet pa goodwillen om 817,2 MSEK &r hanforlig till
forvarvet av Valkyries och beskrivs i not 11.



Finansiella tillgdngar uppgick per den 31 december 2006 till
357,4 MSEK (204,7 MSEK) och beskrivs i detalj i not 13-17.
Spdrrade bankmedel uppgick per 31 december 2006 till
18,6 MSEK (23,8 MSEK) och inkluderar belopp som anvands for
"letters of credit” som sakerhet for prospekteringsataganden i
Sudan. Aktier och andelar uppgar till 260,3 MSEK (151,9 MSEK)
per den 31 december 2006. Okningen uppgick till 129,5 MSEK
och dr hanforligt till omvandlingen av den 12,5% dgarandelen
i Colonblocket i Venezuela till en 5% &garandel i Baripetrol
SA. Uppskjutna finansieringskostnader avser kostnader for
upptagande av kreditfaciliteten och periodiseras 6ver lanets 16ptid.
Ovriga finansiella tillgdngar uppgick till 78,5 MSEK (8,2 MSEK) och
avser medel hos joint venture partners for forvantade framtida
kostnader samt ett belopp om 67,9 MSEK hanforlig till moms
betald pé prospekteringskostnader i Ryssland som forvantas
aterbetalas i projektvinster i framtiden.

Den uppskjutna skattefordran avser framst forlustavdrag i Tunisien,
Frankrike och Norge.

Omsaéttningstillgangar

Fordringar och lager uppgick per den 31 december 2006 till
1200,3 MSEK (1 043,5 MSEK) och beskrivs i detalj i not 18-21.
Lager inkluderar olja och naturgas och forbrukningstillgangar
for faltarbeten. Bolagsskattefordringar uppgick till 115,0 MSEK
(117,3 MSEK) och ar hanforligt till skattedterbdringar i Norge
och i Nederlanderna. Ovriga tillgdngar uppgick till 101,5 MSEK
(59,0 MSEK) per 31 december 2006.

Likvida medel uppgick per den 31 december 2006 till 297,2 MSEK
(389,4 MSEK).

Langfristiga skulder

Per den 31 december 2006 uppgick avsattningar till 4 481,5 MSEK
(2 087,3 MSEK) och beskrivs i detalj i not 23-25. | detta belopp
ingdr en avsattning for aterstallningskostnader av oljefélt
uppgdende till 624,7 MSEK (329,2 MSEK). Okningen i avséttningen
for aterstallningskostnader per 31 december 2006 &r ett resultat
av forandringar i uppskattningarna av kostnaderna fér att montera
ned anlaggningar och plugga och 6verge borrningar efter det
att produktion har upphort. Avséttningen for uppskjuten skatt
uppgick till 3832,6 MSEK (1 735,1 MSEK) och hénfors framst till
den temporéra skillnaden mellan bokfort och skattemassigt véarde
pa olje- och gastillgdngar. Beloppet har dven 6kat under 2006 pa
grund av den uppskjutna skatten pa évervarden pa kopeskillingen
som allokerats pa de forvarvade Valkyries tillgangarna.

Langfristiga rantebarande skulder uppgick per den 31 december
2006 till 1391,1 MSEK (736,2 MSEK) och beskrivs i not 26. Lundin
Petroleumingick den 16 augusti 2004 ett sjudrigt avtal avseende en
I6pande kredit, vilken ger ett laneutrymme pa upp till 385,0 MUSD.
Krediten bestar av ett Letter of Credit pa 35,0 MUSD for framtida

aterstéllningskostnader som skall betalas till de tidigare dgarna
av Heatherfaltet, offshore Storbritannien, samt 350,0 MUSD i
kontanta uttag. Utestaende kredit under denna kreditfacilitet per
den 31 december 2006 uppgick till 185,0 MUSD. | de langfristiga
rantebdrande skulderna ingar dven den langfristiga delen av ett
banklan till ett av Valkyries dotterbolag.

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder uppgick per den 31 december 2006 till
1245,0 MSEK (1 256,3 MSEK). Skulder gentemot joint venture
partners uppgick till 650,8 MSEK (642,6 MSEK) och harror framst
till pagdende utbyggnadsprojekt i Norge, Tunisien och Indonesien.
Kortfristiga rantebarande skulder uppgick till 47,4 MSEK och
ar hanforlig till den kortfristiga delen av ett banklan till ett av
Valkyries dotterbolag.

ARSMOTE
Arsstamman kommer att hallas i Stockholm den 16 maj 2007.

UTDELNING

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for verksamhetsaret.
For detaljer om policy for utdelning se aktieinformationssidan,
sid 25.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen och den verkstdllande direktoren foreslar att
moderbolagets fria egna kapital om 6 899 643 TSEK, inklusive arets
resultat om 1754 833 TSEK, balanseras i ny rakning.

FORANDRINGAR | STYRELSEN

Under 2006 har tva foérandringar agt rum i Lundin Petroleums
styrelse. | september 2006 avled Adolf H Lundin, hedersord-
forande och styrelseledamot i Lundin Petroleum. Carl Bildt avgick
som styrelseledamot i Lundin Petroleum i oktober 2006 efter att
ha utndamnts till Sveriges utrikesminister.

FINANSIELLA RAPPORTER

Resultatet for koncernens verksamhet samt dess finansiella
stallning vid rakenskapsarets slut framgar av efterfoljande resultat-
och balansrékning, kassaflodesanalys, forandringar i eget kapital
samt tillhérande noter.

Moderbolagets resultat- och balansrdkning, kassaflédesanalys,
fordndringar i eget kapital samt tillhorande noter pa sid 83-89.
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RESULTATRAKNING

KONCERNENS RESULTATRAKNING FOR RAKENSKAPSARET SOM AVSLUTADES DEN 31 DECEMBER

Belopp i TSEK Not 2006 2005

Rorelsens intadkter

Forséljning av olja och gas 1 4233348 3995477

Ovriga rérelseintékter 1 181158 194 707
4414506 4190 184

Rorelsens kostnader

Produktionskostnader 2 -1575781 -1310905
Avskrivning av olje- och gastillgangar 3 -776 735 -753 428
Nedskrivning av olje- och gastillgangar 4 -123 469 -208 135
Bruttoresultat 1938521 1917716
Vinst vid forséljning av tillgangar - 192122
Ovriga intékter 9618 6438
Administrations- och avskrivningskostnader 5 -116 818 -103 118
Rorelseresultat 1831321 2013158

Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intdkter 6 96 395 44012
Finansiella kostnader 7 -96 364 -196 461
31 -152 449
Resultat fore skatt 1831352 1860 709
Bolagsskatt 8 -1012071 -887 784
Petroleumskatt 8 -24 846 21050
-1036917 -866 734
Arets resultat 794 435 993975
Arets resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 803 005 993 507
Minoritetsintresse -8570 468
Arets resultat 794 435 993975
Resultat per aktie - SEK 33 2,86 3,89
Resultat per aktie efter full utspadning - SEK' 33 2,85 3,87

' Baserat pa drets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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BALANSRAKNING

KONCERNENS BALANSRAKNING PER DEN 31 DECEMBER

Belopp i TSEK Not 2006 2005
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Olje- och gastillgangar 9 14 407 846 5732871
Ovriga materiella anldggningstillgdngar 10 117 424 94136
Goodwill 11 817185 -
Aktier i gemensamt styrda foretag och intresseféretag 12 0 0
Ovriga aktier och andelar 13 260 265 151928
Langfristiga fordringar 67 886 -
Uppskjutna skattefordringar 8 488 024 297788
Derivat 14 - 1825
Ovriga finansiella tillgadngar 15-17 29 291 50933
Summa anldggningstillgangar 16 187 921 6329 481

Omsattningstillgangar

Lager 18 123679 99 943
Kundfordringar 19 621273 523315
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 54 471 27 276
Derivat 14 4199 13430
Skattefordringar 114 963 117283
Ovriga fordringar 21 281 684 262 230
Likvida medel 297 221 389415
Summa omséttningstillgangar 1497 490 1432892
SUMMA TILLGANGAR 17 685 411 7762373

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 3142 2571
Ovrigt tillskjutet kapital 6220567 1121029
Ovriga reserver 22 -439 856 212376
Balanserad vinst 2365822 1350133
Arets resultat 803 005 993 507
Eget kapital hanforligt till aktiedgare 8952680 3679616
Minoritetsintresse 1615131 3050
Summa eget kapital 10567 811 3682666

Langfristiga skulder

Aterstallningskostnader 23 624 675 329173
Pensioner 24 10127 13810
Uppskjuten skatt 8 3832648 1735058
Ovriga avsittningar 25 14 046 9209
Banklan 26 1391063 736151
Summa langfristiga skulder 5872559 2823401

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 220734 135394
Skatteskulder 8 173998 117 691
Derivat 14 - 193777
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 29 56 645 45 445
Ovriga skulder 30 793 664 763999
Summa kortfristiga skulder 1245 041 1256 306
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 17 685411 7762373
Stallda sakerheter 31 1986 537 1128763
Ansvarsforbindelser 32 161313 -
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KASSAFLODESANALYS

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS FOR RAKENSKAPSARET SOM AVSLUTADES DEN 31 DECEMBER 2006

Belopp i TSEK Not 2006 2005
Kassaflode fran verksamheten

Arets resultat 794 435 993975
Justeringar for kassaflode fran verksamheten: 34-35 1977 665 1690613
Erhéllen rénta 25401 28773
Betald ranta -473 864 -160 023
Betalda inkomstskatter -2336 -64 875
Férdndringar i rérelsekapital

Okning/ minskning i kortfristiga tillgdngar -222 935 -90 217
Minskning/ 6kning i kortfristiga skulder -15970 141 862
Summa kassaflode fran verksamheten 2075396 2540108
Kassaflode anvant for investeringar

Forvarv av tillgangar i dotterbolag 40 40971 -236
Forsaljning av tillgdngar/ investeringar - 192122
Investering/ avyttring av fastighet -18 586 -40 190
Férandringar i 6vriga finansiella anldaggningstillgangar -1793 16 850
Ovriga betalningar -28324 -12183
Investeringar i olje- och gastillgangar -2782309 -1852415
Investeringar i 6vriga materiella anlaggningstillgangar -19399 -16 137
Summa kassaflode anvént for investeringar -2 809 440 -1712189
Kassaflode fran/anvént for finansiering

Forandring i langfristiga banklan 651574 -822 240
Nyemission 40 648 59275
Utdelning till minoritet -2125 -
Summa kassfléde fran/anvant for finansiering 690 097 -762 965
Férandring av likvida medel -43 947 64 954
Likvida medel vid arets borjan 389415 268 377
Valutakursdifferenser i likvida medel -48 247 56 084
Likvida medel vid arets slut 297 221 389415

Effekterna av investering i/avyttring av dotterbolag har exkluderats fran férandringar i balansposter. Effekterna av valutakursdifferenser
som uppstar vid omrakning av utlandska koncernbolag har ocksa exkluderats da dessa inte paverkar kassaflodet. Kassa och bank bestar
av kontanta medel och kortfristiga depositioner med en forfallotid inom tre manader.
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Ovrigt Summa
Aktie- tillskjutet Ovriga Balanserad Arets  Minoritets- eget
Belopp i TSEK kapital ' kapital > reserver? vinst resultat intresse kapital
Balans per den 1 januari 2005 2537 1055213 -224583 837 676 598 245 2931 2272019
Overféring av féregdende ars resultat - - - 598245  -598245 - -
Overféring av sékringsreserv - - 98 194 -98 194 - - -
Valutaomrakningsdifferens - - 301 587 - - 531 302118
Justering for verkligt varde - - 37178 - - - 37178
Vinst: h forlust dovisade direkt
inster oc o'r uster redovisade dire ~ - 338765 _ _ 531 339296
mot eget kapital
Arets resultat - - - - 993507 468 993,975
Summa redovisade vinster och forluster - - 338765 - 993 507 999 1333271
Nyemission 34 59241 - - - - 59275
Omforing av aktierelaterade ersattnignar - 6575 - -6 575 - - -
Aktierelaterad ersattningar - - - 18981 - - 18981
Investeringar - - - - - -880 -880
Balans per den 31 december 2005 2571 1121029 212376 1350133 993 507 3050 3682666

Overféring av féregdende ars resultat - - 993507  -993 507 - -

Valutaomrakningsdifferens - - -695258 - - -88 997 -784 255
Justering for verkligt varde - - -19190 - - - -19190
Vinster och forluster redovisade direkt

mot eget kapital - - -714448 - - -88 997 -803 445
Arets resultat - - - - 803 005 -8 570 794 435
Summa redovisade vinster och forluster - - -714448 - 803005 -97 567 -9010
Omforing till resultatrakningen - - 62216 - - - 62216
Utdelning - - - - - -2125 -2125
Forvarvad minoritet - - - - - 1714036 1714036
Nyemission 571 5094354 - - - - 5094 925
Omforing av aktierelaterade ersattningar - 5184 - -5184 - - -
Aktierelaterade ersattningar - - - 27 366 - - 27 366
Investeringar - - - - - -2263 -2263
Balans per den 31 december 2006 3142 6220567 -439856 2365822 803005 1615131 10567811

Lundin Petroleum ABs registrerade aktiekapital per den 31 december 2006 uppgdr till 3 139 076 SEK vilket motsvarar 313 907 580 aktier med ett kvotvarde per
aktie pd 0,01 SEK. Ytterligare 307 500 aktier har givits ut i utbyte for optioner men som inte registrerats per 31 december 2006.

Ovrigt tillskjutet kapital ingdr fran och med 1 januari i Ovriga fonder tillsammans med valutakursdifferenser pd 1&n till dotterbolag. Ytterligare 1 miljon aktier i
Lundin Petroleum har reserverats for emittering till den tidigare innehavaren av Valkyries dgarintresse i Caspiskayafaltet om Caspiskayafaltet producerar minst
2500 fat per dag (bopd) under en sammanhangande period om 30 dagar. Denna reservering har vid forvérvstidpunkten varderats till aktiepriset per den 31 juli
2006 och ingdr i kdpeskillingen. Se not 38 — Férvarvat dotterbolag.

* Ovriga reserver beskrivs i detalj i not 22.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Introduktion

Lundin Petroleums arsredovisning for 2006, saval som arsredovis-
ningen for 2005, har upprattats i dverensstammelse med interna-
tionella redovisningsstandard (IFRS). Koncernens finansiella
rapporter har uppréttats i enlighet med gallande IFRS standarder
och IFRIC tolkningar som antagits av EU kommissionen per den
31 december 2006 samt Arsredovisningslagen och rekommenda-
tionen RR30 utgiven av Redovisningsradet. Vidare har koncernen
valt att tillimpa &andringen i IAS 1 Utformning av finansiella
rapporter innan ikrafttradandet den 1 januari 2007.

Att uppratta finansiella rapporter i éverensstammelse med IFRS
kraver anvandning att vissa kritiska redovisningsmassiga uppskatt-
ningar och kraver dven att ledningen gor vissa bedémningar vid
tillampningen av koncernens redovisningsprinciper. De omraden
som innefattar en hég grad av bedémning, som ar komplexa
eller sddana omraden dar antaganden och uppskattningar ar
av vasentlig betydelse for koncernredovisningen anges under
rubriken "Kritiska redovisningsuppskattningar och bedomningar”.

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med anskaffnings-
vardemetoden, forutom vad betréffar omvérdering av finansiella
tillgdngar som kan saljas.

Konsolideringsprinciper

Dotterbolag

Dotterbolag ar foretag for vilka koncernen har ensamratt till att
utéva bestdmmande inflytande &ver verksamheterna och de
finansiella riktlinjerna som vanligen medféljer vid ett aktieinnehav
pa mer an halften av rosterna. Nar koncernens bestammandein-
flytande beddms tas det hansyn till forekomsten och effekten
av potentiella rostratter som kan nyttjas eller ar konvertibla.
Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen fran de datum
da bestammande inflytande har overforts till koncernen
och exkluderas ur koncernredovisningen per det datum da
bestammande inflytande upphor.

Lundin Petroleums koncernredovisning har uppréttats i enlighet
med forvarvsmetoden. Anskaffningskostnaden vid ett forvarv
utgors av verkligt varde pa tillgangar som lamnats som ersattning,
utgivna egetkapitalinstrument, uppkomna skulder eller skulder
overtagna per Overlatelsedagen, plus direkta forvarvskostnader.
Identifierbara tillgangar och skulder och ansvarsforbindelser i ett
foretagsforvarv varderas initialt till det verkliga véardet pa forvarvs-
tidpunkten, oavsett omfattningen pa minoritetsintresset.

Minoritetens andel i dotterbolaget representerar den del av
dotterbolaget som inte dgs av koncernen. Dotterbolagets eget
kapital hanforlig till minoritetsaktidgare visas pa en separat post
i koncernens eget kapital.

Alla koncerninterna vinster, transaktioner och mellanhavanden
elimineras i konsolideringen. Aven orealiserade férluster elimineras
om inte transaktionerna utgdr ett bevis pa att ett nedskriv-
ningsbehov foreligger for den overlatna tillgdngen. Dotterbo-
lagens redovisningsprinciper har i forekommande fall @ndrats
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for att garantera en konsekvent tillampning av koncernens
redovisningsprinciper.

Gemensamt styrda bolag

Som redovisats ovan kommer ett bolag som koncernen utévar
kontroll 6ver att konsolideras in i Lundin Petroleums resultat.
Gemensamt bestimmandeinflytande existerar nar koncernen
inte har beslutanderdtten att avgodra strategiska, operationella,
investerings- och finansiella policies av ett delvist gt bolag utan
samverkan med andra. Nar detta &r fallet kan bolaget konsolideras
proportionellt i enlighet med IFRS definition av gemensamt
bestimmandeinflytande.

De bolag som Lundin Petroleum inte utévar full kontroll dver har
konsoliderats proportionellt.

Intresseféretag

En investering i ett intresseforetag dr en investering i ett bolag dar
koncernen har ett betydande men inte bestimmande inflytande,
allmant atfoljt av ett aktieinnehav pa minst 20% men hogst 50% av
rosterna. Sadana innehav redovisas enligt kapitalandelsmetoden
i koncernredovisningen. Skillnaden mellan anskaffningsvardet
pa andelarna i ett intresseféretag och verkliga vérdet, netto
efter eventuella ackumulerade nedskrivningar, av intressefore-
tagets tillgangar, skulder och ansvarsforbindelser redovisade vid
forvarvstidpunkten behandlas som goodwill. Goodwill ingadr i
innehavets redovisade varde och ingar som en del avinnehavet vid
beddmning av nedskrivningsbehov. Koncernens andel av resultat
som uppkommit i intresseféretaget efter forvarvet redovisas
i resultatrdkningen och koncernens andel av férandringar i
eget kapital i intresseforetaget efter forvarvet redovisas direkt i
koncernens eget kapital. Nar koncernens ackumulerade andel
i ett intresseforetagets forluster uppgar till eller 6verstiger dess
innehav i intresseforetaget redovisar koncernen inte ytterligare
forluster om inte den har patagit sig forpliktelser eller har gjort
betalningar for intresseféretagets rakning.

Ovriga aktier och andelar
Investeringar dar aktieinnehavet ar mindre @n 20% av rosterna
behandlas som tillgdngar som innehas for forsaljning.

Gemensamt dgda bolag - icke konsoliderade

Olje- och gasverksamheter utfors av koncernen via gemensamma
licenser i icke-konsoliderade joint ventures med andra bolag.
Koncernens finansiella rapporter reflekterar koncernens andel
av produktion, kapitalkostnader, verksamhetskostnader och
kortfristiga tillgdngar och skulder i joint venturebolaget.

Utldndsk valuta

Poster som ingdr i de finansiella rapporterna for de olika
enheterna i koncernen ar vdrderade i den valuta som anvands i
den ekonomiska miljo dar respektive bolag huvudsakligen ar
verksamt (funktionell valuta). Koncernredovisningen presenteras
i SEK, vilket &r koncernens rapporteringsvaluta.



Funktionell valuta

Monetédra tillgdngar och skulder noterade i utlandska valutor
omraknas till balansdagens kurs och redovisas i resultatrakningen.
Transaktioner i utldndska valutor omréknas till den valutakurs
som géller pa transaktionsdagen. Valutakursdifferenser redovisas
i resultatrakningen.

Rapporteringsvaluta

Utlandska dotterbolags balans- och resultatrdkningar omraknas
enligt dagskursmetoden. Samtliga tillgdngar och skulder i
dotterbolagen omraknas till balansdagens kurs medan resultat-
rakningarna omrdknas till viktad genomsnittskurs for aret.
Omrdkningsdifferenser som uppstar redovisas direkt i valuta-
omrakningsreserven i eget kapital. Vid avyttring av en utlands-
verksamhet redovisas sadana omrdkningsdifferenser i resultat-
rakningen som resultat fran forséljning. Omrakningsdifferenser
pa langfristiga lan inom koncernen, anvanda for finansiering
av prospekteringsarbeten, redovisas direkt mot eget kapital
hanforligt till aktiedgare.

Vid upprattandet av arsredovisningen har foljande valutakurser
anvants:

Genomsnittskurs
9,2533
7,3690

Balansdagskurs
9,0404
6,8644

1 Euro motsvarar SEK

1 USD motsvarar SEK

Klassificering av tillgangar och skulder

Anldggningstillgangar, langfristiga skulder och avsattningar
bestar till stérre delen enbart av belopp som forvantas att
atervinnas eller betalas mer an tolv manader efter balansdagen.
Kortfristiga tillgdngar och kortfristiga skulder bestar enbart av
belopp som forvéntas atervinnas eller betalas inom tolv manader
efter balansdagen.

Generellt

Tillgangar och skulder redovisas inledningsvis till verkligt varde
och darefter till upplupet anskaffningsvarde. Inledningsvis
redovisas kundfordringarna till verkligt vérde och darefter till
upplupet anskaffningsvarde minskat med eventuell reservering
for vardeminskning.

Goodwill

Det overskott som utgors av skillnaden mellan anskaffnings-
vardet och det verkliga vérdet pa koncernens andel av identi-
fierbara forvarvade nettotillgdngarna redovisas som goodwill.
Om anskaffningskostnaden understiger det verkliga vérdet for de
forvarvade nettotillgdngarna redovisas mellanskillnaden direkt i
resultatrakningen.

Vid prévning av eventuellt nedskrivningsbehov férdelas goodwill
pa kassgenererande enheter. Fordelningen gors pa de kassage-
nererande enheter som rorelseforvarvet forvantas gynnas av. De
kassagenererand enheterna till vilka goodwillen har allokerats
testas arligen for nedskrivningsbehov. Om det verkliga vardet
pa tillgangen understiger det bokforda vardet sa allokeras
nedskrivning forst till att minska goodwillen och sedan tillenhetens
andra tillgangar. Nedskrivningar av goodwill aterfors inte.

Nar ett dotterbolag eller gemensamt agt bolag avyttras redovisas
goodwillen som en del i vinstberdkningen for avyttringen.

Olje- och gastillgangar

Olje- och gasverksamhet redovisas till historisk kostnad minus
avskrivning och nedskrivning. Alla kostnader for anskaffande av
koncessioner, licenser eller andelar i produktionsdelningsavtal
samt for undersékning, borrning och utbyggnad av dessa aktiveras
i separata kostnadsstallen, ett for varje falt.

Kostnader som ar direkt hanférliga till en utbyggnadsborrning
aktiveras tills reservernas varde har utvarderats. Ingen avskrivning
gorsunderdennaperiod.Narutbyggnadharslutférsoch produktion
paborjats kommer filtet att redovisas som en producerande
tillgang. Om det faststélls att kommersiella mojligheter inte
foreliger, redovisas kostnaderna i resultatrakningen.

Aktiverade kostnader vid rapporteringsdatumet, tillsammans
med foérvantade framtida aktiverade kostnader for utbyggnaden
av bevisade och sannolika reserver faststéllda enligt den prisniva
som foreldg pa balansdagen, avskrivs i takt med arets produktion
i forhallande till berdknade totala bevisade och sannolika
reserver av olja och gas i enlighet med produktionsenhets-
metoden. Avskrivning per falt kostnadsfors i resultatrakningen nar
produktion paborjas.

Bevisade reserver dr de petroleumreserver som, genom analys
av geologisk- och ingenjorsdata, med skalig tillforlitlighet kan
uppskattas vara kommersiellt utvinningsbara fran och med
ett givet datum, fran kdnda reservoarer samt under radande
ekonomiska villkor, existerande produktionsmetoder samt
nuvarande regeringsbestammelser. Bevisade reserver kan katego-
riseras som utbyggda eller icke utbyggda. Om deterministiska
metoder tillampas anses termenttillforlitlighet uttryckaen hog grad
av tilltro att dessa kvantiteter kan utvinnas. Om sannolikhetslara
tillampas bor det vara minst 90% sannolikhet att kvantiteterna
som dr utvunna dr lika med eller 6verstiger uppskattningarna.

Sannolika reserver ar icke-bevisade reserver som genom analys
av geologisk- samt ingenjorsdata anses mer sannolika att kunna
utvinnas &n motsatsen. | detta sammanhang anses det vara minst
50% sannolikhet att de utvunna kvantiteterna ar minst lika stora
som summan av bevisade och sannolika reserver.

Erhallna ersattningar vid forséljning eller utfarmning av olje- och
gaskoncessioner reducerar de aktiverade kostnaderna for varje
kostnadsstalle som ar i prospekteringsstadiet. Eventuell ersattning
Overstigande de aktiverade kostnaderna redovisas i resultat-
rakningen. En vinst eller forlust vid foérsaljning eller utfarmning
av producerande tillgdngar redovisas nar avskrivningstakten
forandras med mer an 20%.

Prévning av eventuellt nedskrivningsbehov utférs minst en gang
om aret for att faststdlla att bokfort varde pa den aktiverade
kostnaden inom varje falt med avdrag for aterstallningskostnader,
royalty och uppskjutna produktions- eller intéktsrelaterade skatter
tacks av forvantad framtida nettointdkt fran olje- och gasreserver
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hanforliga till koncernens andelar i falten. Aktiverade kostnader
kostnadsfors inte inom ett falts kostnadsstalle om dessa kostnader
inte understods av framtida kassafloden fran det specifika faltet.
Reservering gors for varje vardeminskning, dar bokfort varde,
enligt ovan, overstiger uppskattat framtida nettokassaflode med
anvandande av de priser och kostnader som anvéands av koncern-
ledningen for interna prognoser, eller verkligt varde med avdrag
for forsaljningskostnad. Om inget beslut tas att fortsdtta med ett
falts specifika prospekteringsprogram kostnadsfors kostnaden vid
tidpunkten for beslutet.

Ovriga materiella tillgangar
Ovriga materiella tillgdngar upptas till anskaffningsvirde med
avdrag for ackumulerad avskrivning. Avskrivningen &r baserad
pa anskaffningskostnaden och gors linjart enligt plan 6ver den
berdknade nyttjandeperioden.

Bokfort varde skrivs direkt ned till sitt atervinningsvarde om
bokfort varde ar hogre. Atervinningsvirde ar det hogre av en
tillgangs verkliga varde med avdrag for forsaljningskostnader och
dess nyttjandevarde.

Anlaggningstillgangar som innehas for forsaljning

For att kunna klassificeras som en anldggningstillgang som
innehas for forsdljning maste det antas att bokfort varde kommer
att atervinnas genom en forsaljning istéllet for genom fortsatt
nyttjande. Den maste ocksa vara tillganglig for omedelbar
forsaljning i sitt forevarande skick och det maste vara mycket
sannolikt att forsaljning kommer att ske. Om tillgangen klassi-
ficeras som en anldggningstillgdng som innehas for forsaljning
kommer den att vérderas till det Idgre av bokfort varde och verkligt
vdrde minskat med forséljningskostnad.

Nedskrivning av tillgangar exklusive goodwill och olje- och
gastillgangar

Koncernen beddmer per varje balansdag det redovisade vérdet av
dess anldggningstillgangar for att se om det finns en indikation att
tillgdngens atervinningsvadrde understiger det redovisade vardet.
Om sa ar fallet gors en uppskattning av atervinningsvardet for att
beddma om nedskrivningsbehov finnes.

Atervinningsvardet ar det hogre av tillgangens verkliga varde
minskat med forsaljningskostnader och nyttjandevarde. Nyttjan-
devdrde genom att diskontera framtida kassafléden till deras
nuvdrde. Om atervinningsvardet uppskattas till lagre an det
redovisade varde minskas det redovisade vardet till dess atervin-
ningsvarde och en nedskrivning fors till resultatrdkningen eller
eget kapital. Nar en nedskrivning aterfors okar tillgangens
redovisade varde till det uppskattade atervinnigsvdardet men
okningen i redovisat varde bor inte verstiga det redovisade vérde
som skulle ha funnits om inte en nedskrivning hade gjorts under
tidigare ar.
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Finansiella instrument
Lundin Petroleum redovisar foljande finansiella instrument:

- Lan och fordringar som varderas till det varde som de forvantas
realisera. Omrakningsdifferenser redovisas i resultatrakningen,
med undantag for omrakningsdifferenser pa langfristiga
koncerninterna 1an som anvands vid finansiering av prospek-
teringsaktiviteter, vilka fors direkt till eget kapital hanforligt till
aktiedgarna.

- Ovriga aktier och andelar (investeringar som kan séljas) som
varderas till verkligt vérde och vilkas forandring i verkligt
vdrde. Forandring verkligt varde redovisas direkt i eget kapital
hanforligt till aktiedgarna tills de avyttring sker. Om 6vriga aktier
och andelar inte har nagot noterat marknadspris pa en aktiv
marknad och det verkliga vérdet inte kan matas tillforlitligt sa
redovisas de till anskaffningsvérde minskat med eventuell.

- Derivatinstrument. Derivat varderas initialt till verkligt vérde vid
kontraktsdagen och omvarderas darefter 16pande till verkligt
varde. Metoden att avrakna en vinst eller forlust beror pa om
derivatet ar definierat som ett sdkringsinstrument eller inte.

Koncernen kategoriserar derivat som féljer:

1. Sakring av verkligt vdrde
Forandringar av verkligt varde pa derivat som kvalificerar for
sakringsredovisning for verkligt varde redovisas i resultatrak-
ningen, tillsammans med en eventuell férandring i det verkliga
vardet pa den sékrade tillgangen eller skulden.

2. Kassaflodessakring

Den effektiva delen av forandring av verkligt varde pa derivat
som kvalificerar som kassaflodessakring redovisas i eget kapital.
Vinsten eller forlusten hanforlig till den ineffektiva delen
redovisas direkt 6ver resultatrakningen. Ackumulerade belopp i
eget kapital 6verfors till resultatrékningen under samma period
som nar den sdkrade posten redovisas i resultatrakningen. Nar
ett sakringsinstrument inte langre moter kraven for sakringsre-
dovisning, I6per ut eller séljs, sa overfors eventuell ackumulerad
vinst och forlust fran eget kapital till resultatrdkningen nar den
prognostiserade transaktionen slutligen redovisas i resultatrak-
ningen. Ndr en prognostiserad transaktion inte langre forvantas
ske overfors den ackumulerade vinsten eller forlusten i eget
kapital direkt till resultatrdkningen.

3. Nettoinvesteringssakring
Sakringar av nettoinvesteringar i utlandska verksamheter
redovisas pa liknande satt som kassaflodessakringar. Den
ackumulerade vinsten eller forlusten i eget kapital dverfors till
resultatrdkningen nar den utldndska verksamheten avyttras.

4. Derivat som inte kvalificerar som sakringsredovisning
Nar derivat inte kvalificerar for sakringsredovisning redovisas
forandringar i verkligt varde direkt 6ver resultatrakningen.



Sparrade medel

Sparrade medel representerar belopp som har en villkorlig
inskrankning pa dess uttag och upptas som finansiell anlagg-
ningstillgang i balansrakningen.

Lager

Lager av forbrukningsmaterial upptas till det lagsta av anskaff-
ningsvarde och nettoforséljningsvarde.  Anskaffningsvarde
berdknas utifran FIFO- metoden (first in first out). Lager av olja
och naturgas upptas till det ldgsta av anskaffningsvarde och
nettoforsaljningsvarde. Under- eller 6veruttag av olja vérderas till
marknadspris per balansdagen. Ett underuttag av produktion fran
ett falt ingar i kortfristiga fordringar och véarderas till avista priset
eller gallande kontraktspris och ett dveruttag av produktion fran
ett falt ingar i kortfristiga skulder och varderas till rapporterings-
dagens avista pris eller gallande kontraktspris.

Likvida medel

| likvida medel ingar banktillgodohavanden, kontanter, och
mycket likvida rantebarande vardepapper med forfallodag inom
tre manader.

Eget kapital

Aktiekapitalet bestar av moderbolagets registrerade aktiekapital.
Kostnader hanforliga till emission av nya aktier redovisas i eget
kapital som ett avdrag frdn emissionslikviden. Overskottet
hanforligt till en aktieemission redovisas under posten Ovrigt
tillskjutet kapital.

Forandringiverkligtvardeforaktierochandelarredovisasireserven
for investeringar som kan séljas. Vid kristallisering av vardeférand-
ringen kommer den redovisade férandringen i verkligt varde att
overforas till resultatrakningen. Férandringen i verkligt varde av
sakringsinstrument redovisas i sakringsreserven. Vid avrakning
av sakringsinstrumenten Gverfors forandringen i verkligt varde
till resultatrakningen. Valutaomrakningsreserven innefattar oreali-
serade omrakningsdifferenser hanforliga till omrakningen av de
funktionella valutorna till rapporteringsvalutan.

Balanserad vinst innehaller de ackumulerade resultaten hanforliga
till moderbolagets aktiedgare.

Avsittningar

En avsattning redovisas ndr bolaget har en formell eller informell
skyldighet, till en foljd av en tidigare handelse, och det &r sannolikt
att ett utflode av resurser kommer att krévas for att reglera
atagandet och en tillforlitlig uppskattning kan goras av beloppet.

For falt dar koncernen &r skyldig att bidrar till aterstdllnings-
kostnader gors en avsdttning som motsvarar det framtida
berdknade atagandet. Vid datum for forvarv av faltet eller vid
forsta produktionstillfalle redovisas en tillgang, som en del av olje-
och gastillgangar, av den anteciperade aterstallningskostnaden.
Tillgangen skrivs av over faltets livstid baserat pa faltets produktion,
enligt produktionsenhetsmetoden. Motsvarande bokféringspost
till redovisningen av tillgdngen &r redovisningen av en skuld som
visar nuvérdet av den framtida skyldigheten. Nuvardesfaktorn av

den forvantade aterstallningsskyldigheten 16ses gradvis upp over
faltets livstid och belastar de finansiella kostnaderna. Férandringar
i aterstallningskostnader och reserver tillampas framatriktat.

Uppplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt véarde, netto efter
transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet
anskaffningsvade med anvdndande av effektivrdntemetoden och
rantekostnad berdknad pa effektiv avkastning.

Effektiviantemetoden ar en metod som anvands for att berdkna
den upplupna kostnaden pa en finansiell skuld och allokera
rantekostnaden over den relevanta perioden. Den effektiva rantan
ar den ranta berdknat utifrdn exakta diskonterade forvdntade
framtida betalningar baserat pa den finansiella skuldens
forvantade livslangd, eller en kortare period nar lampligt.

Intdkter

Intakter fran forsaljning av olja och gas upptas i resultatrakningen
netto efter avdrag for royaltyandel uttagen i natura. Forséljning
av olja och gas redovisas forst nar produkterna levererats och
kunden accepterat eller nar tjanst utforts. Tillfalliga intakter
fran produktion av olja eller naturgas reducerar de aktiverade
kostnaderna for olje- och gastillgangen i fraga tills dess storlek
pa bevisade och sannolika reserver konstaterats och kommersiell
produktion pabdrjats.

Serviceintakter, vilka avser tekniska tjanster och tjanster utférda av
ledande befattningshavare till joint ventures, redovisas som évriga
intakter.

Denlokala skattelagstiftningen bestammer om royalty skall betalas
kontant eller i natura. Royalty som betalas kontant periodiseras
over den rakenskapsperiod dar skulden uppkommer. Royalty
som tas i natura dras av fran produktionen under den period som
avses.

Lanekostnader

Lanekostnader direkt hanforliga till forvarv, konstruktion eller
produktion av producerade olje- och gastillgangar laggs till
anskaffningskostnaden for dessa tillgangar. Tillgangar for vilka
lanekostnader kan inrdknas i anskaffningsvardet ar tillgangar som
med nodvandighet tar betydande tid i ansprak att fardigstalla for
avsedd anvéndning eller férsaljning. Om intdkter uppkommer
fran en tillfallig investering av ett specifikt lan, vars avsikt ar att
anvandas for en tillgang for vilken lanekostnader kan inraknas
i anskaffningsvérdet, ska intdkterna dras av fran den del av
lanekostnaden som kapitaliseras. Detta galler réanta pa lan som
anvands for att finansiera falt under utbyggnad och som kapita-
liseras inom olje- och gastillgangar till dess produktion pabdorjas.
Alla 6vriga lanekostnader redovisas i resultatrakningen i den
period de uppkommer. Rénta pa lan for finansiering av forvarv av
producerande olje- och gastillgangar kostnadsfors i resultatrak-
ningen i den period de uppkommer.
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Leasing

For att kunna klassificera leasing som finansiell leasing ska en
vasentlig delavriskernaochfordelarna med dgandet ha 6vergatttill
leasetagaren. | alla Gvriga fall klassificeras leasing som operationell
leasing. Betalningar gjorda under ett operationellt leasing
avtal (efter avdrag for eventuella incitament fran leasegivaren)
kostnadsfors i resultatrdkningen linjart 6ver leasingperioden.

Ersdttningar till anstéllda

Kortfristiga ersdttningar till anstdllda

Kortfristiga ersattningar till anstéllda som I6ner, sociala kostnader
och semesterlon kostnadsfors nar de uppkommer.

Pensionsférpliktelser

Pensioner ar den mest vanliga langfristiga ersattningen till
anstallda. Pensionsprogrammen finansieras genom betalningar
till forsakringsbolag. Koncernens pensionsforpliktelser bestar
framst av avgiftsbestamda planer. En avgiftsbestamd plan ar en
pensionsplan dar koncernen betalar fasta avgifter. Koncernen
har inga ytterligare betalningsataganden efter det att premierna
har betalats. Premierna redovisas som kostnad néar de forfaller till
betalning.

Koncernen har en formansbestamd plan. Den skuld som redovisas
i balansrakningen vdrderas till nuvardet av diskonterat framtida
kassautflode berdknat av oberoende aktuarie. Aktuariella vinster
och forluster kostnadsfors i resultatrakningen. Koncernen har inga
avsedda forvaltningstillgangar.

Aktierelaterade ersdttningar

Lundin Petroleum redovisar aktierelaterade ersattningar, dar
regleringen gors med aktier, i resultatrakningen som kostnader
och som en reserv i eget kapital hanforligt till programmet for
teckningsoptioner till personalen. Atagandet for personalteck-
ningsoptionsprogrammet varderas till verkligt varde vid tilldel-
ningstidpunkten av optionerna genom anvandning av Black &
Scholes optionsvarderingsmetod. Det verkliga vardet pa options-
programmet redovisas som en personalkostnad éver intjanande-
perioden. Detverkliga vardet pa atagandet for optionsprogrammet
justeras vid varje rapporteringstillfdlle for att reflektera forand-
ringar i antalet optioner som forvantas bli inlésbara. De eventuella
avvikelser, om ndagra, mot de ursprungliga bedémningarna,
redovisas i resultatrakningen och motsvarande justeringar gors i
eget kapital.

Inkomstskatter

De huvudsakliga skattekomponenterna ar aktuell och uppskjuten
skatt. Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhadllas for
aktuellt &r och innefattar dven justeringar av aktuell skatt hanforlig
till tidigare perioder.

Uppskjuten inkomstskatt redovisas i sin helhet, enligt balansrak-
ningsmetoden, pa alla temporédra skillnader som uppkommer
mellan det skattemdssiga vardet pa tillgangar och skulder och
dess redovisade vdrden i koncernredovisningen. Om emellertid
den uppskjutna inkomstskatten uppstar till foljd av en transaktion
som utgor den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld som
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inte ar foretagsforvarv och som, vid transaktionstillfallet, varken
paverkar redovisat eller skattemdssigt resultat, redovisas den inte.
Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tillampning av skatte-
satser (och -lagar) som har antagits eller aviserats per balansdagen
och som forvantas galla nér den berérda uppskjutna skattefordran
realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna
skattefordringar redovisas i den omfattning det &r troligt att
framtida skattemadssiga dverskott kommer att finnas tillgangliga
mot vilka de tempordra skillnaderna kan utnyttjas.

Lundin Petroleum fordelar skattekontona mellan bolagsskatt
och petroleumskatt. Petroleum Revenue Tax, PRT, (Petroleum
intaktsskatt) klassificeras som petroleumskatt och kostnadsfors
som en skattekostnad pa vinst fran skattebetalande falt och
upptas i resultatrakningen.

Segmentrapportering

Den priméra indelningen som koncernen anvander sig av for
segmentrapportering ar per land pa grund av det unika i varje
lands verksamhet, kommersiella villkor eller skattemédssiga miljoer.
Den sekundara indelningsbasen ar olje- och gasverksamheten for
vilket referens ges till de finansiella rapporterna i sin helhet.

Transaktioner med nérstaende

Lundin Petroleum erkdnner foljande narstdende: intresseforetag,
gemensamt dgda bolag, nyckelpersoner i ledande stéllning eller
deras familjemedlemmar eller andra parter som ar delvis, direkt
eller indirekt, kontrollerade av nyckelpersoner i ledande stallning
eller dennes famil;.

Kritiska redovisningsuppskattningar och bedomningar
Lundin Petroleums ledning maste gdra uppskattningar och
antaganden vid upprattandet av koncernens finansiella rapporter.
Osdkerheter i uppskattningar och antaganden skulle kunna
ha effekt pa redovisade vardena for tillgangar och skulder
och koncernens resultat. De viktigaste uppskattningarna och
antagandena i relation till detta ar:

Uppskattningar av olje- och gasreserver

Koncernens verksamhet &r prospektering, utbyggnad och
produktion av olje- och gasreserver. Uppskattningar av olje- och
gasreserver anvands i berdkningar vid bedémning om eventuellt
nedskrivningsbehov och vid redovisning av avskrivning av olje-
och gastillgdngar samt aterstéliningskostnader. Fordandringar i
uppskattningaravolje-ochgasreserver,vilkaresulterariférandrade
framtida produktionsprofiler, kommer att paverka diskonterat
kassaflode som anvands vid bedémning av nedskrivningsbehov,
forvantade datumet for aterstallning av borrplats och avskriv-
ningskostnader i enlighet med produktionsenhetsmetoden.

Avsdttning for aterstdllningskostnader

De belopp som anvands vid redovisning av en avséttning for
aterstéllning av borrplats ar uppskattningar baserade pa aktuella
legala och konstruktiva krav och aktuell teknologi och prisnivaer for
forflyttning av anldaggningar och nedlaggning av borrhal. Pa grund
av forandringar i dessa komponenter kan det framtida verkliga
kassaflodet avvika fran de avsatta aterstallningskostnaderna. For



att aterspegla effekterna pa grund av férandringarna i lagstiftning,
krav och teknologi och prisnivder granskas regelbundet det
redovisade vardet av avsattningen for aterstallningskostnader.

Effekterna av forandrade uppskattningar leder inte till justeringar
av tidigare ar och hanfors till aterstadende berdknade kommer-
siella reserver for varje falt. Aven om koncernen anvander bista
tillgangliga uppskattningar och beddmningsgrunder kan det
faktiska utfallet komma att avvika fran uppskattningarna.

Uppskattningar av nedskrivningsbehov av goodwill

En prévning av om nedskrivningsbehov féreligger for goodwill
kraver en uppskattning av nyttjandevardet av den kassagene-
rerande enheter varpa goodwill har allokerats. Nuvardesberdk-
ningen kraver att bolaget uppskattar den kassagenererande
enhetens framtida kassafloden samt anvéander sig av en rimlig
diskonteringsranta for att kunna berdkna nuvéardet.

Handelser efter balansdagen

Upplysningar har ldmnats om alla handelser fram till datumet da
de finansiella rapporterna godkandes for utfardande och vilka har
materiell effekt pa de finansiella rapporterna.

Kommande IFRS redovisningsprinciper

Foljande nya standarder, tilligg och tolkningar av existerande
standarder har godkénts av EU och ar obligatoriska for koncernens
redovisningsperioder som borjar den 1 januari 2006 och
perioderna darefter.

IFRS 7 Finansiella Instrument - Upplysningar: Géllande for
rakenskapsperioden som borjar den 1 januari 2007 eller senare.
IFRS 7 behandlar upplysningskraven for alla risker hanforliga till
finansiella instrument och ar tillamplig for varje bolag som har
finansiella instrument. Koncernen kommer att tillampa denna
standard efter 1 januari 2007.

IFRIC 7 Tilldimpning av inflationsjusteringsmetoden enligt IAS 29
Redovisning i héginflationsldnder: Géllande for rakenskapsperioden
som borjar den 1 mars 2007 eller senare. IFRIC 7 ger vdgledning
om hur kraven i IAS 29 ska tilldmpas under ett rdkenskapsperiod
da ett foretag identifierar att landet vars valuta har drabbats av
héginflation, om landet inte hade hoginflation under perioden
fore. Koncernen anser inte att denna standard ar relevant for
koncernens verksamheter.

IFRIC 8 Tillimpningsomradet for IFRS 2: Gallande for rakenskapspe-
rioden som bérjar den 1 maj 2006 eller senare. IFRIC 8 kraver att
transaktioner som berér utfardande av egetkapitalinstrument- dar
det vederlag som erhalls understiger verkligt varde pa utfardade
egetkapitalinstrument - ska provas for att faststalla om de faller
inom ramen for IFRS 2. Koncernen kommer att tillampa IFRIC 8 fran
och med den 1 januari men detta forvantas inte ha nagon inverkan
pa koncernens rakenskaper.

IFRIC 9 Omvdirdering av inbdddade derivat: Géllande for rakenskaps-
perioden som borjar den 1 juni 2007 eller senare. IFRIC 9 kraver att
foretaget ska bedéma huruvida ett inbaddat deriat ska avskiljas
fran vardkontraktet och redovisas som ett derivat nar foretaget
for forsta gangen ingar kontraktet. IFRIC 9 ar inte relevant for
koncernens verksamheter.

IFRIC 10 Deldrsrapportering och vérdenedgdngar: Géllande for
rakenskapsperioden som borjar den 1T november 2006 eller senare.
IFRIC 10 tillater inte att de nedskrivningar som redovisats under
en deldrsperiod for goodwill, placeringar i egetkapitalinstrument
och placeringar i finansiella tillgdngar som redovisas till anskaff-
ningsvérde aterfors per en efterféljande balansdag. Koncernen
kommer att tillampa IFRIC 10 fran och med den 1 januari 2007 men
detta forvantas inte ha nagon inverkan pa koncerens rakenskaper.
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NOTER TILL KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

NOT 1 - SEGMENTSINFORMATION (TSEK)

2006 2005
Rorelsens intakter
Forsaljning av:
Olja
- Storbritannien 2670527 2908 682
- Frankrike 634301 629 842
- Norge 141 812 140713
- Indonesien 272333 179673
- Ryssland 203 604 -
- Tunisien 180912 153751
4103 489 4012661
Kondensat
- Storbritannien 40 160 36527
- Nederldnderna 6328 3467
- Indonesien 901 1234
47 389 41228
Gas
-Norge 442 1746
- Nederldnderna 269 337 229617
- Indonesien 820 1328
- Irland - 5776
270599 238467
Serviceintakter
- Venezuela 23478 127 408
Avrdkning oljeprissakring -211 607 -424 287
4233 348 3995477
Ovriga intékter:
- Storbritannien 125944 146 931
- Frankrike 11974 14 627
- Norge 14 369 14276
- Nederlanderna 10375 12927
- Ryssland 113 -
- Ovriga 18 383 5946
181158 194 707
Totalt rorelseintakter 4414506 4190184
Rorelseresultat
- Storbritannien 1268597 1397827
- Frankrike 385 285 277 100
- Norge 72682 267 559
- Nederlanderna 140 348 62 206
- Venezuela -49 280 57 146
- Indonesien -21875 119 655
- Ryssland 106 094 -
- Tunisien 89115 57 899
-Irland -44 221 4222
- Nigeria - -158 174
-Iran - -6 078
- Ovriga -115424 -66 204
Totalt rorelseresultat 1831321 2013158

Koncernintern forséljning uppgar till 0 TSEK (0 TSEK) och koncerninterna inkdp uppgar till 0 TSEK (0 TSEK).
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2006 2006 2005 2005
SEK usD SEK usb
Genomsnittligt forsaljningspris ravaror, per fat eller boe
- Storbritannien 469,85 63,76 406,74 54,56
- Frankrike 461,45 62,62 400,71 53,75
- Norge 445,23 60,42 383,56 51,45
- Nederlanderna 359,53 48,79 279,19 37,45
- Indonesien 432,19 58,65 364,55 48,90
- Ryssland 258,14 35,03 - -
- Tunisien 455,33 61,79 466,16 62,53
-Irland - - 248,33 33,31
Konsoliderat 439,93 59,70 394,59 52,93
Genomsnittliga avskrivningar, per fat eller boe
- Storbritannien 70,23 9,53 69,11 9,27
- Frankrike 48,78 6,62 44,13 5,92
- Norge 82,24 11,16 74,03 9,93
- Nederlanderna 78,77 10,69 82,83 11,11
- Indonesien 27,56 3,74 19,61 2,63
- Ryssland 46,50 6,31 - -
- Tunisien 155,12 21,05 53,08 712
-Venezuela 418,93 56,85 58,15 7,80
Konsoliderat 71,70 9,73 62,32 8,36
Tillgangar Eget kapital och skulder
2006 2005 2006 2005
TSEK TSEK TSEK TSEK
Storbritannien 3006 085 3124289 2421587 1951801
Frankrike 1064 759 1146 890 445729 323613
Norge 2484 825 1560 495 1626 495 1156 224
Nederldanderna 707 792 789 338 360 115 248 260
Indonesien 546 958 429200 219830 189030
Ryssland 8557 655 - 1847 690 -
Tunisien 816 105 197018 123934 62 445
Irland 42 146 2850 8118 -
Venezuela 143134 277733 4021 61413
Albanien 30439 46912 7724 33738
Kongo (Brazzaville) 74 443 - 24 393 -
Sudan 99 941 54758 4182 2195
Ovriga 111129 132890 23782 50988
Tillgangar/ skulder per land 17 685 411 7762373 7117 600 4079707
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare N/A N/A 8952680 3679616
Minoritetsintresse N/A N/A 1615131 3050
Summa eget kapital koncern N/A N/A 10567 811 3682666
Summa koncern 17 685 411 7762373 17 685 411 7762373

Se @ven not 9 for detaljerad information dver olje- och gastillgangar per land.
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NOTER TILL KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

NOT 2 - PRODUKTIONSKOSTNADER (TSEK)

Produktionskostnader bestar av: 2006 2005
Utvinningskostnader 1358254 1107 591
Tariff- och transportkostnader 149 665 133492
Direkta produktionsskatter 155197 35 805
Forandring i balans for ver- och underuttag -103 669 39481
Lagerforandring - olja och gas 16 334 -4 935
Lagerforandring — borrutrustning och férbrukningsmaterial - -529

1575781 1310905

NOT 3 - AVSKRIVNING AV OLJE- OCH GASTILLGANGAR (TSEK)

Avskrivning av olje- och gastillgangar per land: 2006 2005
Storbritannien 427516 508519
Frankrike 66 420 67 651
Norge 25993 26 663
Nederlanderna 60 402 70834
Indonesien 24944 16192
Ryssland 37555 -
Tunisien 66 568 18 831
Venezuela 67 337 44738

776735 753428

NOT 4 - NEDSKRIVNING AV OLJE- OCH GASTILLGANGAR (TSEK)

Olje- och gastillgangar har nedskrivits enligt foljande: 2006 2005
Frankrike 19635 -
Nederlanderna 15111 30162
Indonesien 26 425 855
Nigeria 7 646 158 174
Irland 44219 -
Iran - 6 040
Ovriga - utvirdering av projekt 10433 12904

123 469 208 135

Under aret kapitaliseras kostnaderna for prospekterings- och utvéarderingsprojekt nar de uppkommer och omprévas regelbundet for att
uppskatta framtida atervinningsvarde. Nar ett beslut har fattats att inte fortsatta med ett projekt kostnadsfors de hanforliga kostnaderna.

Nedskrivningar under 2006 omfattar Donegal licensen offshore Ireland, Val des Marais borrningen i Frankrike, prospekteringsborrningen
Block F-12 i Nederldnderna och kostnader hanférliga till borrningen Jati-1 i Indonesien. Ovriga nedskrivningar &r utvérderingar av nya
omraden.

NOT 5 - ERSATTNINGAR TILL KONCERNENS REVISORER (TSEK)

Ersattningar till koncernens revisorer bestar av: 2006 2005

Revisionsarvoden

- PricewaterhouseCoopers 5028 4289

- Ovriga 302 52
5330 4341

- PricewaterhouseCoopers 1511 498

- Ovriga 582 47
2093 545
7423 4 886
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NOT 6 - FINANSIELLA INTAKTER (TSEK)

Finansiella intékter bestar av: 2006 2005
Ranteintakter 31572 31195
Erhallen utdelning 12028 12817
Valutakursvinster, netto 28 560 -
Vinst pa valutakurssakring 17 656 -
Justering av verkligt vdrde av pension (not 24) 1679 -
Aterbetalning av 1an 4900 -
96 395 44012
NOT 7 - FINANSIELLA KOSTNADER (TSEK)
Finansiella kostnader bestar av: 2006 2005
Rantekostnader 41803 45003
Férandring i marknadsvérdering av ranteswapkontrakt 691 -7 949
Nuvardesjustering av aterstallningskostnader 24126 17 082
Avskrivning av uppskjutna finansieringskostnader 18633 15182
Valutakursforluster, netto - 104 575
Forlust pa valutakurssakring - 17 396
Ovriga finansiella kostnader 11111 5172
96 364 196 461
NOT 8 - SKATTER (TSEK)
Bolagsskatt Petroleumskatt
Skattekostnaden bestar av: 2006 2005 2006 2005
Aktuell
- Storbritannien 463 983 209 135 - -
- Frankrike 105 657 9296 - -
- Norge -79 814 -54 295 - -
- Nederlanderna 27 744 19332 32674 11270
- Indonesien 3810 1153 - -
- Ryssland 5814 - - -
-Venezuela 6286 54996 - -
- Schweiz 1555 1036 - -
535035 240653 32674 11270
Uppskjuten
- Storbritannien 344195 343 221 -4 405 -42 799
- Frankrike 70280 82805 - -
- Norge -7 442 210766 - -
- Nederldnderna 105397 -7 666 -3423 10479
- Indonesien 25657 17 460 - -
- Ryssland -5998 - - -
- Tunisien -65 357 - - -
- Venezuela 125 545 - -
- Kongo (Brazzaville) 8952 - - -
- Sudan 1227 - - -
477 036 647 131 -7 828 -32320
Total bolagsskattekostnad 1012071 887 784 24 846 -21 050

Den totala skattekostnaden uppgar till 1 036 917 TSEK (866 734 TSEK).
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NOTER TILL KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

Skatten pa koncernens vinst fore skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle uppkomma om svensk skattesats hade tillampats
pa féljande satt:

2006 2005

Vinst fore skatt 1831352 1860709
Skatt enligt gallande bolagsskatt i Sverige (28%) -512779 -521001
Effekt av utlandska skattesatser -363 437 -302 208
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -98 821 -28128
Skatteeffekt pa avdrag for petroleumskatt 65 387 32831
Skatteeffekt pa ej skattepliktiga intakter 1214 41003
Utnyttjande av skattemadssiga underskott 65 086 -
Skatteeffekt avseende arets skattemassiga underskott - -78 898
Justeringar av foregaende ars uppskjutna skatter -22 049 -14 863
Justeringar av foregaende ars taxeringar -146 672 -16 520
-1012071 -887 784

Justeringarna av foregaende ars taxeringar ar hanforliga till Storbritannien. Nér det kungjordes att Storbritanniens skattesats skulle 6ka,
kungjordes det ocksa att skatteavdrag for investeringar gjorda under 2005 kunde forskjutas till 2006 och pa sa satt dra fordel av den hogre
skattesatsen. Lundin Petroleum har valt att utnyttja denna mdjlighet vilket har lett till en lagre aktuell skattekostnad om 65,2 MSEK. En
omréakning av dppningsbalanser for uppskjutna skattefordringar/skulder hanférliga till tillgangar i Storbritannien har paverkat resultat-
rakningen med en engangs-, icke- kassapaverkande, kostnad om 216,2 MSEK.

Aktuell skatteskuld Uppskjuten skatteskuld

2006 2005 2006 2005
Bolagsskatt
- Storbritannien 74 843 63 550 1076 374 912 695
- Frankrike 92374 - 202 740 129197
- Norge - - 698 329 436 294
- Nederlanderna 1194 - 119038 148 663
- Indonesien 4386 2413 60571 88723
- Ryssland 1201 - 1576 169 -
- Tunisien - - 68 932 -
- Kongo (Brazzaville) - - 8340 -
- Sudan - - 1139 -
- Albanien - - 7722 -
-Venezuela - 44917 - -3565
Summa bolagsskatteskuld, aktuell 173998 110 880 3819354 1712007
Petroleumskatt
- Storbritannien - - 7 949 12264
- Nederldnderna - 6811 5345 10787
Summa petroleumskatteskuld, aktuell - 6811 13294 23051
Summa aktuell skatteskuld 173998 117 691 3832648 1735058

De heldgda franska bolagen har skattemassigt konsoliderats inom Frankrike fran och med 1 januari 2003. Skatteskulden i ett franskt bolag
kan reduceras helt eller delvis genom att utnyttja ett annat franskt bolags forluster. Forluster som uppstatt i ett bolag fore konsolidering
kan endast balanseras och utnyttjas gentemot detta bolags intakter pa obegransad framtid.

Under 2005 genomforde Skatteverket en skatterevision av Lundin Petroleum AB for rékenskapsaren 2002 och 2003. Skatteverket har
vdgrat avdrag for en del kostnaderna som Lundin Oil Services SA hade debiterat Lundin Petroleum AB. Kostnaderna var i huvudsak
héanforliga till tjianster utforda av ledande befattningshavare i Lundin Petroleum koncernen. Eftersom Lundin Petroleum AB inte befinner
sig i en skattebetalande position minskar det nekade avdragen underskottsavdragen men resulterar inte i en aktuell skattekostnad. De
uppkomna skatteforlustavdragen har inte redovisats som uppskjutna skattefordringar pa grund av osdkerheten i nar de kan utnyttjas.
Skatteverket har debiterat ut skattetilldagg, baserade pa den skattemassiga effekten av de nekade avdragen, uppgaende till 5 038,1 TSEK.
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Bolaget bestrider paférandet av skattetilligg och de nekade avdragen for tjdnsterna utforda av ledningen eftersom bolaget anser att de
utgor korrekta kostnader for Lundin Petroleum koncernens moderbolag, och Lundin Petroleum har darfor inte gjort en reservering for
skattetilldagget.

En uppskjuten skatteskatteskuld uppgaende till 633 TSEK (42 028 TSEK) hanforlig till den ranteswap som var utestaende per den
31 december 2006 har redovisats direkt i eget kapital. Den uppskjutna skatteskulden héarror framst till den del av bokfort varde som
overstiger det skattemdssiga vardet pa olje- och gastillgdngar och skatt pa overvarderna i de forvarvade tillgangarna i Ryssland. En
aktuell skatt hanforlig till det verkliga vardet pa derivaten omforda fran eget kapital till resultatrédkningen om 38 643 TSEK har redovisats
i resultatrakningen.

Specifikation av uppskjutna skattefordringar och skatteskulder 2006 2005
Uppskjuten skattefordran
Icke-utnyttjade underskottsavdrag 394971 172705
Avsdttning av aterstallningskostnader 42194 68 509
Royalty - 5060
Overuttag 2581 2785
Verkligt varde pa derivat - 45125
Ovriga avdragsgilla temporéra skillnader 48278 3604
488 024 297788

Uppskjutna skatteskulder

Reserveringar utover plan 2212468 1723501
Verkligt varde pa derivat 633 3097
Valutakursvinster och forluster 42206 -
Aktiverad forvarvskostnad 6276 8360
Uppskjuten skatt pa 6vervarden 1566 076 -
Ovriga avdragsgilla temporira skillnader 4989 100

3832648 1735058

Den uppskjutna skattefordran ar framst hanforlig till forlustavdrag i Norge uppgaende till 298 732 TSEK (163 895 TSEK) och Tunisien
uppgaende till 90 191 TSEK (15 917 TSEK). Uppskjutna skattefordringar hanférliga till forlustavdrag redovisas enbart nar det finns en
rimlig sékerhet om nér och i vilken omfattning forlustavdragen kan utnyttjas gentemot framtida vinster.

Outnyttjade skattemassiga forluster
Koncernen har svenska och hollandska forlustavdrag, inklusive skattemdssiga forluster som uppstatt under innevarande rakenskapsar,
vilka delvis inte ar faststallda, pa 485,7 MSEK. Skatteforlusterna kan utnyttjas under en obegrénsad tid. En uppskjuten skattefordran
pa dessa forlustavdrag har ej beaktats pa grund av osdkerheten i nar och i vilken omfattning den kan utnyttjas. Denna behandling ar
konsistent med foregdende ars bokslut.
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NOTER TILL KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

NOT 9 - OLJE- OCH GASTILLGANGAR (TSEK)

2006 2005

Kostnadsstallen med produktion 8087 853 5541704
Kostnadsstallen utan produktion 6319993 191 167

14 407 846 5732871
2006
Kostnadsstéllen med Storbri- Neder- Indo- Vene-
produktion tannien  Frankrike Norge  landerna nesien  Ryssland Tunisien zuela Summa
Anskaffningsvérde
1 januari 3293503 1065171 1281643 716 399 266 957 - 79678 318874 7022225
ngrr\‘,’;r'\‘,’ade genom - - - - ~ 1441204 - ~ 1441204
Ytterligare kostnader
- produktion/utbyggnad 642017 123612 875599 27781 108 276 107 598 490 299 -2432 2372750
Avyttringar - - - - - -524 -272774 -273 298
E‘;r::k‘irt't':]?s;;r 194 851 15 261 15229 28916 - - 66 068 320325
Omklassificeringar - - - - - - 79298 79298
Omrékningsdifferens -510 046 -42 146 -126 197 -26 677 -42 228 -79197 -50 687 -43 668 -920 846
31 december 3620325 1161898 2046274 746 419 333005 1469081 664 656 - 10041658
Avskrivningar
1 januari -733 349 -220433 -44 063 -245 769 -77 324 - -59 892 -99 691 -1480 521
Arets avskrivningar -427 516 -66 420 -25993 -60 402 -24 944 -37 555 -66 568 -67 337 -776 735
Nedskrivningar - -19635 - -15111 - - - - -34746
Avyttringar - - - - - - - 148713 148713
Omrékningsdifferens 130 085 9649 4125 9660 10 454 2238 4958 18315 189 484
31 december -1030780 -296 839 -65 931 -311 622 -91 814 -35317 -121 502 - -1953 805
Bokfort varde 2589545 865059 1980343 434797 241191 1433764 543 154 - 8087 853
2005
Kostnadsstéllen med Storbri- Neder- Indo- Vene-
produktion tannien  Frankrike Norge  landerna nesien  Tunesien zuela Irland Summa
Anskaffningsvarde
1 januari 2193 340 985 066 564 521 624948 107 707 76 555 233829 31419 4817 385
s e T
Ygf;ggizfo':f:;‘s;geéna 4 637067 40998 665813 65572 103599 2 35470 - 1548521
Avyttringar - - - - - - - -32708 -32708
Copskatimnger - - - s - - - T
Omrékningsdifferens 463 096 40 100 52090 25879 55456 3121 49 575 1289 690 606
31 december 3293503 1065171 1281643 716 399 266 957 79678 318874 - 7022225
Avskrivningar
1 januari -158 520 -146 630 -15810 -138 326 -29 362 -39 242 -43 212 - -571102
Arets avskrivningar -508 519 -67 651 -26 663 -70 834 -16 192 -18 831 -44 738 - -753 428
Nedskrivningar - - - -30162 - - - - -30162
Avyttringar - - - - - - - - -
Omrakningsdifferens -66 310 -6 152 -1590 -6 447 -31770 -1819 -11741 - -125829
31 december -733 349 -220433 -44 063 -245 769 -77 324 -59 892 -99 691 - -1480 521
Bokfort varde 2560154 844738 1237580 470630 189633 19786 219183 - 5541704
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2006 Forvarvade

Kostnadsstéllen genom Ytterligare Nedskriv- Omklassi-  Omraknings-

utan produktion 1 januari forvarv kostnader ningar ficering differens 31 December
Indonesien 42814 - 23379 -26 425 - -5937 33831
Ryssland - 6242293 183150 - - -334570 6090 873
Tunisien 79298 - 462 -462 -79 298 - -
Albanien 30269 - 4482 - - -4 468 30283
Nigeria - - 7 646 -7 646 - - -
Irland 2622 - 41635 -44 219 - -38 -
Sudan 28757 - 50587 -171 - -3933 75240
Kongo (Brazzaville) 798 - 78 951 - - -5516 74233
Ovriga 6 609 - 19 267 -9 800 - -543 15533
Bokfort virde 191167 6242293 409 559 -88723 -79 298 -355 005 6319993
2005

Kostnadsstéllen
utan produktion

Indonesien 14657 - 17 469 -855 - 11543 42 814
Tunisien 3760 - 74 493 - - 1045 79298
Albanien 4085 - 24476 - - 1708 30269
Nigeria - - 158174 -158 174 - - -
Iran - - 6 040 -6 040 - - -
Sudan 20802 - 7798 - - 157 28757
Ovriga 6437 - 15 444 -12197 - 345 10029
Bokfort varde 49741 - 303 894 -177 266 - 14798 191167

Omeklassificeringen fran Kostnadsstallen utan produktion till Kostnadsstéllen med produktion ar hanforlig till produktionsstarten av
Oudnafaltet.

"Forvarvade genom forvarv” inkluderar vardet pa olje- och gastillgdngar som forvarvades genom kopet av aktierna i Valkyries den 31
juli 2006. "Forvarvad genom konsolidering” for 2005 ar hanforligt till justeringar som gjordes pa de norska tillgangarna som forvarvats
genom forvérvet av tillgangarna i Norge fran DNO ASA under 2004.

Aktiverad rénta
Den aktiverade rantan som ingar ar hanforlig till olje- och gastillgangar i Norge och uppgar till 45,8 MSEK (17,8 MSEK).

Atagande avseende prospekteringskostnader

Koncernen deltar i joint ventures med externa parter i olje- och gasprospektering. Koncernen dr bunden av olika koncessionsavtal att
fullfolja vissa prospekteringsprogram. Nuvarande ataganden uppskattas uppga till hogst 719,3 MSEK varav externa parter, som ar joint
venture partners, har kontraktuellt forbundit sig att bidra med cirka 158,3 MSEK.

Venezuela

Under 2005 beslutade den venezuelanska staten att goéra om samtliga serviceavtal i landet. Lundin Petroleum och dess partners har
undertecknat ett sa kallat Transitional Agreement med det venezuelanska statliga oljebolaget PDVSA Petroleo SA avseende god trosfor-
handlingar fér att férvandla gallande servicekontrakt till ett joint venturebolag. Aven om Lundin Petroleum och dess partners férsakrades
av det venezuelanska energidepartementet (Ministry of Energy) att den nya ordningen skulle komma att bibehalla vérdet pa tillgangarna
som finns i servicekontraktet, var effekten av denna férandring pa Lundin Petroleums venezuelanska tillgdangar osaker under 2005.

Per den 12 juli 2006 undertecknade Lundin Petroleum ett avtal med PDVSA att omvandla sin direkt dgda 12,5% dgarandel i Colonblocket
(Coldn Block Operating Service Agreement) till en 5% dgarandel i joint venturebolaget, Baripetrol SA, dgare till 100% av Colénblocket.
Avtalet har tratt i kraft den 1 april 2006. Lundin Petroleums finansiella rapporter har upprattas i enlighet med IFRS, och i enlighet med IFRS
kommer denna investering att redovisas under Ovriga aktier och andelar (se not 13) och Lundin Petroleum kommer saledes endast att
rapportera inkomster utifran erhallna betalningar. Foljaktligen har Lundin Petroleum upphort att redovisa produktion och reserver, samt
intakter och kostnader i Colonblocket fran och med den 1 april 2006.
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NOTER TILL KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

NOT 10 - OVRIGA MATERIELLA ANLAGGGNINGSTILLGANGAR (TSEK)

2006 2005
Kontors- Tillgangar Kontors-

inventarier under upp- inventarier
Ovriga materiella anldggnings- och 6vriga byggnad/ och Ovriga
tillgangar bestar av: Fastigheter tillgangar Summa Fastighet tillgangar Summa
Koncernen
Anskaffningsvérde
1 januari 56 007 63 467 119474 10905 39365 50270
Foérvarvade genom forvarv 5838 6274 12112 - - -
Avyttringar - - - - - -
Investeringar 18586 19399 37985 40 190 16453 56 643
Nedskrivningar - 2587 2587 - -9 -9
Omklassificeringar - - - - 798 798
Omrékningsdifferens -9172 -7 831 -17 003 4912 6 860 11772
31 december 71259 83896 155 155 56 007 63 467 119474
Avskrivning enligt plan
1 januari - -25338 -25338 - -12 269 -12 269
Avyttringar - - - - - -
Arets avskrivningar -765 -12701 -13 466 - -9781 -9781
Nedskrivning - -2587 -2587 - - -
Omrékningsdifferens 49 3611 3660 - -3288 -3288
31 december -716 -37015 -37 731 - -25338 -25338
Bokfort varde 70543 46 881 117 424 56 007 38129 94136

Arets avskrivningar avser avskrivningar enligt plan vilka baseras p& anskaffningskostnaden och en bedémd nyttjandeperiod om 10 ar
for fastighet, och 3 till 5 ar for kontorsinventarier och andra tillgangar. Avskrivningskostnaderna ingar i raden for administrations- och i
avskrivningskostnader i resultatrakningen.

"Forvarvade genom forvarv” inkluderar varden hanforliga till kontorsinventarier samt 6vriga materiella anldaggningstillgangar forvarvade
genom kopet av aktierna i Valkyries under 2006.

NOT 11 - GOODWILL

Det bokférda vardet pa goodwill per den 31 december 2006 ar hanforlig till forvarvet av Valkyries den 31 juli 2006.

Goodwill bestar av: 2006 2005
1 january - -
Foérvarvad genom forvarv 862 137 -
Omrdkningsdifferens -44 952 -
31 december 817185 -
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NOT 12 - GEMENSAMT STYRDA BOLAG OCH INTRESSEFORETAG (TSEK)

Gemensamt styrda bolag och

Bokfort varde Bokfort varde

31 december

31 december

intresseforetag bestar av: Konsolideringsmetod Antal aktier Andel % 2006 2005
Ikdam Production SA Kapitalandelsmetoden 1600 40,00 0 0
QOil Service Proportionell konsolidering 2 50,00 - -
RF Energy Investments Ltd. Proportionell konsolidering 11 540 50,00 - -
- CJSC Pechoraneftegas' 20000 - -
- LLC Zapolyarneftegas' 1 - -
- LLC NK Recher-Komi' 1 - -
- Geotundra' 20 000 - -

0 0

" Via den proportionella konsolideringen av RF Energy Investment Ltd konsolideras dven de 100% &gda dotterbolagen till RF Energy Investment Ltd propor:

tionellt i Lundin Petroleum koncernen.

Resultatrakning

per 31 december 2006 Ikdam Production SA QOil Service RF Energy koncernen
Rorelsens intakter 19234 1164 334214
Rorelsens kostnader -27 188 -1341 -333079
Arets resultat -15826 -339 -6323
Balansrakning
per 31 december 2006 Ikdam Production SA QOil Service RF Energy koncernen
Anldggningstillgangar 135499 4997 1059 767
Omsattningstillgangar 7317 1112 115885
Summa tillgangar 142 816 6109 1175652
Eget kapital 2228 2389 572820
Langfristiga skulder 139423 398 422820
Kortfristiga skulder 1165 3322 180012
Summa skulder 142816 6109 1175652
NOT 13 - OVRIGA AKTIER OCH ANDELAR (TSEK)
Bokfort varde Bokfort varde
Ovriga aktier och andelar bestar av: Antal aktier Andel % 31 december 2006 31 december 2005
- Baripetrol SA 5000 5,00 129 490 -
- Noorderlijke Aardgas Transportmij B.V. 11098015 1,81 93149 105 769
- Cofraland B.V. 31 7,75 2734 2841
- Island Oil and Gas plc 4000 000 5,32 34 865 43 286
- Maison de la géologie 2 1,25 27 32
260 265 151928

Det verkliga vérdet for Island Oil & Gas plc ar berdknat utifrdn marknadspriset pa aktien pa Londonborsen och det verkliga vardet pa
aktierna i NOGAT éar baserat pa diskonterat forvantat kassaflodet.

| 6vriga aktier och andelar per den 31 december 2006 ingar 2,8 MSEK som vérderats till anskaffningsvarde eftersom deras verkliga varde
inte tillforlitligt kan matas da det inte finns ett marknadspris pa aktien och pa grund av osakerheten nar framtida kassfloden kan férvantas

fran dessa bolag.
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NOTER TILL KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

NOT 14 - DERIVAT (TSEK)

Som ett internationellt bolag som globalt prospekterar efter och producerar olja och gas, ar Lundin Petroleum exponerad mot finansiella
risker sasom forandringar i valutakurser, oljepris, rantor saval som kreditrisker. Bolaget ska soka kontrollera dessa risker genom sunt
ledarskap och anvandandet av internationellt accepterade finansiella instrument, sa som oljeprissakringar och réanteswappar. Lundin
Petroleum anvander finansiella instrument enbart med syfte att minimera risker i bolagets verksamhet. For operationella risker se not 41.

Valutarisk

Lundin Petroleums policy betraffande valutakurssakringar, vid valutaexponering, ar att bestamma valutakursen for kanda kostnader i
icke- USD valutor gentemot USD i forvég sa att framtida kostnadsnivaer i USD kan férutségas med viss sékerhet. Vid beslut om kurssakring
tar Bolaget hansyn till nuvarande valutakurser och marknadsférvantningar i jamforelse med historiska trender och volatilitet.

Oljeprisrisk

Lundin Petroleums policy ar att anta en flexibel hallning gentemot oljeprissakring, baserad pa uppskattningar om férdelarna av sékrings-
kontrakten under specifika omstandigheter. Utifran analyser av omstandigheterna kommer Lundin Petroleum att ta hansyn till fordelarna
av att terminssakra de manatliga forséljningskontrakten med syfte att skapa kassaflode. Om man &r 6vertygad om att sakringskontrakten
kommer att tillhandhalla 6kat kassafléde kan beslut tas att inga en oljeprissakring.

Rénterisk
Lundin Petroleum kommer kontinuerligt att bedéma fordelarna av rantesakring av lan. Om sakringskontraktet innebar en minskning av
ranterisken till ett for bolaget acceptabelt pris kan Lundin Petroleum 6vervaga att sakra rantan.

Kreditrisk

Lundin Petroleums policy dr att begrdnsa kreditrisken genom att begransa méjliga kreditgivare till att vara de stora bankerna och
oljebolagen. Da kreditrisk anses foreligga vid forsaljning av olja och gas, r policyn att efterfraga ett “letter of credit” for det totala vardet
av forséljningen. Policyn for joint venture- partners ar att forlita sig pa de gjorda avsattningarna for de underliggande gemensamma
verksamhetsrelaterade avtalen, skapade for att ta tillbaka licensandelar eller joint venture partners andel av produktionen vid icke gjorda
betalningar eller for andra belopp som forfallit till betalning.

Likviditetsrisk

Den 16 augusti 2004 tecknade koncernen en kreditfacilitet om 385 MUSD for finansieringen av DNO-forvarvet samt for ytterligare finan-
sieringsbehov. Krediten om 385 MUSD har anvants for ett Letter of Credit till ett totalt belopp om 35 MUSD som sakerhet for betalningen
av framtida aterstallningskostnader till tidigare dgare av Heatherfédltet offshore Storbritannien, samt for att tacka 6vriga finansierings-
behov. Utestaende belopp uppgick per den 31 december 2005 till 185 MUSD. Koncernen har ingatt oljepris-, rdnte- och valutasakringar
for att minska en del av marknadsrisken i framtida operativa kassafloden. Det forvantas att det operativa kassaflodet kommer att vara
tillrackligt for att tillgodose koncernens nuvarande likviditetsbehov, men om kassaflédet inte skulle vara otillrackligt kan koncernen
anvanda sig av den outnyttjade delen av kreditfacilitet.

31 december 2006 31 december 2005
Verkligt varde pa utestaende derivat i balansrakningen: Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder
Ranteswappar 4199 - 15255 4373
Oljeprissakringskontrakt - - - 170833
Valutaterminskontrakt - - - 18571
Summa 4199 - 15255 193777
Langfristigt - - 1825 -
Kortfristigt 4199 - 13430 193777
Summa 4199 - 15255 193777
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Koncernen ingick foljande kontrakt for oljeprissakringar.

USD per fat
Avtalsdatum Dated Brent Fat per dag Startdatum Slutdatum
3/2005 53,19 5000 1/1/2006 31/12/2006
12/2005 61,40 5000 1/1/2006 31/12/2006

Enligt definitionen i IAS 39 ar oljeprissakringskontrakten effektiva och kvalificerade for sakringsredovisning. Forandringar i verkligt
varde i dessa kontrakt rapporterades i eget kapital direkt. Vid utnyttjande |6stes den relaterande delen av reserven upp och fors till
resultatrakningen.

Koncernen ingick foljande rantesakringskontrakt for att binda den rorliga rantedelen av bolagets USD- Ian mot en fast LIBOR rénteniva.

USD Libor
Avtalsdatum ranteniva Séakrat belopp Startdatum Slutdatum
10/2002 3,49% 75 000 000 5/7/2005 3/1/2006
10/2002 3,49% 65 000 000 3/1/2006 3/7/2006
10/2002 3,49% 55000 000 3/7/2006 2/1/2007
3/2004 2,32% 40 000 000 1/4/2004 2/4/2007

Det 3,49%-iga rantesakringskontraktet ingicks i samband med féregaende lanekredit, vilken aterbetalades och sades upp under 2003. Fran
och med den 1 januari 2004 har detta kontrakt redovisats till verkligt varde dér forandringar i verkligt varde redovisas i resultatrakningen.
Det 2,32%-iga rantesakringskontraktet harror till den aktuella lanekrediten. Fran och med den 1 januari 2005 moéter kontraktet I1AS 39's
villkor for sakringsredovisning avseende forandringar i verkligt varde redovisade direkt i eget kapital. Till foljd av aterbetalningen av
underliggande del av Ianet under 2005 blev det 2,32%-iga rantesakringskontraktet verkningslost under fjarde kvartalet 2005 och sakrings-
redovisning kunde inte langre tillampas. Fran och med detta datum har férandringar i detta kontrakts verkliga vérde darfor redovisats i
resultatrakningen.

Koncernen hade ingatt foljande valutaterminskontrakt:
Genomsnitts kontrakts

Kop Salj valutakurs Avrakningsperiod
MGBP 36,0 MUSD 63,3 1,7588 20 dec 2005 - 20 nov 2006
MEUR 14,4 MUSD 18,3 1,2716 20 dec 2005 - 20 nov 2006
MCHF 10,0 MUSD 7,7 0,7711 20 dec 2005 - 20 nov 2006

Valutasakringskontrakten hanteras som ineffektiva och kvalificerar darfor inte for sakringsredovisning under IAS 39. Férandringar i dessa
kontrakts verkliga vérde har redovisats direkt i resultatrakningen.

NOT 15 - SPARRADE MEDEL

Spéarrade medel representerar ett belopp som placerats som bankdeposition for att tacka en garanti for kommande prospekteringsa-
taganden och uppgar till 18 641 TSEK (23 827 TSEK). Beloppet hanfor sig framst till en bankgaranti utstalld till energi- och gruvminister
representerande Sudan géllande forsta periodens dtagande i Block 5B. Summan som &r avsatt for bankgarantin &r 1ast och kan ej dras
tillbaka under den tid som bankgarantin &r gallande.

NOT 16 - UPPSKJUTNA FINANSIERINGSKOSTNADER

Uppskjutna finansieringskostnader uppgick 2005 till 18 905 TSEK ar hanforliga till kostnaderna for kreditfaciliteten och skrivs av under
lanets 16ptid. 2006 uppgick avskrivningarna till 18 633 TSEK (15 182 TSEK) och de uppskjutna finansieringskostnaderna skrevs av fullt ut
under 2006. Se dven not 7.

NOT 17 - OVRIGA FINANSIELLA TILLGANGAR

| balansrakningsposten 6vriga finansiella tillgangar ingar ett belopp om 10 650 TSEK (8 201 TSEK) hanforligt till medel som innehas av
joint venture partners i antecipering pa framtida utgifter.
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NOTER TILL KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

NOT 18 - LAGER (TSEK)

Lager bestar av:

31 december 2006

31 december 2005

Lager av olja och naturgas
Borrutrustning och forbrukningsmaterial

48 283 62 485
75396 37458
123 679 99 943

Borrutrustning och forbrukningsmaterial

31 December 2006

31 December 2005

1 januari

Forvarvad genom forvarv
Inkop

Anvant i produktionen
Omrakningsdifferenser

Balans innan justering for reserveringar
Inkuransreserveringar

31 december

37458 35011
16706 -
68 367 19168
-45 057 -17 075

3721 7 249
81195 44353
-5799 -6 895
75396 37 458

NOT 19 - KUNDFORDRINGAR (TSEK)

Inget belopp av materiell storlek har reserverats for osékra fordringar.

NOT 20 - FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER (TSEK)

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter bestar av:

31 december 2006

31 december 2005

Forutbetald hyra

Upplupna intdkter — Joint venture
Forutbetalda forsakringar
Upplupna intakter

Ovriga

4577 4538
11093 478
12722 1902

27 14 883
26052 5475
54471 27 276

De joint venture balansposter som ingar i forutbetalda kostnader och upplupna intdkter ar endast hanforliga till icke-konsoliderade joint

ventures.

NOT 21 - GVRIGA FORDRINGAR (TSEK)

Ovriga fordringar bestar av:

31 december 2006

31 december 2005

Underuttag

Fordran pa joint venture
Mervérdesskattefordran
Ovriga kortfristiga fordringar

46 936 49,482
187 671 180,989
29 067 17,363
18010 14,396
281684 262,230

Fordringar pa joint venture dr endast hanforliga till icke-konsoliderade joint ventures.
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NOT 22 - GVRIGA RESERVER

Reserv for Valuta-

Ovriga reserver i férandringar investeringar som omraknings- Summa 6vriga
i eget kapital bestar av: kan saljas Sakringsreserv reserv reserver
Balans per den 1 januari 2005 - -98 194 -126 389 -224 583
Overforing av sakringsreserv - 98 194 - 98 194
Valutaomrakningsdifferens - - 301587 301587
Justering for verkligt vdrde 99 109 -61 931 - 37178
Vinster och forluster redovisade direkt mot 99 109 -61931 301587 338765
eget kapital

Balans per den 31 december 2005 99 109 -61931 175198 212376
Valutaomrakningsdifferens - - -695 258 -695 258
Justering for verkligt varde -19190 - - -19190
Vinster och forluster redovisade direkt mot -19 190 - -695 258 -714 448
eget kapital

Overforing till resultatrakningen - 62216 - 62216
Balans per den 31 december 2006 79919 285 -520 060 -439 856

NOT 23 - AVSATTNINGAR - ATERSTALLNINGSKOSTNADER (TSEK)

31 december 2006

31 december 2005

1 januari

Foérvarvade genom forvarv
Nuvardesjustering (not 7)
Betalningar

Férandring i uppskattningar
Avyttringar
Omrékningsdifferens

31 december

329173 296 024
10534 -
24126 17 082

-28 846 -254

320324 -

- -11187

-30636 27 508

624 675 329173
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NOT 24 - PENSION (TSEK)

I maj 2002 rekommenderade ersattningskommittén styrelsen, som antog beslutet, att pension skulle utga till Adolf H. Lundin vid hans
avgang som styrelseordférande och hans tilltradande som hedersordférande. Vidare bestamdes att om Adolf H. Lundin skulle avlida skall
manatliga utbetalningar utga till hans fru, Eva Lundin under hennes livstid.

Fram till oktober 2006 har den pension som beslutades bestatt av manatliga betalningar motsvarande en arlig ersattning pa 206 TCHF
(1236 TSEK) och darefter har méanatliga betalningar motsvarande en arlig ersdttning om 138 TCHF (827 TSEK) utbetalats till Adolf H.
Lundins @nka Eva Lundin, under hennes livstid. Bolaget kan, om det sa vdljer, betala ut denna pensionsutfastelse genom en engéngsbe-
talning pa 1 800 TCHF (10 127 TSEK).

Under 2006 har en diskonteringsranta om 2,5% har anvants vid varderingen av pensionsskulden vilket resulterat i en vinst i resultat-
rakningen om 1 679 TSEK hanforlig till en justering for verkligt varde.

Pension 31 december 2006 31 december 2005
1 januari 13810 14518
Justering for verkligt varde -1679 -
Gjorda utbetalningar -1112 -1236
Omrakningsdifferens -892 528
31 december 10127 13810
NOT 25 - OVRIGA AVSATTNINGAR (TSEK)
Ovriga avsittningar bestar av: Upplupna avgangsvederlag Ovriga Summa
1 januari 6957 2252 9209
Ytterligare avsattningar 4237 4127 8364
Utbetalningar - -2142 -2142
Omrakningsdifferens -1256 -129 -1385
31 december 9938 4108 14 046

Avséttningen for avgangsvederlag aterspeglar
anlaggningstillgangar.
NOT 26 - BANKLAN (TSEK)

Banklan bestar av:

Lundin Petroleums andel i kostnader for anstélldas avgangsvederlag i indonesiska
Salawati joint ventures. Denna avsattning ar fullt underbyggd av depositioner som ingar i joint venture bolagens finansiella

31 december 2006

31 december 2005

Kortfristiga
Aterbetalning inom 1 ar

Langfristiga
Aterbetalning inom 2-5 ar
Aterbetalning efter 5 ar

1391063

736 151

1391063

736 151

Aterbetalningar av lan baseras pa en nuvardesberikning av tillgdngarnas framtida kassafléden. Inga aterbetalningar ar for narvarande
prognostiserade enligt denna berakning. Aterbetalningarna som visas i tabellen r baserad pa en lanereduceringsplan. Den rérliga réantan
pa koncernens kreditavtal uppgar till LIBOR + 1,1%.

Koncernens kreditavtal stipulerar att ett “event of default” dger rum nar koncernen inte féljer vissa grundlaggande seder eller nar vissa
handelser sker enligt specifikation i avtal, nagot som &r sedvanligt for finansiella avtal av denna storlek och typ. Om en sadan hdndelse
sker kan, med hadnsyn tagen till tillborlig “cure” period, externa langivare vidta specifika atgarder for att uppratthalla efterlevnaden av dess
sakerhet, innefattande en snabbare dterbetalning av utestadaende belopp for kreditfaciliteten.

>72<



NOT 27 - FINANSIELL LEASING (TSEK)

Koncernen har ingen finansiell leasing.

NOT 28 - OPERATIONELLT LEASINGAVTAL (TSEK)

Betalningar for operationell leasing uppgar i resultatrakningen till 31,6 MSEK (18,5 MSEK) och &r hanforligt till forséljning och aterfor-
hyrning (sale-and-leaseback) av ett salt transportfartyg (FPSO) i Norge. De kommande arens betalningar har baserats pé en intresseandel
i transportfartyget pa 7%. Det operationella leasingavtalet upphor den 1 juli 2010. Lundin Petroleum har en option pa att leasa transport-
fartyget for ytterligare 10 ar efter denna tidpunkt.

Leasebetalningar fér 2007 och framat:

31 december 2006

31 december 2005

Inom 1 ar 29801 36601
Inom 2-5 ar 70116 115 841
Totalt 99917 152442

NOT 29 - UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER (TSEK)

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter bestar av:

31 december 2006

31 december 2005

Upplupen semesterloneskuld 4742 6496
Upplupna rorelsekostnader 29485 24576
Upplupna administrativa kostnader 2437 747
Upplupna sociala avgifter 5068 6 000
Upplupna I6ner 2 066 413
Ovrigt 12 847 7213

56 645 45 445

NOT 30 - OVRIGA SKULDER (TSEK)

Ovriga skulder bestar av:

31 december 2006

31 december 2005

Overuttag 17 986 67911
Periodisering av forvarvspris 37183 38615
Joint venture skulder 650 845 642 575
Rantebarandeskuld 47 364 -
Mervérdesskatteskuld 5498 5201
Skuld avseende sociala avgifter 6206 7744
Ovrigt 28582 1953

793 664 763 999

Under 2002 slutforde koncernen forvarvet av de 93,5% utestaende aktierna i Lundin International SA (tidigare Coparex International SA)
med en kontantbetalning pa 172,5 MUSD och en tillaggskdpeskilling pa upp till 27,5 MUSD som &r beroende av produktionen fran vissa
tunisiska tillgangar. 2005 redovisades ett belopp om 38 615 TSEK som kopeskilling for aktierna baserat pa Lundin Petroleums uppskattning
av tillaggskopeskillingen. Ansvarsforbindelsen att betala tillaggskopeskillingen fortgick till den 31 december 2005 och efter detta datum
har tillaggskopeskillingen till fullo redovisats under 6vriga skulder.

De joint venture skulder som ingar i 6vriga skulder dr endast hanforliga till icke-konsoliderade joint ventures.

NOT 31 - STALLDA SAKERHETER

Under 2004 har koncernen tecknat en kreditfacilitet pa 385,0 MUSD for vilket 185,0 MUSD var utestaende per 31 december 2006. Som sakerhet
for krediten ligger aktierna i koncernens tillgangsbarande bolag samt framtida kassafloden som genereras fran de pantsatta bolagen.

De stéllda sékerheterna per 31 december 2006 uppgar till 1 986 537 TSEK och representerar det bokforda nettotillgangsmassan i de
pantsatta bolagen.
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NOT 32 - ANSVARSFORBINDELSER

Vid forvarvstidpunkten hade Valkyries fyra utestaende ansvarsforbindelser. Tva av ansvarsférbindelserna ar hanforliga till Laganskyblocket
och uppgar till 12,5 MUSD att betala om en kommersiell fyndighet gors och 10,0 MUSD att betala vid beldningen av utbyggnadslicens for
en fyndighet. Ytterligare 1 MUSD ska betalas till Ashirovskoyeféltets saljare, det forsta kalenderar da produktionen fran faltet 6verstiger
100 000 kubikmeter ton. Dessa poster ar redovisade som ansvarsforbindelser.

Valkyries hade 6verenskommit att betala ytterligare 1 USD per kubikmeter ton olja som hittas pa nyupptackta faltinom Orenberglicensens
omrade, forutsatt att kommersiella kvantiteter av olja finns. Detta ar en ansvarsférbindelse fran Oilgaztetforvarvet for vilken inga villkor
har @nnu uppfyllts per dagens datum. Denna ansvarsforbindelse har 6vertagits av Lundin Petroleum men pa grund av osdkerheten, har
ansvarsforbindelsen inte vérderats.

NOT 33 - RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie berdknas genom att koncernens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare divideras med vagt genomsnittligt
antal aktier for aret.

2006 2005
Koncernens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare (SEK) 794 435 500 993 506 862
Vagt genomsnittligt antal utestaende aktier for aret 280 867 805 255685 730
Resultat per aktie (i SEK) 2,83 3,89

Resultat per aktie efter utspadning berdknas genom att justera vagt genomsnittligt antal utestaende aktier for dret med utspadningsef-
fekten pa utestaende teckningsoptioner och dividera koncernens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare med vagt genom-
snittligt antal aktier efter utspadning.

2006 2005
Koncernens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedagare (SEK) 794 435 500 993 506 862
Vagt genomsnittligt antal utestaende aktier for aret 280 867 805 255685 730
Utspadningseffekt pa utestdende teckningsoptioner 1383532 1288393
Vagt genomsnittligt antal utestaende aktier for aret efter hansyn tagen till
utspadningseffekten pa utestaende teckningsoptioner 282 251 337 256974123
Resultat per aktie (utspadd) (i SEK) 2,81 3,87
NOT 34 - JUSTERING FOR KASSAFLODE FRAN VERKSAMHETEN (TSEK)
Not 2006 2005
Ovriga avsittningar 6213 -1286
Nedskrivning av olje- och gastillgangar 4 123 469 208 135
Avskrivningar och amorteringar 790 201 763 209
Avskrivningar av uppskjutna finansieringskostnader 16 18633 3737
Rénteintdkter i resultatrakningen -31572 -31195
Aktuell skatt i resultatrédkningen 567 709 240653
Rantekostnader i resultatrakningen 41803 45003
Ovriga icke-kassaflddespéverkande poster 35 463 036 656 679
Icke realiserade valutakursvinster -1827 -2 200
Vinst pa forsaljning av tillgdng - -192122
Justering kassaflode fran verksamheten 1977 665 1690613
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NOT 35 - KASSAFLODESANALYS - OVRIGA ICKE-KASSAFLODESPAVERKANDE POSTER (TSEK)

2006 2005

Uppskjuten skatt 469 208 618610
Nuvardesjustering av aterstallningskostnader 24126 17 085
Aktierelaterade ersattningar 27 366 18981
Ovriga icke-kassaflddepéverkande poster -57 664 2003
463 036 656 679

NOT 36 - TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

De transaktioner som Koncernen har ingatt, oberoende av varandra, med narstaende parter "pa armslangds avstand” beskrivs nedan:

Koncernen betalade 372 TSEK (402 TSEK) till Namdo Management Services Ltd., ett privat bolag dgt av Lukas H. Lundin, styrelseledamot i
Lundin Petroleum, i enlighet med ett serviceavtal. Namdo har cirka 12 anstéllda och tillhandahaller administrativa och finansiella tjanster
till ett antal publika bolag. Darmed finns det ingen anledning att allokera belopp betalda till Namdo direkt till Lukas H. Lundin. Det fanns

per balansdagen inget utestaende beloppet att betala.

Koncernen erholl 565 TSEK (2 334 TSEK) fran Vostok Nafta Investment Ltd och nérstdende bolag, for tillhandahallandet av kontors- och
redovisningstjanster. Vostok Nafta anses vara en narstdende eftersom den storsta aktiedgaren i Vostok Nafta ar densamma som den storsta
aktiedgaren i Lundin Petroleum. Per balansdagen var det utestdende beloppet att erhdlla 16 TSEK.

NOT 37 - GENOMSNITTLIGT ANTAL ANSTALLDA, LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER (TSEK)

2006 2005

Medeltal anstéllda per land Summa anstallda varav man Summa anstallda varav man
Moderbolaget

Sverige - - - -
Summa moderbolaget - - - -
Dotterbolag i Sverige - - - -
Utlandska dotterbolag

Storbritannien 24 17 62 55
Frankrike 53 41 50 40
Norge 17 11 16 12
Schweiz 42 29 35 23
Nederlanderna 6 3 6 3
Indonesien 17 10 16 1
Singapore 3 2 - -
Ryssland 339 293 - -
Tunisien 12 9 12 9
Summa dotterbolag 513 415 197 153
Summa koncernen 513 415 197 153

Koncernen hade totalt 20 personer pa ledande befattningar och i styrelsen (2005: 20, 2004: 19 och 2003: 15). Tva kvinnor fanns med under

2006 och 2005 (En kvinna under 2004 och 2003).
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Loner, andra ersattningar och sociala
kostnader per land

2006

2005

Loner och andra
ersattningar

Sociala kostnader

Loner och andra
ersdttningar

Sociala kostnader

Moderbolaget

Sverige 6586 1221 5268 1243
Summa moderbolaget 6586 1221 5268 1243
Dotterbolag i Sverige - - - -
Utldandska dotterbolag
Storbritannien 31156 4193 85166 7082
Frankrike 21458 17794 16 237 8275
Norge 19742 5438 18 906 2542
Schweiz 44134 7818 42293 3279
Nederldanderna 4792 760 5776 214
Indonesien 5568 4415 8 860 79
Singapore 1461 106 - -
Ryssland 30470 2317 - -
Tunisien 8264 1037 9221 -
Summa dotterbolag 167 045 43608 186 459 21471
Summa koncernen 173 631 44 829 191727 22714
varav pensionskostnader:
- avgiftsbestamda planer 14143 8450
- formansbestamd planer 1112 1236

2006 2005

Loner, andra ersattningar per land och

Styrelseledamoter
och verkstéllande

Styrelseledamoter
och verkstéllande

mellan styrelsen och 6vriga anstallda direktor Ovriga anstillda direktor Ovriga anstillda
Moderbolaget

Sverige 6586 - 5268 -
Summa moderbolaget 6586 - 5268 -
Dotterbolag i Sverige - - - -
Utlandska dotterbolag

Storbritannien 6330 24826 2684 82482
Frankrike - 21458 - 16 237
Norge 2019 17722 2237 16 669
Schweiz 4346 39788 8451 33842
Nederlanderna 1192 3599 1873 3903
Indonesien 1952 3616 3009 5851
Singapore 1118 343 - -
Ryssland 4158 26312 - -
Tunisien 3740 4524 3310 5911
Summa dotterbolag 24 855 142188 21564 164 895
Summa koncernen 31441 142188 26 832 164 895
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NOT 38 - ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDNING

Styrelsen i Lundin Petroleum AB har tillsatt en ersattningskommitté for att administrera Bolagets ersattningsprogram for foretagsled-
ningen. Kommittén bestar av tre icke- operativa styrelseledamoter som tréffas minst en gang om aret for att fa information om samt ta
beslut rérande ersattningar till ledningen i enlighet med policies som ar godkéanda av styrelsen. Den ledande filosofin i denna kommitté
i bestammandet av erséttning till foretagsledningen ar att den skall vara konkurrenskraftig och motiverande, attrahera och bibehalla
kvalificerad personal samt uppmuntra och motivera goda prestationer. Med prestation avses insats i att uppna Bolagets strategiska mal
om tillvaxt samt 6ka aktiedgarvarde via vardedkning av aktien genom en utveckling av Bolagets verksamhet, fortsatt Idga verksamhets-
kostnader samt 6kade vinster. For att faststélla ersattning till ledningen tar kommittén héansyn till individuell prestation, ansvarsomraden,
tjanstgoringstid samt ersattningsnivaer i branschen. Kommittén kan rekommendera bonusutbetalningar till ledningen for arbete utfort
for speciella projekt eller i speciella omstandigheter. Det finns ingen policy for en garanterad arliga bonus.

Se sid 31 for ytterligare information om ersattningskommittén.

Lon och 6vriga ersattningar till icke-operativa Styrelse-

styrelseledamaéter (TSEK) arvode Ovrigt’ Pensioner? Totalt 2006 Totalt 2005
lan H. Lundin 700 2900 - 3600 2980
Adolf H. Lundin - - 1112 1112 1256
Magnus Unger 538 - - 538 438
Carl Bildt 288 - - 288 350
Kai Hietarinta 429 - - 429 375
Lukas Lundin 468 - - 468 385
William Rand 600 - - 600 525
Viveca Axelson-Johnson 435 - - 435 195
Summa 3458 2900 1112 7470 6 504

1 Ovriga ersattningar som betalats under 2006 &r hanférliga till speciella projekt som for bolagets rékning. Nivdn pé& dessa ersattningar ar i enlighet med vad som
godkandes vid arsstdmman 2005.
? Pensionsbetalningarna till Adolf H. Lundin beskrivs mer i detalj i Not 24 — Pension.

Inga avtal for avgangsvederlag finns for ndgon av styrelseledamoterna.

Lon och 6vriga ersattningar till ledande Lon Bonus* Formaner!’ Totalt Totalt Pension Pension
befattningshavare (TSEK) 2006 2005 20062 2005
C. Ashley Heppenstall 3240 1593 484 5317 3970 223 221
Ledande befattningshavare? 10 067 2551 752 13370 10 144 693 577
Summa 13307 4144 1236 18 687 14114 916 798

! Formaner inkluderar skolavgifter och sjukforsakring.
? Pensionsbetalningarna ar betalningar till pensionsforsékringar betydligt utéver den schweiziska miniminivan.

3 Ovriga befattningshavare bestér av de 6 direktérer som var anstéllda under 2005.

4

| december 2006 beslutade ersattningskommittén om en bonus for 2006 motsvarande en manadslon till VD och till de ledande befattningshavare. | bonusom-
kostnaden for 2006 ingdr dven ett belopp om 3 035 TSEK hanforligt till bonusbeldningar tilldelade i januari 2006 héanforliga till 2005. | januari 2007 beslutade
ersattningskommittén om ytterligare bonusar for 2006 efter att ha utvarderat de anstélldas bidrag till bolagets resultat och de individuella mal som uppnatts.
Kommittén belonade C. Ashley Heppenstall med en ytterligare bonus pa 1 080 TSEK motsvarande fyra manadsléner och belénade de 6 direktorerna med
2 049 TSEK motsvarande en till tre manadsloner. Tilldiggsbonusen ingdr inte i tabellen ovan.

Den vanliga pensionséldern for en verkstallande direktor dr 65 ar. Den avgiftsbestamda pensionsplanen ar 10% av den pensionsgrundande
inkomsten, varav den anstallda sjalv bidrar med 40%. Den pensionsgrundande inkomsten defineras som arlig baslon.

Inga avtal for avgangsvederlag finns fér ndgon av ledande befattningshavarna.

Sedan december 2006 ingar avgangsvederlag i anstallningskontrakten for ledande befattningshavare. Dessa avsattningar ger ratt till
kompensation vid upphodrande av anstélining i det fall kontrollen av bolaget 6vergar till annan part. Om den anstallde valjer att upphora
sin anstallning eller om den anstélldas sdgs upp utan anledning inom ett ar efter det att kontrollen 6vergatt till annan part har den
anstallda ratt till avgangsvederlag. Ersattningen till verkstallande direktor, vice verkstéllande direktor och finansdirektor utgors av 2 ars
baslén och for dvriga ledande befattningshavare av 1 ars baslon.
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NOTER TILL KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

Foljande teckningsoptioner har givits ut till ledande befattningshavare. Ingen styrelseledamot innehar optioner.

Utestdende teckningsoptioner

Utgivna teckningsoptioner per 31 december 2006
2004 ars 2005 ars 2006 ars 2004 ars 2005 ars 2006 ars
Ledande befattningshavare program program program program program program
C. Ashley Heppenstall 350 000 400 000 400 000 50 000 400 000 400 000
Ovriga ledande befattningshavare 500 000 650 000 685 000 245 000 650 000 685 000
Summa 850 000 1050 000 1085 000 295000 1050 000 1085 000

For teckningsoptioner se dven not 39.

NOT 39 - TECKNINGSOPTIONER TILL PERSONALEN

Bolaget har ett incitamentsprogram dér teckningsoptioner ges ut till de anstdllda och ger dem mdjligheten att kdpa aktier i Bolaget.
Teckningsoptionerna fér 2004, 2005 och 2006 har utgivits till genomsnittspriset for Lundin Petroleum aktien plus en premie om 10%, for
de tio nastkommande handelsdagarna efter arsstamman. Teckningsoptionerna &r giltiga i tre ar och kan inte utnyttjas under det férsta
aret av dess |6ptid. Teckningsoptioner utstallda till anstallda som lamnar bolaget inom ett ar efter utgivning forfaller. For mer information
om 2007 ars incitamentsprogram se sid 31.

Forandringar i antalet utestaende teckningsoptioner och deras vagda genomsnittliga I6senpris ar som foljer:

2006 2005

Genomsnittligt vagt Utestaende Genomsnittligt |6sen- Utestaende

I6senpris i SEK per aktie teckningsoptioner pris i SEK per aktie teckningsoptioner

Per 1 januari 50,93 4678 000 24,11 5249 800
Tilldelade 96,94 3597500 60,20 2900000
Forvarvade 57,78 642 500 - -
Forverkade - - - -
Utnyttjade 33,33 -1219 500 17,48 -3391 800
Forfallna 68,78 -130 000 45,80 -80 000
Per 31 december 76,09 7 568 500 50,93 4678 000

Vagt genomsnittligt pris for utnyttjandet av teckningsoptionerna under 2006 var 88,76 SEK per aktie.

Verkligt varde for teckningsoptioner tilldelade under perioden, faststallt med hjélp av Black & Scholes varderingsmodell var 27 195 TSEK
baserat pa en uppskattad volatilitet om 30% och en svensk stadsobligation med réntesats pa 3,35%. Volatiliteten var vid véarderingstid-
punkten pa en historiskt hog niva, det bedomdes dock att under intjanandeperioden skulle en normaliserad langfristig volatilitet om 30%
rada. Den totala kostnaden for perioden uppgick till 27 366 TSEK.
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Utestdende teckningsoptioner vid arets slut har féljande forfallodatum och I6senpriser:

Utgivna 2004 Utgivna 2005 Utgivna 2006

Losenpris (SEK) 45,80 60,20 97,40

. ) 31 maj 2005 15 juni 2006 15 juni 2007
Inlésenperiod 5 . X

-31 maj 2007 -31 maj 2008 -31 maj 2009

Vérde per teckningsoption’ 7,97 7,34 8,43

1) Vdrderingen har berdknats med anvandandet av Black & Scholesmetoden.

Utover dessa teckningsoptioner har 642 500 teckningsoptioner forvarvats och omvandlats till Lundin Petroleum teckningsoptioner och
ytterligare 371 500 teckningsoptioner har givits ut i samband med foérvarvet av Valkyries. Losenpriset for de forvarvade och konverterade
teckningsoptionerna och de teckningsoptioner som gavs ut efter forvarvstidpunkten har ett prisintervall om 17,87-97,40 SEK med
varierande inlésenperioder till och med den 31 maj 2009. De férvarvade optionerna och de som utgavs i samband med forvdrvet har ett
varde per teckningsoption i intervallet 13,92-15,98 SEK.

NOT 40 - FORVARVAT DOTTERBOLAG

Den 31 juli 2006 forvarvade Lundin Petroleum 100% av aktierna i Valkyries Petroleum Corp. (“Valkyries”) i utbyte mot aktier i Lundin
Petroleum. Valkyries konsolideras in i Lundin Petroleum koncernen fran och med den 1 augusti 2006.

Den forvarvade rorelsen bidrog med intakter om 203,7 MSEK till Lundin Petroleum och en vinst om 3,9 MSEK for perioden 1 augusti-31
december 2006. Det finns inte nagra av revisorer reviderade finansiella rapporter for Valkyries under 2006 och pa grund av detta finns
ingen tillforlitlig information som kan anvdndas for att visa Valkyries bidrag till Lundin Petroleum om bolaget hade forvarvats vid borjan
av aret.

Valkyries har forvarvats genom en emission av 55,9 miljoner nya aktier i Lundin Petroleum AB till fore detta aktiedgare i Valkyries i utbyte
for deras aktier i Valkyries. Aktierna har vérderats till 88,50 SEK per aktie vilket motsvarar aktiepriset per den 31 juli 2006. Per den 31 juli
2006 var det 642 500 teckningsoptioner utestdende som tidigare utgivits av Valkyries. Dessa teckningsoptioner har vid forvarvstidpunkten
omvandlats till teckningsoptioner i Lundin Petroleum. | de fall da intjanandeperioden var fore forvarvstidpunkten har de vérderas till
Lundin Petroleum aktiens pris per den 31 juli minskat med Idsenpriset pa teckningsoptionerna. | de fall intjanandeperioden var efter
forvarvstidpunkten har teckningsoptionen varderats med tillampning av Black & Scholes varderingsmodell.

Ytterligare 1 miljon aktier i Lundin Petroleum har reserverats for emittering till den tidigare innehavaren av Valkyries dgarintresse i
Caspiskayaféltet om Caspiskayaféltet producerar minst 2 500 fat per dag (bopd) under en sammanhéangande period om 30 dagar. Denna

reservering har vid forvarvstidpunkten vérderats till aktiepriset per den 31 juli 2006 och ingar i kdpeskillingen.

Kopeskillingen har beréknats som foljer (belopp i TSEK):

Berakning av kopeskilling

- nyemission av 55 855 414 aktier 4943 204
- omvandling av 642 500 teckningsoptioner 22572
- emission av 1 miljon aktier hanforligt till Caspiskayafaltet 88500
- direkta kostnader hanforliga till forvarvet 13287
Summa kopeskilling 5067 563

Overvirdet pa képeskilling utéver verkligt virde pa de férvarvade tillgdngarna ar hanférlig till goodwill. Goodwillen ar hanférlig till etable-
ringen av en verksamhet som fokuserar pa mojligheter i Ryssland och nérliggande ldnder samt potential i de existerande tillgdngarna i
Valkyries. Nyckelprojekt inkluderar en andel om 50% i det producerande Sotchemyu-Talyuféltet och North Iraelfaltet i republiken Komi;
en andel om 51% i det producerande Kaspiska faltet i Kalmykiarepubliken; en andel om 50% i det producerande faltet i Ashirovskoye i
Orenburg liksom en andel om 70% i det mycket intressanta Lagansky prospekteringsblocket, offshore Kaspiska havet. De sista forberedel-
serna for prospekteringsborrningen Morskoye #1 i Laganskyblocket &r i gang och borrverksamheten forvantas att paborjas under 2007.
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NOTER TILL KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

Tillgadngar och skulder hanforliga till forvarvet (TSEK):

Verkligt varde

Olje- och gastillgangar 7 683 504
Ovriga anldggningstillgangar 12107
Goodwill 862 137
Finansiella tillgdngar 11899
Fordringar och varulager 125705
Minoritetsintresse -1714 035
Avsattningar -10534
Uppskjutna skatteskulder -1668 152
Langfristig rantebarande skuld -157 349
Kortfristiga skulder -131976
Netto forvarvade tillgangar 5013 306
Likvida medel i forvarvat dotterbolag 54257
Kopeskilling 5067 563

NOT 41 - RISKHANTERING

Den storsta risken som koncernen star infor ar risken i samband med olje- och gasprospekteringen och produktionen. Olje- och
gasprospektering, utbyggnad och produktion medfér hdga operativa och finansiella risker, som dven med en kombination av erfarenhet,
kunskap och noggrann utvardering kan vara svara att till fullo eliminera eller ligger utanfér bolagets kontroll. Lundin Petroleums kommer-
siella framgang 6ver en lang tid bygger pa dess formaga att finna, forvarva och utvinna olje- och gasreserver. En framtida 6kning i Lundin
Petroleums reserver kommer inte bara att bygga pa dess formaga att prospektera efter och bygga ut de tillgangar som Lundin Petroleum
da forvaltar, utan dven dess formaga att valja ut och forvarva lampliga producerande tillgangar eller prospekt. Dessutom finns det inga
férsakringar om att kommersiella kvantiteter av olja och gas kommer att utvinnas eller férvarvas av Lundin Petroleum. Ovriga risker har
klassificerats antingen som operationella eller finansiella risker.

Operationell risk
Koncernen star infor ett antal verksamhetsrisker vilka kan ha en negativ paverkan pa dess formaga att framgangsrikt fullfélja sina prospek-
terings-, utvarderings- och utbyggnadsplaner samt dess produktion av olja och gas.

Produktionskostnader

Fardigstallande av en borrning ér inte en forsékran om avkastning pa investering och atervinning av borrnings- och produktionskost-
nader. Dessutom kan borrrisker och miljéforstorelse leda till en vasentlig 6kning av kostnader och diverse verksamhetsforhallanden kan
dven paverka produktionen fran framgangsrika borrningar negativt. Dessa forhallanden kan vara fordrojningar i statliga godkdannanden,
stdngning av borrningar pa grund av extrema vaderforhdllande, otillrackligt lagringsutrymme eller transportkapacitet eller andra
geologiska och tekniska forhallanden. Samtidigt som en effektiv évervakning av borrningar och underhall av verksamheten bidrar till en
maximering av produktionsnivaer 6ver tiden, kan produktionsforseningar och samre verksamhetsforhallande inte elimineras och kan i
varierande grad forvantas paverka resultat och kassaflodesnivaer negativt.

Tillgdng pa borrutrustning och tilltrdde

Prospektering och utbyggnad av olja och gas &r beroende av tillgdngen pa borrutrustning och liknande utrustning i de omraden dar
aktiviteter kommer att dga rum. Efterfrdgan pa sadan begransad utrustning och tilltradeshinder kan paverka Lundin Petroleums tillgdng
till sadan utrustning, vilket i sin tur skulle kunna forsena prospektering- och utbyggnadsaktiviteter.

Tillit till nyckelpersonal

Lundin Petroleums framgang beror till stor del pa vissa nyckelpersoner. Konkurrensen om kvalificerad personal inom olje- och gasindustrin
ar stor och det kan inte garanteras att Lundin Petroleum dven i framtiden kommer att kunna attrahera och behalla all personal nédvéndig
for verksamheten och dess utbyggnad. Se dven sid 24 for mer information om Lundin Petroleums personal.

Uppskattning av reserver

Generellt sett, ar uppskattningar av ekonomiskt atervinningsbara olje- och gasreserver och dess framtida nettokassafloden, baserat pa
ett antal faktorer och antaganden, sasom tillgangens historiska produktion, produktionsnivaer, maximal utvinning av reserver, tid och
investeringsniva, forsaljning av olja och gas, royaltynivaer, antaganden om effekter av myndigheters beslut och framtida produktions-
kostnader, vilka samtliga kan avvika fran det verkliga resultatet. Alla sddana uppskattningar ar till en viss grad spekulativa, och
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klassificeringar av reserver ar endast forsok till att definiera den grad av spekulation som innefattas. Pa grund av dessa skal kan, uppskatt-
ningar av ekonomiskt utvinningsbara olje- och gasreserver hanforliga till en viss grupp av tillgangar, klassificering av sadana reserver
baserat pa utvinningsrisk och forvantade framtida vinster som sammanstallts av olika ingenjorer, eller av samma ingenjorer vid olika
tillfallen, variera.

Uppskattningar av bevisade reserver som kan byggas ut och produceras i framtiden baseras ofta pa volymberakningar och analogiskt
likartade typer av reserver istéllet for pa verklig produktionshistorik.

Uppskattningar som baseras pa dessa metoder ar generellt sett mindre tillforlitliga an de som baserats pa verklig produktionshistorik.
Efterfoljande utvarderingar av samma reserver baserat pa produktionshistorik och produktionstekniker kommer att resultera i skillnader i
uppskattade reserver och dessa skillnader kan komma att bli betydande.

Halsa,sdkerhet och milj6 (Health, Safety and Environment — HSE)

Omfattande nationella, statliga och lokala miljolagar och bestdammelser i utlandska jurisdiktioner paverkar ndsta samtliga av Lundin
Petroleums verksamheter. Dessa lagar och bestdmmelser innehaller varierande standarder avseende hdlsa och arbetsskydd och miljo-
kvalité, civilrattsliga och straffrattsliga paféljder och andra forpliktelser for Gvertradelser mot sadana standarder och leder i vissa fall
skyldigheter att atgarda nuvarande och tidigare anldggningar och platser dar verksamhet finns eller har funnits. Dessutom kan speciella
avsattningar vara lampliga eller nédvéandiga i miljokansliga verksamhetsomraden. Se dven sid 20-23 Samhallsansvar for mer information
om Lundin Petroleums arbete for HSE.

Juridiska risker

Bolaget skulle kunna utsattas for legala klagomal fran kunder, anstéllda samt andra externa parter inom omraden som halsa, sakerhet,
miljé och verksamhetsrelaterade fragor eller genom att inte félja tillimpliga lagar och bestammelser. Aven om sddana tvister skulle 16sas
tillfredstallande, utan finansiella konsekvenser for bolaget, skulle de kunna paverka koncernens rykte negativt och uppta resurser som
skulle kunna anvandas inom andra omraden.

Konkurrens

Petroleumindustrin ar konkurrensinriktad i samtliga faser. Lundin Petroleums konkurrenter ar bland annat olje- och gasbolag som har
betydligt storre finansiella resurser, mer personal och anléggningar &n Lundin Petroleum. Lundin Petroleums formaga att oka sina
reserver i framtiden kommer inte bara att bero pa forméagan att prospektera och bygga ut nuvarande tillgdngar, men dven pa formagan
att valja ut och forvérva lampliga producerande tillgdngar eller prospekt for prospekteringsborrning. Konkurrensfaktorer i distribution
och marknadsforing av olja och gas inkluderar pris, metoder och tillforlitlighet i leveranser.

Geopolitisk risk

Lundin Petrolem &r, och kommer att vara, aktivt engagerad i olje- och gasverksamheter i diverse lander. Risker kan uppkomma vid
forandringar av lagstifning betraffande utlandsk &gande, statligt deltagande, beskattning, royalties, tullar, véxelkurser och valutakontroll.
Dessutom kraver vissa delar av Lundin Petroleums prospekterings- och produktionsprogram godkannande eller férdelaktiga beslut tagna
av myndigheter.

Lundin Petroleums prospekterings-, utbyggnads- och produktionsaktiviteter kan aven utsattas for politiska och ekonomiska osékerheter,
expropriering av tillgangar, annulering eller justering av kontraktsratter, skatter, royalities, tullar, utlandska valutarestriktioner och andra
risker som férorsakas av fraimmande myndigheters kontroll ver omraden dér Lundin Petroleum &r verksam, samt risker till fljd av inbor-
deskrig, guerillaktviteter eller uppror.

Oljeanlaggningar ar kdnda for att vara troliga objekt, och till och med mal, for militdra operationer och teorrism. Pa grund av dess utsatthet
och betydande ekonomiska intressen, 6kar detta riskprofilen for Lundin Petroleums tillgéngar.

Finansiell risk
For finansiella risker sa som svdangningar i olje- och gaspriser, valutakurser och réantor, likviditetsrisk och kreditrisk samt derivat som

anvands se Not 14 - Derivat.

Risker i samband med finansiell rapportering ar beskrivna i sektionen Rapport om intern kontroll av finansiell rapportering i Bolags-
styrningsrapporten pa sidorna 36-37.
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NOT 42 - HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Lematang

| juni 2006 undertecknade Lundin Petroleum ett avtal om att forvarva ytterligare licensandel om 10% i Lematangblocket from Serica
Energy plc for 5 miljoner USD. Slutférandet av transaktionen skedde i februari och Lundin Petroleum dger nu en licensandel om 25,88% i
Lematangblocket, vilket inbegriper Singafaltet.

Tunisien

Entreprise Tunisienne d’Activités Pétroliéres (ETAP), det tunisiska statliga bolaget ETAP hade en kopoption om 20% i Oudnaféltet som
kunde l6sas in under en period om upp till 120 dagar fran produktionsstart, vilken de utnyttjade den 13 mars 2007. Lundin Petroleums
andel i Oudnafaltet har minskat till 40% och ETAP kommer att finansiera sin andel av tidigare investeringar och operativa kostnader mot
sin licenesandel.

Vietham

I augusti 2006 tilldelades Lundin Petroleum en licensandel om 33,33% i Block 06/94 i Nam Con Son Basin, offshore sédra Vietnam. Produk-
tionsdelningsavtalet ("Production Sharing Contract”) med PetroVietnam undertecknades i februari 2007. Det &r planerat att forvarva
ytterligare 750 km? av 3D seismik i blocket under 2007.

Congo (Brazzaville)
Under tredje kvartalet 2006 forvarvade Lundin Petroleum en licensandel om 18,75% i Block Marine X, offshore Congo Brazzaville fran
Socco International Plc. Samtliga regeringsgodkannanden gallande affaren mottogs i januari 2007.

Beviljad kredit
Det I6pande kreditavtalet som ingicks den 16 augusti 2004 om 385,0 MUSD 6kade den 28 februari 2007 till 500,0 MUSD. Utestdende
kredit har 6kat fran 185,0 MUSD per 31 december 2006 till 270,0 MUSD per den 31 mars 2007.

Viking Oil and Gas
Den 22 mars 2007 meddelade Lundin Petroleum sin avsikt att knoppa av de norska och brittiska verksamheterna till ett nybildat norskt
bolag, Viking Oil and Gas ASA (Viking).

Lundin Petroleum avser att erbjuda allmdnheten att kdpa aktier i Viking samt att notera Vikings aktie pa Oslobdrsen (OSE). Viking &r for
ndrvarande ett heldgt dotterbolag till Lundin Petroleum. | samband med bdorsnoteringen foreslar Lundin Petroleum att allmanheten
erbjuds kdpa aktier motsvarande 50,01 procent av Viking, till en aktiekurs inom det prelimindra prisintervallet 38 NOK och 44 NOK per
aktie, samt att Lundin Petroleum kvarstar med betydande dgande i Viking om 49,99 procent. Bérsnoteringen forvantas vara genomford
fore utgangen av det andra kvartalet 2007.
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MODERBOLAGETS ARSREDOVISNING

Moderbolaget
Moderbolagets affarsverksamhet dr att dga och forvalta olje- och gastillgdngar. Resultatet for moderbolaget uppgick till en vinst om
1754,8 MSEK (6,3 MSEK) for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2006.

Resultatet innefattar administrationskostnader uppgéende till 34,2 MSEK (52,1 MSEK). Rénteintakter hanforliga till 1an till dotterbolag
uppgick till 37,7 MSEK (37,2 MSEK). Valutakursforlusterna uppgick till 17,9 MSEK (-2,4 MSEK). Lundin Petroleum AB har reserverat for en

anticiperad utdelning fran ett dotterbolag om 1 768,3 MSEK under rékenskapsaret som avslutades 31 december 2006.

Ingen uppskjuten skattefordran har redovisats avseende moderbolagets forlustavdrag pa grund av osékerheten om nar i tiden forlusterna
kan nyttjas.

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING FOR RAKENSKAPSARET SOM AVSLUTADES DEN 31 DECEMBER

Belopp i TSEK Not 2006 2005
Serviceintakter 39218 18776
Bruttoresultat 39218 18776
Administrationskostnader 1 -34192 -52141
Rorelseresultat 5026 -33365
Finansiella intakter 2 1806 299 39630
Finansiella kostnader 3 -56 492 -

1749 807 39630
Resultat fore skatt 1754833 6265
Skatt 4 - -
Arets resultat 1754833 6265
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING PER DEN 31 DECEMBER

Belopp i TSEK Not 2006 2005
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 5 5279421 184 491
Fordringar pa koncernforetag 694 658 690 746
Summa anldggningstillgangar 5974079 875237
Omsittningstillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 533 37
Ovriga fordringar 7 1790627 11099
Likvida medel 8962 10 856
Summa omséttningstillgangar 1800122 21992
SUMMA TILLGANGAR 7774201 897 229
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3142 2571
Reservfond 861306 861306
Summa bundet eget kapital 864 448 863 877
Fritt eget kapital

Ovriga fonder 5093 245 -
Balanserad vinst 51565 23118
Arets resultat 1754 833 6265
Summa fritt eget kapital 6899643 29383
Eget kapital 7764 091 893 260
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 49 988
Skulder till koncernforetag 7 648 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 8 1908 2543
Ovriga skulder 505 438
Summa kortfristiga skulder 10110 3969
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7774201 897 229
Stéllda panter 9 1986 537 1128763
Ansvarsférbindelser 9 161313 -
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS FOR RAKENSKAPSARET SOM AVSLUTADES DEN DEN 31 DECEMBER

Belopp i TSEK 2006 2005
Kassaflode anvént for/ fran arets verksamhet

Arets resultat 1754833 6265
Justering for

- Ej likviditetspaverkande poster -6 365 18 981
- Erhallna ranteintakter -282 -82
- Orealiserade valutakursvinster -1837 -2 200

Férdndringar i rérelsekapital

Okning/ minskning i kortfristiga tillgangar -1793312 -7 683
Minskning/ 6kning i kortfristiga skulder 5826 -1299
Summa kassaflode anvént for/ fran arets verksamhet -41 137 13982

Kassaflode anvant for investeringar
Okning/minskning i 1an till dotterbolag -3242 -72911
Summa kassaflode anvant for investeringar -3242 -72911

Kassaflode fran finansiering

Nyemission 40 648 59275
Summa kassafléde fran finansiering 40 648 59275
Férandring av likvida medel -3731 346
Likvida medel vid arets borjan 10856 10289
Valutakursférandring i likvida medel 1837 221
Likvida medel vid arets slut 8962 10856
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FORANDRINGAR | MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

FORANDRINGAR | MODERBOLAGETS EGET KAPITAL PER DEN 31 DECEMBER

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktie- Reserv- Ovriga  Balanserad Arets Summa eget
kapital ! fond fonder? vinst resultat kapital
Balans per den 1 januari 2005 2537 824163 - 10712 -28673 808 739
Overféring av féregdende ars resultat - -28673 - - 28673 -
Nyemission 34 59241 - - - 59275
Omforing av aktierelaterade ersattningar - 6575 - -6 575 - -
Aktierelaterade ersattningar - - - 18981 - 18981
Arets resultat - - - - 6265 6265
Balans per den 31 december 2005 2571 861306 - 23118 6265 893 260
Overféring av féregéende &rs resultat - - - 6265 -6 265 -
Nyemission 571 - 5094 354 - - 5094 925
Omforing av aktierelaterade ersattningar - - 5184 -5184 - -
Aktierelaterade ersattningar - - - 27 366 - 27 366
Valutaomrakningsdifferens - - -6 293 - - -6 293
Arets resultat - - - - 1754833 1754833
Balans per den 31 december 2006 3142 861 306 5093 245 51565 1754833 7764091

! Lundin Petroleum AB's registrerade aktiekapital per den 31 december 2006 uppgdr till 3 139 076 SEK vilket motsvarar 313 907 580 aktier med ett kvotvérde per

aktie pd 0,01 SEK. Ytterligare 307 500 aktier har givits ut i utbyte for optioner men som inte registrerats per 31 december 2006.

2 Owrigt tillskjutet kapital ingér fran och med 1 januari i Ovriga fonder tillsammans med valutakursdifferenser pd 1an till dotterbolag. Ytterligare 1 miljon aktier i
Lundin Petroleum har reserverats for emittering till den tidigare innehavaren av Valkyries dgarintresse i Caspiskayafdltet om Caspiskayaféltet producerar minst
2 500 fat per dag (bopd) under en sammanhangande period om 30 dagar. Denna reservering har vid forvarvstidpunkten varderats till aktiepriset per den 31 juli

2006 och ingar i kopeskillingen. Se not 40 - Férvarvat dotterbolag.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolagets finansiella rapport ar upprattad in enlighet med redovisningsprinciper antagna i Sverige och tillimpar RR 32 som ar
utgiven av Redovisningsradet, och Arsredovisningslagen. RR 32 kraver att moderbolaget ska anvinda sig av liknande redovisningsprin-
ciper som koncernen, dvs. IFRS i den omfattning RR 32 tillater. Moderbolagets redovisningsprinciper avviker inte i nagon vasentlighet fran

koncernens redovisningsprinciper.
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NOTER TILL MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

NOT 1 - ERSATTNINGAR TILL KONCERNENS REVISORER (TSEK)

Ersattningar till koncernens revisorer bestar av: 2006 2005
Revisionsarvode 815 1023
Ovrigt 59 498

874 1521

NOT 2 - FINANSIELLA INTAKTER (TSEK)

Finansiella intdkter bestar av: 2006 2005
Rénteintdkter 37997 37243
Anticiperad utdelning 1768302 -
Valutakursvinster, netto - 2387

1806 299 39630

I moderbolagets ranteintékter ingar ett belopp om 37 715 TSEK (37 161 TSEK) erhallet fran koncernbolag.

NOT 3 - FINANSIELLA KOSTNADER (TSEK)

Finansiella kostnader bestar av: 2006 2005
Valutakursforluster, netto 17,856 -
Ovriga finansiella kostnader- koncernen 38,636 -

56 492 _

Moderbolagets Ovriga finansiella kostnader samt valutakursférluster ar fraimst hanférliga till en nedskrivning pé ett 1&n i utlindsk valuta
till ett dotterbolag.

NOT 4 - SKATTER (TSEK)

2006 2005
Vinst fore skatt 1754833 6,265
Skatt enligt gallande bolagsskatt i Sverige (28%) -491 353 -1754
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -15657 -
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 495125 -
Utnyttjande av skattemassiga underskott 11885 1754
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NOTERTILL MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

NOT 5 - AKTIER | DOTTERBOLAG (TSEK)

Bokfort varde Bokfort varde
Organisations- Nominellt varde 31 December 31 December
nummer Séte Antal aktier Procent per aktie 2006 2005
Direkt dgda
Lundin Energy AB 556619-2299 Stockholm, Sverige 10 000 000 100 SEK 0.01 100 100
Lundin Investment Ltd EC-14476 Hamilton, Bermuda 12,000 100 USD 1.00 585 585
Lundin Petroleum B.V. BV 1216140 Haag, Nederlénderna 180 100 EUR 100.00 5278736 183 806
5279421 184 491
Indirekt dgda
Lundin Britain Ltd 3628497 London, Storbritannien 24,265,203 100 GBP 1.00
- Lundin Heather Ltd 2748866 London, Storbritannien 9,701,000 100 GBP 1.00
- Lundin Thistle Ltd 4487223 London, Storbritannien 100 100 GBP 1.00
- Lundin UK Ltd 1006812 London, Storbritannien 5004 100 GBP 1.00
Lundin Norway AS 986 209 409 Oslo, Norge 1,320,000 100 NOK 100.00
Lundin Netherlands Holding BV~ BV 87466 Haag, Nederlénderna 150 100 EUR 450.00
Lundin Netherlands BV BV 86811 Haag, Nederlanderna 30,000 100 EUR 450.00
Lundin Tunisia BV BV 1355993 Haag, Nederlanderna 180 100 EUR 100.00
Lundin Munir BV BV 1225617 Haag, Nederlanderna 180 100 EUR 100.00
Lundin Nigeria Ltd RC 615830 Lagos, Nigeria 10,000,000 100 N 1.00
Lundin Albania BV BV 1310581 Haag, Nederlanderna 180 100 EUR 100.00
Lundin Exploration B.V. BV 1303454 Haag, Nederlanderna 180 100 EUR 100.00
Lundin Sudan BV BV 1225619 Haag, Nederlanderna 180 100 EUR 100.00
Lundin Sudan (Halaib) Ltd EC-16775 Hamilton, Bermuda 12,000 100 UsD 1.00
Lundin Block 5B BV BV 1225618 Haag, Nederlanderna 180 100 EUR 100.00
Lundin Marine BV BV 1310579 Haag, Nederlanderna 180 100 EUR 100.00
- Lundin Marine SARL 06B090 Pointe Noire, Congo 200 100 FCFA 5,000
Lundin East Africa BV BV 1384640 Haag, Nederlanderna 18,000 100 EUR 1.00
Lundin South East Asia BV BV 1384642 Haag, Nederlanderna 18,000 100 EUR 1.00
Lundin Ventures BV BV 1386730 Haag, Nederlanderna 18,000 100 EUR 1.00
Lundin New Ventures BV BV 1272860 Haag, Nederlénderna 180 100 EUR 100.00
Lundin Ventures 4 BV BV 1397514 Haag, Nederlanderna 18,000 100 EUR 1.00
Lundin Ventures 5 BV BV 1397745 Haag, Nederlanderna 18,000 100 EUR 1.00
Lundin Ventures 6 BV BV 1397919 Haag, Nederlanderna 18,000 100 EUR 1.00
Lundin Petroleum SA 1731/1999 Geneve, Schweiz 1,000 100 CHF 100.00
Lundin Services BV BV 1229867 Haag, Nederlanderna 180 100 EUR 100.00
Lundin Holdings SA Nanterre B442423448  Haag, Nederlanderna 1,853,700 100 EUR 10.00
- Lundin International SA Nanterre B572199164  Montmirail, Frankrike 1,660,662 99.86 EUR 15.00
- Lundin Latina de Petroleos SA N 6 Volume 8-A-Qto Caracas, Venezuela 8,047,951 100 Bs 1,000
- Lundin Gascogne SNC Nanterre B419619077  Montmirail, Frankrike 100 100 EUR 152.45
Lundin Indonesia Holding BV BV 1386728 Haag, Nederlanderna 18,000 100 EUR 1.00
- Lundin Indonesia BV BV 471132 Haag, Nederlanderna 1,065 100 EUR 450.00
- Lundin Lematang BV BV 547158 Haag, Nederlénderna 40 100 EUR 450.00
- Lundin Oil & Gas BV BV 547156 Haag, Nederlanderna 40 100 EUR 450.00
- Lundin Blora BV BV 561660 Haag, Nederlanderna 40 100 EUR 450.00
- Lundin Sareba BV BV 608284 Haag, Nederlanderna 40 100 EUR 450.00
- Lundin Banyumas B.V. BV 1140222 Haag, Nederlénderna 182 100 EUR 100.00
Lundin Russia BV BV 1386727 Haag, Nederlanderna 18,000 100 EUR 1.00
- Lundin Russia Services BV BV 1391268 Haag, Nederlanderna 18,000 100 EUR 1.00
Lundin Petroleum Canada Inc. 656565-4 Vancouver, Kanada 55,855,414 100 CAD 1.00
- Valkyries Petroleum Corp 119451151RC0001 Vancouver, Kanada 55,855,514 100 CAD 1.00
- Valneft 1057747770002 Moscow, Ryssland 1 100 USD 100,000
- Valkyries Petroleum Russia Ltd  87515103RC0001 Vancouver, Kanada 100 100 CAD 0.01
- Valkyries Cyprus Ltd 148699 Nicosia, Cypern 3736 100 CYP 1.00
- RF Energy Investments Ltd 52863 Nicosia, Cypern 11,540 50 CYP 1.01
- LLC NK Recher-Komi 1021100948659 Komi Repub.,Ryssland 1 100 RUR 10,000
- Geotundra BV 24321088 Rotterdam, 20000 100 EUR 1.00
Nederldnderna
- CJSC Pechoraneftegas 1021100876576 Komi Repub.,Ryssland 20000 100 RUR 1584
- LLC Zapolyarneftegas 1051100634573 Komi Repub.,Rusland 1 100 RUR 30.000
- Valkyries Overseas Ltd 889740700RC001 Vancouver, Kanada 100 100 0.01
-Valkam Holding Ltd 162301 Nicosia, Cypern 1000 100 CYP 1.00
- Valkam Il Holding Ltd 166574 Nicosia, Cypern 1000 100 CYP 1.00
- CJSC Oilgaztet 1025601716360 Orenburg, Ryssland 401 50 RUR 1.000
- Valkam Il Holding Ltd 170233 Nicosia, Cypern 1000 100 CYP 1.00
- LLC Geoplast 1065018004292 Moscow Reg., Ryssland 5 49 RUR 4900
- Mintley Cyprus Ltd 155499 Nicosia, Cypern 1000 100 CYP 1.00
- Ulankhol Cyprus Ltd 159376 Nicosia, Cypern 1000 100 CYP 1.00
- Oil Service 1050811101747 Kalmykia, Ryssland 2 50 RUR 5,000
- CJSC Kalmeastern 1020800566841 Kalmykia, Ryssland 10000 51 RUR 10
- Culmore Holding Ltd 162316 Nicosia, Cypern 1000 100 CYP 1.00
- Mintley Caspian Ltd 160901 Limasson, Cypern 5000 70 CYP1.00
- LLC PetroResurs 1047796031733 Moscow Reg., Ryssland 1 100 RUR 10,000

Foljande bolag likviderades under 2006: Lundin Petroleum Holdings Ltd., Lundin Technical Services Ltd., Lundin Ireland Ltd., Lundin Munir Ltd., Lundin UK
Ltd., Lundin Sudan Ltd., Lundin Sudan BV., Lundin Sudan (Block 5B) Ltd., Lundin South Sokang BV. och Lundin Behara BV. Likvidation av Lundin (Heather
Qilfield) Ltd. och Lundin UK Exploration Ltd. har pabdrjats.
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NOT 6 - FORDRAN PA KONCERNBOLAG (TSEK)

Fordran pa koncernbolag bestar av:

31 december 2006

31 december 2005

Fordran pa koncernbolag

694 658

690 746

694 658

690 746

Fordran pa koncernbolag representerar investingslan till dotterbolagsverksamheter for vilka aterbetalning inte sker i enlighet med en

Overenskommen aterbetalningsplan.
NOT 7 - OVRIGA FORDRINGAR (TSEK)

Ovriga fordringar bestar av:

31 december 2006

31 december 2005

Fordringar pa koncernbolag
Mervérdesskattefordran

1790552 9881
75 1218
1790 627 11099

NOT 8 - UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER (TSEK)

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter bestar av:

31 december 2006

31 december 2005

Sociala avgifter
Ovriga

503 442
1405 2101
1908 2543

NOT 9 - STALLDA PANTER OCH ANSVARSFORBINDELSER

Se koncernen not 31 samt 32 for detaljer.

Styrelsen och verkstallande direktoren i Lundin Petroleum AB har den 17 april 2007 godként arsredovisningen for rakenskapsperioden

1 januari-31 december 2006 for utfardande.

Stockholm, 17 april 2007

lan H. Lundin C. Ashley Heppenstall Magnus Unger Viveca Ax:son Johnson
Styrelseordférande Koncernchef & VD
Lukas H. Lundin Kai Hietarinta William A. Rand
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REVISIONSBERATTELSE

Till arsstamman i Lundin Petroleum AB (publ)
Org nr 556610-8055

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning i
Lundin Petroleum AB (publ) for ar 2006. (Bolagets arsredovisning ingér i den tryckta versionen av detta dokument pa sidorna 38-89)
Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att arsredovis-
ningslagen tillampas vid upprattandet av arsredovisningen samt for att internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits
av EU och érsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av koncernredovisningen. Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen,
koncernredovisningen och forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebadr att vi planerat och genomfort revisionen fér att med hog
men inte absolut sakerhet forsdkra oss om att arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehdller vasentliga felaktigheter. En
revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar
ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstéllande direktérens tillampning av dem samt att bedéma de betydel-
sefulla uppskattningar som styrelsen och verkstéllande direktoren gjort nar de upprattat arsredovisningen och koncernredovisningen
samt att utvardera den samlade informationen i arsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag for vart uttalande om
ansvarsfrihet har vi granskat vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har d&ven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren
pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig
grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av bolagets resultat och stéllning i
enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med internationella redovisningsstandarder
IFRS sadana de antagits av EU och drsredovisningslagen och ger en réttvisande bild av koncernens resultat och stéllning. Forvaltningsbe-
rattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att arsstdamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och for koncernen, disponerar vinsten
i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for

rakenskapsaret.

Stockholm den 17 april 2007

Klas Brand Bo Hjalmarsson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers AB PricewaterhouseCoopers AB
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TILLAGGSINFORMATION — OLJE- OCH GASRESERVER

OREVIDERAD

Stor- Neder-

Bevisade och sannolika Summa  britannien  Frankrike landerna Tunisien Norge Venezuela Indonesia Russia
oljereserver MBBL MBBL MBBL MBBL MBBL MBBL MBBL MBBL MBBL
1 januari 2005 125852 50309 23174 805 5152 30634 5034 10744 -
Férandringar under aret
- forvarv - - - - - - - - -
- forsaljningar - - - - - - - - -
- revision 10815 6616 -1590 -646 -68 4395 -175 2283 -
- utvidgningar och 4510 4510 - - - - - - -
fyndigheter
- produktion -11127 -7 361 -1534 -13 -355 -337 -716 -811 -
31 december 2005 130050 54074 20050 146 4729 34 692 4143 12216 -
2006
Forandringar under aret
- forvarv 46 626 - - - - - - - 46 626
- forsaljningar - - - - - - - - -
- revision 11005 1328 3960 -146 -512 5,016 150 239 970
- utvidgningar och - - - - - - - -
fyndigheter
- produktion -10016 -6 086 -1362 - -429 -294 -150 -888 -808
- omklassificeringar -4 143 - - - - -4,143 - -
31 december 2006 173 521 49316 22 648 - 3788 39414 - 11567 46 788

Summa  Nederldnderna Norge Venezuela Indonesien Irland
Bevisade och sannolika gasreserver MMSCF! MMSCF MMSCF MMSCF MMSCF MMSCF
1 januari 2005 100 670 37589 34081 1988 26 832 180
Forandringar under aret
- forvarv - - - - - -
- forsaljningar -35 - - - - -35
- revision 1187 2145 3877 -363 -4472 -
- utvidgningar och fyndigheter - - - - - -
- produktion -5740 -5 054 -140 -317 -84 -145
31 december 2005 96 082 34 680 37818 1308 22276 -
2006
Forandringar under aret
- forvarv 12986 - - - 12986 -
- forsaljningar - - - -
- revision 12412 2375 9267 53 717 -
- utvidgningar och fyndigheter - - - - - -
- produktion -4900 -4601 -135 -68 -96 -
- omklassificeringar -1293 - - -1293 - -
31 December 2006 115287 37 454 46 950 - 35883 -

" Bolaget har anvénts sig av en faktor pd 6 000 SCF motsvarande en BOE.

| de ryska reserverna ingar 16 344 MBBL hanforligt till minoritetsdgare och 30 444 MBBL hanforligt till Lundin Petroleum. Ut av de totala
bevisade och sannolika olje- och gasreserverna per 31 december ar ytterligare 54 Mbbl olja och 82 MMscf gas hanforliga till minoritets-
dgare i andra dotterbolag i koncernen.

Reserverna, exklusive Ryssland, per den 31 december 2006 har certifierats av Gaffney, Cline & Associates. De ryska reserverna har baserats
pa en oberoende reservrapport som fanns tillganglig vid forvarvet av Valkyries.
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FINANSIELLA RAPPORTERINGSDATUM

Lundin Petroleum kommer att publicera foljande deldrsrapporter:

» 15 maj 2007 Tremanadersrapport januari-mars 2007

» 15 augusti 2007 Sexmanadersrapport januari-juni 2007

» 14 november 2007  Nioménadersrapport januari-september 2007
» februari 2008 Bokslutskommunikée 2007

Rapporterna finns direkt efter offentliggdrandet tillgéngliga, pa svenska och engelska, pd Lundin Petroleums hemsida, www.lundin-
petroleum.com. Rapporterna skickas ut automatiskt till de aktiedgare som har anmalt att man vill ha denna information.

ARSSTAMMA

Arsstamman halls senast sex manader fran rakenskapsarets utgang. Samtliga aktieigare som &r registrerade i aktieboken och har anmalt
deltagande i tid har ratt att deltaga i stamman och rosta for det totala innehavet av aktier. Aktiedgare som ar forhindrade att deltaga kan
representeras av ombud med fullmakt.

Arsstamman kommer att hallas onsdagen den 16 maj 2007 klockan 13.00 (svensk tid). Lokal: Oscarsteatern, Kungsgatan 62, i Stockholm.

Métesdeltagande

Aktiedgare som onskar delta maste:

» dels vara noterade som aktiedgare vid Vardepappercentralen torsdagen den 11 maj 2007.
» dels meddela Lundin Petroleum att de kommer att delta senast fredag den 12 maj 2007.

Bekraftelse om motesdeltagande:

» skriftligen till Lundin Petroleum AB, Hovslagargatan 5, SE-111 48 Stockholm.
» per telefon: 08-440 54 50

» per fax: 08-440 54 59

» per e-mail: bolagsstamma@lundin.ch

Vid registering var vanlig ange namn, personnummer/ organisationsnummer, adress och telefonnummer dagtid.

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sig maste i god tid for den 11 maj 2007 1ata inregistrera aktierna i eget namn temporart for att fa
delta i drsstdamman och utdva sin rostratt.
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Huvudkontor

Koncernledningens kontor

Lundin Petroleum AB (publ) Lundin Petroleum AB (publ)

Hovslagargatan 5
SE-111 48 Stockholm
Sverige

Telefon: 46-8-440 54 50
Telefax: 46-8-440 54 59
E-mail: info@lundin.ch

5 chemin de la Pallanterie
CH-1222 Vésenaz
Schweiz

Telefon: 41-22-595 10 00
Telefax: 41-22-595 10 05
E-mail: info@lundin.ch

“Lundin__

www.lundin-petroleurm.com
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