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Genomsnittlig produktion dkade till 33 190 boepd (28 921 boepd)

Rorelsens intakter 6kade till 4 190,2 MSEK (2 468,3 MSEK)
Arets resultat efter skatt 6kade till 994 MSEK (605,3 MSEK)

Operativt kassaflode 6kade till 2627,4 MSEK (1 502,8 MSEK)

EBITDA 2 782,6 MSEK (1 281,5 MSEK)

Vinst per aktie fullt utspadd 3,87 SEK (2,37 SEK)

Skuldsattningsgrad 9% (45%)

2004 inom parentes

VERKSAMHETEN

Bevisade och sannolika reserver 6kade med 12%

Broomfiltet Fas 2 &r genomford med framgang

Nya prospekteringslicenser erhallna i Storbritannien och Norge

Pagaende utbyggnad av Alvheimféltet, Norge och Oudnaféltet, Tunisien

Okat globalt marknadspris for olja och gas

UTSIKTER 2006

Investeringsbudget for utbyggnadsprojekt och prospektering 6ver 300 MUSD

Aktivt globalt prospekteringsprogram
- 15 borrningar inplanerade
- Insamling av seismik i Storbritannien och Sudan

Pagaende utbyggnadsprojekt

- Alvheim, offshore Norge

- Oudna, offshore Tunisien

-TBA, offshore Salawati Island, Indonesien

Ytterligare borrningar i brittiska Nordsjon



LUNDIN PETROLEUMS FORTSATTA TILLVAXT

En stark och diversifierad tillgangsbas ger oss en stabil
sprangbrdda i jakten efter nya olje- och gasreserver. Vi har global
och lokal erfarenhet att finna och bygga ut dessa resurser pd ett
ekonomiskt och ansvarsfullt sdtt. Pagdende prospekterings-,
utbyggnads-, ochproduktionsprojektiEuropa, Afrika, Sydamerika
och Asien kommer att sakra var framtid som ett av Europas
ledande oberoende oljebolag.

AR 2005 2004 2003 2002 2001
Vinst efter skatt, MSEK* 970,0 507,1 218,0 -17,3 -42,0
EBITDA, MSEK 2782,6 1281,5 542,8 60,8 -18,0
Kassaflode, MSEK 26274 1502,8 634,6 115,1 0,2
Skuldsattningsgrad , % 9 45 - 89 -
Produktion i boe 12,1 98 58 14 —

Produktion in boepd 33190 28921 16 062 14010 -

* Justerad for forsdljning av tillgangar




BREV TILL AKTIEAGARNA

..produktionsstart fran Oudnafdiltet
offshore Tunisien och Alvheimfdltet
offshore Norge kommer att ta Lundin
Petroleums produktion till dver
50000 boepd

C. ASHLEY HEPPENSTALL
President and CEO

Kara aktiedgare,

Lundin Petroleum har fortsatt sin snabba tillvaxt under 2005 och
genererat rekordhdgt resultat och kassaflode. Var fortsatta formaga att
Oka reserverna och produktionen har tillsammans med ett starkt oljepris
drivit det starka finansiella resultatet.

Finansiellt resultat

Lundin Petroleum har under 2005 genererat ett resultat efter skatt om
994,0 MSEK (133,3 MUSD) och ett operativt kassaflode om 2 627,4 MSEK
(352,4 MUSD). Det motsvarar en 6kning om 64 procent respektive 75
procent jamfért med 2004. Tabellen pa néasta sida sammanfattar till-
vaxten under de tre senaste aren.

Reserver och produktion

Jag fortsatter att understryka att Lundin Petroleums framgang kommer
att drivas av var formaga att 6ka vara reserver och produktion. Trots att
2005 var en besvikelse fran ett prospekteringsperspektiv ar vi fortsatt
framgéngsrika nar det galler att 6ka var reservbas. Som ett resultat av
utbyggnadsborrningarna i framst Storbritannien och undersékningar for
utbyggnad i Norge kunde vi meddela oberoende tredjepartscertifierade
reserver per den 1 januari 2006 om 146,1 miljoner fat oljeekvivalenter
(boe), en 6kning med 12 procent fran 2005 och en ersattningsgrad om
126 procent. Var produktion 2005 om 33 190 boepd var 15 procent hogre
an 2004 ars produktion men lag fortfarande under forvantan sarskilt
pa grund av problem relaterade till produktionsanldaggningarna i Stor-
britannien.

Betydande produktionstillvaxt kommer fortsatt att genereras under
2006 och vidare in i 2007 med produktionsstart av Oudnaféltet offshore
Tunisien och Alvheimfaltet offshore Norge som kommer att ta Lundin
Petroleums produktion till ver 50 000 boepd (fat oljeekvivalenter per
dag).

Finansiell prognos

Oberoende av forvary, ytterligare utbyggnads- och prospekteringsfram-
gangar kommer 6kad produktion att leda till fortsatt tillvaxt av Lundin
Petroleums finansiella resultat under denna period. Om vi antar ett
genomsnittligt Brent oljepris om 55 USD per fat for 2006 ar vart forvan-
tade resultat efter skatt 1 320 MSEK (170 MUSD) f6ér 2006.

Prospektering och utbyggnad

Det hoga oljepriset under de senaste aren har resulterat i markbara
forandringar i varderingen av olje- och gastillgangar. Som ett exempel
sédtter branschen och den finansiella marknaden betydande varden pa
prospekteringstillgangar och betingade resurser (olje- eller gasfyndig-
heter som dnnu inte har kommersialiserats). Lundin Petroleum tror pa ett
fortsatt hogt varldsmarknadspris pa olja och investerar darmed offensivt
i sin existerande tillgangsbas for att generera framtida tillvaxt. Under
2006 kommer vi att implementera vart aktiva investeringsprogram med
en investeringsbudget pa éver 300 MUSD som till fullo kommer att
finansieras av internt genererat kassafléde. Over 100 MUSD av denna
budget, vilket nastan ar en fordubbling jamfort med 2005 ars investe-
ringar, kommer att investeras i prospektering med borrningar i Norge,
Sudan, Indonesien, Frankrike och Irland. Trots prospekteringsbesvikelser
under 2005 é&r vi fortfarande starkt 6vertygade om att aktiedgarvarde
kan skapas genom en offensiv prospektering dédr framgang kan ha en
betydande inverkan pa vardet av Lundin Petroleum.



2005 2004 2003

Produktion Mboepd 33,2 28,9 16,1
Oljepris USD per fat 52,93 37,67 27,35
Operativt kassaflode MSEK 2627 1503 635
MUSD 352 205 79
Resultat fore finansnetto, skatt och avskrivningar (EBITDA) MSEK 2783 1282 543
MUSD 373 175 67
Periodens resultat exklusive forsaljningen av tillgangar MSEK 970 507 218
MUSD 131 69 27
Aktiedgarkapital MSEK 3680 2367 1857
MUSD 462 357 257
Anvind genomsnittlig valutakurs USD/SEK 7,46 7,34 8,08
Anvind balansdagskurs USD/SEK 7,96 6,62 7,22

Vi fortsatter ocksa att soka nya forvarvsmajligheter. Var balansréakning ar mycket stark med en nettoskuld som ar mindre &n 50 MUSD
vilket innebér att vi har betydande finansiell likviditet for investeringsmajligheter. Dock &r konkurrensen hard med mycket likviditet i
marknaden som jagar efter ett begransat antal affarer. Vi har valt att ha fortsatt tdlamod och inte satta forvarvspriser till nivaer som vi inte
anser héllbara ur ett tekniskt perspektiv. Det ar svart att forutsaga nar i tiden men Lundin Petroleum har bade den finansiella och tekniska
kapaciteten att slutfora forvarv vilket gor det mojligt att agera snabbt om ratt tillfalle uppstar.

Under tiden fortsatter vi att vaxa organiskt. Under 2005 har vi varit framgangsrika med att forvarva nya prospekteringslicenser i licens-
rundor i Storbritannien, Norge och Irland och investerar proaktivt i insamlandet av ny seismik for att genererar investeringsmojligheter i
nya och existerande licenser.

Oljebranschen och manniskor

Min asikt ar att det har underinvesterats i oljebranschen under ett antal ar. Efterfragan pa olja fortsatter allt eftersom varldsekonomin vaxer,
sarskilt i utvecklingslander. Dessa underinvesteringar har resulterat i betydande flaskhalsar i var supply chain. Tillgangen pa borriggar ar i
dagsldget begransad och kommer troligen att fortsatta att sa vara under ett antal ar. Likasa har kostnaderna for material och tjénster 6kat
vilket satt press pa branschen. Det storsta problemet som branschen star infor ar dock tillgangen pa bra teknisk kompetens. Det har inte
gjorts tillrackliga investeringar i utbildning och rekrytering av personal under de senaste aren och branschen far nu betala priset for det.

Jag tror att de nuvarande férhallandena i industrin &r en férdel for ett vaxande oberoende oljebolag som Lundin Petroleum. Vi har flexi-
biliteten att betala en framgangsbaserad erséttning och vi erbjuder en arbetsmiljé med korta och snabba beslutsprocesser. Vi har lyckats
attrahera ett utomordentligt team av individer och fortsatter att 6ka var personalstyrka. Vi lever i en varld av begransade oljereserver och
en stadigt 0kande efterfragan vilket kommer att resultera i ett fortsatt hogt oljepris. Storleken pa bolaget innebdr att projekt som ar for
sma for att ha en betydande inverkan pa de storre bolagen har en vasentlig inverkan for Lundin Petroleum. Med vart starka tekniska team
kan vi darfor generera projekt som kommer att forsékra den fortsatta tillvaxtprofilen hos Lundin Petroleum.

Vi fortsatter att lagga tonvikt pa sakerhet, miljo och samhallsansvar inom var verksamhet samtidigt som vi fortsatter att fokusera pa att
skapa aktiedgarvarde. Lundin Petroleum har haft en fantastisk framgang under de senaste fyra aren. Vi har kvar den viktiga entreprendrs-
andan inom bolaget samtidigt som vi lyckas méta de krav som forknippas med den nuvarande storleken pa vart bolag. Oljebranschen
ar spannande att arbeta i och Lundin Petroleum erbjuder en dynamisk arbetsplats dar det galler att dra férdel av alla méjligheter. Jag ser
fram emot 2006 och framtiden med optimism.

Med vanliga halsningar

C. Ashley Heppenstall
Koncernchef och VD
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NAGRA ORD FRAN ORDFORANDEN

IAN H. LUNDIN
Ordforande

Vi fortsditter att gora det vi dr bast
pd, prospektera, bygga ut, producera
och forvdrva olje- och gasreserver

var dn de md vara

Kara aktiedgare,

2005 blev ett ar av konsolidering da vi ocksa kunde skorda frukterna av
forvarvet av DNOs tillgangar i Storbritannien och Norge. Framgangsrikast
i var portfolj av producerande tillgangar har Broomfaltet varit. Féltet som
sattes i produktion i augusti 2004 fortsatte att producera 6ver forvantan
och var den framsta anledningen till att den totala produktionen steg
med 15 procent under 2005. 2005 forde dven med sig nagra motgangar
med borrningar framfér allt i Nigeria som inte levde upp till forvant-
ningarna. Motgangarna visar ater igen pa svarigheten for branschen att
ersatta sina reserver. Trots uteblivna prospekteringsframgangar lyckades
Lundin Petroleum uttka sin reservbas med 12 procent under 2005. Detta
har astadkommits tack vare god reservoarhantering och var konservativa
vdrdering av reserverna. Framtida produktionstillvaxt kommer att styras
av tva pagaende utbyggnadsprojekt: Alvheimprojektet i Norge och
Oudnafaltet i Tunisien. Nar dessa falt borjar producera i slutet av 2006
och i borjan av 2007, berdknas den totala produktionen Gverstiga 50 000
boepd, eller cirka 50 procent 6ver snittproduktionen 2005 pa 33 000
boepd. Samtidigt kommer flera prospekteringsborrningar att genom-
foras i Norge, Sudan, Indonesien, Frankrike och Irland med potential for
avsevard tillvdxt av reservbasen. Av samtliga Lundin Petroleums dnnu
outforskade prospekteringsmojligheter har Block 5B i Sudan den storsta
potentialen. Borrningar i Block 5B beraknas starta under fjarde kvartalet
2006 och en fyndighet skulle sdkerstalla fortsatt produktionsékning
under flera ar framover.

Oljeindustrins sokande efter nya reserver har lett till 6kad forvarvsakti-
vitet bade av foretag och producerande falt. Sa lange denna situation
bestar kommer det att vara svart att vaxa genom forvérv. Lundin
Petroleum prioriterar darfor internt genererad tillvéaxt och omfattande
prospekteringsaktiviteter.

Lundin Petroleum blir starkare i takt med att vi skapar vara egna affars-
mojligheter. Detta kan naturligtvis endast uppnas genom motiverade och
hért arbetande chefer och medarbetare. Jag skulle for styrelsens rékning
vilja tacka alla medarbetare for deras insatser och engagemang som har
gjort det mojligt for foretaget att uppna sin nuvarande stéllning som ett
ledande europeiskt oberoende olje- och gasbolag.

Jag forvantar mig att efterfragan pa olja och gas fortsatter att 6ka med
2-3 procent per ar. Samtidigt kommer reserverna att fortsatta krympa,
vilket leder till hard konkurrens pa marknaden vilken kommer att vara
extremt kdnslig for politiska handelser.

Enligt min uppfattning kan vi fa rakna med oljepriser upp till 100 USD per
fat under de narmaste tolv manaderna.

For Lundin Petroleum betyder det bara att vi fortsatter att géra det vi ar
bast pa, prospektera, bygga ut, producera och forvarva olje- och gasre-
server var an de ma vara.

Med vanliga hélsningar

T o

lan H. Lundin
Ordférande



VISION, STRATEGI , FINANSIELLA MAL

Vision

Som ett internationellt olje- och naturgasbolag stravar Lundin Petroleum efter
att prospektera efter och producera olja och gas pa ett ekonomiskt effektivt, sam-
hélleligt och miljomassigt ansvarsfullt satt, till gagn for aktiedgare, anstéllda och
samarbetspartners.

Lundin Petroleum anvander samma normer i verksamheten 6ver hela vérlden for
att uppfylla bade vara affarsméassiga och etiska krav. Lundin Petroleum strévar efter
att standigt forbattra sattet att arbeta samt efter att handla i enlighet med god olje-
faltssed och som god samhallsmedborgare.

Strategi

Lundin Petroleum foljer féljande strategi:

= Aktivt investera i prospektering for att organiskt 6ka reservbasen. Lundin
Petroleum har ett lager borrbara strukturer med stor potential och fortsatter att
aktivt soka nya prospekteringsarealer i varlden, sarskilt i omraden som inte till
fullo har utforskats.

= Att exploatera existerande tillgdngar med en aktiv subsurfacestrategi for att
Oka utvinningen av kolvaten. Lundin Petroleum investerar i mogna tillgangar
for att maximera lonsamheten genom borrningar, workovers och forbattrad
utvinningsteknik.

= Forvarva nya kolvatereserver, resurser och prospekteringslicenser med potential
att 6ka vardet.

Finansiella mal

Den primara malsattningen ar att 6ka vardet for aktiedgare, anstallda och samhallet
genom att driva en I6nsam verksamhet och genom tillvéxt. Lundin Petroleums
Okande varde kommer att skapas genom en kombination av forbéattrat kassa-
flode fran och l6nsamhet i produktionstillgdngarna samt genom prospektering
och teknisk framgang, medférande 6kade reserver. Kassaflodet fran och l16nsam-
heten i produktionstillgdngarna kan forbattras genom kvalificerat tekniskt arbete
med tillgangarna, medférande forbattrade produktionsnivaer samt lagre produk-
tionskostnader. Lundin Petroleums malsattning ar att 6ka reserverna av kolvaten
genom prospektering och genom forvérv. Lundin Petroleum kommer att finansiera
férvarv genom en mix av internt genererade medel, upplaning samt om nodvan-
digt genom nyemission.

Lundin Petroleums eget kapital motsvarar inte det underliggande vardet av
bolagets tillgangar da det bokforda vérdet pa tillgdngarna, i enlighet med generellt
accepterade redovisningsprinciper (IFRS), utgors av dels nedlagda prospekterings-
och utbyggnadsutgifter, dels kapitaliserade forvarvskostnader. Det underliggande
vardet av Lundin Petroleums tillgangar utgors av diskonterade framtida kassa-
floden fran utvinning av reserverna. Kassaflodet investeras sedan for att 6ka reser-
verna och produktionen.

Lundin Petroleums utdelningspolicy innebér att priméart finansiera pagaende
prospekterings- och utbyggnadsprojekt och att tillfredsstélla bolagets omedelbara
likviditetsbehov innan beslut tas om utdelning till aktiedgarna. Lundin Petroleum
genererar investeringsmaojligheter som anvander dessa kapitalresurser.
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ATT FORSTA RESERVER OCH RESURSER

Klassificering av resurser

PRODUKTION

)

RESERVER

» Kommersiella

Bevi Bevisade & | Bevis., Sann.
Sannolika | & Mdjliga

BETINGADE
RESURSER

Icke kommersiella
fyndigheter

Prospekteringspotential
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Reserver

Lundin Petroleum berdknar, i likhet med de flesta foretag i
Europa, reserver och resurser enligt SPE/WPC-definitionen
av oljetillgangar. Definitionen publicerades 1997 av SPE
(Society of Petroleum Engineers) och WPC (World Petroleum
Congress) i syfte att standardisera rapporteringen av
reserver.

Reserver definieras som den méangd petroleum som forvantas
vara kommersiellt utvinningsbar fran kdnda ansamlingar fran
en viss tidpunkt och framat. Uppskattningar av reserver ar
forknippade med osakerhet och for att specificera osdker-
hetsgraden delas reserverna in i tre kategorier: bevisade,
sannolika och mdgjliga. Lundin Petroleum rapporterar sina
reserver som bevisade och sannolika, dven férkortat 2P.

Lundin Petroleums reservberdkning bygger pa prognoser for
produktionsnivaer, aktivitetsprogram och darmed férknip-
pade kapitalinvesteringar, samt rorelsekostnader. Med prog-
noserna och en forvantad oljeprisutveckling som grund,
berdknas det sista aret med kommersiell produktion. Den
totala produktionen fram till denna ekonomiska brytpunkt
utgor bolagets reserver. Lundin Petroleums langsiktiga olje-
prisscenario 2005 var 35 USD per fat for dessa berdkningar.

Ett oberoende certifieringsforetag bekraftar arligen den
berdknade reservbasen. De senaste aren har Gaffney, Cline
and Associates (GCA) utfort denna tjanst. GCA ar ett av
varldens storsta oberoende certifieringsforetag inom detta
omrade och 2005 certifierade GCA 146,1 MMboe (miljoner fat
oljeekvivalenter) av 2P-olja och gasreserver, netto, for Lundin
Petroleum. Detta ar en 6kning av reserverna med 12 procent
jamfort med foregaende ar och Lundin Petroleum har ersatt
foregdende ars produktion med 126 procent.

Betingade resurser

Utover bevisade reserver har Lundin Petroleum flera olje-
och gasfyndigheter som for narvarande inte klassificeras som
reserver. Enligt SPE/WPC rédknas de till betingade resurser.
Betingade resurser avser den uppskattade mangden kolvate,
vid en viss tidpunkt, som eventuellt kan utvinnas fran kanda
ansamlingar, men som under radande omstandigheter inte
ar kommersiellt utvinningsbara.

Lundin Petroleum har uppskattat de betingade resurserna till
131 MMboe. Resurserna ska inte ses som reserver, da det kravs
ytterligare arbete innan de kan 6verga i reserver. Exempel pa
sadana arbeten ar en utbyggnadborrning i Heather Trias,
ytterligare seismikmaétningar i sydvastra Heather-faltet, fram-
gangsrik underbalanserad borrning i Villeperdue och ytterli-
gare utvarderingsborrning i PLO06c i Norge.

Lundin Petroleum beraknar sina betingade resurser pa exakt
samma satt som sina reserver. Dessutom upprattas ett arbets-



program for dessa resurser. Det ar inte sakert att identifierade
resurser Overgar i reserver.

Det ar viktigt att papeka att Lundin Petroleums betingade
resurser inte motsvarar Lundin Petroleums prospekterings-
resurser. Enligt SPE/WPC:s definitioner klassificeras dessa som
prospekteringsbara resurser. Prospekteringsbara resurser avser
berdknad mangd kolvate, vid en viss tidpunkt, som eventuellt
kan komma att utvinnas fran annu inte identifierade ansam-
lingar.

Prospekteringsresurser

Lundin Petroleum har en stor portfolj av prospekteringsblock.
Blocken utvarderas med hjalp av metoder sasom tyngdkrafts-
och magnetmatningar, geokemiska undersékningar, seismiska
undersokningar och bassédnganalyser. Analysresultaten ger en
lang lista 6ver potentiella ansamlingar och borrbara strukturer.
Potentiella ansamlingar &r identifierade potentiella kolvate-
ansamlingar som kréver ytterligare undersdkningar innan de
Overgar i strukturer och inkluderas i borrprogram. Strukturer
ar klara for borrning. Strukturer och potentiella ansamlingar
ar forknippade med prospekteringsrisker och kan alltsa leda
till att man inte finner kommersiella kvantiteter av kolvaten.
Sadana risker identifieras av Lundin Petroleum och anvéands vid
prioritering av bolagets prospekteringsaktiviteter.

Under 2006 planerar Lundin Petroleum att genomfora 15
prospekteringsborrningar (operativt och icke-operativt) omfat-
tande totalt 750 MMboe obekriftade prospekteringsbara
resurser. Vid antagandet att cirka 50 procent av de &nnu inte
utvérderade ansamlingarna i Lundin Petroleums portfélj inte
utvecklas till borrbara strukturer réknar Lundin Petroleum med
ytterligare 1 130 MMboe netto obekréftade prospekterings-
bara resurser, vilka kan bli foremal for prospekteringsaktiviteter
under 2007 och framat.

Organisk tillvaxt

Eftersom Lundin Petroleum ar verksamt bade inom prospek-
tering och produktion &r malsattningen att kontinuerligt
expandera verksamheten genom att identifiera prospekte-
ringsmojligheter, omdefiniera dessa till borrbara prospekte-
ringar och ddrmed utdka de prospekteringsbara resurserna.
Genom prospekteringsborrningar och fyndigheter o6vergar
prospekteringsbara resurser i betingade resurser. Nar sedan
en utvecklingsstrategi utarbetats och fyndigheterna visat
sig kommersiellt utvinningsbara omklassificeras betingade
resurser till reserver.

Lundin Petroleum Bevisade och Sannolika reserver

Norge

Venezuela
_ Tunisien

Indonesien
Nederldnderna

Storbritannien
Frankrike

Bevisade och Sannolika reserver 146,1 MMboe

per den 1 januari 2006

Betingade resurser

Frankrike, Paris Basin

Ovriga
Norge

Storbritannien

Betingade resurser 131 MMboe, netto

Lundin Petroleum (internt uppskattade)

Prospekteringsresurser, uppskattade

2008 Odefinierad tidpunkt
2007

2006

Prospekteringsresurser 1 130 MMboe, netto
Lundin Petroleum, (internt uppskattade)



MARKNADSBESKRIVNING

Varldsproduktionen av olja 2004 GLOBALA RESERVER
) ) Raolja
Ryssland/Kasmen Afrika Olja forekommer pé alla varldens kontinenter. De storsta
14% 11% bevisade oljereserverna finns huvudsakligen i Mellanéstern,

Syd- & Central-
amerika 8%

foljt av Ryssland/Kaspien och Afrika. Vérldens totala, bevisade
oljereserver, uppgick vid slutet av ar 2004 till 1 189 miljarder fat,
av vilka 62 procent var hanforliga till Mellanostern.

Nordamerika Europa
18% 8% Naturgas
Liksom olja forekommer naturgas pa alla kontinenter. Férdel-
ningen Over i vilka regioner de bevisade gas reserverna ar
Asien & Stillahavsomrddet p beldgna skiljer sig ndgot fran var oljereserverna ar beldgna.
10% Mellandstern Vid slutet av ar 2004 fanns det 179,5 tusen miljarder m?

31%
Total produktion 80,3 miljoner bopd

Varldsproduktionen av gas 2004

bevisade gas reserver i varlden, av vilka fore Mellanostern
hade 40 procent och Ryssland/Kaspien hade 32 procent.

Det vdaxande gapet

Vérlden har fram till idag forsetts med olja som till stor del
upptdcktes mellan 1950 till 1970. Trots betydande tekno-
logiska forbattringar har oljeindustrin inte gjort tillrackligt
manga nya fyndigheter for att ersatta oljan som konsumerats
sedan mitten av 1980 talet. International Energy Agency (IEA)

Afrika Syd- & Central- uppskattar att den globala efterfragan pa olja kommer att
5% amerika 5% 6ka med mindre an 1 procent per ar fram till 2030.
Ryssland/Kaspien Europa Konkurrenter - Partners

28% 12%

Mellandstern

10%

} Asien &

NordamenEa Stillahavsomradet
28% 12%

Total produktion 2 691,6 miljarder m?

Vadrldens oljereserver vid slutet av 2004

Aktorer pa marknaden for olja och gas bestar av nationella
oljebolag (t.ex Aramco, CNPC, Petronas, Statoil), de stora inte-
grerade oljebolagen "the majors” (t.ex Exxon, Shell, BP) och
oberoende oljebolag sasom Talisman Energy, Tullow Oil och
Lundin Petroleum.

Den huvudsakliga uppgiften for de nationella oljebolagen
ar att forsakra energiforsorjningen for respektive land. | dess
verksamhet ingér ofta verksamheter med raffinaderier och
distributionskedjor/bensinstationer.

De stora integrerade bolagen ar publika bolag med verk-
samheter inom bade upstream och downstream medan de

Varldens gasreserver vid slutet av 2004
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Kalla: BP Statistical Review of World Energy 2005
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oberoende i huvudsak fokuserar sin verksamhet pad prospektering
och produktion (upstream). Fordelarna ar att de ar mindre och mer
flexibla och kan forflytta sig snabbare in i nya omraden. Bolagen kan
vara konkurrenter ndr nya omraden férvarvas men bli partners i ett
senare skede av utbyggnaden.

Forséljning av raolja och naturgas

Olja transporteras mellan producent och konsument, primart med
hjalp av fartyg, 6ver hela vérlden, vilket gor att oljepriset for olika
kvaliteter ar relativt homogent pa varldsmarknaden. Gas transpor-
teras huvudsakligen genom pipelines, vilket gor att prissattningen
varierar beroende pa borrningens geografiska placering i forhal-
lande till potentiella konsumenter. | mindre utstrackning transpor-
teras gas aven i flytande form med fartyg.

Vérldens olje- och gaskonsumtion

Den framsta drivkraften bakom efterfrdgan pa olja ar ekonomisk
tillvaxt. 1 hég utstrackning tillgodoses véarldens energibehov av
fossila branslen, av vilka olja &r det dominerande. | utvecklingslan-
derna utvecklas energibehovet i linje med den ekonomiska utveck-
lingen, medan de industrialiserade landerna har en tillvaxt i efter-
fragan pa energi som varierar mer i forhallande till den ekonomiska
tillvaxten. Energikonsumtionen per capita varierar avsevdrt mellan
olika regioner. Den storsta konsumtionen av olja per capita aterfinns
i Nordamerika foljt av Europa. I[dag konsumerar vérlden 80 miljoner
fat olja per dag vilket representerar 30 miljarder fat olja per ar.

Naturgas konsumeras primart i geografisk narhet till produktionen,
varfor Nordamerika, Ryssland och darmed Europa &r de storsta
konsumenterna av naturgas.

Oljeprisutveckling

Historiskt sett har oljepriserna uppvisat stora variationer. Oljepri-
serna paverkas, forutom av tillgdng och efterfragan, av faktorer som
global och regional ekonomisk och politisk utveckling i de produ-
cerande regionerna, liksom av i vilken utstrackning Organization of
Petroleum Exporting Countries ("OPEC") och &vriga oljeproduce-
rande lander paverkar de globala produktionsnivderna. Dessutom
paverkas oljepriserna av priset pa alternativa branslen, den globala
ekonomin och av vaderforhallanden.

Varldens efterfragan pa olja
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2005 var annu ett mycket framgéngsrikt och
héndelserikt ar for Lundin Petroleum. Bland
utbyggnadsprojekten kunde Fas 2 av Broom-
faltet i Storbritannien slutforas med positivt
resultat. Ytterligare utbyggnadsprojekt i
Tunisien och Norge paborjades och Ioper
enligt plan med produktionsstart berdknad
till fjarde kvartalet 20(5_& respektive forsta

kvartalet 2007. De tva Mdin
Petroleum méjlighet at ﬁo r]Ers: ; 7 :

till Gver 50 000 boepd i bérjan ava%;rroé 'hﬁ‘y’ @/ T
att inga nya forvarv eller betydande ,{_&?@}i& .M% i
heter gjordes under 2005 lyckades ,L'IJr}'dih. ":E.;FT '-'
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Vi fortsatte att investera

VERKSAMHETEN
L]
\ I
3 mn i
% aktivt i I?te-ga‘ .
- ringar under zeoﬂthnat.
Sarskilt borrningen i Nigerié,\iareni?eivikelse.
Vi star anda fast vid var investeringsstrategi och under 2005 forvarvades tva nya licenser
offshore Norge och tre nya licenser offshore Storbritannien. Prospektering kraver ett lang-
siktigt investeringsperspektiv och prospekteringsaktiviteterna under 2006 kommer att 6ka
betydligt med andelar i 15 nya borrningar runt om i varlden och seismiska undersokningar
i Storbritannien och Sudan. Rekryteringen av prospekteringspersonal till bolagets nya
prospekteringsteam i Geneve fortsatter. Teamet fokuserar pa att oka tillgangsbasen i nya
omraden med potential att utoka reservbasen.

Mo l I-:I

- Fl

Produktionen fran operativa tillgangar 6kade under 2005 med 15 procent jamfort med
2004. Produktionen var emellertid lagre an prognosen for 2005, framst pa grund av resul-
tatet fran de brittiska tillgangarna. Aktiviteterna pa havsbotten (subsurface) i Storbritannien
var trots allt tillfredsstéllande och jag @r 6vertygad om att reserverna kommer att utvinnas.
Problemen var produktionsanldggningsrelaterade och vi underskattade genomstromning
och utrustningens driftssakerhet. Vi utmanas ofta av anlaggningsproblem beroende pa
foraldrad infrastruktur, sérskilt i omraden dar efterfragan pa personal och utrustning ar hog.
Dessa problem kommer att kvarsta, men jag tror att med god framforhallning fran lednin
och support fran Lundin Petroleums underentreprendr Petrofac kan potentialen i bola
subsurface tillgangar forverkligas. -
I\ il
Det &r en stor forman att fa arbeta med en sa dynamisk, erfaren och handlingskraftig grupp
av manniskor. Jag ar 6vertygad om att bolaget med detta team kan vaxa ytterligare genom
god teknisk och operativ ledning.

L)
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~ ANTAL LICENCER
Albanien 1 licens
Frankrike 16 licenser 33,3 - 100%
Indonesien 6 licenser 14,5 - 100%
Irland 2 licenser 12,5 -30%

\v‘\%
Nederldnderna 20 licenser 1,2-10% \‘.T ‘
Nigeria 1 licens 22,5% \\\\_—_&
Norge 16 licenser 7 - 100% ;w
Sudan 1 licens 24,5% & o

__,.-'-'"";? -

ALEXANDRE SCHNEITER
Vice VD & Verksamhetsansvarig

N

Tunisien 4 licenser 40-50% |

Storbritannien 9 licenser 37,5 - 100% X

Venezuela 1 licens 12,5% =
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VERKSAMHETEN

Heatherplattformen

STORBRITANNIEN

Lundin Petroleum har andelar i fyra produktions- och fem prospekterings-
licenser i norra delen av den engelska kontinentalsockeln (UKCS). De viktigaste
tillgangarna inkluderar tre mogna produktionsfalt, Thistle och Heather, samt
Broomfaltet som sattes i produktion av Lundin Petroleum under 2004 med en
produktion pa éver 25 000 bopd (brutto).

For att optimera produktionen vid Heather och Thistle anvands olika tekniker
for workovers, artificiell lyft, vatteninjicering, utbyggnadsborrningsprogram
och underhall av anldggningarna.

Identifiering och utbyggnad av nya ansamlingar néra nuvarande verksamhets-
omraden &r ett viktigt steg i livscykeln for en mogen kolvéateregion som UKCS.

Broomfaltet, som innehaller de tva ansamlingarna West Heather och North
Terrace, ar ett exempel pa vilken betydelse nya fyndigheter i omraden nara
gamla félt kan ha. Fas 2 i utbyggnaden av Broomfiltet slutférdes framgangs-
rikt under 2005 med 6kad produktion fran Heatherkomplexet. Broomféltet
kommer att innebdra att Heatherféltets livslangd 6kar och tillfér betydande
produktion och reserver via en undervattensledning till Heather-plattformen.

Reserver: 54,1 MMboe
2005 genomsnittlig nettoproduktion: 20 170 boepd

Viktiga handelser 2005:

= Fardigstallande av Broom Fas 2 med en borrning sidledes i den ursprung-
liga fyndigheten till en ny fyndighet som ligger i uppatlut pa West Heather
och den forsta produktionsborrningen pa North Terrace. Produktionen fran
West Heather pabdrjades i augusti 2005 och fran North Terrace i oktober
2005.

= Outsourcing av verksamhet pa bade Heather och Thistle med borjan fran
1 maj 2005.

= Driftstopp pa Thistle for att genomféra anpassningar till pagaende verk-
samhet.

= Slutford tredje borrning for vatteninjicering pa Thistle.

= Tilldelad tre prospekteringsblock i den 23:e licensrundan.

Aktiviteter 2006:

= Slutforande av aterinstallation av borriggen pa Heather, genomférande av
tva workovers och forsta utbyggnadsborrningen av den underliggande
Triassic-reservoaren.

= 3D-seismikundersokning av det utékade Heatheromradet

= Okad vattenhanteringskapacitet pa bdde Heather- och Thistlefslten.
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Alvheim FPSO byggs om vid Keppel Shipyard i Singapore

NORGE

Den norska kontinentalsockeln &r ett av de viktigaste tillvaxtomradena for Lundin Petroleum och aktiviteterna planeras tillta under

2006. De nuvarande licenserna bestar av allt frdn prospektering till mogna tillgangar. Licenser som tilldelades under 2005 omfattar

prospekteringsomraden med redan existerande fyndigheter. Andra licenser innehaller annu icke utbyggda men bevisade mindre ansam-
lingar av olja och gas. | PL 203-licensen ingar Alvheimféltet, som for narvarande &@r under utbyggnad. Produktionsstart ar planerad till
borjan av 2007. Alvheim &r ett utbyggnadsprojekt om cirka 1,3 miljarder USD som kommer att resultera i att olja och gas produceras fran
ett antal reservoarer med god sandstenskvalitet via ett FPSO (fartyg for produktion, lagring och avlastning). Den inledande bruttopro-
duktionen &r beraknad till cirka 85 000 boepd. Det forvantas att Alvheim kommer att bli den centrala knutpunkten for ytterligare satel-
litprojekt i omradet. Den nérliggande fyndigheten Volund (tidigare bendmnd Hamsun) kommer med stor sannolikhet att dterkopplas och
en utbyggnadsplan har inldmnats till den norska staten 2006.

Den norska produktionen kommer idag fran Jotunfaltet.

Reserver: 41,0 MMboe
2005 genomsnittlig nettoproduktion: 990 boepd

Viktiga handelser 2005:

Alvheim FPSO har byggts om pé Keppelvarvet i Singapore och éverbyggnaden
kommer att monteras i Norge.

2 nya licensandelar som operatér tilldelade i 2005 ars licensrunda APA, namligen
PL 359 och PL 363.

Forvérv av 60% licensandel i PL 304 fran Esso.

Slutférande av forsaljning och aterforhyrning av Jotun FPSO.

Aktiviteter 2006:

3 borrningar 2006/2007 pa Jotun-licensen.

4 oljeproducerande och 2 vatteninjiceringsborrningar planeras pa Alvheimfaltet
under 2006. Utbyggnadsborrningar fortsatter under 2007 och 2008.

Ombyggnad av Alvheimfartyget med installation av 6verbyggnad samt start av
uppkoppling och uppdragsborrning.

1 utbyggnads/utvérderingsborrning pa strukturen East Kameleon pa Alvheimféltet.
2 prospekteringsborrningar pa PL 338 och PL 335.

Inlamnande av plan fér utbyggnad och drift for att fa ett godkannande for Volund-
faltet (tidigare Hamsun) fran norska olje- och energidepartementet.
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VERKSAMHETEN

FRANKRIKE

Frankrike &r ett av Lundin Petroleums storsta produktionsomraden. Produk-
tionen i bade Paris Basin och Aquitaine Basin optimeras genom att anvdnda olika
tekniker vid underhéll och genomgang av tidigare gjorda borrningar (workover),
vatteninjicering och utbyggnadsborrningar. Anlaggningar och infrastruktur finns
pa plats med 6verskottskapacitet som mojliggor framtida utbyggnad.

Ytterligare prospekteringsméjligheter och utvinning av betingade resurser utvér-
deras for att skapa en stabil produktion och ett stadigt kassaflode for Lundin
Petroleum.

Genom ett selektivt borrprogram, investeringar i nya projekt och fortsatta effekti-
viseringar av verksamheten kommer tillgangarna i Frankrike aven i fortsattningen
att bidra med langsiktig produktion.

Reserver: 20,1 MMboe
2005 genomsnittlig nettoproduktion: 4 200 boepd

Viktiga handelser 2005:

= 1 prospekteringsborrning i Nemours-licensen, La Tonelle-1. For narvarande
pagar en lang produktionstest.

Underhallsrigg, Paris Basin = 2 producerande borrningar, en i Vert La Gravelle och en i Courdemanges,
konverterades till injektorer.

= Framgangsrik injicering med kallvatten i producerande borrning i Soudron
Rhaetian, vilket gav en attafaldig produktivitetsokning.

= Produktionsstart for fyndigheten Mimosa via tillfalliga produktionsanlagg-
ningar.

Aktiviteter 2006:
= Fortsatt arbete med kallvattensinjicering i Paris Basin.
= Ytterligare utbyggnad av nordostra delen av Villeperdue genom 3 produce-
rande borrningar och 1 injiceringsborrning med balanserade borrmetoder.
= Fortsattning pa optimerat vatteninjiceringsprogram i Soudron och Grandville
i genom konvertering av 2 existerande borrningar till injektorer.
o —" - = 1 prospekteringsborrning i Val des Marais.
Plattformen Zuidwal, Nederlanderna = Utbyggnad av Mimosafiltet med fasta anldggningar.

NEDERLANDERNA

Nederldanderna &r en sa kallad mogen gasprovins med stabil, langsiktig produktion fran falt bade onshore och offshore. Produktionen
genereras frn icke operativa licensandelar. Aven om flertalet producerande filt &r mogna falt utvirderas ytterligare borrningar och
utbyggnadsmajligheter aktivt.

Den nederlandska staten fortsatter att tillhandahalla en marknad for alla gasfyndigheter genom sin“small gas field policy” for sma gasfalt.
Detta har resulterat i flera pagdende utbyggnads- och prospekteringsprojekt for att uppratthalla och 6ka nuvarande produktion.

Reserver: 5,9 MMboe Aktiviteter 2006:
2005 genomsnittlig nettoproduktion: 2 340 boepd = Borrning av K4-BE4.

= Utbyggnadsborrning offshore av K4-A5.
Viktiga handelser 2005: = Efter framgangsrik dterkoppling av L4/P, skall L4G-utbygg-
= 1 utbyggnadsborrning K5-EC5 i produktion. naden slutforas som en aterkoppling till L4A-plattformen.
= 1 utbyggnadsborrning K4-BE4 paborjad. Produktionsstart under 2006.

= 1 prospekteringsborrning F12/4 paborjad.
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Ikdam FPSO

TUNISIEN

Lundin Petroleum &r operator for fyra koncessioner utanfor
Tunisiens kust med produktion fran Isis-faltet och en pagaende
utbyggnad av Oudnaféltet, vars produktion berdknas starta under
fiarde kvartalet 2006, med forvantad intial bruttoproduktion pa
cirka 20 000 boepd.

Fyndigheten Oudna gjordes 1978 och Oudna-1-borrningen
flodade 7 000 bopd med 41° API. Utbyggnadsplanen har godkants
av den tunisiska staten och kommer att besta av en produktions-
borrning och en vatteninjiceringsborrning kopplad tillbaka till
Ikdam FPSO (fartyg for produktion, lagring och avlastning).

Produktionen fran Isisfaltet ar for narvarande avtagande och det
forvantas att Isisfaltet kommer att avbrytas nar FPSO-fartyget
flyttas for reparationsarbeten maj 2006.

Ikdam FPSO

lkdam &r en Aframax-tanker med lagringskapacitet pad narmare
600 000 fat. Fartyget uppfyller kraven som stalls fér anvandning
som tanker, oljeterminal och produktionsanldggning. Fartyget dgs
av Ikdam Production SA, som i sin tur dgs av Lundin Petroleum
(40 %), PGS (40 %) och Brovig (20 %). Enligt ett avtal har Lundin
Petroleum och PGS en kommersiell andel pa 50 procent vardera
i fartyget.

Oudna-3 borrhuvud forflyttas till faltet

Reserver: 4,7 MMboe
2005 genomsnittlig nettoproduktion: 970 boepd

Viktiga handelser 2005:

= Utbyggnadsplanen for Oudna godkand.

= Avtal tecknat med statlig partner ETAP.

= Detaljplan for utbyggnad av Oudna pabérjad i april.

= Godkéannande fran miljdministeriet avseende Isisfaltets avveck-
lingsplan.

Aktiviteter 2006:

= Produktions- och injiceringsborrning pa Oudna under forsta
halvaret.

= Produktionsnedldaggning av Isis i april.

= |kdam FPSO till skeppsvarv pa Malta fér uppgradering och
omklassificering.

= Inledning av avvecklingsarbeten pa Isisfaltet och forberedelser
for nedstangning av produktionsborrningarna 7, 8 och 9.

= Avslutning av Isisborrning 5.

= lkdam FPSO till Oudnafaltet med produktionsstart i sista
kvartalet 2006.
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VERKSAMHETEN

INDONESIEN

Lundin Petroleum har varit verksamt i Indonesien sedan 2002
och har en omfattande portfolj av produktions-, utbyggnads- och
prospekteringstillgangar. Produktionen genereras fran tillgangar
i produktionsdelningskontrakt (PSC) for Salawati Island/Salawati
Basin-omradet.

Utbyggnaden av TBA-faltet utanfor Salawati Island pdagar for
narvarande och produktionsstart beraknas till mitten av 2006.

Produktionsstart av gasfaltet Singa i Lematangblocket ar planerad
till 2008. Gas kommer att exporteras via Sumatra till Javas pipeline
(fas 1). Ett ramavtal betraffande forséljning av gas tecknades med
PT Perusahaam Gas Negara (PGN) i januari 2006.

Det finns ytterligare prospekteringspotential och under 2006
genomfors ett aktivt prospekteringsprogram, bade for operativa
och icke-operativa tillgdngar.

Reserver: 15,9 MMboe
2005 genomsnittlig nettoproduktion: 2 260 boepd

Viktiga handelser 2005:

= 14 utbyggnadsborrningar i Salawati Island/Salawati Basin.

= 2 utbyggnadsborrningar i TBA-féltet.

= 10 prospekteringsborrningar i Salawati Island/Salawati Basin
- 3 mindre fyndigheter.

= 1 prospekteringsborrning, Jati-1. Fortsatt borrning vid arets
slut.

Aktiviteter 2006:

= 8 utbyggnadsborrningar i Salawati Basin.

= 2 utbyggnadsborrningar i Salawati Island.

« Féardigstallande av TBA-féltets utbyggnad offshore Salawati
Island och en mobil produktionsanldaggning.

= 2 prospekteringsborrningar i Salawati Basin.

= 4 prospekteringsborrningar i Salawati Island.

= 1 prospekteringsborrning slutfors pa Jati-1, Banyumas PSC.

= 1 prospekteringsborrning Tengis-1, Blora PSC.
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VENEZUELA

Venezuela &r ett av vdrldens mest oljerika omraden. Lundin
Petroleum har en licensandel i Colénblocket om 12,5 procent,
beldget i vastra kanten av Maracaibobassangen ndra Maracai-
bosjon.

Olja och gas produceras fran atta olika falt i Coldnblocket
med La Palmafdltet som viktigaste producent. Den nuvarande
exportkapaciteten i pipelinen &r cirka 20 000 bopd (brutto),
aven om produktionen for narvarande ligger pa cirka 13 000-
14 000 bopd till foljd av 6kande vattenproduktion. De pagaende
utbyggnadsborrningarna pa La Palma-faltet ar nédvandiga for
att uppratthalla en lamplig produktionsniva eftersom faltet
kannetecknas av snabb vattenproduktion och tidigt avtagande
oljeproduktion efter borrning. Ytterligare borrningar ar
planerade for La Palma-faltet.

Till foljd av den venezuelanska statens beslut under 2005 att
omstrukturera samtliga serviceavtal i landet har konsortiet for
Coldnblocket kommit Gverens om att pabdrja férhandlingar
med PDVSA for att skapa ett blandféretag, ett sa kallat “mixed
enterprise”. Forhandlingar pagar med PDVSA betréffande
konverteringen.

Reserver: 4,4 MMboe
2005 genomsnittlig nettoproduktion: 2 110 bopd

Viktiga handelser 2005:

= 2 framgangsrika producerande borrningar pa La Palmaféltets
Mirador-reservoar (LPT-11 och 12).

= Borrning av LPT-14 pa La Palma-féltet. Borrningen gav en
fylld oljekolumn i den viktigaste Mirador-reservoaren och
testade olja fran tva djupare reservoarer som tidigare inte
borrats pa La Palmafaltet. Borrningen har varit i lang produk-
tionstest och producerar olja med naturligt flode.

= Tva andra borrningar genomfordes pa La Palmaféltet, LPT-10
och 13.LPT-10 visade sig vara tomd pa grund av produktion
fran andra borrningar och LPT-13 var ovantat djup och i stort
sett icke-producerande.

Aktiviteter 2006:

= Borrning av LPT-15 i bérjan av 2006.

= Avslutning av lang produktionstest av djupare reservoarer i
LPT-14 och plan for ytterligare utbyggnad.

= Produktionsstart for viktigaste Mirador-reservoaren i LPT-14.
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SUDAN

Under 2001 tilldelades Lundin Petroleum en licensandel om 24,5 procent i Block
5B. Operator ar White Nile (5B) Petroleum Operating Company Ltd. (WNPOC), ett
gemensamt operativt bolag &gt av Petronas Carigali White Nile (5B) och Sudapet Co.
Ltd..

I borjan av 2005 undertecknades ett omfattande fredsavtal i Sudan mellan den suda-
nesiska regeringen och Sudan People Liberation Army (SPLA). En ny regering har
bildats bestdende av representanter fran de storsta politiska parterna. Vidare har
The National Petroleum Commission bildats bestdaende av representanter fran The
Government of National Unity samt Sodra Sudans regering och representanter fran
de lokala regioner dar oljeutvinning pagar. National Petroleum Commission kommer
att 6vervaka petroleumaktiviteterna i Sudan.

For ndrvarande pagar mobilisering av utrustning for insamling av 1 100 km 2D seismik.
Prospekteringsborrningar kommer att pabdrjas under 2006 med tre borrningar i det
initiala borrprogrammet for att testa den stora potentialen i Block 5B.

Aktiviteter 2006:
= Insamling av 1 100 km 2D-seismik.
= 3 prospekteringsborrningar i initialt borrprogram.

ALBANIEN

Lundin Petroleum undertecknade 2004 ett produktionsdelningskontrakt for Durresi-
blocket offshore Albanien. Prospekteringsomradet i Durresi (4 200 km?) &r belaget utanfor
Albaniens kust mellan Cape Rodoni i norr och Karaburuni-halvon i séder. Den storsta
delen av blocket ar beldget pa grunt vatten mellan 0 till 100 meters djup. Omradet har
utmarkta logistikmdjligheter med hamnarna Vlora och Durres.

Viktiga handelser 2005
= Insamling av 400 km? 3D seismik.

Aktiviteter 2006

= Processning av 400 km? 3D-seismik.
= Omprocessing av 200 km 2D-seismik.
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VERKSAMHETEN

IRLAND

| januari 2005 tilldelades Lundin Petroleum en ny licens, Frontier Exploration 1/05 i
Donegal Basin. Lundin Petroleum kommer att vara operator for licensen som tacker
Block 13/7 och del av Block 13/11 (NE) och 13/12 (N) ute till havs vid den nordvastra
kusten av Irland. Licensen géller en prospekteringsborrning inom tva ar for Lundin
Petroleum och dess partners. Efter betydande aktiviteter i slutet av 2005 har Lundin
Petroleum kontrakterat en halvt nedsénkbar borrigg for prospekteringsborrningen
Inishbeg under sommaren 2006.

Lundin Petroleum &ger dven en andel om 12,5 procent i Seven Heads Oil Licensing
Option som ligger under det producerande gasfaltet Seven Heads. Optionen har
forlangts till slutet av 2006. Fram till dess skall Lundin Petroleum och dess partners
besluta om optionen skall forfalla eller 6verga i en prospekteringslicens.

Viktiga handelser 2005

= Forséljning av gasfaltet Seven Heads slutford.

= Forvérv av Frontier Exploration-licens 1/05 i Donegal Basin.

= Avtal med partners om utformning, budget, borrplats och val av borrigg for borr-
ningen 2006.

Aktiviteter 2006:
= Prospekteringsborrning for test av Inishbeg gasstruktur planerad till sommaren
2006.

NIGERIA

| januari 2005 undertecknade Lundin Petroleum ett avtal om att forvarva en andel
om 22,5 procent i Block OML 113 beldget offshore vastra Nigeria. Det lokala bolaget
Yinka Folawiyo Petroleum &r operatér och Lundin Petroleum &r teknisk radgivare.
OML-konsortiet bestér av ett antal internationella olje- och gasbolag.

Nigeria ar en olje- och gasrik region med en oljeproduktion 6ver 2 miljoner fat olja
per dag. Block OML 113 &r beldget i Benin Basin dér olja produceras pa Semefaltet.

Ajeféltet upptacktes 1996 genom att borrningen Aje-1 patraffade cirka 100 meter
gas- samt ett tunt underliggande oljelager i sandstensreservoaren Turonian. Borr-
ningen Aje-2 belagen 6ster om Aje-1 bekraftade férekomsten av gas och olja inom
reservoaren Turonian och patréffade en ny ansamling i den djupare sandstensreser-
voaren Cenomanian. Utvarderingsborrningen av Aje-3 genomfordes under 2005.
Forekomsten av gas i Turonian-reservoaren kunde inte testas pa grund av den daliga
reservoarkvaliteten. Sandstensreservoaren Cenomanian var beldgen under vatten-
nivan.

Aktiviteter 2005:
= Utvdrderingsborrning Aje-3.

Aktiviteter 2006:

= Omprocessning av 3D-seismik.

= Ny tolkning av seismiska data for hela OML 113-blocket i kombination med en
tredimensionell modell av geologi och reservoar.
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PROSPEKTERING OCH NYA PROJEKT

Lundin Petroleums strategi ar att skapa varde genom aktiv prospektering. Pa dagens
starkt konkurrensutsatta forvarvsmarknad har bolaget valt att 6ka sina prospekte-
ringsmojligheter genom organisk tillvaxt. Prospekteringsmetoderna har utvecklats
avsevart under senare ar och ar allmént tillgangliga. Det som skiljer bolagen at ar de
personella resurserna. Vi har — och fortsétter att bygga upp — ett team med fokuse-
rade prospekterare som har erfarenheten, kontakterna och det starka engagemang
som behdvs for att skapa nya prospekteringsmajligheter.

Beroende pa projekt kan Lundin Petroleum besluta att justera licensandelen eller
sakra partners. Detta gors for att dampa den finansiella riskexponeringen och for att
utveckla strategiska allianser med andra foretag som 6kar konsortiets konkurrens-
féormaga. Lundin Petroleum &vervdger ocksa kreativa licens-/tillgangsbyten dar vi
kan utnyttja var expertis pa ett omrade for att bygga upp en ny position i en annan
region.

Lundin Petroleum har precis som tidigare ett langsiktigt perspektiv betrdffande
politiska risker. Bolaget &r berett att satsa pa utvecklingslander, vilket tidvis innebar
hogre politisk risk. Oljereserver blir allt svérare att lokalisera och man maste darfor
bege sig till mer utmanande platser for att hitta framtida olje- och gasreserver. Vi ar
angeldagna om att att dven fortsattningsvis halla en hég niva pa vart sociala ansvars-
tagande, som beskrivs ndrmare i bolagets uppférandekod. Malsattningen for Lundin
Petroleum &r att vara forstahandsvalet nar branschféretag och stater soker samar-
betspartners.
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VARA MANNISKOR AR VAR STYRKA

Vi har lyckats attrahera ett utomordent-
ligt team och fortsdtter att utdka var
personalstyrka. Vi lever i en vdrld av
begrinsade oljereserver och en standigt
Okande efterfrdgan som kommer att
resultera i fortsatt hogt oljepris. Storleken
pd bolaget innebdr att projekt som dr
for smd for att ha en vdsentlig inverkan
pd de storre bolagen har stor betydelse
for Lundin Petroleum. Med vart starka
tekniska team kan vi ddrfor generera
projekt som komm"att z%ra den
fortsatta r///vdxtéroﬁ/en hos  Lundin

Petroleum.



ENGAGEMANG FRAN TOPPEN

Allt sedan Lundin Petroleum grundades 2001 har styrelsen varit 6vertygad om att det &r viktigt
att alla medarbetare kéanner till foretagets uppdrag och uppgifter. Lika viktigt ar hur vi utfor
dessa uppgifter. Detta ar bakgrunden till att vi antagit en uppférandekod.

| uppférandekoden beskrivs Lundin Petroleums ansvar gentemot aktiedgare, anstallda, vard-
lander, lokalbefolkningen och samhéllet i stort samt de affarsprinciper som tar hansyn till lagar,
rattvisa och jamlikhet. Uppforandekoden utgor en del av anstallningskontraktet for samtliga
anstallda. Uppfdljning av hur koden efterlevs sker arligen och rapporteras till styrelsen.

Syftet med uppforandekoden &r att vdgleda foretaget i arbetet. Féretaget &r beroende av
medarbetarnas och uppdragstagarnas kompetens och effektivitet i detta arbete. De maste
ocksa kanna till de effekter och konsekvenser som verksamheten kan ha pa anstélldas och
kringboendes halsa och sakerhet, pa anlaggningens och utrustningens hallbarhet och pa
miljon. Det ar viktigt att det finns en beredskap for att forhindra eller begrénsa eventuella
foljder.

Lundin Petroleums policies for arbetsskydd, sékerhet och milj6 (HSE) och samhéllsansvar (CSR)
har utarbetats for att betona hur viktigt det &r att integrera dessa faktorer i foretagets strategier
och planering. Lundin Petroleums ledningssystem for arbetsskydd, sékerhet och milj, Grona
boken, utgar fran 1ISO 14001 och beskriver hur integrationen ska ga till i praktiken, till exempel
genom ledningens engagemang, férdelning av uppgifter och ansvarsomraden, planering,
malsattningar samt fortldpande bevakning och genomgang av utfallet.

REDOVISNING AV AKTIVITETER 2005

Arbetsskydd, sékerhet och miljé ar viktiga delar i en hallbar utveckling av foretagets verk-
samhet. Ett satt att folja upp hur vi lyckas pa dessa punkter & genom rapportering. HSE-
rapportering sker manadsvis och gor det mojligt for ledningen att kontinuerligt folja hur verk-
samheten bedrivs och, vid behov, genomféra korrigerande atgarder.
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SAMHALLSANSVAR

[ takt med att bolaget
vaxer, okar ocksd kraven
pd att bedriva verksam-
heten pd ett sdtt som
skyddar manniskor,
tillgdngar och miljon



SAMHALLSANSVAR

Till f6ljd av koncernens breda verksamhet och det stora antalet
verksamhetsplatser och organisationsformer - som skéts av
antingen foretagets anstéllda, underleverantorer eller joint-
venturepartners - ar Lundin Petroleums HSE-rapportering omfat-
tande och sker bade I6pande och manadsvis. De nyckelindika-
torer (KPIs) som rapporteras varje manad och anvands i Lundin
Petroleums operativa tillgangar ar dodsolyckor, incidenter som
leder till forlorad arbetstid (LTI) samt oljeutslapp och gaslackor.

Nyckelindikatorerna ger dock ingen fullstandig bild av hur verk-
samheten bedrivs. Manadsrapporterna innehaller darfor dven
information om HSE-utbildning, borrningar, kommittémoten,
rapporter om olyckor/incidenter/nédra incidenter med orsaks-
analyser, Ovriga patraffade problem, atgarder samt initiativ som
genomfors for att forbattra HSE. Lundin Petroleums ledning &r
déarmed alltid insatt i dessa fragor i samtliga delar av verksam-
heten och vilka omraden som kréver vidare uppféljning eller
forbattringar.

NYCKELINDIKATORER (KPI) 2005

Ramverket for arbetsskydd, sdkerhet och miljo har utarbetats
med nolltolerans som malsattning for samtliga verksamhetsom-
raden:

= Inga dodsolyckor
Under 2005 intraffade inga olyckor bland medarbetare eller
uppdragstagare.

= Ingaincidenter
Forlorad arbetstid till foljd av incidenter (LTIFR - Lost Time
Incident Frequency Rate — per 200 000 arbetstimmar) inom
operativa tillgdngar var totalt 1,19 under 2005; ingen av
incidenterna var allvarliga.

= Inga oljeutslapp eller gaslackor
Under 2005 intraffade ett oljeutslapp (9,25 bbls) som rappor-
terades enligt bolagets regler inom producerande tillgangar.

FORBATTRINGSATGARDER AVSEENDE HSE 2005

For att forbattra arbetsskydd, sakerhet och miljo kravs standig
uppfoljning och forbattrande atgarder. Mot bakgrund av detta
vidtogs flera atgarder under 2005, bland annat:

= Extern granskning
Under 2005 genomférde externa bolag granskningar
av Lundin Petroleums verksamheter och anldggningar i
Frankrike, Tunisien och Storbritannien. Syftet var att kontrol-
lera att lagstiftning och foretagsregler f6ljs och att identifiera
omraden som kan forbéttras (se granskningsrapport nedan).
= Utbildning
| foretagets ansvar ingar att tillhandahalla en saker arbets-
miljo for sina anstallda genom lampliga anlaggningar och
utrustning. Hur arbetsskydd, sékerhet och miljo fungerar
ar i hogsta grad beroende av medarbetarnas kompetens
och férmaga att utfora sina uppgifter pa ett sakert satt och
i enlighet med lagar och féretagsregler. For att betona de
anstdlldas eget ansvar har bolaget beslutat att genomféra
STOP-utbildning inom den operativa verksamheten. STOP &r
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ett utbildningsprogram som bygger pa att medarbetarna kan
fordndra sitt beteende genom att forbéttra sin observations-
och kommunikationsférmaga.

= Minskad miljépaverkan
De viktigaste atgarderna for att minska eventuella negativa
effekter pa miljon ar att genomféra miljoutvarderingar innan
en verksamhet startas, samt att se till att det finns miljoplaner
som dr sa heltdckande som mojligt. Noggrann planering och
effektiv anvdandning av anldggningarna bidrar till att uppna
miljomalen. Ett exempel pé detta ar Lundin Petroleums
verksamhet i Storbritannien vars koldioxidutslapp med
god marginal Iag under tilldtna nivaer enligt systemet for
utsldppshandel (ETS). Storbritannien &r for narvarande Lundin
Petroleums enda verksamhetsomrade som regleras av ETS,
ett miljosystem som tillkommit pa initiativ av Kyotoproto-
kollet, FN:s ramkonvention om klimatférandring.

» Uppfoljning av icke-operativa tillgangar
Lundin Petroleums framsta uppgift ar att se till att det finns
ett fungerande HSE-system pa de platser dar aktiviteter
pagar, men ocksa pa omraden ddr verksamhet inte bedrivs for
tillfallet. Bolaget kraver att partners i samagda foretag ocksa
har ett HSE-system och anvander lamplig HSE-praxis. Lundin
Petroleum begar in manatliga HSE-rapporter dven fran dessa
enheter samt information vid incidenter med allvarliga konse-
kvenser for manniskor, anlaggningar eller miljo.

RELATIONER MED INTRESSENTER 2005

Som ett ansvarstagande bolag stravar Lundin Petroleum efter
goda relationer med samtliga intressenter i alla verksamhets-
faser, fran det att en tillgang forvarvas tills den 6verges.

| forvarvsfasen, nar bolaget har identifierat en tekniskt intressant
tillgang, genomfoérs en analys av den sociopolitiska miljon och
huvudproblemen i omradet dar verksamheten ska bedrivas, hur
verksamheten kan paverkas av eller forvérra dessa problem samt
vilka atgarder som kravs for att uppna ett positivt resultat.

| verksamhetsfasen har Lundin Petroleum (eller — om det ror sig
om en icke-operativ tillgang — féretagets partners) kontakt med
flera intressenter, bland annat statliga myndigheter, lagstiftare,
kommuner, intressegrupper osv. Foretaget har en 6ppen dialog
med alla som har ett valgrundat intresse i omradet och vill bidra
till att forbattra status quo. | omraden med sarskilda socioekono-
miska problem, som till exempel Nigeria, Sudan eller Venezuela,
ger foretaget bidrag till och stéttar aktivt lokala utvecklingsprojekt.

| avvecklingsfasen mots bolaget, tillsynsmyndigheter och de
markdgare som ska aterfd sin egendom for att gemensamt
komma 6verens om aterstéllande atgarder.

| vissa fall & samverkan med lokalbefolkningen begrénsad,
eftersom verksamheten bedrivs offshore eller genom andra
operatorer. Styrelsen beslutade darfor i slutet av 2005 att inratta
en fond genom vilken Lundin Petroleum kan bidra till projekt i
omraden eller pa falt dar bolaget har intressen, dven om dessa
inte direkt paverkas av bolagets verksamhet.



CASE STUDY - HSE granskning av Lundin Petroleums verksamhet i Tunisien

| oktober 2005 genomférde det norska oberoende konsultbolaget RC Consul-
tants (RCC) inom AGR Ability-koncernen en opartisk HSE-granskning av Lundin
Petroleums (bolaget) verksamhet i Tunisien.

Aven om Lundin Petroleums verksamhet regleras av flera nationella regelverk
och bedrivs under skilda miljé- och driftsférhdllanden har samtliga bolag i
koncernen en gemensam plattform, namligen uppférandekoden, som bygger
pa vedertagna principer for samhallsansvar (CSR). Bolaget stravar efter att
skapa en kultur och en organisation som genomsyras av dessa principer och
vill uppfattas som kompetent att bedriva verksamhet pa ett ansvarsfullt och
sakert satt.

Syftet med var granskning pa landsniva har varit att ge ledningen en klar
bild av hur Health, Safety, Security and Environmental Management System
(HSSEMS) (HSE-ledningssystemen) bidrar till den fortlopande forbattringen av sakerhet och miljé samt hur systemet
inforlivas i affarsprocesser och kontroller. Granskningen anvandes dven som grund for att faststalla minimikraven for
HSE-arbetet inom koncernen.

RCC grundade sin granskning pa principerna i Lundin Petroleums Uppférandekod och kontrollerade efterlevnaden
av tillampliga delar av ISO 14001 (miljoledning), OHSAS 18001 (ledningssystem for arbetsmiljo) och 1ISO 9001 (kvali-
tetsledning).

Granskningens huvudsyfte var att bekrafta att normer och rutiner i Tunisien 6verensstamde med uppforandekoden
och med vedertagna branschstandarder och lagar. Ett annat syfte var att utvardera personalens kompetens och
deras férmaga att utfora sina arbetsuppgifter pa ett satt som uppfyller sakerhetskraven, skyddar miljon och uppratt-
haller foretagets varden.

Granskningen omfattade sju fordefinierade omraden enligt ISO-standarder: ledarskap och engagemang, riktlinjer
och mal, organisation, resurser och dokumentation, utvardering och riskhantering, planering och rutiner, genom-
forande och tillsyn, revision och uppféljning. Granskningen genomférdes i en 6ppen och konstruktiv anda genom
intervjuer med personalen, bade pa kontoret i Tunis och pa FPSO-fartyget Ikdam. Medarbetarna beskrev pa ett till-
motesgdende sétt situationen och kvalitén pa HSE-arbetet.

Resultatet var positivt verlag. Under granskningsprocessen identifierades omraden som kunde forbattras. Det blev
ocksa tydligare vilka omraden som behévde prioriteras. RCC gav inte toppbetyg pa vissa omraden trots att de till
fullo foljde internationell sjofarts- och nationell lagstiftning liksom bolagets regelverk. Detta beror pa RCC:s beslut
att mata utférandet mot hogre 1SO-standarder och pa sa satt uppmuntra till kontinuerliga forbattringar. Tva avvi-
kelser noterades: det saknades méatbara mal i HSE-ledningssystemet och en skriftlig HSE-atgérdsplan for bolaget/
verksamheterna. Ovriga férbattringsomraden var: riskhantering, ledning av underleverantérer och tillsyn av verk-
samheterna. Pa dessa omraden skulle det beh6vas en mer systematisk ansats.

Under det avslutande motet i Tunisien visade samtliga att de avsag att félja upp granskningen genom att snarast
diskutera hur de skulle agera utifran granskningsresultaten. En atgardsplan uppréttades kort efter granskningen,
vilket visar att bolaget tillmatte granskningen stor betydelse. Dessa fakta och aktiviteter bidrar till Lundin Petroleums
status som ett internationellt erként och ansvarstagande energibolag.

Erik Grantangen,

Senior Consultant HSE & QA,
RC Consultants

Norge, januari 2006



AKTIEINFORMATION

Lundin Petroleums aktie
Lundin Petroleums aktie dr noterad pa Stockholmsbdrsens
O-lista, Attract 40.

Handel och borsvirde
HandeliLundin Petroleums aktie sker pa Stockholmsbérsen.
Borsvérdet per den 31 december 2005 var 21 857 MSEK.

Likviditet

Hog likviditet ar viktigt for att attrahera stora investerare
till Lundin Petroleum aktien. Under aret har ett genomsnitt
om 1 200 000 aktier till ett varde om 88,5 MSEK omsatts
dagligen vid Stockholmsborsen.

Lundin Petroleums aktiekurs och Brentpriset pa olja kan
dagligen foljas pa www.lundin-petroleum.com.

Aktiekapital och roster

Aktiekapitalet uppgick per den 31 december 2005 till
2567937 SEK fordelat pa 256 793 666 aktier till ett
kvotvarde av 0,01 SEK och en rost per aktie. Alla utesta-
ende aktier ar stamaktier och ger samma ratt till Lundin
Petroleums tillgangar och vinst. En borspost bestar av 200
aktier. Ytterligare 346 500 aktier har stéllts ut men var inte
registrerade per den 31 december 2005.

Teckningsoptioner

Lundin Petroleum har ett incitamentsprogram for anstéllda
dar teckningsoptioner stélls ut till anstéllda efter arsstam-
mans godkdnnande. Fran och med 2003 har optionerna
stalls ut till 110 procent av den genomsnittliga slutkursen
berdknat pd de tio efter bolagsstaimman efterféljande
dagarna. Optionerna stélls ut for en period om tre ar och
kan inte utnyttjas under det forsta dret. Under forutsatt-
ning att samtliga utestaende optioner utnyttjas far Lundin
Petroleum en summa om 238,2 MSEK och antalet aktier
kommer att spadas ut med 1,8 procent.

2003 2004 2005
program program program

Antal teckningsoptioner
initialt utstéllda 3400000 2250000 2900000
Teckningskurs, SEK 10,10 45,80 60,20

Inlésen fran och med 31 maj2004 31 maj 2005 15 juni 2006

Utestdende tecknings-
optioner per den
31 december 2005 498 000

1280000 2900000

Kort fakta 2005

Noterad Stockholmsbdrsen, Attract 40

Antal utstallda aktier 257 140 166

Arshogsta/ arslagsta 99,75/38,30

Borsvarde 31.12.2006 21 857 MSEK

Ticker, Reuters LUPE.ST

Bloomberg LUPE SS
Aktiekurs (SEK) Volym (Miljoner aktier)
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— Lundin Petroleum AB (LUPE) aktiekurs per dag
— Stockholmsbdrsens All-share Index, per dag, justerad
Omesatt antal aktier, per dag

Utdelningspolicy

Den priméra malsattningen &r att 6ka vérdet for aktiedgare, anstallda
och samhallet genom att driva en [6nsam verksamhet med tillvéxt. Det
okade vardet kommer att uttryckas dels som utdelning och dels som
en langsiktigt stigande aktiekurs. Detta kommer att astadkommas
genom Okade olje- och gasreserver och utbyggnad av fyndigheter for
att na en 6kning i produktion, kassafléde och resultat.

Storleken pa eventuell utdelning avgors av Lundin Petroluems
finansiella stallning och méjligheterna till tillvaxt genom I6nsamma
investeringar. Utdelning kommer att betalas nar Lundin Petroleums
kassaflode och vinst frén de olika verksamheterna medger en ldng-
siktig finansiell uthallighet och flexibilitet. Aktiedgarnas totala avkast-
ning forvantas over tiden till stérsta delen hanforas till en stigande
aktiekurs snarare an fran erhallna utdelningar. Till féljd av Lundin
Petroleums verksamhet medfér utdelningspolicyn att finansieringen
av pagdende projekt och behov av att tillgodose bolagets omedel-
bara kapitalbehov prioriteras.
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Aktiekapitalets utveckling

Sedan bildandet av bolaget i maj 2001 fram till och med den 31 december 2005 har moderbolagets aktiekapital utvecklats enligt nedanstdende tabell:

Maénad Kvotvarde Forandring av Totalt antal Totalt aktiekapital Teknings-

och ar (SEK) antalet aktier aktier (SEK) kurs (SEK)
Bolagets bildande maj 2001 100,00 1000 1000 100 000,00 100,00
Split 10,000:1 juni 2001 0,01 9999 000 10 000 000 100 000,00 -
Nyemission juni 2001 0,01 92861 283 102 861 283 1028612,83 0,01
Nyemission juli 2001 0,01 3342501 106 203 784 1062 037,84 0,01
Nyemission nov 2001 0,01 106 203 784 212 407 568 2124 075,68 3,00
Optionsratter juni 2002 0,01 35609 748 248017 316 2480173,16 4,50
Teckningsoptioner 2002 0,01 667 700 248 685016 2486 850,16 3,37
Teckningsoptioner 2003 0,01 2075850 250 760 866 2507 608,66 3,37
Teckningsoptioner 2003 0,01 764 600 251525 466 2515 254,66 4,50
Teckningsoptioner 2004 0,01 247 300 251772766 2517 727,66 3,37
Teckningsoptioner 2004 0,01 848 500 252621 266 2526 212,66 4,50
Teckningsoptioner 2004 0,01 1127100 253748 366 2537 483,66 10,10
Teckningsoptioner 2005 0,01 791900 254 540 266 2 545 402,66 4,50
Teckningsoptioner 2005 0,01 1774900 256315166 2563 151,66 10,10
Teckningsoptioner 2005 0,01 825000 257 140 166 2571 401,66 45,80
Summa 257 140 166 257 140 166 2571401,66

Aktiedgarstruktur

Lundin Petroleum hade 41 038 aktiedgare per den 31 december
2005. Andelen aktier som innehades av institutionella investerare
uppgick till 76 procent. Utlandska aktiedgare uppgick till 58 procent.

Under aret 6kade antalet aktiedgare med 24 procent.

De 10 storsta aktiedgarna registre- Antal  Andel av aktie-
rade hos VPC per den 31 dec 2005 aktier  kapital/roster,%
Lorito Holdings Ltd 71435168 27,8
Landor Participations Inc. 13 407 456 52
Mourgue d’Algue et Cie 7483730 29
Robur Fonder 4091521 1,6
Handelsbanken Fonder 3772690 1,5
SEB Fonder 3561500 14
JP Morgan Chase Bank 2386 364 0,9
SEB Trygg-Liv 2136 000 0,8
Andra AP Fonden 2001120 0,8
Forsta AP-Fonden 1990 800 0,8
Ovriga aktiedgare 144 527 308 56,3
Summa 256 793 666 100

= De 10 storsta aktiedgarna registrerade hos VPC.

H. Lundin

= [ andor Participations Inc innhar 13 407 456 aktier i Lundin Petroleum. Landor
Participations Inc. dr ett bolag som heldgs av en trust, vars férmanstagare &r

lan H. Lundin.

= 346 500 aktier har stéllts ut men inte registrerats per den 31 december 2005.

Lorito Holdings Ltd. innehar 71 435 168 aktier i Lundin Petroleum. Lorito
Holdings Ltd. ar ett bolag som heldgs av en trust, vars formanstagare ar Adolf

Fordelning av aktieinnehav

Lundin Petroleums aktiedgare var per den 31 december 2005
fordelade enligt nedanstaende tabell baserade pa uppgifter

fran VPC.
Storleksklasser per Antal Andel av
den 31 dec 2005 aktiedgare  antal aktier,%
1-500 24 423 1,8
501-1 000 7122 24
1001-10 000 8276 9,9
10 001-50 000 912 7,5
50 001-100 000 135 3,7
100 001- 170 74,7
Summa 41038 100

Analytiker som foljer Lundin Petroleum

Maklare

Analytiker

ABG Sundal Collier

Carnegie

Enskilda Securities
Handelsbanken
Merrill Lynch
Swedbank Markets

Ohman Fondkomission

Oystein Oyehaug
oystein.oyehaug@abgsc.no
John A. Schj.Olaisen
jo@carnegie.no

Julian Beer
julian.beer@enskilda.se
Anne Gjoen
angjO01@handelsbanken.se
Andrew Knott
Andrew_knott@ml.com
Alexander Vilval
alexander.vilval@swedbank.com

Joakim Kindahl
joakim.kindahl@ohman.se
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STYRELSEN

Styrelseledamater véljs pa ordinarie arsstamma for en period av ett
ar. Styrelseledamdterna nomineras enligt den nomineringsprocess
som arsstamman antog 2005 (se nedan). Styrelsens sammansatt-
ning beslutas genom omrostning av aktiedgarna pa arsstamman
efter rekommendation fran nomineringskommittén.

NOMINERINGSPROCESS

Inval i styrelsen

Arsstamman 2005 beslutade att inféra en nomineringsprocess fran
2006 som innebar att en extern nomineringskommitté tillsattes.
Denna nomineringskommitté bildades under 2005 och bestar
av totalt fem medlemmar som representerar fyra av de storsta
aktiedgarna, namligen Magnus Bakke fran Robur Fonder, Ossian
Ekdahl fran Forsta AP-fonden, Bjorn Lind fran SEB Trygg-Liv, lan H.
Lundin (for Landor Participation Inc. och Lorito Holdings Ltd, dven
ordférande i Lundin Petroleum) och Magnus Unger (icke-anstalld
styrelseledamot) som &r kommitténs ordférande. Magnus Unger
valdes enhalligt till ordférande eftersom han ansags ha den basta
kunskapen om bolaget och den svenska lagstiftningen och pa sa
vis bast representerar aktiedgarnas intressen. Namnet pa medlem-
marna i nomineringskommittén tillkdnnagavs och publicerades pa
foretagets webbplats sa snart representanterna hade utsetts.

For att underldtta nomineringskommitténs uppgift att lagga
fram forslag pa styrelsekandidater till arsstdmman, genomforde
ordféranden for kommitténs rakning en systematisk utvardering
av styrelsens arbete och dess ledaméter genom en enkat vars
resultat och slutsatser presenterades for nomineringskommittén.
Utdver ovan beskrivna uppgifter skall nomineringskommittén
till arsstdmman lamna rekommendationer avseende ersattning
till ordféranden och styrelseledaméterna, ersattning for styrel-
sekommittéarbete, revisorsarvoden samt val av ordférande pa
arsstamman. Ersattning har inte utgétt till ordféranden eller
kommittémedlemmarna for deras arbete i nomineringskom-
mittén.

Val av revisorer

PricewaterhouseCoopers AB, Sverige, utsags av arsstdamman 2005
till revisorer fram till och med 2008. Det &r del av nomineringskom-
mitténs ansvar att rekommendera revisorer for nominering.

STYRELSEN
Styrelsens sammansdttning och uppgifter beskrivs nedan.
Styrelsen har att folja vissa regler och policys, en sa kallad arbets-

ordning for styrelsens arbete, som regelbundet uppdateras for
att ta hansyn till eventuella forandringar i lagstiftningen, foreta-
gets organisation eller inriktning. Arbetsordningen reviderades
den 15 augusti 2005 som en anpassning till reglerna i Svensk
kod for bolagsstyrning. De viktigaste forandringarna omfattade
en minskning av antalet styrelsekommittéer och att den externa
nomineringskommittén ersatte den tidigare dgarstyrnings- och
nomineringskommittén.

Styrelsens sammansattning

Enligt Lundin Petroleums bolagsordning skall styrelsen besta av
minst tre och hogst tio ledaméter. Pa bolagsstamman den 19 maj
2005 valdes nio styrelseledaméter, varav en ny ledamot, Viveca Ax:
son Johnson. Pa det konstituerande styrelsemétet utndmndes lan
H. Lundin till ordférande. Inga styrelsesuppleanter har utsetts och
verkstéllande direktdren dr ledamot i styrelsen. Inga av styrelsens
ledamoéter ar valda fran arbetstagarorganisationer.

Av principskdl &r majoriteten av ledamoéterna i styrelsen
oberoende. Kriterierna for oberoende direktorer framgar av
paragraf 3.2.4 i Svensk kod for bolagsstyrning och av Stockholms-
bdrsens noteringsregler.

Ordférande &r inte anstalld i bolaget, erhaller ingen I6n och ar inte
beréttigad att delta i foretagets incitamentsprogram. Styrelseord-
foranden uppratthaller rapporteringsanvisningar for foretagsled-
ningen som utarbetats av verkstéllande direktdren och godkants
av styrelsen och deltar inte i den dagliga verksamheten i bolaget.

ERSATTNING TILL STYRELSE

Arvodering av styrelseordféranden och styrelseledamoterna sker
i enlighet med arsstdmmans beslut. Styrelsens ersdttning anges i
noterna till arsredovisningen, se not 38, Erséttning till styrelse och
ledande befattningshavare.

Arbetsordning for styrelsen

Arbetsordningen faststalls arligen och revideras vid behov. For att
uppna full 6verensstammelse med Svensk kod for bolagsstyrning
granskades arbetsordningen ingédende och justerades av styrelsen
den 15 augusti 2005.

Arbetsordningen beskriver utférligt hur styrelsen skall bedriva sitt
interna arbete, bland annat antalet styrelseméten, arbetsfordel-

ningen inom styrelsen, styrelsens sammansattning och uppgifter.

Styrelsens uppgifter

Revisions- Ersdttnings- Oberoende av
Namn Funktion Vald kommitté kommitté bolaget
Carl Bildt Styrelseledamot 2001 Ja
Viveca Ax:son Johnson Styrelseledamot 2005 Ja
C. Ashley Heppenstall Koncernchef & VD 2001 Nej
Kai Hietarinta Styrelseledamot 2001 Ja Ja
Adolf H. Lundin Hedersordférande 2001 Nej
lan H. Lundin Ordférande 2001 Ja Nej
Lukas H. Lundin Styrelseledamot 2001 Ja Ja¥
William Rand Styrelseledamot 2001 Ja Ja Ja
Magnus Unger Styrelseledamot 2001 Ja Ja Ja

* Inga professionell band med Lundin Petroleum men ddremot familjeband med stérsta aktiedgaren.
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Styrelsens framsta uppgifter ar organisation av bolaget och ledning
av bolagets verksamhet, vilket bland annat innefattar att:

= besluta om verksamhetens inriktning och bolagets riktlinjer,

= ombesorja kapitaltillforsel,

= utse och regelbundet utvardera koncernchefens (CEO) och
foretagsledningens arbete,

= godkdnna rapporteringsanvisningar for foretagsledningen,

= sakerstdlla att bolagets externa kommunikation dr 6ppen,
saklig och relevant fér malgrupperna,

» sakerstdlla att det finns effektiva uppfoljnings- och kontroll-
system for bolagets verksamhet och finansiella stéllning
gentemot uppstallda mal,

= folja upp och bevaka att verksamheten bedrivs i enlighet med
lagar, forordningar, borsregler och praxis pa vardepappers-
marknaden.

= tillse att erforderliga etiska riktlinjer for bolaget upprattas.

Styrelsen svarar for att bolagets organisation av redovisning,
forvaltning av medel och foretagets finansiella stallning dven
inkluderar tillfredsstéllande interna kontrollsystem.

Vidare ombesorjer styrelsen att en systematisk och strukturerad
utvardering av styrelsearbetet sker varje ar.

Styrelseméten
Styrelsen skall normalt halla minst fem ordinarie styrelseméten per
kalenderar. Vid varje styrelseméte behandlas foljande drenden:

= Genomgang och godkédnnande av protokoll fran foregaende
mote,

= Verkstdllande direktorens rapporter betraffande:
- Bolagets stédllning
- Affarsmojligheter
- Ekonomi- och forsaljningsrapport
- Finansiell rapport

= Rapporter fran de olika styrelsekommittéerna,

= Beslutsrelaterade drenden (till exempel angdende investe-
ringar, forvarv eller forsaljning av bolag, bildande av eller
kapitalokning i dotterbolag, ldn och garantier samt strukturella
och organisatoriska fragor),

= Ovriga frégor av betydelse fér bolaget.

Under 2005 avholls fem styrelsemd&ten inklusive det konstitu-
erande. Det holls dven ett seminarium dar ledning och styrelse
hade mojlighet att traffas. Ett mote holls i samband med ett besok
pa den norska verksamheten.

Kommittéer
Styrelsen har en ersattningskommitté och en revisionskommitté,
bada med tydliga uppgifter enligt nedan.

Ersattningskommitté

Ersattningskommittén har till uppgift att informera sig om, samt
besluta om, fragor som ror ersattning till foretagsledningen.
Kommitténs riktlinjer nar det galler att besluta om ersattning till
ledande befattningshavare &r att erbjuda ett ersattningspaket

som ar marknadsmadssigt och motiverande, som kan attrahera och
behalla kvalificerade medarbetare samt uppmuntra och motivera
till goda resultat.

Medlemmar: William A. Rand (Ordférande), Lukas H. Lundin, Kai
Hietarinta och Magnus Unger.

Revisionskommitté

Revisionskommittén har till uppgift att pa uppdrag av styrelsen
granska bolagets kvartalsrapporter (forsta och tredje kvartalet),
granska och ge rekommendationer till styrelsen med anledning av
halvérs- och arsbokslut, granska revisionsarvoden, forsékra sig om
underhall och 6verensstimmelse med Bolagets interna kontroll-
system samt ha kontakt med koncernens externa revisorer i den
arliga revisionsprocessen.

Medlemmar: William A. Rand (Ordférande), lan H. Lundin och
Magnus Unger.

Métesdeltagande

Revisions- Ersattnings-
Namn Mote kommitté kommitté
Carl Bildt 4/5
Viveca Ax:son Johnson 3/5*
C. Ashley Heppenstall 5/5
Kai Hietarinta 5/5 2/2
Adolf H. Lundin 4/5
lan H. Lundin 5/5 2/4%*
Lukas H. Lundin 4/5 2/2
William Rand 5/5 4/4 2/2
Magnus Unger 5/5 4/4 2/2

*Invald i styrelsen i maj 2005
**|Invald i Revisionskommittén i augusti 2005

Systematisk utvardering av styrelsearbetet

En formell genomgang av styrelsens arbete genomférdes under
2005. Med hjélp av en enkat till samtliga ledam&ter underséktes
olika aspekter av styrelsearbetet, ddribland arbetsrutiner, arbets-
klimat, behov av specialkompetens och information. Resultatet
och slutsatserna presenterades for nomineringskommittén. De
viktigaste slutsatserna fran genomgangen var foljande:

= Nuvarande sammansattning av styrelsen fungerar bra for
aktuella uppgifter.

= Presentationsmaterial och styrelseméten haller professionell
kvalitet.

= Positiv atmosfar under styrelsens moten bidrar till en 6ppen
och rattfram diskussion.
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STYRELSEN

Frén véanster William A. Rand, Viveca Ax:son Johnson, lan H. Lundin, Magnus Unger, Kai Hietarinta, Lukas H. Lundin, Carl Bildt, C. Ashley Heppenstall

STYRELSE
Styrelsen bestar av nio valda styrelsemedlemmar. Koncernchef
och VD ar den enda exekutiva styrelsemedlemmen.

lan H. Lundin, styrelseledamot sedan 2001. Ordférande sedan
2002

Fodd 1960

Ovriga styrelseuppdrag: Vostok Nafta Investment Ltd
Civilingenjoérsexamen, petroleumingenjor fran University of
Tulsa.

Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 0'

Teckningsoptioner: 150 000*

Adolf H. Lundin, (ej pa bild) Ordférande 2001-2002,
Hedersordférande sedan 2002

Fodd 1932

Ovriga visentliga styrelseuppdrag: Styrelseordférande Vostok
Nafta Investment Ltd, styrelseledamot i Canadian Gold Hunter
Corp., Tenke Mining Corp., Lundin Mining Corp., Valkyries
Petroleum Corp.

Civilingenjorsexamen fran Kungliga Tekniska Hogskolan,
Stockholm. MBA fran Centre d’Etudes Industrielles, Genéve.
Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 02

Teckningsoptioner: 0

Landor Participations Inc innehar 13 407 456 aktier i Lundin Petroleum.
Landor Participations Inc. ar ett bolag som heldgs av en trust, vars formans-
tagare ar lan H. Lundin.

N

Lorito Holdings Ltd. innehar 71 435 168 aktier i Lundin Petroleum. Lorito
Holdings Ltd. ar ett bolag som heldgs av en trust, vars formanstagare ar
Adolf H. Lundin

* Utgivna 2003
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Viveca Ax:son Johnson, styrelseledamot sedan 2005

Fodd 1963

Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande i Axel och Margret Ax:son
Johnson Stiftelse, vice ordférande Nordstjernan. Styrelseledamot
i GP Forvaltnings AB, Sirius Machinery AB, Skanitek Insustrifor-
valtning AB, Vélinge Holding AB och Heerema Trust.
Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 0

Teckningsoptioner: 0

Carl Bildt, styrelseledamot sedan 2001

Fodd 1949

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i KREAB, Nordic
Venture Network och Teleoptimering AB. Styrelseledamot i HiQ
AB, E. Ohman J:or AB, Vostok Nafta Investment Ltd., och Legg
Manson Inc. Ar medlem av The Board of Trustees i RAND Corpora-
tion och medlem av International Advisory Board for Council on
Foreign Relations i New York.

Riksdagsledamot 1979-2001, Sveriges statsminister 1991-1994,
FN:s speciella sandebud for Balkan 1999-2001.

Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 0

Teckningsoptioner i Lundin Petroleum: 0



Styrelsen pa ett méte i Norge

Lukas Lundin, Ashley Heppenstall och lan Lundin pé vdg
in i helikopter for att besdka plattformen Thistle, offshore
Storbritannien.

C. Ashley Heppenstall, Verkstéllande direktor och koncernchef. Styrelseledamot
sedan 2001

Fodd 1962

Ovriga styrelseuppdrag: Valkyries Petroleum Corp. och Matrix Rm Fund.
Civilingenjor i matematik fran Durham University, Storbritannien.

Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 1 143 250

Teckningsoptioner i Lundin Petroleum: 550 000

Kai Hietarinta, styrelseledamot sedan 2001

Fodd 1932

Ovriga styrelseuppdrag: Vostok Nafta Investment Ltd.
Civilingenjorsexamen fran Helsingfors tekniska Hogskola, MBA fran
Handelshogskolan i Helsingfors och ekonomie dr HC fran Turku School of
Economics and Business Administration.

Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 0

Teckningsoptioner i Lundin Petroleum: 0

Lukas H. Lundin, styrelseledamot sedan 2001

Fodd 1958

Ovriga visentliga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Tanganyika Oil Co. Ltd
Canadian Gold Hunter Ltd., International Uranium Corporation, Tenke Mining
Corp., Valkyries Petroleum Corp. Styrelseledamot i Vostok Nafta Investment Ltd.
och Atacama Minerals Corp.

Examen fran New Mexico Institution of Mining and Technology and Engineering.
Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 708 478

Teckningsoptioner i Lundin Petroleum: 0

William A. Rand, styrelseledamot sedan 2001

Fodd 1942

Ovriga visentliga styrelseuppdrag: Lundin Mining Corporation, International
Uranium Corporation, Vostok Nafta Investment Ltd., Tenke Mining Corporation,
Vostok Nafta Investment Ltd. Canadian Gold Hunter Corporation, Devon Ventures
Corporation och Dome Venture Corporation.

Bachelor of Commerce-examen inom ekonomi fran McGill University.
Juristexamen fran Dalhousie University. Master of Lawsexamen i internationell
juridik fran London School of Economics.

Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 50 000

Teckningsoptioner i Lundin Petroleum: 0

Magnus Unger, styrelseledamot sedan 2001

Fodd 1942

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande Strategic Leap AB och CAL-Konsult
AB, Styrelseledamot i System Separation AB och Quartz Pro AB
Civilekonomexamen fran Handelshégskolan i Stockholm.

Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 50 000

Teckningsoptioner i Lundin Petroleum: 0
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Staende fran vanster: Chris Bruijnzeels, Geoffrey Turbott, Jeffrey

Fountain, Christine Batruch, Tim Coulter.

Sittande fran vanster: C. Ashley Heppenstall, Alexandre Schneiter LEDNING
Ledning och foretagsorganisation
Verkstéllande direktéren och koncernchefen, som &r ledamot bade i
styrelsen och i foretagsledningen, har det Gvergripande ansvaret for
Lundin Petroleumkoncernen. | detta arbete assisteras han av foretagsled-
ningen. Samtliga chefer i foretaget ar ansvariga for att arbeta i enlighet
med foretagets strategier.

Huvudansvaret for verksamheten och bolagets tillgangar - att faststéllda
resultatmal uppnas och att samtliga Lundin Petroleums interna regler
och riktlinjer f6ljs — ligger hos chefen for respektive geografiskt affirsom-
rade (omradeschef) och féretagsledningen. Omradescheferna rappor-
terar regelbundet till féretagsledningen om samtliga kommersiella, HSE-,
finansiella och legala drenden.

Erséttning till foretagsledning

Lundin Petroleums mal &r att rekrytera, motivera och behalla toppchefer
med férmdaga att uppna koncernens mal och att uppmuntra och pa
lampligt satt beldna extra goda resultat pa ett satt som hojer aktiedgar-
vdrdet. Foljaktligen har koncernen en ersattningspolicy som sdkerstaller
att det finns en tydlig koppling till affarsstrategin, en samordning med
aktiedgarnas intressen och aktuell basta praxis, samt stravar efter att
ledande befattningshavare ska ha en skalig ersédttning for sina insatser
(se not 38 Erséttning till styrelse och ledande befattningshavare).

Forandringar i bolagsledningen

Marco Zanella Idmnade bolaget i januari 2005. Andrew Harber, direktor
Corporate Services, tog dver ansvaret dver bolagets verksamhet i Indo-
nesien under mars 2005 och rollen som direktor Corporate Services
forsvann. Uppgifterna férdelades mellan de 6vriga medlemmarna i
ledningen. Under 2005 utsags Tim Coulter till direktor for verksamheten.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

C. Ashley Heppenstall, Verkstéllande direktor och koncernchef
Fodd 1962.

Som koncernchef och VD ar Ashley Heppenstall ansvarig for
det Overgripande ledarskapet, strategi och vision for Lundin
Petroleum.

Se styrelsen

Alexandre Schneiter, Vice verkstallande direktor och Chief
Operating Officer

Fodd 1962

Alex Schneiter leder ett team av erfarna experter inom olja och
gas och ar huvudansvarig fér Lundin Petroleums globala verk-
samhet.

Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 50 000

Utestaende teckningsoptioner: 550 000

Geoffrey Turbott, Finansdirektor

Fodd 1963

Geoffrey Turbott ar direkt ansvarig for Lundin Petroleum adminis-
tration, finansiell rapportering, internrevision, risk management,
skatt och treasury funktionen.

Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 2 000

Utestdende teckningsoptioner: 165 000

Christine Batruch, Direktor Corporate Responsibility

Fodd 1959

Christine Batruch &r ansvarig Lundin Petroleums startegi for HSE
och ser 6ver bolagets implementering av policyn och rutiner.
Hon &r dven ansvarig for relationer med lokala kommuner och
relevanta intressegrupper.

Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 2 000

Utestaende teckningsoptioner: 105 000

Chirs Bruijnzeels, Direktor Reservoar och Produktion

Fodd 1959

Chris Bruijnzeels &r ansvarig for bolagets hantering av reservo-
arer, produktionsuppskattningar och kommersiella och ekono-
miska varderingar

Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 0

Utestaende teckningsoptioner: 90 000

Tim Coulter, Direktor Verksamhetsansvarig

Fodd 1953

Tim Coulter &r ansvarig for teknologi, borrning och oljeproduk-
tionen i Lundin Petroleum.

Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 0

Utestaende teckningsoptioner: 50 000

Jeffery Fountain, Bolagsjurist

Fodd 1969

Jeffrey Fountain &r ansvarig for alla juridiska sporsmal géllande
Lundin Petroleums verksamhet.

Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 0

Utestdende teckningsoptioner: 120 000
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REVISORER

PricewaterhouseCoopers AB, Lilla Bommen 5,
Goteborg, Sverige

Carl-Eric Bohlin, fodd 1946
Auktoriserad revisor

Lundin Petroleums revisor sedan 2001
PricewaterhouseCoopers AB, Stockholm

Klas Brand, fodd 1956

Auktoriserad revisor

Lundin Petroleums revisor sedan 2001
PricewaterhouseCoopers AB, Goteborg

Revisorssuppleant
Bo Hjalmarsson, fodd 1960
Auktoriserad revisor

Lundin Petroleums revisorssuppleant sedan 2001

PricewaterhouseCoopers AB, Stockholm



BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT - Ordforandes redogorelse

I slutet av 2004 utgavs Svensk kod for bolagsstyrning (Koden) som
tradde i kraft den 1 juli 2005. Koden har utarbetats av Kodgruppen
som tillsattes av den svenska regeringen for att ta fram ett
ramverk for god bolagsstyrning i svenska foéretag. Lundin Petro-
leums styrelse har ingdende analyserat Koden for att undersoka
hur bolaget skulle inférliva den i sin verksamhet.

Styrelsens slutsats var att koden for bolagsstyrning i stort dver-
ensstamde med Lundin Petroleums radande synsatt och praxis pa
detta omrade och att foretaget darfor borde anta koden och gora
de anpassningar som kravdes for att folja koden i allt vasentligt.

Till foljd av beslutet har ett antal konkreta atgarder vidtagits av
Lundin Petroleum under 2005.

For det forsta gjorde ledningen en granskning av Kodens anvis-
ningar under varen 2005 for att beddma vilka formella &ndringar
som kravdes for att anpassa foretagets styrning till Koden.

For det andra gjordes en justering av direktivet for styrelsens
arbete for att uppfylla kraven i Koden, vilka godkandes pa styrel-
semotet den 15 augusti 2005. Justeringarna bestod av tydligare
definitioner av huvuduppgifter och ansvarsomraden for styrelsen,
ansvarsfordelning inom styrelsen och omstrukturering av styrel-
sekommittéerna.

For det tredje inrdttades en oberoende nomineringskommitté, i
enlighet med Koden och beslut pa arsstamman 2005. De huvud-
sakliga uppgifterna for kommittén ar att lagga fram forslag pa
styrelseledaméter och revisorer for arsstamman. Efter beslutet
pa arsstimman 2005 bjod jag, sasom styrelseordférande, in
flera av de institutionella aktiedgarna att delta i den nya Nomi-
neringskommittén. Kommittén bestar nu av fem medlemmar.
Som ett resultat av samradsprocessen accepterade tre personer
som inte &r ledamdéter i styrelsen, men som representerar nagra
av de storsta aktiedgarna, att ta plats i nomineringskommittén,
namligen Magnus Bakke for Robur Foundation, Ossian Ekdahl

Externa revisorer —»  Aktiedgare genom arsstamman

.

Styrelse

VD och koncernledning
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for Forsta AP-fonden och Bjoérn Lind for SEB Trygg-Liv. De tva
ovriga ledaméterna i kommittén ar jag sjalv, ordférande i Lundin
Petroleum och representant for den storsta aktiedgaren (Lorito
Holdings) och Magnus Unger, styrelseledamot. Beslutet att vilja
Magnus Unger till ordférande togs enhalligt da han anses ha den
nédvéndiga kunskapen om bade svenska bolagsstyrningsfragor
och foretagens praxis. Kommitténs medlemmar har hallit flera
informella moten och diskussioner fore det formella motet den 15
december 2005.

| samband med ovanstaende forandring avvecklades finanskom-
mittén och &garstyrnings/nomineringskommittén (som tidigare
rapporterade till styrelsen) da deras uppgift i allt vésentligt
omfattas av den nya oberoende nomineringskommittén, vilken
rapporterar direkt till drsstdmman. | dagsldget ar det bara tva
kommittéer som rapporterar direkt till styrelsen (kompensations-
kommittén och revisionskommittén).

Slutligen har anvisningar for VD och vice VD vidareutvecklats och
en genomgang av verkstallande direktérens prestationer kommer
att ske arligen.

Under 2005 har fem styrelsemoten avhallits, inklusive det konsti-
tuerande métet. Det holls dven ett seminarium dér ledning och
styrelse hade mgjlighet att tréffas. En styrelsegranskning genom-
fordes och resultatet och slutsatserna redovisades for nomine-
ringskommittén.

Bolagsstyrning inom Lundin Petroleum &r ett omrade under

standig utveckling framst i syfte att skydda aktiedgarnas rattig-
heter. Denna malsattning avser vi att halla fast vid.

TS o

lan H. Lundin
Styrelseordférande

* Nomineringsprocess (Nomineringskommitté)
_|:- Revisionskommitté
* Ersattningskommitté

<4— |Internrevision



Lundin Petroleum ("Bolaget”) har allt sedan starten vagletts av

allmanna bolagsstyrningsprinciper som syftat till att:

= skydda aktiedgarnas rattigheter,

= tillhandahalla en saker och god arbetsmiljo for samtliga
anstallda,

= bedriva verksamhet (dvs. prospektering och produktion av olja
och gas) pa ett professionellt och effektivt satt som tar hdnsyn
till miljon,

= medverka till utveckling och forbattring av levnadsstandarden
pa de platser dar verksamhet bedrivs.

Darutover foljer Lundin Petroleum interna och externa principer
for bolagsstyrning. Dessa aterfinns i féljande dokument:

Svensk Kod for bolagsstyrning ("Bolagsstyrningskoden”)
Bolagsstyrningskoden grundar sig pa den svenska aktiebolags-
lagen och en tradition av sjalvreglering. Dokumentet utgavs i
slutet av 2004 av Kodgruppen fér svenska regeringens rakning
(SOU 2004:130) och inforlivades i Stockholmsborsens noterings-
avtal den 1 juli 2005.

Bolaget avviker fran Bolagsstyrningskoden pa tva punkter. For det
forsta talar verkstallande direktoren inte flytande svenska. Hans
presentation pa arsstdmman ges pa engelska, inte pa svenska
som koden kraver. Daremot ar presentationen textad pa svenska.
Den andra avvikelsen ar att en styrelseledamot utsetts till ordfo-
rande i Nomineringskommittén d& kommittén ansag honom bést
skickad for denna uppgift.

Borsreglerna

Borsreglerna ar en viktig del i noteringsavtalet mellan bolaget och
Stockholmsborsen. Ytterligare information om bérsreglerna finns
pa www.stockholmsborsen.se.

Noteringsavtalet &ar ett avtal mellan Stockholmsborsen och
bolaget avseende kraven for att noteras pa Stockholmsbdorsen.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Lundin Petroleums Uppférandekod ("Uppforandekoden”)
Uppforandekoden innehdller principer faststdllda av styrelsen
som ska vara en vagledning for medarbetare, uppdragstagare
och partners i hur bolaget bedriver verksamhet. Koden antogs i
samband med att Lundin Petroleum grundades 2001. Styrelsen
gor en genomgang av efterlevnaden varje ar. Koden finns pa
bolagets webbplats: www.lundin-petroleum.com.

Uppférandekoden utarbetades av Lundin Petroleum vid en
tidpunkt da det inte foreldg externa regler for bolagsstyrning.
Bolaget valde att uttryckligen faststélla varden, principer och
forpliktelser som ett ramverk for etiskt uppférande, mot vilka
bolaget kunde bedémas och utvarderas.

Lundin Petroleums policies och ledningssystem

Bolaget har policies avseende kommunikation, finans, HSE (arbets-
skydd, sakerhet och miljo), IT, internkontroll och personalfragor.
Det finns dven ett sarskilt HSE-ledningssystem (“Green Book”),
som ska vara vdgledande for foretagsledningen avseende bolaget
mal och foérvantningar pa HSE-omradet.

Uppforandekoden utgér bolagets etiska ramverk, medan interna
policies har utarbetats for att tillhandahalla specifika riktlinjer
tillampliga inom olika affarsomraden. Pa HSE-omradet komplet-
teras dessa av ett ledningssystem som bygger pa I1SO 14001-stan-
darden.

Styrelsen forsakrar sig om kvalitén pa den finansiella rapporte-
ringen genom ett internkontrollsystem, vilket beskrivs narmare i
styrelsens rapport om internkontroll 2005 pa sidan 34 och 35 och
har sedvanlig kontakt med bolagets revisorer via revisionskom-
mittén, se sidan 27.

Lundin Petroleums bolagsordning och “the Green Book” aterfinns
pa www.lundin-petroleum.com

Denna bolagsstyrningsrapport utgor inte en del av den formella
arsredovisningen och har inte granskats av bolagets revisorer.
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RAPPORT OM INTERN KONTROLL

STYRELSENS RAPPORT OM INTERN KONTROLL AV FINANSIELL
RAPPORTERING RAKENSKAPSARET 2005

| enlighet med Aktiebolagslagen och den svenska uppférande-
koden ansvarar styrelsen for bolagets interna kontroll. Denna
rapport har upprattats i enlighet med Svensk kod for bolagsstyr-
ning och ar darmed begrénsad till intern kontroll av finansiell
rapportering. | rapporten beskrivs den interna finansiella kontroll-
funktionen, daremot Ildamnas inga synpunkter pa effektiviteten. Ett
sadant utlatande kommer att inga i rapporten for rakenskapsaret
2006. Den hér rapporten ingar inte i de formella finansiella rappor-
terna har inte granskats av revisorerna.

Den interna kontrollen av finansiell rapportering har utformats
for att sakerhetsstdlla att mal sdsom effektiva och andamalsenliga
redovisningsprocesser och tillforlitlig finansiell rapportering samt
efterlevnad av relevanta lagar och férordningar méts. Ett sddant
system kan endast ge en rimlig forsakran, men kan inte vara en
absolut garanti, mot vasentliga felaktigheter eller forluster. Syftet
ar att hantera snarare an att eliminera risken for att inte uppfylla
malen for den finansiella rapporteringen.

Lundin Petroleums interna kontrollsystem avseende finan-
siell rapportering bestar av fem komponenter och baseras pa
ett allmédnt vedertaget ramverk for intern kontroll utgivet av
Committee of Sponsoring Organisations of the Treadway Commis-
sion (COSO).

Kontrollmiljo

Kontrollmiljon "anger tonen” i organisationen och &r grunden for
de 6vriga komponenterna i den interna kontrollen. Viktiga delkom-
ponenter i kontrollmiljon ar:

= Integritet och etiska normer

= Fokus pa kompetens och medarbetarutveckling

= Ledningsfilosofi och foéretagskultur

= Organisation

= Fordelning av befogenheter och ansvar

= Personalriktlinjer och processer

= Bolagsorganens medverkan (t.ex. styrelsen, revisionskom-
mittén)

Styrelsen antog en uppférandekod ar 2001 nér Lundin Petroleum
koncernen grundades. | uppférandekoden har styrelsen faststallt
koncernens vision och varden samt de normer for integritet, etiskt
uppférande och kompetens som medarbetarna i koncernen maste
folja.

De oberoende ledaméterna i styrelsen bidrar till en objektiv syn pa
och uppfdljning av foretagets processer och deras tillampning.

Ansvaret for att uppratthalla en effektiv kontrolimiljo och det
I6pande arbetet med intern kontroll och riskhantering har dele-
gerats till verkstéllande direktéren och ledningen pa olika nivaer.
Cheferna ar ansvariga for intern kontroll och riskhantering inom
sina respektive ansvarsomraden.
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Styrelsen har godkdnt en policy som ror bedréagerier. Policyn
beskriver medarbetarnas ansvar nar det galler att forhindra
bedragerier, vad man ska géra om man misstanker bedrdgeri och
vilka atgérder ledningen ska vidta vid ett misstankt eller konsta-
terat bedrageri.

Dessa interna riktlinjer utgor tillsammans med lagar och externa
regelverk en kontrollmiljo, som bildar grunden for den interna
kontroll- och riskhanteringsprocessen.

Samtliga medarbetare maste folja dessa riktlinjer, principer och
varden inom sitt eget kontroll- och riskhanteringsomrade.

Riskbedémning

Lundin Petroleum har granskat och analyserat riskerna i den
finansiella rapporteringsprocessen. De interna kontrollsystemen
har konstruerats utifran de identifierade riskerna.

Nagra av riskerna i den finansiella rapporteringsprocessen som

identifierats, utvarderats och atgardats ar:

= kontroll och vérdering av lager

= existens och vardering av tillgangar och skulder

= adragande av kostnader

= fullstdndighet i redovisningen

= behandling av likvida medel och banktillgodhavanden

= andringar i redovisningsprinciper (till exempel fran svenska
redovisningsprinciper till IFRS)

= vérdering och redovisning av finansiella instrument som
anvands for att minska riskerna vid svangningar i valutakurser,
rantor och oljepris.

En vésentlig faktor vid genomgéngen av risker i den finansiella
rapporteringsprocessen ar risken for bedrageri.

Nar en risk identifierats och utvarderats maste en kontrollatgard
inféras som minimerar effekten pa den finansiella rapporte-
ringen.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter omfattar metoder och atgarder for att sakra
tillgdngar, kontrollera riktigheten och tillforlitligheten i rapporter,
framja effektivitet och sékerstélla att kraven i redovisningsprinci-
perna och andra ledningsdirektiv uppfylls.

Kontrollaktiviteterna omfattar:

» godkadnnanden

= attestbehorighet

= kontroller

= avstamningar

= uppfoljning av rorelseresultat

= tillgdngars sakerhet

= sarskiljande av arbetsuppgifter och rapportsystem och
processer.

Efterlevnadsgraden av de har kontrollaktiviteterna anger risknivan
i den finansiella rapporteringsprocessen.



Information och kommunikation

Den har delen omfattar system som stodjer identifiering, insam-
landet och utbytet av information i en form och tidsram som gor
det mojligt for personalen att verifiera och utfora sina arbetsupp-
gifter och frambringa korrekta finansiella rapporter. Information
och kommunikation inbegriper dven de 6vriga komponenterna
i den interna kontrollen. Att sprida relevant information pa alla
nivaer i foretaget och till berdrda externa parter ar en viktig del
av intern kontroll. Ledningen har koncentrerat sig pa systemen
och processerna som é&r viktiga for insamling av finansiella data,
déribland kontrollsystemen for att skydda information, proces-
serna for godkdnnande av transaktioner samt systemet for doku-
menthantering.

Kontrollaktiviteter som beskrivits under foredende stycke stods av:
= redovisningssystem

= manualer for finansiell rapportering

» formella processer (bland annat sékring)

= rapporter till ledning

= uppdatering av redovisningsprinciper

= personalmoten

= utbildning

Kommunikation sker fortldpande och information distribueras
regelbundet inom hela koncernen.

Uppfdljning

Ett internt kontrollsystem behover féljas upp for att kontrollera att
det anvands pa ratt satt och att det alltid ar aktuellt och effektivt.
En regelbunden genomgang av de interna kontrollaktiviteterna
maste genomforas for att kontrollera att systemen foljs. Ett annat
skal till att folja upp de interna kontrollsystemen ar att andringar i
regelverk eller i verksamheten kan leda till att kontrollaktiviteten
inte langre fyller sin uppgift.

Styrelsen

Styrelsen granskar och utvarderar omfattande finansiell informa-
tion avseende koncernen i sin helhet och de enskilda koncernbo-
lagen. Styrelsen granskar aven, framst genom revisionskommittén,
de viktigaste redovisningsprinciperna som tillampas av koncernen
vid finansiell rapportering, samt d@ndringar i dessa principer. Revi-
sionskommitténs moten protokollfors och tillhandahalls styrelsen
och revisorerna.

Arbetsordningen som faststélls av styrelsen innehaller utférliga
anvisningar avseende vilken typ av interna finansiella rapporter
som ska lamnas till styrelsen.

Styrelsen granskar och utvarderar delarsrapporterna for andra och
fiarde kvartalet samt drsredovisningen. Rapporterna for forsta och
tredje kvartalet granskas och godkanns av revisionskommittén.

Extern revision och uppféljning

Lundin Petroleums rakenskaper granskas arligen av foretagets
externa revisorer och deras revisionsberattelse ingér i arsredo-
visningen. En begransad granskning gors av halvarsrapporten.
De externa revisorerna tréffar regelbundet foretagsledningen
och narvarar vid revisionskommitténs sammantraden for gransk-
ning och godkadnnande av halvars- och arsrapporten. De externa
revisorerna traffar foretagets styrelse utan att ledningen ar narva-
rande minst en gang per ar.

For att underlatta aktiedgarnas bevakning av foretaget publiceras

utover delars- och arsrapporter foljande information:

= Pressmeddelanden i alla viktiga frdgor som kan péverka aktie-
kursen vasentligt

= Presentationer och telefonkonferenser for analytiker, aktiea-
gare och mediarepresentanter samma dag som kvartals- och
arsrapporterna publiceras samt i samband med att viktiga
nyheter tillkdnnages

Uppfoljning av kontrollaktiviteterna

Efterlevnad av kontrollaktiviteterna bevakas pa samtliga nivaer,
fran avdelningschefer upp till styrelsen. Da kontrollaktiviteterna
behover granskas med avseende pa effektivitet och efterlevnad
anser Lundin Petroleum att det behdvs en intern revisionsfunk-
tion. Under 2005 har Lundin Petroleum som ett led i denna intern-
revisionsfunktion pabdrjat en intern dversyn av redovisningspro-
cesserna pa samtliga kontor for att bedéma i vilken utstrackning
koncernens redovisningsprinciper foljs. Granskningar genom-
fordes pa fem av sju kontor under 2005. Inga vasentliga avvikelser
fran Lundin Petroleums riktlinjer konstaterades. De tva resterande
kontoren kommer att granskas under 2006. Framledes planeras
granskning av olika aspekter av redovisningsprocessen i nagra,
om inte alla, kontor arligen. Lundin Petroleum anlitade externa
konsulter for att genomféra granskningarna under 2005. Lundin
Petroleum har for avsikt att anstélla en person under 2006 som
ska ansvara for styrningen av den interna revisionsfunktionen.

Kontinuerlig forbattringsprocess

Uppféljningsprocesserna av den finansiella rapporteringen har
lett till en fortldpande utvérdering av de interna kontrollaktivite-
terna och utg6r en grund for forbattringar. Utvéarderingsarbetet
omfattar jamforelser saval internt som externt.
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NYCKELTAL

Nyckeltal, aktie 2005 2004 2003* 2002* 2001*
Aktiedgarnas eget kapital per aktie, SEK 14,32 9,34 7,38 3,70 415
Operativt kassaflode per aktie, SEK? 10,22 5,89 2,52 0,49 0,01
Kassaflode fran verksamheten per aktie, SEK3 9,89 4,59 0,98 1,09 0,14
Resultat per aktie, SEK* 3,89 2,39 3,73 -0,07 -0,39
Resultat per aktie efter full utspadning, SEK® 3,87 2,37 3,71 -0,07 -0,39

Utdelning per aktie - - - - R

Borskurs vid rakenskapsarets utgang (avser

moderbolaget), SEK 85,00 38,20 34,30 9,20 4,25
Antal aktier vid arets slut 257 140 166 253748 366 251525 466 248685016 212407 568
Vagt genomsnittligt antal aktier for aret® 255685 730 252727 926 249 401 389 232150181 105 142 301

Vagt genomsnittligt antal aktier for aret efter full
utspadning® 256974123 255134 255 251041951 233235711 105813 439

' Koncernens redovisade eget kapital hanforligt till aktiedgare dividerat med antalet aktier vid periodens slut.

2 Koncernens intakter minus produktionskostnader och aktuella skatter dividerat med vdagt genomsnittligt antal aktier for aret.
3 Kassaflode fran verksamheten enligt koncernens kassaflédesanalys dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for aret.

4 Koncernens vinst efter skatt dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for aret.

> Koncernens vinst efter skatt dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for aret efter full utspadning.

¢ Antal aktier vid periodens borjan med tidsvagning for nyemitterade aktier.

Nyckeltal, koncern 2005 2004 2003* 2002* 2001*
Rantabilitet pa eget kapital, %’ 33 29 67 -2 -6
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, %° 49 32 50 -3 -6
Skuldsattningsgrad, %° 9 45 - 89 -
Soliditet, %™ 47 41 69 34 96
Andel riskbarande kapital, %" 70 60 78 44 96
Réantetackningsgrad, %' 4231 2276 1559 -342 -
Operativt kassaflode/rantekostnader, TSEK™ 5833 3862 1011 822 -

Direktavkastning™ - - - - -

7 Koncernens vinst efter skatt dividerat med koncernens genomsnittliga eget kapital.

8 Koncernens resultat fore skatt plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella Ian dividerat med genomsnittligt
sysselsatt kapital (genomsnittet av balansomslutningen minus icke rantebarande skulder).

® Koncernens rantebarande skulder i forhallande till eget kapital hanforligt till aktiedagare.

'© Koncernens totala eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

" Summan av totala eget kapital och uppskjutna skatteskulder dividerat med balansomslutningen.

2 Koncernens resultat efter finansnetto plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella lan dividerat med réntekost-
nader.

'3 Koncernens intdkter minus produktionskostnader och aktuella skatter dividerat med arets rantekostnad.

' Utdelning i forhallande till borskurs vid rakenskapsperiodens utgang.

* De finansiella rapporterna for dren 2005 och 2004 har upprattats i enlighet med Internationell redovisningsstandard (IFRS) (se sid 50). De finansiella rapporterna

for dren 2001, 2002 och 2003 har upprattats i enlighet med svenska redovisningsprinciper och dr inte jamfarbara med dren 2005 och 2004.
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Koncernens organisationsschema per den 31 december 2005

FORVALTNINGSBERATTELSE

LUNDIN PETROLEUM AB (PUBL) REG NO. 556610-8055

Lundin Petroleum AB

Lundin Petroleum BV
(N)

Lundin Investments Ltd

Lundin Nigeria Ltd

Lundin Norway AS

Lundin Britain Ltd

Lundin Holdings SA

Lundin Exploration BV

Lundin Block 5B BV

Lundin Albania BV Lundin Blora BV

(Ni) (No) (UK) (F) (N) (N)
Lundin Oil Services SA Lundin Services BV
(Sw)
Lundin Lundin
Heather Ltd Thistle Ltd
(UK) (UK)
Lundin International SA
|
Lundin Gascogne SNC Filial Lundin Netherlands Holding BV
(F) Indonesien N) 6.1%
Lundin
(B) Bermuda Indonesia BV
. . %
F Frankrike Lundin Munir BV Lundin 93.9% (N)
. N) Netherlands BV
(N)  Nederlinderna N)
. - |
(Ni)  Nigeria Ikdam 40% A .
(No) Norge Production SA P 51.27%
(F) Tunisien Lundin
S) Sveri %
©) verige L 4873%  |atinade
(Sw)  Schweiz Petroleos SA
(UK)  Storbritannien A
(

V) Venezuela

Not: Koncernens organisationsschema visar endast betydande dotterbolag

BOLAGETS BILDANDE

Lundin Petroleum AB bildades som ett resultat av Talisman Energy
Incs. forvarv av Lundin Oil AB for cirka 4 miljarder under 2001.
Aktiedgarna erhdll 36,50 SEK samt en aktie i Lundin Petroleum AB
for varje aktie i Lundin Oil AB.

Den 6 september 2001 borjade aktierna i Lundin Petroleum AB att
handlas pa Nya Marknaden vid Stockholmsborsen. Den 2 oktober
2003 noterades Lundin Petroleum AB pa Stockholmsborsens O-
lista. Den 1 juli 2004 flyttades aktierna i Lundin Petroleum over till
Attract 40-listan.

Den 19 september 2002 genomforde Lundin Petroleum forvarvet
av 95,3% av de utestdende aktierna i Lundin International SA
(tidigare Coparex International SA) fran BNP Paribas. Den 13 januari
2003 genomforde Lundin Petroleum forvarvet av 75,8% av OER oil
AS. OER oil AS forvarvade darefter delar av tva producerande falt
offshore Norge och 100% av OER Energy AS (tidigare Aker Energy
AS). Den 23 november 2004 salde Lundin Petroleum sitt aktiein-
nehav i OER oil AS till Endeavour International. Den 13 februari
2004 slutfordes forvarvet av DNO ASAs olje- och gastillgangar i
Storbritannien och Irland. Den 17 juni 2004 slutférdes forvarvet av
vissa av DNO ASAs norska tillgangar.

Lundin Petroleum AB’s huvudkontor &r Hovslagargatan 5,
Stockholm, Sverige.

Lundin Lematang BV
(N)

Lundin Banyumas BV
N

VERKSAMHETEN
Lundin Petroleums huvudsakliga verksamhet ar prospektering
efter, utbyggnad av samt produktion av olja och naturgas.

| enlighet med Lundin Petroleums formulerade malséttning att 6ka
reserverna genom forvarv och prospektering, forvarvades produ-
cerande tillgangar under 2002 genom képet av Lundin Interna-
tional SA (tidigare Coparex International SA). Ytterligare reserver
forvarvades under 2003 genom kopet av OER Oil AS. Under 2004
forvarvade Lundin Petroleum reserver genom kopet av DNO ASA:s
tillgéngar i Storbritannien och Irland samt en omfattande del av
dess norska tillgangar. Lundin Petroleum innehar nu en portfolj av
producerande olje- och gastillgangar i ett antal lander med expo-
nering mot ytterligare prospekteringsméjligheter.

Koncernen bedriver inte nagon forskning eller utveckling och har
filialer i flertalet av de omraden déar verksamhet bedrivs. Moderbo-
laget har inga utlandska filialer.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

PRODUKTION OCH UTBYGGNAD

Storbritannien

Lundin Petroleums produktion for aret som avslutades den 31
december 2005 var narmare 20 165 fat olja per dag (bopd),
vilket representerar 6ver 60% av total produktion fér koncernen.
Produktionen under det fjarde kvartalet 2005 var 18 685 bopd och
paverkades negativt av driftstoppet pa Thistle och avsaknaden
av vatteninjicering pa Heather- och West Heatherfaltet till foljd
av begransningar i pumpkapacitet. Produktionen &terupptogs
vid Thistleféltet i mitten av december med en produktion over-
stigande 5000 bopd. Produktionen under fjarde kvartalet 2005
uppgick vid Broomfiltet till 15606 bopd, vid Heather till 2 349
bopd och vid Thistle till 730 bopd.

Under 2005 inledde Lundin Petroleum ett samarbete med
Petrofac Facilities Management Limited (Petrofac) betraffande den
operativa verksamheten pa plattformarna Heather och Thistle.
Denna o6verenskommelse genomfordes tillfredsstéllande och
ansvaret for dessa anlaggningar fordes over till Petrofac den 1 maj
2005.

Broomfaltet (Lundin Petroleum licensandel (l.a.) 55%) har 6ver-
tréffat forvantningarna och resulterat i en 6kning om 24% av
reserverna vid slutet av 2005. Produktionen vid Broomfaltet var i
genomsnitt 14 100 bopd vid arets slut. Fas 1 av Brooms utbyggnad
genomférdes med framgang under 2005 med den andra vatten
injiceringsborrningen genomférd. Detta foljdes av ett lyckat
slututférande av Broomféltets utbyggnad Fas 2 med utbyggnads-
borrningen West Heather 2/05-18 och den forsta borrningen pa
North Terrace 2/05-23 som bada nu producerar via Brooms under-
vattensror och vidare tillbaka till Heather plattformen.

Produktionen fran existerande Broom borrningar borjar, i linje
med forvantan, att avta da vatten har borjat produceras. Det ar
dock troligt att ytterligare borrningar kommer att genomféras till
foljd av insamlandet av 3D seismik fran Broomfaltet under 2006.

Produktionen fran Thistlefdltet (l.a. 99%) var i genomsnitt 3 400
bopd under aret. Under det tre méanader langa driftstoppet av
Thistle under andra halvan av 2005 justerades produktionen och
separationskapaciteten med framgang. Ytterligare arbete pagar
for att forlanga livslangden for Thistleféltets produktion speciellt
med inriktning pa borrningar och elkraft.

Produktionen fran Heather faltet (1.a.100%) var i genomsnitt 2 650
bopd under aret och paverkades negativt av begransningarna i
vatteninjiceringskapaciteten pa grund av problem med pumpar.
Ny pumpkapacitet installerades under forsta kvartalet 2006 for att
ateruppta injiceringen av vatten. Ett investeringsprogram for att
aterinstallera borriggen pa Heather plattformen paboérjades under
2005 och kommer att slutféras under forsta halvaret 2006 och
foljas av ett borrprogram med nya borrningar och “workovers".

Lundin Petroleum har forvarvat andelar i tre nya prospekteringsli-
censer i den 23:e licensrundan i Storbritannien.
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Norge

Produktionen fran Jotunfdltet (l.a. 7%) offshore Norge var i genom-
snitt 987 bopd for 2005. Jotunfaltets partners salde sina andelar
i Jotuns flytande produktions-, lagrings-, och avlastningsfartyg
(FPSO) under 2005 till Bluewater/Exxon Mobil. Under ett separat
avtal leasar Jotunfaltets partners tillbaka fartyget pa upp till 15 ar.

Utbyggnaden av Alvheimféltet (l.a. 15 %) offshore Norge har under
2005 utvecklats tillfredsstéllande. Ombyggnaden av Alvheim FPSO
slutfordes i Singapore under fjérde kvartalet 2005 och fartyget
ar pa vag tillbaka till Norge for installation av 6verbyggnaden.
Utbyggnadsborrningarna pa Alvheim faltet kommer att pabodrjas
under forsta halvaret 2006. Produktionsstart forvantas fortfarande
att ske i borjan av 2007 med 85 000 boepd i bruttoproduktion.
Det foreslagna borrprogrammet for Alvheim inkluderar ytterligare
prospekteringsborrningar i existerande falt och nya strukturer
med potential att 6ka de nuvarande prognostiserade reserverna
pa 180 miljoner boe for faltet.

Under 2006 kommer Hamsunfdltet (bytt namn till Volund)
(l.a. 35%) sdéder om Alvheim att Idmna in en utbyggnadsplan till
den norska staten. Ytterligare studier under 2005 har resulterat i
Okade reserver i reservrapporten for 2005. Kommersiella diskus-
sioner pagar betréffande de olika alternativen for utbyggnad dar
en aterkoppling till de nérliggande anldggningarna vid Alvheim ar
det mest troliga alternativet.

Lundin Petroleum har beslutat att minska sin licensandel i PL338
fran 100% till 50% genom avtal med Revus Energy och RWE,
villkorat av den norska statens godkdnnande. En prospekterings-
borrning kommer att genomféras pa PL338 under andra halvaret
2006 och Lundin Petroleum kommer att betala en lagre andel av
kostnaderna i samband med borrningen &n sin licensandel om
50%.

Lundin Petroleum fortsatter att aktivt arbeta med prospektering i
Norge. Under det fjarde kvartalet 2005 tilldelades tva nya licenser i
licensrundan APA 2005 och ytterligare ansokningar ar gjorda i den
19:de Licensrundan. Tre prospekteringsborrningar kommer att
borras under 2006 for vilka borriggar redan ar séakrade.

Frankrike

| Paris Basin var produktionen 2 845 bopd under 2005. Prospekte-
ringsborrningen La Tonelle-1 &r under ett langsiktig produktions-
test. Tempordra produktionsanldggningar har konstruerats och
borrningen producerar nu i begransade mangder, i ett sa kallat
lang produktionstest for att besluta om en utvarderings-/utbygg-
nadsplan for faltet. Under 2006 kommer ett borrprogram om fyra
borrningar att genomforas i Villeperduefaltet (l.a. 100%). Acqui-
taine Basin (l.a. 50%) hade en nettoproduktion pa 1357 bopd
under 2005. Under 2006 kommer full utbyggnad av Mimosa faltet
att slutforas.



Indonesien

Salawtai Island & Basin (Papua):

Produktionen fran Salawati (Salawati Island l.a. 14,5% och Salawati
Basin l.a. 25,9%) var 2 261 boepd under 2005. Produktionsstart for
TBA- faltet offshore Salawati Island, forvantas ske under 2006 till
foljd av konverteringen av en FPSO som nu fardigstalls i Singapore.
Féltet forvantas addera netto 1 000 boepd, till Lundin Petroleum.
Ett pagdende program med utbyggnads- och prospekteringsborr-
ningar pa Salawati Basin och Island har trots viss prospekterings-
framgang, givit negativa resultat under 2005.

Banyumas (Java):

Prospekteringsborrningen Jati-1 (l.a. 25%) paborjades under 2005
och testar en stor struktur i en relativt oprospekterad bassang,
onshore sodra Java. Borrningen har uppnatt ett djup pa 4023
meter. P& grund av borrproblem gérs en sa kallad “sidetrack” och
Lundin Petroleum har beslutat att avbryta borrningen. Lundin
Petroleums partner, Star Energy, har valt att fortsatta borrningen
pa egen risk. Om Jati-1 resulterar i en fyndighet har Lundin
Petroleum en option att kdpa sig tillbaka in i borrningen genom
att betala del av Star Energys kostnader.

Blora (Java):

Nar vissa fragor betraffande marken har 16sts kommer en prospek-
teringsborrning, Tengis-1 (l.a. 43,3%), att genomfdras under 2006
for att kunna preparera borrplatsen for kommande verksamhet.

Lematang (S6dra Sumatra):

Ett ramavtal betraffande forsaljningen av gas fran gasfaltet Singa
(la. 15,88%) har undertecknats med det statliga gasdistributions-
bolaget PT Persusahaan Gas Negara (PGN) for att forse PGN's
kunder pd West Java med gas under 10 ar med start 2008. En
utbyggnadsplan for Singa projektet har avtalats och kommer att
paborjas sa snart ett avtal om gasforséljningen ingatts.

Nederldanderna
Gasproduktionen for Nederlanderna 2005 var 2 344 boepd.

Prospekteringsborrningen Luttelgeest-1, onshore i blocket
Lemmer-Marknesse (l.a.10%), har ater testats under tredje
kvartalet 2005. Resultatet fran testprogrammet var otillfredstal-
lande och borrningen har avslutats.

Prospekteringsborrningen i Block F-12 (l.a. 10%) offshore Neder-
ldanderna var torr och har avslutats i januari 2006.

Tunisien

Produktionen fran lIsisfaltet (l.a. 40%) under 2005 har fortsatt att
avta som forvantat i takt med att faltet ndrmar sig slutet pa dess
ekonomiska livslangd. Féltet kommer att sluta producera under
andra kvartalet 2006 nar FPSO lkdam, som for narvarande ligger
for ankar vid Isisfaltet, flyttas till Oudna faltet.

Utbyggnadsborrningen vid Oudnaféltet (l.a.50%) offshore
Tunisien paborjades i borjan av 2006. FPSOn Ikdam kommer att
uppgraderas och omklassificeras i torrdocka och sedan forflyttas
till Oudnaféltet dar produktionsstart beraknas till fjarde kvartalet
2006. Initial nettoproduktion férvéntas till 10 000 bopd.

Venezuela

Produktion fran Colénblocket (l.a.12,5%) var 2 108 boepd under
2005. Utbyggnadsborrningar fortsétter pa La Palmaféltet. Under
2005 har en av de nya utbyggnadsborrningarna fordjupats och
testat olja fran nya reservoarer under det existerande produce-
rande La Palmafiltet.

Under 2005 beslutade den venezuelanska staten att gdra om
samtliga serviceavtal i landet. Lundin Petroleum och dess partners
har undertecknat ett sa kallat Transitional Agreement med det
venezuelanska statliga oljebolaget PDVSA Petroleo SA avseende
god trosforhandlingar for att forvandla géllande servicekontrakt
till ett Joint Venturebolag. Aven om Lundin Petroleum och dess
partners har forsakrats av det venezuelanska energideparte-
mentet (Ministry of Energy) om att den nya ordningen kommer
att bibehalla vardet pa tillgdngarna som finns i servicekontraktet,
ar effekten av denna forandring pa Lundin Petroleums venezue-
lanska tillgdngar och vérden fortsatt oséker.

Irland

Under 2005 slutférde Lundin Petroleum forséljningen av licen-
sandelen om 12,5% i Seven Heads Gas projektet och vissa andra
irlandska licensandelar till Island Oil & Gas plc. Kopeskillingen var
4 miljoner aktier i Island Oil & Gas motsvarande ett aktuellt mark-
nadsvérde pa 6ver 3 miljoner GBP.

Under 2005 forvarvade Lundin Petroleum en ny prospekterings-
licens i Donegal Basin (l.a. 30%) och &ar operator. En borrigg har
sakrats for 2006 for att borra en stor gasstruktur, Inishbeg.

PROSPEKTERING

Albanien

En 400 km2 3D seismikundersokning i Duressiblocket (l.a. 50%)
genomfordes under 2005. Till féljd av bearbetning och tolkning
av seismisk data forvantas prospekteringsborrningar att paborjas
under 2007.

Nigeria

| borjan av 2005 foérvérvade Lundin Petroleum en licensandel
om 22,5% i OML 113, offshore Nigeria med olje- och gasfyndig-
heten Aje. Utvarderingsborrningen Aje-3 genomférdes under
tredje kvartalet 2005. De tva viktigaste reservoarerna, vilka fram-
gangsrikt testade kolvéten i bade Aje-1 och Aje-2, visade sig vara
beldgna lagre an fyndigheten saval som under den existerande
vattennivan i Aje-2 borrningens Cenomanian reservoar. Reser-
voaren Turonian var beldgen ovanfor nivan dar gas moter vatten
men foérekomsten av gas i reservoaren kunde inte testas pa grund
av den daliga reservoarkvaliteten i Aje-3 borrningen. Tekniska och
kommersiella studier genomfors for att bestimma om ytterligare
utvarderingsborrningar pa Ajefaltet kommer att borras. En forlang-
ning om sex manader har beviljats av operatéren Yinka Folawiyo
Petroleum (YFP) s att beslut om att borra kommer att tas under
fiarde kvartalet 2006.
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Sudan

I borjan av 2005 undertecknades ett omfattande fredsavtal i Sudan
mellan den sudanesiska regeringen och Sudan People Liberation
Army (SPLA). En ny regering har bildats bestaende av represen-
tanter fran de storsta politiska parterna. Vidare har The National
Petroleum Commission bildats bestdende av representanter fran
The Government of National Unity samt Sodra Sudans regering
och representanter fran de lokala regioner dér oljeutvinningen
pagar. The National Petroleum Commission kommer att Gvervaka
petroleumaktiviteterna i Sudan.

Mobilisering av utrustningen foér insamlandet av 1100 km 2D-
seismik har nu padborjats. Prospekteringsborrningar kommer att
pabdrjas under 2006 med tre borrningar i det initiala borrpro-
grammet for att testa den stora potentialen i Block 5B.

Framtiden

Bolaget utforskar standigt nya mojligheter for att ytterligare utoka
sin olje- och gasportfolj och 6ka sina reserver genom forvérv av
producerande tillgdngar, prospekteringsaktiviteter och exploate-
ring av existerande tillgangar.

MILJO

Lundin Petroleum och dess samarbetspartners bedriver all inter-
nationell prospekterings- och produktionsverksamhet i enlighet
med gdllande miljokrav och miljdprogram. Koncernen har ingen
verksamhet i Sverige.

KONCERNEN

Resultat och kassaflode

Lundin Petroleum uppvisar en vinst for rakenskapsaret som avslu-
tades den 31 december 2005 pa 994,0 MSEK (605,3 MSEK). Detta
motsvarar en vinst per aktie, efter full utspadning, pa 3,87 SEK
(2,37 SEK) for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2005. Operativt kassaflode for rakenskapsaret som avslutades
den 31 december 2005 uppgick till 2 627,4 MSEK (1 502,8 MSEK).
Operativt kassaflode per aktie, efter full utspadning, uppgick till
10,22 SEK (5,89 SEK) for rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2005.

Rorelsens intdkter

Forsaljning av olja och gas for rakenskapsaret som avslutades
den 31 december 2005 uppgick till 3 995,5 MSEK (2 344,0 MSEK).
Produktionen for perioden uppgick till 12 083 451 (9 755 455)
fat oljeekvivalenter (boe), vilket motsvarar 33 190 (28 921) boe
per dag (boepd). Uppnatt genomsnittspris per boe for raken-
skapsaret som avslutades den 31 december 2005 var 52,93 USD
(37,67 USD).

Genomsnittspriset for Dated Brent for rdkenskapsaret som avslu-
tades den 31 december 2005 uppgick till 54,54 USD (38,27 USD)
per fat, vilket resulterat i att en kostnad bokats i resultatrakningen
héanforlig till den negativa oljeprissékringseffekten efter skatt pa
261,7 MSEK (97,1 MSEK).
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Ovriga rorelseintakter for rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2005 uppgick till 194,7 MSEK (124,3 MSEK). | detta
belopp ingar tariffintékter fran Storbritannien, Frankrike och
Nederlanderna samt intakter for uppratthéllande av strategiska
lagernivaer i Frankrike. Tariffintékterna har okat jamfort med
motsvarande period 2004 framst till foljd av den 6kade produk-
tionen vid Broomfaltet i Storbritannien.

Forsaljning for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2005 omfattar nedanstaende:

Forsadljning Koncernen Koncernen
Genomsnittspris per boe* i USD 2005 2004
Storbritannien

- Kvantitet i boe 7 240 996 3674000
- Genomsnittspris per boe 54,56 41,75
Frankrike

- Kvantitet i boe 1563 840 1563576
- Genomsnittspris per boe 53,75 36,90
Norge

- Kvantitet i boe 372356 870 746
- Genomsnittspris per boe 51,45 37,92
Nederlanderna

- Kvantitet i boe 855397 948 548
- Genomsnittspris per boe 37,45 25,43
Indonesien

- Kvantitet i boe 495 852 579522
- Genomsnittspris per boe 48,90 34,79
Tunisien

- Kvantitet i boe 328627 677 923
- Genomsnittspris per boe 62,53 38,65
Irland

- Kvantitet i boe 24107 121371
- Genomsnittspris per boe 33,31 26,24
Total

- Kvantitet i boe 10881175 8435686
- Genomsnittspris per boe 52,93 37,67

* Genomsnittspris per boe (fat oljeekvivalenter) ar exklusive resultatet fran
avrakningen av sakringskontrakt.

Intdkter fran Venezuela erhalls i form av service- och rénteintakter.
For rakenskapsaret som avslutades 31 december 2005 uppgick
Lundin Petroleums serviceintakter till 22,16 USD (18,67 USD) per
fat for de 771 146 boe (837 648 boe) som saldes.



Produktionskostnader

Koncernen Koncernen
Produktion 2005 2004
Storbritannien
- Kvantitet i boe 7 360726 3973761
- Kvantitet i boepd 20165 12341
Frankrike
- Kvantitet i boe 1533674 1561409
- Kvantitet i boepd 4202 4266
Norge
- Kvantitet i boe 360 175 898519
- Kvantitet i boepd 987 3189
Nederldnderna
- Kvantitet i boe 855397 948 548
- Kvantitet i boepd 2344 2592
Venezuela
- Kvantitet i boe 769 364 827 492
- Kvantitet i boepd 2108 2261
Indonesien
- Kvantitet i boe 825099 840 167
- Kvantitet i boepd 2261 2296
Tunisien
- Kvantitet i boe 354794 574042
- Kvantitet i boepd 972 1568
Irland
- Kvantitet i boe 24222 131517
- Kvantitet i boepd 151 408
Totalt
- Kvantitet i boe 12 083 451 9755455
- Kvantitet i boepd 33190 28921
Antal produktionsdagar for:
Storbritannien 365 322
Irland 160 322
DNO’s norska tillgangar 365 197
OER - 328

Antalet producerade fat skiljer sig fran antalet silda fat pa grund
av en rad anledningar. Det finns tidsskillnader mellan forsélj-
ningstillféllet och produktionstillfallet i omraden som Tunisien
och Norge dar produktion sker till ett produktions-, lagrings- och
avlastningsfartyg (FPSO). Forsdljning rdaknas da ett uttag skett,
vilket kan ske med varierande intervaller och ar inte alltid likvardig
med produktionen vid slutet av ett finansiellt kvartal. Redovis-
ningseffekten av tidsskillnaderna mellan férsaljnings- och produk-
tionstillféllet avspeglas i forandringarna i oljelagret och under/
overuttag. Efterhand kommer total forsdljning att sammanfalla
med total produktion. | vissa omraden foreligger det permanenta
skillnader mellan produktion och forséljning. Den rapporterade
produktionen i Storbritannien ar produktion som skett fran platt-
formen. Detta ar den mangd som producerats fran faltet in till
pipelinen som i sin tur transporterar oljan till en terminal pa land.
Da oljan fors in i pipelinen blandas den med annan olja fran andra
falt som tillsammans blir den blandning av olja som sedan saljs till

marknaden. Den olja som pumpas in i pipelinen testas mot den
blandning av olja som kommer ut fran terminalen och en justering
gors av antalet fat allokerade till respektive félt for att motsvara
den relativa kvalitet pa den olja som pumpats in i pipelinen. En
uppskattad kvalitetsjustering pa omkring minus 5% goérs pa
den olja som produceras fran félten i Storbritannien. | Indone-
sien allokeras produktionen under ett PSC (Production Sharing
Contract) dar, i enlighet med kontraktets affarsvillkor, en andel av
produktionen allokeras till vardlandet i form av royaltybetalning.

Produktionskostnader i USD for rakenskapsaret som avslutades
den 31 december 2005 omfattas av nedanstaende:

Produktionskostnader och

Koncernen Koncernen
avskrivningar i TUSD 2005 2004
Utvinningsskostnader 148 570 124 006
Tariff- och transportkostnader 17 906 16173
Direkta produktionsskatter 4803 3821
Lagerfoérandringar och forand-
ringar i 6veruttag 4563 2398
Totala produktionskostnader 175 842 146 398
Avskrivningar 101 064 51946
Totalt 276 906 198 344
Produktionskostnader och Koncernen Koncernen
avskrivningar i USD per boe 2005 2004
Utvinningskostnader 12,30 12,71
Tariff- och transportkostnader 1,48 1,66
Direkta produktionsskatter 0,40 0,39
Lagerfoérandringar och forand-
ringar i Overuttag 0,38 0,25
Totala produktionskostnader 14,56 15,01
Avskrivningar 8,36 532
Total kostnad per boe 22,92 20,33

Produktionskostnaderna for rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2005 uppgick till 1 310,9 MSEK (1 074,5 MSEK). Utvin-
ningskostnaderna uppgick till 12,30 USD per fat (12,71 USD per
fat) for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2005.

Avskrivningar av olje- och gastillgangar

Avskrivning av olje- och gastillgangar for rakenskapsaret som avslu-
tades den 31 december 2005 uppgick till 753,4 MSEK (381,3 MSEK).
Avskrivningarna har okat jamfort med jamforelseperioden pa
grund av att tillgangarna i Storbritannien som forvarvades fran
DNO under 2004 nu ingar. Avskrivningen per fat har 6kat fran 2004
till foljd av reviderade kostnads- och reservuppskattningar vilka
anvands i berakningen av avskrivningstakten samt att Storbritan-
nien endast ingick under fem manader under 2004 vilket sned-
vrider den genomsnittliga avskrivningsnivan for aret.
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Nedskrivningar

Nedskrivning av olje- och gastillgdngar uppgick till 208,17 MSEK
(150,1 MSEK) for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2005. Medan Lundin Petroleum behaller sin licensandel i Block
OML 113 och analyserar informationen erhallen fran borrningen
av Aje-3, beslutades det att skriva av alla kostnader uppgéaende
till 158,2 MSEK under 2005 som en foljd av de negativa borrre-
sultaten som beskrivs inom denna rapport. Den andra vasentliga
nedskrivningen under 2005 hanfors till prospekteringsborrningen
Luttelgeest i Nederlanderna som genomfordes under 2004. Efter
test av borrningen i augusti 2005 togs beslutet att stanga ned och
overge borrningen och skriva ned de uppkomna kostnaderna pa
30,2 MSEK. Under 2004 beslutades om nedskrivning av kostna-
derna som uppkom i Iran samt nagra av de Ovriga projektkostna-
derna for prospektering. Detta resulterade i att 150,1 MSEK kost-
nadsfordes i resultatrakningen for rakenskapsaret som avslutades
den 31 december 2004.

Forsaljning av tillgang

Per den 1 juli 2005 ingick Lundin Petroleum ett sale and lease-
backavtal (avtal om forséljning samt aterférhyrning av samma
tillgang) av fartyget Jotun, vilket anvands for produktionen fran
Jotunfaltet utanfor Norges kust. Detta resulterade i en vinst fore
skatt pa 192,1 MSEK och en vinst efter skatt pa 24,0 MSEK. Trans-
aktionen har ocksa resulterat i en skattekostnad som beskrivs
senare i denna text. Per den 23 november 2004 slutférde Lundin
Petroleum forsaljningen av sin investering i det norska foretaget
OER for 189,9 MSEK vilket gav en redovisad vinst om 98,2 MSEK i
resultatrakningen for helaret 2004.

Ovriga intikter

Ovriga intdkter for rikenskapsdret som avslutades den 31
december 2005 uppgick till 6,4 MSEK (17,7 MSEK) och utgdrs av
avgifter och kostnader som Lundin Petroleum atervunnit fran
tredje part.

Administrations- och avskrivningskostnader

Administrations- och avskrivningskostnader for rakenskapsaret
som avslutades den 31 december 2005 uppgick till 103,17 MSEK
(130,0 MSEK). I 2005 ars kostnader ingar en kostnad pa 19,0 MSEK
for teckningsoptioner till personalen utgivna 2004 och 2005 som
en foljd avinférandet av IFRS. | jamforelseperioden ingar 10,7 MSEK
i kostnader for teckningsoptionerna utgivna under 2004. Avskriv-
ningarna som ingar i de administrativa kostnaderna uppgick till
9,8 MSEK (5,5 MSEK) for rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2005. Administrationskostnader for helaret 2004 inklu-
derar ett belopp om 17,5 MSEK for OER. OER saldes under fijarde
kvartalet 2004.

Finansiella intakter

Finansiella intakter for rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2005 uppgick till 44,0 MSEK (58,5 MSEK). Rénteintakter
for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2005 uppgick
till 31,2 MSEK (11,5 MSEK) och bestar huvudsakligen av ranteintakter
fran banktillgodohavanden till ett belopp pa 12,5 MSEK (5,5 MSEK),
ranteintdkter pa lan till ett intresseforetag till beloppet 3,8 MSEK
(2,6 MSEK), ranteintakter hanforliga till skatteaterbetalningar till ett
belopp om 9,4 MSEK (0,0 MSEK) samt ranteavgifter erhallna fran
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Venezuela uppgdende till 54 MSEK (2,5 MSEK). Utdelningen pa
12,8 MSEK (10,9 MSEK) for rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2005 och harror till utdelningar fran en icke konsoliderad
investering i ett bolag med agarintresse i den hollandska infrastruk-
turen for gas bearbetning och transport (NOGAT).

Finansiella kostnader

Finansiella kostnader for rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2005 uppgick till 196,5 MSEK (60,0 MSEK). Rantekost-
nader for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2005
uppgick till 45,0 MSEK (53,1 MSEK) och harror framst till kreditfaci-
liteten. Féréandringar i marknadsvérdet av ranteswapen for raken-
skapsaret som avslutades den 31 december 2005 resulterade i en
vinst om 7,9 MSEK (17,2 MSEK).

Amortering av lanekostnader uppgick till 15,2 MSEK (7,2 MSEK) for
rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2005. Lanekost-
naderna harror till kreditfaciliteten och amorteras 6ver kreditens
I6ptid. Valutakursforluster for rakenskapsaret som avslutades
den 31 december 2005 uppgick till 104,6 MSEK (-36,1 MSEK).
Valutakursforlusterna for rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2005 &r framst ett resultat av omvarderingen av USD-
lanet till EUR och NOK som &r rapporteringsvaluta i de bolag dar
lanen &r tagna. Under rdkenskapsaret som avslutades den 31
december 2005 var devalveringen av EUR och NOK gentemot USD
ungefar 12% respektive 13%.

Skatt

Skattekostnaden for rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2005 uppgick till 866,7 MSEK (241,6 MSEK). Den aktuella
bolagsskatten pa 240,7 MSEK (-46,1 MSEK) bestar av aktuell bolags-
skatt i huvudsakligen Storbritannien, Nederldnderna, Frankrike,
Indonesien och Venezuela. Under 2005 har forlustavdragen i
Storbritannien utnyttjats till fullo mot skattepliktiga inkomster,
vilket resulterat i en aktuell bolagskatt pa 209,1 MSEK (0,0 MSEK).
Bolagsskatten i Venezuela har historiskt sett varit 34% i enlighet
med lokal skattelagstiftning. Under 2005 beslutade venezuelanska
skattemyndigheten att bolag verksamma under Operating Service
Agreements (OSA, sv. operativa service avtal) ska betala skatt i
enlighet med skattesystemet for prospektering efter kolvaten och
utfardade taxeringar till samtliga 32 OSA's verksamma i Venezuela
for tiden 2001 till 2004. Skattesystemet for prospektering efter
kolvate tillampar en skattesats pa 67% till och med ar 2001 och
50% for efterfoljande ar. Aven om Lundin Petroleum inte accep-
terar en férandring i skattesystem har bolaget beslutat att folja de
venezuelanska skattemyndigheternas krav. Foljaktligen har Lundin
Petroleum bokat och betalat den taxerade skatten pa 15,0 MSEK
fram till 2004 och dven bokat en bolagsskatt till 2005 ars hogre skat-
tesats vilket resulterat i en tillkommande kostnad pa 12,3 MSEK.

Den uppskjutna bolagsskattekostnaden for rakenskapsaret som
avslutades den 31 december 2005 pa 647,1 MSEK (295,6 MSEK)
bestar till storsta delen av en kostnad pa 343,2 MSEK fran Storbri-
tannien for utnyttjande av forlustavdrag som erhdlls till foljd av
forvarven av de brittiska bolagen samt skattemadssiga avskrivningar
avseende de aktiverade kostnaderna i de brittiska félten och en
uppskjuten skattekostnad hénforlig till resultat fran sale and lease-
backavtalet av Jotunfartyget till ett belopp pa 168,2 MSEK. Under



2004 redovisades en uppskjuten skattefordran for forlustavdrag i
Tunisien med férvantningen att kunna kvitta dessa mot skatteplik-
tiga inkomster kommande ar. Under rékenskapséret som avslu-
tades den 31 december 2005 har skattekostnaden som genererats
i Tunisien overskridit det reserverade beloppet, vilket nédvandig-
gjort en ytterligare uppbokning av en uppskjuten skattefordran
pa 14,9 MSEK med motsvarande kreditering i resultatrakningen for
att aterstalla den uppskjutna skattefordran i forhallande till skat-
teforlustavdragen per 31 december 2005.

Petroleumskattekostnaden for rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2005 uppgick till 11,3 MSEK (-62,9 MSEK). Den uppskjutna
petroleumskattekostnaden for rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2005 uppgar till -32,3 MSEK (55,1 MSEK).

Koncernen ar aktiv i flertalet lander och skattesystem dar bolags-
skattesatserna skiljer sig fran det svenska regelverket. Bolagsskat-
tesatserna inom koncernen varierar mellan 28% och 78%. For till-
fallet genereras merparten av koncernens vinst fran verksamheten
i Storbritannien dar den effektiva skattesatsen uppgar till 40%.
Koncernens effektiva skattesats for rakenskapsaret som avslutades
den 31 december 2005 uppgick till ca 47%. Den effektiva skatte-
satsen for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2005
exklusive Jotun sale and lease-backtransaktionen och nedskriv-
ningen av Nigeria uppgick till uppskattningsvis 38%.

Minoritetsintresse

Resultatet efter skatt som avser minoritetsintresse for rakenskaps-
aret som avslutades den 31 december 2005 uppgick till 0,5 MSEK
(7,0 MSEK) och &r hanforligt till de 0,14% av Lundin International
SA som &gs av minoritetsaktiedgare. Jamforelseperioden inklude-
rade de 25% av OER som inte dgdes av koncernen. Investeringen i
OER saldes i november 2004.

BALANSRAKNINGEN

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar per den 31 december 2005
uppgick till 5827,0 MSEK (4 334,0 MSEK) varav 5 732,9 MSEK
(4 296,0 MSEK) avser de olje- och gastillgangar som finns beskrivna i
not 9. Utbyggnads- och prospekteringskostnader for rédkenskapsaret
som avslutades den 31 december 2005 kan beskrivas enligt nedan:

Utbyggnadskostnader Koncernen Koncernen
i MSEK 2005 2004
Storbritannien 619,8 702,3
Frankrike 24,2 85,1
Norge 596,2 81,2
Nederlanderna 49,0 44,3
Indonesien 59,8 229
Tunisien 72,5 3,9
Venezuela 35,5 12,7
Irland - 2,6
Utbyggnadskostnader 1457,0 955,0

Prospekteringskostnader

Koncernen Koncernen
i MSEK 2005 2004
Storbritannien 17,2 2,0
Frankrike 16,8 41,1
Norge 69,6 30,6
Nederlanderna 16,6 24,7
Indonesien 61,2 63,6
Tunisien 2,0 -
Iran 6,0 51,9
Albanien 24,5 4,1
Irland 2,6 -
Sudan 7.8 5,6
Nigeria 158,2 -
Ovriga 12,8 9,2
Prospekteringskostnader 395,3 232,8

Ovriga anldggningstillgangar per den 31 december 2005 uppgick
till 94,1 MSEK (38,0 MSEK).

Finansiella anldggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar uppgick per den 31 december
2005 till 502,5 MSEK (481,0 MSEK). Sparrade bankmedel uppgick
per 31 december 2005 till 23,8 MSEK (35,7 MSEK) och inklu-
derar belopp som anvands for “letters of credit” som sdkerhet
for prospekteringsataganden i Sudan. | sparrade bankmedel per
31 december 2004 ingick ytterligare ett belopp pa 15,9 MSEK
deponerat for de iranska arbetsatagandena vilket aterbeta-
lades under 2005. Aktier och andelar uppgar till 151,9 MSEK
(21,2 MSEK) per den 31 december 2005. Periodens 0Okning
héanfors till uppskrivningen av bokfort vérde av investeringen i
NOGAT till verkligt varde i enlighet med IFRS och till andelarna i
Island Oil and Gas plc som koncernen erholl som ersattning for
forsaljningen av licensandelen i det irlandska gasféltet, Seven
Heads, offshore. Enligt IFRS maste en icke konsoliderad investe-
ring redovisas till sitt uppskattade verkliga varde med eventu-
ella 6kningar i varde redovisade i eget kapital. Under perioden
har investeringarna i NOGAT och Island Oil and Gas plc skrivits
upp med 99,1 MSEK. Uppskjutna finansieringskostnader avser
kostnader for att uppta kreditfaciliteten och periodiseras Gver
lanets 16ptid. Den uppskjutna skattefordran avser forlustavdrag
i Tunisien, Frankrike och Norge. | den uppskjutna skattefordran
per den 31 december 2004 ingick ett belopp pa 240,7 MSEK for
forlustavdrag i Storbritannien. Detta belopp utnyttjades under
forsta halvan av 2005. Uppskjuten skatt pa forlustavdrag redovisas
endast nar det finns en rimlig mojlighet att utnyttja dem mot
framtida vinster. Sakringsinstrument varderas till verkligt varde
och uppgar till 1,8 MSEK (0,0 MSEK) och avser rdntesdkrings-
kontrakt. Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar uppgick till
8,2 MSEK (6,0 MSEK) och avser medel hos joint venture partners
for forvantade framtida kostnader.

Kortfristiga fordringar och lager
Kortfristiga fordringar och lager uppgick per den 31 december
2005 till 1 043,5 MSEK (768,9 MSEK). Lager inkluderar olja och
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FORVALTNINGSBERATTELSE

naturgas och foérbrukningstillgdngar for faltarbeten. Kundford-
ringar har okat fran den 31 december 2004 till 31 december 2005
framst pa grund av de hogre genomsnittliga forséljningspriserna
uppnadda under fjarde kvartalet 2005. Skattefordringar uppgick
till 117,3 MSEK (117,6 MSEK) och &r hanforligt till skattedterba-
ringar i Norge och i Nederlanderna. Fordringar pa joint venture
partners uppgick till 181,0 MSEK (74,1 MSEK) och aterspeglar
pagaende utbyggnadsprojekt i Norge, Tunisien och Indonesien.

Kassa och bank
Kassa och bank uppgick per den 31 december 2005 till 389,4 MSEK
(268,4 MSEK).

Langfristiga skulder

Per den 31 december 2005 uppgick avsattningar till 2 087,3 MSEK
(1 497,7 MSEK). | detta belopp ingér en avsattning for aterstall-
ningskostnader av oljefélt uppgaende till 329,2 MSEK (296,0 MSEK).
Okningen av avsittningen i jamférelse med den 31 december
2004 beror framst pa devalveringen av SEK gentemot USD utéver
justeringen av aterstéllningskostnaden under aret. Avsattningen
for uppskjuten skatt uppgick till 1 735,71 MSEK (1 166,17 MSEK) och
héanfors framst till den temporéra skillnaden mellan bokfort och
skattemassigt varde pa olje- och gastillgangar och verkligt varde
pa derivatinstrumenten.

Langfristiga rantebarande skulder uppgick per den 31 december
2005 till 736,2 MSEK (1 343,0 MSEK). Lundin Petroleum ingick den
16 augusti 2004 ett sjuarigt avtal avseende en l6pande kredit,
vilken ger ett Ianeutrymme pa upp till 385,0 MUSD. Krediten bestar
av ett Letter of Credit pa 35,0 MUSD for framtida aterstallnings-
kostnader som skall betalas till de tidigare dgarna av Heatherféltet,
offshore Storbritannien, samt 350,0 MUSD i kontanta uttag. Till-
ganglig kredit under denna kreditfacilitet per den 31 december
2005 uppgick till 92,5 MUSD.

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder uppgick per den 31 december 2005 till
1256,3 MSEK (641,4 MSEK). Skatteskulderna okade fran 31
december 2004 till 31 december 2005 framst pa grund av att
de skattemadssiga forlustavdragen i Storbritannien har utnyttjas
till fullo vilket resulterat i en aktuell bolagsskattekostnad samt
motsvarande skuld. Som en foljd av inférandet av IAS 39 per den
1 januari 2005 redovisas en skuld avseende korrigeringen till
marknadsvdrde av de finansiella instrumenten per bokslutsdagen.
Per den 31 december 2005 redovisas ett belopp om 193,8 MSEK
(10,6 MSEK) och ér till storsta delen hanforligt till oljeprissakrings-
kontrakten. Skulder gentemot Joint venture partners uppgick till
389,9 MSEK (203,8 MSEK) och harror framst till pagaende utbygg-
nadsprojekt i Norge, Tunisien och Indonesien.
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MODERBOLAGET

Moderbolagets affarsverksamhet &r att dga och forvalta olje- och
gastillgdngar. Resultatet for moderbolaget uppgick till en vinst pa
6,3 MSEK (-28,7 MSEK) for rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2005.

Resultatet innefattar administrationskostnader uppgdende till
52,1 MSEK (71,2 MSEK) som kompenseras av ett finansnetto pa
39,6 MSEK (30,8 MSEK). Rénteintakter hanforliga till 1an till dotter-
bolag uppgick till 37,2 MSEK (29,9 MSEK). Valutakursvinsterna
uppgick till 2,4 MSEK (0,5 MSEK).

Ingen uppskjuten skattefordran har redovisats avseende moder-
bolagets forlustavdrag pa grund av osdkerheten om nar i tiden
forlusterna kan nyttjas.

UTDELNING
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for verksamhetsaret.
For detaljer om policy for utdelning se aktieinformationssidan.

BEHANDLING AV RESULTAT
Styrelsen och den verkstéllande direktoren foreslar att moderbola-
gets resultat for aret pa 6 265 TSEK 6verfors till balanserad vinst.

ARSMOTE
Arsstimman kommer att héllas i Stockholm den 17 maj 2006.

FINANSIELLA RAPPORTER

Resultatet for koncernens och moderbolagets verksamhet samt
dess finansiella stallning vid rakenskapsarets slut framgar av
efterféljande resultat- och balansrdkningar, kassaflodesanalyser,
fordndring i eget kapital samt tillhérande noter.



RESULTATRAKNING

KONCERNENS OCH MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR FOR RAKENSKAPSARET SOM AVSLUTADES
DEN 31 DECEMBER.

Moder- Moder-
Koncernen Koncernen bolaget bolaget
Belopp i TSEK Not 2005 2004 2005 2004
Rorelsens intakter
Forsaljning av olja och gas 1 3995477 2344005 - -
Ovriga rérelseintakter 1 194707 124281 18776 11547
4190 184 2468 286 18776 11547
Rorelsens kostnader
Produktionskostnader 2 -1310905 -1074 491 - -
Avskrivning av olje- och gastillgangar 3 -753 428 -381252 - -
Nedskrivning av olje- och gastillgdngar 4 -208 135 -150 065 - -
Bruttoresultat 1917716 862478 18776 11547
Vinst vid forséljning av tillgangar 192122 98 192 - -
Ovriga intékter 6438 17710 - 213
Administrations- och avskrivningskostnader 5 -103 118 -129 978 -52 141 -71228
Rorelseresultat 2013158 848 402 -33365 -59 468
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 6 44012 58 492 39 846 30795
Finansiella kostnader 7 -196 461 -60 033 -216 -
-152 449 -1541 39630 30795
Resultat fore skatt 1860709 846 861 6 265 -28 673
Bolagsskatt 8 -887 784 -249 470 - -
Petroleumskatt 8 21050 7867 - -
-866 734 -241 603 - -
Arets resultat 993 975 605 258 6265 -28673
Arets resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 993 507 598 245 6 265 -28673
Minoritetsintresse 468 7013 - -
Arets resultat 993 975 605 258 6 265 -28 673
Resultat per aktie — SEK' 33 3,89 2,37 0,02 -0,11
Resultat per aktie efter full utspadning - SEK' 33 3,87 2,34 0,02 -0,11

T Baserat pd arets resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
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BALANSRAKNINGEN

KONCERNENS OCH MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR PER DEN 31 DECEMBER

Moder- Moder-

Koncernen Koncernen bolaget bolaget
Belopp i TSEK Not 2005 2004 2005 2004
TILLGANGAR
Materiella anldggningstillgangar
Olje- och gastillgangar 9 5732871 4296 024 - -
Ovriga materiella anldggningstillgdngar 10 94136 38001 - -
Summa materiella anldaggningstillgangar 5827 007 4334025 - -
Finansiella anldaggningstillgangar
Aktier i dotterbolag 1 - - 184 491 184 491
Aktier i intresseforetag 12 - - - -
Ovriga aktier och andelar 13 151928 21153 - -
Langfristiga fordringar 14 - - 690 746 615 545
Spérrade medel 15 23827 35722 - -
Uppskjutna finansieringskostnader 16 18 905 21797 - -
Uppskjutna skattefordringar 17 297 788 396 347 - -
Derivat 18 1825 - = -
Ovriga finansiella anldggningstillgangar 19 8201 6022 - -
Summa finansiella anldggningstillgangar 502474 481 041 875 237 800 036
Omsittningstillgangar
Lager 20 99 943 88 568 - -
Kundfordringar 523315 366 105 - 2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21 27 276 11790 37 158
Derivat 18 13430 - - -
Ovriga kortfristiga fordringar 22 379513 302407 11 099 3294
Kassa och bank 389415 268 377 10 856 10 289
Summa omséttningstillgangar 1432892 1037 247 21992 13743
SUMMA TILLGANGAR 7762373 5852313 897 229 813779
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital * 2571 2537 2571 2537
Ovrigt tillskjutet kapital 1121029 1055213 - -
Reservfond * - - 861306 824163
Ovriga reserver 212376 -126 389 - -
Balanserad vinst 1350133 837676 23118 10712
Arets resultat 993 507 598 245 6265 -28673
Eget kapital hanforligt till aktiedgare 3679616 2367 282 893 260 808 739
Minoritetsintresse 3050 2931 - -
Totalt eget kapital 3682666 2370213 893 260 808 739
Langfristiga skulder
Aterstallningskostnader 23 329173 296 024 - -
Pensioner 24 13810 14518 - -
Uppskjuten skatt 8 1735058 1166132 - -
Ovriga avsattningar 25 9209 19628 - -
Derivat 18 - 1390 - -
Banklan 26 736151 1343 021 = -
Summa langfristiga skulder 2823401 2840713 - -
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 135394 72701 988 643
Skulder till koncernforetag - - - 93
Skatteskulder 8 117 691 35350 - -
Derivat 18 193777 10563 = -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 29 298 124 215329 2543 3733
Ovriga kortfristiga skulder 30 511320 307 444 438 571
Summa kortfristiga skulder 1256 306 641387 3969 5040
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7762373 5852313 897 229 813779
Stallda sakerheter 31 1128763 1124388 1128763 1124388
Ansvarsférbindelser 32 - - - -

* Aktiekapital och reservfond ingdr i moderbolagets bundna kapital. Aterstdende eget kapital &r fritt eget kapital.

>46 <



KASSFLODESANALYS

KONCERNENS OCH MODERBOLAGETS KASSFLODESANALYSER FOR RAKENSKAPSARET SOM AVSLUTADES
DEN 31 DECEMBER

Moder- Moder-

Koncernen Koncernen bolaget bolaget
Belopp i TSEK Not 2005 2004 2005 2004
Kassaflode fran arets verksamhet
Arets resultat 993 975 605 258 6265 -28 673
Justeringar for:
Férandring i 6vriga avsattningar -1 286 -4 326 = -
Nedskrivningar av olje- och gastillgangar 208 135 150 065 - -
Avskrivningar 763 209 381252 - 33
Avskrivning av uppskjutna finansieringskostnader 3737 7224 = -
Ovriga e] kassaflédespéaverkande poster 34 656 679 381971 18981 10712
Orealiserade valutakursvinster -2200 2037 -2200 -1389
Vinst vid forsaljning av tillgangar/investeringar -192 122 -101 769 - -
Férdndringar i rérelsekapital
Okning/ minskning i kortfristiga tillgdngar -92 639 -288916 -7 683 663
Minskning/ 6kning i kortfristiga skulder 203 856 37 367 -1381 -1 660
Summa kassaflode fran/ anvant for verksamhet 2541344 1170163 13982 -20314
Kassaflode anvant for investeringar
Forvarv av tillgangar i dotterbolag 35 -236 -1220191 - -
Forsaljning av tillgdngar/ investeringar 192122 182091 = -
Investering/ avyttring av fastighet -40 190 44 640 - -
Forandringar i 6vriga finansiella anlaggningstillgangar 16 850 2092 -72911 -99 492
Ovriga betalningar -13 419 -1219 - -
Investeringar i olje- och gastillgangar -1852415 -1628 813 - -
Investeringar i kontorsinventarier och évriga
anlaggningstillgangar -16137 -30423 - 62
Summa kassaflode anvant for investeringar -1713 425 -2651823 -72911 -99 430
Kassaflode fran/ anvént for finansiering
Forandring i langfristiga banklan -822 240 1464797 - -
Betalda aktiverade finansieringskostnader - -28260 - -
Nyemission 59275 16 035 59275 16 035
Summa kassflode fran/ anvént for finansiering -762 965 1452572 59275 16 035
Forandring av kassa och bank 64 954 -29 088 346 -103 709
Kassa och bank vid arets bérjan 268 377 301 589 10 289 112609
Valutakursdifferenser i kassa och bank 56 084 -4124 221 1389
Kassa och bank vid arets slut 389415 268 377 10 856 10289

Effekterna av investering i/avyttring av dotterbolag har exkluderats fran forandringar i balansposter. Effekterna av valutakursdifferenser
som uppstar vid omréakning av utldndska koncernbolag har ockséa exkluderats da dessa inte paverkar kassaflodet. Kassa och bank bestar
av kontanta medel och kortfristiga depositioner med en forfallotid inom tre manader.

Erhallen rénta uppgick till 28 773 TSEK (7 638 TSEK) for koncernen och 82 TSEK (114 TSEK) for moderbolaget. Betald ranta uppgick till

64 875 TSEK (40 673 TSEK) for koncernen och i - TSEK (- TSEK) for moderbolaget. Betalda skatter uppgick till 160 023 TSEK (2 793 TSEK) for
koncernen och till - TSEK (- TSEK) fér moderbolaget.
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FORANDRING | EGET KAPITAL

KONCERNENS OCH MODERBOLAGETS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Koncernen
Ovrigt . .
Aktie- tillskjutet Ovriga Balanserad Arets Minoritets-

Eget kapital omfattar: kapital kapital reserver vinst resultat intresse  Eget kapital
Balans per den 1 januari 2004 2515 1039200 -55 088 -103 265 930229 20036 1833627
Overféring av féregaende &rs resultat - - - 930229  -930229 - -
Valutaomrakningsdifferens - - -71 301 - - -136 -71437
Arets resultat - - - - 598 245 7013 605 258
Totala redovisade vinster och forluster

for perioden - - -71301 - 598 245 6877 533821
Nyemission 22 16013 - - - - 16 035
Aktierelaterad ersattningar - - - 10712 - - 10712
Avyttringar - - - - - -23982 -23982
Balans per den 31 december 2004 2537 1055213 -126 389 837 676 598 245 2931 2370213
Byte av redovisningsprincip - - -98 194 - - - -98 194
Balans per den 1 Januari 2005 2537 1055213  -224583 837676 598245 2931 2272019
Overféring av féregaende &rs resultat - - - 598245  -598245 - -
Overfdring av sikringsreserv - - 98 194 -98 194 - - -
Valutaomrakningsdifferens - - 301 587 - - 531 302118
Justering for verkligt varde - - 37178 - - - 37178
Vinster och forluster redovisade direkt

mot eget kapital - - 338765 - - 531 339296
Arets resultat - - - - 993507 468 993 975
Totala redovisade vinster och forluster

for perioden - - 338765 - 993 507 999 1333271
Nyemission 34 59241 - - - - 59275
Omforning av aktierelaterade ersdttningar - 6575 - -6 575 - - -
Aktierelaterade ersattningar - - - 18981 - - 18981
Investeringar - - - - - - 880 - 880
Balans per den 31 december 2005 2571 1121029 212376 1350133 993 507 3050 3682666
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f)vriga reserver omfattar: Koncernen

Reserv for Valuta-
investeringar som omréaknings- Summa 6vriga
kan séljas Sakringsreserv reserv reserver
Belopp per den 31 december 2004 - - -126 389 -126 389
Byte av redovisningsprincip - -98 194 - -98 194
Balans per den 1 januari 2005 - -98 194 -126 389 -224 583
Justering for verkligt vdrde 99 109 -61 931 37178
Overféring till balanserad vinst - 98 194 98 194
Valutaomrakningsdifferens - - 301587 301 587
Balans den 31 december 2005 99 109 -61931 175198 212376
Moderbolaget
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktie- Reserv- Balanserad Arets Eget
kapital fond* vinst resultat kapital
Balans per den 1 januari 2004 2515 958 297 - -150 147 810 665
Overféring av féregaende &rs resultat - -150 147 - 150 147 -
Nyemission 22 16013 - - 16 035
Aktierelaterade ersattningar - - 10712 - 10712
Arets resultat - - - -28673 -28 673
Balans per den 31 december 2004 2537 824163 10712 -28 673 808 739
Overféring av féregéende Ars resultat - -28673 - 28673 -
Nyemission **34 59 241 - - 59275
Omforning av aktierelaterade erséttningar - 6575 -6 575 - -
Aktierelaterade ersattningar - - 18981 - 18981
Arets resultat - - 6265 6265
Balans per den 31 december 2005 **%2 571 861306 23118 6 265 893 260

* Overkursfonden per 31 december 2004 har omklassificerats till Reservfond i enlighet med Aktiebolagslagen.
** | nyemissionen per 31 december 2005 ingdr 346 500 aktier som har givits ut men inte registrerats.
*** | undin Petroleum AB's aktiekapital per 31 december 2005 uppgar till 2 571 402 SEK vilket motsvarar 257 140 166 aktier med ett kvotvérde per aktie pa 0,01 SEK.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Introduktion

I juni 2002 faststéllde den Europeiska unionen (EU) att den inter-
nationella redovisningsstandarden (IFRS) ska galla for alla bolag
noterade pa europeiska boérser fran och med 1 januari 2005,
datum for inférande. Lundin Petroleum’s arsredovisning for 2005
har uppréttats i 6verensstammelse med IFRS, inklusive ett jamfo-
relse ar i enlighet med IFRS 1, varmed Lundin Petroleums &ver-
gangsdatum &r 1 januari 2004. Koncernens finansiella rapporter
har upprdttats i enlighet med gallande IFRS standarder och
IFRIC tolkningar som antagits av EU kommissionen per den 31
december 2005. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet
med anskaffningsvardemetoden, férutom vad betréffar omvarde-
ring av finansiella tillgangar som kan séljas.

Att uppratta finansiella rapporter i 6verensstammelse med IFRS
kraver anvandning att vissa kritiska redovisningsmassiga uppskatt-
ningar och kraver aven att ledningen gor vissa bedémningar vid
tillampningen av koncernens redovisningsprinciper. De omraden
som innefattar en hog grad av bedémning, som ar komplexa
eller sddana omraden ddr antaganden och uppskattningar ar
av vasentlig betydelse for koncernredovisningen anges under
rubriken "Kritiska redovisningsuppskattningar och beddmningar”.

Moderbolagets finansiella rapport ar uppréattad in enlighet med
redovisningsprinciper antagna i Sverige och tillampar RR 32 som
ar utgiven av Redovisningsradet, och Arsredovisningslagen. RR
32 kréver att moderbolaget ska anvédnda sig av liknande redovis-
ningsprinciper som koncernen, dvs. IFRS i den omfattning RR 32
tillater. Moderbolagets redovisningsprinciper avviker fran koncer-
nens vad galler pensioner, dér FAR 4 tillampas, och vérdering av
aktier i dotterbolag, som varderas till anskaffningsvarde.

Overgang till IFRS

For forstagangsanvandare av IFRS ges, i enlighet med IFRS 1, vissa
undantag fran fullstandig retroaktiv tillampning. Lundin Petroleum
har tillampat IFRS med foljande undantag:

IFRS 2 - Aktierelaterade ersdttningar. Denna standard kommer
inte att tillampas for koncernens program for teckningsoptioner
utgivna fore den 7 november 2002. Teckningsoptioner under 2004
ars program utgivna efter 7 november 2002 och dnnu ej |6sta fore
1 januari 2005 har behandlats i enlighet med denna standard.

IFRS 3 - Rérelseférvdrv. Ingen omrakning av forvarv gjorda fore den
31 mars 2004 har gjorts.

IFRS 5 - Anldggningstillgangar som innehas fér férsdljning och
avvecklade verksamheter. Denna standard har antagits fran och
med 1 januari 2005 och darfor har jamforelsetalen inte omraknats.

IAS 21 - Effekterna av dndrade valutakurser. Per datum for 6vergang
till IFRS har de ackumulerade historiska omrakningsdifferenserna
antagits vara noll. Uppkommen vinst eller forlust vid avyttringar
av utlandska tillgangar skall exkludera valutakursdifferenserna
som uppkommit fére datumet for Gvergangen till IFRS men skall
inkludera omréakningsdifferenser som uppkommit darefter.
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IAS 39 - Finansiella instrument, sa som den antagits av EU, tillampas
fran och med den 1 januari 2005 varfor inga jamforelsetal har
omrdknats.

Forandringar i redovisningsprinciper vid 6vergang till IFRS
IFRS 2 - Aktierelaterade ersattningar

Enligt svenska redovisningsprinciper redovisade Lundin Petroleum
inga utgivna personalteckningsoptioner som ersattningskostnad,
nar |0senpriset motsvarade, eller 6verskred, marknadspriset vid
utgivningstillfallet. IFRS 2 foreskriver att en kostnad skall belasta
resultatrakningen i samband med utgivandet av teckningsop-
tioner till personalen samt en skuld hanférligt till programmet for
teckningsoptioner till personalen. Som en foljd av 6vergangen till
IFRS redovisas i eget kapital per 31 december 2004 ett atagande
om 10,7 MSEK. Resultatet for ar 2004 inkluderar en kostnad om
10,7 MSEK, redovisad som en personalkostnad.

IFRS 3 - Rorelseforvarv

Denna standard behandlar rorelseférvdarv och behandling av
eventuellt dvervarde pd de forvarvade tillgdngarna. | enlighet
med IFRS 3 redovisas eventuellt dvervarde som goodwill medan
enligt svenska redovisningsprinciper fordelades 6vervarde mellan
de foérvarvade tillgangarna. Ingen férandring har behovts i bokfo-
ringen av tillgdngar som for narvarande redovisas av Lundin
Petroleum.

IAS 1 - Utformning av finansiella rapporter

| enlighet med denna standard har vissa forandringar i klassifi-
ceringar och utformning implementerats i arsredovisningen for
2005. Nedan lamnas upplysningar om de viktigaste:
Minoritetsintresse ingar som en egen post i eget kapital och inklu-
deras i periodens resultat i resultatrakningen.

Andelar i intresseféretag har forflyttats fran Ovriga aktier och
andelar och visas nu pa en egen rad i balansrakningen.
Forandringar i verkligt varde och omvardering av tillgangar har
specificerats i "Redogorelse for forandring i eget kapital” och i
nétterna.

IAS 21 - Effekterna av dndrade valutakurser

Denna standard behandlar effekten av valutakursférandringar.
Effekterna av att redovisa for bytet av funktionell valuta i vissa av
dotterbolagen inom Lundin Petroleum koncernen &r i enlighet
med kraven i denna standard, hanforligt till olje- och gastillgang-
arna i dessa bolag. Den negativa effekten pa det egna kapitalet
efter uppskjuten skatt per den 1 januari 2004 uppgar till 11,5
MSEK och 4,6 MSEK per den 31 december 2004. Den positiva
effekten efter skatt pa resultatet for rakenskapsaret som slutade 31
december 2004 uppgar till 8,2 MSEK.

Per datum for 6vergang till IFRS har de ackumulerade historiska
omrakningsdifferenserna antagits vara noll. Uppkommen vinst
eller forlust vid avyttringar av utlandska tillgdngar kommer att
exkludera valutaomréakningsdifferenser som uppkommit fore
datumet fér Overgangen till IFRS men kommer att inkludera
omrakningsdifferenser som uppkommit darefter.



IAS 36 — Nedskrivningar

Enligt de redovisningsregler som arsredovisningen for 2004
bygger pa, har Lundin Petroleum baserat sin bedémning for even-
tuellt nedskrivningsbehov land for land enligt “full cost method”
redovisning.

I enlighet med IAS 36 sker beddmning av eventuellt nedskrivnings-
behov filt-for-falt. Atervinningsvardet ar det hogre av tillgangens
verkliga varde med avdrag for forsaljningskostnad och nyttjande-
varde. Prospekteringskostnader kan darfor inte langre aktiveras
inom ett kostnadsstdlle om inte de aktiverade kostnaderna for
faltet kan tackas av det kostnadsstéllet. Om det inte finns nagot
beslut att fortsdtta med ett faltspecifikt prospekteringsprogram
kostnadsfors prospekteringskostnaderna nar beslut tagits.

Lundin Petroleum har haft prospekteringskostnader i Frankrike
och Indonesien som, i enligt med IFRS, har kostnadsforts i den
finansiella rapporten for 2004.

Effekten pa eget kapital uppgick till -16,1 MSEK efter uppskjuten
skatt per den 1 januari 2004 och effekten pa periodens resultat for
rakenskapsaret som slutade den 31 december 2004 uppgick till -
19,4 MSEK efter uppskjuten skatt.

IAS 32 och 39 - Finansiella instrument

IAS 32 och 39 behandlar redovisning, vardering, upplysning
samt klassificering av finansiella instrument. | enlighet med IAS
39 vdrderas initialt alla derivat till verkligt vérde vid kontrakts-
dagen och omvérderas darefter, vid varje rapporteringstillfalle,
till verkligt varde. Metoden att avrdkna en vinst eller forlust beror
pa om derivatet ar definierat som ett sdkringsinstrument. Lundin
Petroleum koncernens valutaterminskontrakt ar exempel pa
derivat som inte kvalificerar for sakringsredovisning.

Lundin Petroleum hade under 2004 och har under 2005 kassa-
flodessakringar i form av ranteswappar och oljeprissakringskon-
trakt. Enligt svenska redovisningsprinciper har Lundin behandlat
sakringskontrakten som poster utanfor balansrakningen medan
IFRS forordar en vardering av dessa kontrakt till verkligt varde.
Effekten pa ingaende balans av sakringsreserven inom eget kapital
uppgick per den 1 januari 2005 till -98,2 MSEK efter beaktande av
uppskjuten skatt. De finansiella anldaggningstillgangarna 6kade
med 64,5 MSEK héanforligt till den uppskjutna skattefordran, de
kortfristiga fordringar 6kade med 1,9 MSEK hanférliga till en kort-
fristig sakringstillgdng och de kortfristiga skulderna 6kade med
162,3 MSEK som en foljd av redovisning av kortfristiga sakrings-
skulder.

IFRS 6 Prospektering efter samt utvinning av mineraltillgangar

Denna standard trader i kraft den 1 januari 2006. Koncernen har
valt att tillampa denna standard i fortid, utan paverkan pa resultat
eller eget kapital. IFRS 6 tillater att ett bolag utvecklar en redovis-
ningsprincip for prospekterings- och utvinningstillgdngar utan att
specifikt 6vervaga kraven i paragraf 11 och 12 1AS 8 Redovisnings-
principer, andringar i uppskattningar och bedémningar samt fel.
Saledes kan ett bolag som tillampar IFRS 6 fortsatta att anvdanda
sig av de redovisningsprinciper som tilldmpades direkt innan IFRS
infordes. Detta innefattar fortsatt anvandning av redovisnings-

och vérderingspraxis som ingdr i dessa redovisningsprinciper. IFRS
6 staller ocksa upplysningskrav pa tillgangar, skulder, intakter och
kostnader som harror till prospektering och utvinning av mineral-
tillgéngar.

Avstamning fran svenska redovisningsprinciper till IFRS

) Koncernen Moderbolaget
Arets resultat i TSEK 2004 2004
Arets resultat enligt svenska

redovisningsprinciper 620 154 -17 961
Omeklassificering av minoritets-

intresse 7013 -
Aktierelaterade ersattningar -10712 -10712
Effekt av byte av funktionell

valuta 8230 -
Nedskrivning av tillgangar -22 359 -
Skatter 2932 -
Arets resultat enligt IFRS 605 258 -28 673
Koncernens eget kapital 1jan 31 dec 1jan
i TSEK 2004 2004 2005
Eget kapital enligt svenska

redovisningsprinciper 1841195 2407375 2407375
Omklassificering av

minoritetsintresse 20036 2931 2931
Byte av funktionell valuta -11 547 -4610 -4610
Nedskrivning av tillgangar -16 057 -35483 -35483
Justering for finansiella

instrument - - -98 194
Eget kapital enligt IFRS 1833627 2370213 2272019
Moderbolagets eget 1jan 31 dec 1jan
kapital i TSEK 2004 2004 2005
Eget kapital enligt svenska

redovisningsprinciper 810 665 808739 808739
Omklassificering av

minoritetsintresse - - -
Byte av funktionell valuta - - -
Nedskrivning av tillgdngar - - -
Justering for finansiella

instrument - - -
Eget kapital enligt IFRS 810 665 808 739 808 739
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KONCERNENS REDOVISNINGSPRINCIPER

Konsolideringsprinciper

Dotterbolag

Dotterbolag &r foretag for vilka koncernen har ensamratt till att
utdva bestammande inflytande Over verksamheterna och de
finansiella riktlinjerna som vanligen medféljer vid ett aktieinnehav
pad mer an hélften av rosterna. Nar koncernens bestimmande
inflytande bedoms tas det hansyn till forekomsten och effekten
av potentiella rostratter som kan nyttjas eller dr konvertibla.
Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen fran de datum da
bestammande inflytande har overforts till koncernen och exklu-
deras ur koncernredovisningen per det datum da bestimmande
inflytande upphor.

Lundin Petroleum’s koncernredovisning har uppréttats i enlighet
med forvarvsmetoden. Anskaffningskostnaden vid ett forvarv
utgors av verkligt varde pa tillgangar som lamnats som ersattning,
utgivna egetkapitalinstrument, uppkomna skulder eller skulder
Overtagna per Overldtelsedagen, plus direkta forvarvskostnader.
Identifierbara tillgangar och skulder och ansvarsforbindelser i ett
foretagsforvarv véarderas initialt till det verkliga vardet pa forvarvs-
tidpunkten, oavsett omfattningen pa minoritetsintresset. Det
overskott som utgors av skillnaden mellan anskaffningsvérdet och
det verkliga vardet pa koncernens andel av identifierbara forvar-
vade nettotillgdngarna redovisas som goodwill. Om anskaffnings-
kostnaden understiger det verkliga vardet for de forvarvade netto-
tillgdngarna redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen.

Minoritetens andel i dotterbolaget representerar den del av
dotterbolaget som inte dgs av koncernen. Dotterbolagets eget
kapital hanforlig till minoritetsaktidgare visas pa en separat post i
koncernens eget kapital.

Alla koncerninterna vinster, transaktioner och mellanhavanden
elimineras i konsolideringen. Aven orealiserade férluster elimi-
neras om inte transaktionerna utgor ett bevis pa att ett nedskriv-
ningsbehov foreligger for den Gverlatna tillgdngen. Dotterbola-
gens redovisningsprinciper har i forekommande fall andrats for att
garantera en konsekvent tillampning av koncernens redovisnings-
principer.

Intresseféretag

En investering i ett intresseforetag ar en investering i ett bolag dar
koncernen har ett betydande men inte bestammande inflytande,
allmant atfoljt av ett aktieinnehav pa minst 20% men hogst 50%
av rosterna. Sadana innehav redovisas enligt kapitalandelsme-
toden i koncernredovisningen. Skillnaden mellan anskaffnings-
vardet pa andelarna i ett intresseforetag och verkliga vérdet,
netto efter eventuella ackumulerade nedskrivningar, av intresse-
foretagets tillgangar, skulder och ansvarsforbindelser redovisade
vid forvarvstidpunkten behandlas som goodwill. Goodwill ingar i
innehavets redovisade varde och ingar som en del av innehavet
vid beddmning av nedskrivning. Koncernens andel av resultat
som uppkommit i intresseforetaget efter forvarvet redovisas i
resultatrakningen och koncernens andel av fordndringar i eget
kapital i intresseforetaget efter forvarvet redovisas i koncernens
eget kapital. Nar koncernens ackumulerade andel i ett intres-
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seforetagets forluster uppgar till eller dverstiger dess innehav i
intresseféretaget redovisar koncernen inte ytterligare forluster om
inte den har patagit sig forpliktelser eller har gjort betalningar for
intresseféretagets rakning.

Ovriga aktier och andelar
Investeringar dér aktieinnehavet & mindre &n 20% av rdsterna
behandlas som finansiella instrument.

Gemensamt dgda bolag

Olje- och gasverksamheter utférs av koncernen via gemensamma
licenser i icke-inforlivade joint ventures med andra bolag. Koncer-
nens finansiella rapporter reflekterar koncernens andel av produk-
tion, kapitalkostnader, verksamhetskostnader och kortfristiga till-
gangar och skulder i joint venturebolaget.

Utlandsk valuta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna
i koncernen &r varderade i den valuta som anvands i den ekono-
miska miljé dar respektive bolag huvudsakligen ar verksamt (funk-
tionell valuta). Koncernredovisningen presenteras i SEK, vilket ar
koncernens rapporteringsvaluta.

Funktionell valuta

Monetéra tillgdngar och skulder noterade i utldndska valutor
omraknas till balansdagens kurs och redovisas i resultatrakningen.
Transaktioner i utlandska valutor omréknas till den valutakurs
som galler pa transaktionsdagen. Valutakursdifferenser redovisas
i resultatrakningen.

Rapporteringsvaluta

Utldndska dotterbolags balans- och resultatrdkningar omréknas
enligt dagskursmetoden. Samtliga tillgangar och skulder i dotter-
bolagen omraknas till balansdagens kurs medan resultatrakning-
arna omraknas till viktad genomsnittskurs for aret. Omréakningsdif-
ferenser som uppstar redovisas direkt i valutaomrakningsreserven
i eget kapital. Vid avyttring av en utlandsverksamhet redovisas
sddana omrdkningsdifferenser i resultatrakningen som resultat
fran forsaljning. Omrakningsdifferenser pa langfristiga lan inom
koncernen, anvanda for finansiering av prospekteringsarbeten,
redovisas direkt mot eget kapital hanforligt till aktiedgare.

Vid uppréttandet av arsredovisningen har foljande valutakurser
anvants:

Genomsnittskurs
9,2800
7,4550

Balansdagskurs
9,3885
7,9584

1 Euro motsvarar SEK
1 USD motsvarar SEK

Klassificering

Materiella tillgdngar, langfristiga skulder och avsattningar bestar
till storre delen enbart av belopp som forvéantas att dtervinnas
eller betalas mer an tolv manader efter balansdagen. Kortfristiga
tillgdngar och kortfristiga skulder bestar enbart av belopp som
forvantas atervinnas eller betalas inom tolv méanader efter balans-
dagen.



Generellt

Tillgdngar och skulder upptas till anskaffningsvérde respektive till
nominellt belopp om inte annat anges. Inledningsvis redovisas
kundfordringarna till verkligt varde och darefter till upplupet
anskaffningsvarde minskat med eventuell reservering for nedskriv-
ning.

Olje- och gastillgangar

Olje- och gasverksamhet redovisas till historisk kostnad minus
avskrivning. Alla kostnader for anskaffande av koncessioner,
licenser eller andelar i produktionsdelningsavtal samt for under-
sokning, borrning och utbyggnad av dessa aktiveras i separata
kostnadsstallen, ett for varje falt.

Aktiverade kostnader vid rapporteringsdatumet, tillsammans
med forvantade framtida aktiverade kostnader for utbyggnaden
av bevisade och sannolika reserver faststéllda enligt den prisniva
som forelag pa balansdagen, avskrivs i takt med arets produktion
i forhallande till berdknade totala bevisade och sannolika reserver
av olja och gas i enlighet med produktionsenhetsmetoden.
Avskrivning per falt kostnadsfors i resultatrakningen nar produk-
tion paborjas.

Bevisade reserver ar de petroleumreserver som, genom analys
av geologisk- och ingenjorsdata, med skilig tillforlitlighet kan
uppskattas vara kommersiellt utvinningsbara fran och med ett
givet datum, fran kdnda reservoarer samt under radande ekono-
miska villkor, existerande produktionsmetoder samt nuvarande
regeringsbestdmmelser. Bevisade reserver kan kategoriseras
som utbyggda eller icke utbyggda. Om deterministiska metoder
tillampas anses termen tillforlitlighet uttrycka en hog grad av tilltro
att dessa kvantiteter kan utvinnas. Om sannolikhetslara tillampas
borde det vara med minst 90% sannolikhet att kvantiteterna som
ar utvunna dr lika med eller 6verstiger uppskattningarna.

Sannolika reserver &r icke-bevisade reserver som genom analys
av geologisk- samt ingenjorsdata anses mer sannolika att kunna
utvinnas dn motsatsen. | detta sammanhang anses det vara minst
50% sannolikhet att de utvunna kvantiteterna ar minst lika stora
som summan av bevisade och sannolika reserver.

Erhallna ersattningar vid forsaljning eller utfarmning av olje- och
gaskoncessioner reducerar de aktiverade kostnaderna for varje
kostnadsstélle som &r i prospekteringsstadiet. Eventuell ersatt-
ning Overstigande de aktiverade kostnaderna redovisas i resul-
tatrékningen. En vinst eller forlust vid forsaljning eller utfarmning
av producerande tillgdngar redovisas nar avskrivningstakten
forandras med mer dn 20%.

Provning av eventuellt nedskrivningsbehov utférs minst en
gang om éret for att faststalla bokfort varde pa den aktiverade
kostnaden inom varje falt med avdrag for aterstallningskostnader,
royalty och uppskjutna produktions- eller intéktsrelaterade skatter
tacks av forvantad framtida nettointakt fran olje- och gasreserver
hanforliga till koncernens andelar i falten. Aktiverade kostnader
kostnadsfors inte inom ett félts kostnadsstélle om dessa kostnader
inte understods av framtida kassafloden fran det specifika faltet.
Reservering gors for varje vardeminskning, dar bokfort varde,

enligt ovan, overstiger uppskattat framtida nettokassaflode med
anvandande av de priser och kostnader som anvdnds av koncern-
ledningen for interna prognoser, eller verkligt varde med avdrag
for forsaljningskostnad. Om inget beslut tas att fortsdtta med ett
falts specifika prospekteringsprogram kostnadsfors kostnaden vid
tidpunkten for beslutet.

Ovriga materiella tillgangar
Ovriga materiella tillgdngar upptas till anskaffningsvirde med
avdrag for ackumulerad avskrivning. Avskrivningen ar baserad
pa anskaffningskostnaden och gors linjart enligt plan 6ver den
berdknade nyttjandeperioden.

Bokfort varde skrivs direkt ned till sitt atervinningsvarde om
bokfort virde ar hogre. Atervinningsvirde ar det hogre av en
tillgéngs verkliga varde med avdrag for forsaljningskostnader och
dess nyttjandevardet.

Anlaggningstillgangar som innehas for forsaljning

For att kunna klassificeras som en anlaggningstillgdng som
innehas for forsaljning maste det antas att bokfort varde kommer
att atervinnas genom en forsdljning istallet for genom fortsatt
nyttjande. Den maste ocksa vara tillganglig for omedelbar forsalj-
ning i sitt forevarande skick och det maste vara mycket sannolikt
att forsédljning kommer att ske. Om tillgangen klassificeras som en
anldaggningstillgdng som innehas for forsdljning kommer den att
varderas till det lagre av bokfort vérde och verkligt varde minskat
med forsaljningskostnad.

Finansiella instrument
Lundin Petroleum redovisar foljande finansiella instrument:

= Lan och fordringar som vérderas till det varde som de forvéntas
realisera. Omrakningsdifferenser redovisas i resultatrakningen,
med undantag for omrakningsdifferenser pa langfristiga
koncerninterna lan som anvands till finansiering av prospekte-
rings aktiviteter, vilka fors direkt till eget kapital hanforligt till
aktiedgarna.

= Ovriga aktier och andelar (investeringar som kan séljas) som
varderas till verkligt varde och vilkas forandring i verkligt varde
redovisas direkt i eget kapital hanforligt till aktiedgarna tills de
avyttras. Om Ovriga aktier och andelar inte har ndgot noterat
marknadspris pa en aktiv marknad och det verkliga varde inte
kan matas tillforlitligt sa redovisas de till anskaffningsvérde
minskat med nedskrivning, om forekommande.

= Derivat instrument. Derivat varderas initialt till verkligt varde
vid kontraktsdagen och omvérderas darefter I6pande till
verkligt varde. Metoden att avrdkna en vinst eller forlust beror
pa om derivatet &r definierat som ett sékringsinstrument.

Koncernen kategoriserar derivat som foljer:

1. Sékring av verkligt véarde
Forandringar av verkligt vérde pa derivat som kvalificerar for
sakringsredovisning for verkligt varde redovisas i resultatrak-
ningen, tillsammans med en eventuell férandring i det verkliga
vardet pa den sakrade tillgangen eller skulden.

>53<



REDOVISNINGSPRINCIPER

2. Kassaflodessakring

Den effektiva delen av férandring av verkligt varde pa derivat
som kvalificerar som kassaflodessakring redovisas i eget kapital.
Vinsten eller forlusten hanforlig till den ineffektiva delen
redovisas direkt dver resultatrakningen. Ackumulerade belopp i
eget kapital overfors till resultatrakningen under samma period
som nar den sakrade posten redovisas i resultatrakningen. Nar
ett sakringsinstrument inte langre moter kraven for sakringsre-
dovisning, I6per ut eller séljs, s 6verfors eventuell ackumulerad
vinst och forlust fran eget kapital till resultatrakningen nér den
prognostiserade transaktionen slutligen redovisas i resultatrak-
ningen. Ndr en prognostiserad transaktion inte langre forvantas
ske overfors den ackumulerade vinsten eller forlusten i eget
kapital direkt till resultatrédkningen.

3. Nettoinvesteringssakring
Sakringar av nettoinvesteringar i utlandska verksamheter
redovisas pa liknande sétt som kassaflédesséakringar. Den acku-
mulerade vinsten eller forlusten i eget kapital 6verfors till resul-
tatrakningen nar den utlandska verksamheten avyttras.

4. Derivat som inte kvalificerar som sékringsredovisning
Nar derivat inte kvalificerar for sakringsredovisning redovisas
forandringar i verkligt varde direkt 6ver resultatrakningen.

Sparrade medel

Sparrade medel representerar belopp som har en villkorlig
inskrankning pa dess uttag och upptas som finansiell anlagg-
ningstillgang i balansrakningen.

Lager

Lager av forbrukningsmaterial upptas till det ldgsta av anskaff-
ningsvarde och nettoférséljningsvarde.  Anskaffningsvarde
berdknas utifran FIFO- metoden (first in first out). Lager av olja och
naturgas upptas till det lagsta av anskaffningsvarde och nettofor-
saljningsvarde. Under- eller 6veruttag av olja vérderas till mark-
nadspriser per balansdagen. Ett underuttag av produktion fran
ett falt ingar i kortfristiga fordringar och vérderas till avista priset
eller géllande kontraktspris och ett 6veruttag av produktion fran
ett falt ingar i kortfristiga skulder och varderas som en underlift av
produktion.

Kassa och bank

| kassa och bank ingar banktillgodohavanden, kontanter, och
mycket likvida rantebarande véardepapper med forfallodag inom
tre manader.

Eget kapital

Aktiekapitalet bestar av moderbolagets registrerade aktiekapital.
Kostnader hanforliga till emission av nya aktier redovisas i eget
kapital som ett avdrag frén emissionslikviden. Overskottet hanfor-
ligt till en aktieemission redovisas under posten 6vrigt tillskjutet
kapital.

Forandring i verkligt varde for aktier och andelar redovisas i
reserven for verkligt varde. Vid kristallisering av vardeférand-
ringen kommer den redovisade férandringen i verkligt vérde att
Overforas till resultatrakningen. Férandringen i verkligt vérde av
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sakringsinstrument redovisas i sakringsreserven. Vid avrdakning
av sakringsinstrumenten 6verfors forandringen i verkligt varde
till resultatrékningen. Valutaomrakningsreserven innefattar orea-
liserade omréakningsdifferenser hénforliga till omrakningen av de
funktionella valutorna till rapporteringsvalutan.

Balanserad vinst innehaller de ackumulerade resultaten hanforliga
till moderbolagets aktiedgare.

Avsittningar

En avsattning redovisas nar bolaget har en formell eller informell
skyldighet, till en foljd av en handelse, och nar det ar troligt att ett
utflode av resurser ar ndédvandigt for att reglera atagandet och en
tillforlitlig uppskattning kan goras av beloppet.

For falt dar koncernen ar skyldig att bidrar till dterstéllningskostna-
derna gors en avsattning som motsvarar det framtida atagandet.
Vid datum for forvarv av féltet eller vid det forsta produktionstill-
fallet redovisas en tillgdng, som en del av olje- och gastillgangar,
motsvarande den anticiperade aterstdllningskostnaden med
avskrivningarna over féltets livstid baserat pa faltets produktion,
enligt produktionsenhetsmetoden. Motsvarande bokféringspost
till redovisningen av tillgdngen &r redovisningen av en skuld som
visar nuvardet av den framtida skyldigheten. Nuvardesfaktorn av
den férvantade aterstallningsskyldigheten I6ses gradvis upp 6ver
faltets livstid och belastar de finansiella kostnaderna. Forandringar
i aterstallningskostnader och reserver tillampas framatriktat.

Intékter

Intakter fran forsaljning av olja och gas upptas i resultatrékningen
netto efter avdrag for royaltyandel uttagen in natura. Forsdljning
av olja och gas redovisas forst nar produkterna levererats och
kunden accepterat eller nar tjanst utforts.

Tillfalliga intakter fran produktion av olja eller naturgas reducerar
de aktiverade kostnaderna for olje- och gastillgangen i fraga tills
dess storlek pa bevisade och sannolika reserver konstaterats och
kommersiell produktion paborjats.

Serviceintakter, vilka avser tekniska tjanster och tjanster utférda av
ledande befattningshavare till joint ventures, redovisas som 6vriga
intdkter i enlighet med villkoren i respektive koncessionsavtal.

Den lokala skattelagstiftningen bestammer om royaltyn skall
betalas kontant eller i natura. Royaltyn som betalas kontant
blir periodiserade &6ver den rdkenskapsperiod dar skulden
uppkommer. Royaltyn som tas i natura dras av fran produktionen
under den period som avses.

Lanekostnader

Lanekostnader direkt hénforliga till forvarv, konstruktion och
produktion av producerade olje- och gastillgangar laggs till
anskaffningskostnaden for dessa tillgdngar. Tillgangar for vilka
lanekostnader kan inréknas i anskaffningsvardet ar tillgangar som
med ndédvandighet tar betydande tid i ansprak att fardigstalla for
avsedd anvandning eller forsdljning. Om intdkter uppkommer
fran en tillféllig investering av ett specifikt 1an, vars avsikt ar att
anvandas for en tillgang for vilken lanekostnader kan inrdknas
i anskaffningsvardet, ska intékterna dras av fran den del av lane-



kostnaden som ska kapitaliseras. Detta galler rdnta pa Ian som
anvands for att finansiera falt under utbyggnad och som kapita-
liseras inom olje- och gastillgangar till dess produktion pabdrjas.
Alla 6vriga lanekostnader redovisas i resultatrakningen i den
period de uppkommer. Ranta pa lan for finansiering av forvarv av
producerande olje- och gastillgdngar kostnadsfors i resultatrak-
ningen i den period de uppkommer.

Leasing

For att kunna klassificera leasing som finansiell leasing ska en
vasentlig del av riskerna och férdelarna med dgandet ha 6vergatt
till leasetagaren. | alla 6vriga fall klassificeras leasing som opera-
tionell leasing. Betalningar gjorda under ett operationellt leasing
avtal (efter avdrag for eventuella incitament fran leasegivaren)
kostnadsfors i resultatrakningen linjart 6ver leasingperioden.

Ersattningar till anstéllda

Kortfristiga ersdttningar till anstdllda

Kortfristiga ersattningar till anstallda som I6ner, sociala kostnader
och semesterlon kostnadsfors nar de uppkommer.

Pensionsforpliktelser

Pensioner dr den mest vanliga langfristiga ersattningen till
anstallda. Pensionsprogrammen finansieras genom betalningar
till forsakringsbolag. Koncernens pensionsforpliktelser bestar
framst av avgiftsbestamda planer. En avgiftsbestdmd plan &r en
pensionsplan dér koncernen betalar fasta avgifter. Koncernen
har inga ytterligare betalningsataganden efter det att premierna
har betalats. Premierna redovisas som kostnad nar de forfaller till
betalning.

Koncernen har en formansbestamd plan. Den skuld som redovisas
i balansrakningen varderas till nuvéardet av diskonterat framtida
kassautflode berdknat av oberoende aktuarie. Aktuariella vinster
och forluster kostnadsfors i resultatrakningen. Koncernen har inga
avsedda forvaltningstillgangar.

Aktierelaterade ersdttningar

Lundin Petroleum redovisar kontantavraknade teckningsoptioner
i resultatrakningen som kostnader och som en skuld hanforligt till
programmet for teckningsoptioner till personalen. Atagandet for
personalteckningsoptionsprogrammet varderas till verkligt varde
vid tilldelningstidpunkten av optionerna genom anvéandning av
Black & Scholes optionsvarderingsmetod. Det verkliga vardet pa
optionsprogrammet redovisas som en personalkostnad éver intja-
nandeperioden. Det verkliga vardet pa atagandet for optionspro-
grammet justeras vid varje rapporteringstillfalle for att reflektera
forandringar i antalet optioner som férvantas bli inlosbara. Pa
I6sendagen justeras dtagandet med det faktiska antalet inldsta
optioner.

Inkomstskatter
De huvudsakliga skattekomponenterna ar aktuell och uppskjuten.
Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas for aktuellt
ar och innefattar dven justeringar av aktuell skatt hanforlig till
tidigare perioder.

Uppskjuten inkomstskatt redovisas i sin helhet, enligt balansrak-
ningsmetoden, pa alla temporara skillnader som uppkommer
mellan det skatteméssiga vardet pa tillgangar och skulder och
dess redovisade varden i koncernredovisningen. Om emellertid
den uppskjutna inkomstskatten uppstar till foljd av en transaktion
som utgor den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld som
inte ar foretagsforvarv och som, vid transaktionstillféllet, varken
paverkar redovisat eller skattemassigt resultat, redovisas den inte.
Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tilldmpning av skatte-
satser (och -lagar) som har antagits eller aviserats per balansdagen
och som forvantas galla nar den berérda uppskjutna inkomstskat-
tefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.
Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det &r
troligt att framtida skattemassiga overskott kommer att finnas till-
gangliga mot vilka de tempordra skillnaderna kan utnyttjas.

Lundin Petroleum fordelar skattekontona mellan bolagsskatt och
petroleumskatt. Petroleum Revenue Tax, PRT, (Petroleum intakts-
skatt) klassificeras som petroleum skatt och kostnadsférs som en
skattekostnad pa vinst fran skattebetalande falt och upptas i resul-
tatrakningen.

Segmentrapportering

Den huvudsakliga indelningen som koncernen anvénder sig av
for segmentrapportering ar per land pa grund av det unika i varje
lands verksamhet, kommersiella villkor eller skattemadssiga miljoer.
Den andra indelningsbasen &r olje- och gasverksamheten for vilket
referens ges till de finansiella rapporterna i sin helhet.

Transaktioner med nédrstaende

Lundin Petroleum erkdnner foljande narstaende: intresseforetag,
gemensamt dgda bolag, nyckelpersoner i ledande stéllning eller
deras familjemedlemmar eller andra parter som ar delvis, direkt
eller indirekt, kontrollerade av nyckelpersoner i ledande stéllning
eller dennes famil;.

Kritiska redovisningsuppskattningar och bedémningar
Lundin Petroleums ledning maste gora uppskattningar och anta-
ganden vid upprattandet av koncernens finansiella rapporter.
Osakerheter i uppskattningarna och antagandena skulle kunna ha
en effekt pa de redovisade vardena for tillgangar och skulder och
koncerns resultat. De viktigaste uppskattningarna och antagan-
dena i relation till detta ar:

Uppskattningar av olje- och gasreserver

Koncernens verksamhet ar prospektering, utbyggnad och produk-
tion av olje- och gasreserver. Uppskattningar av olje- och gasre-
server anvands i berdkningar vid bedémning om eventuellt
nedskrivningsbehov och vid redovisning av avskrivning av olje-
och gastillgdngar samt aterstéllningskostnader. Férandringar av
uppskattningar av olje- och gasreserver, vilka resulterar i forand-
rade framtida produktionsprofiler, kommer att paverka diskonterat
kassaflode som anvéands vid bedémning av nedskrivningsbehov,
forvantade datumet for aterstallning av borrplats och avskriv-
ningskostnader i enlighet med produktionsenhetsmetoden.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Avsdttning for aterstdllningskostnader

De belopp som anvands vid redovisning av en avsattning for
aterstallning av borrplats &r uppskattningar baserade pa aktuella
legala och konstruktiva krav och aktuell teknologi och prisnivaer
for forflyttning av anldggningar och nedldggning av borrhal.
Pa grund av férandringar i dessa komponenter kan det framtida
verkliga kassaflode avvika gentemot de avsatta aterstallningskost-
naderna. For att dterspegla effekterna pa grund av férandringarna
i lagstiftning, krav och teknologi och prisnivaer granskas regel-
bundet det redovisade vardet av avsattningen for aterstallnings-
kostnader.

Effekterna av fordndrade uppskattningar leder inte till justeringar
av tidigare ar och hanfors till dterstdende beraknade kommersiella
reserver for varje falt. Aven om koncernen anvinder bésta tillgdng-
liga uppskattningar och bedémningsgrunder kan det faktiska
utfallet komma att avvika fran dess uppskattningar.

Handelser efter balansdagen

Upplysningar har lamnats om alla handelser fram till datumet da
de finansiella rapporterna godkandes for utfardande och vilka har
materiell effekt pa de finansiella rapporterna.

Kommande IFRS redovisningsprinciper

Foljande nya standarder, tilligg och tolkningar av existerande

standarder har godkants av EU och &r obligatoriska for koncernens

redovisningsperioder som borjar den 1 januari 2006 och de perio-

derna darefter.

= IAS 1 Utformning av finansiella rapporter — Upplysningar om
kapital, trader i kraft den 1 januari 2007. Tilldagget i IAS 1 av
upplysningskraven pa kapital kraver att foljande upplysningar
ldmnas: bolagets mal, principer och process for att hantera
kapital, kvantitativ information 6ver vad som bolaget ser som
kapital, om bolagets har uppfyllt ndgra kapitalkrav, om bolaget
inte har uppfyllt kraven och féljderna av att inte f6lja kraven.
Koncernen kommer att tillampa dndringen i upplysningskrav
pa kapital for rdkenskapsar som borjas efter den 1 januari 2007.
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IAS 19 Ersdittningar till anstdllda — aktuariella vinster och férluster,
tilldgg, trader i kraft den 1 januari 2006. Denna standard intro-
ducerar méjligheten till en alternativ redovisning av aktuariella
vinster och forluster och tillfor nya upplysningskrav. Koncernen
har inte for avsikt att andra den redovisningsprincip som
tillampas for redovisning av aktuariella vinster och forluster
och inférandet av denna @ndring kommer endast att paverka
upplysningarna. Koncernen kommer att tillampa detta tillagg
for rakenskapsar som borjas efter den 1 januari 2006.

IAS 39 Sdkringsredovisning av kassafléden fér prognostiserade
koncerninterna transaktioner, tilldgg, trader i kraft den 1 januari
2006. Detta tillagg ar inte relevant for koncernens verksamhet.
IAS 39 Finansiella instrument - alternativet verkligt vdrde, tilldgg,
trader i kraft den 1 januari 2006. Detta tilldgg &r inte relevant
for koncernens verksamhet.

IFRS 4 Forsdkringsavtal - Finansiella garantiavtal, tilldgg, trader

i kraft den 1 januari 2006. Detta tilldgg ar inte relevant for
koncernens verksamhet.

IFRS 7 Finansiella Instrument — Upplysningar, trader i kraft

den 1 januari 2007. IFRS 7 kraver att upplysningar lamnas

om kvalitativ och kvantitativ information om exponering for
riskerna hanforliga till finansiella instrument, vari specificerade
minimum upplysningar om kreditrisk, likviditetsrisk och mark-
nadsrisk ingar. Koncernen kommer att tillampa denna standard
for rakenskapsar som paborjas efter 1 januari 2007.

IFRIC 4 - Faststdllande huruvida ett avtal innehdller ett leasing-
avtal, trader i kraft den 1 januari 2006. IFRIC 4 &r inte relevant
for koncernens verksamhet.

IFRIC 5 Rditter till intressen i fonder for nedldggning, dterstdllande
och miljéaterstdllande dtgdrder, trader i kraft den 1 januari 2006.
IFRIC 5 &r inte relevant for koncernens verksamhet.

IFRIC 6 Skulder som uppstar till fljd av deltagande pa specifik
marknad - elektrisk och elektronisk avfallsutrustning, trader i
kraft den 1 januari 2006. IFRIC 6 ar inte relevant for koncernens
verksamhet.



NOTER

NOT 1 - SEGMENTSINFORMATION (TSEK)

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2005 2004 2005 2004
Rorelsens intakter
Forsaljning av:
Olja
- Storbritannien 2908 682 1128193 - -
- Frankrike 629 842 426 457 - -
- Norge 140713 243 808 - -
- Indonesien 179673 149 645 - -
- Tunisien 153751 194 746 - -
4012661 2142849 - -
Kondensat
- Storbritannien 36 527 20007 - -
- Norge - 3368 - -
- Nederldnderna 3467 10143 - -
- Indonesien 1234 - - -
41 228 33518 - -
Gas
- Norge 1746 2851 - -
- Nederlanderna 229617 175729 - -
- Indonesien 1328 4129 - -
-Irland 5776 23372 - -
238 467 206 081 - -
Serviceintakter
-Venezuela 127 408 114797 - -
Avrakning oljeprissakring -424 287 -153 240 - -
3995477 2344005 - -
Ovriga intékter:
- Storbritannien 146 931 74 624 - -
- Frankrike 14627 25131 - -
- Norge 14276 7074 - -
- Nederlanderna 12927 9224 - -
- Tunisien - 7179 - -
- Ovriga 5946 1049 18776 11547
194707 124 281 18776 11547
Totalt rorelseintakter 4190 184 2468 286 18776 11547
Rorelseresultat
- Storbritannien 1397 827 437 941 - -
- Frankrike 277 100 151547 - -
- Norge 267 559 167 909 - -
- Nederldnderna 62 206 81487 - -
-Venezuela 57 146 62397 - -
- Indonesien 119 655 58 168 - -
- Tunisien 57 899 66 205 - -
-Irland 4222 8902 - -
- Nigeria -158 174 - - -
-Iran -6 078 -132051 - -
- Ovriga -66 204 -54103 -33365 -59 468
Totalt rorelseresultat 2013158 848 402 -33 365 -59 468

Koncernintern forsaljning uppgar till 0 TSEK (0 TSEK) och koncerninterna inkdp uppgar till 0 TSEK (0 TSEK).
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NOTER

2005 2005 2004 2004
SEK usbD SEK usbD

Genomsnittligt forsaljningspris ravaror, per fat eller boe
- Storbritannien 406,74 54,56 306,42 41,75
- Frankrike 400,71 53,75 270,83 36,90
- Norge 383,56 51,45 278,31 37,92
- Nederlanderna 279,19 37,45 186,64 25,43
- Indonesien 364,55 48,90 255,34 34,79
- Tunisien 466,16 62,53 283,67 38,65
-Irland 248,33 33,31 192,59 26,24
Genomsnitt 394,59 52,93 276,48 37,67

Genomsnittliga avskrivningar, per fat eller boe

- Storbritannien 69,11 9,27 44,21 6,02
- Frankrike 44,13 5,92 35,65 4,86
- Norge 74,03 9,93 42,66 5,81
- Nederlanderna 82,83 11,11 65,01 8,86
- Indonesien 19,61 2,63 10,60 1,44
- Tunisien 53,08 7,12 21,46 2,92
- Venezuela 58,15 7,80 34,67 4,72
Genomsnitt 62,32 8,36 39,05 532
2005 2004
Tillgangar TSEK TSEK
Storbritannien 3124289 2667129
Frankrike 1146 890 1063 666
Norge 1560 495 709 501
Nederlanderna 789 338 746 330
Indonesien 429200 144 049
Tunisien 197018 132277
Irland 2850 37872
Venezuela 277733 237974
Albanien 46912 4085
Nigeria 34770 -
Iran 117 17 030
Sudan 54758 41250
Ovriga 98 003 51150
Summa koncern 7762373 5852313
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2005 2004
Eget kapital och skulder TSEK TSEK
Storbritannien 1951801 1585790
Frankrike 323613 293576
Norge 1156 224 497 594
Nederlanderna 248 260 892170
Indonesien 189 030 100 093
Tunisien 62 445 33093
Irland - 13900
Venezuela 61413 22627
Albanien 33738 -
Nigeria 25721 -
Iran 438 13057
Sudan 2195 1702
Ovriga 24 829 28 498
Summa skulder 4079707 3482100
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 3679616 2367282
Minoritetsintresse 3050 2931
Summa eget kapital 3682666 2370213
Summa koncern 7762373 5852313
NOT 2 - PRODUKTIONSKOSTNADER (TSEK)

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Produktionskostnader bestar av: 2005 2004 2005 2004
Utvinningskostnader 1107 591 910 141 - -
Tariff och transportkostnader 133492 118702 - -
Direkta produktionsskatter 35805 28 045 - -
Forandring i balans for 6ver- och underuttag 39481 12873 - -
Lagerférandring - olja och naturgas -4 935 5962 - -
Lagerforandring — borrutrustning och férbrukningsmaterial -529 -1232 - -
1310905 1074 491 - -

NOT 3 - AVSKRIVNING AV OLJE- OCH GASTILLGANGAR (TSEK)
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Avskrivning av olje- och gastillgangar per land: 2005 2004 2005 2004
Storbritannien 508519 175 680 - -
Frankrike 67 651 55 665 - -
Norge 26 663 38328 - -
Nederldnderna 70834 61669 - -
Indonesien 16192 8903 - -
Tunisien 18 831 12319 - -
Venezuela 44738 28 688 - -
753 428 381252 - -
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NOTER

NOT 4 - NEDSKRIVNING AV OLJE- OCH GASTILLGANGAR (TSEK)

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

Olje- och gastillgangar har nedskrivits enligt foljande: 2005 2004 2005 2004
Nigeria 158174 - - -
Nederlanderna 30162 - - -
Iran 6040 123 820 - -
Indonesien 855 22360 - -
Ovriga - utvirdering av projekt 12904 3885 - -
208 135 150 065 - -

Medan Lundin Petroleum behaller sin licensandel i Block OML 113 i Nigeria och analyserar informationen erhallen fran borrningen av Aje-
3, beslutades det att skriva ned alla kostnader uppgéende till 158,2 MSEK under 2005 som en f6ljd av de negativa borrningsresultaten.
Den andra vésentliga nedskrivningen under 2005 hanfors till prospekteringsborrningen Luttelgeest i Nederldnderna som genomférdes
under 2004. Efter test av borrningen i augusti 2005 togs beslutet att stanga ned och 6verge borrningen och skriva ned de uppkomna
kostnaderna pd 30,2 MSEK. Under 2004 beslutades om nedskrivning av kostnaderna som uppkom i Iran samt nagra av de dvriga projekt-
kostnaderna for prospektering. Detta resulterade i att 150,1 MSEK kostnadsfordes i resultatrakningen for rdkenskapsaret som avslutades

den 31 december 2004.

NOT 5 -ERSATTNINGAR TILL KONCERNENS REVISORER (TSEK)

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Ersattningar till koncernens revisorer omfattar: 2005 2004 2005 2004

Revisionsarvoden
- PricewaterhouseCoopers 4289 5152 1023 1114
- Ovriga 52 741 - -
4341 5893 1023 1114

Ovrigt
- PricewaterhouseCoopers 498 879 498 206
- KPMG - 9 - -
- Ovriga 47 1418 - -
545 2306 498 206
Totalt 4886 8199 1521 1320
NOT 6 ~FINANSIELLA INTAKTER (TSEK)

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Finansiella intékter bestar av: 2005 2004 2005 2004
Ranteintdkter 31195 11468 37 243 30005
Erhallen utdelning 12817 10899 - -
Valutakursvinster, netto - 36125 2603 523
Ovriga finansiella intékter - - - 267
44012 58 492 39 846 30795

I moderbolagets ranteintakter ingar ett belopp pa 37 161 TSEK (29 944 TSEK) erhallet fran koncernbolag.
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NOT 7 - FINANSIELLA KOSTNADER (TSEK)

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Finansiella kostnader bestar av: 2005 2004 2005 2004
Réntekostnader 45003 53092 - -
Férandring i marknadsvérdering av ranteswapkontrakt -7 949 -17171 - -
Nuvérdesjustering av aterstallningskostnader 17 082 14 503 - -
Avskrivning av uppskjutna finansieringskostnader 15182 7224 - -
Valutakursforluster, netto 104 575 - 216 -
Forlust pa valutakursséakring 17 396 - - -
Ovriga finansiella kostnader 5172 2385 - -
196 461 60033 216 -
NOT 8 - SKATTER (TSEK)
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Skattekostnaden bestar av: 2005 2004 2005 2004
Bolagsskatt — aktuell
- Storbritannien -209 135 - - -
- Frankrike -9296 -5393 - -
- Norge 54 295 -5821 - -
- Nederlanderna -19332 78 883 - -
- Indonesien -1153 -7513 - -
-Venezuela -54 996 -12778 - -
- Schweiz -1036 -1292 - -
-240 653 46 086 - -
Bolagsskatt - uppskjuten
- Storbritannien -343 221 -147 645 - -
- Frankrike -82 805 23935 - -
-Norge 210766 77 299 - -
- Nederldnderna 7 666 -69012 - -
- Indonesien -17 460 -25 144 - -
-Venezuela -545 -391 - -
-647 131 -295 556 - -
Total bolagsskattekostnad -887784 -249 470 - -
Petroleumskatt - aktuell
- Storbritannien - 59572 - -
- Nederldnderna -11 270 3367 - -
-11270 62939 - -
Petroleumskatt — uppskjuten
- Storbritannien 42799 -59122 - -
- Nederldnderna -10 479 4050 - -
32320 -55 072 - -
Total petroleumskattekostnad 21050 7 867 - -
Total skattekostnad -866 734 -241 603 - -
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NOTER

Skatten pa koncernens vinst fore skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle uppkomma om svensk skattesats hade tillampats

pa foljande satt:

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2005 2004 2005 2004
Vinst fore skatt 1860709 846 861 6265 -28673
Skatt enligt géllande bolagsskatt i Sverige (28%) -521 001 -237 121 -1754 8028
Effekt av utlandska skattesatser -302 208 -159738 - -
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -5759 948 - -
Skatteeffekt pa avdrag for petroleum skatt 32831 3798 - -
Skatteeffekt pa ej skattepliktiga intakter 18634 62 180 - -
Utnyttjande av skattemassiga underskott - 82379 1754 -
Skatteeffekt avseende drets skattemadssiga underskott -78898 -7 991 - -8028
Justering av foregaende ars uppskjutna skatter -14 863 -4726 - -
Justering av féregaende ars taxeringar -16 520 10801 - -
-887 784 -249 470 - -
Koncernen Koncernen
Aktuell skatteskuld 2005 2004
Bolagsskatt
- Storbritannien 63 550 -
- Frankrike - 1867
- Nederldnderna - 1934
- Indonesien 2413 -
-Venezuela 44917 15146
Summa bolagsskatteskuld, aktuell 110880 18 947
Petroleumskatt
- Nederldnderna 6811 16 403
Summa petroleumskatteskuld, aktuell 6811 16 403
Summa aktuell skatteskuld 117 691 35350
Koncernen Koncernen
Uppskjuten skatteskuld 2005 2004
Bolagsskatt
- Storbritannien 912 695 683 659
- Frankrike 129197 89775
- Norge 436 294 157 290
- Nederlanderna 148 663 136714
- Indonesien 88723 37302
-Venezuela -3565 -3447
Summa bolagsskatteskuld, uppskjuten 1712007 1101293
Petroleumskatt
- Storbritannien 12264 53835
- Nederldnderna 10787 11004
Summa petroleumskatteskuld, uppskjuten 23051 64 839
Summa uppskjuten skatteskuld 1735058 1166132
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De heldgda franska bolagen har skattemassigt konsoliderats inom Frankrike fran och med 1 januari 2003. Skatteskulden i ett franskt bolag
kan reduceras helt eller delvis genom att utnyttja ett annat franskt bolags forluster. Forluster som uppstatt i ett bolag fore konsolidering
kan endast balanseras och utnyttjas gentemot detta bolags intékter pa obegransad framtid.

Under 2005 genomforde Skatteverket en skatterevision av Lundin Petroleum AB for rakenskapsaren aren 2002 till 2003. Skatteverket har
vagrat avdrag for en del av kostnaderna som Lundin Oil Services SA hade debiterat Lundin Petroleum AB. Kostnaderna var i huvudsak hanfor-
liga till tjanster utforda av ledande befattningshavare i Lundin Petroleumkoncernen. Eftersom Lundin Petroleum AB inte befinner sig i en
skattebetalande position minskar det nekade avdragen underskottsavdragen men resulterar inte i en aktuell skattekostnad. De uppkomna
skatteforlustavdragen har inte redovisats som uppskjutna skattefordringar pa grund av osékerheten i nér de kan utnyttjas. Skatteverket har
debiterat ut skattetillagg, baserade pa den skattemassiga effekten av de nekade avdragen, uppgaende till 5 038,1 TSEK. Bolaget bestrider
paférandet av skattetilligg och de nekade avdragen for tjansterna utforda av ledningen eftersom bolaget anser att de utgér korrekta
kostnader i Lundin Petroleum koncernens moderbolag, och Lundin Petroleum har darfor inte gjort en reservering for skattetillagget.

Uppskjuten skatteintakt uppgaende till 42 028 TSEK har redovisats direkt i eget kapital. Den uppskjutna skatteskulden harror till den del
av bokfort varde som dverstiger taxeringsvardet pa olje- och gastillgangar.

Koncernen Koncernen
Specifikation av uppskjutna skatteintakter och skatteskulder 2005 2004
Uppskjuten skatteintakt

Icke-utnyttjade underskottsavdrag 172705 361669
Avsattning av aterstallningskostnader 68 509 27 657
Royalty 5060 4862
Overuttag 2785 -
Verkligt varde pa derivat 45125 406
Ovriga avdragsgilla temporéra skillnader 3603 1753
297788 396 347

Uppskjutna skatteskulder
Reserveringar utéver plan 1723501 1129549
Verkligt vdrde pa derivat 3097 -
Valutakurs vinster och forluster - 30246
Aktiverad forvarvskostnad 8360 6262
Ovriga avdragsgilla temporéra skillnader 100 75
1735058 1166132

Outnyttjade skattemadssiga forluster

Koncernen har svenska och hollandska forlustavdrag, inklusive skatteméssiga forluster som uppstatt under innevarande rakenskapsar,
vilka delvis inte &r faststéllda, pa 420,8 MSEK. De skattemassiga forlusterna kan utnyttjas under en obegransad tid. En uppskjuten skatte-
fordran pa dessa forlustavdrag har ej beaktats pa grund av osdkerheten i nar och i vilken omfattning den kan utnyttjas. Denna behandling
ar konsistent med foregdende ars bokslut.

NOT 9 - OLJE- OCH GASTILLGANGAR (TSEK)

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

2005 2004 2005 2004

Kostnadsstallen med produktion 5541704 4246 283 - -
Kostnadsstallen utan produktion 191167 49741 - -
5732871 4296 024 - -

>63<



NOTER

Koncernen
2005 Kostnadsstallen Stor- Neder-
med produktion britannien  Frankrike  ldnderna Tunisien  Indonesien Norge  Venezuela Irland Summa
Anskaffningsvérde
1 januari 2193 340 985 066 624 948 76 555 107 707 564 521 233829 31419 4817385
Forvarvade genom
konsolidering - - - - - -781 - - -781
Ytterligare kostnader —
produktion/utbyggnad 637 067 40998 65572 2 103 599 665813 35470 - 1548521
Avyttringar - -1 364 -1 980 - - - - -32708 -36 052
Omeklassificeringar - -993 - - 195 - - - -798
Omrékningsdifferens 463 096 40100 25879 3121 55456 52090 49 575 1289 690 606
31 december 3293503 1063807 714419 79678 266957 1281643 318874 - 7018881
Avskrivningar
1 januari -158520 -146630 -138326 -39 242 -29 362 -15810 -43 212 - -571 102
Arets avskrivningar -508 519 -67 651 -70 834 -18 831 -16 192 -26 663 -44 738 - -753 428
Nedskrivningar - - -30 162 - - - - - -30 162
Avyttringar - 1364 1978 - - - - - 3342
Omrakningsdifferens -66 310 -6 152 -6 445 -1819 -31770 -1590 11741 - -125 827
31 december -733349  -219069 -243789 -59 892 -77 324 -44 063 -99 691 - -1477177
Bokfort varde 2560154 844738 470630 19786 189633 1237580 219183 - 5541704
Koncernen
2004 Kostnadsstallen Stor- Neder-
med produktion britannien  Frankrike  ldnderna Tunisien  Indonesien Norge  Venezuela Irland Summa
Anskaffningsvérde
1 januari - 850740 555507 80532 52014 160038 240220 - 1939051
Férvarvade genom
forvarv av dotterbolag 1663419 - - - - 458429 - 30024 2151872
Ytterligare kostnader -
produktion/ utbyggnad 704350 126202 68 994 - 72565 111739 12734 2622 1099206
Avyttringar - -858 - -3787 -2801 -190077 - - -197523
Férandringar i uppskatt-
ningar - 16170 4928 301 - 19117 - - 40516
Omrakningsdifferens -174 429 -7 188 -4 481 -491 -14 071 5275 -19125 -1227 -215737
31 december 2193340 985066 624948 76 555 107707 564521 233829 31419 4817385
Avskrivningar
1 januari - -92978 -77 873 -27 242 -11410 -23176 -22 382 - -255 061
Arets avskrivningar -175 680 -55 665 -61 669 -12319 -8903 -38328 -28 688 - -381252
Nedskrivningar - - - - -13861 - - - -13861
Avyttringar - 858 - - 2801 47 204 - - 50863
Omrékningsdifferens 17 160 1155 1216 319 2011 -1510 7 858 - 28 209
31 december -158520 -146630 -138326 -39 242 -29 362 -15810 -43 212 - -571102
Bokfort viarde 2034820 838436 486622 37313 78 345 548 711 190617 31419 4246283
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2005 Ytterligare Nedskriv- Omraknings-
Kostnadsstdllen utan produktion 1 januari kostnader ningar differens 31 December
Indonesien 14 657 17 469 -855 11543 42814
Tunisien 3760 74 493 - 1045 79 298
Albanien 4085 24476 - 1708 30269
Nigeria - 158 174 -158 174 - -
Iran - 6 040 -6 040 - -
Sudan 20802 7798 - 157 28757
Ovriga 6437 15 444 -12197 345 10029
49741 303 894 -177 266 14798 191167
2004
Kostnadsstéllen utan produktion
Indonesien 14199 13972 -8 499 -5015 14 657
Tunisien - 3805 - -45 3760
Albanien - 4132 - -47 4085
Iran 70965 51717 -123 820 1138 -
Sudan 17 261 5576 - -2035 20802
Ovriga 1265 9232 -3 885 -175 6437
103 690 88434 -136 204 -6 179 49741

"Forvérvade genom forvérv av dotterbolag” inkluderar vardet pa olje- och gastillgangar som forvarvades genom kopet av aktierna i
Lundin Britain Ltd (tidigare DNO Britain Ltd), Lundin Ireland Ltd (tidigare Island Petroleum Developments Ltd) samt vissa norska tillgangar
fran DNO ASA under 2004. "Forvarvade genom konsolidering” harrér till de justeringar som gjorts under 2005 med anledning av detta
forvarv.

Aktiverad rénta
Den aktiverade rantan som ingar ar hanforlig till olje- och gastillgangar i Norge och uppgar till 13,7 MSEK (- MSEK).

Atagande avseende prospekteringskostnader

Koncernen deltar i joint ventures med externa parter i olje- och gasprospektering. Koncernen ar bunden av olika koncessionsavtal att
fullfolja vissa prospekteringsprogram. Styrelsen uppskattar att nuvarande ataganden uppgar till hdgst 216,9 MSEK varav externa parter,
som ar joint venture partners, har kontraktuellt férbundit sig att bidra med cirka 79,2 MSEK.

Risker och osdkra faktorer

Koncernen star infor ett antal risker och osakra faktorer vad géller tillgangar i prospekteringsstadiet, vilka kan komma att inverka negativt

pa koncernens formdga att framgangsrikt fullfélja sina prospekterings-, utvardering och utbyggnadsplaner sédval som dess produktion av

olja och gas.

= Olje- och gasprospektering och produktion. Olje- och gasprospektering, utbyggnad och produktion medfér hdg operativ och finansiell
risk, som &ven med en kombination av erfarenhet, kunskap och noggrann utvardering kan vara svart att eliminera eller ar utanfor
bolagets kontroll. Dessutom finns det inga forsakringar om att kommersiella kvantiteter av olja och gas kommer att utvinnas.

= Egendom och/ eller griinskonflikter. Det exakta laget for och jurisdiktionen 6ver omraden dér koncernen har koncessioner kan bli
foremal for tvister.

= Militdra och politiska oroligheter. | vissa av de ldnder dar koncernen bedriver prospektering har nyligen militdra och politiska orolig-
heter forekommit.

= Politiska oscikerheter. Vissa delar av koncernens prospekteringsprogram kraver godkdnnande eller gynnsamma beslut av regerings-
organ.

= Milj6férstoring. Prospektering, utbyggnad och produktion av olja och gas kan innebéra allvarlig fara fér miljon. Under géllande lagar
och regler savél som prospekterings- och produktionsdelningsavtal, kan bolaget komma att anses skyldig.

= Férpliktelser och Gtaganden under avtal om prospektering och produktion. Bolaget och dess Joint Venture- partners i olje- och
gasprospektering och produktion d&r gemensamt ansvariga for forpliktelserna och dtagandena under géllande avtal. Om joint venture-
partners inte kan mota deras forpliktelser och ataganden kan avtalet sdgas upp.
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Venezuela

| november 2002 pdborjade Lundin Petroleum ett skiljedomsforfarande mot en av sina partners i Colénblocket, Venezuela, i en dispyt
om foretradesréatt enligt Colon produktionsdelningsavtal. Skiljenamndens beslut togs under 2004 och resulterade i att Lundin Petroleum

behaller sin 12,5% andel in Colénblocket.

Under 2005 beslutade den venezuelanska staten att géra om samtliga serviceavtal i landet. Lundin Petroleum och dess partners har
undertecknat ett sa kallat Transitional Agreement med det venezuelanska statliga oljebolaget PDVSA Petroleo SA avseende god trosfor-
handlingar fér att férvandla gallande servicekontrakt till ett Joint Venturebolag. Aven om Lundin Petroleum och dess partners har férsik-
rats av det venezuelanska energidepartementet (Ministry of Energy) att den nya ordningen kommer att bibehalla vardet pa tillgangarna
som finns i servicekontraktet, &r effekten av denna forandring pa Lundin Petroleums venezuelanska tillgdngar och vérden fortsatt oséaker.

NOT 10 - VRIGA MATERIELLA ANLAGGGNINGSTILLGANGAR (TSEK)

2005 2004
R Tillgdngar under Kontors- Tillgdngar under Kontors-
Ovriga materiella anlaggnings- uppbyggnad  inventarier och uppbyggnad  inventarier och
tillgangar bestar av: (fastighet) ~ 6vriga tillgadngar Summa (fastighet) ~ évriga tillgadngar Summa
Koncernen
Anskaffningsvérde
1 januari 10905 39365 50270 41614 24 005 65619
Forvarvade genom forvarv av
dotterbolag - - - - 1617 1617
Avyttringar - - - -41 821 - -41 821
Investeringar 40190 16 453 56 643 12088 19518 31606
Nedskrivningar - -9 -9 - -2286 -2286
Omdklassificeringar - 798 798 - - -
Omrakningsdifferens 4912 6860 11772 -976 -3 489 -4 465
31 december 56 007 63 467 119474 10905 39365 50270
Avskrivning enligt plan
1 januari - -12 269 -12 269 -754 -9509 -10263
Avyttringar - - - 758 - 758
Arets avskrivningar - -9781 -9781 - -5287 -5287
Nedskrivning - - - - 1445 1445
Omrdkningsdifferens - -3288 -3288 -4 1082 1078
31 december - -25338 -25338 - -12 269 -12 269
Bokfort viarde 56 007 38129 94 136 10905 27 096 38001
Moderbolaget
Anskaffningsvdrde
1 januari - - - - 158 158
Investeringar - - - - 131 131
Nedskrivningar - - - - -289 -289
31 december - - - - - -
Avskrivning enligt plan
1 januari - - - - -63 -63
Arets avskrivningar - - - - 33 33
Nedskrivningar - - - - 96 96

31 december -

Bokfort virde -

Arets avskrivningar avser avskrivningar enligt plan vilka baseras pa anskaffningskostnaden och en bedémd nyttjandeperiod om 10 ar
for fastighet, och 3 till 5 ar for kontorsinventarier och andra tillgangar. Avskrivningskostnaderna ingar i raden for administrations- och i

avskrivningskostnader i resultatrakningen.

"Férvarvade genom forvarv av dotterbolag” inkluderar varden hanforliga till kontorsinventarier samt 6vriga tillgangar forvarvade genom

kopet av aktierna i Lund Britain Ltd (tidigare DNO Britain Ltd) under 2004.

> 66 <



NOT 11 - AKTIER | DOTTERBOLAG (TSEK)

Nominellt  Bokfort varde  Bokfort varde

Organisations- Antal véirde per 31 december 31 december
nummer Sate aktier  Procent aktie 2005 2004
Direkt dgda
Lundin Energy AB 556619-2299 Stockholm, Sweden 10 000 000 100 SEK 0.01 100 100
Lundin Investment Ltd EC-14476 Hamilton, Bermuda 12,000 100 UsD 1.00 585 585
Lundin Petroleum B.V. BV 1216140 The Hague, Netherlands 180 100 EUR 100.00 183 806 183 806
184 491 184 491
Indirekt dgda
Lundin Britain Ltd 3628497 London, Storbritannien 24 265 203 100 GBP 1.00
- Lundin Heather Ltd 2748866 London, Storbritannien 9,701 000 100 GBP 1.00
- Lundin (Heather Qilfield) Ltd 1216554 London, Storbritannien 101 100 GBP 1.00
- Lundin Thistle Ltd 4487223 London, Storbritannien 100 100 GBP 1.00
- Lundin UK Ltd 1006812 London, Storbritannien 5004 100 GBP 1.00
- Lundin UK Exploration Ltd 999917 London, Storbritannien 502501 100 GBP 1.00
Lundin Sudan B.V. BV 1225619 Haag, Nederlanderna 180 100 EUR 100.00
Lundin Sudan Ltd EC 15676 Hamilton, Bermuda 12000 100 UsD 1.00
Lundin Block 5B B.V. BV 1225618 Haag, Nederlanderna 180 100 EUR 100.00
- Lundin Sudan (Block 5B) Ltd EC-30543 Hamilton, Bermuda 12000 100 UsD 1.00
Lundin Norway AS 986 209 409 Oslo, Norway 1320000 100 NOK 100.00
Lundin Nigeria Ltd RC 615830 Lagos, Nigeria 10 000 000 100 N 1,00
Lundin Oil Services SA 1731/1999 Geneva, Schweiz 1000 100 CHF 100.00
Lundin New Ventures B.V. BV 1272860 Haag, Nederlanderna 180 100 EUR 100.00
Lundin Exploration B.V. BV 1303454 Haag, Nederldnderna 180 100 EUR 100.00
Lundin Services B.V. BV 1229867 Haag, Nederlanderna 180 100 EUR 100.00
Lundin Sudan (Halaib) Ltd EC-16775 Hamilton, Bermuda 12000 100 UsD 1.00
Lundin Holdings SA Nanterre
B442423448 Montmirail, France 1853700 100 EUR 10.00
- Lundin International SA Nanterre
B572199164 Montmirail, France 1660 662 99.83 EUR 15.00
- Lundin Latina de Petroleos SA N 6 Volume
8-A-Qto Caracas, Venezuela 8047951 100 Bs 1,000
- Lundin Gascogne SNC Nanterre
B419619077 Montmirail, France 100 100 EUR 152.45
- Lundin Netherlands Holding B.V. BV 87466 Haag, Nederlanderna 150 100 EUR 450.00
- Lundin Netherlands B.V. BV 86811 Haag, Nederlanderna 30 000 100 EUR 450.00
- Lundin Indonesia B.V. BV 471132 Haag, Nederlanderna 1065 100 EUR 450.00
- Lundin Munir B.V. BV 1225617 Haag, Nederlanderna 180 100 EUR 100.00
- Lundin Lematang B.V. BV 547158 Haag, Nederlanderna 40 100 EUR 450.00
- Lundin Oil & Gas B.V. BV 547156 Haag, Nederlanderna 40 100 EUR 450.00
- Lundin Blora B.V. BV 561660 Haag, Nederlanderna 40 100 EUR 450.00
- Lundin Sareba B.V. BV 608284 Haag, Nederlanderna 40 100 EUR 450.00
- Lundin South Sokang B.V. BV 614572 Haag, Nederlanderna 40 100 EUR 450.00
- Lundin Behara B.V. BV 1102917 Haag, Nederlanderna 182 100 EUR 100.00
- Lundin Banyumas B.V. BV 1140222 Haag, Nederlanderna 182 100 EUR 100.00
- Lundin Marine B.V. BV 1310579 Haag, Nederlanderna 180 100 EUR 100.00
- Lundin Albania B.V. BV 1310581 Haag, Nederlanderna 180 100 EUR 100.00

Foljande bolag likviderades under aret som avslutades 31 december 2005:
= Lundin Petroleum Holdings Ltd

= Lundin Technical Services Ltd

= Lundin Ireland Ltd

= Lundin Munir Ltd

Lundin lle-de-France SA fusionerades med Lundin International SA per den 1 januari 2005.

Det var ingen férandringar i moderbolagets aktier i dotterbolag for aret som avslutades 31 december 2005.
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NOT 12 - Intresseforetag (TSEK)

Koncernen
Bokfort varde Bokfort varde
Intresseforetag bestar av: Antal aktier Andel % 31 december 2005 31 december 2004
- lkdam Production SA 1 600 40,00 - -

Ikdam Production SA's resultat for dret som avslutades den 31 december 2004 uppgick till 151,159 TSEK och eget kapital uppgick till
-77,343 TSEK. Da Lundin Petroleum inte har nagon skyldighet att tdcka sin del i det negativa eget kapital har investeringen skrivits ned till

OTSEK.

31 december 2005

Eget kapital, Summa eget

Aggregerad balansréknings- Summa Arets resultat exkl. arets kapital och
information avseende intresseféretag tillgdngar 2005 resultat 2005  Summa skulder skulder
- Ikdam Production SA 178 200 74757 -54 508 157 951 178 200

NOT 13 - OVRIGA AKTIER OCH ANDELAR (TSEK)
Koncernen

. Bokfort varde Bokfort varde
Ovriga aktier och andelar bestar av: Antal aktier Andel % 31 december 2005 31 december 2004
- Noorderlijke Aardgas Transportmij B.V. 11098015 1,81 105 769 18383
- Cofraland B.V. 31 7,75 2841 2728
- Aardgas Verkoopmij Leeuwarden - 7,23 - 15
- Island Oil and Gas plc 4000 000 6,76 43 286 -
- Maison de la géologie 2 1,25 32 27
151928 21153

Verkligt varde uppgick till 88,3 MSEK per den 31 december 2005.

Det verkliga vardet for Island Oil & Gas plc ar berdknat utifran marknadspriset pa aktien pa Londonbdrsen och det verkliga varde pa

aktierna i NOGAT ar baserat pa diskonterat forvantat kassaflodet.

| 6vriga aktier och andelar per den 31 december 2005 ingar 2,9 MSEK som vérderats till anskaffningsvérde eftersom deras verkliga vardet
inte tillforlitligt kan métas da det inte finns ett marknadspris pa aktien och pa grund av osakerheten nar framtida kassfloden kan forvantas

fran dessa bolag.

NOT 14 - LANGFRISTIGA FORDRINGAR (TSEK)

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

Langfristiga fordringar bestar av: 31 december 2005 31 december 2004 31 december 2005 31 december 2004
Langfristiga fordringar pa dotterbolag - - 690 746 615 545
- - 690 746 615 545

Langfristiga fordringar péa dotterbolag avser finansiering av dotterbolagens verksamhet for vilken aterbetalning inte forvantas ske enligt

en faststalld aterbetalningsplan.

NOT 15 - SPARRADE MEDEL

Sparrade medel representerar ett belopp som placerats som bankdeposition for att tacka en garanti for kommande prospekteringsa-
taganden. Beloppet hanfor sig framst till en bankgaranti utstalld till energi- och gruvminister representerande Sudan gallande forsta
periodens atagande i Block 5B. De summor som &r avsatta for bada bankgarantierna ar lasta och kan ej dras tillbaka under den tid som
bankgarantin ar gallande. Ytterligare en bankgaranti har utgivits till Edison som operatér av Munir- koncessionen i Iran for arbetsata-

ganden i denna koncession. Beloppet har aterforts under 2005 da alla arbetsataganden fullféljts.
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NOT 16 - UPPSKJUTNA FINANSIERINGSKOSTNADER (TSEK)
Uppskjutna finansieringskostnader ar hanforliga till kostnaderna for kreditfaciliteten och skrivs av under lanets I6ptid. Avskrivningarna
uppgick till 15 182 TSEK (7 224 TSEK).

NOT 17 - UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN (TSEK)

Den uppskjutna skattefordran ar framst hanforlig till forlustavdrag i Norge uppgaende till 163 895 TSEK (110 078 TSEK), Frankrike
uppgaende till 37 691 TSEK (28 235 TSEK) och i Tunisien uppgaende till 15 917 TSEK (15 867 TSEK). Per den 31 december 2004 ingick en
uppskjuten skattefordran hanforlig till Storbritannien pa 240 661 TSEK. Uppskjutna skattefordringar hanforliga till forlustavdrag redovisas
enbart nar det finns en rimlig sakerhet i ndr och omfattningen av ett nyttjande gentemot framtida vinster.

NOT 18 - DERIVAT (TSEK)

Som ett internationellt bolag som globalt prospekterar efter och producerar olja och gas, ér Lundin Petroleum exponerad mot finan-
siella risker sasom forandringar i valutakurser, oljepris, rantor saval som kreditrisker. Bolaget ska soka kontrollera dessa risker genom sunt
ledarskap och anvandandet av internationellt accepterade finansiella instrument, sa som oljeprissakringar och ranteswappar. Lundin
Petroleum anvander finansiella instrument enbart med syfte att minimera risker i bolagets verksamhet.

Valutarisk

Lundin Petroleums policy betraffande valutakurssakringar, vid valutaexponering, ar att bestamma valutakursen fér kdnda kostnader i
icke- USD valutor gentemot USD i forvdg sa att framtida kostnadsnivaer i USD kan forutsagas med viss sakerhet. Vid beslut om kurssédkring
tar bolaget hédnsyn till nuvarande valutakurser och marknadsférvantningar i jamforelse med historiska trender och volatilitet.

Oljeprisrisk

Lundin Petroleums policy &r att anta en flexibel hallning gentemot oljeprissakring, baserad pa uppskattningar om férdelarna av sakrings-
kontrakten under specifika omstandigheter. Utifran analyser av omsténdigheterna kommer Lundin Petroleum att ta hansyn till fordelarna
av att terminssékra de manatliga forséljningskontrakten med syfte att skapa kassaflode. Om man ar 6vertygad om att séakringskontrakten
kommer att tillhandhalla 6kat kassaflode kan beslut tas att inga en oljeprissakring.

Ranterisk
Lundin Petroleum kommer kontinuerligt att bedéma fordelarna av rantesakring av lan. Om sakringskontraktet innebar en minskning av
ranterisken till ett for bolaget acceptabelt pris kan Lundin Petroleum 6vervaga att sakra réantan.

Kreditrisk

Lundin Petroleum policy ar att begrdnsa kreditrisken genom att begransa méjliga kreditgivare till att vara de stora bankerna och olje-
bolagen. Da kreditrisk anses foreligga vid forséljning av olja och gas, ar policyn att efterfraga ett “letter of credit” for det totala vardet
av forséljningen. Policyn for joint venture- partners ar att forlita sig pa de gjorda avsattningarna for de underliggande gemensamma
verksamhetsrelaterade avtalen, skapade for att ta tillbaka licensandelar eller joint venture partners andel av produktionen vid icke gjorda
betalningar eller for andra belopp som forfallit till betalning.

Likviditetsrisk

Den 16 augusti 2004 tecknade koncernen en kreditfacilitet om 385 MUSD for finansieringen av DNO-férvarvet samt for ytterligare finan-
sieringsbehov. Krediten om 385 MUSD har anvants for ett Letter of Credit till ett totalt belopp om 35 MUSD som sakerhet for betalningen
av framtida aterstallningskostnader till tidigare dgare av Heatherféltet offshore Storbritannien, samt for att tacka 6vriga finansierings-
behov. Utestaende belopp uppgick per den 31 december 2005 till 92,5 MUSD. Koncernen har ingatt oljepris-, rdnte- och valutasakringar
for att minska en del av marknadsrisken i framtida operativa kassafloden. Det forvantas att det operativa kassaflodet kommer att vara
tillrackligt for att tillgodose koncernens likviditetsbehov, men om kassaflédet inte skulle vara otillrdckligt kan koncernen anvanda sig av
den outnyttjade delen av kreditfacilitet.

Verkligt virde pa utestaende 31 december 2005 31 december 2004

derivat i balansrakningen: Tillgéngar Skulder Tillgdngar Skulder
Ranteswappar 15255 4373 - 8408
Oljeprissakringskontrakt - 170833 - 3545
Valutaterminskontrakt - 18571 - -
Summa 15255 193777 - 11953
Langfristigt 1825 - - 1390
Kortfristigt 13430 193777 - 10563
Summa 15 255 193777 - 11953

Per den 31 december 2004 uppgick derivatens verkliga varde till 167,7 MSEK. Eftersom IAS 39 tillampas fran och med den 1 januari 2005
har detta verkliga varde inte redovisats per den 31 december 2004.
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Koncernen har ingatt féljande kontrakt for oljeprissakringar.

USD per fat

Avtalsdatum Dated Brent Fat per dag Startdatum Slutdatum

3/2004 28,40 3000 1/1/2005 31/12/2005
4/2004 29,60 3000 1/2/2005 31/12/2005
1/2005 45,00 5000 1/2/2005 31/12/2005
3/2005 51,00 5000 8/3/2005 31/12/2005
3/2005 53,19 5000 1/1/2006 31/12/2006
12/2005 61,40 5000 1/1/2006 31/12/2006

Enligt definitionen i IAS 39 &r oljeprissékringskontrakten effektiva och kvalificerar for sékringsredovisning. Férandringar i verkligt véarde i
dessa kontrakt rapporteras direkt i eget kapital. Vid utnyttjande I16ses den relaterande delen av reserven upp och fors till resultatrakningen.

Koncernen har ingatt foljande rantesakringskontrakt for att binda den rorliga réntedelen av bolagets USD- Idn mot en fast LIBOR
ranteniva.

USD Libor Sakrat
Avtalsdatum ranteniva belopp Startdatum Slutdatum
10/2002 3,49% 85 000 000 4/1/2005 5/7/2005
10/2002 3,49% 75000 000 5/7/2005 3/1/2006
10/2002 3,49% 65 000 000 3/1/2006 3/7/2006
10/2002 3,49% 55000 000 3/7/2006 2/1/2007
3/2004 2,32% 40 000 000 1/4/2004 2/4/2007

Det 3,49-procentiga rantesakringskontraktet ingicks i samband med féregaende lanekredit, vilken aterbetalades och sades upp under
2003. Fran och med den 1 januari 2004 har detta kontrakt redovisats till verkligt varde dar forandringar i verkligt varde redovisas i resul-
tatrakningen.

Det 2,32-procentiga rantesakringskontraktet harror till den aktuella lanekrediten. Fran och med den 1 januari 2005 méter kontraktet IAS
39's villkor for sakringsredovisning avseende forandringar i verkligt vérde redovisade direkt i eget kapital. Till foljd av aterbetalningen av
underliggande del av lanet under 2005 blev det 2,32-procentiga rantesakringskontraktet verkningslost under fjarde kvartalet 2005 och
sakringsredovisning kunde inte langre tillampas. Fran och med detta datum har forandringar i detta kontrakts verkliga varde darfor redo-
visats i resultatrdkningen.

Koncernen har ingatt foljande valutaterminskontrakt:

Kop Salj Genomsnittskontraktsvalutakurs Avrékningsperiod

MGBP 35,2 MUSD 66,2 1,8795 20 jan 2005 - 20 nov 2005
MEUR 13,2 MUSD 17,6 1,3330 20 jan 2005 - 20 nov 2005
MCHF 10,2 MUSD 8,8 0,8665 20 jan 2005 - 20 nov 2005
MNOK 35,0 MUSD 5,7 0,1628 15 feb 2005 - 15 nov 2005
MGBP 36,0 MUSD 63,3 1,7588 20 dec 2005 - 20 nov 2006
MEUR 14,4 MUSD 18,3 1,2716 20 dec 2005 - 20 nov 2006
MCHF 10,0 MUSD 7,7 0,7711 20 dec 2005 - 20 nov 2006

Valutasakringskontrakten hanteras som ineffektiva och kvalificerar darfor inte for sakringsredovisning under IAS 39. Férandringar i dessa
kontrakts verkliga varde har redovisats direkt i resultatrakningen.

NOT 19 - OVRIGA FINANSIELLA TILLGANGAR (TSEK)
Denna post hanfor sig framst till medel som innehas av joint venture partners i antecipering pa framtida utgifter uppgaende till ett belopp
pa 8 201 TSEK (5 924 TSEK).
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NOT 20 - LAGER (TSEK)

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Lager bestar av: 31 december 2005 31 december 2004 31 december 2005 31 december 2004
Lager av olja och naturgas 62 485 53557 - -
Borrutrustning och forbrukningsmaterial 37458 35011 - -
99 943 88568 - -
NOT 21 - FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER (TSEK)
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
bestar av: 31 december 2005 31 december2004 31 december 2005 31 december 2004
Forutbetald hyra 4538 400 - -
Upplupna intakter - Joint venture 478 5179 - -
Forutbetalda forsakringar 1902 2517 - -
Upplupna intédkter 14 883 1279 - -
Ovriga 5475 2415 37 158
27276 11790 37 158
NOT 22 - KORTFRISTIGA FORDRINGAR (TSEK)
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Kortfristiga fordringar bestar av: 31december2005  31december2004  31december2005 31 december 2004
Underuttag 49 482 35073 - -
Aktuell skattefordran 117 283 117 587 - -
Fordran pa joint venture 180 989 74055 - -
Fordran pa koncernbolag - - 9881 2333
Mervérdesskattefordran 17 363 18438 1218 927
Ovriga kortfristiga fordringar 14396 57 254 - 34
379513 302 407 11099 3294
NOT 23 - AVSATTNINGAR - ATERSTALLNINGSKOSTNADER (TSEK)
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2005 2004 2005 2004
1 januari 296 024 110 643 - -
Forvarvade vid konsolidering - 195403 - -
Nuvérdesjustering (Not 7) 17 082 14 503 - -
Betalningar -254 - - -
Férandring i uppskattningar - 40516 - -
Avyttringar -11187 -57 531 - -
Omrdkningsdifferens 27 508 -7510 - -
31 december 329173 296 024 - -

NOT 24 - PENSION (TSEK)

I maj 2002 rekommenderade ersédttningskommittén styrelsen, som antog beslutet, att pension skulle utga till Adolf H. Lundin vid hans
avgang som styrelseordférande och hans tilltraidande som hedersordférande. Den pension som beslutades om bestér av manatliga
betalningar motsvarande en arlig ersattning pa 206 TCHF (1 236 TSEK) som |6per pa livstid. Vidare bestamdes att om Adolf H. Lundin
skulle avlida skall m3natliga utbetalningar motsvarande en &rlig ersittning pd 138 TCHF (827 TSEK) utga till hans fru, Eva Lundin. Aven
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NOTER

detta Ioper pa livstid. Bolaget kan, om det sa véljer, betala ut denna pensionsutfastelse genom en engangsbetalning pa 2 000 TCHF
(11 986 TSEK). Under 2004 med inférandet av den svenska rekommendationen RR29 har en avséttning gjorts resulterande i en minskning
i 2004 ars balanserade vinstmedel pa 15,7 MSEK.

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Pension 2005 2004 2005 2004
1 januari 14518 - - -
Tillampning av RR29 - 15737 - -
Gjorda utbetalningar -1236 -1219 - -
Omrakningsdifferens 528 - - -
31 december 13810 14518 - -

NOT 25 - OVRIGA AVSATTNINGAR (TSEK)
Koncernen

. Upplupna
Ovriga avsattningar bestar av: avgangsvederlag Ovriga Summa
1 januari 4865 14763 19628
Ytterligare avsattningar 111 - 1111
Utbetalningar - -13039 -13 039
Omrékningsdifferens 981 528 1509
31 december 6957 2252 9209

Avsattningen for avgangsvederlag dterspeglar Lundin Petroleums andel i de indonesiska Salawati joint venture avsattningar for kostnader
for avgangsvederlag till anstallda. Denna avsattning ar fullt underbyggd av depositioner som ingar i joint venture bolagens finansiella
anlaggningstillgangar.

Per den 31 december 2005 har ett belopp pa 12,7 MSEK redovisats hanforligt till skatter pa vissa franska tillgangar fran tiden innan Lundin
Petroleums forvérv av Coparex koncernen.

NOT 26 - BANKLAN (TSEK)

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

Banklan bestar av: 31december2005  31december2004  31december2005 31 december 2004
Kortfristiga

Aterbetalning inom 1 ar - - - -
Langfristiga

Aterbetalning inom 2-5 ar 736 151 629 147 - -

Aterbetalning efter 5 ar - 713874 - _

736 151 1343021 - -

Aterbetalningar av lan baseras pa en nuvardesberikning av tillgdngarnas framtida kassafléden. Inga aterbetalningar ar for narvarande
prognostiserade enligt denna berikning. Aterbetalningarna som visas i tabellen &r baserad pa en lanereduceringsplan. Den effektiva
rantan, efter hansyn tagen till ranteswappar, var per balansdagen 4,21% (4,85%). Det verkliga vérdet per 31 december 2005 uppgick till
746,5 MSEK (1 352,0 MSEK), baserad pa en laneranta pa 5,3%.

Koncernens kreditavtal stipulerar att ett “event of default” dger rum nér koncernen inte féljer vissa grundlaggande seder eller nar vissa
handelser sker enligt specifikation i avtal, ndgot som ar sedvanligt for finansiella avtal av denna storlek och typ. Om en sadan handelse
sker kan, med hansyn tagen till tillborlig "cure” period, externa langivare vidta specifika atgarder for att uppratthélla efterlevnaden av dess
sakerhet, innefattande en snabbare dterbetalning av utestdende belopp for kreditfaciliteten.
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NOT 27 - FINANSIELL LEASING (TSEK)
Koncernen har ingen finansiell leasing.

NOT 28 - OPERATIONELLT LEASINGAVTAL (TSEK)

Betalningar for operationell leasing uppgar i resultatrakningen till 2,3 MSEK (- MSEK) och &r hanforligt till forsaljning och aterférhyrning
(sale-and-leaseback) av ett salt transportfartyg (FPSO) i Norge. De kommande arens betalningar har baserats pa en intresseandel i trans-
portfartyget pa 7%. Det operationella leasingavtalet upphor den 1 juli 2010. Lundin Petroleum har en option pa att leasa transportfar-

tyget for ytterligare 10 ar.

Koncernen Koncernen
31 december 31 december
Leasebetalningar fér 2006 och framat: 2005 2004
Inom 1 ar 36 601 -
2-5ar 115 841 -
Totalt 152442 -

NOT 29 - UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER (TSEK)
Upplupna kostnader och férutbetalda intskter Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
bestar av: 31 december 2005 31 december 2004 31 december 2005 31 december 2004
Upplupen semesterléneskuld 6 496 3996 - -
Upplupna rorelsekostnader 277 255 190 208 - -
Upplupna administrativa kostnader 747 1119 - -
Upplupna sociala avgifter 6000 328 442 467
Upplupna Iéner 413 7121 - 1000
Ovrigt 7213 12557 2101 2266
298 124 215329 2543 3733

NOT 30 - OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER (TSEK)

. Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Ovriga kortfristiga skulder bestar av: 31 december 2005 31 december2004 31 december2005 31 december 2004
Overuttag 67911 45562 - -
Periodisering av forvarvspris 38615 37102 - -
Joint venture skulder 389 896 203819 - -
Mervérdesskatteskuld 5201 4942 - -
Skuld avseende sociala avgifter 7744 9595 - -
Ovrigt 1953 6424 438 571
511320 307 444 438 571

NOT 31 - STALLDA SAKERHETER

Under 2004 har koncernen tecknat en kreditfacilitet pa 385 MUSD for vilket 92,5 MUSD var utestaende per 31 december 2005. Som
sakerhet for krediten ligger aktierna i koncernens tillgangsbarande bolag samt framtida kassafléden som genereras fran de pantsatta
bolagen. De stéllda sakerheterna per 31 december 2005 uppgar till 1 128 763 TSEK och representerar bokférda nettotillgangar i de
pantsatta bolagen.

NOT 32 - ANSVARSFORBINDELSER

Under 2002 slutforde koncernen forvarvet av de 93,5% utestdende aktierna i Lundin International SA (tidigare Coparex International SA)
med en kontantbetalning pa 172,5 MUSD och en tillaggskopeskilling pa upp till 27,5 MUSD som &r beroende av produktionen fran vissa
tunisiska tillgangar. Ett belopp pa 38 615 TSEK har bokats som kopeskilling av aktierna baserat pa Lundin Petroleums uppskattning av
tillaggskopeskillingen. Ansvarsforbindelsen att betala tilldaggskopeskillingen fanns till den 31 december 2005 och efter detta datum har
tillaggskopeskillingen till fullo redovisats.
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NOT 33 - RESULTAT PER AKTIE
Resultat per aktie berdknas genom att koncernens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare divideras med vagt genomsnittligt
antal aktier for aret.

2005 2004
Koncernens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare (SEK) 993 506 862 598 244 995
Vagt genomsnittligt antal utestaende aktier for aret 255685 730 252727 926
Resultat per aktie 3,89 2,37

Resultat per aktie efter utspadning berdknas genom att justera vagt genomsnittligt antal utestaende aktier for aret med utspadningsef-
fekten pa utestaende teckningsoptioner och dividera koncernens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare med vagt genomsnitt-
ligt antal aktier efter utspadning.

2005 2004
Koncernens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedagare (SEK) 993 506 862 598 244 995
Vagt genomsnittligt antal utestaende aktier for aret 255 685 730 252727 926
Utspadningseffekt pa utestdende teckningsoptioner 1288393 2406329

Vagt genomsnittligt antal utestdende aktier for aret efter hansyn tagen till utspadnings-
effekten pa utestaende teckningsoptioner 256 974123 255 134 255
Resultat per aktie (utspadd) 3,87 2,34

NOT 34 - KASSAFLODESANALYS - OVRIGA ICKE-KASSAFLODESPAVERKANDE POSTER (TSEK)
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2005 2004 2005 2004
Uppskjuten skatt 618610 350628 - -
Nuvdrdesjustering av aterstallningskostnader 17 085 14503 - -
Aktierelaterade ersattningar 18981 10712 18981 10712
Ovriga icke-kassaflédes paverkande poster 2003 6128 - -
656 679 381971 18 981 10712
NOT 35 - KASSFLODESANALYS - INVESTERINGAR | AKTIER OCH ANDELAR (TSEK)

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2005 2004 2005 2004
Olje- och gastillgangar - 1734720 - -
Ovriga anldggningstillgangar - 1791 - -
Finansiella anldggningstillgdngar - 269611 - -
Ovriga kortfristiga tillgangar - 172280 - -
Avsattningar - -722 259 - -
Langfristiga skulder - - - -
Kortfristiga skulder - -221295 - -
Minoritetsintresse - - - -
Aktier i dotterbolag 236 - - -
Kopeskilling 236 1234848 - -
Kassa i forvarvat bolag - -14 657 - -
236 1220191 - -
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2005
Det redovisade beloppet for 2005 avser kop av aktier i Lundin International SA. Om denna investering hade gjorts 2004 hade effekten pa
koncernens resultat inte varit materiell.

2004

De vérden som visas i tabellen ovan representerar varden avseende tillgangar och skulder i Lundin Britain Ltd (tidigare DNO Britain Ltd)
och Lundin Ireland Ltd (tidigare Island Petroleum Developments Ltd) dagen for Lundin Petroleums forvarv med avsikten att konsolidera
dessa i Lundin Petroleum AB'’s koncernredovisning. Om forvérvet hade skett per den 1 januari 2004 hade effekten pa rorelsens intdkter
och érets resultat inte varit materiell.

NOT 36 - TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
De transaktioner som koncernen har ingatt, oberoende av varandra, med narstaende parter “pa armslangds avstand” beskrivs nedan:

Koncernen betalade 402 TSEK (345 TSEK) till Namdo Management Services Ltd., ett privat bolag dgt av Lukas H. Lundin, styrelseledamot
i Bolagets, i enlighet med ett serviceavtal. Namdo har cirka 12 anstallda och tillhandahaller administrativa och finansiella tjanster till ett
antal publika bolag. Ddrmed finns det ingen anledning att allokera belopp betalda till Namdo direkt till Lukas H. Lundin. Per balansdagen
var det utestaende beloppet att betala 185 TSEK.

Koncernen erhdll 2 334 TSEK (2 412 TSEK) fran Vostok Nafta Investment Ltd och ndrstdende bolag, for tillhandahallandet av kontors-

och redovisningstjanster. Vostok Nafta anses vara en narstaende eftersom Lundin Petroleums hedersordférande, Adolf H. Lundin, har en
betydande investering i bolaget. Per balansdagen var det utestdende beloppet att erhalla 80 TSEK.

NOT 37 - GENOMSNITTLIGT ANTAL ANSTALLDA, LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER (TSEK)

2005 2004

Medeltal anstallda per land Summa anstéllda varav min Summa anstéllda varav min
Moderbolaget

Sverige - - 2 -
Summa moderbolaget - - 2 -
Dotterbolag i Sverige - - - -
Utldndska dotterbolag

Storbritannien 62 55 149 132
Frankrike 50 40 51 41
Norge 16 12 25 20
Schweiz 35 23 31 20
Nederldnderna 6 3 5 3
Indonesien 16 1 16 1
Tunisien 12 9 10 6
Albanien - - 1 1
Summa dotterbolag 197 153 288 234
Summa koncernen 197 153 290 234

Koncernen hade totalt 20 personer pa ledande befattningar och i styrelsen (2004: 19 persons and 2003: 15 persons). Tva kvinnor fanns
med under 2005 (en kvinna under 2004, 2003 och 2002).
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Loner, andra ersattningar och
sociala kostnader per land

2005

2004

Loéner och andra
ersattningar

Sociala kostnader

Loner och andra
ersattningar

Sociala kostnader

Moderbolaget

Sverige 5268 1243 4923 1687
Summa moderbolaget 5268 1243 4923 1687
Dotterbolag i Sverige - - - -
Utléandska dotterbolag
Storbritannien 85166 7082 60 756 13 642
Frankrike 16 237 8275 18798 9435
Norge 18906 2542 25087 3241
Schweiz 42293 3279 39526 2556
Nederlanderna 5776 214 5566 651
Indonesien 8 860 79 4792 284
Tunisien 9221 - 7 828 1029
Albanien - - 309 -
Summa dotterbolag 186 459 21471 162 662 30838
Summa koncernen 191727 22714 167 585 32525
varav pensionskostnader:
- avgiftsbestamda planer 8450 11321
- formansbestamd planer 1236 1219

2005 2004

Loner, andra ersattningar per land och mellan

Styrelseledaméter
och verkstallande

Styrelseledaméter
och verkstéllande

styrelsen och 6vriga anstéllda direktor Ovriga anstillda direktor Ovriga anstillda
Moderbolaget

Sverige 5268 - 4151 772
Summa moderbolaget 5268 - 4151 772
Dotterbolag i Sverige - - - -
Utldndska dotterbolag

Storbritannien 2684 82482 6826 53930
Frankrike - 16 237 - 18798
Norge 2237 16 669 4532 20555
Schweiz 8451 33842 10 806 28720
Nederlanderna 1873 3903 3189 2377
Indonesien 3009 5851 1306 3486
Tunisien 3310 5911 2794 5034
Albanien - - 309 -
Summa dotterbolag 21564 164 895 29762 132900
Summa koncernen 26 832 164 895 33913 133672
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NOT 38 - ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDNING

Styrelsen i Lundin Petroleum AB har tillsatt en ersattningskommitté for att administrera bolagets ersattningsprogram for foretagsled-
ningens. Kommittén bestér av tre icke- operativa styrelseledamoter som tréffas minst en gadng om aret for att fa information om samt ta
beslut rérande ersattningar till ledningen i enlighet med policies som &r godkédnda av styrelsen. Den ledande filosofin i denna kommitté
i bestdmmandet av ersattning till foretagsledningen é&r att den skall vara konkurrenskraftig och motiverande, attrahera och bibehalla
kvalificerad personal samt uppmuntra och motivera goda prestationer. Med prestation avses insats i att uppna bolagets strategiska mal
om tillvaxt samt 6ka aktiedgarvarde via vardedkning av aktien genom en utveckling av bolagets verksamhet, fortsatt Idga verksamhets-
kostnader samt 6kade vinster. For att faststélla ersattning till ledningen tar kommittén hénsyn till individuell prestation, ansvarsomraden,
tjanstgoringstid samt ersattningsnivaer i branschen. Kommittén kan rekommendera bonusutbetalningar till ledningen for arbete utfort
for speciella projekt eller i speciella omstandigheter. Det finns ingen policy fér en garanterad arliga bonus.

Se sid 27 for ytterligare information om ersattningskommittén.

Lon och 6vriga ersattningar till icke- Styrelse- Totalt Totalt
operativa styrelseledamater (TSEK) arvode Ovrigt’ Férmaner Pensioner? 2005 2004
lan H. Lundin 700 2280 - - 2980 3804
Adolf H. Lundin 20 - - 1236 1256 1239
Magnus Unger 438 - - - 438 904
Carl Bildt 350 - - - 350 293
Kai Hietarinta 375 - - - 375 303
Lukas H. Lundin 385 - - - 385 303
William Rand 525 - - - 525 313
Viveca Ax:son Johnson 195 - - - 195 -

' Ovriga ersdttningar som betalats under 2005 &r hanforliga till speciella projekt som fér bolagets rakning. Nivdn pd dessa ersattningar ar i enlighet med vad som
godkandes vid arsstimman 2004.
2 Pensionsbetalningarna till Adolf H. Lundin beskrivs mer i detalj i Not 24 — Pension.

Inga avtal for avgangsvederlag finns fér ndgon av styrelseledaméterna.

L6n och évriga ersattningar till Totalt Totalt Pension Pension
ledande befattningshavare (TSEK) Loén Bonus* Férmaner’ 2005 2004 20052 2004
C. Ashley Heppenstall 3236 270 464 3970 4578 387 304
Ledande befattningshavare® 8622 765 757 10 144 10995 1142 932

Formaner inkluderar skolavgifter och sjukforsakring.

Pensionsbetalningarna ar betalningar till pensionsférsakringar om cirka 5 gdnger utéver den schweiziska miniminivan.

Ovriga befattningshavare bestar av de 6 direktérer som var anstallda under 2005.

| december 2005 beslutade ersattningskommittén om en bonus for 2005 motsvarande en manadslon till VD och till de ledande befattningshavare. | januari 2006
tréffades erséattningskommittén och gjorde en ny bedémning av bonusen for 2005 efter att ha utvarderat de anstalldas bidrag till bolagets resultat och de indivi-
duella mal som uppnatts. Kommittén belénade C. Ashley Heppenstall med en ytterligare bonus pa 1 348 TSEK motsvarande fem manadsléner och belénade de 6
direktérerna med 1 744 TSEK motsvarande en till tre manadsléner. Den ytterligare bonusen ingdr inte i tabellen ovan.

Awon =

Inga avtal for avgangsvederlag finns fér ndgon av ledande befattningshavarna.

Foljande teckningsoptioner har givits ut till styrelse och ledande befattningshavare:
Utestaende teckningsoptioner

Icke- operativa styrelseledamoter Utgivna teckningsoptioner per 31 december 2005
2003 ars 2004 ars 2005 ars 2003 ars 2004 ars 2005 ars
program program program program program program
lan H. Lundin 400 000 - - 150 000 - -

Icke-operativa styrelseledamaoter erholl teckningsoptioner under tiden de var anstalla i en operativ ledningsfunktion.

Utestdende teckningsoptioner

Ledande befattningshavare Utgivna teckningsoptioner per 31 december 2005
2003 ars 2004 ars 2005 ars 2003 ars 2004 ars 2005 ars
program program program program program program
C. Ashley Heppenstall 600 000 350000 400 000 - 150 000 400 000
Ovriga ledande befattningshavare 795 000 500 000 650 000 50 000 380 000 650 000

For teckningsoptioner se dven not 39.
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NOT 39 - TECKNINGSOPTIONER TILL PERSONALEN

Bolaget har ett incitamentsprogram dar teckningsoptioner ges ut till de anstéllda och ger dem mojligheten att kdpa aktier i bolaget. Teck-
ningsoptionerna har utgivits till genomsnittspriset, for de tio ndstkommande handelsdagarna efter arsstamman, eller detta genomsnitts-
pris plus en premie. Teckningsoptionerna é&r giltiga i tre ar och kan inte utnyttjas under det forsta aret av dess l6ptid. Teckningsoptioner
utstallda till anstéllda som lamnar bolaget inom ett ar efter utgivning forfaller.

Forandringar i antalet utestaende teckningsoptioner och deras vagda genomsnittliga I6senpris ar som foljer:

2005 2004

Genomsnittligt [6sen pris i Utestaende Genomsnittligt 16sen pris i Utestaende

SEK per aktie teckningsoptioner SEK per aktie teckningsoptioner

Per 1 januari 24,11 5249 800 4,15 5247 300
Tilldelade 60,20 2900000 45,80 2250000
Forverkade - - 45,80 -65 000
Utnyttjade 17,48 -3391 800 7,16 -2182500
Forfallna 45,80 -80 000 - -
Per 31 december 50,93 4678 000 24,11 5249 800

Vagt genomsnittligt pris for utnyttjandet av teckningsoptionerna var under 2005 68,77 SEK per aktie.
Verkligt varde for teckningsoptioner tilldelade under perioden, faststallt med hjalp av Black & Scholes varderingsmodell var 21 286 TSEK
baserat pa en uppskattad volatilitet pa 27% och en svensk statsobligation med rantesats pa 2,38%. Den totala kostnaden for perioden

uppgick till 18 981 TSEK.

Utestaende teckningsoptioner vid arets slut har foljande forfallodatum och l6senpriser:

Utgivna 2003 Utgivna 2004 Utgivna 2005
Losenpris (SEK) 10,10 45,80 60,20
Inlésenperiod 31 maj 2004~ 31 maj 2005- 15 juni 2006-
31 maj 2006 31 maj 2007 31 maj 2008
Vérde per teckningsoption ' 2,53 7,97 7,34

! Vérderingen har berdknats med anvandandet av Black & Scholesmetoden.

NOT 40 - HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

| Storbritanniens budget fér 2006 daterat 22 mars 2006 meddelades det att skatten for olje- och gas kommer att 6ka fran 10% till 20%
under 2006. Denna 6kning kommer att 6ka den effektiva skattesatsen for de brittiska olje- och gastillgangarna fran 40% till 50%. Effek-
terna av denna 6kning kommer att redovisas under rakenskapsaret som slutar den 31 december 2006.

Styrelsen och verkstéllande direktdren i Lundin Petroleum AB har den 7 april 2006 godként arsredovisningen for rakenskapsperioden
1 januari - 31 december 2005 for utfardande.

Stockholm, 7 april 2006

lan H. Lundin C. Ashley Heppenstall Carl Bildt
Styrelseordférande Koncernchef & VD

Adolf H. Lundin Lukas H. Lundin Kai Hietarinta
Hedersordférande

Viveca Ax:son Johnson William A. Rand Magnus Unger
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REVISIONSBERATTELSE

Till arsstimman i Lundin Petroleum AB (publ)
Org nr 556610-8055

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning i
Lundin Petroleum AB for ar 2005. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvalt-
ningen och for att arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av arsredovisningen samt for att internationella redovisningsstan-
darder IFRS sddana de antagits av EU och arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av koncernredovisningen. Vart ansvar ar att
uttala oss om drsredovisningen, koncernredovisningen och forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att vi planerat och genomfort revisionen fér att med hog
men inte absolut sédkerhet forsakra oss om att arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehéller vésentliga felaktigheter. En
revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar
ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstéllande direktorens tillampning av dem samt att bedoma de betydelse-
fulla uppskattningar som styrelsen och verkstéllande direktdren gjort nér de uppréattat drsredovisningen och koncernredovisningen samt
att utvardera den samlade informationen i arsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvars-
frihet har vi granskat vasentliga beslut, atgarder och forhéllanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verk-
stallande direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren pa
annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig
grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av bolagets resultat och stélining i
enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder
IFRS sadana de antagits av EU och arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av koncernens resultat och stéllning. Férvaltningsbe-
rattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att arsstamman faststéller resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och for koncernen, disponerar vinsten

i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Stockholm den 7 april 2006

Carl-Eric Bohlin Klas Brand
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers AB PricewaterhouseCoopers AB
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OLJE- OCH GASRESERVER

OREVIDERAD
Stor- Neder- Vene- Indo-
Bevisade och sannolika Summa  britannien  Frankrike  linderna Tunisien Norge zuela nesien Irland
oljereserver Mbbl Mbbl Mbbl Mbbl Mbbl Mbbl Mbbl Mbbl Mbbl
1 januari 2004 56616 - 26 006 42 6218 4768 8180 11402 -
Forandringar under aret
- forvarv 85131 54283 - - - 30848 - - -
- forsaljningar -4509 - - - -397 -4112 - - -
- revision -5 875 - -3558 767 -95 - 2393 -596 -
- utvidgningar och
fyndigheter 3055 - 2287 - - - - 768 -
- produktion -8 566 -3974 -1561 -4 -574 -870 -753 -830 -
69 236 50309 -2832 763 -1 066 25 866 -3 146 -658 -
31 december 2004 125852 50309 23174 805 5152 30634 5034 10744 -
2005
Férandringar under aret
- forvarv - - - - - - - - -
- forsaljningar - - - - - - - - -
- revision 10815 6616 -1590 -646 -68 4395 -175 2283 -
- utvidgningar och
fyndigheter 4510 4510 - - - - - - -
- produktion -11127 -7 361 -1534 -13 -355 -337 -716 -811 -
4198 3765 -3124 -659 -423 4058 -891 1472 -
31 december 2005 130 050 54074 20050 146 4729 34692 4143 12216 -
Stor- Neder- Vene- Indo-
Bevisade och sannolika Summa  britannien  Frankrike  lénderna Tunisien Norge zuela nesien Irland
olje- och gas reserver MMscf! MMscf MMscf MMscf MMscf MMscf MMscf MMscf MMscf
1 januari 2004 95173 - - 48 468 - 12572 5526 28 607 -
Férandringar under aret
- forvarv 68 907 - - - - 34107 - - 34 800
- forsaljningar -12429 - - - - -12429 - - -
- revision -43 854 - - -5214 - - -3089 -1711  -33840
- utvidgningar och
fyndigheter - - - - - - - - -
- produktion -7127 - - -5 665 - -169 -449 -64 -780
5497 - - -10879 - 21509 -3538 -1775 180
31 december 2004 100670 . . 37589 - 34081 1988 26 832 180
2005
Forandringar under aret
- forvarv - - - - - - - - -
- forsaljningar -35 - - - - - - - -35
- revision 1187 - - 2145 - 3877 -363 -4,472 -
- utvidgningar och
fyndigheter - - - - - - - - -
- produktion -5740 - - -5054 - -140 -317 -84 -145
-4 588 - - -2909 - 3737 -680 -4 556 -180
31 December 2005 96 082 - - 34 680 - 37818 1308 22276 -

" Bolaget har anvénts sig av en faktor pd 6 000 vid omrékning av scf till en boe.

Utav de totala bevisade och sannolika olje- och gasreserverna per 31 december 2005 ar 58 Mbbl olja och 82 MMscf gas hanforliga till
minoritetsagare i vissa dotterbolag i koncernen.

Reserverna per den 31 december 2005, 146,1 MMboe, har certifierats av Gaffney, Cline & Associates.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Lundin Petroleum publicerar féljande rapporter:

= 16 maj 2006 Rapport for de forsta tre manaderna 2006.

= 16 augusti 2006 Rapport for de férsta sex manaderna 2006.

= 15 november 2006  Rapport for de férsta nio manaderna 2006.

= Februari 2007 Bokslutskommuniké fér 2006.

Rapporterna finns tillgangliga pa Lundin Petroleums hemsida, www.
lundin-petroleum.com direkt efter offentliggérandet och ges ut pa
svenska och engelska. Rapporterna skickas ut automatiskt till de
aktiedgare som har anmalt att man vill ha denna information.

ARSSTAMMA

Arsstaimman halls senast sex manader fran rakenskapsarets utgéng.
Samtliga aktiedgare som ar registrerade i aktieboken och som anmalt
deltagande i tid har ratt att delta i stamman och rosta fér det totala
innehavet av aktier. Aktiedgare som ar forhindrade att deltaga kan
representeras av ombud med fullmakt.

Ordinarie arsstamma i Lundin Petroleum halls onsdagen den 17 maj
2006, k. 13.00 pa China teatern (for registrering Berns huvudentré,
1 trappa ned), Berzelii Park, Stockholm.

DELTAGANDE

For att fa ratt att deltaga vid arsstamman maste aktiedgare:

= dels vara inférd i den av VPC AB férda aktieboken torsdagen den 11
maj 2006

= dels anmala sitt deltagande till Lundin Petroleum senast fredagen den
12 maj 2006

Anmalan om deltagande kan ske:

= per post till adress Lundin Petroleum AB, Hovslagargatan 5,
111 48 Stockholm

per telefon 08-440 54 50

= via e-mail: bolagsstamma@Ilundin.ch

per fax 08-440 54 59.

Vid anmélan bér uppges namn, personnummer/organisationsnummer
samt registrerat aktieinnehav.

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste i god tid fore
den 11 maj 2006 genom forvaltarens forsorg tillfalligt lata inregistrera
aktierna i eget namn for att fa ratt att delta i drsstdmman och utéva sin
rostratt.

Tryckt i Sverige

Landsten Reklam - Vindspelet Grafiska
Fotografer: André Longchamp, Ulf Blomberg, Kaia Moens

 §

DEFINITIONER
En utforlig forteckning av definitioner &terfinns pa Lundin Petroleums hemsida,
www.lundin-petroleum.com, under rubriken "Definitioner”.

Valutaforkortningar

SEK Svenska kronor

usD USA dollar

CHF Schweiz francs

NOK Norska kronor

GBP Brittiska pund

TSEK Tusental svenska kronor
TUSD Tusental USA dollar
TCHF Tusental CHF

MSEK Miljontal svenska kronor
MUSD Miljontal USA dollar

Oljerelaterade forkortningar

bbl Fat (barrel). Ett fat = 159 liter
bcf Miljarder kubik fot

boe Fat oljeekvivalenter.

boepd Fat oljeekvivalenter per dag
bopd Fat olja per dag

Mbbl Tusen fat (latin: Mille)

MMbo Miljoner fat olja

MMboe Miljoner fat oljeekvivalenter
MMbopd Miljoner fat oljeekvivalenter per dag
cf Kubikfot. En kubikfot = 0,028 m?
Mcf Tusen kubikfot

Mcfpd Tusen kubikfot per dag

MMscf Miljoner standard kubikfot

Bevisade reserver

Bevisade reserver dr reserver som kan uppskattas, genom analys av geologisk-
och ingenjorsdata, vara med skalig tillforlitlighet kommersiellt utvinningsbara
fran ett givet datum, frén kdnda reservoarer samt under radande ekonomiska
lage, existerande produktionsmetoder samt nuvarande regeringsbestammelser.
Bevisade reserver kan kategoriseras som utbyggda eller icke-utbyggda. Skulle
deterministiska metoder tillimpas skulle termen tillforlitlighet anses uttrycka
en hog grad av tillit att dessa kvantiteter kan utvinnas. Skulle sannolikshetslara
tillampas skulle det vara minst 90% sannolikhet att kvantiteterna som &r
utvunna dr minst lika med de uppskattningar som gjorts.

Sannolika reserver

Sannolika reserver ar icke bevisade reserver som genom analys av geologisk-
samt ingenjorsdata anses mer sannolika att kunna utvinnas @én motsatsen. | detta
sammahang anses det vara minst 50% sannolikhet att de utvunna kvantiteterna
ar minst lika stora som summan av bevisade och sannolika reserver.




Huvudkontor

Koncernledningens kontor

Lundin Petroleum AB (publ) Lundin Petroleum AB (publ)

Hovslagargatan 5
SE-111 48 Stockholm
Sverige

Telefon: 46-8-440 54 50
Telefax: 46-8-440 54 59
E-mail: info@lundin.ch

5 chemin de la Pallanterie
CH-1222 Vésenaz
Schweiz

Telefon: 41-22-595 10 00
Telefax: 41-22-595 10 05
E-mail: info@lundin.ch

“Lundin__

www.lundin-petroleum.com
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