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D"eﬁnitioner:

Referenser till “Lundin Petroleum” eller “Bolaget” avser koncernen,

i vilken Lundin Petreleum AB (publ) (organisationsnummer
556610-8055) ar moderbolag eller till Lundin Petroleum AB (publ),
beroende pa sammanhanget.

Referenser till “Coparex” avser. Lundin International SA (tidigare
Coparex International SA)
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m Produktion om cirka 9,8 MMboe (5,8 MMboe)

® Genomsnittlig produktion 28 900 boepd (16 000 boepd)
m Reservokning on 23% (29%)

B Omséttning 2 506 MSEK (1 120,5 MSEK)

®  Genomsnittligt pris per boe 37,67 USD (27,35 USD)

m Vinst efter skatt 522 MSEK (210 MSEK)*

m Vinst per aktie fullt utspadd 2,43 SEK (3,71 SEK)

m Operativt kassaflode 1 503 MSEK (635 MSEK)

m Forvarvet av tillgangar fran DNO slutfort

m Produktionsstart for Broom, offshore Storbritannien

m Utbyggnadsplan for Alvheim godkand, offshore Norge
m Utbyggnadsplan for Oudna godkand, offshore Tunisien
m Prospekteringsframgangar i Norge och Frankrike

m Forsdljning av OER oil SA

Jamférbara siffror for 2003 inom parentes
* Justerat for forsdljning av tillgangar
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NV utsiktcer

m Forvantad genomsnittlig produktion om 40 000 boepd

m Prospekteringsborrningar i
- Frankrike
- Indonesien
- Nigeria
- Norge

m Utbyggnadsprojekt
- North Terrace/West Heather, offshore Storbritannien
- Alvheim, offshore Norge
— Oudna, offshore Tunisien
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Brev till aktieagare

Som vi forutspdtt dr oljepriset
fortsatt hogt och varldsekonomin

anpassar sig till ett hogre prisspann.

2004 var annu ett mycket framgéngsrikt ar fér Lundin Petroleum.
Forra aret forutspadde vi att vara tillgdngar skulle generera en stark
produktionstillvaxt vilket skulle resultera i 6kad vinst och kassaflode.
Tabellen nedan visar att forutom ett hdgt oljepris har det framst varit
produktionstillvéxten som primért bidragit till Lundin Petroleums

tillvaxt.
2004 2003  Okning
Produktion (MMboe) 9.8 5.8 69%
(boepd) 29 16
Oljepris (USD) 37.67 27.35 38%
Operativt kassaflode(MSEK) 1503 635 137%
(MUSD) 205 79
Vinst efter skatt exklusive
forsaljning av tillgangar (MSEK) 522 210 148%
(MUSD) 71 26
Eget kapital (MSEK) 2407 1857 30%
(MUSD) 363 257
Valutakurs, genomsnittlig, USD/SEK 7,3395 8,0826
Valutakure, drets slut, USD/SEK 6,6226 7,2257

Reserver och produktion

Vart resultat kommer dven i fortsattningen att paverkas av reserv- och
produktionstillvéxt. Lundin Petroleum har tredjeparts certifierade
reserver per den 1 januari 2005 om 142,6 miljoner fat oljeekvivalenter
vilket innebéar en 6kning med 23 procent jamfort med 2004 ars reser-
ver och ersatt producerad volym med en faktor om 274 procent. Var
prognos for produktionen 2005 om 40 000 boepd (fat oljeekvivalenter
per dag) innebér en ytterligare 6kning om 38 procent jamfort med
2004. Vi &r 6vertygade om att Lundin Petroleum kommer att fortsatta
att generera betydande vinster och kassaflodestillvaxt under 2005.

Vid ett antagande om 40,00 USD per fat Brentolja under 2005, ar var
prognos 925 MSEK (135 MUSD) i vinst efter skatt och ett operativt
kassaflode om 1 990 MSEK (290 MUSD) for aret.

C. Ashley Heppenstall, Koncernchef och VD

Investeringar 2005

Vi fortsatter med ett mycket aktivt investeringsprogram. Investerings-
budgeten foér 2005 ar 196 miljoner USD och gar framst till pagaende
utbyggnadsprojekt i Norge (Alvheim), Storbritannien (North Ter-
race/West Heather) och Tunisien (Oudna) vilka kommer att generera
ytterligare organisk produktionstillvaxt framéver. Vi &r 6vertygade
om att var aktiva prospekteringsstrategi kommer att fortsatta att
generera positiva resultat. Trots besvikelser med prospekteringen i
Iran och Indonesien har vi kunnat addera ytterligare reserver genom
prospekteringsframgangar i Frankrike och Norge till en total prospek-
teringskostnad om cirka 2,50 USD per fat under 2004. Fér 2005 har
var prospekteringsbudget 6kat med 40 procent till 45 miljoner USD.
Borrningar under 2005 forvantas ske i Frankrike, Indonesien, Norge
och Nigeria ddr Lundin Petroleum nyligen forvarvade ett nytt omrade
offshore.

Framtiden

Om vi blickar &nnu langre in i framtiden kommer vi att stréva efter
att 6ka vara reserver och var produktion genom en kombination av
forvarv och prospektering/utbyggnad. Vér uppfattning ar att vérde-
ringarna som galler vid vissa forvarv ar aggressiva och om s ar fallet
kommer vi fokusera pa organisk tillvéxt den ndrmaste tiden. Detta
kommer att innebéra att vi 6kar var areal i nya lander sasom i Nigeria.

Oljepriset

Som vi forutspatt ar oljepriset fortsatt hogt och vérlden ser ut att
acceptera ett nytt prisspann som norm. Tillvéxten i varldsekonomin
fortsatter att drivas av utvecklingslander sasom Kina och Indien. Detta
tillsammans med en oséker situation géllande utbudet med mycket
lite 6verkapacitet i systemet och i en tid med geopolitisk oro framst i
Mellandstern. Vi forvédntar oss ett fortsatt hogt oljepris som om nod-
vandigt blir stétt av en fast policy fran OPEC. Vi ser att tillgangligheten
pa utrustning speciellt for borriggar har begransats. Detta paverkar
priserna men annu viktigare for oss nar det géller projektplaner &r

att det troligtvis for vissa prospekteringsborrningar kan komma att
paverka tidsplanen negativt.



Lundin Petroleumns aktiekursutveckling

Manniskor

Under var hittills korta livslangd har Lundin Petroleum vuxit till ett
betydande sa kallat oberoende oljebolag med kapacitet att konkurrera
pa varldsscenen. Jag dr mycket stolt 6ver vad som har dstadkommits
hittills och ar fortsatt saker pa var framtida tillvaxt. Vi har en stark och
diversifierad tillgangsbas och fantastisk personal. Manniskor ar absolut
fundamentala for var verksamhet och jag ar glad 6ver att vi kan fort-
satta att attrahera kvalificerad personal att arbeta med oss. Ledningens
Overgripande malsattning &r att skapa aktiedgarvarde och vi stravar
efter att samtlig personal ska dela denna malsattning samtidigt som
fragor om sakerhet, miljé och socialt ansvar ges primart fokus.

Jag vill ocksa tacka personalen och vara generésa sponsorer som var
delaktiga i Stockholm Maraton forra aret da vi samlade in 770 000

SEK for tre olika valgérande andamal, Cancerfonden, Iris Hundskolan
(ledarhundar) och The Bridge of Hope Centre (center for hemldsa

barn i Sudan). Det var val vart all anstrangning och smarta men i
fortsattningen kommer jag att halla mig till att driva Lundin Petroleum
och ldmna fragan om valgérenhet till andra kompetenta personer
inom Bolaget.

Var bransch star infor stora utmaningar under de nastkommande
aren for att se till att varlden har tillrackligt mycket olja och gas vilket
fortsatt kommer att vara den viktigaste energikallan for att driva den
ekonomiska tillvaxten. Darmed finns stora mojligheter for Lundin
Petroleum att vaxa och fortsatta leverera kraftigt 6kat varde till vara
aktiedgare.

Med vanliga halsningar

C. Ashley Heppenstall
Koncernchef och VD
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Lundin Petroleums bevisade och mdjliga reserver 2005

Frankrike

Storbritannien Nederldnderna

Indonesien

Tunisien

Venezuela

Norge

Bevisade och majliga reserver 142.6 MMboe



Performance och governance

Jag forvantar mig fler affdrer under 2005,
samtidigt som takten i prospektering och
utbyggnadsaktiviteterna Gkar mot mitten

av dret med viktiga borrningar i Nordsjon,
Nigeria och Indonesien

Nagra ord fran ordféranden
Livet i Lundin Petroleum forandras snabbt. | takt med att organisatio-
nen vaxer, Okar kraven pa ledning och styrelse for varje dag.

Styrelsen &r vdl medveten om vikten av att ha ett starkt grepp om
bolaget for att forsakra att expansionen sker pa ett ordnat satt.

Det finns sarskilda verktyg tillgéngliga som stodjer styrelsen och
ledningen i arbetet med att uppfylla sina uppgifter samt att sakerstalla
att bolaget vidhaller en hog niva i sin dgarstyrning. Dessa verktyg ar
bland annat Code of Governance, Stockholmsbérsens regler, Lundin
Petroleums uppférandekod och ledningssystem. Jag kommer inte

att beskriva dessa dokument i detalj, det racker att séga att de ar
"levande dokument” vilka revideras kontinuerligt allt eftersom bolaget
utvecklas och lagarna férandras.

En ny kod for bolagsstyrning presenterades av den svenska kodgrup-
pen i slutet av 2004. Denna kod kommer implementeras genom
sjalvreglering och principen om "anpassa eller forklara” snarare an
lagstiftning (sasom Sarbanes-Oxley Act i USA). Koden kommer att
gélla fran den forsta juli 2005, och vi arbetar for att uppdatera var egen
Code of Governance for att uppfylla de nya kraven fullt ut.

Styrelsens arbete under 2004

2004 var ett aktivt ar for Lundin Petroleums styrelse. Nio styrelse-
moten dgde rum tillsammans med ett antal kommittéméten saval
som ett omfattande seminarium och ett besok ut till plattformarna
Heather och Thistle i Nordsjon. Férutom styrelsens rutinarbete (sasom
finansiell- och operationell utvardering, utvardering och godkan-

lan H. Lundin, Ordférande

nande av ledningspolicyn, ersattningar och sjalvklart arbetet med att
godkanna den finansiella rapporteringen) fanns ett antal betydande
transaktioner att utvardera och godkdnna sasom:

m Forvarvet av DNO ASA i Storbritannien, Irland samt vissa av dess
norska tillgangar

m Villkoren for krediten om 385 miljoner USD sammanstalld av Bank
of Scotland och BNP Paribas

m Ett nytt Produktionsdelningskontrakt (PSC) i Albanien

® Forsaljningen av OER oil AS till Endeavour International Corp.

m Koncernens hedgingstrategi

Forutom de formella styrelsemotena samlades hela styrelsen for att
deltai ett tvadagarsseminarium i Edinburgh efter att ha besokt de
plattformar som drivs av Lundin Petroleum i Nordsjon.

Vid dessa arliga moten far styrelsen traffa bolagets ledande befatt-
ningshavare samtidigt som foreslagna projekt utvarderas i detalj.

2005

Det nya aret borjade starkt med forvérvet av en andel om 22,5 procent
i OML 113, offshore Nigeria. Licensen innehaller olje- och gasfyndig-
heten Aje och ar Lundin Petroleums forsta steg in i Vastafrika. Lundin
Petroleum tilldelades aven en prospekteringslicens i Donegal Basin,
offshore Irland och férvarvade andelar i flera licenser pa den norska
saval som den engelska sidan av Nordsjon.
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Lundin Petroleum fortsatter att utvardera, lagga bud pa och ansoka
om nya omraden i Vasteuropa och Afrika vilka har kommit att bli tva
av karnomradena fér verksamheten. Jag forvantar mig fler affarer
under 2005 samtidigt som takten pa aktiviteterna inom prospektering
och utveckling kommer att 6ka mot mitten av aret med viktiga borr-
ningar i Nordsjon, Nigeria och Indonesien. Utbyggnadsaktiviteterna
ar koncentrerade till Alvheimprojektet offshore Norge, i vilket Lundin
Petroleum har en licensandel om 15 procent. Detta ar ett projekt om
1 miljard USD med produktionsstart under 2007 och en produktion
om 85 000 boepd (12 750 boepd netto till Lundin Petroleum).
Ytterligare projekt ar under utbyggnad i Storbritannien, Indonesien
och Tunisien.

Storbritannien kommer under den narmaste tiden att fortsatta ge-
nerera den storsta andelen av Lundin Petroleums kassaflode. Genom
att 6verlamna drift och underhall till Petrofac Facilities Management
kommer vart team av experter att kunna fokusera pa utbyggnaden av
existerande tillgangar saval som nya majligheter.

Slutligen &r vi mycket glada 6ver undertecknandet av det omfattande
fredsavtalet mellan den sudanesiska staten och Sudan People’s Libe-
ration Movement/Army (SPLM/A) den 9 januari 2005. Overenskom-
melsen innebar inte enbart att Sudans befolkning far en riktig chans
till langsiktig fred och ekonomisk utveckling utan det innebér dven att
verksamheten i Block 5B slutligen har mojlighet att aterupptas i vilket
Lundin Petroleum har en licensandel om 24,5 procent.

Allt detta betyder annu ett aktivt ar for Lundin Petroleum som fortsat-
ter att dra fordel av och expandera i denna tid av héga oljepriser.

Liten ar vacker

Det ar intressant att kunna notera att enligt “Energy Bulletin” rap-
porterade Shell den 3 februari att reserverna minskade under 2004 pa
grund av att bolaget endast fann tillrackligt mycket olja for att ersatta
15 till 25 procent av vad Shell producerat. BP ersatte 89 procent av
produktionen meddelade bolaget den 8 februari. Dessa uppgifter
visar pa svarigheten de stora bolagen moter idag om att kunna ersatta
produktionen, och inte minst att 6ka reserverna. Det ar enbart mindre
bolag med ett aggressivt prospekteringsprogram som har goda
mojligheter att dstadkomma organisk tillvaxt. Lundin Petroleums 23
procentiga 6kning av reserverna plus 69 procents 6kning av produk-
tionen under 2004 ar att anse som ett jamforelsematt att forbattras
mot. Var och en av de borrningar som Lundin Petroleum kommer att
delta i under aret har mojlighet att 6ka reserverna 6ver 50 procent.

Jag vill framféra min uppskattning till styrelsen, ledningen och
sjalvklart alla anstallda i Lundin Petroleum for ett val utfort arbete. Och
till aktiedgarna vill jag bara sdga att “det har ar bara borjan”!

Med vanliga halsningar

T o N

lan H. Lundin
Ordférande
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NMarknadsbeskrivning

miljarder bbls / tusen miljarder m3
Kalla: BP Statistical Review of World Energy 2004

Bevisade olje och gasreserver i vérlden vid slutet av 2003

GLOBALA RESERVER

Raolja

Olja forekommer pa alla véarldens kontinenter. De storsta bevisade
oljereserverna finns huvudsakligen i Mellandstern, foljt av Syd- och
Centralamerika och Afrika. Varldens totala, bevisade oljereserver
uppgick vid slutet av ar 2003 till 1 147,7 miljarder bbls, av vilka 63
procent var hanforliga till Mellandstern.

Naturgas

Liksom olja forekommer naturgas pa alla kontinenter. Férdelningen
over i vilka regioner de bevisade gasreserverna ar beldagna skiljer sig
nagot fran var oljereserverna dr belagna. I slutet av ar 2003 fanns
det 176 tusen miljarder m? bevisade gas reserver i varlden, av vilka
Mellanostern hade 40 procent och Ryssland 32 procent.

Det vdaxande gapet

Vérlden har fram till idag férsetts med olja som upptacktes i synnerhet
mellan 1950 till 1970. Trots betydande teknologiska forbattringar

har oljeindustrin inte gjort tillrackligt manga nya fyndigheter for att
ersatta oljan som konsumerats sedan mitten av 1980 talet. Internatio-
nal Energy Agency (IEA) uppskattar att den globala efterfragan pa olja
kommer att 6ka med 1,6 procent per ar vilket kommer att resultera i
en global efterfragedkning om 121 mmbopd fram till 2030.

Forsaljning av raolja och naturgas
Olja transporteras 6ver hela varlden mellan producent och konsu-
ment, primdrt med hjélp av fartyg, vilket gor att oljepriset for olika

kvaliteter &r relativt homogent pa varldsmarknaden. Gas transporteras

huvudsakligen genom pipelines, vilket gor att prissattningen varierar
beroende pa kallans geografiska placering i forhallande till potentiella
konsumenter. | mindre utstrackning transporteras gas aven i flytande
form med fartyg.

Varldens olje- och gaskonsumtion

Den framsta drivkraften bakom efterfragan pa olja ar ekonomisk
tillvéxt. | h6g utstrackning tillgodoses vérldens energibehov av fossila
bréanslen, av vilka olja dr det dominerande. | utvecklingslanderna
utvecklas energibehovet i linje med den ekonomiska utvecklingen,

medan de industrialiserade landerna har en tillvéxt i efterfragan pa
energi som varierar mer i férhallande till den ekonomiska tillvaxten.

Energikonsumtionen per capita varierar avsevart mellan olika
regioner. Den storsta konsumtionen av olja per capita aterfinns i
Nordamerika foljt av Europa. Idag konsumerar varlden 80 miljoner

fat olja per dag vilket representerar 30 miljoner fat olja per dag vilket
nastan motsvarar all olja som har producerats i Nordsjon fram till idag.

Naturgas konsumeras primart i geografisk narhet till produktionen,
varfér Nordamerika, Ryssland och dédrmed Europa r de stérsta
konsumenterna av naturgas.

Oljeprisutveckling

Historiskt sett har oljepriserna uppvisat stora variationer. Oljepriserna
paverkas, forutom av tillgang och efterfragan, av faktorer som global
och regional ekonomisk och politisk utveckling i de producerande
regionerna, liksom av i vilken utstrackning Organization of Petroleum
Exporting Countries ("OPEC") och 6vriga oljeproducerande lander
paverkar de globala produktionsnivaerna. Dessutom paverkas
oljepriserna av priset pa alternativa branslen, den globala ekonomin
och av vaderforhallanden.

Framtida efterfragetillvéxt

Miljoner fat per dag
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Storbritannien - Heather/Thistle »

Indonesien - Salawati Island/Basin ¥’

Vision, strategi och finansiella mal

Vision

Som ett internationellt foretag engagerat i prospektering och
produktion av olja och naturgas stravar Lundin Petroleum efter att
prospektera och producera olja och gas pa ett ekonomiskt, samhlle-
ligt och miljomassigt ansvarsfullt satt till gagn for aktiedgare, anstallda
och samarbetspartners.

Lundin Petroleum anvander samma normer i verksamheten 6ver

hela vérlden for att uppfylla bade véra affairsmassiga och etiska krav.
Lundin Petroleum stravar efter att standigt forbattra sitt satt att arbeta
samt efter att handla i enlighet med god oljeféltssed och som god
samhallsmedborgare.

Strategi

Lundin Petroleums foljer féljande strategi:

m Prospektera och bygga ut befintliga tillgangar. Lundin Petroleum har
en projektportfolj av borrbara mojliga strukturer med stor potential
samt ett flertal fyndigheter i utvarderings-/utbyggnadsstadiet.

m Aktivt soka nya prospekteringsprojekt runt om i véarlden. Lundin
Petroleum avser att utdka portféljen genom att dra nytta av dess
omfattande natverk av regerings- och branschkontakter.

m Forvarva undervarderade produktionstillgangar som passar Lundin
Petroleums verksamhet.

Frankrike - Nemours
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Finansiella mal

Den priméara malsattningen ar att 6ka vardet for aktiedgare, anstallda
och samhadllet genom att driva en |6nsam verksamhet och genom
tillvaxt. Lundin Petroleums 6kande varde kommer att skapas genom
en kombination av forbattrat kassaflode fran och I16nsamhet i produk-
tionstillgangarna samt genom prospektering och teknisk framgang,
vilket medfor 6kade reserver. Kassaflodet fran och Ionsamheten i
produktionstillgangarna kan forbattras genom kvalificerat tekniskt
arbete med tillgangarna, vilket medfér forbattrade produktionsnivaer
samt lagre produktionskostnader.

Lundin Petroleums malsattning ar att Oka reserverna av kolvaten
genom prospektering och genom forvarv. Lundin Petroleum
kommer att finansiera forvarv genom en mix av internt genererade
medel, upplaning samt om nédvandigt genom nyemission. Lundin
Petroleums eget kapital motsvarar inte det underliggande vérdet av
bolagets tillgangar da det bokforda vardet pa tillgdngarna, i enlighet
med god redovisningssed, utgors av dels nedlagda prospekterings-
och utbyggnadsutgifter, dels kapitaliserade forvarvskostnader. Det
underliggande vardet av Lundin Petroleums tillgangar utgors av
diskonterade framtida kassafloden fran utvinning av reserverna.
Lundin Petroleums policy ar att ha en skuldsattning om 50-70 procent
av det underliggande vérdet pa bolagets tillgangar.

Lundin Petroleums utdelningspolicy innebar att priméart finansiera
pagaende prospektering och att tillfredsstélla bolagets omedelbara
likviditetsbehov innan beslut tas om utdelning till aktiedgarna.

«¢ Tunisien - Oudna
¥ Indonesien - Singa

¥ Storbritannien - North Terrace
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Beskrivning av verksamheten

Lundin Petroleums varlds-
omspdnnande aktiviteter har okat
avsevart under 2004 och kommer

att fortsatta oka under 2005

Verksamhetens resultat och malséttningar
Hojdpunkten 2004 var slutférandet av DNO-forvarvet som adderat nya
tillgangar i framst Norge och Storbritannien. Broomprojektet, offshore Stor-
britannien, som sattes i produktion i augusti har visat sig mycket framgangs-
rik med en daglig bruttoproduktion éver 25 000 fat oljeekvivalenter per dag
(boepd). I Norge har vi nu ett starkt team som aktivt driver en portfolj av
norska tillgangar, framst prospekteringstillgangar, med stor tillvaxtpotential.

Viktiga milstolpar betraffande nya utbyggnadsprojekt uppnaddes med
det slutliga godkannandet av utbyggnadsplanen for Alvheim-projektet,
offshore Norge, Oudna-projektet, offshore Tunisien, North Terrace-projek-
tet, offshore Storbritannien, och TBA-projektet, offshore Indonesien. Dessa
projekt ar nu igdng med omfattande arbete under 2005 och framover.

Betraffande prospektering var héjdpunkterna fyndigheten Hamsun,
offshore Norge och fyndigheten Mimosa, onshore Frankrike. Prospekte-
ringsaktiviteter genomfordes i Iran med tva borrningar under 2004. Tyvarr
visade det sig i test att ingen av borrningarna patraffade kommersiella
kvantiteter olja och de pluggades igen och avslutades. Under tiden har
arbetet med att forvarva nya prospekteringstillgangar fortsatt. Lundin
Petroleum tilldelades tre nya licenser offshore Norge under den senaste
licensrundan och en ny stor licens offshore Albanien. Pa Irland férvarvade
Lundin Petroleum en prospekteringslicens i Donegal Basin. Den nyligen
forvarvade licensen i Nigeria, OML 113, kommer att borras under 2005.

Lundin Petroleums verksamheter har avsevart 6kat i omfattning under
2004 och kommer med all sékerhet att fortsatta sa under 2005. Alltefter-
som vi vaxer ar det av storsta vikt att vi fortsatta att anstalla valutbildade,
erfarna och motiverade manniskor som kommer att leverera tillvaxt och
expertis i en allt mer konkurrensutsatt miljé. Om vi ser tillbaka pa vad som
har astadkommits sedan Lundin Petroleum bildades och begrundar den
héga nivan av aktiviteter under 2005 &r jag 6vertygad om att vi kommer
att lyckas med att mota vara malsattningar pa medellang och lang sikt.

Alexandre Schneiter
Verksamhetsansvarig
Vice VD



Albanien Durresi oMV 4208

Frankrike 20 licenser Lundin Petroleum (14) 2368
Esso Rep (6)

Indonesien 6 licenser Lundin Petroleum (3) 13335
PetroChina (2)
Medco (1)

Iran Munir Block Edison International 2690
Lundin Petrol 1

Irland 2 licenser undin Petroleum (1) 700
Ramco (1)

Nederlanderna 21 licenser Total (12) 4718
Vermillion (5)
NAM (2)
Gaz de France (2)
Yinka Folawiyo Petroleum

Nigeria OML 113 1821

igeri (Lundin Petroleum som teknisk radgivare)

Norge 15 licenser Lundin Petroleum (4) 1826
Marathon (6)
BG (2)
Esso (1)
Statoil (2)

3 . . Lundin Petroleum (5)

Storbritannien 6 licenser ) X . 744
Genesis Exploration and Production (1)

Sudan Block 5B White Nile (5B) Petroleum Operating Company 20119

Tunisien 4 licenser Lundin Petroleum (4) 1148

Venezuela Colén Unit Tecpetrol 3247
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VERKSAMHETEN

Verksamheten

Heather Alpha

6" gasimport

BROOMFALTET

West
Heather

vatteninjektorer
7 m bundle

Tt 2005 bormingar "
I HEATHERFALTET

-

2005 borrningar
North
Terrace

STORBRITANNIEN

Lundin Petroleum har licensandelar i ett antal tillgangar i norra delen
av den engelska kontinentalsockeln (UKSC). De viktigaste tillgangarna
inkluderar tva mogna produktionsfalt, Thistle och Heather, samt
Broomfaltet som sattes i produktion av Lundin Petroleum i augusti
2004 med en produktion éver 25 000 bopd (brutto).

For att optimera produktionen vid Heather och Thistle anvands olika
tekniker for workovers, artificiell lyft, vatteninjicering, utbyggnads-
borrningsprogram och underhall av anldggningarna.

Broomfaltet vilket innehaller tva ansamlingar, West Heather och

North Terrace &r ett exempel pa vilken betydelse nya fyndigheter i
omraden nara gamla falt kan ha. Ytterligare en borrning pa strukturen
planeras under 2005. North Terrace byggs ut som ett resultat av det
framgangsrika genomférandet av West Heather och satts i produktion
under 2005.

Viktiga handelser 2004

- Fardigstallandet av Broom — West Heatherféltet under vattnet med
en koppling till Heatherplattformen. Produktionsstart i augusti.

- 2vatteninjektorer pa Thistle genomgangna och har aterstallt vatten-
injiceringskapaciteten till cirka 180 000 bwpd.

- Forvarv av Block 9/10c tillsammans med Genesis Exploration and
Production.

Aktiviteter 2005

- Utbyggnaden av Broom (fas 2) med ytterligare en borrning pa West
Heather.

- 1 produktionsborrning pa North Terrace.

Okad vattenhanteringskapacitet p& bada anldggningarna Heather

och Thistle.

- Outsourcing av verksamhet och underhall pa bade Heather och
Thistle.
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NEDERLANDERNA

Nederlanderna dr en mogen gasprovins med attraktiva finansiella
villkor som forser Lundin Petroleum med stabil, langsiktig produktion
fran tillgangar onshore och offshore. Produktionen genereras fran
icke operativa licensandelar. Aven om flertalet producerande falt &r sa
kallade mogna falt utvarderas ytterligare borrningar och utbyggnads-
mojligheter aktivt.

Den nederléndska staten fortsatter att tillhandahalla en marknad
for alla gasfyndigheter genom deras sk “small gas field policy” vilket
resulterar i att flera utbyggnads- och prospekteringsprojekt ar igang
for att uppratthalla och 6ka nuvarande produktion.

Viktiga handelser 2004:

- 1 utbyggnadsborrning F15-A i produktion.
Borrstart for K5-EC.

1 prospekteringsborrning, Luttlegeest-1.

- 1 utbyggnadsborrning pa Zuidiwalfaltet.

Aktiviteter 2005

- 2 produktionsborrningar offshore, K5-EC och K4-BE falten.

- Utbyggnad av L4-G fyndigheten som en aterkoppling till L4A
plattformen. Produktionsstart 2006.

- Test av prospekteringsborrningen Luttlegeest-1.
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Lundin Petroleums licensandelar
Oljefélt/fyndighet
Gasfalt/fyndighet
Kolvatefalt/fyndighet
Oljepipeline

Gaspipeline
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Verksamheten

Den norska kontinentalsockeln har varit ett av de viktigaste
tillvaxtomradena for Lundin Petroleum under de senaste tva aren
och aktiviteterna planeras tillta under 2005.

Lundin Petroleum forvarvade majoriteten av de norska tillgangarna av
DNO genom en transaktion som inleddes under 2003 och slutférdes
2004. Lundin Petroleum lyckades med framgdng anstélla ett team av
utbildade och erfarna chefer och ingenjérer knutna till dessa licenser.
Forvarvet har fungerat som sprangbréada for bade det pagaende
arbetet med existerande licenser och forvérvet av nya licenser genom
ett antal forvarv av tillgdngar samt tilldelning av licenser.

De licenser som tilldelades nyligen under 2004 innefattar prospekterings-
omraden med redan existerande fyndigheter. Andra licenser innehaller
annu icke utbyggda men bevisade ansamlingar av olja och gas.

Alvheim
Under 2005 pabdrjas utbyggnadsborrningarna pa Alvheimprojektet,
PL203 (licensandel 15%). Detta ar ett utbyggnadsprojekt om cirka

1 miljard USD som kommer att resultera i att olja och gas kommer
att produceras fran ett antal reservoarer med god sandstens kvalitet
via en FPSO (fartyg for produktion, lagring och avlastning). Utbygg-
nadsplanen godkandes under 2004 och produktionsstart berdknas
i borjan av 2007. Initial bruttoproduktion fran Alvheim forvantas bli
cirka 85 000 boepd.

Det forvantas att Alvheim kommer att bli
central knutpunkt for ytterligare
satellitprojekt i omradet.
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Den narliggande fyndigheten Hamsun (licensandel 35%) som gjordes
2004 kommer med stor sannolikhet att kopplas till Alvheim. Arbetet
med utbyggnadsplanen kommer att paga under hela 2005.

Viktiga handelser 2004

- Slutférande av forvarvet av majoriteten av DNOs norska tillgangar.

- Tillsattande av ledning och ingenjorer.

- 1 olje- och gasfyndighet Hamsun (24/9-7) som visade pa en
existerande och ny typ av sandstenreservoar, Tertiary. Beldgen ndra
det pagaende utbyggnadsprojektet Alvheim kommer Hamsun med
stor sannolikhet at byggas ut och kopplas tillbaka till Alvheim under
vattnet.

- Avyttrat en licensandel om 60 procent i PL292 till BG Group.

- Tilldelning av 3 prospekteringslicenser i 2004 ars licensrunda APA,
PL335, 338 och 340.

- Forvarvat 60 procent av PL304 i en licenstransaktion med ExxonMobil.

- Forséljning av det 75-procentiga aktieinnehavet i OER oil AS till
Endeavour for NOK 172,5 miljoner.

Aktiviteter 2005

- 5 utbyggnadsborrningar pa Alvheimfaltet.

- 1 utbyggnads/utvarderingsborrning pa East Kamelionstrukturen.
- Tekniska undersékningar med ett aktivt prospekteringsborrnings-

program under 2006 som malsattning.




FRANKRIKE

Frankrike &r ett av Lundin Petroleums storsta produktionsomraden.
Produktionen i bade Paris Basin och Aquitaine Basin optimeras genom
att anvanda olika tekniker vid underhall och genomgang av tidigare
gjorda borrningar (workover), vatteninjicering och utbyggnadsborr-
ningar. Anlaggningar och infrastruktur finns pa plats med 6verskotts-
kapacitet som mojliggor framtida utbyggnad.

Genom ett selektivt borrprogram, investeringar i nya projekt och
fortsatta effektiviseringar av verksamheten kommer tillgangarna i
Frankrike att fortsatta att bidra stort till Lundin Petroleums kassaflode
och I6nsamhet.

Paris Basin

Viktiga handelser 2004

- 2 utbyggnadsborrningar i Merisiersfaltet.

- 1 borrning sidledes i Grandvilleféltet.

- Vatteninjicering paborjades i Soudron Rhetienfaltet.

Aktiviteter 2005

- 1 prospekteringsborrning i Nemours.

- 2 producerande borrningar att konverteras till injektorer.
- 1 borrning sidledes.

- Forbattringsarbeten pa Merisiersfaltet.

Aquitaine Basin

Viktiga handelser 2004

- 1 oljefyndinghet, Mimosafaltet.

- 1 borrning sidledes i Courbeyfiltet.

— Ansokning inlamnad for prospekteringslicensen Carret.

Aktiviteter 2005

- Produktionsstart for fyndigheten Mimosa via tillfalliga
produktionsanlaggningar.

- Utbyggnad av Mimosaféltet med fasta anldaggningar.

TUNISIEN

Lundin Petroleum driver verksamhet i Tunisien med produktion fran
Isisfaltet offshore och utbyggnadsprojektet Oudna under 2005.

Fyndigheten Oudna gjordes 1978 och borrningen floédade 7 000 bopd.
Utbyggnadsplanen har godkants av den Tunisiska staten och kommer
att besta av en produktionsborrning och en vatteninjiceringsborrning
kopplad tillbaka till kdam FPSO (fartyg for produktion, lagring och
avlastning). Produktionstart ar berdaknad till senare delen av 2006.

Produktionen fran Isisfaltet ar for narvarande avtagande och det
forvantas att Isisfaltet kommer att avbrytas nar FPSOn flyttar 6ver till
Oudnafiltet.

Viktiga handelser 2004

- Justerat Isisféltets produktionsanldaggning genom att 6ka
gashanteringskapaciteten for Isis-7.

- Utbyggnadsplanen fér Oudna godkand.

Aktiviteter 2005

- Utbyggnad av Oudnaféltet. Produktionsstart 2006.

- Studier av utbyggnaden av fyndigheten Birsa med aterkoppling
tillbaka till Oudna.

lkdam FPSO

Foretaget lkdam Production SA dger det flytande produktions-,
lastnings- och avlastningsfartyget Ikdam FPSO. [kdam Production SA
dgs av Lundin Petroleum (40%), PGS (40%) och Isis Ikdam AS (20%).
Enligt ett avtal har Lundin Petroleum och PGS en kommersiell andel
pa 50 procent var i fartyget.
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Verksamheten

INDONESIEN

Lundin Petroleum har varit verksam i Indonesien sedan 2002 och

har en omfattande portfélj av produktion, utbyggnad och prospek-
teringstillgangar. Produktionen genereras fran tillgdngar i Salawati
Island/Salawati Basin-omradet. Det pagaende utbyggnadsprojektet av
TBA-faltet kommer att 6ka produktionen.

Utbygganden av gasfyndigheten Singa i Lematangblocket &r igang
med forvantad produktionsstart under 2006/2007.

Det finns ytterligare prospekteringspotential vilket innebar ett aktivt
prospekteringsprogram under 2005.

Viktiga handelser 2004
8 utbyggnadsborrningar i Salawati Island/Salawti Basin.

7 prospekteringsborrningar i Salawati Island/Salawati Basin.
3D-seismik insamlad i Salawati Basin.

2 prospekteringsborrningar, Padi-1 och Banteng-1. Inte kommersiella.

Avyttrat 25 procent av Banyumasblocket till Star Energy.

Avyttrat 40 procent av Blorablocket till Kufpec.

Aktiviteter 2005

- 15 utbyggnadsborrningar i Salawati Basin.

- 3 utbyggnadsborrningar i Salawati Island.

- Utbyggnad av TBAfaltet offfshore Salawati Island med 2 utbygg-
nadsborrningar och en mobil produktionsanlaggning. Produktions-
start 2005.

- 4 prospekteringsborrningar i Salawati Basin.

- 5 prospekteringsborrningar i Salawati Island.

- 1 prospekteringsborrning, Jati-1 pa Banyumas.

- Utbyggnad av gasféltet Singa pa Sodra Sumatra. Produktionsstart
2006/2007.
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ENEZUELA

Venezuela ar ett av varldens mest oljerika omraden. Lundin Petro-
leum har en licensandel i Colonblocket, beldget i vastra kanten av
Maracaibobassangen nara Maracaibosjon.

Olja och gas produceras fran atta individuella falt i Colénblocket
med La Palmafaltet som viktigaste producent. Det finns reserver

i de producerande falten for att halla produktionen vid eller 6ver

20 000 bopd (brutto) som ar den nuvarande kapaciteten i pipelinen.
Produktionen kommer att uppratthallas genom ytterligare ett antal
produktionsborrningar.

Viktiga héndelser 2004:
- Utbyggnadsborrningen LPT-10 i La Palmafaltet (Mirador).
- Borrstart av utbyggnadsborrningen LPT-11.

Aktiviteter 2005

- 5 produktionsborrningar i La Palmafaltet (Mirador).

- Borra djupare i den planerade LPT-14 for att utvardera Orocuestruk-
turen som finns under La Palmafaltet (Mirador).

- Fortsatta forhandla villkor med PDVSA for att borra den djupare La
Palma krita strukturen under 2005/2006.
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ANDRA PROSPEKTER/NGST/LLGANGAR

Irland

Lundin Petroleum har en licensandel om 12,5 procent i gasfaltet
Seven Heads som sattes i produktion i december 2003. Aven om den
initiala produktionen var i linje med forvantningarna sa indikerade
det snabba avtagandet att mangden gas i de fem produktionsborr-
ningarna var mindre an forvantat. Som ett resultat har livslaingden
och de uppskattade utvinningsbara reserverna i gasfaltet Seven
Heads nedgraderats vasentligt jamfort med det som presenterades

i utbyggnadsplanen. Lundin Petroleum har gatt med pa att salja sin
licensandel i Seven Heads Gas till Island Oil and Gas plc, tillsammans
med licensandelarna i Rosscarbery Licensing Option och halva
licensandelen i Seven Heads Oil Licensing Option for 4 miljoner aktier
i Island Oil and Gas plc. Det nuvarande vardet &r cirka 3 miljoner GBP.
Slutférande av afféren férvantas ske under forsta halvaret 2005.

Lundin Petroleum har tilldelats en licensandel om 35 procent i Frontier
Exploration-licensen 1/05 i Donegal Basin och kommer att vara
operator for licensen som tacker Block 13/7 och del av Block 13/11
(NE) och 13/12 (N) ute till havs vid den nordvastra kusten av Irland.

Aktiviteter 2005
- Tekniska undersokningar for att forbereda for prospekterings-
borrning pa licensen 1/05 under 2006.

Iran

Lundin Petroleum har en licensandel om 30 procent i Munirblocket,
onshore Iran. Tva misslyckade borrningar har gjorts under 2004 vilka
testade icke-kommersiella kvantiteter av kolvaten. Med stor san-
nolikhet har ett antal reservoarer innehallit kolvaten men pa grund av
rorelser i jordytan har sprickor uppkommit som gjort att kolvatemang-
der sipprat ut.

En forlangning om ett ar av avtalet har godkants av NIOC (National
Iranian Oil Company) for att ge ytterligare tid till joint-venture partners
att utvardera all insamlad data som finns tillganglig for Munirblocket.
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Albanien

Lundin Petroleum har undertecknat ett produktionsdeleningskontrakt
(PSC) for Durresiblocket, offshore Albanien, (licensandel 50%). Tillsam-
man med OMW, operatdr, har Lundin Petroleum beslutat att gé in i
detta nya block offshore, efter att ha utvarderat ny tekniska data.

Prospekteringsomradet Durresi &r beldget offshore Albanien mellan
Cape Rodoni i norr och Karaburuni Peninsula i soder. Den storsta
delen av blocket ar beldget pa grunt vatten mellan 0 - 100 meter djup.
Omradet har utmarkt logistiska mojligheter med hamnarna Vlora och
Durres.

Aktiviteter 2005
- Omprocessning av 1 000 km 2D-seismik.
- Insamling av minst 400 km? 3D-seismik.

Sudan

Under 2001 tilldelades Lundin Petroleum en licensandel om 24,5
procent i Block 5B. Operatérer ar White Nile (5B) Petroleum Operating
Company.

Block 5B &r beldget i den oljerika Muglad Basin angransande till Block
1,2, 4 och 5A som innehaller reserver 6ver 1 miljarder olja och produk-
tion 6ver 300 000 bopd. Blocket innehaller ett antal stora geologiskt
potentiella strukturer identifierade fran tidigare insamlad seismik.

Ett omfattande fredsavtal har undertecknats i Sudan den 9 januari
2005 mellan den sudanesiska staten och Sudan People’s Liberation
Movement/Army (SPLM/A). Lundin Petroleum &r 6vertygad om att
undertecknandet av fredsavtalet kommer att tillata verksamheten

att aterupptas inom en nara framtid med malséttning att testa dessa
stora strukturer.
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New \Venture 2005

OML 113

Seme North
Seme South
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Nigeria
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| januari 2005 undertecknade Lundin Petroleum ett avtal om att forvarva
en andel om 22,5 procent i Block OML 113 beldget offshore vastra Nigeria.
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Det lokala bolaget Yinka Folawiyo Petroleum &r operator och Lundin
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Petroleum &r teknisk radgivare. Konsortiet OML 113 bestar av ett antal
internationella olje- och gasbolag.

Nigeria ar en olje- och gasrik region med en oljeproduktion éver 2 miljoner
fat olja per dag.

Block OML 113 &r beldget i Benin Basin dar olja produceras fran Semefal-
tet. OML 113 innehaller ett antal ytterligare prospekteringsméjligheter.

Ajeféltet upptacktes 1996 genom att borrningen Aje-1 patréffade cirka
100 m gas och ett tunt underliggande oljelager i sandstensreservoaren
Turonian. Borrningen Aje-2 beldget 6ster om Aje-1 bekréftade férekom-
sten av gas och olja inom reservoaren Turonian och patraffade en ny
ansamling i den djupare sandstensreservoaren Cenomanian.

Under 2004 gjorden en PSDM process (pre-stack depth migration) av den
3D-undersokningen som gjordes 1998 vilken indikerade att Aje-1 och 2
borrades i ytterkanten av strukturen. Forhgjningen i Ajefaltet ar malet for
borrningen Aje-3 och har som malsattning att bekrafta olja i reservoaren
Cenomanian saval som férekomsten av gas och olja i sandstenen Turonian.

Aktiviteter 2005
- 1 prospekterings-/utvérderingsborrning, Aje-3.
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Samhallsansvar

Lundin Petroleum har som
malsdttning att bedriva sin
verksamhet pd det mest ekonomiskt

effektiva, socialt ansvarsfulla och
miljomdssigt accepterade sdttet

Lundin Petroleum har férbundit sig att inféra varderingar och princi-
per genom hela bolaget och dess verksamhet for att forsakra att god
industri praxis tillampas 6verallt dar verksamhet bedrivs och att dess
forpliktelse att agera som en ansvarsfull samhéllsmedborgare uppfylls.

Ramverket for Corporate Responsibility

Lundin Petroleum har formulerat ett antal dokument som skall
vdgleda bolaget och dess dotterbolag i arbetet. Den viktigaste policyn
ar Uppforandekoden som anger vérderingar, ansvar och principer
efter vilka Lundin Petroleum verkar. Alla anstéllda har vetskap om
koden och dess innebérd; en genomgang av utfallet enligt koden gors
internt och redovisas arligen for styrelsen.

Uppforandekoden forstarks genom policyn for halsa och arbetsskydd
(Health and Safety), miljé och lokala relationer. Dessa policies satter
ramverket enligt vilket Lundin Petroleums verksamhet skall utféras
och bedémas.

Lundin Petroleum har dven ett ledningssystem pa plats for arbets-
skydd, sakerhet och miljo (HSE), Grona Boken, vilken definierar

roller och ansvarsomraden inom bolaget. Ledningens mal for HSE
kompletterar Grona Boken genom att stélla krav pa all verksamhet for
att forsdkra ett minimum av gemensamma standarder oavsett storlek
eller aktivitet som genomfors. Individuella mal for HSE har satts upp
for varje enskilt verksamhetsland.

INITIATIV 2004

Uppféljning och rapportering

Som ytterligare ett steg i att arbetet med att instifta minimum stan-
darder for verksamheten genom ledningens mal for HSE har Lundin
Petroleum introducerat ett uppfoljnings- och rapporteringssystem
som innefattar resultatbaserade nyckelindikatorer (Key Performance
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Indikators (KPIs)); indikator for olyckor som orsakar forlorad arbetstid
(Lost Time Accisdents (LTAs)), olyckor, incidenter och rapporter for

sa kallade néra incidenter (Near Miss), oljespill och gaslackage saval
som information om problem som patréffats, forebyggande atgarder
och initiativ for att forbattra HSE resultaten. Informationen aterges i
manadsrapporter som distribueras internt i verksamheten. Férutom
att fungera som uppféljningsverktyg fér bolaget fungerar rapporten
som plattform for att utbyta erfarenheter och "best practice” Den
manatliga resultatrapporten ar ett positivt steg for Lundin Petroleum
att framledes offentliggdra HSE resultat pa ett konsekvent, riktigt och
transparent satt.

KPI 2004, Key Performance indicators

Lundin Petroleum har en malsattning om nolltolerans for olyckor,
incidenter, oljespill eller gaslackage i all operativ verksamhet. Inga
olyckor intréffade under 2004. Trots stora anstrangningar att bedriva
verksamhet pa ett sakert satt, intraffade tyvarr tre LTAs i olika delar av
verksamheten; i varje enskilt fall blev olyckan foremal for en noggrann
utredning, inklusive en djupgaende orsaksanalys och forebyggande
atgdrder har satts i verket for att forhindra upprepning. Det forekom
inga betydande oljespill eller gaslackage under 2004.

Riskbedémning

For varje nytt omrade eller ny fas i verksamheten ar det standard for
Lundin Petroleum att genomfora en riskbedémning som innefattar
bedémning av eventuell miljo-, politisk-, sakerhet och/eller social risk
som bolaget kan mota och atgarder som kan tillampas for att undvika
dessa risker.



Krishantering

Lundin Petroleum har utarbetat ett krishanteringssystem och utsett
en engagerad krishanteringsgrupp (Emergency Respons Team (ERT))
som kan kontaktas 24 timmar per dag, sju dagar i veckan i hdndelse
av kris i ndgon av dess verksamheter i varlden. Det férekom ingen
handelse som orsakade mobilisering av krishanteringsgruppen under
2004 men medlemmar medverkade i krishanteringsdvningar i olika
delar av verksamheten.

VIKTIGA HANDELSER 2004

Haélsa, arbetsskydd och miljo (HSE)

Den Norska myndigheten for Petroleumsakerhet genomférde en
genomgang av Lundin Petroleums ledningssystem fér HSE och
praktisk HSE i den franska verksamheten i samband med att Lundin
Norway AS godké@ndes som operator i Norge.

Halsa och Arbetsskydd

Lundin Petroleum &r genom sitt heldgda dotterbolag Lundin Britain
Ltd ett av de 25 basta bolagen betraffande sékerhet i Storbritannien
med ett registrerat frekvensmatt for Lost Time Incidents (LTI) om 0.64
per miljoner arbetstimmar under 2004 vilket ar mindre @n halften av
genomsnittet for branschen, berdknat av Storbritanniens Offshore
Operators’ Association. Plattformen Thistle innehar Lundin Petroleums
rekord nar det géller LTA fria perioder, 410 dagar.

Miljon

For att forstarka sitt engagemang for Kyoto protokollet under FNs
Framework Convention on Climate Change, som stravar efter att
minimera potentiella effekter pa klimatférandringar genom en
reducering av véxthuseffektens gasutslapp, introducerade EU ett
system for fordelning av utsldppen per januari 2005. | férsta fasen av
detta system paverkas enbart Lundin Petroleums operativa tillgangar i

Storbritannien. Ovriga verksamheter har informerats om systemet och
nddvandigheten av att kontrollera utsldppen.

Lokal relationer

Lundin Petroleum stravar efter att vara val integrerad i omraden dar
Bolaget ar verksamt. Bolaget deltar i lokala evenemang och/eller
bidrar till hdndelser lokalt. | Frankrike deltog Lundin Petroleum i ett
seminarium om ndringslivsfragor som organiserades av de lokala
myndigheterna for att presentera olje- och gasindustrin. | Indonesien,
néra borrplatsen vid Padi-1 byggdes en vattenbrunn for lokalbefolk-
ningen.

Relationer med olika intressegrupper

Lundin Petroleum har inbjudits att nérvara vid evenemang som
undersoker svarigheten av att driva verksamhet i svarare miljoer.
Under 2004 deltog Bolaget i debatter om "Olja och utveckling” vid
en konferens i Basel, ledd av den schweiziska utrikesministern och
vidare presenterade Lundin Petroleum sin verksamhet i Sudan vid en
konferens organiserad av den tyska utrikesministern i Bonn i amnet
"Security och Internationell Utveckling”.

Relationer med operatorer

Lundin Petroleum har kontinuerliga kontakter med dess partners

i icke operativa tillgangar for att sékerhetsstalla att verksamheten
drivs pa ett samhallsenligt och miljovénligt satt. Rapporteringskrav
samt uppfoljning av HSE starcker sig till icke operativa tillgdngar och
omraden sasom Iran, Sudan och Venezuela och sarskild uppmarksam-
het ges till valfard och lokala kommuner. | Iran gjorde konsortiet en
donation for att underlatta effekterna av jordbavningen i Bam, i Block
5B Sudan kommer ett lokalt utvecklingsprogram att pabdrjas sa snart
som verksamheten kan aterupptas medan konsortiet i Venezuela har
ett pagaende socialt investeringsprogram som bidrar till att forbattra
hélsa och utbildning i omraden i ndrheten av oljefélten.

Alla dokuments som refereras till i detta avsnitt aterfinns pd www.lundin-petroleum.com.
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Styrelsen

Frén vénster Magnus Unger, lan H. Lundin, William A. Rand, Carl Bildt, Lukas H. Lundin, Kai Hietarinta, C. Ashley Heppenstall

lan H. Lundin, Ordférande, fodd 1960

Ovriga styrelseuppdrag: Vostok Nafta Investment Ltd

Bachelor of Science examen, Petroleumingenjor fran University of
Tulsa, 1982.

Shares in Lundin Petroleum: 0'

Optioner: 400 000

Adolf H. Lundin, (ej pa bild) Hedersordférande, fodd 1932

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande Vostok Nafta Investment
Ltd. Styrelseledamot i Lundin Mining Corp., Tenke Mining Corp.
Civilingenjorsexamen fran Kungliga Tekniska Hogskolan, Stockholm.
MBA fran Centre d’Etudes Industrielles, Genéve.

Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 0?

Optioner: 0

Carl Bildt, styrelseledamot, fodd 1949

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i KREAB och Teleopti-
mering AB. Styrelseledamot i HiQ AB, E. Ohman J:or AB, Vostok Nafta
Investment Ltd., RAND Corporation and Legg Manson Inc.
Riksdagsledamot 1979-2001, Sveriges statsminister 1991-1994, FN:s
speciella séandebud for Balkan 1999-2001.

Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 0

Optioner i Lundin Petroleum: 0

C. Ashley Heppenstall, Verkstallande direktor och koncernchef,
fodd 1962

Ovriga styrelseuppdrag: Valkyries Petroleum Corp.

Bachelor of Science-examen i matematik fran Durham University,
Storbritannien.

Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 1 143 250

Optioner i Lundin Petroleum: 850 000

Ersdttningar till styrelse och ledande befattningshavare se sid 60-61.

Kai Hietarinta, Styrelseledamot, fodd 1932

Ovriga styrelseuppdrag: Vostok Nafta Investment Ltd.
Civilingenjoérsexamen fran Helsingfors tekniska Hogskola, MBA fran
Handelshogskolan i Helsingfors och ek dr h c fran Turku School of
Economics and Business Administration.

Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 0

Optioner i Lundin Petroleum: 0

Lukas H. Lundin, Styrelseledamot, fodd 1958

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Tanganyika Oil Co. Ltd,
Lundin Mining Corp., Canadian Gold Hunter Ltd., Tenke Mining Corp.
Styrelseledamot i North Atlantic Natural Resources AB, Vostok

Nafta Investment Ltd., International Uranium Corporation, Valkyries
Petroleum Corp., Redback Mining Inc., Atacama Minerals Corp.
Examen fran New Mexico Institute of Mining and Technology, USA.
Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 708 478

Optioner i Lundin Petroleum: 0

William A. Rand, Styrelseledamot, fodd 1942

Ovriga styrelseuppdrag: Lundin Mining Corp., International Uranium
Corporation, Vostok Nafta Investment Ltd., Tenke Mining Corp, Pender
Financial Group Corporation, Dome Ventures Corporation, Valkyries
Petroleum Corp., Tanganyika Oil Co. Ltd.

Bachelor of Commerce-examen inom ekonomi fran McGill University.
Juristexamen fran Dalhousie University. Master of Lawsexamen i
internationell juridik fran London School of Economics.

Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 74 185

Optioner i Lundin Petroleum: 0

Magnus Unger, Styrelseledamot, fodd 1942

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i the Odin Group, Mimer
International Invest AB, Cal-Konsult AB. Styrelseledamot i PayNova AB
Civilekonomexamen fran Handelshégskolan i Stockholm.
Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 50 000

Optioner i Lundin Petroleum: 0

1 Landor Participations Inc innehar 15 407 456 aktier i Lundin Petroleum. Landor Participations Inc. dr ett bolag som heldgs av en trust, vars férmdanstagare dr lan H. Lundin.

2 Lorito Holdings Ltd. innehar 71 435 168 aktier i Lundin Petroleum. Lorito Holdings Ltd. dr ett bolag som heldgs av en trust, vars férmanstagare dr Adolf H. Lundin



Agarstyrning

Lundin Petroleums regelverk och policys for styrelsens arbete &r
baserat pa svensk lagstiftning och Stockholmsbdrsens regler for
finansiell information.

Styrelsens sammanséttning

Lundin Petroleums styrelse har under 2004 bestatt av atta styrelse-
medlemmar valda av bolagsstdamman. Verkstallande direktéren ingar
i styrelsen.

Styrelsens arbete
Styrelsen har normalt minst fyra ordinarie styrelsemoten per ar. Vid
varje styrelsemote adresseras foljande arenden:

Genomgang av protokoll fran tidigare mote

Verkstallande direktorens rapporter betraffande:
i. Bolagets stallning

ii. Prospekt

iii. Ekonomisk rapport

iv. Finansiell rapport

Rapport fran de olika styrelsekommittérna
Affarsrelaterade drenden

Ovriga fragor av betydelse fér Bolaget

Styrelsen hade 9 moten under 2004 inklusive det konstituerande.

Ersattningskommitté
Medlemmar: William A. Rand (Ordférande), Lukas H. Lundin, Kai
Hietarinta och Magnus Unger

Ersattningskommittén har till uppgift att fatta beslut betrdffande
ledande befattningshavares ersattningar. Kommitténs riktlinjer nar
det galler att besluta om ersattning till ledande befattningshavare

ar att erbjuda ett "ersattningspaket” som ar marknadsmassigt och
motiverande for att attrahera och bibehalla kvalificerade medarbetare
och uppmuntra och motivera till resultat.
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STYRELSEN

Finanskommitté
Medlemmar: Adolf H. Lundin (Ordférande), Lukas H. Lundin och
William A. Rand

Finanskommittén har till uppgift att forse ledningen med strategisk
inriktning for Bolaget. Finanskommittén skall motta information om
Bolagets resultat, framtidsplaner och finansiella behov. Om nod-
vandigt skall kommittén kunna ge rekommendationer till styrelsen
betraffande forandringar i Bolagets strategi for att forsakra att
Bolaget ar konkurrenskraftigt och i enlighet med Lundin Petroleums
overgripande mal.

Revisionskommitté
Medlemmar: William A. Rand (Ordférande), Lukas H. Lundin och
Magnus Unger

Revisionskommittén har till uppgift att pa uppdrag av styrelsen
granska Bolagets kvartalsrapporter (Q1 och Q3), granska och ge
rekommendationer till styrelsen med anledning av halvérs- och
arsbokslut, granska revisionsarvoden, forsakra underhall av och
Overensstimmelse med Bolagets interna kontrollsystem och ha
kontakt med koncernens externa revisorer som del av den arliga
revisionsprocessen.

Rgarstyrning och nomineringskommitté
Medlemmar: lan H Lundin (Ordférande), Magnus Unger, Kai Hietarinta

Kommittén for dgarstyrningsfragor och nomineringar har till uppgift
att se till att styrelsen foljer sina egna principer gallande dgarstyr-
ningsfragor och att identifiera kvalificerade kandidater till styrelsen.
Kommittén &r speciellt ansvarig for granskning av styrelsens arbete
och varje styrelsemedlem. Om nodvandigt skall kommittén ge rekom-
mendationer till styrelsen med hansyn till styrelsens sammansattning
for att forsdkra att styrelsen fortsatter att utfora sitt uppdrag som kravs
for att bolaget skall forbli kurant, konkurrenskraftig och konsistenten-
ligt bolagets 6vergripande mal.
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Aktieinforrnmation

Lundin Petroleums aktie
Lundin Petroleums aktie dr noterad pa Stockholmsbdrsens O-lista,
Attract 40.

Aktiekapitalet uppgick per den 31 december 2004 till 2 535 207,66
fordelat pa 253 520 766 aktier till ett nominellt varde av 0,01 Sek och
en rost per aktie. Alla utestaende aktier dr stamaktier och ger samma
ratt till Lundin Petroleums tillgdngar och vinst. En borspost bestar
av 200 aktier. Ytterligare 227 600 aktier har stéllts ut men var inte
registrerade per den 31 december 2004.

Incitamentsprogram

Lundin Petroleum har ett incitamentsprogram for anstallda dar
optioner stélls ut till anstéllda efter bolagsstimmans godkannande.
Optionerna stélls ut till 110 procent av den genomsnittliga aktiekur-
sen berdknat pa de tio efter bolagsstdmman efterféljande dagarna.
Optionerna stélls ut for en period om tre ar och kan inte utnyttjas
under det forsta aret. Under forutsattning att samtliga utestaende
optioner utnyttjas far Lundin Petroleum en summa om 126,9 MSEK
och antalet aktier kommer att spadas ut med 2 procent.

2002 2003 2004

program program program

Antal optioner initialt utstéllda 3250000 3400000 2250000

Teckningskurs, SEK 4,50% 10,10% 45,80

Inlsen fran och med 31 maj 2003 31 maj 2004 31 maj 2005
Utestdende optioner per den

31 december 2004 791900 2272900 2185000

* Optionerna fér 2002 och 2003 har stdllts ut till den genomsnittliga aktiekursen

for Lundin Petroleum aktien fér de tio dagarna efter bolagsstdmman.

Likviditet

Hog likviditet ar viktigt for att attrahera stora investerare till Lundin
Petroleum aktien. Under aret har ett genomsnitt om 924 692 aktier till
ett varde om 36 076 177 SEK omsatts dagligen vid Stockholmsbdrsen.

Lundin Petroleums aktiekurs och Brentpriset pa olja kan dagligen
foljas pa www.lundin-petroleum.com.

Utdelningspolicy

Den primdra malsattningen &r att 6ka vardet for aktiedgare, anstallda
och samhallet genom att driva en [6nsam verksamhet med tillvaxt.
Det 6kade vardet kommer att uttryckas dels som utdelning och dels
som en langsiktigt stigande aktiekurs. Detta kommer att astadkom-
mas genom 6kade olje- och gas reserver och utbyggnad av fyndighe-
ter for att na en 6kning i produktion, kassaflode och resultat.
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Kortfakta 2004
Stockholmsbadrsen
Antal utstallda aktier 31 dec 2004

Arshogsta/ arslagsta
Borsvarde 31 dec 2004

Ticker, Reuters

Bloomberg

Attract 40
253 748 366
49,40/28,50

9,7 miljarder SEK

LUPE.st
LUPE SS

Storleken pa eventuell utdelning avgors av Bolagets finansiella stall-
ning och maojligheterna till tillvéxt genom I6nsamma investeringar.

Utdelning kommer att betalas nér Bolagets kassaflode och vinst fran
de olika verksamheterna medger en langsiktig finansiell uthéllighet
och flexibilitet.

Aktiedgarnas totala avkastning forvantas over tiden till storsta delen
héanforas till en stigande aktiekurs snarare &@n fran erhallna utdelningar.

Till foljd av Bolagets verksamhet medfor utdelningspolicyn att finan-
sieringen av pagaende projekt och behov av att tillgodose Bolagets
omedelbara kapitalbehov prioriteras.

Lundin Petroleum har betydande kapitalbehov, sarskilt i Storbritan-
nien, Norge och Tunisien for de kommande aren och det ar darfor icke
troligt att utdelning kommer att betalas under den perioden.

Aktiekurs [SEK]
50

Volym [Miljoner aktier]

40 INA\,/\MVAJ"\ NM 8
W
30 u'\!’\.,vy 6
20 4
10 " 2
0 0
Jan  Feb  Mar Apr  Maj Jun  Jul  Aug Sep Okt Nov Dec
2004

— Lundin Petroleum AB (LUPE) aktiekurs per dag
— Stockholmsbdrsens generalindex per dag, justerad
| Omsatt antal aktier, per dag



Aktiekapitalets utveckling

Sedan bildandet av bolaget i maj 2001 fram till och med den 31 december 2004 har moderbolagets aktiekapital utvecklats enligt nedanstaende tabell:

Manad Nominellt Férandring av Totalt antal Totalt aktekapital Tecknings-

och ar belopp (SEK) antalet aktier aktier (SEK) kurs (SEK)
Bolagets bildande maj 2001 100,00 1000 1000 100 000,00 100,00
Split 10 000:1 juni 2001 0,01 9999 000 10 000 000 100 000,00 -
Nyemission juni 2001 0,01 92 861283 102861 283 1028612,83 0,01
Nyemission juli 2001 0,01 3342501 106 203 784 1062 037,84 0,01
Nyemission november 2001 0,01 106 203 784 212407 568 2124 075,68 3,00
Optionsratter juni 2002 0,01 35609 748 248017 316 2480173,16 4,50
Teckningsoptioner 2002 0,01 667 700 248 685016 2486 850,16 3,37
Teckningsoptioner 2003 0,01 2075850 250760 866 2507 608,66 3,37
Teckningsoptioner 2003 0,01 764 600 251525 466 2515 254,66 4,50
Teckningsoptioner 2004 0,01 247 300 251772766 2517 727,66 337
Teckningsoptioner 2004 0,01 848 500 252621266 2526 212,66 4,50
Teckningsoptioner 2004 0,01 1127100 253 748 366 2537 483,66 10,10
Summa 253 748 366 253748 366 2537 484,66

Aktiedgarstruktur

De 15 storsta aktiedgarna baserat pa uppgifter fran VPC

per den 31 mars 2005.

Antal Andel av aktie-
Aktiedgare per den 31 mars 2005 aktier  kapital/roster,%
Lorito Holdings Ltd. 71435168 28,1
Landor Participations Inc 15 407 456 6,1
Mourgue d’Algue et Cie 7 501 400 29
Handelsbankens fonder 4030373 1,6
Roburs fonder 3925176 1,5
JP Morgan Chase Bank 3438912 1,4
State Street Bank 2628286 1,0
Bertil Gylling 2345000 09
SEBTrygg Liv 2036 000 0,38
Forsta AP-fonden 1963 400 0,8
Nordea fonder 1875 250 0,7
Natexis Banques Popularies 1788412 0,7
Andra AP-fonden 1506 000 0,6
Pictet & Cie 1619761 0,6
Skandia 1400 585 0,6
Ovriga aktiedgare 131715087 51,7
Summa 254616 266 100,0
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Fordelning av aktieinnehav

Lundin Petroleums aktiedgare var per den 31 mars 2005 fordelade
enligt nedanstaende tabell baserade pa uppgifter fran VPC.

Storleksklasser per Antal Andel av
den 31 mars 2005 aktiedgare  antal aktier,%
1-500 19631 1,4
501-1 000 5285 1,8
1001-10 000 6998 8,6
10 001-50 000 828 7,0
50001-100 000 120 33
100 001- 148 77,95
Summa 33011 100,0

Analytiker som foljer Lundin Petroleum

Méklare

Analytiker

ABG Sundal Collier

Enskilda Securities

Swedbank Markets

Ohman Fondkomission

Oystein Oyehaug
oystein.oyehaug@abgsc.no

Julian Beer
Julian.beer@enskilda.se

Alexander Vilval
alexander.vilval@swedbank.com

Johan Gahm
johan.gahm@ohman.se
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Nyckeltal
-]

Rakenskapsar per den 31 december 2004 2003
Réantabilitet pa eget kapital, %' 29 67
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % 2 31 50
Skuldsattningsgrad, % 3 44 -
Soliditet, % * 1 69
Andel riskbarande kapital, % ° 61 78
Rantetackningsgrad, % ° 1742 1559
Operativt kassaflode/rantekostnader, ggr ’ 2831 1011

Direktavkastning ® - _

Synligt eget kapital SEK per aktie ° 9,49 7,38
Operativt kassaflode SEK per aktie ™ 5,92 2,52
Kassaflode fran arets verksamhet SEK per aktie ! 4,63 0,98
Resultat SEK per aktie '? 2,45 3,73
Resultat SEK per aktie efter full utspadning ' 2,43 3,71

Utdelning per aktie - _

Borskurs vid rakenskapsarets utgang (avser moderbolaget), SEK 38,20 34,30
Antal aktier vid arets slut 253 748 366 251525 466
Vagt genomsnittligt antal aktier for aret ' 252727 926 249 401 389
Vagt genomsnittligt antal aktier for aret efter full utspadning 255134 255 251041951

Nyckeltalsdefinitioner
1 Réntabilitet pa eget kapital definieras som koncernens resultat for perioden dividerat med genomsnittligt eget kapital.

2 Rantabilitet pa sysselsatt kapital defineras som koncernens resultat fore skatt plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finan-
siella 1an dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av balansomslutningen med avdrag for icke rantebarande skulder).

3 Skuldsattningsgrad definieras som koncernens rantebarande skulder i forhéllande till redovisat eget kapital.
4 Soliditet definieras som koncernens redovisade egna kapital inklusive minoritetsagares andel i procent av balansomslutningen.

5 Andel riskbarande kapital definieras som summan av eget kapital och uppskjutna skatteskulder (inklusive minoritetsagares andel) dividerat
med balansomslutningen.

6 Rantetackningsgrad definieras som resultat efter finansnetto plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella Ian dividerat
med rantekostnader.

7  Operativt kassaflode/rantekostnader definieras som koncernens intdkter minus kostnad for sald olja och gas och faktiska skatter dividerat
med rantekostnader for aret.

8 Direktavkastning definieras som utdelning i procent av borskurs vid rakenskapsarets utgang.
9 Synligt eget kapital SEK per aktie definieras som koncernens redovisade egna kapital dividerat med antalet aktier vid arets slut.

10 Operativt kassaflode SEK per aktie definieras som koncernens intakter minus produktionskostnader och faktiska skatter dividerat med vagt
genomsnittligt antal aktier for aret.

11 Kassaflode fran arets verksamhet SEK per aktie definieras som kassaflode fran arets verksamhet enligt koncernens kassaflodesanalys dividerat
med vagt genomsnittligt antal aktier for aret.

12 Resultat SEK per aktie definieras som koncernens resultat dividerat med vagt genomsnittligt antalet aktier for aret.

13 Resultat SEK per aktie efter full utspadning definieras som koncernens resultat dividerat med véagt genomsnittligt antal aktier efter beaktande
av utspadningseffekten av utestdende antal teckningsoptioner.

14 Vagt genomsnittligt antal aktier definieras som antal aktier vid arets borjan med tidsvagning for nyemitterade aktier.
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Forvaltningsberattelse

LUNDIN PETROLEUM AB (PUBL) REG NO. 556610-8055 (BELOPP | TSEK OM EJ ANNAT ANGES)

Koncernens organisationsschema
S
per den 31 mars 2005 ©

Lundin Petroleum AB

Lundin Petroleum BV

Lundin Investments Ltd

(B)

Lundin Nigeria Ltd Lundin Norway AS Lundin Britain Ltd

Lundin Holdings SA

Lundin Exploration BV Lundin Block 5B BV
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NYCKELTAL

(Ni) (No) (UK) (F) (N) (N)
‘ Lundin Qil Services SA Lundin Services BV
‘ ‘ (Sw)
Lundin Lundin (Heather Lundin
Heather Ltd Oilfield) Ltd Thistle Ltd
(UK) (UK) (UK)
Lundin International SA
|
Lundin Gascogne SNC Filial Lundin Netherlands Holding BV
(F) Indonesien (N) 6.1%
Lundin
(B) Bermuda ‘ Indonesia BV
(F)  Frankrike Lundin Ireland Ltd Lundin Munir BV Lundin 93.9%
(IOm)
(IOM) Isle of Man Nethe;lﬁ)nds Bv
. |
(N)  Nederlanderna Ikdam 40% i )
(Ni)  Nigeria Produ(th)ion SA Tunisien 51.27%
Lundin
(No)  Norge 48.73% Latina de
(S) Sverige Petroleos SA
V)

(Sw)  Schweiz Lundin Blora BV

(UK) Storbritannien
V) Venezuela

Not: Koncernens organisationsschema visar endast betydande dotterbolag

Styrelsen och verkstéllande direktoren i Lundin Petroleum AB
avger harmed arsredovisning for 2004-01-01 - 2004-12-31.

BOLAGETS BILDANDE

Lundin Petroleum AB bildades som ett resultat av Talisman Energy
Incs. forvarv av Lundin Oil AB for cirka 4 miljarder SEK under 2001.
Aktiedgarna erholl 36,50 SEK samt en aktie i Lundin Petroleum for
varje aktie i Lundin Oil AB.

Den 6 september 2001 borjade aktierna i Lundin Petroleum AB att
handlas pa Nya Marknaden vid Stockholmsbdrsen. Den 2 oktober
2003 noterades Lundin Petroleum pa Stockholmsborsens O-lista.
1 juli 2004 flyttades Lundin Petroleum over till Attract 40-listan.

Den 19 september 2002 genomforde Lundin Petroleum forvarvet
av 95,3 procent av de utestaende aktierna i Lundin International SA
(tidigare Coparex International SA) fran BNP Paribas. Den 13 januari

2003 genomforde Lundin Petroleum forvarvet av 75,8% av OER oil AS.

OER oil AS forvarvade darefter delar av tva producerande félt offshore

Lundin Lematang BV
N

Lundin Banyumas BV

Norge och 100% av OER Energy AS (tidigare Aker Energy AS). Den 23
november 2004 salde Lundin Petroleum sitt aktieinnehav i OER oil AS
till Endeavour International.

Den 13 februari 2004 slutfordes forvarvet av DNO ASAs olje- och
gastillgangar i Storbritannien och Irland. Den 17 juni 2004 slutférdes
forvarvet av vissa av DNO ASAs norska tillgangar.

VERKSAMHETEN
Lundin Petroleums huvudsakliga verksamhet &r prospektering efter,
utbyggnad av samt produktion av olja och naturgas.

I enlighet med Lundin Petroleums formulerade malsattning om att
Oka reserverna genom forvarv och prospektering, forvarvades produ-
cerande tillgangar under 2002 genom képet av Lundin International
SA (tidigare Coparex International SA). Ytterligare reserver forvarvades
under 2003 genom képet av OER Oil AS. Under 2004 forvéarvade
Lundin Petroleum reserver genom kopet av DNO ASA:s tillgangar i
Storbritannien och Irland samt en stor del av dess norska tillgangar.
Lundin Petroleum innehar nu en portfélj av producerande olje- och
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gastillgdngar i ett antal lander samt exponering mot ytterligare
prospekteringsmojligheter.

PRODUKTION OCH UTBYGGNAD

Storbritannien

Forvarvet av DNO:s tillgangar i Storbritannien slutférdes den
13 februari 2004.

Utbyggnaden av Broomfiltet (licensandel (l.a.) 55%) majliggjorde pro-
duktionsstart i augusti 2004. De tre produktionsborrningarna och tva
vatteninjiceringsborrningarna har nu med framgéng genomforts. Den
andra vatteninjiceringsborrningen stétte ovantat pa en oljebarande,
istallet for en vattenbarande zon. Broomféltet forvantas producera
over 25 000 fat oljeekvivalenter per dag under 2005.

North Terracefaltet, som &r en outbyggd satellit till Broomfdltet,
kommer att sattas i produktion under 2005 med genomférande

av den forsta produktionsborrningen. Det ar troligt att en fjarde
produktionsborrning kommer att borras pa Broomfaltet under aret.
Forvantningarna ar att dessa borrningar kommer att genomféras
under andra och tredje kvartalet 2005 och kommer att ha en positiv
inverkan pa den 6vergripande produktionen under andra halvaret
2005. Arbete pagar med att justera produktionsanldggningen pa
Heatherplattformen sa att produktionskapaciteten kan overstiga

30 000 fat oljeekvivalenter per dag.

Produktion fran Heather- (l.a. 100%) och Thistlefalten (l.a. 99%) har
legat under forvantad produktion under 2004. Produktionen fran
Heatherfaltet paverkades negativt av avstangningar for att genomfora
nodvandiga anpassningar som del av Broomféltets utbyggnad. Det
pagaende sa kallade "“workover”-programmet pa Thistlefaltet har dock
haft en mycket positiv inverkan pa produktionen i slutet av 2004 som
ett resultat av en betydande 6kning av vatteninjiceringskapaciteten.

Broomfaltets partners betalar en processtariff till Heatherfaltet som
forvantas bidra till en langsiktig och I6nsam framtid for Heatherfaltet.

Norge

Lundin Petroleum har rekryterat en grupp erfarna tekniker till det nya
Oslokontoret for att driva de av DNO forvérvade tillgdngarna och se
till att verksamheten i Norge véxer organiskt.

Under fjarde kvartalet 2004 tilldelades Lundin Petroleum licensandelar
i tre nya prospekteringslicenser pa den norska kontinentalsockeln.
Ytterligare en licensandel férvarvades av ExxonMobile. Lundin
Petroleum kommer att arbeta proaktivt med dessa licensandelar med
malsattningen att genomfora ett borrprogram under 2006.

Lundin Petroleum har under 2004 fatt utbyggnadsplanen godkand for
Alheimprojektet beldget i PL203 (l.a. 15%). Det 180 miljoner boe stora
utbyggnadsprojektet I6per enligt plan och forvantas paborja produk-
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tion om 85 000 fat oljeekvivalenter per dag, brutto, i borjan av 2007.
Som ett resultat av tekniska utvarderingar av seismik fran Alvheim

ar Lundin Petroleum 6vertygad om att det finns ytterligare potential

i narheten av de aktuella reserverna i Alvheim och en borrning pa
strukturen East Kamelion under 2005 kommer att testa en del av den
potentialen. Alvheimprojektet kommer att processa kolvaten fran den
narliggande Vilje-fyndigheten, vilken kommer att bidra till ytterligare
intakter for Alvheims parters.

Prospekteringsborrningen PL150 i Hamsun (l.a. 35%) som borrades
under 2004 &r en betydande fyndighet. Fyndigheten ligger séder om
Alvheim och trots att utbyggnadsplanen fortfarande inte ar klar ar det
troligt att fyndet kommer att kopplas till Alvheim.

Produktionen fran Jotunféltet (l.a. 7%) offshore Norge paverkades
negativt under det fjarde kvartalet av en incident pa en pipeline vilket
resulterade i ldgre produktion an férvantat.

Lundin Petroleum hade ett 75%igt aktieinnehav i det norska
oljebolaget OER oil AS. Efter forvarvet av DNOs norska tillgdngar och
Oppnandet av ett nytt kontor i Norge slutférde Lundin Petroleum

en strategisk genomgang for att forenkla organisationsstrukturen

i Norge. Som ett resultat av detta beslét Lundin Petroleum att sélja
sitt 75%iga aktieinnehav i OER oil AS till Endevour International, ett
oberoende amerikanskt oljebolag, kontant for 172,5 MNOK. Lundin
Petroleum fick ocksa aterbetalt 30 MNOK i Ian till koncernbolag samt
befriades fran garantier stallda till staten samt 6vriga bankgarantier.
Affaren slutfordes under fjarde kvartalet 2004.

Frankrike

Produktionen fran Paris Basin var 6ver forvantningarna under 2004.
Arbetet med de mogna falten fortsatter for att maximera produk-
tionen. Vidare har den andra fasen av utbyggnaden vid Merisiers-
faltet (l.a. 100%) avslutats och ger 6kad produktion. Utbyggnaden
inkluderar borrningen av tva nya horisontella hal och kommer att ge
okad produktion om ca 700 fat per dag.

Resultaten fran utbyggnadsborrningar i Aquitaine Basin har varit en
besvikelse vilket resulterat i att produktionen lag betydligt under
forvantan 2004. Prospekteringsborrningen Mimosa i Aquitaine Basin
(l.a. 50%) pavisade en fyndighet. Begransad produktion startar i

borjan av 2005 da oljan forst kommer att transporteras med tankbil till
exportanldaggningar och sedan féljas av en fullstandig utbyggnad med
pipeline kopplad till existerande pipelinenatverk.

En ny prospekteringslicens (Nemours Licensen, l.a. 33,3%) har tilldelats
Lundin Petroleum, operatdr, och férvantas borras under 2005.



Indonesien

Banyumas (Java): Prospekteringsborrningen Jati-1 kommer att
genomforas under tredje kvartalet 2005 pa Banyumas. Under 2004 har
ett avtal tréffats med Star Energy, Lundin Petroleum och Conoco-
Philips. Enligt avtalet forvarvar Star Energy en 25%ig andel fran bade
Lundin Petroleum och ConocoPhilips, i gengald kommer Star Energy
att betala hela Jati-1 prospekteringsborrning. Lundin Petroleum
behaller en 25%ig licensandel i Banyumas. Borrningen Jati-1 kommer
att testa en stor struktur i en relativt oprospekterad bassang, onshore
Java.

Blora (Java): Prospekteringsborrningen Padi-1 som borrades under
tredje kvartalet 2004 har pluggats igen och lamnats efter att icke
kommersiella kvantiteter av kolvaten patraffades. Innan borrningen
slutforde Lundin Petroleum ett avtal med KUFPEC vilka forvdrvade en
licensandel om 40 procent i koncessionen och finansierade en del av
Lundin Petroleums borrkostnader.

Lematang (Sédra Sumatra): Prospekteringsborrningen Banteng har
pluggats igen och lamnats som ett torrt hal.

Utbyggnad for Singagasfaltet med reserver om cirka 300 bcf berdknas
komma igang under 2005.

Salawati Island & Basin (Papua): Produktionen fran Salawati var ndgot
under forvantan for 2004. Till foljd av avslutad insamling av 3D-seismik
har ett pagadende prospekterings- och utbyggnadsborrningsprogram
genomforts under 2004 vilket har resulterat i ett flertal fyndigheter.
Detta borrprogram kommer att fortsatta under 2005 inklusive utbygg-
naden av TBA-faltet offshore som férvantas ha en positiv paverkan pa
produktionen fran Salawati.

Nederléanderna

Gasproduktionen i Nederldanderna var éver férvantan under 2004.
Utbyggnadsborrningen vid Zuidwalféltet avslutades under fijarde
kvartalet med negativa resultat.

Prospekteringsborrningen Luttelgeest-1, onshore i blocket Lemmer
Markness (l.a. 10%) som siktar pa en stor gasstruktur har natt uppskat-
tat borrdjup och har tillfélligt avbrutits. Borrningen kommer att testas i
mitten av 2005 nar sarskild utrustning finns tillganglig.

Tunisien

Produktionen fran Isisfaltet (l.a. 40%) ldg nagot under forvantan for
2004. Arbetet med att minska justera produktionsanlaggningen pa
Isisfaltet slutfordes under andra halvéret av 2004 och har en positiv
paverkan pa produktionen.

Arbetet med utbyggnaden av Oudnaféltet (l.a. 50%), offshore Tunisien
vilket innefattar forflyttningen av IKDAM FPSO (flytande-, produk-
tions-, lagrings- och avlastningsfartyg) (Lundin Petroleum kommersiell

andel 50%) fran Isisfaltet till Oudna avancerar. Den tunisiska staten
godkdnde Oudnaféltets utbyggnadsplan under 2004 och de kommer-
siella 6verenskommelserna med det statliga bolaget ETAP betraffande
forflyttningen ar i stort sett slutférda. En produktionsborrning samt
injektionsborrning pa Oudna ar planerad till 2005 innan forflyttningen
av FPSOn. Tidpunkten for testet &r beroende av tillgdngen av riggar.

Lundin Petroleum slutforde forsaljningen av aktierna i Compagnie
Franco-Tunisienne des Petroles (CFTP) under 2004.
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Venezuela

Produktion fran Colénblocket Idag under forvantningarna under 2004
pa grund av forseningar med ytterligare utbyggnadsborrningar i La
Palmafaltet. Utbyggnadsborrningar pa La Palmaféltet pagar och har
en positiv inverkan pa produktionsnivaerna.

Planerna for prospekteringsborrning i Colonblocket, dar det &r stor
potential, har fordrojts pa grund av administrativa forseningar.

Lundin Petroleums skiljedomsmal mot en partner i Colénblocket av-
seende licensandelen i Colonblocket har nu avslutats. Som ett resultat
kommer Lundin Petroleums licensandel att kvarsta med 12,5%.

Irland

Lundin Petroleum avtalade 2004 om att salja licensandelen om 12.5%
i Seven Heads Gas projektet plus andra irlandska licensandelar till
Island Oil & Gas plc kontant om 4 miljoner aktier i Island Oil & Gas
motsvarande ett marknadsvarde om cirka 3 miljoner GBP. Slutférande
av affaren forvantas ske under forsta halvaret 2005.

| borjan av 2005 forvarvade Lundin Petroleum en ny prospekteringsli-
cens i Donegal Basin (l.a. 30%). Pa grund av tillgangen av borriggar ar
planen att Inishbeg, en stor gasstruktur som skulle ha borrats under
2005, nu kommer att borras under 2006.

PROSPEKTERING

Nigeria

| januari 2005 ingick Lundin Petroleum ett avtal om att forvarva en
andel om 22,5 procent i OML 113, offshore Nigeria med olje- och
gasfyndigheten Aje. En utvarderingsborrning kommer att genomféras
pa Ajestrukturen och har potential att bekrafta betydande volym av
ytterligare olje- och gasreserver som har identifierats genom nyligen
omprocessad seismik.

Sudan

Ett omfattande fredsavtal har undertecknats i Sudan den 9 januari
2005 mellan sudanesiska staten och Sudan People Liberation
Movement / Army (SPLM/A). Aven om det &nnu inte bedrivs ndgon
verksamhet i Block 5B (l.a. 24,5%), ar vi Overtygade om att underteck-
nandet av fredsavtalet kommer att tillata verksamheten att aterupptas
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inom en snar framtid med malsattning att testa det stora antalet stora
strukturer beldgna i Block 5A.

Albanien

Lundin Petroleum undertecknade ett nytt produktionsdelnings-
kontrakt for Durresiblocket (l.a. 50%) offshore Albanien. Insamling
av seismik ar planerad under 2005 och kommer att foljas av ett
prospekteringsborrningsprogram under 2006.

Iran
Bada prospekteringsborrningarna i Munirblocket misslyckades. Ingen
ytterligare verksamhet ar planerad i blocket vid detta tillfalle.

Framtidsutsikter

Bolaget utforskar standigt nya mojligheter med syfte att ytterligare
utoka sin olje- och gasportfolj, framfor allt betrdffande forvarv av
producerande tillgdngar. Bolagets karnfokus kommer dock att forbli
tillvéxt i produktion och reserver genom prospektering.

MILJO

Lundin Petroleum och dess samarbetspartners bedriver all inter-
nationell prospekterings- och produktionsverksamhet i enlighet
med tilldmpliga miljokrav och miljdprogram. Koncernen har ingen
miljopliktig verksamhet i Sverige.

UPPFORANDEKOD

Lundin Petroleum har, genom sin uppférandekod, alagt sig att
uppfdra sig som en ansvarsfull medborgare. Detta betyder att bolaget
forbinder sig att integrera etiska hansynstaganden i sina kommersiella
stravanden och att bli bedémd utifran detta.

REDOGORELSE FOR STYRELSEARBETET

Styrelsen i Lundin Petroleum bestar av atta medlemmar som valts
av bolagsstdmman. Inga suppleanter har utsetts. Inga av styrelsens
ledamaéter ar valda fran arbetstagarorganisationer. Koncernchefen
ingar i styrelsen. Under aret hélls nio ordinarie méten inklusive det
konstituerande styrelsemotet.

Styrelsen har antagit en arbetsordning for sitt interna arbete som
bland annat innehaller regler gallande antal styrelseméten, drenden
som skall behandlas pa ordinarie styrelseméten, styrelseordférandens
aligganden, instruktion om hur och nér information som erfordras for
beddémning av bolagets och koncernens ekonomiska stallning skall
rapporteras till styrelsen samt arbetsférdelningen mellan styrelsen
och verkstallande direktoren. Styrelsen har satt upp tre kommittéer
som skall fokusera pa olika delar av bolagets aktiviteter och en som
skall granska styrelsens eget arbete. En ersattningskommitté som
skall se 6ver och godkénna nivaer for ledningens ersattningar, en
finanskommitté som skall se 6ver och godkdnna arliga kostnadsbud-
getar samt godkanna nya kreditfaciliteter, en revisionskommitté som
skall se 6ver och godkanna finansiella rapporter innan de presenteras
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for hela styrelsen samt uppratthalla kontakt med koncernens externa
revisorer som del av den arliga revisionen samt en kommitté for
agarstyrningsfragor och nomineringar som har till uppgift att se till att
styrelsen foljer dess egna principer gallande dgarstyrningsfragor.

Under aret har styrelsen I6pande kontrollerat bolagets och kon-
cernens ekonomiska och finansiella stallning. Styrelsen har vidare
fortlopande behandlat fragor om férvérv och avyttringar, finansiering,
emissioner av optioner till aktiedgare och personal, granskning och
antagande av budgeten samt fragor relaterade till arsredovisningen
och delarsrapporterna. Revisionskommittén har traffat koncernens
revisorer som en del av den arliga revisionen.

FORANDRINGAR | LEDNING OCH STYRELSE
Pa bolagsstimman den 19 maj 2004 omvaldes alla ledamoter.

Per den 1 januari 2004 utnamndes Jeffrey Fountain till bolagsjurist. |
mars 2004 anstélldes Marco Zanella och utsags till direktor, Explora-
tion and New Ventures. | december 2004 utnamndes Chris Bruijnzeels
till Direktor Reservoir and Production. Marco Zanella ldamnade
foretaget i januari 2005. Andrew Harber lamnade posten som Direktor
Corporate Services i mars 2005 da denna funktion omfordelades
mellan andra tjanster.

ARSREDOVISNING

Resultatet for Lundin Petroleum AB koncernen (Lundin Petroleum
eller koncernen) presenteras for rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2004. Lundin Petroleum slutférde forvarvet av Lundin
Britain Ltd (tidigare DNO Britain Ltd) och Lundin Ireland Ltd (tidigare
Island Petroleum Development Ltd) den 13 februari 2004. Den 17 juni
2004 slutforde Lundin Petroleum AB forvarvet av de norska tillgang-
arna fran DNO genom dess dotterbolag Lundin Norway AS. Resultaten
fran dessa bolag samt de norska tillgangarna ar inkluderade for
rakenskapsaret 2004 fran och med dagen for forvarvet. Forsaljningen
av det 75%igt deldagda norska dotterbolaget OER oil AS slutfordes den
23 november 2004. Dess resultat ar inkluderat fram till detta datum.

RORELSENS RESULTAT
(Belopp hanforliga till jamforelseperioden visas inom parentes efter
beloppen fér innevarande period.)

Koncernen

Lundin Petroleum rapporterar en vinst for rakenskapsaret 2004 om
620,2 MSEK (930,2 MSEK). Operativt kassaflode for rakenskapsaret
2004 uppgick till 1 502,8 MSEK (634,6 MSEK).

Forsaljning av olja och gas for rakenskapsaret 2004 uppgick till
2381,6 MSEK (1 082,71 MSEK). Produktionen for aret uppgick till

9 755 455 (5 790 546) fat oljeekvivalenter (boe), vilket motsvarar
28921 (16 062) boe per dag (boepd). Genomsnittspriset per boe for
rakenskapsaret 2004 uppgick till 37,67 USD (27,35 USD).



Forsaljning for rakenskapsaret 2004 omfattar nedanstaende:

1jan 2004 - 1jan 2003 -
Forsaljning 31 dec 2004 31dec2003
Genomsnittspris per fat i USD 12 man 12 mén
Storbritannien
- Kvantitet i boe 3674000 -
- Genomsnittspris per boe 41,75 -
Frankrike
- Kvantitet i boe 1563576 1436 709
- Genomsnittspris per boe 36,90 27,71
Norge
- Kvantitet i boe 870746 690 466
- Genomsnittspris per boe 37,92 28,69
Nederlanderna
- Kvantitet i boe 948 548 864 687
- Genomsnittspris per boe 25,43 24,87
Indonesien
- Kvantitet i boe 579522 727139
- Genomsnittspris per boe 34,79 27,57
Tunisien
- Kvantitet i boe 677 923 723976
- Genomsnittspris per boe 38,65 28,12
Irland
- Kvantitet i boe 121371 -
- Genomsnittspris per boe 26,24 -
Totalt
- Kvantitet i boe 8435686 4442977
- Genomsnittspris per boe 37,67 27,35

Intékter fran Venezuela &r inte inkluderade i tabellen ovan da intékt-
erna darifran erhalls i form av serviceintakter. For rakenskapsaret 2004
erholl Lundin Petroleum 114,8 MSEK (102,2 MSEK) for de 837 648 boe
(869 430 boe) som levererades. En annan del av intdkterna utgors av
ranta pa icke atervunna kapitalkostnader vilka under aret uppgick till
3,4 MSEK (3,7 MSEK), dessa ar inkluderade i posten ranteintakter.

Lundin Petroleum terminssakrade 2 000 fat olja per dag (bopd) for
2004 vilket innebar att man skulle erhalla ett pris pa 18,00 USD per

fat om Dated Brent foll under 18,00 USD per fat och vidare erhalla
25,15 USD per fat om Dated Brent dversteg 25,15 USD. Om oljepriset
lag mellan dessa nivaer erhélls marknadspris. For perioden 1 mars
2004 till 31 december 2004 terminssdkrade koncernen ytterligare
3000 fat olja per dag till ett fast pris om 29,20 per fat Dated Brent.
Genomsnittspriset for Dated Brent for rakenskapsaret 2004 uppgick till
38,27 USD (28,95 USD) vilket resulterat i en negativ effekt efter skatt
om 97,1 (20,1) MSEK vid stangning av oljeprishedgen.

Ovriga rérelseintikter for rakenskapsaret 2004 uppgick till 124,3 MSEK
(38,4 MSEK). | detta belopp ingar tariffintakter fran Storbritannien,
Frankrike och Nederlanderna samt intakter for uppratthallande av
strategiska lagernivaer i Frankrike. Tariffintdkter har 6kat under aret till
foljd av Broomfaltets produktionstart. Tariffintdkter fran Broom uppgar
under 2004 till 51,4 MSEK och representerar de 45% av Broomtarifferna
som betalts av partners. For rakenskapsaret 2004 ingér ocksa ett

belopp om 12,4 MSEK relaterat till en forsakringsersattning for den
franska rorelsen angdende en tvist fran 1999 som nu avgjorts, samt
den del av rérelsekostnaderna som betalas till Lundin Petroleum av
partners.

Produktion for rakenskapsaret 2004 omfattar nedanstaende:
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1jan 2004 - 1jan 2003 -

Produktion 31dec2004 31 dec 2003
12 man 12 médn

Storbritannien
- Kvantitet i boe 3973761 -
- Kvantitet i boepd 12341 -
Frankrike
- Kvantitet i boe 1561409 1517749
- Kvantitet i boepd 4266 4158
Norge
- Kvantitet i boe 898519 778012
- Kvantitet i boepd 3189 2329
Nederldnderna
- Kvantitet i boe 948 548 871994
- Kvantitet i boepd 2592 2389
Venezuela
- Kvantitet i boe 827 492 869 430
- Kvantitet i boepd 2261 2382
Indonesien
- Kvantitet i boe 840167 902 338
- Kvantitet i boepd 2296 2472
Tunisien
- Kvantitet i boe 574042 851023
- Kvantitet i boepd 1568 2332
Irland
- Kvantitet i boe 131517 -
- Kvantitet i boepd 408 -
Totalt
- Kvantitet i boe 9755455 5790 546
- Kvantitet i boepd 28921 16 062
Antal produktionsdagar for:
Storbritannien 322 -
Irland 322 -
DNOs norska tillgangar 197 -
Forsdljning av OER 328 334

Produktionskostnader for rakenskapsaret 2004 uppgick till

1 112,1 MSEK (419,9 MSEK). Utvinningskostnader for rakenskapsaret
2004 uppgick till 910,1 MSEK (320,1 MSEK). Tariffkostnader uppgick
till 118,7 MSEK (83,1 MSEK) for rakenskapsaret 2004. Royalty och
produktionsskatter ar direkta skatter som berdknas utifran produktio-
nen. Kostnaden for royalty och direkta skatter uppgick till 28,0 MSEK
(26,0 MSEK) for rakenskapsaret 2004. Férandringar i lagernivaer harror
till rorelser i lager pa kolvaten och forbrukningsartiklar. Férandringar

i lagernivan medforde en 6kning av produktionskostnaderna om

4,7 MSEK (-38,0 MSEK) for rakenskapsaret 2004.

Avskrivning av olje- och gastillgdngarna for rékenskapsaret 2004
uppgick till 381,3 MSEK (192,0 MSEK). Kostnaden for avskrivningar
har 6kat pa grund av att avskrivningar for falten i Storbritannien ingar
med 175,7 MSEK i och med att Broomfaltet paborjade produktion.
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Produktionskostnader i USD for rakenskapsaret 2004 omfattas av
nedanstaende:

Produktionskostnader och 1jan 2004~ 1 jan 2003~
avskrivningar i TUSD 31dec2004 31 dec2003
12 man 12 mén
Utvinningsskostnader 124 006 39309
Tariff- och transportkostnader 16173 10276
Royalty och direkta skatter 3821 3511
Lagerférandringar och férandringar i
overuttag 7525 -1143
Totala produktionskostnader 151525 51953
Avskrivningar 51946 23755
Totalt 203 471 75708
Kostnader i USD per boe 1jan 2004~ 1 jan 2003-
31 dec 2004 31 dec 2003
12 man 12 man
Utvinningskostnader 12,71 6,79
Tariff- och transportkostnader 1,66 1,77
Royalty och direkta skatter 0,39 0,61
Lagerforandringar och forandringar i
dveruttag 0,77 -0,20
Totala produktionskostnader 15,53 8,97
Avkrivningar 5,32 4,10
Total kostnad per boe 20,85 13,07

Den 27 december 2004 offentliggjorde Lundin Petroleum resultatet av
den andra av de tva prospekteringsborrningarna i Iran. Da inga kom-
mersiella mangder kolvaten upptacktes i nagon av borrningarna har
man beslutat skriva av de nedlagda kostnaderna i Iran. Detta eftersom
sannolikheten &r mycket liten att dessa kostnader skall kunna nyttjas
mot ndgon pagdende verksamhet i Iran. Kostnaden som hanfors

till Iran uppgar till 132,1 MSEK och &r inkluderad i nedskrivning av
olje- och gastillgangar.

Per den 23 november 2004 slutférde Lundin Petroleum forséljningen
av det norska foretaget OER oil AS for 189,9 MSEK vilket innebar en
redovisad vinst om 98,2 MSEK. | juni 2003 salde Lundin Petroleum

sin andel i Sudan Block 5A till Petronas Carigali Overseas Sdn Bhd

for 1 184 MSEK vilket innebar en vinst om 720,1 MSEK efter avdrag
for valutakursforluster om 100,4 MSEK. Valutakursforlusten harror
fran omvarderingen till SEK av de Ian i USD till det dotterbolag dar
tillgangen Sudan Block 5A holls for att finansiera prospekteringskost-
naderna och vilka aterbetalades vid férséaljningen av andelen.

Ovriga intdkter for rakenskapsaret 2004 uppgick till 17,7 MSEK
(7,2 MSEK). Dessa bestar av avgifter och kostnader som Lundin
Petroleum aterfatt fran tredje part.
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Administrationskostnader for rakenskapsaret 2004 uppgick till

119,3 MSEK (148,7 MSEK). | administrationskostnaderna for 2004
ingar uppstartskostnader for Lundin Petroleums nya norska rorelse
som etablerats med syfte att hantera de forvéarvade tillgangarna samt
ytterligare utveckla den norska rorelsen. Inkluderat i administrations-
kostnaderna fér tolvmanadersperioden 2003 finns omstrukturerings-
kostnader om 12,1 MSEK specifikt relaterade till kostnader i samband
med forvarvet av Coparex. Dessa kostnader inkluderar personal och
kostnader for kontoret i Paris fram till stdngningen i juni 2003 samt
vissa kostnader hanforliga till omstruktureringen av koncernen.

Finansnetto for rakenskapsaret 2004 uppgick till -1,5 MSEK

(-50,5 MSEK). Rénteintakter for rakenskapsaret 2004 uppgick till

11,5 MSEK (11,4 MSEK). Ranteintakterna bestar framst av ranta pa lan
till ej konsoliderad del av intresseféretag som uppgick till 2,6 MSEK
(2,8 MSEK) samt den del av serviceintdkterna fran Venezuela som
raknas som ranteintakt om 3,4 MSEK (3,8 MSEK). Rantekostnader for
rakenskapsaret 2004 uppgick till 38,9 MSEK (25,6 MSEK). Resultatef-
fekter av ranteswapavtalet uppgick for rakenskapsaret 2004 till

3,0 MSEK (-37,2 MSEK). Hari ingar upplésningen av reserven avseende
ranteswapen for lanet som finansierade kopet av Coparex. Vid tiden
for forvarvet tecknade Lundin Petroleum ett 4-arigt ranteswapavtal for
att sakra rantenivan pa detta lan. Vid dterbetalningen och uppsag-
ningen av denna kreditfacilitet under 2003, som skedde i samband
med forsadljningen av Sudan 5A, var det nédvandigt att vardera
rdnteswapen och reservera for en eventuell minskning i vérde. Under
2004 har denna reserv upplosts med ett belopp om 17,2 MSEK.

Upplosning av finansieringskostnader uppgick till 7,2 MSEK

(15,9 MSEK) for rakenskapsaret 2004. De periodiserade finansierings-
kostnaderna hanfors till kreditfaciliteten och avskrivs 6ver lanets
16ptid. Under 2003 kostnadsfordes hela den uppskjutna finansie-
ringskostnaden som en kostnad da lanet aterbetalades under andra
halvaret 2003.

Valutakursvinster/-forluster for rakenskapsaret 2004 uppgick till

36,1 MSEK (11,4 MSEK). Valutakursvinsterna for rakenskapsaret 2004 ar
framst ett resultat av omvarderingen av USD-lan till EUR och NOK som
ar rapporteringsvaluta i de bolag dér lanen &r tagna.

Skattekostnaden for rakenskapsaret 2004 uppgick till 244,5 MSEK
(79,9 MSEK).

Den aktuella skatteintdkten uppgar till 46,1 MSEK (-45,7 MSEK) och
bestar av skatteintakt i Nederlanderna om 78,9 MSEK, vilken delvis
mots av skattekostnader i bland annat Frankrike, Indonesien och
Venezuela. Skatteintakten i Nederldnderna utgors av nettot av en
skattekostnad i Nederlanderna om 16,9 MSEK (13,6 MSEK) som delvis
kompenseras av utnyttjandet av forlustavdrag om 95,8 MSEK. Dessa
forlustavdrag hdnfors till nedskrivningen av det irlandska utbyggnads-
projektet.



Den uppskjutna skattekostnaden for rakenskapsaret 2004 uppgar
till 298,5 MSEK (19,8 MSEK). Den uppskjutna skattekostnaden bestar
till storsta delen av en kostnad om 147,7 MSEK i Storbritannien

for utnyttjandet av forvarvade forlustavdrag i de brittiska bolagen
samt avsattningar kopplade till de aktiverade kostnaderna i de
brittiska falten, en kostnad om 34,7 MSEK i Norge for utnyttjandet av
forlustavdrag som forvarvades av OER oil AS 2003, samt en kostnad
om 76,8 MSEK i Nederlanderna for utnyttjandet av forlustavdrag
relaterade till avskrivningen av investeringen i det irlandska utbygg-
nadsprojektet.

Petroleumskatteintakten for rakenskapsaret 2004 uppgick till

62,9 MSEK (-20,3 MSEK). Som ett resultat av skatterevisionen i Neder-
landerna har koncernen fatt en petroleumskatteintdkt om 17,0 MSEK
som kompenserar arets kostnad for petroleumskatt om 13,6 MSEK
(20,3 MSEK) vilket ger ett positivt netto om 3,4 MSEK. Thistleféltet, off-
shore Storbritannien, dr det enda som enligt brittisk skattelagstiftning
ar skyldig att betala PRT-skatt (Petroleum Revenue Tax). Aktiverade
kostnader pa Thistlefaltet, som ar avdragsgilla for PRT-skatt, har under
aret resulterat i en PRT-skatteintakt om 59,6 MSEK.

Den uppskjutna petroleumskattekostnaden for rakenskapsaret 2004
uppgar till 55,1 MSEK (-5,9 MSEK). Dessa kostnader, som hanfors till
Thistle-féltet, har kapitaliserats och kommer att skrivas avi kommande
perioder. Detta har resulterat i en uppskjuten PRT-skattekostnad om
59,1 MSEK. En uppldsning av uppskjuten skatteskuld, hanforlig till
Nederlanderna, har skett med 4,0 MSEK (5,9 MSEK).

INVESTERINGAR OCH FINANSIELL STALLNING
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar uppgick per den 31 december 2004
till 4 378,9 MSEK (1 873,0 MSEK). Det bokférda vardet av olje- och
gastillgangar per den 31 december 2004 uppgick till 4 340,9 MSEK

(1 817,6 MSEK). Forvarvet av de producerande tillgangar offshore
Storbritannien, Irland, Norge togs upp till ett anskaffningsvérde av

2 194,9 MSEK. Koncernen investerade 1 187,8 MSEK (285,8 MSEK)

i olje- och gastillgangar under aret som avslutades 31 december
2004. Investeringar i kostnadsstéllen med produktion uppgick under
rakenskapsaret som avslutades 31 december 2004 till 1 099,2 MSEK
(206,4 MSEK) och investeringar i kostnadsstéllen utan produktion
uppgick till 88,6 MSEK (79,4 MSEK). Till foljd av resultatet av de tva
prospekteringsborrningar som gjordes i Munirblocket i Iran har de
aktiverade kostnaderna skrivits ned i sin helhet med 132,17 MSEK. En
genomgang av kostnadsstéllen per land finns i not 9.

Bokfort varde pa kontorsinventarier och 6vriga anlaggningstillgangar
uppgick till 38 MSEK (55,4 MSEK) per den 31 december 2004. Under
fjarde kvartalet 2004 slutférde Lundin Petroleum forsaljningen av
kontoret i Paris som forvarvades i samband med férvarvet av Coparex.

Finansiella anldggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgdngar uppgick per den 31 december 2004
till 481,0 MSEK (134,0 MSEK). Inkluderat i finansiella anldaggnings-
tillgdngar per den 31 december 2004 &r ett belopp om 35,7 MSEK
(56,6 MSEK) bokfort som sparrade medel. Detta bestar av tva belopp
som skall tacka framtida arbetsataganden for joint venture partners

i Sudan och Iran. Inkluderat i jamforelsebeloppet ar ett belopp om
17,8 MSEK, motsvarande 16,5 MNOK, som skulle tacka framtida
aterstaliningskostnader offshore Norge. Detta var hanforligt till OER
oil AS.

Aktier och andelar uppgéende till 21,2 MSEK (21,3 MSEK) ar i huvudsak
hanforligt till en investering i ett foretag som ager infrastruktur for gas
i Nederlanderna.

Uppskjutna finansieringskostnader uppgar till 21,8 MSEK (0,0 MSEK)
per den 31 december 2004. De uppskjutna finansieringskostnaderna
avser kostnader for bankavgifter hanforliga till krediterna och
amorteras Over laneperioden.

En uppskjuten skattefordran om 396,3 MSEK (48,0 MSEK) har
redovisats per den 31 december 2004 avseende forlustavdrag inom
koncernen. Uppskjuten skattefordran pa forlustavdrag redovisas
enbart nar det finns en rimlig mojlighet att nyttja dem mot framtida
vinster. Den uppskjutna skattefordran avser framst forlustavdrag i
Storbritannien om 240,7 MSEK (0,0 MSEK), férlustavdrag i Tunisien

om 15,9 MSEK (0,0 MSEK), forlustavdrag i Frankrike om 28,0 MSEK

(0,0 MSEK) och forlustavdrag i Norge om 110,1 MSEK (0,0 MSEK).
Motsvarande belopp inkluderar forlustavdrag i OER oil AS uppgaende
till 48 MSEK.

Ovriga finansiella anldggningstillgdngar uppgick till 6,0 MSEK
(8,1 MSEK) hénforliga till medel hos joint venture partners for
forvantade framtida kostnader.

Kortfristiga fordringar och lager

Kortfristiga fordringar och lager uppgick, per den 31 december

2004, till 757,17 MSEK (392,8 MSEK). Lager, inkluderat kolvaten och
forbrukningsartiklar for faltarbeten, uppgick till 88,6 MSEK (71,7 MSEK)
per den 31 december 2004. Kundfordringar uppgick till 415,8 MSEK
(131,2 MSEK) per den 31 december 2004. Okningen i kortfristiga
fordringar harror framst till att tillgangarna i Storbritannien ingar, och
da i synnerhet Broomféltet som startades under tredje kvartalet 2004.
Skattefordringar uppgar till 117,6 MSEK (69,1 MSEK). Fordringar pa
joint venture partners uppgick till 74,1 MSEK (73,0 MSEK).

Kassa och bank

Kassa och bank uppgick per den 31 december 2004 till 268,4 MSEK
(301,6 MSEK). Under forsta kvartalet 2004 anvandes 182,6 MSEK for
forvarvet av Lundin Britain Ltd och Lundin Ireland Ltd. Kassaflode fran
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Forvaltningsberattelse

rorelsen samt fran forséljningen av aktier i OER oil AS har anvants for
att amortera banklan. Likvida medel har varit relativt konstant under
2004.

Minoritetsdgares andel

Minoritetsdagares andel uppgick per den 31 december 2004 till

2,9 MSEK (20,0 MSEK). Minoritetsintresset per den 31 december 2004
representerar den del av de konsoliderade dotterbolagen som Lundin
Petroleum inte dger. Lundin Petroleum dger 99,8 procent av Lundin
International SA. Jamforelsesiffran inkluderar 24,2 procent av OER oil
AS som inte dgs av Lundin Petroleum.

Avséttningar och andra langfristiga skulder

Per den 31 december 2004 uppgick avsattningar till 1 502,5 MSEK
(377,6 MSEK). | detta belopp ingar en avsattning for aterstallnings-
kostnader av oljefélt uppgdende till 296,0 MSEK (110,6 MSEK) och
en avsattning for uppskjuten skatt om 1 170,9 MSEK (242,0 MSEK).
Okningen i avsattningar for terstillande av oljefalt samt &kningen
i avsattningen for uppskjuten skatt fran den 31 december 2003 ar
framst en foljd av forvarvet av DNOs tillgangar i Storbritannien och
Irland.

Lundin Petroleum ingick ett 4-arigt ranteswapavtal for att minska den
finansiella risken vid stigande rantor. Till foljd av att det tidigare lanet
aterbetalades och krediten sades upp under 2003 kraver redovis-
ningsreglerna en marknadsvardering av ranteswapen. En reserv

om 1,4 MSEK (18,5 MSEK) har redovisats per den 31 december 2004
avseende denna potentiella kostnad.

Till foljd av férandrade redovisningsprinciper har bolagets pensions-
skuld till Adolf H. Lundin redovisats under 2004. Avsattningen for
pensionsskulden har redovisats direkt mot ingaende eget kapital
per den 1 januari 2004 med ett belopp om 15,7 MSEK. Per den 31
december 2004 uppgick pensionsavsattningen till 14,5 MSEK.

LANGFRISTIGA RANTEBARANDE SKULDER

Langfristiga rantebarande skulder uppgick per den 31 december 2004
till 1 343,0 MSEK (0,1 MSEK). Lundin Petroleum ingick den 16 augusti
2004 ett sjudrigt avtal avseende en I6pande kredit, vilken ger ett
ldneutrymme pa upp till 385 MUSD. Enligt detta avtal har bolaget i ett
Letter of Credit nyttjat 35 MUSD for framtida aterstaliningskostnader
som skall betalas till de tidigare dgarna av Heatherféltet, offshore
Storbritannien, samt ytterligare 271,0 MUSD i kontanta uttag. Amorte-
ringar uppgaende till 68,2 MUSD har skett under fjarde kvartalet 2004.

KORTFRISTIGA SKULDER

Kortfristiga skulder uppgick per den 31 december 2004 till 641,4 MSEK
(449,6 MSEK). Inkluderat i kortfristiga skulder ar 6vriga kortfristiga
skulder om 245,6 MSEK (262,2 MSEK) som delvis bestar av en
upplupen kostnad om 37,1 MSEK (52,1 MSEK) for tillaggskopeskilling
for forvarvet av Lundin International SA motsvarande den del av det
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ursprungliga forvarvspriset som dr beroende av produktionsnivan
fran vissa tunisiska tillgdngar offshore. Jamforelsesiffran inneholl
ett belopp om 86,7 MSEK for den utstaende del av forvarvet av OER
energy AS (tidigare Aker Energy AS).

LIKVIDITET

Per den 31 december 2004 uppgick koncernens tillgangliga kassa-
behallning till 268,4 MSEK (301,6 MSEK) samt ytterligare 35,7 MSEK
(56,6 MSEK) som ar en garanti for att tacka arbetsataganden och
framtida aterstalliningskostnader.

Den 16 augusti 2004 tecknade koncernen en kreditfacilitet om 385
miljoner USD for finansieringen av DNO-forvarvet samt for ytterligare
finansieringsbehov. Krediten om 385 miljoner USD har anvénts for ett
Letter of Credit till ett totalt belopp om 35 miljoner USD som sdkerhet
for betalningen av framtida aterstallningskostnader till tidigare dgare
av Heatherfaltet offshore Storbritannien, samt for att tacka 6vriga
finansieringsbehov.

Koncernen é&r enligt kontrakt bundet att genomféra diverse
arbetsataganden. Ledningen uppskattar att dessa dtaganden
uppgar till ca 291,7 MSEK av vilka tredje part har atagit sig att sta
for ca 203,0 MSEK, vilket ger koncernen en nettoexponering pa ca
88,7 MSEK. Av detta belopp berdknas 22,6 MSEK spenderas under
2005.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen har fran och med den 1 januari 2003, rantesdkrat en del av
koncernens USD-an genom att binda den LIBOR-baserade flytande
kursen for en del av bolagets USD-lan for en period om fyra ar. Rante-
sakringen sker till den fasta LIBOR rantan om 3,49 procent. Lanen i
USD aterbetalades under andra kvartalet 2003 men rantesakringskon-
traktet kvarstar. Det hedgade beloppet minskade till 85 MUSD den 2
januari 2005 med ytterligare minskningar av detta belopp varje halvar.

Som en foljd av ytterligare laneutbetalningar for att finansiera
forvarvet av DNO, sdkrade koncernen den 11 mars 2004 ett belopp om
40 MUSD till en fast LIBOR ranta om 2,32 procent. Detta |6per 6ver 3 ar.

Som en del av lanevillkoren har koncernen ingatt oljeterminskontrakt
for produktionen i Frankrike. Koncernen tecknade under 2004 ett
oljeterminskontrakt for 2 000 fat olja per dag fran 1 januari 2004 till 31
december 2004 som innebdr att man erhaller ett pris pa USD 18,00 per
fat om Dated Brent faller under 18,00 USD per fat och vidare erhaller
25,15 USD om Dated Brent overstiger 25,15 per fat. Om oljepriset
ligger mellan dessa nivaer erhalls marknadspris.

| februari 2004 ingick koncernen ett oljeterminskontrakt fér 3 000 fat
for perioden 1 mars 2004 till 31 december 2004 till Dated Brent om
29,20 USD.



Koncernen har under 2004 tecknat ytterligare oljeterminskontrakt for
6 000 fat olja per dag for kalenderaret 2005 till ett Brentoljepris om
29,00 USD.

I januari 2005 har koncernen ingatt ett antal oljeterminskontrakt for
5000 fat olja per dag for en period av 1 februari 2005 till 31 december
2005 till ett Brentoljepris om 45,00 USD.

Koncernen tecknade under 2004 ett antal valutaterminskontrakt for
att faststalla valutakursen fran USD till Euro och CHF. Avtalen géllde
fran den 20 februari 2004 till 20 december 2004. Det totala sakrade
beloppet uppgick till 27,8 MUSD varav 22,0 MUSD avsag terminssak-
ringen mellan USD och Euro.

I januari 2005 ingick koncernen ett antal valutaterminskontrakt for att
faststalla valutakursen fran USD till GBP, Euro, NOK och CHF. Avtalen
I6per fran och med 20 februari 2005 till och med 20 november 2005.
Det totalt sakrade beloppet uppgar till 98,3 MUSD varav 66,2 MUSD
avser USD/GBP och 17,6 MUSD avser USD/Euro.

RISKER

Koncernen stér infor ett antal risker och osakerheter avseende de
omraden dar koncernen bedriver verksamhet. Detta kan komma att
negativt paverka koncernens formaga att fullfélja planerad verksam-
het. Dessa diskuteras mer i detalj i not 9 i noter till arsredovisningen.

ANPASSNING TILL IFRS
Redovisningsprinciperna for 2004 har redan anpassats till Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS) i den utstrackning som

rekommendationer fran Redovisningsradet som tratt i kraft har inforts.

Forberedelser har paborjats for att fullt ut infora resterande rekom-
mendationer for IFRS 2005. Bolagets bedomning ar att implemen-
teringen av IFRS-rekommendationerna framst kommer att beréra
finansiella instrument. Effekterna av inférandet av IFRS &r mer utforligt
forklarat pa sidorna 62-63.

OVRIGT
Koncernen bedriver inte nagon forskning eller utveckling.

Koncernen har filialer i flertalet av de omraden dar verksamhet
bedrivs.

Moderbolaget har inga utlandska filialer.

Koncernens framtida utveckling ar beroende av bland annat priset
pa olja och gas, 6ver vilka koncernen inte har nagon kontroll, samt
fortsatt prospekteringsframgang saval som fardigstallandet av
utbyggnadsprojekt.

Moderbolaget
Moderbolaget &r framst ett holdingbolag.

Forlusten for moderbolaget uppgick till -18,0 MSEK (-150,1 MSEK) for
rakenskapsaret 2004. Forlusten innefattar administrationskostnader
uppgaende till 60,5 MSEK (71,3 MSEK) som mots av ett finansnetto
om 30,8 MSEK (-80,4 MSEK). Ranteintakter om 29,9 MSEK (27,3 MSEK)
ar hanforliga till [an till dotterbolag. Valutakursvinster uppgick till

0,5 MSEK (-120,3 MSEK). Jamforelsesiffran inkluderar en vinst om
12,9 MSEK som uppkom genom 6verforingen till marknadsvarde av
aktierna i Lundin Holdings BV till Lundin Petroleum BV.
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Férandringarna i finansiella anldggningstillgdngar samt kassa och
bank under aret forklaras av Ian lamnade till dotterbolag.

Ingen uppskjuten skattefordran har bokats avseende moderbolagets
forlustavdrag pa grund av osakerheten om nér i tiden forlusterna kan
nyttjas.

UTDELNING
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for verksamhetsaret.

FORSLAG TILL BEHANDLING AV ANSAMLAD FORLUST
Koncernens fria egna kapital uppgar till 1 435 660 TSEK. Ingen
avsattning till bundna reserver erfordras.

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att den ansamlade
forlusten i moderbolaget, tillika arets forlust, om 17 961 TSEK fors till
overkursfonden.

Resultatet for koncernens och moderbolagets verksamhet samt dess
finansiella stallning vid rakenskapsarets slut framgar av efterfljande
resultat- och balansrakningar, kassaflédesanalyser, eget kapital samt
tillhérande noter. Bolagets arsredovisning kommer att forelaggas for
faststéllelse pa ordinarie bolagsstdamma som halls i Stockholm den 19
maj 2005.
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Resultatrakning

KONCERNENS OCH MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING FOR RAKENSKAPSARET SOM AVSLUTADES 31 DECEMBER 2004

Moder- Moder-
Koncernen Koncernen bolaget bolaget
TSEK Not 2004 2003 2004 2003
Rorelsens intdkter
Forséljning av olja och gas 2381632 1082136 - -
Ovriga rérelseintékter 124 281 38369 11547 1119
1 2505913 1120505 11547 1119
Rorelsens kostnader
Produktionskostnader 2 -1112118 -419911 - -
Avskrivning av olje- och gastillgangar 9 -381 252 -192 002 = -
Nedskrivning av prospekteringskostnader 39 -135936 -2 395 - -
-1629 306 -614 308 - -
Bruttoresultat 1 876 607 506 197 11 547 1119
Vinst vid forsaljning av tillgangar 98 192 720098 = -
Ovriga rorelseintakter 17710 7161 213 396
Administrationskostnader 4,10 -119 267 -148 684 -60516 -71302
Omstruktureringskostnader 23 - -16 263 - -
-101 557 -157 786 -60 303 -70 906
Rorelseresultat 873 242 1068 509 -48 756 -69 787
Resultat fran finansiella investeringar
Rénteintdkter och 6vriga finansiella intakter 5 58492 34822 30795 40221
Réntekostnader och 6vriga finansiella kostnader 6 -60 033 -85 348 = -120 581
-1541 -50526 30795 -80 360
Resultat fore skatt 871701 1017983 -17 961 -150 147
Bolagsskatt 7 -252 402 -65 468 - -
Petroleumskatt 7 7 867 -14413 - -
-244 535 79881 - -
Minoritsagares andel 8 -7012 -7 873 - -
Arets resultat 620 154 930229 -17 961 -150 147
Resultat per aktie - SEK 2,45 3,73 -0,07 -0,60
Resultat per aktie efter full utspadning - SEK 2,43 3,71 -0,07 -0,60
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Balansrakning

KONCERNENS OCH MODERBOLAGETS BALANSRAKNING PER DEN 31 DECEMBER 2004

)
Z U
=z Z
X Z
:éx
e
< n
H =
>
0 <
cCc m

Moder- Moder-
Koncernen Koncernen bolaget bolaget
Belopp i TSEK Not 2004 2003 2004 2003
TILLGANGAR
Materiella anldggningstillgangar
Olje- och gastillgangar 9 4340876 1817 606 - -
Ovriga materiella anldggningstillgdngar 10 38001 55356 - 95
4378877 1872962 - 95
Finansiella anldggningstillgangar
Aktier i dotterbolag 1 - - 184 491 184 491
Aktier och andelar 12 21153 21328 - -
Langfristiga fordringar 13 - - 615 545 570372
Sparrade medel 14 35722 56 585 - -
Uppskjutna finansieringskostnader 15 21797 - - -
Uppskjutna skattefordringar 16 396 347 47 983 - -
Ovriga finansiella anlaggningstillgadngar 17 6022 8122 - -
481 041 134018 800 036 754 863
Omsittningstillgangar
Lager 18 88568 71 666 - -
Kundfordringar 415774 131188 2 75
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 11790 2828 158 472
Ovriga kortfristiga fordringar 20 252738 189972 3294 11808
Kassa och bank 268 377 301 589 10 289 112609
1037 247 697 243 13743 124 964
SUMMA TILLGANGAR 5897 165 2704223 813779 879922
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 2537 2515 2537 2515
Bundna reserver/Overkursfond 969 178 984112 824163 958 297
Fritt eget kapital
Fria reserver/Balanserad forlust 815506 -59924 - -
Arets resultat 620 154 930229 -17 961 -150 147
2407 375 1856932 808 739 810665
Minoritetsdgares andel 8 2931 20036 - -
Avsittningar
Aterstallningskostnader 21 296 024 110 643 - -
Pensioner 22 14518 - - -
Uppskjuten skatt 7 1170890 241967 - -
Ovriga avsattningar 23 21018 24 895 - -
1502450 377 505
Langfristiga rantebarande skulder
Banklan 24 1343021 - - -
Ovriga langfristiga skulder - 118 - -
1343021 118 - -
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 72701 71640 643 3310
Skulder till koncernforetag - - 93 62 607
Skatteskulder 7 35350 29329 - -
Upplupna kostnader 26 287719 86439 3733 3028
Ovriga kortfristiga skulder 27 245618 262224 571 312
641388 449 632 5040 69 257
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5897 165 2704223 813779 879922
Stallda sakerheter 28 1124388 - 1124388 -
Ansvarsforbindelser 29 - 11 669 - 11619
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Kassaflodesanalys

KONCERNENS OCH MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS FOR RAKENSKAPSARET SOM AVSLUTADES 31 DECEMBER 2004

Moder- Moder-

Koncernen Koncernen bolaget bolaget
Belopp i TSEK Not 2004 2003 2004 2003
Kassaflode fran arets verksamhet
Arets resultat 620 154 930229 -17 961 -150 147
Justeringar for:
Ovriga avsattningar -4 326 19705 - -
Nedskrivning av olje- och gastillgangar 135936 2395 = -
Avskrivning enligt plan 387 380 197126 33 39
Avskrivning av uppskjutna finansieringskostnader 7224 15915 - -
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster 30 368 063 19143 - -
Orealiserade valutakursvinster 2037 -33977 -1389 19485
Vinst vid forsaljning av tillgdngar/investeringar -101 769 -720 098 - -12899
Minoritetsintresse 7012 7873 = -
Férédndringar i rérelsekapital
Minskning/6kning i kortfristiga fordringar -288916 -50299 663 -10492
Okning/minskning av kortfristiga skulder 37 367 -141 354 -1660 20997
Summa kassafléde fran/anvént i arets verksamhet 1170162 246 658 -20314 -133 017
Kassaflode anvént for/fran investeringar
Forvérv av tillgangar i dotterbolag 31 -1220 191 -10 864 - -585
Forsaljning av tillgangar/investeringar 182 091 1150802 - -
Férandring i 6vriga finansiella anldaggningstillgdngar 2092 158 -99 492 253 264
Forséljning av fastighet 44 640 - - -
Investeringar i olje- och gastillgangar -1628813 -285 808 = -
Investeringar i kontorsinv. och 6vriga anldggningstillgangar -30423 -13 267 62 -85
Ovrigt -1219 - - -
Summa kassaflode anvént for/fran investeringar -2651823 841021 -99 430 252594
Kassaflode fran/anvéant for finansiering
Okning/minskning av évriga langfristiga skulder -118 -21852 - -
Okning/minskning av Iangfristiga banklan 1464916 -1000957 - -
Betalda aktiverade finansieringskostnader -28 260 - - -
Nyemission 16 035 10437 16 035 10437
Summa kassafléde fran/anvant for finansiering 1452573 -1012372 16 035 10437
Fordndring av kassa och bank -29 088 75307 -103 709 130014
Kassa och bank vid arets borjan 301 589 247776 112 609 2081
Valutakursférandring i kassa och bank -4124 -21494 1389 -19486
Kassa och bank vid arets slut 268377 301589 10 289 112 609

Effekterna av forvarv/forsaljningar av dotterbolag har exkluderats fran forandringar i balansrakningens tillgangar. Effekterna av omréknings-
differenser som uppstar vid omrakning av utléndska dotterbolag har ocksa exkluderats da dessa inte paverkar kassaflodet. Kassa och bank avser
kontanta medel och kortfristiga depositioner med en forfallotid inom tre manader.

Erhéllen rénta uppgick till 7 638 TSEK (6 144 TSEK) for koncernen och 114 TSEK (745 TSEK) for moderbolaget. Betald rénta uppgick till 40 673 TSEK
(22 107 TSEK) for koncernen och 0 TSEK (2 TSEK) for moderbolaget. Betalda skatter uppgick till 2 793 TSEK (100 647 TSEK) for koncernen och 0

TSEK (0 TSEK) for moderbolaget.
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Eget kapital
-]

Eget kapital omfattar:

Koncernen Aktie- Bundna Fria Arets

2004 kapital Reserver reserver resultat Totalt ﬁ
Belopp per den 1 januari 2515 984112 -59924 930229 1856932 g
Justering till foljd av andrade redovisningsprinciper - - -15737 - -15737 5,’ .
Overféring av féregdende ars resultat - - 930229 -930 229 - E ﬁ:
Omrakningsdifferens - -30 947 -39062 - -70 009 :g E
Nyemmission 22 16013 - - 16 035 ﬁ ,f
Arets resultat - - - 620154 620154 5 §
Belopp per den 31 december 2537 969 178 815506 620 154 2407375

Koncernen Aktie- Bundna Balanserad Arets

2003 kapital reserver forlust resultat Totalt

Belopp per den 1 januari 2487 930524 14 665 -16 564 931112

Overféring av féregdende ars resultat - - -16 564 16 564 -
Omrékningsdifferens - 43179 -58 025 - -14 846
Nyemission 28 10409 - - 10437

Arets resultat - - - 930229 930229

Belopp per den 31 december 2515 984112 -59924 930229 1856 932

Forandringen i redovisningsprinciper dr hanforlig tillampningen av de svenska rekommendationerna RR29 under 2004 (se not 22).

Moderbolaget Aktie- Overkurs- Balanserade Arets

2004 kapital fond vinstmedel resultat Totalt
Belopp per den 1 januari 2515 958 297 - -150 147 810665
Overféring av féregdende ars resultat - -150 147 - 150 147 -
Nyemission 22 16013 - - 16 035
Avrets resultat - - - -17 961 -17 961
Belopp per den 31 december 2537 824163 - -17 961 808 739
Moderbolaget Aktie- Overkurs- Balanserade Arets

2003 kapital fond vinstmedel resultat Totalt
Belopp per den 1 januari 2487 1028792 - -80 904 950375
Overféring av féregdende ars resultat - -80 904 - 80904 -
Nyemission 28 10409 - - 10437
Arets resultat - - - -150 147 -150 147
Belopp per den 31 december 2515 958 297 - -150 147 810 665

Lundin Petroleums aktiekapital per den 31 december 2004 uppgick till 2 535 207,66 SEK (2003 - SEK 2 515 254,66) fordelat pa 253 520 766 aktier
(2003 - 251 525 466) till ett nominellt varde av 0,01 SEK och en rost per aktie. Ytterligare 227 600 aktier har utgivits men ej inregistrerats per den
31 december 2004. Alla utestdende aktier ar stamaktier och ger samma ratt till Lundin Petroleums tillgangar och vinst.
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Noter

REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsredovisningen for Lundin Petroleum AB har upprittats enligt
Arsredovisningslagen och Redovisningsradets rekommendationer
och uttalanden. Nya redovisningsregler fran och med 2004 har tagits
i beaktande och fatt till konsekvens att bolaget nu tillampar RR29.
Denna tillampning har fatt till resultat att bolagets balanserade
vinstmedel for 2004 har minskat med 15,7 MSEK.

Koncernredovisningsprinciper

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och de bolag i vilka
moderbolaget innehar, direkt eller indirekt, aktier motsvarande mer
an 50 procent av rosterna eller ensamt kan utéva ett bestammande
inflytande 6ver verksamheten.

Koncernredovisning for Lundin Petroleum AB koncernen ("koncer-
nen”eller "bolaget”) har uppréttats enligt forvarvsmetoden. Enligt
forvarvsmetoden ingar i koncernens egna kapital, forutom moderbo-
lagets egna kapital, endast de férandringar av dotterbolagens egna
kapital som tillkommit efter férvarven. Under aret forvarvade bolag
inkluderas i koncernredovisningen med belopp avseende tiden efter
forvarvet. Enligt forvarvsmetoden fordelas skillnaden mellan férvarvs-
priset och de monetéra tillgangarna pa de forvarvade icke-monetéara
tillgangarna baserat pa marknadsvérdet pa dessa tillgangar.

| koncernens resultatrakning redovisas minoritetens andel i arets
resultat. Minoritetens andel i dotterbolags kapital redovisas i separat
post i koncernens balansrakning. Férdndringen i minoritetens eget
kapital for rakenskapsaret redovisas i koncernens resultatrakning.

Samtliga koncerninterna vinster, transaktioner och mellanhavanden
elimineras i koncernredovisningen.

Intresseforetagsredovisning

En investering i ett intresseforetag ar en investering i ett bolag dar
koncernens innehav representerar minst 20 procent men hogst

50 procent av rosterna och dér koncernen utovar ett betydande
inflytande 6ver verksamheten. Sadana investeringar redovisas enligt
kapitalandelsmetoden. Skillnaden mellan anskaffningsvardet pa
andelarnai ett intresseforetag och den del dessa representerar i
intresseforetagets varderade nettotillgangar vid forvarvstidpunkten
behandlas som goodwill och avskrivs under 5 ar.

Utlandsk valuta

Balans- och resultatrékningarna for utlandska dotterbolag omréaknas
enligt dagskursmetoden. Samtliga tillgangar och skulder hos dot-
terbolagen omréknas till balansdagskurs, medan resultatrékningarna
omréknas till viktad genomsnittskurs for perioden. Omréakningsdif-
ferenser som uppstar redovisas direkt mot eget kapital.

Omrdkningsdifferensen pa langfristiga lan inom koncernen for finan-
siering av prospekteringsarbeten redovisas direkt mot eget kapital.
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Monetara tillgdngar och skulder i utlandsk valuta omraknas till
balansdagens kurser. Transaktioner i utldndsk valuta omraknas enligt
den valutakurs som gallde vid transaktionstillfallet. Valutakursdifferen-
ser redovisas i resultatrakningen.

Valutakurser
Vid uppréttande av arsredovisningen har foljande valutakurser

anvants.

Genomsnittskurs  Balansdagens kurs
Euro / SEK 9,1252 9,0206
USD / SEK 7,3395 6,6226
Skatter

a) Bolagsskatt
Bolagsskatt berdaknas pa beskattningsbar inkomst och till géllande
skattesats.

b) Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt (vilken hanfor sig till tempordra skillnader mellan
bokféringsmaéssig och skatteméssig redovisning av framforallt
avskrivningar och aterstéllningskostnader) beraknas enligt skuld-
metoden. Till den del en nettoskuld, beréknad per falt, uppstar,
berdknas uppskjuten skatt for temporara skillnader, efter avdrag for
skattemassiga forluster vilka kan anvéandas mot framtida intakter, till
pa bokslutsdagen gallande skattesats.

c) Petroleumskatt
Petroleumskatt beraknas pa beskattningsbar inkomst till géllande
skattesats.

Ovriga virderingsprinciper
Tillgdngar och skulder upptas till anskaffningsvarden respektive
nominella belopp om ej annat framgar.

Emissionskostnader i samband med emission av aktier behandlas som
en minskning av erhéllet kapitaltillskott.

Fordringar varderas till de belopp varmed de beraknas inflyta.

Kortfristiga placeringar varderas till det lagsta av anskaffningsvardet
och marknadsvardet for aktieportféljen som helhet.

Lager av forbrukningsmaterial varderas till det lagsta av anskaff-
ningsvardet och verkligt varde. Anskaffningsvérdet berdknas enligt
FIFO-metoden. Lager av olja och naturgas varderas till det ldgsta av
anskaffningsvarde och verkligt varde. Under- och 6veruttag av olje-
och gastillgangar vérderas till marknadspris per balansdagen.

Langfristiga placeringar vérderas till anskaffningsvardet eller till ett
nedskrivet varde for att aterspegla en bestdaende nedgang i varde.



Kontorsinventarier och 6vriga tillgdngar upptas till anskaffnings-
kostnad med avdrag for ackumulerade planenliga avskrivningar.
Avskrivningar baseras pa anskaffningsvérde och gors linjart Gver
forvantad ekonomisk livslangd.

Kostnader i samband med langfristig finansiering aktiveras och skrivs
av over finansieringens varaktighet.

Kostnader for reparation och underhall tas I6pande.

Optioner

Ingen kostnad har redovisats for ndgot av teckningsoptionsprogram-
men da teckningspriset varit lika med eller 6verstigande marknadspri-
set vid tiden for utstallandet.

Olje- och gasverksamhet

a) Redovisning av kostnader f6r prospektering, utvardering och
utbyggnad

Redovisningen av olje- och gasverksamhet sker enligt “full cost
method". Detta innebdr att alla kostnader fér anskaffning av konces-
sioner samt for undersokning, borrning och utbyggnad av dessa
aktiveras i separata kostnadsstallen, ett for varje land.

Aktiverade kostnader jamte forvantade framtida kostnader faststéllda
enligt den prisniva som galler per balansdagen, avskrivs i takt med
arets produktion i forhallande till berdknade totala bevisade och
sannolika reserver av olja och gas enligt principen “unit of production”.

Bevisade reserver ar reserver som kan uppskattas, genom analys av
geologisk- och ingenjorsdata, vara med skalig tillforlitlighet kommer-
siellt utvinngsbara fran ett givet datum, fran kdnda reservoarer samt
under radande ekonomiska lage, existerande produktionsmetoder
samt nuvarande regeringsbestimmelser. Bevisade reserver kan kate-
goriseras som utbyggda eller icke-utbyggda. Skulle deterministiska
metoder tillampas skulle termen tillforlitlighet anses uttrycka en hog
grad av tillit att dessa kvantiteter kan utvinnas. Skulle sannolikhetslara
tillampas skulle det vara minst 90% sannolikhet att kvantiteterna som
ar utvunna ar minst lika med de uppskattningar som gjorts.

Sannolika reserver dr icke-bevisade reserver som genom analys av
geologisk- samt ingenjorsdata anses mer sannolika att kunna utvinnas
an motsatsen. | detta sammanhang anses det vara minst 50% san-
nolikhet att de utvunna kvantiteterna ar minst lika stora som summan
av bevisade och sannolika reserver.

Erhéllna ersattningar vid forsaljning eller utfarmning av olje- och
gastillgangar i prospekteringsstadiet reducerar i férsta hand de
aktiverade kostnaderna for olje- och gastillgdngen i fraga. Eventuell
ersattning 6verstigande de aktiverade kostnaderna redovisas som
intakt i resultatrakningen. En vinst eller forlust vid forsaljning eller
utfarmning av producerande tillgangar redovisas nar avskrivningsbe-
loppet fordandras med mer &n 20 procent.

Totala aktiverade kostnader i ett kostnadsstalle for vilka framtida
intakter bedéms som osannolika avskrivs i sin helhet.

b) Intakter

Intakter fran forsaljning av olja och gas upptas i resultatrakningen
netto efter avdrag for royaltyandel uttagen i natura och redovisas forst
nar risker och formaner har 6vergatt till koparen. Intakter avraknas

vid leverans av produkten och kundens accepterande eller vid utford
tjanst.

Tillfalliga intakter fran produktion av olja eller naturgas reducerar
de aktiverade kostnaderna for olje- och gastillgdngen i fraga tills
dess storleken pa bevisade och sannolika reserver konstaterats och
kommersiell produktion pabdrjats.

c) Serviceintakter

Serviceintdkter, vilka avser tekniska- och management-tjanster
till Joint Ventures, redovisas som intdkt i enlighet med villkoren i
respektive koncessionsavtal.

d) Joint ventures

Olje- och gasverksamhet bedrivs som medlicensinnehavare i joint
ventures med andra parter. Redovisningen omfattar de andelar av
respektive produktion, investeringskostnader, rorelsekostnader,
omsattningstillgangar och kortfristiga skulder som ar hanforliga till
koncernen.

e) Impairment test

Impairment tests utfors minst en gang per ar for att faststalla att netto
bokfort varde for varje kostnadsstélle, med avdrag for avsattningar for
aterstallningskostnader, royalties och uppskjutna upplupna oljepro-
duktions- och inkomstrelaterade skatter tacks av forvantade framtida
nettointakter fran olje- och gasreserver horande till koncernens andel
i faltet.

Reservering gors nér netto bokfort véarde, enligt ovan, varaktigt
overstiger beraknat framtida diskonterat nettokassafléde med
anvandande av de priser och kostnadsnivaer som anvands av
koncernledningen for intern budgetering.

f) Avsattning for aterstallningskostnader

For falt dar koncernen ar skyldig att bidra till aterstallningskostnader,
avseende nedmontering m.m. av produktionsutrustning, gors
avsattning for framtida dtagande. Vid datum for forvarv av ett oljefalt
eller nar produktion pabdrjas bokas en tillgang motsvarande nuvardet
av forvantade framtida aterstallningskostnader som skrivs ned under
faltets livslangd enligt principen “unit of production”. Foljaktligen
bokas en justering till befintlig avsattning for aterstallningskostnader
att motsvara nuvardet av de forvantade framtida aterstaliningskostna-
derna. Nuvardesfaktorn av de forvantade framtida aterstallningskost-
naderna upploses over faltets livslangd och belastar harvid finansiella
kostnader.
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g) Effekter av forandrade berdakningsunderlag

Effekterna av forandrade berdkningsunderlag avseende uppskattade
kostnader och kommersiella reserver samt andra faktorer som paver-
kar "unit of production” berakningar for avskrivning och aterstéllnings-
kostnader hanfors till aterstaende berdknade kommersiella reserver
for varje falt och justering for tidigare &r gérs inte. Aven om koncernen
anvander basta tillgangliga uppskattningar och bedémningsgrunder
kan det faktiska utfallet komma att avvika fran dessa uppskattningar.

h) Over- och underuttag

De kvantiteter av olja och gas som tas ut av koncernen kan avvika fran
koncernens andel av produktionen och ger da upphov till 6ver- eller
underuttag vilket redovisas enligt féljande:

m ett underuttag av produktion fran ett falt inkluderas i 6vriga
kortfristiga fordringar och varderas till balansdagens marknadspris
eller gallande kontraktspris.

B ett Overuttag av produktion fran ett falt inkluderas i 6vriga
kortfristiga skulder och varderas till balansdagens marknadspris
eller gallande kontraktspris.

i) Royalties

Den lokala skattelagstiftningen bestammer om royalties skall betalas
kontant eller i natura. Royalties som betalas kontant blir periodiserad
varefter en skuld uppkommer. Royalties som tas i natura innebar

att produktionen under perioden royaltyn harrors till minskas med
motsvarande méangd.

j) Ranta

Réanta pa lan for finansiering av forvarv av producerande olje- och
gastillgdngar kostnadsfors Iopande. Ranta pa 1an for finansiering av
falt under utbyggnad kapitaliseras och laggs till tillgdngens bokférda
varde till dess produktion pabdrjas.
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Not 1 - SEGMENTSINFORMATION (TSEK)

Koncernens priméara segment utgors av geografiska marknader. Detta da landernas forhallanden vad galler daglig verksamhet, kommersiella villkor
och skattestruktur kan skilja mycket fran land till land. Koncernens sekundéra segment utgors av olje- och gasverksamheten for vilken hanvisas till den
finansiella rapporteringen som helhet.

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Forséljning av raolja
- Storbritannien 1128193 - - -
- Frankrike 426 457 317704 - -
- Norge 243 808 161 600 - -
- Indonesien 149 645 163 132 - -
- Tunisien 194 746 168 567 - -
Forsaljning av kondensat
- Nederldnderna 10143 8348 - -
- Norge 3368 3238 - -
- Storbritannien 20007 - - -
Forsaljning av naturgas
- Nederlanderna 175729 173435 - -
-Irland 23372 - - -
- Indonesien 4129 909 - -
- Norge 2851 3449 - -
Serviceintakter
-Venezuela 114797 102 205 - -
Oljeprishedge -153 240 -30488 - -
Férandring i underuttag 37627 10 037 - -
2381632 1082136 - -
Ovriga intékter
- Storbritannien 74624 - - -
- Frankrike 25131 8986 - -
- Tunisien 7179 19631 - -
- Nederldnderna 9224 8900 - -
- Norge 7074 - - -
- Sudan - 852 - -
- Ovriga 1049 - 11547 1119
124 281 38369 11 547 1119
Totala intdkter 2505913 1120505 11 547 1119
Bruttoresultat
- Storbritannien 447 754 - - -
- Frankrike 148 694 120173 - -
- Nederldnderna 89081 87 351 - -
-Irland 8990 - - -
- Tunisien 67 452 83975 - -
- Indonesien 62112 57 580 - -
- Norge 124 230 97 694 - -
- Venezuela 64 230 60 964 - -
-Iran -132051 - - -
- Sudan - 852 - -
- Ovriga -3 885 -2392 11547 1119
876 607 506 197 11547 1119

Forsaljning och kop mellan koncernbolag uppgar till 0 TSEK (0 TSEK).
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2004 2004 2003 2003
SEK usb SEK usb

Genomsnittligt forsaljningspris per fat eller boe
- Storbritannien 306,42 41,75 - -
- Frankrike 270,83 36,90 223,97 27,71
- Nederlanderna 186,64 25,43 201,01 24,87
-Irland 192,59 26,24 - -
- Tunisien 283,67 38,65 227,28 28,12
- Indonesien 255,34 34,79 222,84 27,57
- Norge 278,31 37,92 231,89 28,69
Genomsnitt 276,48 37,67 221,06 27,35

Genomsnittliga avskrivningar per fat eller boe

- Storbritannien 4421 6,02 - -
- Frankrike 35,65 4,86 38,68 4,79
- Nederlanderna 65,01 8,86 66,74 8,26
- Tunisien 21,46 2,92 24,53 3,03
- Indonesien 10,60 1,44 12,04 1,49
- Norge 42,66 5,81 31,47 3,89
-Venezuela 34,67 4,72 21,71 2,69
Genomsnitt 39,05 5,32 33,16 4,10
2004 2003
Totala tillgangar SEK SEK
Storbritannien 2667 129 -
Frankrike 1076 087 1021193
Nederlanderna 746 330 614480
Irland 37872 -
Tunisien 132277 134998
Indonesien 171543 107 815
Norge 709 501 262 636
Venezuela 237974 276 791
Albanien 4085 -
Iran 17 030 97174
Sudan 46 187 42 426
Ovriga 51150 146 710
Koncernen totalt 5897 165 2704223
2004 2003
Totalt Eget kapital och skulder SEK SEK
Storbritannien 1585790 -
Frankrike 293576 290178
Nederlanderna 892170 239054
Irland 13900 -
Tunisien 33093 31777
Indonesien 104 851 52752
Norge 497 594 170 224
Venezuela 22627 13814
Albanien - -
Iran 13057 9971
Sudan 1702 52
Ovriga 28 499 19433
Summa skulder 3486 859 827 255
Eget kapital 2407 375 1856932
Minoritetsagares andel 2931 20036
5897 165 2704223
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Not 2 - PRODUKTIONSKOSTNADER (TSEK)

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
| produktionskostnader ingar: 2004 2003 2004 2003
Utvinningskostnader 910 141 320141 - -
Tariff- och transportkostnader 118702 83057 - -
Royalty och direkt skatt 28 045 25955 - -
Férandring i balans for overuttag 50500 28709 - -
Lagerférandring - olja 5962 -38963 - -
Lagerférandring -
borrutrustning och forbrukningsmaterial -1232 1012 - -

1112118 419911 - -

Not 3 - NEDSKRIVNING AV OLJE- OCH GASTILLGANGAR (TSEK)

Olje- och gastillgangar har nedskrivits enligt Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
foljande: 2004 2003 2004 2003
Iran 132051 - - -
Ovriga - utvérdering av projekt 3885 2395 - -

135936 2395 - -

Not 4 - ADMINISTRATIONSKOSTNADER INKLUSIVE AVSKRIVNINGAR (TSEK)

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Ersdttningar till koncernens revisorer omfattar: 2004 2003 2004 2003
Revisionsarvoden
- PricewaterhouseCoopers 5152 3978 1114 1813
- Deloitte & Touche - 1989 - -
- Ovriga 741 190 - -
5893 6157 1114 1813
Ovriga
- PricewaterhouseCoopers 879 1075 206 381
- KPMG 9 228 - -
- Ovriga 1418 218 - -
2306 1521 206 381
Totalt 8199 7678 1320 2194

Not 5 - FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER NETTO (TSEK)

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

I ranteintédkter och liknande resultatposter ingar: 2004 2003 2004 2003
Rénteintakter 11468 11374 30005 27 322
Erhallen utdelning 10899 11 040 - -
Valutakurseffekter, netto 36125 11361 523 -
Vinst vid avyttring av dotterbolag - - - 12899
Ovriga finansiella intékter - 1047 267 -
58 492 34822 30795 40 221

I moderbolagets ranteintakter inkluderas ett belopp om 29 944 TSEK (2003- 26 716 TSEK) erhallet fran koncernbolag.

Vinst vid avyttring av dotterbolag under 2003 om 12 899 TSEK uppstod vid forséljning av ett direktagt dotterbolag till ett indirekt gt dotterbolag
som en del av en omstrukturering inom koncernen till foljd av forvarvet av Lundin International SA (tidigare Coparex International SA).
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Noter

Not 6 - RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER (TSEK)

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
I rantekostnader och liknande resultatposter ingar: 2004 2003 2004 2003
Rantekostnader 53092 44208 - 252
Potentiell kostnad for ranteswap -17171 18574 - -
Nuvardejustering av aterstallningskostnader 14 503 5255 - -
Valutakursforluster, netto - - - 120329
Avskrivning av uppskjutna finansieringskostnader 7224 15915 - -
Ovriga 2385 1396 - -
60033 85348 - 120581
Not 7 - SKATTER (TSEK)
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Skattekostnaden bestar av: 2004 2003 2004 2003
Bolagsskatt - faktisk
- Frankrike -5393 848 - -
- Nederldnderna 78 883 -13631 - -
- Indonesien -7 513 -11907 - -
- Norge -5 821 - - -
- Venezuela -12778 -19 860 - -
- Schweiz -1292 -1108 - -
46 086 -45 658 - -
Bolagsskatt - uppskjuten
- Storbritannien -147 645 - - -
- Frankrike 23935 9834 - -
- Nederldnderna -71944 239% - -
- Indonesien -25144 -2126 - -
- Norge -77 299 -29 501 - -
-Venezuela -391 -411 - -
-298 488 -19810 - -
Totala skattekostnader -252 402 -65 468 - -
Petroleumskatt - faktisk
- Storbritannien 59572 - - -
- Nederlanderna 3367 -20335 - -
62939 -20335 - -
Petroleumskatt - uppskjuten
- Storbritannien -59122 - - -
- Nederldnderna 4050 5922 - -
-55072 5922 - -
Total petroleumskatt 7 867 -14 413 - -
Totala skattekostnader -244 535 -79 881 - -

Skatt pa koncernens vinst fore skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle uppkomma om svensk skattesats tillampas:

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

2004 2003 2004 2003

Vinst fore skatt 871701 1017983 -17 961 -150 147
Skatt enligt gallande skattesats (28%) -244 076 -285 035 5029 42 041
Effekt av utlandska skattesatser -159738 -100 854 - -
Skatteeffekter av ej avdragsgilla kostnader 4971 -6 497 - -
Skatteeffekt pa aktiverade kostnader - 46 586 - -
Skatteeffekt pa avdrag for petroleumskatt 3798 6992 - -
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 62180 289 287 - 3612
Utnyttjande av skattemassiga underskott fran tidigare ar 82379 29706 - -
Skatteeffekt avseende arets skattemassiga underskott -7 991 -45 653 -5029 -45 653
Justering av foregaende ars uppskjutna skatter -4726 - - -
Justering av foregaende ars skatter 10801 - - -
-252 402 -65 468 - -
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Koncernen Koncernen
Skatteskulder 2004 2003
Bolagsskatt
Storbritannien - -
Frankrike 1867 37
Nederlanderna 1934 -31 881
Indonesien - 2108
Venezuela 15146 11071
Summa bolagsskatteskuld 18947 -18 665
Petroleumskatt
Nederlanderna 16 403 47 994
Summa petroleumskatteskuld 16 403 47 994
Summa skatteskuld 35350 29329
Avséttning for uppskjuten skatt 2004 2003
Avsédttning for uppskjuten bolagsskatt
Storbritannien 683 659 -
Frankrike 89775 86 196
Nederlanderna 141 472 141352
Indonesien 37302 3164
Norge 157 290 -
Venezuela -3447 -3849
Summa avsattning for uppskjuten bolagsskatt 1106 051 226 863
Avsittning for uppskjuten petroleumskatt
Storbritannien 53835 -
Nederlanderna 11004 15104
Summa avsattning for uppskjuten petroleumskatt 64 839 15104
Summa uppskjuten skatteavséattning 1170890 241967

Den uppskjutna skatteskulden uppstar pa beloppet som 6verstiger bokfort varde i jamforelse med skattevardet av olje- och gastillgangar.

De heldgda franska bolagen &r konsoliderade skattemassigt fran och med 1 januari 2003. Beskattningen av ett franskt bolag kan reduceras helt
eller delvis genom att man nyttjar ett annat franskt bolags forluster. Forluster som uppsatt i ett bolag fore konsolidering kan endast anvéndas
mot detta bolags intakter pa obestamd framtid.

Outnyttjade skattemassiga forluster

Koncernen har férlustavdrag i Sverige och Nederlanderna, inklusive avdrag for forluster som uppstatt under innevarande rakenskapsar om 346,1
MSEK vilka till del &nnu ej ar faststéllda. Dessa skatteforluster har obegransad [6ptid. En uppskjuten skattefordran, hénforlig till férlustavdragen
for rakenskapsaret 2004, har ej beaktats da moderbolaget under 6verskadlig framtid inte berdknas ha nagra skattemassiga intakter. Detta ar
konsistent med foregdende ars bokslut.

Not 8 - MINORITETSAGARES ANDEL (TSEK)

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

Minoritetsandel 2004 2003 2004 2003
Ingdende balans 20036 2525 - -
Avyttringar/Foérvarv (Not 31) -23982 9786 - -
Minoritetens andel av arets resultat 7012 7873 - -
Omrékningsdifferens -135 -148 - -
2931 20036 - -
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Noter

NOT 9 - OLJE- OCH GASTILLGANGAR (TSEK)

Enligt "full cost method” for redovisning av olje- och naturgastillgangar aktiveras nedlagda kostnader i kostnadsstallen, ett for varje land dar
verksamhet sker, och avskrivningar gors forst nér produktion pabarjas. Ett avskrivningsbart kostnadsstélle kan innehélla licenser vilka befinner sig
i prospekterings- eller utbyggnadsstadiet.

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Kostnadsstallen med produktion 4272 400 1696 784 - -
Kostnadsstallen utan produktion 68476 120822 - -
4340876 1817 606 - -
2004 Koncernen
Kostnadsstdllen med Stor- Neder-
produktion britannien  Frankrike landerna Tunisien Indonesien Norge Venezuela Irland Totalt

Aktiverade kostnader

1 januari - 850 740 555507 80532 52014 160038 240 220 - 1939051
Forvarvade vid konsolidering - - - - - - - - -
Genom forvarv av koncern-

bolag 1663419 - - - - 458 429 - 30024 2151872
Ytterligare nedlagda kostnader

produktion/utbyggnad 704 350 126 202 68 994 - 72 565 111739 12734 2622 1099206
Avyttringar - -858 - -3787 -2 801 -190077 - - -197523
Omeklassificeringar - 16170 4928 301 - 19117 - - 40516
Omrakningsdifferens -174 429 -7 188 -4 481 -491 -14 071 5275 -19125 -1227  -215737
31 december 2193340 985066 624948 76 555 107 707 564 521 233829 31419 4817385
Avskrivningar

1 januari - -80 475 -77 873 -27 242 -11120 -23176 -22 381 - -242267
Arets avskrivningar -175 680 -55 665 -61 669 -12319 -8903 -38328 -28 688 - -381252
Avyttringar - 858 - - 2801 47 204 - - 50863
Omrékningsdifferens 17 160 1155 1216 319 1474 -1510 7 857 - 27 671
31 december -158520 -134127 -138326 -39 242 -15748 -15810 -43 212 - -544985
Netto bokfort virde 2034820 850939 486622 37313 91959 548711 190617 31419 4272400
2003 Koncernen

Kostnadsstéllen med Stor- Neder-

produktion britannien  Frankrike landerna Tunisien Indonesien Norge Venezuela Irland Totalt
Aktiverade kostnader

1 januari - 884538 543120 67755 22828 - 106 184 - 1624425
Forvarvade vid konsolidering - -102722 -14 883 8867 - - 128 632 - 19894
Genom forvarv av koncern-

bolag - - - - - 155735 - 155735
Ytterligare nedlagda kostnader

produktion/utbyggnad - 87358 32802 4682 39325 25989 16 270 - 206 426
Omklassificeringar - - - - - - - - -
Omrékningsdifferens - -18434 -5532 -772 -10139 -21 686 -10 866 . -67 429
31 december - 850740 555507 80532 52014 160 038 240220 - 1939051
Avskrivningar

1 januari - -20272 -20 142 -6 525 -2713 - -4 364 - -54016
Arets avskrivningar - -60 673 -58 196 -20 875 -8 896 -24 481 -18 881 - -192002
Omrakningsdifferens - 470 465 158 489 1305 864 - 3751
31 december - -80 475 -77 873 -27 242 -11120 -23176 -22 381 - -242267
Netto bokfort varde - 770 265 477 634 53290 40 894 136 862 217 839 - 1696784
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Koncernen
Ytterligare

2004 Forvarvade vid nedlagda Omraknings-
Kostnadsstéllen utan produktion 1 januari konsolidering kostnader  Avskrivningar  Forsaljningar differens 31 december
Indonesien 19335 - 13972 - - -4 959 28 348
Albanien - - 4132 - - -47 4085
Iran 79765 - 51889 -132 051 - 397 -
Sudan 20457 - 5587 - -198 25 846
Ovriga 1265 - 13 037 -3885 - -220 10197

120822 - 88617 -135936 - -5027 68476
2003
Kostnadsstéllen utan produktion
Indonesien - - 21696 - - -2361 19335
Albanien 802 15609 4598 - -19 598 -1411 -
Iran 44765 - 35546 - - -546 79765
Sudan 372790 - 13 886 - -343 282 -22937 20457
Ovriga 167 - 3656 -2395 - -163 1265

418 524 15609 79382 -2395 -362 880 -27 418 120822

"Genom forvarv av koncernbolag” inkluderar vardet av olje- och gastillgdngar som férvarvades genom kdpet av aktierna i Lundin Britain Ltd
(tidigare DNO Britain Ltd), Lundin Ireland Ltd (tidigare Island Petroleum Developments Ltd) samt vissa norska tillgangar fran DNO ASA under
2004. "Forvarvade vid konsolidering” inkluderar justeringar av vardet hanforligt till olje- och gastillgangar som forvarvades genom kopet av

aktierna i Lundin International AS (tidigare Coparex International SA) under 2002.

Rénta
Ingen rénta ingar i aktiverade kostnader for olje- och gastillgangar.

Ataganden avseende prospekteringskostnader

Koncernen deltar i joint ventures med externa parter i olje- och gasprospekteringsverksamhet. Koncernen ar bunden av olika koncessionsavtal
att fullfolja vissa prospekteringsprogram. Styrelsen uppskattar att nuvarande dtaganden uppgar till hogst 291,7 MSEK varav externa parter som
farmat in i omradena, kontraktuellt forbundit sig att bidra med cirka 203,0 MSEK.

Risker och osékra faktorer
Koncernen star infor ett antal risker och osdkra faktorer vad galler tillgangar i prospekteringsstadiet, vilka kan komma att inverka negativt pa
koncernens férmaga att fullfolja prospekterings-, utvardering och utbyggnadsplaner saval som dess produktion av olja och gas.

m Prospektering och produktion. Olje- och gas prospektering, utbyggnad och produktion innebar saval hog operativ som finansiell risk som
dven med en kombination av erfarenhet, kunskap och noggrann utvardering kan vara svart att eliminera eller &r utanfér Bolagets kontroll.
Dessutom finns det inga forsakringar om att kommersiella kvantiteter av olja och gas kommer att utvinnas.

m Granskonflikter. Det exakta laget for och jurisdiktionen 6ver omraden dar koncernen har koncessioner & emellanat foremal for tvister.

m Militdra oroligheter. | vissa av de lander dar koncernen bedriver prospektering har militdra oroligheter nyligen forekommit.

m Politisk osakerhet. Vissa delar av koncernens prospekteringsprogram kraver godkannande eller gynnsamma beslut av regeringsorgan.

m Miljoforstéring. Prospektering, utbyggnad och produktion av olja och gas kan innebéra allvarlig fara for miljon. Under gallande lagar och regler
saval som prospekterings- och produktionsdelningsavtal, kan Bolaget anses skyldig. Vissa omraden kraver beslut fran myndigheter innan
arbete kan paborjas i miljokansliga omraden.

m Skyldigheter och krav under avtal om prospektering och produktion. Bolaget och dess Joint Venture-partners i olje- och gasprospektering
och produktion d&r gemensamt ansvariga under gallande avtal. Om Joint Venture-partners inte kan méta deras skyldigheter eller krav avslutas
avtalet.

Rattstvister

I november 2002 pabérjade Lundin Petroleum ett skiljedomsforfarande mot en av sina partners i Colonblocket, Venezuela i en dispyt om
foretradesréatt enligt Coldn joint operating agreement. Skiljendmndens beslut togs under 2004 och resulterade i att Lundin Petroleum behaller sin
12,5 procentiga andel i Colonblocket.
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Noter

Not 10 ~-OVRIGA MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR (TSEK)

2004 2003

Kontors- Kontors-
. inventarier inventarier
Ovriga materiella anldggningstillgangar och dvriga och dvriga
omfattar: Fastigheter tillgangar Totalt Fastigheter tillgangar Totalt
Koncernen
Aktiverade kostnader
1 januari 41614 24005 65619 45843 18470 64313
Koncernmadssiga forvarv - - - -6 659 - -6 659
Genom forvarv av dotterbolag - 1617 1617 - - -
Avyttringar -41 821 - -41 821 - - -
Inkop - 30423 30423 2855 10412 13 267
Nedskrivning - -2 286 -2 286 - -830 -830
Valutakursdifferenser 207 -3489 -3282 -425 -4 047 -4 472
31 december - 50270 50270 41614 24005 65619
Avskrivning enligt plan
1 januari -754 -9509 -10 263 -761 -6 896 -7 657
Avyttringar 758 - 758 - - -
Arets avskrivningar - -5 287 -5 287 - -4 294 -4 294
Nedskrivning - 1445 1445 - - -
Valutakursdifferenser -4 1082 1078 7 1681 1688
31 december - -12 269 -12 269 -754 -9509 -10 263
Bokfort viarde per den 31 december - 38001 38001 40 860 14 496 55356
Moderbolaget
Aktiverade kostnader
1 januari - 158 158 - 73 73
Ytterligare anskaffningar - 131 131 - 85 85
Nedskrivning - -289 -289 - - -
31 december - - - - 158 158
Avskrivning enligt plan
1 januari - -63 -63 - -24 -24
Arets avskrivningar - 33 33 - -39 -39
Nedskrivning - 96 926 - - -
31 december - - - - -63 -63
Bokfort viarde per den 31 december - - - - 95 95

Arets avskrivningar avser avskrivningar enligt plan vilka baseras pa anskaffningskostnaden och en bedémd ekonomisk livslangd om 10 ar for
fastigheter, och 3 till 5 ar for kontorsinventarier och andra tillgangar. Koncernens sammanlagda avskrivningar ingar i administrationskostnader
inklusive avskrivningar.

"Genom forvarv av koncernbolag” inkluderar vardet av kontorsinventarier samt 6vriga tillgangar forvarvade genom képet av aktierna i Lundin

Britain Ltd (tidigare DNO Britain Ltd) under 2004. "Forvarvade vid konsolidering” inkluderar justeringar for varden hénforda till kontorsinventarier
och 6vriga anlaggningstillgangar férvarvade genom kopet av aktier i Lundin International SA (tidigare Coparex International SA) under 2002.
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Not 11 - AKTIER | DOTTERBOLAG (TSEK)

Nominellt  Bokfortvarde  Bokfort vérde
Organisations- Antal varde per 31 December 31 December
nummer Séte aktier  Procent aktie 2004 2003
Koncernen
Direktagda
Lundin Energy AB 556619-2299 Stockholm, Sverige 10 000 000 100 SEK 0,01 100 100
Lundin Investment Limited EC-14476 Hamilton, Bermuda 12 000 100 UsD 1,00 585 585
Lundin Petroleum B.V. BV 1216140 Haag, Nederldnderna 180 100 EUR 100,00 183 806 183 806
184 491 184 491
Indirekt dgda
Lundin Britain Limited 3628497 London, Storbritannien 24 265 203 100 GBP 1,00
- Lundin Heather Limited 2748866 London, Storbritannien 970100 100 GBP 1,00
- Lundin (Heather Qilfield) Limited 1216554 London, Storbritannien 101 100 GBP 1,00
- Lundin Thistle Limited 4487223 London, Storbritannien 100 100 GBP 1,00
- Lundin UK Limited 1006812 London, Storbritannien 5004 100 GBP 1,00
- Lundin UK Exploration Limited 999917 London, Storbritannien 502 501 100 GBP 1,00
Lundin Sudan B.V. BV 1225619 Haag, Nederldnderna 180 100 EUR 100,00
- Lundin Sudan Limited EC 15676 Hamilton, Bermuda 12 000 100 UsD 1,00
Lundin Block 5B B.V. BV 1225618 Haag, Nederldnderna 180 100  EUR 100,00
- Lundin Sudan (Block 5B) Limited EC-30543 Hamilton, Bermuda 12000 100 USD 1,00
Lundin Norway AS 986 209 409 Oslo, Norge 1320000 100 NOK 100,00
Lundin Qil Services SA 1731/1999 Geneve, Schweiz 1000 100  CHF 100,00
Lundin Services B.V. BV 1229867 Haag, Nederldnderna 180 100 EUR 100,00
- Lundin Petroleum Holdings Limited = EC-29120 Hamilton, Bermuda 12 000 100 uUsD 1,00
- Lundin Sudan (Halaib) Limited EC-16775 Hamilton, Bermuda 12 000 100 UsD 1,00
- Lundin Technical Services Limited ~ EC-29614 Hamilton, Bermuda 12 000 100 UsD 1,00
Lundin New Ventures B.V. BV 1272860 Haag, Nederldnderna 180 100 EUR 100,00
Lundin Exploration B.V. BV 1303454 Haag, Nederldnderna 180 100  EUR 100,00
Lundin Holdings SA Nanterre Montmirail, Frankrike 1853700 100 EUR 10,00
B442423448
- Lundin International SA Nanterre Montmirail, Frankrike 1660 662 99.83 EUR 15,00
B572199164
- Lundin lle-de-France Nanterre Montmirail, Frankrike 80941 100 EUR 15,24
B319712873
- Lundin Latina de Petroleos SA N 6 Volume Caracas, Venezuela 8047951 100 Bs 1,000
8-A-Qto
- Lundin Gascogne SNC Nanterre Montmirail, Frankrike 100 100 EUR 152,45
B419619077
- Lundin Netherlands Holding B.V. BV 87466 Haag, Nederldnderna 150 100  EUR 450,00
- Lundin Netherlands B.V. BV 86811 Haag, Nederlanderna 30000 100  EUR 450,00
- Lundin Indonesia B.V. BV 471132 Haag, Nederldnderna 1065 100 EUR 450,00
- Lundin Munir B.V. BV 1225617 Haag, Nederldnderna 180 100 EUR 100,00
- Lundin Munir Limited EC-29955 Hamilton, Bermuda 12 000 100 uUsD 1,00
- Lundin Ireland Limited 87040C Douglas, Isle of Man 26 102 000 100 GBP 1,00
- Lundin Lematang B.V. BV 547158 Haag, Nederldnderna 40 100 EUR450,00
- Lundin Oil & Gas B.V. BV 547156 Haag, Nederlanderna 40 100  EUR450,00
- Lundin Blora B.V. BV 561660 Haag, Nederldnderna 40 100  EUR 450,00
- Lundin Sareba B.V. BV 608284 Haag, Nederldnderna 40 100  EUR 450,00
- Lundin South Sokang B.V. BV 614572 Haag, Nederldnderna 40 100  EUR 450,00
- Lundin Behara B.V. BV 1102917 Haag, Nederldnderna 182 100  EUR 100,00
- Lundin Banyumas B.V. BV 1140222 Haag, Nederldnderna 182 100 EUR 100,00
Aktier i dotterbolag Moderbolaget 2004 Moderbolaget 2003
1 januari 184 491 171 008
Aktiedgartillskott - 183 638
Forvarv - 585
Avyttring av dotterbolag - -170 740
31 december 184 491 184 491
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Noter

Not 12 - AKTIER OCH ANDELAR (TSEK)

Koncernen
Bokfort vérde Bokfort vérde
Aktier och andelar omfattar: Antal aktier Andel % 31 december 2004 31 december 2003
Intresseforetag
- Compagnie Franco-Tunisienne Des Petroles 10 000 50,00 - -
- lkdam Production SA 1 600 40,00 - -
Ovriga aktier och andelar
- Noorderlijke Aardgas Transportmij B.V. 11098015 1,81 18383 18 505
- Cofraland B.V. 31 7,75 2728 2746
- Aardgas Verkoopmij Leeuwarden - 7,23 15 15
- L4 Witte Water B.V. 1519 4,34 - 6
- Witte Water B.V. 3840 3,84 - 16
-F15A Groep B.V. 254 2,54 - 5
-F15D Groep B.V. 254 2,54 - 4
- K4a/K5b (Groep) B.V. 101 500 2,03 - 4
- Maison de la géologie 2 1,25 27 27
21153 21328

Investeringen i Compagnie Franco-Tunisienne Des Petroles har sélts under 2004. Ikdam Production SA rapporterade for 2004 foljande resultat,
151 159 TSEK (-46 202 TSEK) och eget kapital uppgick till -77 343 TSEK per den 31 december 2004 (-106 816 TSEK). Da Lundin Petroleum inte har
nagon skyldighet att tacka upp negativt eget kapital har investeringen skrivits ned till 0 TSEK (0 TSEK).

Not 13 - LANGFRISTIGA FORDRINGAR (TSEK)

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

Langfristiga fordringar omfattar: 31 december 2004 31 december 2003 31 december 2004 31 december 2003
Langfristig fordran pa dotterbolag - - 615 545 570372
- - 615 545 570372

Langfristig fordran fran dotterbolag avser finansiering av dotterbolagens verksamhet for vilken aterbetalning inte forvantas ske enligt en
faststalld aterbetalningsplan.

Not 14 - SPARRADE MEDEL
Spéarrade bankmedel representerar ett belopp som placerats som bankdeposition for att tdcka en garanti for kommande prospekteringsataganden.

Per den 31 december 2004 fanns en bankgaranti utstalld till Sudans energi- och gruvminister gallande forsta periodens atagande for Block 5B.
Det totala prospekteringsatagandet berdknas uppga till 33 MUSD av vilka 33,3% &r garanterade av sudanesiska parter. De spdrrade bankmedlen
aterspeglar Lundin Petroleums andel om 27,2 procent. Under 2002 har ytterligare en bankgaranti utgivits till Edison som operatér av Munir-
koncessionen i Iran som &r relaterad till arbetsataganden i denna koncession. Beloppet representerar 30% av den garanterade summan. De
summor som dr avsatta for bankgarantin, och ddarmed Iasta, kan ej dras tillbaka under den tid som bankgarantin ar gallande. Bankgarantin i Munir
upplostes i mars 2004 da alla arbetsataganden under kontraktet fullfoljts.

Under 2003 sattes 16,5 MNOK av som sakerhet av OER oil AS for framtida aterstallningskostnader for falt offshore Norge. Forséljningen av aktierna
i OER oil AS i november 2004 gér att denna summa ej langre ingar.

Not 15 - UPPSKJUTNA FINANSIERINGSKOSTNADER
Denna post ar hanforlig till kostnaderna for kreditfaciliteten och skrivs av under lanets 16ptid. Avskrivningar uppgick till 7 224 TSEK (15 915 TSEK).

Not 16 - UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN

Den uppskjutna skattefordran ar framst hanforlig till forlustavdrag i Storbritannien uppgaende till 240 661 TSEK (0 TSEK), Norge uppgaende
till 110 078 TSEK (47 983 TSEK), Frankrike uppgdende till 28 235 TSEK (0 TSEK) och Tunisien uppgaende till 15 867 TSEK (0 TSEK). En uppskjuten
skattefordran, relaterad till ett férlustavdrag, redovisas enbart nar det finns en rimlig mdjlighet att nyttja den mot framtida vinster.
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Not 17 - OVRIGA FINANSIELLA TILLGANGAR

Denna post relateras till medel i joint venture partners for framtida utgifter till ett belopp om 5 924 TSEK (3 877 TSEK). Per den 31 december 2003
ingick dven ett lan till ett associerat/narstdaende bolag om 3 069 TSEK.

Not 18 - LAGER (TSEK)

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Lager omfattar 31 december 2004 31 december 2003 31 december 2004 31 december 2003
Lager av olja och naturgas 53557 52727 - -
Borrutrustning och férbrukningsmaterial 35011 18939 - -
88568 71 666 - -
Not 19 - FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER (TSEK)
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
bestar av 31 december 2004 31 december 2003 31 december 2004 31 december 2003
Forutbetald hyra 400 566 - 402
Upplupna intakter - Joint Venture 5179 838 - -
Forutbetalda forsakringar 2517 259 - -
Upplupna intékter 1279 - - -
Ovriga 2415 1165 158 70
11790 2828 158 472
Not 20 - KORTFRISTIGA FORDRINGAR (TSEK)
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Kortfristiga fordringar omfattar 31 december 2004 31 december 2003 31 december 2004 31 december 2003
Underuttag 35073 12883 - -
Fordran pa Joint Ventures 74 055 72 964 - -
Fordran pa koncernbolag - - 2333 10625
Deposition - - - -
Bolagsskatt 117 587 69118 - -
Momsfordran 18438 11284 927 1139
Ovriga 7 585 23723 34 44
252738 189972 3294 11808
Not 21 - AVSATTNINGAR - ATERSTALLNINGSKOSTNADER (TSEK)
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Avsattningar omfattar 31 december 2004 31 december 2003 31 december 2004 31 december 2003
1 januari 110643 58411 - -
Forvarvade vid konsolidering - -5 680 - -
Forvérv av koncernbolag 195403 54488 - -
Nuvérdesjustering (Not 6) 14 503 5255 - -
Omklassificeringar 40516 - - -
Avyttringar -57 531 - - -
Omrékningsdifferens -7510 -1831 - -
31 december 296 024 110 643 - -
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Not 22 - PENSIONSAVSATTNINGAR

I maj 2002 rekommenderade ersattningskommittén styrelsen, som antog beslutet, att pension skulle utga till Adolf H. Lundin vid hans avgang
som styrelseordférande och hans tilltrédande som hedersordférande. Den pension som beslutades om bestar av manatliga betalningar motsva-
rande en arlig ersattning om 214 TCHF (1 219 TSEK) som I6per pa livstid. Vidare bestamdes att om Adolf H. Lundin skulle avlida skall manatliga
utbetalningar motsvarande en arlig ersattning om 138 TCHF (786 TSEK) betalas till hans fru, Eva Lundin. Aven detta I6per p4 livstid. Bolaget har
ratt att betala denna pensionsutfastelse genom en engangsbetalning om 2 000 TCHF (11 393 TSEK). Under 2004 med inférandet av de svenska re-
kommendationerna RR29 en avsattning har gjorts resulterande i en minskning i 2004 ars balanserade vinstmedel om 15,7 MSEK. Férbindelsen ar
nuvérdesberdaknad och en extern aktuarie har anvénts for berakningen. Forséakringsmatematiska vinster och forluster tas 6ver resultatrakningen.

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Pensionsavsattningar 31 december 2004 31 december 2003 31 december 2004 31 december 2003
1 januari - - - -
Tillimpning av RR 29 15737 - - -
Gjorda utbetalningar -1219 - - -
31 december 14518 - - -

Not 23 - AVSATTNINGAR (TSEK)
Koncernen

Avséattningar omfattar Upplupna avgangsvederlag Ovriga Totalt
1 januari 2004 3874 21021 24 895
Ytterligare avsattningar 1437 -4 786 -3349
Valutakursdifferenser -446 -82 -528
31 december 2004 4865 16153 21018

Upplupna avgangsvederlag motsvarar Lundin Petroleums andel av avgangsvederlag i Salawati Joint Venture i Indonesien. Denna avsattning
motsvaras av en deposition gjord av Joint Ventures och inkluderas i finansiella anlaggningstillgéngar.

Lundin Petroleum har ingatt ett 4-arigt avtal om rantesakring for att minska den finansiella risken. Redovisningsregler gor det nédvandigt att
redovisa marknadsvardet av den potentiella kostnaden for rantesdkringen. En avsattning har gjorts per den 31 december 2004 om 1,4 MSEK (18,5

MSEK) fér att visa den potentiella kostnaden och ar bokférd under “Ovriga avsittningar”.

Per den 31 december 2004 har ett belopp om 12,7 MSEK (0,0 MSEK) relaterat till skatter pa vissa franska tillgangar fran tiden fére Lundin
Petroleums forvarv av Coparexkoncernen.

Not 24 - BANKLAN (TSEK)

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Banklan omfattar 31 december 2004 31 december 2003 31 december 2004 31 december 2003
Kortfristiga
Banklan, aterbetalning inom 1 ar - - - _
Langfristiga
Banklan, aterbetalning inom 2-5 ar 629 147 - - -
Banklan, aterbetalning efter 5 ar 713874 - - -
1343021 - - -

Den 16 augusti 2004 tecknade Lundin Petroleum en sjuarig kreditfacilitet om 385 MUSD. Bolaget har nyttjat 35 MUSD for en “Letter of Credit”
for att sakra framtida aterstallningskostnader till de tidigare dgarna av Heatherféltet, offshore UK, samt ytterligare 271,0 MUSD i kontanta uttag.
Aterbetalningar om 68,2 MUSD gjordes under fiarde kvartalet 2004. Aterbetalningar baseras pa en nuvardesberikning av tillgdngarnas framtida
kassaflode. Inga laneaterbetalningar &r for nirvarande aktuella baserade pa denna berékning. Aterbetalningarna i tabellen &r hanforliga till en
forutbestamd aterbetalningsplan.
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Not 25 - FINANSIELL LEASING (TSEK)
Koncernen har ingen finansiell leasing.

Not 26 - UPPLUPNA KOSTNADER (TSEK)

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

Upplupna kostnader omfattar 31 december 2004 31 december 2003 31 december 2004 31 december 2003
Upplupen semesterloneskuld 3996 3839 - 48
Upplupna kostnader Joint Venture 61827 19048 - -
Upplupna rorelsekostnader 190 208 28988 - -
Upplupna administrationskostnader 1119 1970 - -
Upplupna sociala avgifter 328 1687 467 227
Upplupna Iéner 7121 8155 1000 35
Rantehedge 7018 10233 - -
Ovriga 16 102 12519 2266 2718
287719 86439 3733 3028

Not 27 - OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER (TSEK)

. Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Ovriga kortfristiga skulder omfattar 31 december 2004 31 december 2003 31 december 2004 31 december 2003
Overuttag 45562 23237 - -
Kortfristig skuld - 15550 - -
Periodisering av férvarvspris (not 26) 37102 146 465 - -
Joint Venture skulder 141992 61491 - -
Mervérdesskatteskuld 4942 4449 - -
Skuld avseende sociala avgifter 9595 3466 - -
Ovrigt 6425 7566 571 312
245618 262 224 571 312

Not 28 - STALLDA SAKERHETER

Koncernen har ingatt i en I6pande kredit om 385 MUSD. Per den 31 december 2004 var 202,8 MUSD utnyttjat. Som sékerhet for krediten ligger
vissa aktier i koncernen samt framtida kassafléden som genereras fran de pantsatta foretagen.

Det pantsatta belopp om 1 124 388 TSEK per den 31 december 2004 representerar det bokfoérda vardet, netto, av de pantsatta tillgangarna.

Not 29 - ANSVARSFORBINDELSER

Under aret har koncernen slutfort forvarvet av 95,3 procent av de utestdende aktierna i Lundin International SA (tidigare Coparex International
SA) for en kontant summa om 172,5 MUSD samt en tilldaggskopeskilling om maximalt 27,5 MUSD som &r beroende pé produktionen fran vissa
tunisiska tillgdngar. Skyldigheten att betala tillaggskopeskilling berdknas fram till 31 december 2005. Ett belopp uppgédende till 37 102 TSEK har
bokats som kopeskilling av aktierna baserat pa Lundin Petroleums uppskattning av tillaggskopeskillingen. En ansvarsforbindelse uppstar i den
man den beraknade tillaggskopeskillingen inte till fullo har tagits upp.
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Not 30 - KASSAFLODESANALYS - OVRIGA ICKE-KASSAFLODESPAVERKANDE POSTER (TSEK)

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Uppskjuten skatt 353560 13888 - -
Nuvardesjustering av aterstallningskostnader 14503 5255 - -
368 063 19143 - -

Not 31 - KASSAFLODESANALYS - INVESTERINGAR | AKTIER OCH ANDELAR (TSEK)
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
31 december 2004 31 december 2003 31 december 2004 31 december 2003
Olje- och gastillgangar 1734720 155735 - -
Ovriga anldggningstillgangar 1791 - - -
Finansiella anlaggningstillgangar 269611 77 709 - -
Ovriga kortfristiga skulder 172280 - - -
Avsattningar -722 259 -54 465 - -
Langfristiga skulder - - - -
Kortfristiga skulder -221295 -158 329 - -
Minoritetsdgares andel - -9786 - -
Aktier i dotterbolag - - - 585
Kopeskilling 1234848 10 864 - 585
Kassa i forvarvat bolag -14 657 - - -
1220191 10 864 - 585

2004

De varden som finns i tabellen ovan representerar varden avseende tillgangar och skulder i Lundin Britain Ltd (tidigare DNO Britain Ltd) och

Lundin Ireland (tidigare Island Petroleum Development Ltd) dagen for Lundin Petroleums férvérv med anledning av konsolideringen av

koncernen Lundin Petroleum ABs rakenskaper.

2003

De varden som aterfinns i tabellen representerar varden avseende tillgangar och skulder i OER oil AS dagen for Lundin Petroleums férvarv med anledning

av konsolideringen av koncernen Lundin Petroleum ABs rékenskaper.

Not 32 - TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Koncernen har genomfort transaktioner med nérstaende parter “pa armléangds avstand” enligt beskrivningen nedan:

Under aret betalade koncernen 345 TSEK (2003 - 355 TSEK) till Namdo Management Services Ltd. (Namdo), ett privat bolag agt av Lukas H.
Lundin, styrelseledamot i bolaget, i enlighet med ett serviceavtal. Namdo har cirka 12 anstallda och bistod med administration och finansiella
tjanster till ett antal publika bolag. Darmed finns ingen anledning att allokera belopp betalt till Namdo direkt till Lukas H. Lundin.

Koncernen har erhallit 2 412 TSEK (2003 - 1 249 TSEK) fran Vostok Nafta Investment Ltd med narstaende bolag for kontorslokaler samt utforda
redovisningstjanster. Vostok Nafta rdknas som narstaende bolag da hedersordféranden Adolf H. Lundin dger en storre post i bolaget.
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Not 33 - GENOMSNITTLIGT ANTAL ANSTALLDA, LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER (TSEK)

2004 2003

Medelantal anstéllda Summa anstallda varav man Summa anstéllda varav man
Moderbolaget

Sverige 2 - 2 -
Summa moderbolaget 2 - 2 -
Dotterbolag i Sverige - - - _
Dotterbolag i utlandet

Storbritannien 149 132 - -
Frankrike 51 41 57 42
Schweiz 31 20 31 21
Nederldanderna 7 5 7 5
Norge 25 20 13 11
Indonesien 16 1 24 18
Tunisien 10 6 9 6
Albanien 1 1 3 2
Summa dotterbolag 290 236 144 105
Summa koncernen 292 236 146 105

For koncernen fanns totalt 19 personer i ledningen och styrelsen (2003: 15 personer och 2002: 16 personer). 1 kvinna fanns med under 2004,

2003 och 2002.
2004 2003

Loner och andra Sociala kostnader Loéner och andra Sociala kostnader
Loner, andra ersattningar och sociala kostnader ersattningar ersattningar
Moderbolaget
Sverige 4923 1687 1680 552
Summa moderbolaget 4923 1687 1680 552
Dotterbolag i Sverige - - - _
Dotterbolag i utlandet
Storbritannien 60 756 13642 - -
Frankrike 18798 9435 22925 12826
Schweiz 39526 2556 36527 2462
Nederldnderna 5566 651 2748 128
Norge 25087 3241 9191 1353
Indonesien 4792 284 4068 474
Tunisien 7828 1029 6096 616
Albanien 309 - 2061 23
Summa dotterbolag 162 662 30838 83616 17 882
Summa koncernen 167 585 32525 85296 18434

Varav pensionskostnader 11321 - 2561 -
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2004 2003
Styrelseledamoter Ovriga anstillda Styrelseledamoter Ovriga anstéllda
Loner, andra ersattningar uppdelat per och verkstéllande och verkstéllande
land och styrelsen och 6vriga anstéllda direktor direktor
Moderbolaget
Sverige 4151 772 1050 630
Summa moderbolaget 4151 772 1050 630
Dotterbolag i Sverige - - - _
Dotterbolag i utlandet
Storbritannien 6826 53930 - -
Frankrike - 18798 - 22925
Schweiz 10 806 28720 9926 26 601
Nederlanderna 3189 2377 1325 1423
Norge 4532 20555 2364 6827
Indonesien 1306 3486 1265 2804
Tunisien 279% 5034 2792 3303
Albanien 309 - 920 1141
Summa dotterbolag 29762 132900 18592 65024
Summa koncernen 33913 133672 19 642 65 654
NOT 34 - OLJE- OCH GASRESERVER (EJ REVIDERADE)
Stor- Neder- Indone-
Bevisade och sannolika Totalt britannien  Frankrike  landerna Tunisien Norge Venezuela sien Irland Sudan
oljereserver MBBL MBBL MBBL MBBL MBBL MBBL MBBL MBBL MBBL MBBL
1 januari 2003 102888 - 23844 25 3191 - 8258 7370 - 60200
Forandringar under aret
-forvary 5510 - - - - 5510 - - - -
- forsaljningar -60 200 - - - - - - - - -60200
- revision 9517 - 3680 22 90 - 791 4934 - -
- 6kning av befintliga
reserver samt fyndigheter 3788 - - - 3788 - - - - -
- produktion -4 887 - -1518 -5 -851 -742 -869 -902 - -
-46 272 - 2162 17 3027 4768 -78 4032 - -60200
31 december 2003 56616 - 26 006 42 6218 4768 8180 11402 - -
2004
Forandringar under aret
- forvarv 85131 54283 - - - 30848 - - - -
- forsaljningar -4509 - - - -397 -4112 - - - -
- revision -5875 - -3 558 767 -95 - -2393 -596 - -
- 6kning av befintliga
reserver samt fyndigheter 3055 - 2287 - - - - 768 - -
- produktion -8 566 -3974 -1561 -4 -574 -870 -753 -830 - -
69 236 50309 -2832 763 -1066 25 866 -3146 -658 - -

31 december 2004 125852 50309 23174 805 5152 30634 5034 10744 - -
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Stor- Nederlan- Indone-
Bevisade och sannolika Total britannien  Frankrike derna  Tunisien Norge Venezuela sien Irland Sudan
olje- och gasreserver MMSCF MMSCF MMSCF ~ MMSCF MMSCF ~ MMSCF MMSCF MMSCF MMSCF ~ MMSCF
1 januari 2003 84 250 - - 54167 - - 3543 26 540 - -
Férandringar under aret
- forvarv 12787 - - - - 12787 - - - -
- forsaljningar - - - - - - - - - -
- revision 2557 - - -548 - - 2587 518 - -
- 6kning av befintliga
reserver samt fyndigheter 1644 - - - - - - 1644 - -
- produktion -6 065 - - -5151 - -215 -604 -95 - -
10923 - - -5 699 - 12572 1983 2067 - -
31 december 2003 95173 - - 48468 - 12572 5526 28 607 - -
2004
Forandringar under aret
- forvarv 68 907 - - - - 34107 - - 34800 -
- forsaljningar -12429 - - - - -12429 - - - -
- revision -43 854 - - -5214 - - -3089 -1711  -33840 -
- 6kning av befintliga
reserver samt fyndigheter - - - - - - - - - -
- produktion -7127 - - -5 665 - -169 -449 -64 -780 -
5497 - - -10 879 - 21509 -3538 -1775 180 -
31 december 2004 100670 - - 37589 - 34081 1988 26 832 180 -

Av de totala bevisade samt sannolika olje- och gasreserverna per den 31 december 2003 &r 74 Mbbl olja och 110 mmscf gas hanférliga till
minoritetsaktiedgare i vissa dotterbolag i koncernen.

Not 35 - HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Den 13 januari 2005 undertecknade Lundin Petroleum ett avtal om att férvarva en andel om 22,5 procent i ett Oil Mining Lease (OML) 113,
offshore Nigeria vilket innefattar olje- och gasfyndigheten Aje. Som en del i avtalet kommer Lundin Petroleum att vara teknisk radgivare till Yinka
Folawiya Petroleum Company som ar operator i projektet. Efter erhallet godkdnnande av transaktionen planeras den forsta utvarderingsborr-
ningen Aje-3 under det andra halvaret 2005. Om borrningen ar framgangsrik dr det sannolikt att ytterligare en borrning kommer att genomféras,
antingen en andra utvdrderingsborrning eller en prospekteringsborrning kallad South East Aje.

Den 20 januari har Lundin Petroleum AB, genom sitt helagda dotterbolag Lundin Exploration B.V. och dess partners, tilldelats en prospekteringslicens
gallande Donegal Basin utanfor Irlands nordvastra kust. Lundin Exploration B.V. kommer att dga 35% och vara operator. Lundin Petroleum har dven
beviljat Island Oil and Gas plc en option att forvarva en 5-procentig licensandel som del av kopeskillingen for forséljningen av licensandelen i Seven
Heads Gas project och vissa 6vriga olje- och gaslicenser, offshore Irland. Nar detta har godkants kommer Lundin Exploration B.V. att &ga 30%. Under
licensvillkoren som I6per 6ver 15 ar ar det planerat att ske en prospekteringsborrning under 2006.

Efter arets slut férbands Lundin Petroleum under vissa koncessionsavtal att slutfora vissa prospekteringsprogram utover de som namnts i not 9.
Den totala summan uppgar till ca 417,2 MSEK och av detta &r bolagets del ca 199,3 MSEK. Av detta belopp berdknas 26,5 MSEK spenderas under
2005.

I januari 2005 ingick koncernen en oljehedge for perioden 1 februari 2005 framtill 31 december 2005 uppgaende till 5 000 fat per dag till ett pris
om 45,00 USD Dated Brent. | mars 2005 ingick koncernen en oljehedge for perioden 8 mars 2005 framtill 31 december 2005 for 5000 fat per dag
till ett pris om 51,00 USD Dated Brent.

I mars 2005 ingick koncernen en oljehedge for perioden 1 januari 2006 framtill 31 december 2006 uppgéende till 5 000 fat per dag till ett pris om
53,20 USD Dated Brent.

I januari 2005 ingick koncernen ett antal valutaterminskontrakt for att faststélla valutakursen fran USD till GBP, Euro, NOK och CHF. Avtalen
I6per fran och med 20 februari 2005 till och med 20 november 2005. Det totalt sakrade beloppet uppgar till 98,3 MUSD varav 66,2 MUSD avser
USD/GBP och 17,6 MUSD avser USD/Euro.
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Not 36 - FINANSIELLA RISKER OCH DERIVAT

Som ett internationellt bolag som prospekterar efter och producerar olja och gas med global verksamhet &r Lundin Petroleum exponerad mot
finansiella risker sasom forandringar i valutakurser, oljepris, rantor saval som kreditrisker. Bolaget soker kontrollera dessa risker genom sunt
ledarskap och anvandandet av internationellt accepterade finansiella instrument sasom hedge.

Valutarisk: Lundin Petroleums policy betraffande terminssakring av valutakurser, vid valutaexponering, ér att bestamma valutakursen for
kostnader i icke-USD valutor mot USD i forvég sa att framtida kostnadsnivaer i USD kan forutsdgas med viss sakerhet. Bolaget tar hénsyn till
nuvarande valutakurser och marknadsférvantningar i jamforelse med historiska kurser och volatilitet vid beslut om terminssakring.

Oljeprisrisk: Lundin Petroleums policy ar att anta en flexibel halining gentemot terminssakring av oljepriset baserad pa uppskattningar om
fordelarna av de specifika omstandigheterna betraffande terminskontrakten. Baserad pa analyser av omstandigheterna/férhallandena kommer
Lundin Petroleum att ta hansyn till fordelarna av att terminssdkra de manatliga forsaljningskontrakten for att erhalla kassafléde. Om man ar
overtygad om att terminssakringskontrakten kommer att tillhandhalla 6kat kassaflode kan beslut tas betraffande terminssakring av oljepriset.

Réntesakring: Lundin Petroleum kommer kontinuerligt att ta i berdkning fordelarna av rantesakring betraffande 1an. Om rantesakringen innebar
en minskning av ranterisken till ett for bolaget acceptabelt pris kan Lundin Petroleum &6vervaga att sdkra rantan.

Kreditrisk: Lundin Petroleum policy &r att begransa kreditrisken genom att begransa "majlig kredgivare till de stora bankerna och oljebolagen”.
Da kreditrisk anses foreligga vid forséljning av olja och gas, &r policyn att efterfraga ett “letter of credit” for det totala vardet av forsaljningen.
Policyn for joint ventures ar de gjorda avsattningar for de underliggande gemensamma verksamhetsrelaterade avtalen, for att ta tillbaka
licensandelar eller joint venture partners andel av produktionen vid icke gjorda betalningar eller for belopp som forfallit till betalning.

Likviditetsrisk: Lundin Petroleum har ingatt en lanefacilitet om 385 MUSD for att sdkra vissa aterstéliningskostnader som garanterats genom ett
"Letter of Credit” om 35 MUSD och mdgjlighet till kontanta Ian om 350 MUSD. Per den 31 december 2004 var 237,8 MUSD utnyttjat under denna
kreditfacilitet. Lundin Petroleum ser over sina likviditetsbehov genom en arlig budgetprocess samt genom I6pande kontroll av det aktuella
resultatet mot budgeterat resultat. Koncernen &r 6vertygad att framtida kassafloden och tillgangen till kreditfaciliteten ér tillrackliga for att
tillgodose likviditetsbehovet for koncernens finansiella dtaganden.

Derivat
Valutasdkring: Per den 31 december 2004 hade bolaget inga avtal om valutasakring.

Terminssakring av oljepriset: Per den 31 december 2004 hade Bolaget ingatt avtal om terminssakring av oljepriset for kalenderaret 2005
uppgaende till 6 000 fat olja per dag till ett pris om 29,00 USD/fat.

Réntesakring: Koncernen har fran och med den 1 januari 2003, rantesékrat en del av koncernens USD-1an genom att binda den LIBOR-baserade
flytande kursen for en del av bolagets USD-lan for en period om fyra ar. Réntesakringen sker till den fasta LIBOR réantan om 3,49 procent.

Det hedgade beloppet minskade till 85 MUSD den 2 januari 2005 med ytterligare minskningar av detta belopp varje halvar. Som en foljd av
ytterligare laneutbetalningar for att finansiera forvarvet av DNO, sakrade koncernen den 11 mars 2004 ett belopp om 40 MUSD till en fast LIBOR
ranta om 2,32 procent. Detta [oper 6ver 3 ar.

Marknadsvarden: Marknadsvardet for derivat per den 31 december 2004 &r foljande:

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
TSEK 31 december 2004 31 december 2003 31 december 2004 31 december 2003
Oljeterminssakringsavtal -162 330 -26 227 - -
Rantesakringsavtal 5230 -18 574 - -

Terminssdkringsavtalet for oljepriset varderades enligt oljepriset Dated Brent, per den 31 december 2004. Rantesakringsavtalet med underlig-
gande transaktioner varderas till marknadsvérde och rantesdkringsavtal utan underliggande transaktioner dr varderat till nuvardet av de
potentiella kostnaderna under dessa avtal. Per den 31 december 2004 har en avsattning redovisats avseende den sistndmnda med en summa om
1,4 MSEK (18,6 MSEK).

Stockholm den 21 april 2005

lan H. Lundin C. Ashley Heppenstall Adolf H. Lundin
Ordforande Koncernchef & VD Hedersordférande
Carl Bildt Lukas H. Lundin Kai Hietarinta
William A. Rand Magnus Unger

>58<



Revisionsberattelse

Revisionsberattelse
Till bolagsstaimman i Lundin Petroleum AB
Org nr 556610-8055

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning i Lundin
Petroleum AB for ar 2004. Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for
att arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovis-
ningen, koncernredovisningen och forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att vi planerat och genomfort revisionen for att i rimlig grad forsékra
oss om att arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval

av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa att préva redovisningsprinciperna och
styrelsens och verkstallande direktdrens tillampning av dem samt att beddma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstallande
direktoren gjort nar de upprattat arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvardera den samlade informationen i arsredovisningen
och koncernredovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat vasentliga beslut, atgarder och forhéllanden i
bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren ar erséttningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat
om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktoren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.
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Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprittats enligt arsredovisningslagen och ger dirmed en réttvisande bild av bolagets och
koncernens resultat och stallning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberéattelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och for koncernen, behandlar forlusten
i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for

rakenskapsaret.

Stockholm den 21 april 2005

Carl-Eric Bohlin Klas Brand
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers AB PricewaterhouseCoopers AB
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Ersattning till styrelse och ledning

Styrelsen i Lundin Petroleum AB har tillsatt en ersattningskommitté for att administrera féretagsledningens I6ner och ersattningar. Kommittén
bestar av tre styrelseledamoter som tréffas minst en gdng om aret for att fa information om samt ta beslut rérande ersattningar till ledningen i
enlighet med policies som ar godkanda av styrelsen.

Den styrande filosofin i denna kommitté for att bestamma ersattning till foretagsledningen ar att den skall vara konkurrenskraftig och motive-
rande, attrahera och bibehalla kvalificerad personal samt uppmuntra och motivera goda prestationer. Avseende prestation sa inkluderar den att
uppna foretagets strategiska mal om tillvaxt samt 6ka aktiedgarvarde via vardedkning av aktien genom en kostnadseffektiv verksamhet, okat
kassaflode samt 6kade vinster. For att faststélla kompensation for ledningen tar kommittén hansyn till individuell prestation, ansvarsomraden
samt ersattningsnivaer i branschen. Kommittén kan rekommendera bonusutbetalningar till ledningen for arbete utfort med speciella projekt
eller i speciella omstandigheter. Det existerar ingen policy for den garanterade betalningen av den arliga bonusen.

Lon och 6vriga ersattningar (TSEK)

Pension Pension
Lon Bonus Formaner Totalt 2004 Totalt 2003 2004 2003
Icke-operativa styrelseledamater (1) 2)
lan H. Lundin (3) - - - - 3117 - 197
Ledande befattningshavare
C. Ashley Heppenstall 2834 1418 326 4578 3689 304 289
Ovriga befattningshavare (4) 8368 2300 327 10995 6 647 932 609
Styrelse- B Totalt Totalt
arvode Ovrigt Formaner Pensioner 2004 2003
Icke-operativa styrelseledamater
lan H. Lundin (3) 579 2923 241 61 3804 -
Adolf H. Lundin 20 - - 1219 1239 1258
Magnus Unger 313 591 - - 904 810
Carl Bildt 293 - - - 293 210
Kai Hietarinta 303 - - - 303 210
Lukas Lundin 303 - - - 303 210
William Rand 313 - - - 313 210

(1) Formaner inkluderar skolavgifter och sjukférsakring.

(2) Pensionsbetalningar ar betalningar till pensionsférsakringar om cirka 5 ganger utéver den schweiziska miniminivan.

(3) lan H Lundin avgick som operativt ansvarig under 2003 och kommer framéver inte att erhalla 16n frdn Bolaget. Ovriga erséttningar som
betalts under 2004 ar hanforligt till speciella projekt som utforts till gagn for bolaget. Nivan pa dessa erséttningar ar i enlighet med vad som
godkandes vid bolagsstdamman 2003.

(4) Ovriga befattningshavare bestér av de sex direktérer som var anstéllda under 2004.

Inga avgangsvederlag finns avtalade for ndgon av styrelseledamoterna eller ledande befattningshavare.
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Bolaget har ett incitamentsprogram for de anstallda dar teckningsoptioner ges ut till de anstéllda och ger méjlighet att kdpa aktier i Bolaget till
ett forutbestamt pris. Losenpriset for dessa teckningsoptioner ar genomsnittspriset eller genomsnittspriset plus en premie de 10 nastkommande
handelsdagarna efter bolagsstamman. Teckningsoptionerna ar giltiga i tre ar och kan inte utnyttjas under det forsta aret av dess 16ptid.

Optioner Utstaende optioner 31 december 2004
Utgivna Utgivna Utgivna Utgivna Utgivna Utgivna Utgivna Utgivna
2001 2002 2003 2004 2001 2002 2003 2004
Operativa styrelseledamoter
C. Ashley Heppenstall 444 500 450 000 600 000 350000 - 150 000 600 000 350000

45000 635 000 555000

Ovriga befattningshavare 488950 655 000 815000 555000

Icke-operativa styrelse-
ledamaoter (1)
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lan H. Lundin 635000 650 000 400 000 - - 485 000 400 000 -
Magnus Unger 76 200 80 000 - - - - - -
Utgivna 2001 Utgivna 2002 Utgivna 2003 Utgivna 2004

Losenpris (SEK) 3,37 4,50 10,10 45,80
Utnyttjandeperiod 1 maj 2002 - 31 maj 2003 - 31 maj 2004 - 31 maj 2005 -
1 maj 2004 31 maj 2005 31 maj 2006 31 maj 2007

Vérdering per option (2) 0,94 0,98 2,53 7,97

(1) Icke-operativa styrelseledamoter har erhallit optioner da de tidigare varit anstallda som ledande befattningshavare.
(2) Varderingen har beraknats med anvandandet av Black & Scholesmetoden

I maj 2002 rekommenderade ersattningskommittén styrelsen, som antog beslutet, att pension skulle utga till Adolf H. Lundin vid hans avgang
som styrelseordférande och hans tilltrédande som hedersordférande. Den pension som beslutades om bestar av manatliga betalningar motsva-
rande en arlig ersattning om 214 TCHF (1 219TSEK) som |6per pa livstid. Vidare bestamdes att om Adolf H. Lundin skulle avlida skall manatliga
utbetalningar motsvarande en arlig erséttning om 138 TCHF (786 TSEK) betalas till hans fru, Eva Lundin. Aven detta I6per pa livstid. Bolaget har
ratt att betala denna pensionsutfastelse genom en engangsbetalning om 2 000 TCHF (11 393 TSEK). Per den 31 december 2004 har en avsattning
redovisats for dessa betalningar motsvarande ett belopp om 14 518 TSEK (31 december 2003 TSEK 0).
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IFRS
e

Overgang till IFRS

Lundin Petroleum har upprattat sitt arsbokslut i enlighet med svenska redovisningsregler. | juni 2002 antog EU "International Reporting Stan-
dards” IFRS for samtliga noterade bolag inom EU med effekt fran den 1 januari 2005. Lundin Petroleums finansiella rapporter for 2005 kommer att
publiceras i enlighet med IFRS samt ett ars jamforelsesiffror i enlighet med IFRS 1. Som ett resultat av detta kommer 1 januari 2004 vara Lundin
Petroleums 6vergangsdatum till IFRS.

Redovisningsreglerna &@r framtagna av International Accounting Standards Board (IASB) och kallades International Accounting Standards (IAS)
innan IFRS tratt i kraft. IAS fran den 1 januari 2005 kommer att gélla tills forandringar gors av IASB eller ersdtts med en ny IFRS.

Overgang
For forstagangsanvandare av IFRS ges, i enlighet med IFRS 1, vissa undantag fran fullstandig retroaktiv tilldmpning. Lundin Petroleum kommer att
tillampa IFRS enligt féljande:

m |FRS 2 - Aktierelaterade ersattningar: Denna standard kommer ej att galla for bolagets personaloptioner utgivna fére 7 november 2002.
Optioner under 2004 ars program utgivna efter 7 november 2002 och dnnu ej I0sta fore 1 januari 2005 kommer att behandlas i enlighet med
den nya IFRS standarden.

m |FRS 3 - Foretagsforvarv och samgdenden: Ingen omrakning av forvérv gjorda fore 1 januari 2004 kommer att goras.

m |FRS 5 - Anlaggningstillgdngar till forsaljning och avveckling av verksamheter: Denna standard kommer att antas fran och med 1 januari 2005.

m |AS 21 - Effekt av férandring i valutakurs: Per datum for 6vergang till IFRS antas den ackumulerade omrakningsdifferensen vara noll. Upp-
kommen vinst eller forlust for avyttringar av utlandska tillgdngar skall exkludera valutakursvinst/forlust som uppkommit fére datumet for
avyttrandet men inkludera férandringar som uppkommit darefter.

m |AS 39 - Finansiella instrument: Denna standard, antagen av EU, kommer att effektueras fran och med den 1 januari 2005 och darfor kommer
jamforelsesiffror ej att omraknas.

Skillnader mellan svensk GAAP och IFRS
Effekterna av att applicera IFRS pa Lundin Petroleums finansiella rapporter ar enligt foljande:

IFRS 2

Denna behandlar aktierelaterade ersattningar och foreskriver att en kostnad skall belasta resultatrakningen for att visa effekten av utgivna

optioner. Teoretiskt varde for 2004 har berdknats med hjalp av Black & Scholes-formeln. Den totala kostnaden om 17,3 MSEK berdknas 6ver
inlasningsperioden om 1 ar. Kostnaden for personaloptioner utgivna 2004 har tagits med i den omraknade resultatrakningen for 2004 och

uppgar till 10,7 MSEK och fér 2005 berdknas kostnaden till 6,6 MSEK.

IFRS 3
Denna standard behandlar foretagsforvarv och samgaenden, hantering av 6vervéarden och den uppdelning som skall goras mellan materiella och
immateriella anldaggningstillgangar och immateriella tillgangar. Ingen férandring ar nédvandig i detta fall for Lundin Petroleum.

I1AS 1
I enlighet med denna standard skall minoritetsintressen utgora en egen post i eget kapital inkluderas i resultatet efter skatt i resultatrakningen.

1AS 21

Denna standard behandlar effekten av valutakursférandringar. Effekterna av att byta funktionell valuta i ndgra av dotterbolagen i enlighet med
kraven i denna standard paverkar olje- och gastillgdngarna i dessa bolag. Effekten pa det egna kapitalet per den 1 januari 2004 uppgar till -11,5
MSEK efter att hdnsyn tagits till uppskjuten skatt och 3,3 MSEK per den 31 december 2004. Effekten pa resultatet efter skatt for rakenskapsaret
2004 uppgar till 8,2 MSEK
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IAS 36

Enligt de redovisningsregler som arsredovisningen for 2004 bygger pa, har Lundin Petroleum baserat sin bedémning for eventuellt nedskriv-
ningsbehov land-for-land. IAS 36 kréaver att bedomning for eventuellt nedskrivningsbehov skall ske falt-for-falt. Forandringen i metod for
eventuellt nedskrivningsbehov innebar att prospekteringskostnader inte langre ska aktiveras inom ett land och med stod av kassafloden i
landet utan i framtiden skall bedémas pa egna meriter. Om det inte finns nagot beslut att fortsatta med ett specifikt prospekteringsprogram
skall prospekteringskostnaderna kostnadsforas. Lundin Petroleum har haft prospekteringskostnader i Frankrike och Indonesien som, enligt IFRS,
maste kostnadsforas.

IAS 39

Denna standard behandlar redovisning och vérdering av finansiella instrument. Denna standard foreskriver att derivatinstrument skall redovisas
till marknadsvarde. | enlighet med den regel i IFRS 1 som medger vissa undantag kommer Lundin Petroleum att implementera IAS 39 fran och
med 1 januari 2005 och inga omrakningar av tidigare perioders resultat goras. Per den 1 januari 2005 hade Lundin Petroleum kassaflédessak-
ringar i form av olje- och rantesakringskontrakt. Enligt svenska redovisningsregler har sékringskontrakten behandlats som en post utanfor
balansrakningen medan IFRS forordar en vardering av dessa kontrakt till marknadsvéarde. Effekten pa ingaende kapital per den 1 januari 2005 ar
98,2 MSEK efter uppskjuten skatt.

Sammanfattning av forvantade effekter
| tabellen nedan visas de forvantade effekter pa det egna kapitalet och nettoresultatet. Da IFRS kan komma att @ndras under 2005 kan dven dessa

effekter forandras.
Belopp i TSEK 1 jan 2004 31 dec 2004 1 jan 2005
Eget kapital enligt svenska redovisningsregler 1856932 2407 375 2407 375
IFRS justeringar
Aktierelaterad ersdttning - -10712 -10712
Effekt av valutakursférandringar -11943 3293 3293
Minoritetsdgares andel 20036 2931 2931
Nedskrivningar av tillgangar -17 929 -40 298 -40 298
Finansiella instrument - - -155711
Uppskjutna skatter pa IFRS justeringar 2268 4807 62325
Totala justeringar till IFRS -7 568 -39979 -138172
Eget kapital enligt IFRS 1849 364 2367 396 2269203
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Definicioner

VALUTAFORKORTNINGAR

SEK

TSEK

MSEK

usD

TUSD

MUSD

CHF

TCHF

NOK

MNOK

GBP

MGBP

Svenska kronor
Tusental svenska kronor
Miljontal svenska kronor
USA dollar

Tusental USA dollar
Miljontal USA dollar
Schweiz francs

Tusental CHF

Norska kronor

Miljontal norska kronor
Brittiska pund

Miljontal brittiska pund

OLJERELATERADE FORKORTNINGAR

bbl
bbls
bcf

boe

boepd
bopd
mbbl
mmbo
mmboe
mmbopd
f

mcf
mcfpd

mmcf

Fat (barrel). Ett fat = 159 liter
Fat (barrels)
Miljarder kubik fot

Fat oljeekvivalenter. Naturgas omréknad till fat
oljeekvivalenter, 6 mcf = 1 boe. Denna omrdk-
ningsfaktor &r ungefarlig da relationen kan
variera.

Fat oljeekvivalenter per dag

Fat olja per dag

Tusen fat (latin: Mille)

Miljoner fat olja

Miljoner fat oljeekvivalenter
Miljoner fat oljeekvivalenter per dag
Kubikfot. En kubikfot = 0,028 m3
Tusen kubikfot

Tusen kubikfot per dag

Miljoner kubikfot
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OLJERELATERADE DEFINITIONER

Barrel

Bassdang

Bevisade
reserver

ESC
EPSA

Finansierings-
andel

FPSO

Kolvidten

Licens

Licensandel

Sannolika
reserver

Seismik

Volymmatt, fat. Ett fat = 159 liter

En stor sanka i vilken sediment har
samlats

Bevisade reserver ar reserver som kan
uppskattas, genom analys av geologisk- och
ingenjorsdata, vara med skalig tillforlitlighet
kommersiellt utvinningsbara fran ett givet
datum, fran kanda reservoarer samt under
radande ekonomiska ldge, existerande
produktionsmetoder samt nuvarande
regeringsbestammelser. Bevisade reserver kan
kategoriseras som utbyggda eller icke-utbyggda.
Skulle deterministiska metoder tillampas skulle
termen tillforlitlighet anses uttrycka en hog
grad av tillit att dessa kvantiteter kan utvinnas.
Skulle sannolikshetslara tillampas skulle det vara
minst 90% sannolikhet att kvantiteterna som ar
utvunna dr minst lika med de uppskattningar
som gjorts.

Prospekteringsserviceavtal.
Prospekterings- och produktionsdelningsavtal.

Finansieringsandelen &r beroende

av adtagandet att dven svara for en andel av

de initiala kostnaderna for prospektering,
utvardering och utbyggnad for en annan part.
Skillnaden mellan finansieringsandelen och
licensandelen dterbetalas genom erhallande av
en andel av den andra partens producerade olja.

Flytande produktions-, lagrings- och avlastnings-
fartyg.

Naturligt forekommande organiskt amne
bestaende av véte och kol. Inkluderar rdolja,
naturgas och naturgaskondensat.

Ett bolag ar garanterad ratten till en koncession
och star for kostnaderna for prospektering

och utbyggnad mot att man betalar staten
licensavgift och royalties for produktion.

Den faktiska dgarandelen i en licens.

Sannolika reserver ar icke bevisade reserver

som genom analys av geologisk- samt ingenjors-
data anses mer sannolika att kunna utvinnas

an motsatsen. | detta sammahang anses det
vara minst 50% sannolikhet att de utvunna
kvantiteterna ar minst lika stora som summan av
bevisade och sannolika reserver.

En metod for geofysisk prospektering genom
interaktion mellan ljudvagor och berggrunden.

En utférlig férteckning av definitioner aterfinns pa Lundin Petroleums hemsida,
www.lundin-petroleum.com under rubriken "Definitioner”.



FINANSIELLA RAPPORTER
Lundin Petroleum publicerar féljande rapporter:

m Rapport for de forsta tre manaderna
januari — mars 2005
Publiceras den 18 maj 2005

m Rapport for de forsta sex manaderna
januari —juli 2005
Publiceras den 17 augusti 2005

m Rapport for de forsta nio manaderna
januari — september 2005
Publiceras 16 november 2005

Rapporterna finns tillgangliga pa Lundin Petroleums
hemsida, www.lundin-petroleum.com direkt efter
offentliggérandet och utges pa svenska och engelska.
Rapporterna skickas ut automatiskt till de aktiedgare som
har anmalt att man vill ha denna information.
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Huvudkontor Koncernledningens kontor
Lundin Petroleum AB (publ) Lundin Petroleum AB (publ)
Hovslagargatan 5 6 rue de Rive

SE-111 48 Stockholm PO Box 3410

Sverige CH-1211 Geneva 3

Telefon: 46-8-440 54 50 Schweiz

Telefax: 46-8-440 54 59
E-mail: info@lundin.ch

Telefon: 41-22-319 66 00
Telefax 41-22-319 66 65

“Lundin__

www.lundin-petroleurm.com
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