Lundin Petroleum

ARSREDOVISNING
=003




>PROFIL

=

Innehall

Héjdpunkter 2003 — Utsikter 2004
Brev till aktiedgarna - VD
Ordférandens kommentar

Marknadsbeskrivning

QF O B IDE

Global portfolj

10. Verksamheten

22. Samhallsansvar

24. Aktieinformation

26. Styrelse

27. Corporate Governance

28. Ledande befattningshavare
och revisorer

29. Nyckeltal

30. Forvaltningsberattelse

37. Resultatrakning

38. Balansrakning

39. Kassaflodesanalys

40. Eget kapital

41. Noter

62. Revisonsberattelse

63. Ersattningar till styrelse och

LUt och utvinna olja
a det mest ekonomiske effektiva samt
) r'rmgméssigt ansvarsfulla sattet, till

ir“ akg’e = =3 ari?"llda och vardlander
A ¥ -

ledande befattningshavare
64. Definitioner

65. Datum for finansiella rapporter

riﬁ?ﬁa
L

meeting our gbjectives..

- W L
=

e
i

Definitioner: .-#- [ . .
—
Referenser till “Lundin Petroleum” eller “Bolaget” '-P_'.. _..-'#’E'\- Visionen...
avser koncernen i vilken Lundin Petroleum AB (publ) s ottt skapa ett betydande prospekterings-
(organisationsnummer 556610-8055) &r moderbolag S

: och produktionsbolag for olja och gas som
eller till Lundin Petroleum AB (publ), beroende pa e X i . i . 4
“kontinuerligt skapar dkade varden for sina

aktieagare med betydande tillvaxt

sammanhanget.

Referenser till “Coparex” avser Lundin International
SA (tidigare Coparex International SA)




>»>HOJDPUNKTER 2003

B Produktion om cirka 5,8 miljoner fat oljeekvivalenter

B Genomsnhittlig produktion om 16 000 fat oljeekvivalenter per dag

m Okning av reserver med 29 procent (fé6r samma tillgdngar)

B Omsattning om 1 120,5 miljoner SEK

B Genomsnhittligt pris per fat oljeekvivalenter om 27,35 USD

B Vinst efter skatt om 930,2 miljoner SEK

B Utspddd vinst per aktie om 3,71 SEK

B Operativt kassaflode om 634,6 miljoner SEK

B Vinst fran forséljningen av Sudan, Block 5A om 720,1 miljoner SEK
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40 000 boepd vid drets slut

Prospekteringsprogram for 2004
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Forvarv av vissa av DNOs tillgangar i Storbritannien, Norge och Irland

Forvantad genomsnittlig produktion om 29 000 boepd som okar till

- Tva pa varandra efterfoljande borrningar, SQD-1 och S-1, i Munirblocket, Iran

- En prospekteringsborrning, Lettelgeest-1, onshore Nederlanderna

- Tva prospekteringsborrningar i Indonesien, Blorablocket (Padi-1) och
Lematanblocket (Banteng-1)

- En prospekteringsborrning, Hamsunstrukturen i PL 150, Norge 1

- En prospekteringsborrning, South Mimosa-1 i Aquitaine Basin, Frankrike

Utbyggnadsprogram

- Broomfaltet, offshore Storbritannien satts i produktion under andra halvaret 2004
- Godkannande av utbyggnadsprojekt for Alvheim, offshore Norge 1
- Godkannande av utbyggnadsprojekt for Oudna, offshore Tunisien

1 Agandet ar beroende av statens godkannande av forvarvet av DNO Norges tillgéngar.
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>»>BREV TILL AKTIEAGARNA

Kara aktiedgare,

Vi ar mycket glada 6ver utvecklingen och tillvaxten av
vart bolag under det gdngna &ret. 2003 var ytterligare ett
framgangsrikt ar for Lundin Petroleum.

Det 6vergripande malet for ledningen &r att skapa varde for
vara aktiedgare. Vi forsoker att géra det genom att forvarva
olje- och gasreserver som vi sedan satter i produktion for att
skapa finansiell vinst. Vi ar starkt évertygade om att i dagens
makroekonomiska klimat av 6kande efterfragan av kolvéten
kommer de bolag med tillgdng till reserver och produktion att
vara de mest framgangsrika. Darfér kommer vi att utforska
alla omr8den p8 var lilla jord for att kunna uppnd detta mal.

Lundin Petroleums hdjdpunkter under 2003 var:

m Den framgangsrika integrationen av Coparex tillgdngar
in i Lundin Petroleum. Denna affar har visat sig vara
en mycket god investering for Lundin Petroleums
aktieagare. Tillgdngarna producerade starkt under 2003
och genererade storre delen av de 634 miljonerna SEK i
operativt kassafléde. Dessa tillgdngar kommer att fortsatta
att producera ett starkt kassafldde och samtidigt sta for
ytterligare utbyggnads- och prospekteringsmajligheter.

m Forsaljningen av licensandelen om 40,375 procent i Block
5A, onshore Sudan till Petronas Carigali for 142,5 miljoner
USD kontant. Denna affar resulterade i en vinst efter skatt
om 720 miljoner SEK, den totala vinsten efter skatt var
930 miljoner SEK och visar tydligt att varde kan skapas
genom framgangsrik prospekteringsborrning. Lundin
Petroleum &r fortfarande fullt ut engagerade i Sudan
genom den 24,5 procentiga licensandelen i Block 5B som
vi &r dvertygade har potential att innehalla betydande
reserver.

m Avtalet att forvarva en betydande portfélj av tillgdngar
i Storbritannien, Norge och Irland frdn DNO. Férvarvet
forvantas fordubbla vara reserver och produktion till
40 000 boepd vid 2004 &rs slut. Férvarvet ger oss
sarskild exponering mot utbyggnadsprojektet Broom,
offshore Storbritannien och Alvheim, offshore Norge vilka
kommer att forse bolaget med kraftig produktionstillvaxt
under de kommande 8ren. Vi har dven férvarvat
prospekteringstillgangar som redan har levererat
positiva resultat - till exempel den nyligen utférda
prospekteringsborrningen Hamsun offshore Norge, dar vi
genom DNO-férvarvet kommer att ha en licensandel om
35 procent, ar en betydande olje- och gasfyndighet med
narhet till existerande infrastruktur.

Vi &r dvertygade om att vi har skapat en stark bas frén vilken
vi kan |3ta bolaget véxa ytterligare och vi ar optimistiska
infor framtiden. Vi budgeterar en vinst efter skatt for 2004
om 50 miljoner USD och ett operativt kassafléde om

125 miljoner USD vid ett oljepris om 25 USD/fat olja. Vi
forvantar oss en genomsnittlig produktion om 29 000 boepd
for aret och 40 000 boepd vid arets slut.

I framtiden kommer vi att 8terinvestera bolagets kassaflode
i utbyggnads- och prospekteringsprojekt saval som leta efter
ytterligare forvarvsmojligheter. Var investeringsbudget for
2004 uppgar till 144 miljoner USD av vilka 34 miljoner USD
beréknas g3 till prospektering.

Om vi granskar vara planer fér 2004 i detalj:

Storbritannien

Det storsta projektet ar utbyggnaden av Broomfaltet dar
Lundin Petroleum &r operator. Faltet forvantas sattas i
produktion under arets tredje kvartal med en produktion éver
20 000 boepd, brutto. Utdver det investerar vi aktivt i ett
borrningsprogram s.k. infill, pa Thistle och Heatherfalten. Vi
tror att ytterligare véarde kan skapas fran dessa mogna falt
genom aktiv reservoarhantering.

Norge

Vara producerande licensandelar i Brage och Njord fortsatter
att generera ett tillfredsstallande kassafléde. Dessutom &ar

vi Overtygade om att det finns mycket goda mdojligheter for
prospektering och utbyggnad av befintliga fyndigheter. Vi
foérvantar oss att utbyggnadsplanen av Alvheim kommer att
godkénnas under aret med en budgeterad produktion éver
80 000 fat oljeekvivalenter, brutto, under senare delen av
2006. Prospekteringsframgangen vid Hamsun ger ytterligare
positiv potential.

Frankrike

Under 2004 kommer vi att fortsatta investera i utbyggnads-
borrningar i bade Paris Basin och Aquitaine Basin. Vidare
kommer prospekteringsborrningen av South Mimosa i
Aquitaine Basin att genomféras under andra kvartalet 2004.

Tunisien

Isisfaltet fortsatter att producera enligt férvéntningarna. En
utbyggnadsplan for utbyggnaden av Oudnafaltet har lamnats
in till de tunisiska myndigheterna. I planen foreslas flytt av
Ikdam, FPSO till Oudnafaltet med produktionsstart 2006.

Nederlanderna

Oaktat det starka bidraget fran var nederlandska gas-
produktion gors investeringar i ytterligare prospektering.
Prospekteringsborrningen Luttelgeest-1 kommer att genom-
foras under 2004 med potentiella reserver 6ver 1 tcf av
utvinningsbar gas. Lundin Petroleums licensandel ar 10
procent.



C. Ashley Heppenstall

Koncernchef och VD«<«<

Venezuela

Vi soker aktivt att 6ka vara reserver och var produktion i
Venezuela genom b&de férvarv och borrningsaktiviteter.
Under tiden producerar Coldnblocket enligt nuvarande
transportkapacitet.

Indonesien

Vi har ett pagdende program med utbyggnads- och
prospekteringsborrningar for att 6ka nuvarande produktion
i Salawatiregionen. Dessutom kommer prospekterings-
borrningarna av Padi, Blorablocket, pa Java samt av
Banteng i Lematangblocket, onshore pa Sédra Sumatra att
genomféras under 2004.

Iran

Borrningen i Munirblocket fortsatter. Vi ar sporrade av

de uppnadda resultaten hittills trots de frustrerande
verksamhetsrelaterade férseningarna och ar fortsatt
entusiastiska éver potentialen i borrningen. Vi ingdr i en av
de forsta grupperna av utldndska investerare pa manga ar
som prospekteringsborrar i Iran. Strukturen som vi borrar i
har 18g teknisk risk, &r beldgen nara existerande infrastruktur
och har potential till betydande fyndigheter.

Blicka framat

Sammanfattningsvis kommer 2004 att bli ett stort ar

for Lundin Petroleum. Vara tillgdngar genererar kraftig
produktionstillvéaxt som resulterar i 6kad vinst och
kassaflode. Vi har utbyggnadsprojekt sarskilt i Norge och
Tunisien som kommer att generera ny produktion och
uppratthalla tillvéxten i bolaget.

Samtidigt har vi betydande prospekteringsprogram under
2004 med borrningar i Iran, Norge, Frankrike, Nederlanderna
och Indonesien.

Lundin Petroleums tillvaxt kommer att fortsatta att drivas

av tillvéxt i reserver och produktion. Trots allt &r vi fortsatt
positiva avseende oljeprisets framtida styrka. Det politiska
klimatet i varlden ar osakert och oljeindustrin producerar
nastan full kapacitet. Efterfrdgan pa olja ligger just nu I&ngt
over forvantningarna med en stark ekonomisk tillvaxt sarskilt
i Kina och Indien. Samtidigt har OPEC’s policy att stddja
oljepriset forstarkts av den svaga dollarn. Det gor oss lite
nervosa nar experterna borjar tala om det vi har foresprakat
sedan ndgra ar tillbaka. Jag &r dock évertygad om att vi gar
en period med hdgre oljepriser till métes och med maojlighet

till en kraftig 6kning &ven fr&n nuvarande niv8er om utbudet
pa nagot s&tt rubbas. Om vi har ratt kommer Lundin
Petroleum gynnas av ett allt hdgre oljepris.

Jag ar mycket stolt 6ver vad vart bolag har uppnatt under sa
kort tid. Ett sarskilt omnamnande skall g till v8r personal
runt om i varlden som kraftfullt bidragit till att géra det
mojligt. Manniskor ar nyckeln till framgdng for Lundin
Petroleum. Vi arbetar hart med att fa dem att k&nna sig som
en del av bolaget som delar viktiga varderingar, tar ansvar
for sakerhet, miljo och samhélle och pd samma gang soker
skapa varde for vara aktieagare.

Jag vill &ven framfora mitt stora tack till vara aktiedgare

for deras fortsatta stod. Vart svenska oljebolag har vuxit
betydligt 6ver ndgra ar - jag &r évertygad om att vi kan véxa
ytterligare och leverera 6kat vérde till vara aktiedgare.

Med vanliga halsningar

C. ASHLEY HEPPENSTALL
KONCERNCHEF OCH VD



>FRAMTIDEN

Nagra ord fran ordforanden

En av de vanligaste frégorna vi far ar “nar kommer vérldens olja att ta
slut?” Svaret pa den fragan &r givetvis aldrig. Som fallet ar med alla
ravaror kommer det alltid att finnas olja i marken som &r for dyr att
utvinna.

Varldens bevisade oljereserver i slutet av 2002 uppgick till cirka 1 biljon
fat olja. Vid nuvarande produktionsnivd kommer dessa reserver att vara
forbrukade inom cirka 35 &r. Men sjalvklart témmer vi inte en tank.

Allt eftersom félten blir dldre sjunker trycket och vattenlinjen stiger.

Den arliga minskningen av ett typiskt oljefélt i Mellandstern &ar cirka 10
procent. Denna minskning kan accelerera om falten éverproduceras. Vissa
av de stora oljefdlten i Mellandstern (sarskilt i Irak, Iran och mdjligen
aven Saudiarabien) ar kanda for att lida av denna effekt.

Framtidens “enorma oljefdlt” kommer troligen att koncentreras i tre
regioner: Mellandstern, Vastafrika och Kaspien. Den kanadensiska s.k.
tarsanden (sand som innehaller tung olja) har &ven potential i form av
befintliga reserver. Dock ar det storsta problemet med denna resurs

att det kravs enorma mangder av naturgas for att utvinna (ndgot som
snabbt &r pd vé&g att ta slut i Nordamerika). Betraffande Mellanéstern,
bortsett fr&n det faktum att man &nnu ej helt 6ppnat upp for utldndska
investeringar, paverkas exporten negativt av den snabbt dkande
nationella efterfrdgan. I Iran som &r den nést stérsta OPEC producenten
talas det till och med om brénsleunderskott. Vastafrika och Kaspien haller
fortfarande sina I6ften betraffande stora oljereserver men generellt sa
har bdda regionerna flera svarigheter framfér sig. Speciellt Kaspien som
kommer att behdva leverera betydande mangder ny olja till marknaden.

Efterfrdgan domineras av Nordamerikas konsumtion. USA importerar
over 10 miljoner fat olja per dag. Den sammanlagda importen kommer
att fortsatta 6ka allteftersom USAs egen produktion, som nadde sin
peak 1970, fortsatter att minska. I Kina dédremot ar situationen an

mer dramatisk sedan de gick forbi Japan som véarldens nast storsta
konsumerande nation. Det &r svart att forestalla sig att Kina exporterade
olja s& sent som for 10 ar sedan. Kinas konsumtion av olja 6kar for
ndrvarande med 10-15 procent per ar.



lan

Sammanfattningsvis finns det tva viktiga fragor att besvara:
m nar kommer den globala oljeproduktionen att bérja avta?

m nar kommer den totala efterfragan hinna i kapp den
totala kapaciteten av olja?

Farska indikationer pekar p& mojligheten att svaret pa bada
dessa fragor ar: “mycket tidigare &n forvantat” .

Det ar méjligt att vi nu kommer in i en instabil period dar
energipriserna kommer att fluktuera valdsamt da andra
former av energikéllor utvecklas for att ersatta olja som
vérldens framsta bransle. Uppenbara kandidater ar naturgas,
kol och karnkraft. Dock kommer ingen av dessa branslen
inom den narmaste framtiden att kunna ersatta oljan nar det
galler transportindustrin.

Under storre delen av det forra seklet dominerade oljan
energiscenen genom sin tillgéanglighet, flyttbarhet och rimliga
pris. Allteftersom oljepriset stiger mot nya hdjder kommer
dess dominans att ifrgasattas. Vi ar dock évertygade om

att efterfrégan pa olja kommer att fortsatta att oka sd lange
som det anvands som det primara branslet vid transporter.
Darfor kommer var filosofi, att uppratthalla och 6ka Lundin
Petroleums oljereserver, fortsétta att vara var framsta
drivkraft da vi gar in i ett nytt skede da energi kommer att
spela en allt storre roll i den globala ekonomin.

Lundin Petroleum ar val positionerad for att kunna dra fordel
av den kommande utmaningen att mota varldens 6kande

efterfrdgan pa olja.

Med vanliga halsningar
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IAN H. LUNDIN
ORDFORANDE

H. Lundin Ordforande<<

LUNDIN PETROLEUM
BEVISADE & SANNOLIKA RESERVER 2004
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EXISTERANDE RESERVER >> EFTER DNO-FORVARVET

(per den 1 januari 2004)
72 MMBOE > 137 MMBOE

LUNDIN PETROLEUM
FORVANTAD PRODUKTION 2004
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>MARKNADSBESKRIVNING

GLOBALA RESERVER

Raolja

Olja férekommer pa alla varldens kontinenter. De storsta
bevisade oljereserverna finns huvudsakligen i Mellandstern,
foljt av Syd- och Centralamerika och Afrika. Varldens totala,
bevisade oljereserver uppgick vid slutet av ar 2002 till

1 048 miljarder bbls, av vilka 65 procent var hanférliga till
Mellandstern.

Naturgas

Liksom olja férekommer naturgas pa alla kontinenter.
Férdelningen &ver i vilka regioner de bevisade gasreserverna
ar belagna skiljer sig ndgot fran var oljereserverna ar
beldgna. Vid slutet av &r 2002 fanns det 156 tusen miljarder
m?3 bevisade gasreserver i varlden, av vilka fore detta
Sovjetunionen och Mellandstern vardera hade 36 procent.

Forsaljning av rdolja och naturgas

Olja transporteras mellan producent och konsument,
primart med hjalp av fartyg, éver hela varlden, vilket gor
att oljepriset for olika kvaliteter ar relativt homogent pa
varldsmarknaden. Gas transporteras huvudsakligen genom
pipelines, vilket gor att prissattningen varierar beroende

pa kallans geografiska placering i forhallande till potentiella
konsumenter. I mindre utstrackning transporteras gas aven i
flytande form med fartyg.

Varldens olje- och gaskonsumtion

Den framsta drivkraften bakom efterfrégan pa olja ar
ekonomisk tillvéxt. I hég utstrackning tillgodoses varldens
energibehov av fossila branslen, av vilka olja ar det
dominerande branslet. I utvecklingslanderna utvecklas
energibehovet i linje med den ekonomiska utvecklingen,
medan de industrialiserade landerna har en tillvaxt i
efterfrdgan pa energi som varierar mer i forhallande till den
ekonomiska tillvaxten.

Energikonsumtionen per capita varierar avsevart mellan olika
regioner. Nordamerika har den klart stérsta konsumtionen av
olja per capita foljt av Europa.

Naturgas konsumeras primart i geografisk narhet till
produktionen, varfor Nordamerika, fore detta Sovjetunionen
och darefter Europa ar de stérsta konsumenterna av
naturgas.

Oljeprisutveckling

Historiskt sett har oljepriserna uppvisat stora variationer.
Oljepriserna paverkas, férutom av tillgdng och efterfragan,
av faktorer som global och regional ekonomisk och politisk
utveckling i de producerande regionerna, liksom av i vilken
utstrackning Organization of Petroleum Exporting Countries
("OPEC") och 6vriga oljeproducerande l&nder paverkar de

BEVISADE GLOBALA OLJE- OCH GASRESERVER
VID SLUTET A/ AR 2002
(miljarder fat/cusen miljarder M3)

Nordamerika
50/7

Syd- & Central-
amerika
99 /7

VARLDENS OLJEPRODUKTION AR 2003

Fore detta Sovjetunionen Afrika
120/0 100/0
Syd- & Central-
amerika 9%
Nordamerika
19%
Asien och
Stillahavsomradet Mellandstern
11% 30%
Europa
9%

Total produktion

73,9 miljoner BOPD

VARLDENS GASPRODUKTION AR 2002

Fore detta
Sovjetunionen
27%

\ Afrika
5%

Syd- & Central-
amerika 4%

Mellandstern

Nordamerika
32%

Asien och
Stillahavsomradet
11%

Europa
12% 9%

Total produktion
2 527 miljarder m3

Kélla: BP Statistical review of world energy 2003



OLJEKONSUMTION PER REGION
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Nordamerika

globala produktionsnivderna. Dessutom paverkas
oljepriserna av priset pa alternativa brénslen, den
globala ekonomin och av vaderforhallanden.

OPEC

OPEC é&r en internationell samarbetsorganisation
som grundades 1960 och bestar av elva oljeexpor-
terande utvecklingsléander. Representanter fér med-
lemslanderna traffas minst tv8 ganger om aret for
att besluta om produktionsnivaer, vilket paverkar
den globala tillgdngen p& olja. Tillsammans med
ndgra av de stora oljeproducerande ldnderna som
inte ar medlemmar i OPEC, men som foljer organi-
sationens rekommendationer, har OPEC-landerna
stort inflytande Over oljepriserna.

OPEC-landerna star for cirka 40 procent av
varldens totala oljeproduktion och innehar mer
an tre fjardedelar av varldens samlade, bevisade
raoljereserver.
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Har den globala oljeproduktionen natt sin topp?
International Energy Agency (IEA) uppskattar att den globala
oljeproduktionen kommer att 6ka med mindre an en procent per
ar fram till 2030 och dérefter minska med samma takt. Detta
innebar att 1 600 miljarder fat kommer att ha producerats fran
och med nu till 2050. Nuvarande globala reserver uppgar till ca

1 000 miljarder fat. Viktigare att notera &r att sedan ar 2000 har
man gjort arliga fyndigheter om cirka 10 miljarder fat att jam-
foras med en arlig produktion om 30 miljarder fat. Aven om vi
antar att man finner lika mycket under kommande decennier kan
vi fa ett underskott mycket tidigare &n forvantat. Det &r troligt
att den naturliga minskningen kommer att 6ka allteftersom de
enorma falten nar slutet pa sin ekonomiska livstid. Flera studier
visar att den globala oljeproduktionen kommer att na sin topp
inom en snar framtid och de 3terstdende reserverna kommer da
att vara mycket mer varda an idag.

(Kalla:Professor Kjell Aleklett, Uppsala Universitet)




>»>GLOBAL PORTFOLJ

NORGE*

- 5 produktionslicenser
- 9 prospekteringslicenser

STORBRITANNIEN

- Areal, brutto, (km?) 1 632

— 4 produktionslicenser
- 1 prospekteringslicens - Genomsnittlig licensandel: 33,6%

- Areal, brutto, (km?) 559 - Reserver, netto (enbart OER): 6,9 mmboe
- Genomsnittlig licensandel: 71,5% ’ - Genomsnittlig produktion 2003: 2 380 boepd
. 4 Forvantad produktion, netto, 2004: 3 300 boepd
— Férvantad produktion, netto, 2004: E ) i
10 800 boepd - Utférda borrningar 2003: 3 produktion

- Planerade borrningar 2004: 2 vatteninjektorer - Planerade borrningar 2004:
2 prospektering, 4 produktion

* Inkluderar DNO-tillgéngar
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IRLAND

- 1 produktionslicens

- 2 prospekteringslicenser

- Areal, brutto, (km?) 1 428

- Genomsnittlig licensandel: 19,8%

- Foérvantad produktion 2004: 500 boepd

VENEZUELA

- 1 produktionslicens (Colénbloci<et)
- Areal, brutto, (km?) 3 247

- Genomsnittlig licensandel: 12,5%
— Reserver, netto: 9,1 mmboe

— Genomsnittlig produktion 2003: 2 380 boepd
Forvantad produktion, netto, 2004: 2 700 boepd

- Utférda borrningar 2003: 2 produktion

- Planerade borrningar 2004: 2 produktion

FRANKRIKE TUNISIEN

- 14 produktionslicenser - 6 produktionslicenser
— 7 prospekteringslicenser

- Areal, brutto, (km?) 1 392
- Areal, brutto, (km?) 2 966

- Genomsnittlig licensandel: 48,8%
- Genomsnittlig licensandel: 76,3%

- Reserver, netto: 6,2 mmboe
- Reserver, netto: 26,0 mmboe

" - Genomsnittlig produktion 2003: 2 330 boepd
— Genomsnittlig produktion 2003: 4 160 boepd Forvantad produktion, netto, 2004: 1 600 boepd
Forvantad produktion, netto, 2004: 4 700 boepd

- Utférda borrningar 2003:
1 prospektering, 2 produktion
NOteraiatt 04farsiforvantade’ proauKktion @antariattiiorvarvet
aVIDNQOS i 3 : Chilrlandigenomrorts den
A8marsi2004 jochitiligangarna i (Norge denis0 juni 2004,

- Planerade borrningar 2004:
1 prospektering, 4 produktion




NEDERLANDERNA

- 19 produktionslicenser
- 3 prospekteringslicenser

- Areal, brutto, (km?): 4 625
- Genomsnittlig licensandel: 4,9%
- Reserver, netto: 8,1 mmboe

- Genomsnittlig produktion 2003: 2 390 boepd
Forvantad produktion, netto, 2004: 2 400 boepd

- Utférda borrningar 2003:
1 prospektering, 2 produktion

- Planerade borrningar 2004:
1 prospektering, 2 produktion

¥h
ALBANIEN
- 1 prospekteringslicens (Block D)
- Areal, brutto, (km?): 1,001

- Licensandel: 66.6%

IRAN

- 1 prospekteringslicens (Munirblocket)

- Areal, brutto, (km?): 2 690

- Licensandel: 30,0%

- 2 prospekteringslicenser (Block 5B och Halaib)
- Areal, brutto, (km?): 30 423

- Licensandel Block 5B: 24,5%
- Licensandel Halaib: 100%

INDONESIEN

- 3 produktionslicenser
- 3 prospekteringslicenser

- Areal, brutto, (km?): 14 728
- Genomsnittlig licensandel: 48,1%
- Reserver, netto: 16,1 mmboe

- Genomsnittlig produktion 2003: 2 470 boepd
Forvantad produktion, netto, 2004: 2 600 boepd

- Utférda borrningar 2003:
1 prospektering, 8 produktion

- Planerade borrningar 2004:
2 prospektering, 12 produktion
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FRANKRIKE

Frankrike &r ett av Lundin Petroleums storsta produktionsomraden.
Lundin Petroleum ar operator och/eller partner i 21 produktions- och
prospekteringslicenser i Paris- och Aquitainebassangerna och i Jura/
Bresse omradet. Anldggningar och infrastruktur finns pa plats med
oOverskottskapacitet som mdjliggor framtida utbyggnad. Nyligen gjorda
horisontella utbyggnadsborrningar och vatteninjicering har visat sig
framgangsrika for att bibehalla eller 6ka produktionsniverna.

Genom utvalda borrprogram, investeringar i nya projekt och fortsatta
effektiviseringar av verksamheten beraknas tillgdngarna i Frankrike att
fortsatta att bidra stort till Lundin Petroleums kassafléde och I6nsamhet
under manga ar framover.

Paris Basin
Lundin Petroleum har tio produktionslicenser och ar operatér i den
centrala delen av Paris Basin. Bevisade och sannolika reserver uppgar till

19 miljoner fat olja, netto, och den férvantade produktionen under 2004
uppgar till 2 900 fat olja per dag, netto, fér Lundin Petroleum. Flertalet
av dessa falt forvantas producera olja med I6nsamhet under de narmaste
20 &ren.

Den storsta produktionstillgdngen &r Villeperduefaltet, som dagligen
producerar éver 1 850 fat olja och svarar for 64 procent av Lundin
Petroleums produktion i Paris Basin. Lundin Petroleum ar operatér och har
en licensandel om 100 procent.

Reservoarhantering &r l6sningen for att forbattra faltens kapacitet pa

18ng sikt. Produktionen optimeras genom anvéndande av olika former av
workoverteknik, injicering av vatten och program fér utbyggnadsborrningar.
Horisontella borrningar och injektorer har visat sig framgangsrika.

Resterande produktion i Paris Basin kommer fran flera mindre falt dar
produktionen uppratthalls genom aktiva, pdgdende utbyggnadsprojekt med
malet att bibehlla/6ka produktionen. Ett exempel &r Merisierfaltet, dar

Forvarvet av Coparex 2002 forvandlade Lundin Petroleum frén ett utpraglat
prospekteringsbolag till ett integrerat oljebolag med en daglig produktion pa
6ver 15 000 fat oljeekvivalenter frén tillgdngar i Frankrike, Nederldnderna,
Tunisien, Indonesien och Venezuela. Tidpunkten for nar férvarvet
undertecknades sammanfoll med en kraftig oljeprishéjning. Lundin Petroleum
har sedan dess forvarvat 75 procent av ett mindre norskt oljebolag som
producerar éver 2 500 fat oljeekvivalenter dagligen. Ytterligare férvarv har
gjorts i Storbritannien, Norge och Irland vilka forser Lundin Petroleum med en
stadig reservbas och en uppskattad produktion om 40 000 fat oljeekvivalenter
per dag vid 2004 &rs slut.
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>Paris Basin-licenser ["1 Lundin produktionsintressen
| Lundin prospekteringsintressen
W Oljeféalt

—— Oljepipeline

borrningarna under 2003 6kade produktiviteten fran 34 till
240 fat olja per dag. Faltet kommer att byggas ut ytterligare
under 2004 genom tva utbyggnadsborrningar.

Lundin Petroleums pipeline fran Villeperdue till raffinaderiet i
Grandpuits ger extra intédkter genom de avgifter som dvriga
producenter betalar for att fa utnyttja pipelinen.

Lundin Petroleum ar operator for fem prospekteringslicenser
med ytterligare prospekteringspotential i férlangningen av
samma geologiska struktur som Villeperduefaltet.

Aquitaine Basin

Lundin Petroleum har en licensandel om 50 procent i fyra
produktionslicenser och en prospekteringslicens i Aquitaine
Basin. Operatér ar Esso Rep. Falten Courbay och Les Pins
stracker sig nedanfor Bay d’Arcachon och byggs ut via
lutande borrhdl som borras fr&n anldggningar onshore.
Falten Les Arbousiers och Tamaris ar belagna onshore. En
framgangsrik utbyggnadsborrning genomférdes pa Les
Pinsfaltet 2003.

Bevisade och sannolika reserver uppgar till 7 miljoner fat
olja och den férvantade produktionen under 2004 uppgar
till 1 800 fat olja per dag, netto for Lundin Petroleum.

En utbyggnadsborrning, s.k. sidetrack, ar planerad i
Courbeyfaltet under tredje kvartalet av 2004 for att ka den
nuvarande produktionen.

Fem strukturer for prospektering har definierats i
prospekteringslicensen Lege. Prospekteringsborrningen
av South Mimosa planeras till andra kvartalet 2004 med
potentiella utvinningsbara reserver om 3,6 miljoner fat
oljeekvivalenter.

> 1 <
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>>NEDERLANDERNA
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NEDERLANDERNA

Nederlanderna ar en mogen gasprovins med attraktiva
finansiella villkor som férser Lundin Petroleum med
stabil, langsiktig produktion frén tillgadngar onshore och
offshore. Bevisade och sannolika reserver &@r 8.1 miljoner
fat oljeekvivalenter och den férvéntade produktionen

for 2004 fran 19 gasproducerande licenser &r 2 400 fat
oljeekvivalenter per dag, netto.

Naturgas ar den viktigaste energikéllan i Nederlanderna
dar staten spelar en aktiv roll i vardekedjan for naturgas.

Den nederlandska staten tillhandahaller en marknad

for alla gasfyndigheter genom deras s.k. “marginal

gas policy”. Som en féljd ar flera utbyggnads- och
prospekteringsprojekt igdng for att uppratthalla och 6ka
nuvarande produktion.

Produktion

Produktionen i Nederlanderna kommer fran licenser dar
Lundin Petroleum inte &r operator, on- och offshore.
Samtliga licenser ligger nara existerande infrastruktur.

Lundin Petroleum har licensandelar i ett antal plattformar
onshore, byggnationer under havsytan, borrningar och
behandlingsstationer som innebar ytterligare intdkter
genom transport av tredjepartsgas.

Aven om flertalet av de producerade félten & mogna falt
Overvager man ytterligare utbyggnadsmajligheter. Under
2003 genomférdes tva utbyggnadsborrningar samt tva
s.k. sidetracks och ytterligare tva utbyggnadsborrningar
offshore planeras under 2004.

TYSKLAND

Lundin produktionsintresse
|| Lundin prospekteringsintresse
W Gasfalt
M Oljefélt
-~ Gaspipeline
— Oljepipeline

Prospektering

Forutom produktionslicenserna innehar Lundin Petroleum
&ven tva propekteringslicenser offshore och en prospekte-
ringslicens onshore med licensandelar fran 1,45 till 10 procent.
Under 2003 genomférdes en misslyckad prospekteringsborr-
ning. En prospekteringsborrning, onshore Lemmer Markness-
licensen, Luttelgeest-1, planeras till i mitten av 2004 med
potentiella utvinningsbara reserver om 1 tcf gas. Lundin
Petroleum har en licensandel om 10 procent. Strukturen ar
nara existerande infrastruktur och om borrningen blir fram-
gangsrik kan fyndigheterna sattas i produktion pa kort tid.
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NORGE

I januari 2003 foérvarvade Lundin Petroleum 75 procent av
det norska oljebolaget OER oil AS (OER) som i sin tur senare
forvarvade licensandelar i de producerande Brage- (4,4%)
och Njord-falten (2,5%). Forvantad produktion for 2004 ar

2 500 fat! olja per dag och oljereserver pa 6,9 miljoner fat
(exklusive férvarvet av DNO). Detta var det forsta forvarv
som gav Lundin Petroleum tilltrade till den oljerika norska
kontinentalsockeln. Den norska sektorn av Nordsjon har blivit
mer tillganglig for oberoende oljebolag som Lundin Petroleum
eftersom de storre verksamma bolagen nu gar igenom

sina tillgdngsportféljer och siljer ut icke-kérntillgdngar. I
november 2003 undertecknade Lundin Petroleum ett avtal
om att forvérva vissa av DNOs tillgdngar i Norge. Det norska
forvarvet forvantas slutféras under det andra kvartalet 2004
och kommer att addera ytterligare producerande tillgdngar,
falt under utbyggnad samt prospekteringsareal till Lundin
Petroleums norska portfolj.

Detta forvarv kommer att sakra produktionen via en licen-
sandel om 7 procent i det semi-mogna Jotunfaltet. Vidare
kommer Lundin Petroleum att bli agare till en licensandel om
15 procent i det betydande utbyggnadsprojektet av Alvheim.
Det finns ytterligare 6 prospekteringslicenser som var och en
innehar en kolvatefyndighet och invantar tillfélle for utbygg-
nad. Fyra av dessa licenser ar operativa med licensandelar
mellan 50 till 100 procent.

Produktion

Bragefaltet ar ett moget producerande falt med en forvantad
produktion om 1 800 fat olja per dag for 2004. Norsk Hydro
ar operatdr och detta falt har varit i produktion sedan 1993.
Produktionen optimeras genom vatteninjicering och for faltets
dterstdende livslangd kommer huvuduppgiften att vara att
bestédmma platserna for ytterligare utbyggnadsborrningar
samt att reducera driftkostnaderna. Ytterligare
utbyggnadsborrningar ar planerade for 2004.

Njordfaltet &r ytterligare en mogen produktionstillgdng
beldgen pa Haltenbanken pa den norska kontinentalsockeln
och Norsk Hydro ar operator dven har. Lundin Petroleums
forvantade produktion under 2004 uppgar till 700 fat olja

per dag. Den gas som hittills producerats har aterinjicerats
for att bibehalla produktionen. For att maximera vardet

pd gasreserverna &r transport- och férséljningsavtal under
utarbetande s& att vardet pa den aterstdende gasen skall
kunna omsattas i pengar. Ytterligare utbyggnadsborrningar ar
planerade for 2004.

Det producerande Jotunfaltet &r en horisontell utbyggnads-
borrning kopplad tillbaka till en FPSO. Faltet sattes i produk-
tion 1999 och har nu passerat produktionstoppen. Faltet
forvantas dock producera cirka 24 000 fat olja per dag under
2004. Den forsta produktionen fran tredje part kommer
under 2004 fran det narliggande faltet Ringhorn - en trend
som fOrvantas fortsatta.

NORGE«<«

SVERIGE

Foto > plattformen Njord A

Utbyggnaden av Alvheim innefattar ett antal strukturer
innehllande olja och gas. Tre av dessa ar fyndigheter med
framgangsrika utvarderingsborrningar gjorda under 2003.
Marathon ar operatér och anvander den s.k. "fast-track”-
metoden. Arbetet med utbyggnadsplanen ar val framskridet
och tillstand for utbyggnaden kommer att ansokas om
under 2004. Utbyggnadsborrningarna planeras till bérjan av
2005 och produktionsstart under 2006. Andra fyndigheter

i omradet ger betydande méjligheter till exempel PL 150
licensen med Grieg och den senaste olje- och gasfyndigheten
Hamsun (licensandel 35 %).

1100 procent OER
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Véanster: Cherif Ben Khelifa,
Verksamhetsansvarig, Tunisien
Hoéger: Nick Gosse, VD, Tunisien

>TUNISIEN

TUNISIEN

Lundin Petroleum har fyra produktionslicenser onshore och
och tva offshore Tunisien. Med en daglig produktion om 1 600
fat oljeekvivalenter, netto, bidrar tillgéngarna i Tunisien till ett
stabilt kassafléde och ger Lundin Petroleum nya spannande
utbyggnadsprojekt och 6kad prospekteringspotential.

Produktion
Lundin Petroleum &r operator och dger 40 procent av
Isisfaltet offshore.

Isisfaltets produktion ar avtagande och ytterligare
borrningar pa faltet &r inte troligt. Det &r vantat att
Isisfaltets produktion kommer att upphavas under 2006
nar Ikdam FPSO (Flytande Produktions-, Lagrings- och
Avlastningsfartyg) flyttas till Oudnafaltet. Isisfaltet
upptécktes 1974 och sattes i produktion 2001 via en FPSO.

Lundin Petroleum har ingatt ett férséljningsavtal (SPA) med
Spyker Energy for forsaljningen av hela andelen i Compagnie
Franco Tunisienne des Petroles (CFTP) onshore som driver
oljefaltet Sidi El Itayem. Genomférandet av forsaljningen ar
villkorat av tunisiska statens godkdannande.

Utbyggnad
Lundin Petroleum har andelar i tre utbyggnadslicenser fér de
existerande fyndigheterna Oudna, Birsa och Zelfa.

Oudnafaltet upptacktes 1978 genom Oudna-1 och flédade
7 000 fat olja per dag vid test. Faltet har varit foremal for
utbyggnadsstudier under 2003 som resulterat i en s.k. Field
Development Plan (FDP) som presenterats for den tunisiska

Ikdam

Olja frén Isisfaltet produceras och lagras pa Ikdam FPSO (Flytande
Produktions-, Lagrings-, och Avlastningsfartyg). Ikdam konverterades

till en FPSO under 2000 genom att tilldampa hogsta kvalitets- och
sdakerhetsstandards. Produktionskapaciteten ar maximum 30 000 fat olja
per dag och fartyget kan lagra éver 600 000 fat olja. Avlastning sker 3 till
4 ganger per ar. Det finns cirka 40 personer som arbetar i skift ombord pa
fartyget.

Ikdam forslds dverflyttas till Oudnafiltet i tid for produktionsstart.
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staten. Utbyggnaden innebar en produktionsborrning och en
borrning for vatteninjicering kopplad till Ikdam FPSO, med
forsta produktion planerad till 2006. Produktionsborrningen
kommer att genomg% en omfattande borrtest, EWT, for

att testa det artificiella lyftsystemet och I6sa kvarvarande
osakerheter kring reservoaren. Som en féljd av en
framgdngsrik EWT kommer en vatteninjektor att borras och
ut- och ombyggnad av Ikdam genomforas.

Falten Birsa och Zelfa ar ocksa under utvardering och
forstudier pagar for respektive falt.

IKDAM FPSO
Foretaget Ikdam Production SA ager det flytande

produktions-, lastnings- och avlastningsfartyget Ikdam FPSO.

Ikdam Production SA &gs av Lundin Petroleum (40 %), PGS

(40 %) och Isis Ikdam AS (20%). Enligt avtal har Lundin
Petroleum och PGS en kommersiell andel om 50 procent
vardera i fartyget.

Foto > fran Ikdam, flytande produktions-, lagrings- och avlastningsfartyg
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VENEZUELA

Venezuela &r ett av varldens mest oljerika omraden.
Lundin Petroleum har en licensandel om 12,5 procent i
Colonblocket, belaget i vastra kanten av Maracaibo Basin
nara Lake Maracaibo dar en stor andel av Venezuelas
oljereserver har patraffats. Lundin Petroleums bevisade
och sannolika reserver uppgar till 9,1 miljoner fat olja,
netto, med en forvantad dagsproduktion om 2 700 fat
olja, netto, for 2004. Operatér ar det argentinska bolaget
Tecpetrol.

Delar av produktionen paverkades av de nationella
strejkerna i slutet av 2002, men produktionen atergick
till normal niva i bérjan av 2003. Under 2003 har tva nya
borrningar pa La Palma resulterat i en markant 6kning i
produktionsnivderna. Anlaggningarna &r under utbyggnad
for att forsakra leveranserna av 20 000 fat olja per dag,
brutto, fran blocket kan bibehallas.

Produktion

Olja och gas produceras vid atta separata falt inom
Colénblocket. Ar 1999 upptécktes en ny fyndighet, La
Palma, som 6kade produktionen och reserverna i blocket
betydligt. Tilsammans med Rosariofadltet och Socuavofaltet
ar La Palma for narvarande det storsta producerande faltet
inom koncessionen.

De producerande félten, i synnerhet La Palma, har
kapacitet for att kunna halla en produktionsnivd p& minst
20 000 fat olja per dag, brutto, vilket ar nuvarande
kapacitet for existerande pipelines. Under 2003 genom-
fordes tva framgangsrika borrningar LPT8 och 9 som bade
sattes i produktion och bidrog vid arets slut med 9 500
fat olja per dag till blockets totala produktion. Studier
pagar for att bestamma optimal placering av ytterligare
produktionsborrningar pa La Palma under 2004.

Foto > borrningar

Prospektering

I Colonblocket har ett antal prospekteringsprojekt
identifierats dar borrning annu inte genomférts. Vissa av
dessa potentiella strukturer ligger pa geologiska nivaer,
under existerande falt som producerar frén andra falt i
blocket. Studier pagar for att faststélla dessa potentiella
strukturer och framtida prospekteringsborrningar i
Colénblocket ar troliga.
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Lundin Petroleum har licensandelar (icke operator) i

tv8 producerande olje- och gaslicenser beldgna on- och
offshore pa Véstra Papua, Salawati Basin och Salawati
Island, samt en, Lematangblocket, onshore Sédra

Sumatra. Lundin Petroleum har ytterligare licensandelar

i tre prospekteringslicenser onshore Java och Papua. Den
forvantade produktionen fran dessa tre tillgdngar under 2004
uppgar till 2 600 fat oljeekvivalenter per dag och bevisade
och sannolika reserver till 16,1 miljoner fat.

Produktion

De producerande falten &r beldgna pa Salawati Island och

i Salawati Basin med PetroChina som operatér. P& Salawati
Island (licensandel 14,409%, plus ytterligare 0,103%
villkorat av statens godkdnnande) kommer huvuddelen av
produktionen fran fyra falt on- och offshore. I Salawati Basin
(licensandel 25,936%) finns sex producerande falt onshore,
inklusive Walio och Kasim falten. For att 6ka produktionen
planeras 12 nya utbyggnadsborrningar under 2004.

Utbyggnad

P8 Sédra Sumatra har Lundin Petroleum en licensandel

om 15,88 procent i produktionsdelningskontraktet
Lematang Production Sharing Contract med dess betydande
gasfyndighet Singa. Bevisade och sannolika certifierade
reserver uppgar till 26,5 miljarder kubikfot, bcf, netto,
Lundin Petroleum. Efterfrégan pa industrigas 6kar snabbt i
Sumatra och ett "letter of intent” for gasférsaljningen har
dverenskommits.

INDONESIEMN«<<

PHILIPPINERNA

STILLA HAVET

PAPUA NYA
GUINEA

Prospektering
Insamlingen av tva- och tredimensionell seismik i
Salawati Basin och pa Salawati Island kommer att visa

o o o . . .
omradets aterstaende potential och avgora var ytterligare
prospekteringsborrningar skall utféras. Om dessa leder till
nya upptackter s& finns redan produktionsanléggningar och
infrastruktur pa plats.

Ytterligare prospekteringspotential finns i Blora- och
Banyumasblocken. I Blorablocket dar Lundin Petroleum
har licensandel om 40 procent, har flera projekt med
prospekteringspotential redan lokaliserats och strukturen
Padi ar planerad att borras under tredje kvartalet 2004. I
Banyumasblocket, dar Lundin Petroleum har licensandel
om 50 procent, har ny seismik samlats in under 2003 6ver
existerande strukturer. Behandling och tolkning planeras
under 2004 med mdjlig borrning under 2005.

I Lematangblocket (Lundin Petroleum 15,88%) planeras
borrningen av Bantengstrukturen under andra kvartalet
2004. Banteng &r beldgen cirka 17 km fran fyndigheten Singa
med potentiella utvinningsbara gasreserver éver 500 bcf.

Sarebablocket pa Papua (Lundin Petroleum 100%
licensandel) har hog potential och befinner sig i ett tidigt
prospekteringsstadium. Lundin Petroleum kommer att
fokusera pa att finna ytterligare partners for att reducera den
finansiella exponeringen.
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STORBRITANNIEN

Genom forvarvet av DNO Britain i februari 2004 har nu
Lundin Petroleum licensandelar i ett antal tillgdngar i norra
delen av Storbritanniens kontinentalsockel. De huvudsakliga
tillgdngarna inkluderar tvd mogna producerande félt, Thistle
och Heather samt Broomféltet som befinner sig i det senare
skedet av utbyggnaden.

Produktion

Thistle och det narliggande Deveron faltet produceras via
plattformen vid Thistle och har varit i produktion sedan
slutet pa 1970-talet. Den genomsnittliga dagsproduktionen
fran falten ar 5 000 fat olja vid hog vattenniva. Falten har
producerat éver 390 miljoner fat olja och anvander artificiell

lyft och vatteninjicering for att bibeh&lla trycket i reservoaren
och 6ka produktionen. Arbetet fokuseras pa workovers,
underhall av anldggningar och pdgdende arbete med att
sanka kostnader. Aven méjligheter att férlédnga faltets
ekonomiska livslangd via potentiella utbyggnadsborrningar
och forbattringar av processanldggningar utreds. Ansvaret
betréffande 6vergivandet av plattformen och anldaggningarna
ligger kvar hos den ursprungliga licensinnehavaren.

Nordsjon

Fyndigheter och utbyggnad av nya reservoarer nara existerande oljefalt ar
ett viktigt stadie i en mogen region med kolvaten. Nya fyndigheter i samma
region som gamla flt &r till fordel for verksamheten pd tva satt. Forst och
framst ar ofta det nya faltet for litet for att kunna motivera en utbyggnad
och drar darfor fordel av narheten till den redan existerande producerande
anldggningen. For det andra sa ger det nya faltet nytt liv till den existerande
infrastrukturen s& att det aldre faltet kan producera langre och darigenom bi-
dra med ytterligare utvinningsbara reserver och foérskjuter tiden fér 6vergivan-
det. Heather och Broom &r ett bra exempel pd denna synergi. Heatherfaltet
ar ett mycket moget filt med cirka 30 &r av produktion och som fristdende
borjar ndrma sig slutet p8 sin ekonomiska livslangd. Broomfiltet kommer att
forlanga dess ekonomiska livsldngd och tillhandahalla betydande produktion
och egna reserver via en koppling till Heatherplattformen under ytan.
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vardanlaggning for det narliggande utbyggnadsfaltet Broom I.

Heatherfaltet har varit i produktion sedan 1970-talet och
har producerat éver 120 miljoner fat olja. Faltet producerar
nu dagligen cirka 3 500 fat olja och sdsom fristende
oljefalt borjar faltet narma sig den ekonomiska gransen

for produktion. Heatherplattformen kommer att vara

som kommer att kompensera for de operativa kostnaderna
via ett tariffavtal och férlanger Heatherfaltets ekonomiska
livslangd. Nuvarande aktiviteter fokuseras pa forbattring av
anlaggningarna for att hantera Broomfaltets produktion, pd
workovers och ytterligare utbyggnadsborrningsmajligheter.
Lundin Petroleum kommer att vara ansvarig for 37,5 procent /Heath
av 6vergivandekostnaderna och resterande del tas av den B
o ) . room‘L
tidigare licensinnehavaren.

SW. Heather
Utbyggnad N
Broomfaltet férvdntas att komma i produktion under 2004. ---_
Faltet bestdr av tva reservoarer, tidigare betecknade West
Heather och North Terrace, och ar beldgna cirka 7 km frén

Lundin produktionsintresse

plattformen Heather. Utbyggnaden &r 18ngt framskriden for B Oljefalt
West Heather-reservoaren med pdgdende borrningar for — Oljepipeline
vatteninjicering. Till féljd av installeringen av infrastrukturen ~ Gaspipeline

under vattenytan kommer de tre tidigare gjorda borrningarna
att sattas i produktion. Faltet férvantas producera éver

20 000 fat olja per dag vid 2004 &rs slut. Den mojliga
utbyggnaden av reservoaren North Terrace kommer att ske

i faser for att maximera anvandandet av anldggningarna pa
plattformen Heather.
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>|RAN & SUDAN

Foto > borrningen Seh Qanat-1, Munirblocket, Iran

IRAN

Lundin Petroleum har en licensandel om 30 procent i
Munirblocket, onshore i Iran. Munirblocket ar belaget i det
oljerika petroleumsystemet av Zagros Fold Belt i Khuzestan
provinsen, i anslutning till och p& samma geologiska struktur
som ett antal stora producerande oljefalt.

Under de senaste 20 8ren har lite prospekteringsarbete
féorekommit i Iran. Aven om Munirblocket &r del av ett oljerikt
petroleumsystem har mycket lite prospektering forekommit i
blocket.

Munirblocket

Under 2002 och bdrjan av 2003 har prospekteringsarbetet i
huvudsak fokuserats pa geofysiska undersékningar sdsom ett
tvadimensionellt seismikprogram om 534 km. Resultaten fran
seismik och andra geofysiska undersdkningar har integrerats
med geologiska och geokemiska data som har mdojliggjort
identifieringen av tva stora borrbara strukturer fér de
kommande borrningarna.

Strukturerna Seh Qanat och Shakestan ar stora s.k.
anticline strukturer med flera pa varandra staplade
kalkstensreservoarer mellan cirka 500 och 2 800 meter.

Ett borrkontrakt har signerats med National Iranian Drilling
Company (NIDC) om att borra tva strukturer efter varandra.
Efter fardigstallandet av tillfartsvéagen och borrplatsen
pabérjades borrningen Seh Qanat strukturen under tredje
kvartalet 2003. Seh Qanat strukturen har potentiella reserver
uppskattade till 1-2 miljarder fat. Strukturen ar beldgen
mindre an 20 km 6st om det enorma Gachsaranfaltet med
reserver dver 10 miljarder fat.

Tillfartsvagen och borrplatsen vid prospekteringsborrningen
Shakestan ar under konstruktion. Denna struktur har
potentiella reserver om 0,5-1 miljard fat. Borrningarna
kommer att pagd under stérre delen av 2004.

Munir-
u blocket

LIBYEN

EGYPTIEN SAUDI-

ARABIEN

. SUDAN

Block 5B
“J" ETIOPIEN

Munirblocket

Gachsaran
11 000 MMBO

Khayrabad

Seh Qanat Deep

Garangan ‘

.Bibi Hakimeh

2 700 MMBO

Shakestan

%
\ 0 KM 20 Milatur‘

[ ] Lundin prospekteringsintresse
B Oljefélt
|
O

Gasfalt
Prospekt

SUDAN

Avtalet for block 5B i vilket Lundin Petroleum har en
licensandel om 24,5 procent, undertecknades 2001.
Verksamheten i Block 5B drivs gemensamt av Petronas
Carigali och Sudapet.

Block 5B ar dven det belaget i den oljerika Muglad Basin i
direkt anslutning till blocken 1, 2, 4 och 5A som innehaller
reserver dver 1 miljard fat olja och producerar 300 000
fat olja per dag. Block 5B tacker den storre delen av den
sodra delen av Muglad Basin och innehaller ett antal stora
geologiska potentiella strukturer som identifierats genom
tidigare insamlad seismik av Chevron. Som ett resultat av
osakerheten i omradet har verksamheten i Block 5B &nnu
inte pabdrjats. Lundin Petroleum &r dvertygad om att ett
fredsavtal i Sudan kommer att agera som katalysator for
dterupptagandet av borrningarna i Block 5B som kommer
gora det mojligt att testa dessa stora strukturer.
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IRLAND & ALBANIEN<«<

even Heads/
Rosscarbery

IRLAND

I november 2003 beslutade Lundin Petroleum att forvarva
Island Petroleum Development Ltd, ett dotterbolag till 100
procent agt av DNO. Forvarvet slutfordes i februari 2004.

ALBANIEN
Produktion Block D
Lundin Petroleum har en licensandel om 12,5 procent i Seven
Heads gasfalt. Gasfaltet sattes i produktion i december 2003
med en initial produktion under férvantningarna. Det ser ut
som de i utbyggnadsplanen uppskattade utvinningsbara gas-
volymerna var for hégt angivna. Studier pagar fér narvaran-
de betraffande faltets forvantade produktionskapacitet men
Lundin Petroleum forvantar sig att utvinningsbara reserver
frdn Seven Heads gasfaltet kommer att nedvérderas kraftigt
ifrén utbyggnadsplanerna.

Prospektering

Olja upptacktes i de djupare delarna av Seven Heads
strukturen. Den stora utmaningen fér en framgangsrik
utbyggnad av denna oljereservoar ar det hoga innehallet av
vax i oljan. Ytterligare studier ar planerade for 2004.

Rosscarberylicensen ar belagen i norra delen av Seven Heads
och tvd sma gasfyndigheter har redan gjorts. Ytterligare
strukturer finns i licensomradet.

ALBANIEN

Lundin Petroleum har traffat en éverenskommelse med
Preussag/OMV dar prospekteringsborrningar p& Block D
kommer att avbrytas tills aterstdende dtagande har
forflyttats till ett nytt omrade i Albanien vilket &r villkorat av
diverse statliga godkdnnanden. Avtalet med Preussag/OMV
inkluderade en 6verenskommelse om kontant ersattning till
Lundin Petroleum och en dverforing av specifika kostnader i
varje nytt projekt som inleds med OMV i Albanien. Parallellt
har Block E &terlamnats och inget ytterligare arbete
forvantas i blocket.
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>»>SAMHALLSANSVAR

Lundin Petroleums Samhallsansvar
Allteftersom Lundin Petroleum fortsatter att véxa, bade i

storlek och verksamhetsmassigt, s 6kar dven utmaningarna.

Oavsett vilken miljé verksamheten bedrivs i, utfors
verksamheten pa det mest ekonomiskt effektiva, socialt
ansvarsmassiga och miljomassigt mest acceptabla sattet.

Denna malsattning har formulerats i Lundin Petroleums
Uppférandekod? vilken &ven formulerar bolagets varderingar,
ansvarsomraden och principer efter vilka man verkar.

Koden tjanar tva syften, genom att dels ange standards

for bolagets personals uppférande varlden runt sdvél som
att informera aktiedgare, partners och anstallda om hur
verksamheten bedrivs. For att forstarka installningen som
foreskrivs i koden har Lundin Petroleum aven antagit policys
gallande arbetsskydd-, och sdkerhet, miljo samt den lokala
utvecklingen, omraden som Bolaget anser &r av storsta
betydelse for den dagliga verksamheten.

Under 2003 var Lundin Petroleums huvudsakliga fokus
betraffande arbetsskydd, sékerhet och miljé (HSE)
att forsakra att verksamheten har fungerande system

for hantering av dessa fragor. Bolaget utfardade ett
ledningssystem, “Grona Boken”, samt Bolagets mal for HSE
som skall féljas av Bolagets alla verksamheter.

Grona Boken bekraftar bolagsledningens engagemang i dessa
fragor samt deras ledarskap och ansvar betriffande HSE
fragor. Implementeringen av HSE policys och bolagets mal
ligger ledningen pa lokal niva. Detta flexibla forhallningssatt
har antagits p& grund av de varierande fysiska och
regelméssiga forhallanden i vilka de olika verksamheterna
bedrivs. Varje verksamhet har rapporteringsskyldighet

for att forsdkra att alla verksamheter uppfyller bolagets
minimikrav for att uppfylla tillamplig lagstiftning saval som
dess vergripande dtagande att agera s& som en ansvarsfull
samhallsmedborgare.
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ARBETSSKYDD OCH SAKERHET

Arbetsskydd och sdkerhet ar av storsta betydelse. I
Tunisien bedrivs verksamheten p& ett s.k. FPSO (Flytande
Produktions-, Lagrings-, och Avlastningsfartyg) dar fragor
betraffande arbetsskydd och sékerhet ar av yttersta

vikt. Bolagets lokala ledning har adresserat dessa fragor
under 2003 genom att bestélla bade en oberoende
sakerhetsgenomgang samt en oberoende revision av
sakerhetsforhallandena av verksamheten ombord. En
fullsténdig revision av relevanta manualer for att uppdatera
dem i linje med Lundin Petroleums krav har utférts samt
utbildning for att 6ka uppmarksamheten och forstarka
kompetensen till berérd personal. Som ett resultat av
denna gemensamma anstréangning hade verksamheten i
Tunisien 255 olycksfria dagar i rad under 2003.

I de senaste forvarvade verksamheterna i brittiska
Nordsjon har en gapanalys av systemen for arbetsskydd
och sé@kerhet genomforts for att forsakra att de nya
verksamheterna moéter Lundin Petroleums krav, vilket
analysen kunnat faststalla. Viss expertis utvecklad i de
brittiska verksamheterna kan delas med Lundin Petroleums
ovriga verksamheter runt om i varlden.

Sambhillsansvar i icke-opererade tillgdngar

I omraden som Iran, Norge och Venezuela dar Lundin
Petroleum inte ar operator ar det huvudsakliga ansvaret
att se till att verksamheten bedrivs enligt dess standards
for arbetsskydd, sakerhet och miljé. Operatéren férvantas
att regelbundet rapportera om arbetsskydd, sékerhet eller
miljéarenden och tillhandahaller detaljer om foreslagna
HSE initiativ eller studier och att besvara alla forfrégningar
relaterade till HSE frén partners.

LOKAL UTVECKLING

Lundin Petroleum har planerade aktiviteter pa avlédgsna
platser i Indonesien. For att forsékra att dessa aktiviteter
inte stor utan ar till fordel for de lokala kommunerna har
bolaget ett program for socialisering. Programmet bestar

i att besdka narliggande kommuner foére projekterade
aktiviteter pabérjas for att anpassa eller modifiera planerna
om noédvéandigt. Bolaget ser till att utfora sin uppgifter pa

ett noggrant satt och pd utsatt tid for att forsakra sig om de

lokala kommunernas goda vilja.

MILIO

Lundin Petroleum utfor systematiska miljostudier
pa alla omrdden for prospektering och utbyggnad
for att sakerhetsstélla att miljéskyddande
dtgarder ar pad plats d& verksamheten borjar. I
s.k. mogna omraden som i Frankrike, &r en av
ledningens huvudsakliga uppgifter att forsakra
att produktionsplatser som 6vergivits med
godkannande fran berdrda myndigheter, &r

fullt 3terstallda innan de saljs/aterlamnas till
ursprunglig dgare. Detta forutsdtter vanligtvis ett
besok av berdrd personal. Under 2003 saldes ett
antal 6vergivna och aterstallda platser.

1 En kopia av Uppférandekoden s8vél som andra
dokument som refereras i texten 8terfinns p&
www.lundin-petroleum.com under titeln Samhélls-
ansvar.




>AKTIEINFORMATION

Lundin Petroleums aktie

Lundin Petroleums aktie ar noterad pa Stockholmsbérsens
O-lista. Aktiekapitalet uppgick per den 31 december 2003
till 2 515 254,66 SEK fordelat pd 251 525 466 aktier till
ett nominellt varde av 0,01 SEK och en rost per aktie. Alla
utestdende aktier &r stamaktier och ger samma ratt till
Lundin Petroleums tillgangar och vinst.

Optioner
Lundin Petroleum har ett incitamentsprogram fér anstallda
dar optioner stalls ut till anstallda efter bolagsstammans
godkdnnande. Optionerna stélls ut till den genomsnittliga
aktiekursen beraknat pa de tio efter bolagsstdamman
efterféljande dagarna. Optionerna stalls ut fér en period om
tre &r och kan inte utnyttjas under det forsta aret. Under
forutsattning att samtliga utestdende optioner utnyttjas far
Bolaget en summa om 42 149 401,00 SEK och antalet aktier
kommer att spadas ut med 2,1 procent

2001 Program

2002 Program 2003 Program

Antal optioner

initialt utstallda 3175 000 3 250 000 3400 000
Teckningskurs 3,37 4,50 10,10
Inlésen fran

och med 1 maj 2002 31 maj 2003 31 maj 2004
Sista dag

for inlésen 1 maj 2004 31 maj 2005 31 maj 2006
Utestdende

optioner per den

31 december 2003 247 300 1 640 000 3 360 000

AKTIEKURS (SEK)

Utdelningspolicy

Den primara malsattningen &r att 6ka vardet for aktiedgare,
anstallda och samhallet genom att driva en |[6nsam
verksamhet med tillvaxt. Det 6kade vardet kommer att
uttryckas dels som utdelning och dels som en I&ngsiktigt
stigande aktiekurs. Detta kommer att dstadkommas genom
okade olje- och gasreserver och utbyggnad av fyndigheter for
att nd en 6kning i produktion, kassafléde och resultat.

Storleken pé eventuell utdelning avgérs av Bolagets
finansiella stallning och méjligheterna till tillvaxt genom
Idnsamma investeringar.

Utdelning kommer att betalas nar Bolagets kassaflode och
vinst fran de olika verksamheterna medger en |&ngsiktig
finansiell uthallighet och flexibilitet.

Aktiedgarnas totala avkastning férvantas over tiden till
storsta delen hanféras till en stigande aktiekurs snarare &n
fran erhallna utdelningar.

Till féljd av Bolagets verksamhet medfor utdelningspolicyn
att finansieringen av pagdende projekt och behov av att
tillgodose Bolagets omedelbara kapitalbehov prioriteras.

Det senaste forvarvet av vissa av DNOs tillgangar innebar
betydande kapitalbehov fér Lundin Petroleum, sarskilt i
Storbritannien och Norge for de kommande &ren och det &r
darfor inte troligt att utdelning kommer att betalas under den
perioden.

VOLYM (MILJONER AKTIER)

35
30 — Lundin Petroleum AB (LUPE) aktiekurs per dag j 3
25 — Stockholmsbdrsens generalindex per dag, justerad /\//"’
| Omsatt antal aktier, per dag A/VJ
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Aktiekapitalets utveckling
Sedan bildandet av bolaget i maj 2000 fram till och med den 31 december 2003 har moderbolagets aktiekapital utvecklats
enligt nedanstdende tabell:

Nominellt Férandring Totalt Totalt

Manad belopp av antalet antal aktiekapital Teckningskurs

och &r (SEK) aktier aktier (SEK) (SEK)
Bolagets bildande maj 2001 100,00 1 000 1 000 100 000,00 100,00
Split 10 000:1 juni 2001 0,01 9 999 000 10 000 000 100 000,00 =
Nyemission juni 2001 0,01 92 861 283 102 861 283 1028 612,83 0,01
Nyemission juli 2001 0,01 3 342 501 106 203 784 1 062 037,84 0,01
Nyemission nov 2001 0,01 106 203 784 212 407 568 2 124 075,68 3,00
Optionsratter juni 2002 0,01 35 609 748 248 017 316 2480 173,16 4,50
Teckningsoptioner 2002 0,01 667 700 248 685 016 2 486 850,16 3,37
Teckningsoptioner 2003 0,01 2 075 850 250 760 866 2 507 608,66 3,37
Teckningsoptioner 2003 0,01 764 600 251 525 466 2 515 254,66 4,50
Summa 251 525 466 251 525 466 2 515 254,66
Aktieagarstruktur
De 10 storsta aktiedgarna baserade pa uppgifter fran VPC per den 31 mars 2004,
Aktieagare per den 31 mars 2004 Antal aktier Andel av aktiekapital/roster,%
Lorito Holdings Ltd. 71 435 168 28,4
Landor Participations Inc 15 407 456 6,2
Mourgue d’Algue et Cie 7 344 200 2,9
State Street Bank 4 178 000 1,7
Bertil Gylling 2 345 000 @9
Pictet & Cie 1 871 685 0,7
Natexis Banque Popularies 1 765 800 0,7
Roburs Smabolagsfond 1 759 000 0,7
Skandia Liv 1 506 000 0,6
Deutsche Bank 1284 100 0,5
Ovriga aktie&gare 142 881 257 56,7
Summa 251 777 666 100,0

Fordelning av aktieinnehav
Lundin Petroleums aktiedgare var per den 31 mars 2004 fordelade enligt nedanstdende tabell baserade pa uppgifter fran VPC.

Storleksklasser Antal Andel av antal Antal Andel av antal
per den 31 mars 2004 aktier aktier, % aktiedagare aktiedagare, %
1-500 3540 013 1,4 17 817 54,6
501-1000 4 804 929 1,9 5519 16,9
1001-10000 25 551 787 10,2 8 088 24,8
10001-50000 20 907 004 8,3 984 3,0
50001-100000 8 563 931 3,4 119 0,3
100001- 188 410 002 74,8 125 0,4
Summa 251 777 666 100 32 652 100,0
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P& trappan, uppifran och ned: Lukas H. Lundin, Carl Bildt,
Magnus Unger, C. Ashley Heppenstall.

Nedtill, frdn hoger till vanster: Kai Hietarinta, William A. Rand,
Ian H. Lundin (Adolf H. Lundin saknas pa bilden)

STYRELSE

Ian H. Lundin, Ordférande, fodd 1960

Ovriga styrelseuppdrag: Vostok Nafta Investment Ltd
Bachelor of Science examen, Petroleumingenjor fran
University of Tulsa.

Aktier i Lundin Petroleum: 0!

Utestdende optioner i Lundin Petroleum: 885 000

Adolf H. Lundin, Hedersordférande, fodd 1932

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande Vostok Nafta
Investment Ltd, styrelseledamot i North Atlantic Natural
Resources AB, Atacama Minerals Corp., Champion Resources
Inc., South Atlantic Ventures Ltd., Tenke Mining Corp.,
Valkyries Petroleum Corp.

Civilingenjérsexamen fran Kungliga Tekniska Hogskolan,
Stockholm. MBA fran Centre d’Etudes Industrielles, Genéve.
Aktier i Lundin Petroleum: 02

Utestdende optioner i Lundin Petroleum: 0

Carl Bildt, Styrelseledamot, fédd 1949
Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i KREAB och
Teleoptimering AB . Styrelseledamot i HiQ AB, E. Ohman J:or

Fotografierna tagna under styrelsens besok pa
FPSO Ikdam, vid Isisféltet offshore Tunisien, december 2003

AB, Vostok Nafta Investment Ltd., RAND Corporation och
Legg Manson Inc.

Riksdagsledamot 1979-2001, Sveriges statsminister 1991-
1994, FN:s speciella sandebud for Balkan 1999-2001.
Aktier i Lundin Petroleum: 0.

Utestdende optioner i Lundin Petroleum: 0.

C. Ashley Heppenstall, Verkstallande direktdr och
koncernchef, fodd 1962

Ovriga styrelseuppdrag: styrelseledamot i Champion
Resources Inc och Valkyries Petroleum Corp.

Bachelor of Science-examen i matematik fran Durham
University, Storbritannien.

Aktier i Lundin Petroleum: 1 143 250.

Utestdende optioner i Lundin Petroleum: 1 050 000.

Magnus Unger, Styrelseledamot, fodd 1942

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i The Odin
Group, Mimer International Invest AB och Cal-Konsult AB,
styrelseledamot i PayNova AB

Civilekonomexamen fran Handelshdgskolan i Stockholm.
Aktier i Lundin Petroleum: 100 000.

Utestdende optioner i Lundin Petroleum: 156 200.

1 Landor Participations Inc innehar 15 407 456 aktier i Lundin Petroleum.
Landor Participations Inc. &r ett bolag som helégs av en trust, vars férm&nstagare &r Ian H. Lundin.

2 Lorito Holdings Ltd. innehar 71 435 168 aktier i Lundin Petroleum.

Lorito Holdings Ltd. &r ett bolag som heldgs av en trust, vars férm8nstagare &r Adolf H. Lundin
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CORPORATE GOVERNANCE-«<«

Kai Hietarinta, Styrelseledamot, fodd 1932

Ovriga styrelseuppdrag: styrelseledamot i Vostok Nafta
Investment Ltd.

Civilingenjorsexamen fran Helsingfors tekniska Hogskola,
MBA fran Handelshogskolan i Helsingfors och ek dr h ¢ frén
Turku School of Economics and Business Administration.
Aktier i Lundin Petroleum: 0.

Utestdende optioner i Lundin Petroleum: 0.

Lukas H. Lundin, Styrelseledamot, fodd 1958

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Tanganyika Oil
Co. Ltd., Canadian Gold Hunter Ltd., International Uranium
Corporation, Tenek Mining Corp. och Valkyries Petroleum
Corp. Styrelseledamot i North Atlantic Natural Resources AB,
Vostok Nafta Investment Ltd., Atacama Minerals Corp.
Examen fran New Mexico Institution of Mining and
Technology and Engineering.

Aktier i Lundin Petroleum: 708 478.

Utestdende optioner i Lundin Petroleum:0.

William A. Rand, Styrelseledamot, fédd 1942

Ovriga styrelseuppdrag: South Atlantic Ventures Ltd.,
International Uranium Corporation, Vostok Nafta Investment
Ltd., Tenke Mining Corp, Devon Ventures Corporation and
Dome Venture Corporation.

Bachelor of Commerce-examen inom ekonomi fran McGill
University. Juristexamen fran Dalhousie University. Master
of Lawsexamen i internationell juridik frén London School of
Economics.

Aktier i Lundin Petroleum: 104 185.

Utestdende optioner i Lundin Petroleum: 0.

CORPORATE GOVERNANCE

Lundin Petroleums regelverk och policys for styrelsens arbete
ar baserat pa svensk lagstiftning och Stockholmsbérsens
regler for finansiell information.

Styrelsens sammansattning

Lundin Petroleums styrelse har under 2003 bestatt av atta
styrelsemedlemmar valda av bolagsstamman. Verkstallande
direktéren ingdr i styrelsen.

Styrelsens arbete
Styrelsen har normalt minst fyra ordinarie styrelsemoten per
ar. Vid varje styrelsemoéte adresseras foljande &renden:

m Verkstéllande direktéren rapporterar betraffande:
- Bolagets stéllning

- Pagdende potentiella forvarv

- Ekonomisk rapport

- Finansiell rapport

- Rapport frén de olika styrelsekommittéerna

m Affarsrelaterade beslut

m Ovriga frégor av betydelse for Bolaget

Styrelsen hade atta méten under 2003 inklusive det
konstituerande styrelsemotet.

ERSATTNINGSKOMMITTE
Medlemmar: William A. Rand (Ordférande), Lukas H. Lundin,
Kai Hietarinta och Magnus Unger

Ersattningskommittén har till uppgift att samla information
och fatta beslut betréffande ledande befattningshavares
ersattningar. Kommitténs riktlinjer nar det galler att besluta
om ersattning till ledande befattningshavare ar att erbjuda
ett "ersattningspaket” som @r marknadsmassigt och
motiverande for att attrahera och bibehalla kvalificerade
medarbetare och uppmuntra och motivera till resultat.

FINANSKOMMITTE
Medlemmar: Adolf H. Lundin (Ordférande), Lukas H. Lundin
och William A. Rand

Finanskommittén har till uppgift att forse ledningen med
strategisk inriktning for Bolaget. Finanskommittén skall
motta information om Bolagets resultat, framtidsplaner
och finansiella behov. Om noédvandigt skall kommittén
kunna ge rekommendationer till styrelsen betraffande
forandringar i Bolagets strategi for att forsdkra att Bolaget
ar konkurrenskraftigt och agerar i enlighet med Lundin
Petroleums 6vergripande mal.

REVISIONSKOMMITTE
Medlemmar: William A. Rand (Ordférande), Lukas H. Lundin
och Magnus Unger

Revisionskommittén har till uppgift att pa uppdrag av
styrelsen granska Bolagets kvartalsrapporter (Q1 och

Q3), oversiktligt granska och Iamna rekommendationer
till styrelsen i anslutning till halvars- och &rsbokslut,
granska revisionsarvoden, sdkerstalla att Bolagets interna
kontrollsystem utvecklas och foljs samt ha kontakt med
koncernens externa revisorer som del av den arliga
revisionsprocessen.

CORPORATE GOVERNANCE OCH
NOMINERINGSKOMMITTE

Medlemmar: Ian H Lundin (Ordférande), Magnus Unger, Kai
Hietarinta

Kommittén for dgarstyrningsfragor och nomineringar har

till uppgift att se till att styrelsen foljer dess egna principer
gallande &garstyrningsfradgor och att identifiera kvalificerade
kandidater till styrelsen. Kommittén &r speciellt ansvarig for
granskning av styrelsens arbete och varje styrelsemedlem.
Om nédvandigt skall kommittén ge rekommendationer till
styrelsen med hansyn till styrelsens sammansattning for att
forsakra att styrelsen fortsatter att utfora sitt uppdrag som
kravs.

For styrelsemedlemmars och ledande befattningshavares
ersattningar se sid 63, Erséattningar till styrelse och ledande
befattningshavare.

> 27 <



>L EDANDE BEFAT TNINGSHAVARE
& REVISORER

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

C. Ashley Heppenstall

Verkstallande direktdr och koncernchef, se styrelse

Alexandre Schneiter

Fodd 1962

Executive Vice President och COO
Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 50 000.
Optioner i Lundin Petroleum: 670 000.

Geoffrey Turbott

Fodd 1963

Finansdirektor

Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 2 000.

Utestdende optioner i Lundin Petroleum: 125 000.

Christine Batruch

Fédd 1959

Direktor Corporate Responsibility
Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 2 000.

Utestdende optioner i Lundin Petroleum: 134 450.

Andrew Harber

Fédd 1956

Direktor Corporate Services
Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 2 000.

Utestdende optioner i Lundin Petroleum: 125 000.

Jeffery Fountain

Fodd 1969

Bolagsjurist

Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 0

Utestdende optioner i Lundin Petroleum: 45 000

Marco Zanella

Fodd 1955

Direktor Exploration and New Ventures
Aktieinnehav i Lundin Petroleum: 0
Utestaende optioner i Lundin Petroleum: 0

Lundin Petroleum Management

Stdende, fran vanster till hoger:

Jeffrey Fountain, Geoffrey Turbott, Christine

Batruch, Andrew Harber

Sittande, fran vanster till héger:

Alexandre Schneiter, C. Ashley Heppenstall,

Marco Zanella

REVISORER

Carl-Eric Bohlin

Fodd 1946

Auktoriserad revisor

Lundin Petroleums revisor sedan 2001
PricewaterhouseCoopers AB, Stockholm

Klas Brand

Fodd 1956

Auktoriserad revisor

Lundin Petroleums revisor sedan 2001
PriceWaterhouseCoopers AB, Géteborg
Revisorssuppleant

Bo Hjalmarsson

Fodd 1960

Auktoriserad revisor

Lundin Petroleums revisorssuppleant sedan 2001
PriceWaterhouseCoopers AB, Stockholm
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Rékenskapsar per den 31 december 2003 2002
Rantabilitet pd eget kapital, % ! 67 -2
Rantabilitet pd sysselsatt kapital, % 2 50 -3
Skuldsattningsgrad, % 3 - 89
Soliditet, % * 69 34
Andel riskbarande kapital, % ° 78 44
Réntetdckningsgrad, % ¢ 1 559 -342
Operativt kassaflode/rantekostnader, ggr ” 1011 822
Direktavkastning & = =
Synligt eget kapital SEK per aktie ° 7,38 3,70
Operativt kassaflode SEK per aktie *° 2,52 0,49
Kassaflode fran drets verksamhet SEK per aktie 1! 0,98 1,09
Resultat SEK per aktie 2 3,73 -0,07
Resultat SEK per aktie efter full utspadning 3 3,71 -0,07
Utdelning per aktie - -
Borskurs vid rakenskapsarets utgdng (avser moderbolaget), SEK 34,30 9,20
Antal aktier vid rets slut 251 525 466 248 685 016
V&gt genomsnittligt antal aktier for aret 4 249 401 389 232 150 181
V&gt genomsnittligt antal aktier for aret efter full utspadning 4 251 041 951 233 235711

Nyckeltalsdefinitioner
1 Rantabilitet p& eget kapital definieras som koncernens resultat for perioden dividerat med genomsnittligt eget kapital.

2 Rantabilitet pa sysselsatt kapital defineras som koncernens resultat fore skatt plus rantekostnader plus/minus
valutakursdifferenser pa finansiella 1&n dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av balansomslutningen
med avdrag for icke rantebdrande skulder).

3 Skuldsattningsgrad definieras som koncernens réntebarande skulder i férhallande till redovisat eget kapital.

4 Soliditet definieras som koncernens redovisade egna kapital inklusive minoritetségares andel i procent av
balansomslutningen.

5 Andel riskb&rande kapital definieras som summan av eget kapital och uppskjutna skatteskulder (inklusive minoritetsagares
andel) dividerat med balansomslutningen.

6 Ré&ntetackningsgrad definieras som resultat efter finansnetto plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa
finansiella 18n dividerat med réntekostnader.

7 Operativt kassaflode/rantekostnader definieras som koncernens intékter minus kostnad for sald olja och gas och faktiska
skatter dividerat med rantekostnader for aret.

8 Direktavkastning definieras som utdelning i procent av bérskurs vid réakenskapsarets utgang.

9 Synligt eget kapital SEK per aktie definieras som koncernens redovisade egna kapital dividerat med antalet aktier vid 3rets
slut.

10 Operativt kassafléde SEK per aktie definieras som koncernens intékter minus produktionskostnader och faktiska skatter
dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for aret.

11 Kassaflode frén arets verksamhet SEK per aktie definieras som kassafléde fran drets verksamhet enligt koncernens
kassaflodesanalys dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for aret.

12 Resultat SEK per aktie definieras som koncernens resultat dividerat med végt genomsnittligt antalet aktier for aret.

13 Resultat SEK per aktie efter full utspaddning definieras som koncernens resultat dividerat med vagt genomsnittligt antal
aktier efter beaktande av utspadningseffekten av utestdende antal teckningsoptioner.

14 vagt genomsnittligt antal aktier definieras som antal aktier vid drets borjan med tidsvégning for nyemitterade aktier.
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>FORVALTNINGSBERATTELSE

LUNDIN PETROLEUM AB (PUBL) REG NO. 556610-8055 (BELOPP | TSEK OM EJ ANNAT ANGES)

Koncernens organisationsschema

per den 31 mars 2004 (S)

Lundin Petroleum AB

Lundin Petroleum BV

Lundin Investments Ltd

(N) (B)
75% | | | |
OER oil AS  Lundin Norway AS  Lundin Britain Ltd Lundin Holdings SA Lundin Oil Lundin Services BV Lundin Block
(No) (No) (UK) (F) Services SA (N) 5B BV
| (Sw) (N)
Lundin Lundin (Heather Lundin
Heather Ltd Oilfield) Ltd Thistle Ltd
(UK) (UK) (UK)
Lundin International SA
(F)
|
50%
_ ; Filial Lundin Netherlands Holding BV Companie Franco-
Lundin Lundin Indonesien (N) 6.1% Tunisienne des Petroles

Champagne SA Ile-de-France SA (T)

(F) (F) ]

| Lundin
|70% 30%| _ , | 93.9% Indonesia BV
Lundin Gascogne SNC Lundin Ireland Lundin Lundin (N)
(F) Ltd Munir BV Netherlands BV
(IoM) (N) | (N) | 40%

(B) Bermuda °
(F)  Frankrike Filial Eilial Ikdam 51.27%
(IoM) Tsle of Man Tunisien Albanien Pr°d”(°:')°" S o
(N) Nederlanderna ﬂ Latina de
(No) Norge Petroleos SA
(S) Sverige )
(Sw) Schweiz | | | |
(T) Tunisien Lundin Lundin Lundin Lundin
(UK) Storbritannien Blora BV Lematang BV Sareba BV~ Banyumas BV
(V) Venezuela @) (©Y) Q) (N

Not: Koncernens organisationsschema visar endast betydande dotterbolag

Styrelsen och verkstdllande direktoren for Lundin
Petroleum AB avger hdrmed arsredovisning for
rdkenskapsaret 2003-01-01 - 2003-12-31

BOLAGETS BILDANDE

Lundin Petroleum AB bildades som ett resultat av Talisman
Energy Incs. férvarv av Lundin Oil AB for cirka 4 miljarder
SEK under 2001. Aktieagarna erhdll 36,50 SEK samt en aktie
i Lundin Petroleum for varje aktie i Lundin Oil AB.

Den 6 september 2001 bérjade aktierna i Lundin Petroleum
AB att handlas pa Nya Marknaden vid Stockholmsborsen
med E. Ohman J:or Fondkommission AB som sponsor.

Den 2 oktober 2003 listades Lundin Petroleum pa
Stockholmsbérsens O-lista.

Den 19 september 2002 genomfdrde Lundin Petroleum
forvarvet av 95,3 procent av de utestdende aktierna i Lundin
International SA (tidigare Coparex International SA). Lundin
International SA har konsoliderats fr&n och med detta datum.

Den 13 januari 2003 genomférde Lundin Petroleum
forvarvet av 75,8 procent av OER oil AS. OER oil AS
forvarvade darefter delar av tva producerande filt off-shore
Norge. Under 2003 férvarvade OER Oil AS 100 procent

av OER Energy AS (tidigare Aker Energy AS), ett féretag
innehdllande skattemassiga forlustavdrag.

Den 13 februari 2004 slutfordes forvarvet av DNO ASAs olje-
och gastillgdngar i Storbritannien och Irland.
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Verksamheten

Lundin Petroleums huvudsakliga verksamhet ar prospektering
efter, utbyggnad av samt utvinning av olja och naturgas ur
olje- och gastillgdngar.

I enlighet med Lundin Petroleums formulerade mals&ttning
om att dka reserverna genom férvarv och prospektering, for-
varvades producerande tillgdngar under 2002 genom koépet
av Lundin International SA (tidigare Coparex International
SA). Ytterligare reserver forvarvades under 2003 genom
kdpet av OER Qil AS. Per den 31 december 2003 hade Lundin
Petroleum undertecknat ett avtal om kép av DNO ASAs
tillgdngar i Storbritannien och Irland samt en stor del av dess
norska tillgdngar. Lundin Petroleum innehar nu en portfélj av
producerande olje- och gastillgdngar i ett antal l&nder samt
exponering mot ytterligare prospekteringsmaojligheter.

Iran

Lundin Petroleum har en licensandel i Munirblocket onshore
Iran. Insamlandet av tvadimensionell seismik slutférdes i
januari 2003 varefter data analyserades. Denna seismik

har identifierat flera prospekt, bland annnat tva stora
forslutna strukturer dar tva borrningar skall genomféras efter
varandra. Forsta borrningen (Seh Qanat-djupstrukturen)
pdbérjades under november 2003 och pdgar fér narvarande.
De tva geologiska strukturerna har potential att innehalla
utvinningsbara reserver dverstigande en miljard fat.

Sudan

I juni 2003 sdlde Bolaget licensandelen i Block 5A, Sudan.
Block 5B ligger direkt séder om Block 5A pa samma
geologiska férlangning som de tidigare fyndigheterna

i Muglad Basin. Tekniska studier pagar och flera stora
strukturer har identifierats. Fredsférhandlingarna i

landet fortsatter och om man nar en positiv [6sning kan
verksamheten i Block 5B starta.

Frankrike
Produktionen i Frankrike har under 2003 varit i linje med
forvantningarna.

I Paris Basin slutfordes framgangsrikt en utbyggnadsborrning
i Merisierfaltet vilket ger ytterligare produktion. Ytterligare
utbyggnad av Meresierfaltet kommer att innebara
utbyggnadsborrningar under 2004.

I Aquitaine Basin borrades Les Pins-5 framgangsrikt

och slutférdes under tredje kvartalet 2003. Borrningen

har nu kopplats ihop med existerande infrastruktur och

en pump har installerats for att 0ka produktiviteten.

En prospekteringsborrning i Mimosastrukturen samt en
utbyggnadsborrning i Corbey kommer att borras under 2004.

Nederlanderna

Produktionen under 2003 1&g under forvantan da Gasunie
kopte mindre volymer an beraknat. Under fjarde kvartalet nar-
made sig produktionen den budgeterade. Lundin Petroleum
har fatt indikationer fran representanter fran staten att det
minskande uttagen &r temporéra och efterfragan kommer att
3terstéllas till var produktionskapacitet i enlighet med den
nederlandska statens policy for mindre oljefélt dar Gasunie
koper gas och mindre falt ar prioriterade.

Ovriga aktiviteter inkluderar utbyggnadsborrningar i syfte att
utoka produktionen.

Tunisien

Optimering av Isis faltet fortsatter och produktionen under
2003 var 6ver forvantan. Dock 1&g produktionen under fjarde
kvartalet under budget pa grund av mekaniska problem i en
av borrningarna som nu har reparerats.

Utbyggnadsplanen for Oudna, som ligger off-shore Tunisien,
fardigstalldes under fjarde kvartalet 2003 och skickades till
tunisiska staten fér godkannande.

Indonesien
Banyumas (Java): Ett nytt 490 km seismikprogram har
genomforts under aret. Ett flertal strukturer har identifierats.

Blora (Java): Forberedelser infér prospekteringsborrningen
PADI-1 pdgar. Borrstart férvantas under tredje kvartalet
2004. Strukturen har potentiella reserver éver 50 miljoner fat
oljeekvivalenter (mmboe).

Lematang (S6dra Sumatra): Forhandlingar om ett
gasfdrsaljningsavtal fortsatter vilket kommer att méjliggéra
utbyggnaden av gasfyndigheten Singa. Ett Memorandum of
Understanding (MOU) och ett Heads of Agreement signerades
i december 2003 och utgér en solid bas for forhandlingarna
och undertecknandet av ett gasférsaljningsavtal. Parallellt
pagar forberedelser for borrningen av Bantengstrukturen
som dock har skjutits upp till andra kvartalet 2004.
Bantengstrukturen har potentiella reserver uppskattade till
over 500 bcf. Lundin Petroleum har en licensandel om 15,88
procent efter férvarv av ytterligare 0,88 procent under fjarde
kvartalet 2003.

Salawtai Island och Basin (Papua): Ett program med 12
utbyggnadsborrningar i Salawati Basin och ytterligare
utbyggnadsborrningar i Salawati Island (Matoa faltet) &r
igdng. Tolkning av den nyligen insamlade 3D seismiken
(Salawati Island) ar nastan slutford. Insamlandet av ny 3D
seismik i Salawati Basin startade under forsta halvaret 2004.
Prospekteringsborrningar pa Salawtai Basin och Island &r
planerade for 2004.
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Venezuela

B&da utbyggnadsborrningarna La Palma 8 och 9 har nu
slutférts och anslutits till existerande anlaggningar. Den
totala oljeproduktionen, brutto, fran Colénblocket &r nu uppe
i en kapacitet om 20 000 fat olja per dag (bopd). Ytterligare
utbyggnadsborrningar vid La Palmafaltet kommer att
dterupptas under det andra halvaret 2004 for att bibehalla
produktionskapaciteten.

I november 2002 pabérjade Lundin Petroleum ett skiljedoms-
forfarande mot en av sina partners i blocket. Se not 9 i noter
till rsredovisningen for ytterligare information.

Albanien

Ett avtal har traffats med Preussag/OMV dér aterstdende
arbetsdtaganden (villkorat av sedvanliga godkannanden fran
staten) vid Block D och E kommer att dverflyttas till ett nytt
omrade i Albanien. Block E har 6vergivits.

Norge

Den totala produktionen var i linje med forvantningar for
2003. Lundin Petroleum tillkannagav forvarvet av Aker
Energy AS genom det till 75 procent agda dotterbolaget
OER. Aker Energy ager licensandelar i norska outbyggda
fyndigheter samt en uppskjuten skattefordran. Férvarvet
genomfordes innan arets slut efter godkannande fran staten.
Aker Energy AS har namnandrats till OER energy AS.

FRAMTIDSUTSIKTER

Bolaget utforskar standigt nya méjligheter med syfte att
ytterligare utdka sin olje- och gasportfélj, framfor allt
betraffande forvarv av producerande tillgdngar. Bolagets
karnfokus kommer dock att forbli tillvaxt i produktion och
reserver genom prospektering.

MILIO

Lundin Petroleum och dess samarbetspartners bedriver all
internationell prospekterings- och produktionsverksamhet i
enlighet med tillampliga miljokrav och miljoprogram.

Koncernen har ingen miljopliktig verksamhet i Sverige.

UPPFORANDEKOD

Lundin Petroleum har, genom sin uppférandekod, alagt

sig att uppfdra sig som en ansvarsfull medborgare. Detta
betyder att bolaget forbinder sig att integrera etiska
ha@nsynstaganden i sina kommersiella stravanden och att bli
bedémd utifrdn detta.

REDOGORELSE FOR STYRELSEARBETET

Styrelsen i Lundin Petroleum bestdr av dtta medlemmar som
valts av bolagsstémman. Inga suppleanter har utsetts. Inga
av styrelsens ledaméter &r valda fran arbetstagarorganisatio-
ner. Koncernchefen och vice verkstéllande direktéren ingar i
styrelsen. Under dret hélls atta ordinarie méten inklusive det
konstituerande styrelsemotet.

Styrelsen har antagit en arbetsordning for sitt interna

arbete som bland annat innehéller regler géllande antal
styrelseméten, arenden som skall behandlas pa ordinarie
styrelseméten, styrelseordférandens aligganden, instruktion
om hur och nar information som erfordras for bedémning

av bolagets och koncernens ekonomiska stallning skall
rapporteras till styrelsen samt arbetsférdelningen mellan
styrelsen och verkstédllande direktoren. Styrelsen har satt upp
tre kommittéer som skall fokusera pa olika delar av bolagets
aktiviteter och en som skall granska styrelsens egna arbete.
En ersattningskommitté som skall se 6ver och godkdnna
nivaer for ledningens ersattningar, en finanskommitté som
skall se 6ver och godkanna arliga kostnadsbudgetar samt
godkanna nya kreditfaciliteter, en revisionskommitté som
skall se 6ver och godkanna finansiella rapporter innan de
presenteras for hela styrelsen samt uppratthalla kontakt

med koncernens externa revisorer som del av den &rliga
revisionen samt en kommitté fér &garstyrningsfragor och
nomineringar som har till uppgift att se till att styrelsen foljer
dess egna principer géllande &garstyrningsfragor.

Under dret har styrelsen l6pande kontrollerat bolagets

och koncernens ekonomiska och finansiella stallning.
Styrelsen har vidare fortldpande behandlat fragor om
forvarv och avyttringar, finansiering, emissioner av optioner
till aktieagare och personal, granskning och antagande

av budgeten samt fragor relaterade till rsredovisningen
och deldrsrapporterna. Revisionskommittén har traffat
koncernens revisorer som en del av den arliga revisionen.

FORANDRINGAR I LEDNING OCH STYRELSE

P& bolagsstamman den 23 maj 2003 omvaldes alla ledaméter
forutom Alexandre Schneiter som avbdjde omval. Under
2003 har Ian H. Lundin avslutat sin aktiva roll i ledningen.
Inga ytterligare forédndringar i ledningen har skett under
2003. Per den 1 januari 2004 utnamndes Jeffrey Fountain till
"Vice President Legal”. I mars 2004 anstalldes Marco Zanella
och utsags till direktor, Exploration and New Ventures.

Arsredovisning

Lundin Petroleums &rsredovisning och forvaltningsberéattelse
representerar aret fram till den 31 december 2003. Lundin
Petroleum forvarvade Lundin International SA (tidigare
Coparex International SA) och dotterbolag den 19 september
2002. Arsredovisningen och férvaltningsberattelsen
inkluderar enbart de férvarvade bolagen och deras resultat
fran detta datum och darfor géller jamforelsesiffrorna for
dessa bolag endast en period om 103 dagar.
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RORELSENS RESULTAT
(Siffror inom parentes representerar siffror for de perioder
foregdende ar som beskrivits i foregdende stycke)

Koncernen

Lundin Petroleum rapporterar en vinst efter skatt om
930,2 MSEK (-16,6 MSEK) for rakenskapsaret 2003 och ett
operativt kassaflode om 634,6 MSEK (115,1 MSEK).

Forsaljning av olja och gas for rakenskapsaret 2003
uppgick till 1 082,1 MSEK (284,9 MSEK). Produktionen
under rakenskapsaret 2003 uppgick till 5 790 546 fat
oljeekvivalenter (boe) vilket innebar 16 062 boe per dag.
Genomsnittspriset per boe for rdkenskapsaret 2003 uppgick
till 27,35 USD.

Lundin Petroleum hade for 2003 en oljehedge om USD 24,23
for 2 250 fat. Det genomsnittliga priset for ret blev USD
28,95 vilket innebar en forlust fére skatt om 30,5 MSEK.

Ovriga rorelseintakter for rakenskapsaret 2003 uppgick

till 38,4 MSEK (10,9 MSEK). I detta ingar serviceintakter

for operatérsskapet for joint venture samarbete i Sudan
uppgaende till 0,8 MSEK (2,0 MSEK) samt atervinning

av tidigare prospekteringskostnader i Tunisien om 19,6
MSEK (1,3 MSEK). Ovriga intakter inkluderar dessutom
tariffintakter samt intékter for uppratthallande av strategiska
lagernivaer i Frankrike.

Forsaljning och produktion for rakenskapsaret 2003 omfattar
nedanstdende:

Forsaljning och produktion for rakenskapsaret 2003 omfattar 1 jan 2003~ 1 jan 2002-
nedanst2ende: 31 dec 2003 31 dec 2002
Produktion 12 mén 12 mén
Forsaljning 1 jan 2003- 1 jan 2002-
Genomsnittligt pris 31 dec 2003 31 dec 2002 Frankrike
per fat i USD 12 mén 12 man - Kvantitet i boe 1517 749 451 801
- Kvantitet i boepd 4 158 4 386
Frankrike Tunisien
- Kvantitet i boe 1436 709 448 953 - Kvantitet i boe 851 023 265 272
- Genomsnittligt pris per boe 27,71 25,93 - Kvantitet i boepd 2 332 2 591
Tunisien Indonesien
- Kvantitet i boe 723 976 155 746 - Kvantitet I boe 902 338 240 707
- Genomsnittligt pris per boe 28,12 26,54 - Kvantitet I boepd 2472 2 334
Indonesien Nederldnderna
- Kvantitet i boe 727 139 272 768 - Kvantitet i boe 871 994 305 545
- Genomsnittligt pris per boe 27,57 27,23 - Kvantitet i boepd 2 389 2 966
Nederldnderna Norge
- Kvantitet i boe 864 687 305 545 - Kvantitet i boe 778 012 -
- Genomsnittligt pris per boe 24,87 19,93 - Kvantitet i boepd 2 329 -
Norge Venezuela
- Kvantitet i boe 690 466 - - Kvantitet i boe 869 430 178 548
- Genomsnittligt pris per boe 28,69 - - Kvantitet i boepd 2 382 1733
Totalt Totalt
- Kvantitet i boe 4 442 977 1183012 - Kvantitet i boe 5 790 546 1441 873
- Genomsnittligt pris per boe 27,35 24,76 - Kvantitet i boepd 16 062 14 010

Intakter fran Venezuela &r ej medtagen i ovanstaende
tabell pa grund av att oljan inte saljs utan intakterna harror
fran erhallna operatorsavgifter baserade pa produktion

fran Colénblocket. S&dana operatdrsavgifter under
rakenskapsaret 2003 uppgick till 102,2 MSEK (21,7 MSEK).
Produktion for rakenskapsaret 2003 uppgick till 817 859 boe
(185 021 boe). En ytterligare del av operatérsavgiften ar
ranta for en annu ej kostnadsford investering som under
rakenskapsaret 2003 uppgick till 3,7 MSEK (1,7 MSEK).
Denna del &r upptagen i resultatrakningen under posten
“rénteintakter”.

Produktionskostnader under rékenskapsaret 2003 uppgick
till 419,9 MSEK (149,0 MSEK). Utvinningskostnader uppgick
till 320,1 MSEK under aret (116,1 MSEK). Tariffkostnader
uppgar till 83,1 MSEK under &ret (5,1 MSEK). Royalty

och produktionsskatter ar skatter som tas ut i relation

till produktionen. Avgifter for royalty och direkta skatter
uppgick till 26,0 MSEK (8,2 MSEK) under rakenskapsaret
2003. Forandringar i lager hanfors till forandringarna

av lagren av kolvaten och produktionsutrustning.
Minskningen i lagervolym resulterade i en minskning av
produktionskostnader om 9,2 MSEK (-19,7 MSEK) under
rakenskapsaret 2003.
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Produktionskostnader for rakenskapsaret 2003 omfattas av
nedanstdende:

Produktionskostnader 1 jan 2003- 1 jan 2002-
och nedskrivningar 31 dec 2003 31 dec 2002
i TUSD 12 mén 12 mén
Utvinningsskostnader 39 309 12 762
Tariff- och transportkostnader 10 276 559
Royalty och direkta skatter 3511 897
Lagerféréandringar och
forandringar i éveruttag -1 143 2167
Totala produktionskostnader 51 953 16 385
Nedskrivningar 23 755 5892
Totalt 75 708 22 277
1 jan 2003- 1 jan 2002-
Kostnad per boe 31 dec 2003 31 dec 2002
i USD 12 man 12 mén
Utvinningskostnader 6,79 8,85
Tariff- och transportkostnader 1,77 0,39
Royalty och direkta skatter 0,61 0,62
Lagerférandringar och
foréndringar i 6veruttag -0,20 1,50
Totala produktionkostnader 8,97 11,36
Nedskrivningar 4,10 4,09
Total kostnad per boe 13,07 15,45

I juni 2003 sdlde Lundin Petroleum sin licensandel i Sudan,
Block 5A till Petronas Carigali Overseas Sdn Bhd for
1 184,0 MSEK som resulterade i en vinst om 720,1 MSEK

efter valutakursférluster om 100,4 MSEK. Valutakursférlusten

avser omvardering till SEK av USD-I3n till det dotterbolag
som innehade tillgdngen Block 5A, Sudan. Lanet avsag
finansiering av prospekteringskostnaderna och aterbetalades
vid férsaljningen av tillgdngen.

Ovriga intakter for rakenskapsaret 2003 uppgick till 7,2 MSEK
(10,2 MSEK) och motsvaras av avgifter och kostnader som
Lundin Petroleum atervunnit fran tredje part.

Administrationskostnader for réakenskapsaret 2003 uppgick
till 148,7 MSEK (76,0 MSEK). Utdéver administrationskost-
naderna finns omstruktureringskostnader uppkomna under
forsta kvartalet 2003 om 16,3 MSEK sarskilt relaterade

till kostnader i samband med att personal fristalldes d&
kontoret i Paris lades ned. Till detta belopp tillkommer det
belopp om 20,3 MSEK som uppkom under sista kvartalet
2002. Det fanns andra ej aterkommande kostnader under

forsta halvaret 2003 relaterade till forvarvet uppgaende

till 12,1 MSEK. Dessa kostnader inkluderar personal- och
lokalkostnader for Pariskontoret till dess att det stangde i juni
2003 och vissa avgifter relaterade till omstruktureringen av
koncernen.

Finansnetto for rakenskapsaret 2003 uppgick till -50,5 MSEK
(1,8 MSEK). Rénteintékter for rakenskapsaret 2003

uppgick till 11,4 MSEK (10,7 MSEK). Rantekostnader for
rakenskapsaret 2003 uppgick till 25,6 MSEK (14,0 MSEK).
Kostnader for rantesakringen for rakenskapsaret 2003
uppgick till 37,2 MSEK (0,0 MSEK). Vid tiden for forvérvet av
Coparex ingick Lundin Petroleum avtal om 4-3rig rénteswap
for att binda rantan for det 18n som togs for att finansiera
forvarvet. Till foljd av att I8net aterbetalades och krediten
sades upp vid forsaljningen av Block 5A i Sudan blev det
noédvandigt att marknadsvardera ranteswapen och reservera
for eventuellt minskat varde. Darfor har en kostnad belastat
resultatet med 18,6 MSEK per den 31 december 2003.

Uppldsning av I8nekostnader uppgick till 15,9 MSEK

(0,6 MSEK) for rakenskapsaret 2003. Denna upplésning avser
avskrivningen av den periodiserade finansieringskostnaden
kopplad till bolagets kreditfaciliteter till foljd av aterbetalning
av krediten under andra kvartalet 2003.

Valutakursvinster/-forluster for rakenskapsaret 2003 uppgick
till 11,4 MSEK (-0,2 MSEK). Valutakursvinsterna i de forsta
tva kvartalen hdnfors framst till omvarderingen av USD-

I&n till EUR, vilket ar rapporteringsvaluta i de enheter dar
I8nen ar upptagna avraknat forluster vid omvarderingen av
tillgodohavanden och fordringar i rapporteringsvalutorna USD
till Euro eller SEK. Lan i USD &terbetalades i slutet av andra
kvartalet vilket resulterade i att det inte finns ytterligare
valutakursvinster att kompensera mot valutakursférluster.
Valutakursforlusten for tredje och fjarde kvartalet 2003

och fér motsvarande period féregdende ar hanfors framst

till omvarderingen av tillgodohavanden i USD som fanns i
moderbolaget.

Skattekostnaden for rakenskapsaret 2003 uppgick till

79,9 MSEK (26,4 MSEK). Skattekostnaden bestar av
bolagsskatt om 45,7 MSEK (29,6 MSEK), uppskjuten
skattekostnad om 19,8 MSEK (-5,3 MSEK), petroleumskatt
uppgdende till 20,3 MSEK (2,1 MSEK) och upplésningen av
uppskjuten petroleumskatt om 5,9 MSEK (0,0 MSEK). Till
foljd av forvarvet av OER energy AS (tidigare Aker Energy
AS) och paféljande utnyttjande av de forlustavdrag som
dverfordes fran detta bolag, belastades inte resultatet i
Norge av bolagsskatt. Den uppskjutna skattekostnaden
avser framst utnyttjandet av forlustavdrag som kvittas mot
upplésningen av den uppskjutna skatteskulden kopplad till
skillnaden mellan bokfért varde och skattemdssigt varde
pa olje- och gastillgdngar. En genomgang av uppskattade
terstallningskostnader har resulterat i en upplésning av
den uppskjutna petroleumskatteskulden om 5,9 MSEK
(0,0 MSEK).
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INVESTERINGAR OCH FINANSIELL STALLNING
Anlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgdngar uppgick per den 31
december 2003 till 1 873,0 MSEK (2 045,6 MSEK). Det
bokférda vardet av olje- och gastillgdngar uppgick per

den 31 december 2003 till 1 817,6 MSEK (1 988,9 MSEK).
Koncernen investerade 285,8 MSEK (160,8 MSEK) i olje- och
gastillgdngar under rakenskapsaret 2003. Investeringar

i kostnadsstéllen med produktion under rékenskapsaret
2003 uppgick till 206,4 MSEK (38,5 MSEK) och 79,4 MSEK
(122,3 MSEK) i relation till kostnadsstéllen utan produktion.
Analysen av kostnadsstélle per land finns atergivet i detalj i
not 9.

Bokfért varde av kontorsutrustning och andra anlaggnings-
tillgdngar uppgick per den 31 december 2003 till 55,4 MSEK
(56,7 MSEK).

Under &ret avslutades den finansiella leasingen av kontoret i
Paris och fastigheten férvarvades per den 30 juni 2003.

Finansiella anldggningstillgdngar

Finansiella anldggningstillgdngar uppgick per den 31 de-
cember 2003 till 134,0 MSEK (103,6 MSEK). Inkluderat i
finansiella anldggningstillgdngar per den 31 december 2003
ar ett belopp om 56,6 MSEK (54,2 MSEK) bokfort som spar-
rade medel. Detta belopp innefattar 17,8 MSEK (0,0 MSEK)
motsvarande 16,5 MNOK som skall técka framtida ater-
stallningskostnader offshore i Norge samt tva belopp om
totalt 38,8 MSEK (54,2 MSEK) avseende pantsatta medel
for en bankgaranti som skall ticka framtida arbetsdtagan-
den i Sudan och Iran. Aktier i intressebolag uppgdende

till 21,3 MSEK (21,5 MSEK) ar i huvudsak hanforligt till en
investering i ett foretag som ager infrastruktur fér gas i
Nederlédnderna. Uppskjutna finansieringsavgifter uppgar

till 0,0 MSEK (15,9 MSEK) per den 31 december 2003. De
periodiserade finansieringskostnaderna hanforliga till 1an och
en |épande kreditfacilitet amorterades under ldneperioden.
Eftersom l8net 8terbetalades under andra kvartalet 2003
kostnadsférdes l&neavgiften. En uppskjuten skattefordran om
48,0 MSEK (0,0 MSEK) har redovisats per den 31 decem-
ber 2003 avseende forlustavdrag forvarvade genom kdpet
av OER Energy AS. Ovriga finansiella anlaggningstillgangar
uppgick till 8,1 MSEK (11,9 MSEK) hanforliga till ett 18n till
ett dotterbolag och medel hos joint venture-partners for forut-
sedda framtida kostnader.

Kortfristiga fordringar och lager

Kortfristiga fordringar och lager uppgick, per den 31 decem-
ber 2003, till 395,6 MSEK (345,5 MSEK). Lager, inkluderat
kolvaten och férbrukningstillgdngar for faltarbeten, uppgick
till 71,7 MSEK (45,6 MSEK) per den 31 december 2003.
Kundfordringar uppgick till 131,2 MSEK (118,1 MSEK) per
den 31 december 2003. Fordringar pa joint venture part-
ners uppgick till 73,0 MSEK (69,0 MSEK). Ovriga kortfris-
tiga fordringar inkluderar skattefordringar om 80,4 MSEK
(50,0 MSEK).

Kassa och bank

Kassa och bank uppgick per den 31 december 2003

till 301,6 MSEK (247,8 MSEK). Nivan pd kassa och
banktillgodohavanden har varit relativt konstant under 2003.

Minoritetsintressen

Minoritetsintressen uppgick per den 31 december 2003

till 20,0 MSEK (2,5 MSEK). Minoritetsintresset per den 31
december 2003 representerar den del av de konsoliderade
dotterbolag som Lundin Petroleum inte ager. Lundin
Petroleum ager 75,8 procent av OER Qil AS och 99,8 procent
av Lundin International S.A.

Avsidttningar

Per den 31 december 2003 uppgick avsattningar till

377,6 MSEK (326,1 MSEK). I detta belopp ingdr en
avsattning for aterstallningskostnader for oljefalt
uppgaende till 110,6 MSEK (58,4 MSEK) och en avséttning
for uppskjuten skatt om 242,0 MSEK (261,7 MSEK).
Avsattningar for aterstillande av oljefalt har 6kat fran

den 31 december 2002 till foljd av férvarvet av de norska
tillgdngarna. Lundin Petroleum ingick ett 4-3rigt avtal om en
ranteswap for att minska den finansiella risken vid stigande
rantor. Till f6ljd av att |8net aterbetalades och krediten sades
upp kraver redovisningsreglerna att den potentiella effekten
av en marknadsvardering av réanteswapen kostnadsfors.

En reserv om 18,5 MSEK har darfor redovisats per den

31 december 2003 avseende denna potentiella kostnad.

LANGFRISTIGA SKULDER

Langfristiga rantebarande skulder uppgick per den 31
december 2003 till 0,1 MSEK (1 067,2 MSEK). Lundin
Petroleum ingick 2002 ett sjudrigt avtal avseende en Ipande
kredit, vilken ger ett I&neutrymme pa upp till 130 MUSD

(1 137 MSEK). Vid forvarvet av Lundin International S.A.
utnyttjades 122,7 MUSD (1 072,6 MSEK) av denna kredit.
Ett belopp om 2,1 MUSD (18,3 MSEK) terbetalades den

31 december 2002 och krediten aterbetalades i sin helhet
under juni 2003. Leasingavtalet for fastigheten i Paris sades
upp och fastigheten koptes per den 30 juni 2003.

KORTFRISTIGA SKULDER

Kortfristiga skulder uppgick per den 31 december 2003 till
449,6 MSEK (415,5 MSEK). Inkluderat i kortfristiga skulder
ar dvriga kortfristiga skulder till ett belopp om 262,2 MSEK
(163,8 MSEK) vari ingdr ett belopp uppgadende till

146,5 MSEK (109,4 MSEK) avseende skulder i samband med
forvarv inklusive en avsattning for utestdende ataganden
vid férvarvet av Lundin International SA avseende den

del av den ursprungliga kdpeskillingen som ar beroende

av resultaten fran vissa tunisiska tillgdngar offshore om
52,1 MSEK (109,4 MSEK) och den utestaende skillnaden for
forvarvet av OER energy AS (tidigare Aker Energy AS) om
86,7 MSEK (0,0 MSEK).

LIKVIDITET
Per den 31 december 2003 uppgick koncernens tillgangliga
kassabehallning till 301,6 MSEK (247,8 MSEK). Utéver detta
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fanns ett belopp uppgaende till 56,6 MSEK (54,2 MSEK)
som ligger som sakerhet for framtida arbetsataganden och
terstéliningskostnader.

Koncernen ar forbunden via kontrakt under diverse konces-
sionsavtal for att slutféra diverse prospekteringsprogram.
Ledningen uppskattar det totala vardet av dessa avtal
uppgdende till cirka 452,5 MSEK varav tredje part, joint
venture partners, enligt avtal forbundit sig att betala cirka
323,4 MSEK vilket gor att koncernens andel uppgar till
129,1 MSEK. Av detta belopp uppskattas 24,4 MSEK utféras
under 2004.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen har fr&n och med 1 januari 2003 réntesékrat en
del av koncernens dollarldn genom att binda den LIBOR-
baserade rérliga réntan for en del av bolagets USD-1an fér en
period om fyra &r. Rantesdkringen sker till den fasta LIBOR
rantan om 3,49 procent. Lanet i USD har aterbetalts under
andra kvartalet 2003, rantehedgen kvarstar dock.

Som en del i avtalet med banken har koncernen aven
prissakrat en del av oljeproduktionen fran Frankrike.

Fran 1 januari 2003 till 31 december 2003 har koncernen
terminssdkrat 2 250 fat olja (ca 15 procent av koncernens
forvantade produktion) till ett Brent-oljepris om 24,23 USD
per fat.

Koncernen har &ven ingatt ett oljeterminskontrakt fér 2 000
bopd av produktionen under perioden 1 januari 2004 till 31
december 2004 innebarande att koncernen erhaller 18,00
USD per fat om Dated Brent faller under 18,00 USD per fat
och vidare erhdller 25,15 USD om Dated Brent éverstiger
25,15 USD per fat. Om oljepriset ligger mellan dessa nivaer
erh8lls marknadspris.

RISKER

Koncernen star infor ett antal risker och osédkerheter
avseende de omraden dar koncernen bedriver verksamhet.
Detta kan komma att negativt paverka koncernens formaga
att fullfélja planerad verksamhet. Dessa diskuteras mer i
detalj i not 9 i noter till arsredovisningen.

ANPASSNING TILL IFRS

Arsredovisningen har sedan 2003 borjat anpassas till
International Financial Reporting Standards (IFRS) genom
att samtliga rekommendationer fr&n Redovisningsradet
som tratt i kraft har inforts. Forberedelser har paborjats for
att fullt ut inféra resterande rekommendationer for IFRS
2005. Effekterna av inférandet av IFRS beddéms framst avse
redovisningen av finansiella instrument.

OVRIGT

Koncernen bedriver inte ndgon forskning eller utveckling.
Koncernen har filialer i flertalet av de omraden dar
verksamhet bedrivs.

Moderbolaget har inga utlandska filialer.

Koncernens framtida utveckling ar beroende av bland annat
priset pa olja och gas, éver vilka koncernen inte har ndgon
kontroll, samt fortsatt prospekteringsframgang savél som
fardigstallandet av utbyggnadspojekt.

MODERBOLAGET

Forlusten for moderbolaget uppgick till 150,1 MSEK (80,9 MSEK)
for rakenskapsaret. Forlusten innefattar administrativa
kostnader uppg8ende till -71,3 MSEK (-55,6 MSEK) samt

ett finansnetto om -80,4 MSEK (-29,4 MSEK). Finansiella
intakter inkluderade en vinst om 12,9 MSEK som uppkom
genom overforingen till marknadsvérde av aktier fran Lundin
Holdings BV till Lundin Petroleum BV samt ranteintakter om
27,3 MSEK (10,3 MSEK) hanférliga till 18n till dotterbolag.
Finansiella kostnader inkluderar ett belopp om 120,3 MSEK
(50,3 MSEK) avseende valutakursvinster och férluster, netto.
Forlusterna 2003 har i princip uppstatt genom omvéardering
av 13n till dotterbolag fér finansiering av dess verksamheter
vilken har realiserats under andra kvartalet 2003. Forlusten
2002 har i princip uppstatt genom omvardering av moder-
bolagets innehav i US dollar. Ingen uppskjuten skattefordran
har bokats avseende moderbolagets férlustavdrag pa grund
av osdkerheten om néar i tiden forlusterna kan nyttjas.

UTDELNING
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for
verksamhetsaret.

FORSLAG TILL BEHANDLING AV ANSAMLAD FORLUST
Koncernens fria egna kapital uppgér till 870 305 TSEK. Ingen
avsattning till bundna reserver erfordras.

Styrelsen och verkstallande direktéren fores|ar att den
ansamlade forlusten i moderbolaget, tillika drets forlust om
150 147 TSEK fors till dverkursfonden.

Resultatet for koncernens och moderbolagets verksamhet
samt dess finansiella stéllning vid rakenskapsarets slut
framgar av efterfoljande resultat- och balansrékningar,
kassaflodesanalyser, eget kapital samt tillhérande noter.
Ordinarie bolagsstamma halls i Stockholm den 19 maj 2004.

Stockholm den 14 april 2004

Ian H. Lundin
Ordférande

C. Ashley Heppenstall

Koncernchef & VD
Adolf H. Lundin Carl Bildt
Hedersordférande

Lukas H. Lundin Kai Hietarinta

William A. Rand Magnus Unger
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RESUL TATRAKNING<<

KONCERNENS OCH MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING FOR RAKENSKAPSARET SOM AVSLUTADES 31 DECEMBER

Moder- Moder-
Koncernen Koncernen bolaget bolaget
Belopp i TSEK Not 2003 2002 2003 2002
Rorelsens intdkter
Férséljning av olja och gas 1082 136 284 905 = =
Ovriga rérelseintakter 38 369 10 939 1119 3710
1 1120 505 295 844 1119 3710
Rorelsens kostnader
Produktionskostnader 2 -419 911 -149 038 = =
Avskrivning av olje- och gastillgdngar 9 -192 002 -53 591 = =
Nedskrivning av prospekteringskostnader 3,9 -2 395 = = =
-614,308 -202,629 - =
Bruttoresultat 1 506 197 93 215 1119 3710
Vinst frén forsaljning av Block 5A Sudan 720 098 = = =
Ovriga rérelseintakter 7 161 10 247 396 405
Administrationskostnader 4,10 -148 684 -75 970 -71 302 -55 627
Omstruktureringskostnader 23 -16 263 -20 275 = =
-157 786 -85 998 -70 906 -55 222
Rorelseresultat 1 068 509 7 217 -69 787 -51 512
Resultat fran finansiella investeringar
Réanteintékter och 6vriga finansiella intakter 5 34 822 19 974 40 221 20 970
Rantekostnader och 6vriga finansiella kostnader 6 -85 348 -18 158 -120 581 -50 362
-50 526 1816 -80 360 -29 392
Resultat fore skatt 1017 983 9 033 -150 147 -80 904
Bolagsskatt 7 -65 468 -24 259 = =
Petroleumskatt 7 -14 413 -2 103 = =
-79 881 -26 362 - =
Minoritetsagares andel 8 -7 873 765 = =
Arets resultat 930 229 -16 564 -150 147 -80 904
Resultat per aktie — SEK 3,73 -0,07 -0,60 -0,35
Resultat per aktie efter full utspadning - SEK 3,71 -0,07 -0,60 -0,35



2 =7A\WA NISISV S NIINE

KONCERNENS OCH MODERBOLAGETS BALANSRAKNING PER DEN 31 DECEMBER

Moder- Moder-
Koncernen Koncernen bolaget bolaget
TSEK Not 2003 2002 2003 2002
TILLGANGAR
Materiella anldggningstillgdngar
Olje- och gastillgdngar 9 1817 606 1988 933 - -
Ovriga materiella anlaggningstillgdngar 10 55 356 56 656 95 49
1872962 2 045 589 95 49
Finansiella anlaggningstillgdngar
Aktier i dotterbolag 11 = = 184 491 171 008
Aktier och andelar 12 21 328 21 535 = =
L&ngfristiga fordringar 13 = = 570 372 796 301
Sparrade medel 14 56 585 54 176 - -
Uppskjutna finansieringskostnader = 15 926 = =
Uppskjutna skattefordringar 15 47 983 - - -
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 16 8122 11 949 = =
134 018 103 586 754 863 967 309
Omséttningstillgdngar
Lager 17 71 666 45 562 = =
Kundfordringar 131 188 118 067 75 134
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 828 9 777 472 773
Ovriga kortfristiga fordringar 18 189 972 172 074 11 808 955
Kassa och bank 301 589 247 776 112 609 2 081
697 243 593 256 124 964 3943
Summa tillgdngar 2704 223 2 742 431 879 922 971 301
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital B 2 515 2 487 2 515 2 487
Bundna reserver/Overkursfond 984 112 930 524 958 297 1028 792
Fritt eget kapital/Ansamlad férlust
Balanserad forlust/Fria reserver -59 924 14 665 - -
Arets resultat 930 229 -16 564 -150 147 -80 904
1 856 932 931 112 810 665 950 375
Minoritetsagares andel 8 20 036 2 525 - -
Avsiattningar
Aterstaliningskostnader 19 110 643 58 411 - -
Uppskjuten skatt 7 241 967 261 668 — —
Ovriga avsattningar 20 24 895 6 051 = =
377 505 326 130 = =
Langfristiga skulder
Banklan 21 - 1 054 350 - -
Finansiell leasing 22 = 12 680 = =
Ovriga |8ngfristiga skulder 118 147 - -
118 1067 177 - -
Kortfristiga skulder
Finansiell leasing 22 = 9 186 = =
Leverantdrsskulder 71 640 85 851 3310 2 166
Skulder till koncernféretag - - 62 607 17 077
Skatteskulder 7 29 329 92 530 = =
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 23 86 439 64 143 3028 1 556
Ovriga kortfristiga skulder 24 262 224 163 777 312 127
449 632 415 487 69 257 20 926
Summa eget kapital och skulder 2704 223 2742 431 879 922 971 301
Stallda sakerheter 25 = 247 779 = 247 779
Ansvarsforbindelser 26 11 669 12 618 11 619 12 618
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KASSAFLODESANALYS<<

KONCERNENS OCH MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS FOR RAKENSKAPSARET SOM AVSLUTADES 31 DECEMBER

Moder- Moder-
Koncernen Koncernen bolaget bolaget
TSEK Not 2003 2002 2003 2002
Kassaflode fran arets verksamhet
Arets resultat 930 229 -16 564 -150 147 -80 904
Justeringar for
Ovriga avsattningar 19 705 3445 - -
Nedskrivning av olje- och gastillgdngar 3 2 395 = = =
Avskrivning enligt plan 9,10 197 126 57 462 39 24
Avskrivning av uppskjutna finansieringskostnader 6 15915 582 - -
Ovriga ej kassaflédepaverkande poster 27 19 143 -3 562 - -
Orealiserade valutakursvinster -33 977 48 427 19 485 48 427
Vinst vid forséljning av tillgdngar/investeringar -720 098 = -12 899 =
Minoritetsintresse 8 7 873 -765 = =
Férdndringar i rérelsekapital
Okning/minskning av kortfristiga fordringar -50 299 133 717 -10 492 677
Minskning/6kning av kortfristiga skulder -141 354 30 378 20 997 14 525
Summa kassafléde frdn/anvint i drets verksamhet 246 658 253 120 -133 017 -17 251
Kassafléde fran/anvant for investeringar
Investeringar i aktier i dotterbolag 11, 28 -10 864 -1 213 010 -585 -170 908
Férsadljning av ovriga aktier = 181 205 = 181 205
Forsaljning av tillgdngar/investeringar 1 150 802 = = =
Férséljning av reversfordran = 13 640 = 13 640
Férandringar i 6vriga finaniella anlaggningstillgdngar 158 -36 016 253 264 -310 726
Investeringar i olje- och gastillgangar 9 -285 808 -160 836 - -
Investeringar i kontorsinventarier
och &vriga anlaggningstillgangar 10 -13 267 -10 128 -85 -18
Summa kassafléde frdn/anvént for investeringar 841 021 -1 225 145 252 594 -286 807
Kassafléde fran/anvéant for finansiering
Minskning/6kning av langfristiga skulder -21 852 857 092 = =
Betalda aktiverade finansieringskostnader - -17 774 - -
Aterbetalning av I&ngfristiga 18n 21 -1 000 957 -20 287 - -
Nyemission 10 437 160 240 10 437 160,240
Ovriga finansieringsaktiviteter - -4 102 - -
Kassafléde fran/anvant for finansiering -1012 372 975 169 10 437 160,240
Férandring av kassa och bank 75 307 3144 130 014 -143 818
Kassa och bank vid arets borjan 247 776 301 519 2 081 193 683
Valutakursforandring i kassa och bank -21 494 -56 887 -19 486 -47 784
Kassa och bank vid arets slut 301 589 247 776 112 609 2,081

Kassa och bank avser kontanta medel och kortfristiga depositioner med en forfallotid inom tre manader.
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»EGET KAPITAL

Eget kapital omfattar:

Koncernen Aktie- Bundna Balanserad Arets

2003 kapital reserver forlust resultat Totalt
Belopp vid arets ingang 2 487 930 524 14 665 -16 564 931 112
Overforing av foregdende ars resultat - - -16 564 16 564 -
Omrakningsdifferens 43 179 -58 025 = -14 846
Nyemission 28 10 409 = = 10 437
Arets resultat - - - 930 229 930 229
Belopp vid 3rets utgdng 2515 984 112 -59 924 930 229 1 856 932
Moderbolaget Aktie- Overkurs- Balanserade Arets

2003 kapital fond vinstmedel resultat Totalt
Belopp vid arets ingang 2 487 1028 792 - -80 904 950 375
Overforing av foregdende ars resultat - -80 904 - 80 904 -
Nyemission 28 10 409 = = 10 437
Arets resultat = = = -150 147 -150 147
Belopp vid arets utgang 2515 958 297 - -150 147 810 665

Lundin Petroleums aktiekapital per den 31 december 2003 uppgick till 2 515 254,66 SEK (2002: 2 484 491,66) fordelat pa
251 525 466 aktier (2002: 248 499 166) till ett nominellt varde av 0,01 SEK och en rést per aktie. Alla utestdende aktier &r

stamaktier och ger samma rétt till Lundin Petroleums tillgdngar och vinst.



NOTER TILL ARSREDOVISNINGEN FOR RAKENSKAPSARET SOM AVSLUTADES 31 DECEMBER 2003

REDOVISNINGSPRINCIPER

,&rsredovisningen for Lundin Petroleum AB har upprattats
enligt Arsredovisningslagen och Redovisningsradets
rekommendationer och uttalanden. Nya redovisningsregler
fr&n och med 2003 har tagits i beaktande men har inte haft
ndgon véasentlig effekt pa resultat- eller balansrakningar.

Koncernredovisningsprinciper

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och de bolag

i vilka moderbolaget innehar, direkt eller indirekt, aktier
motsvarande mer an 50 procent av rosterna eller ensamt kan
utova ett bestdmmande inflytande dver verksamheten.

Koncernredovisning fér Lundin Petroleum AB koncernen
("koncernen” eller "bolaget”) har upprattats enligt
forvarvsmetoden. Enligt forvarvsmetoden ingdr i koncernens
egna kapital, forutom moderbolagets egna kapital, endast de
forandringar av dotterbolagens egna kapital som tillkommit
efter forvarven. Under dret férvdrvade bolag inkluderas

i koncernredovisningen med belopp avseende tiden efter
forvarvet. Enligt forvarvsmetoden fordelas skillnaden mellan
forvarvspriset och de monetara tillgdngarna pa de forvarvade
icke-monetéra tillgdngarna baserat pa marknadsvérdet pa
dessa tillgéngar.

Minoritetsintresse i ett dotterbolag avser den del som inte
ags av bolaget. Minoritetens andel i dotterbolags kapital
redovisas i separat post i koncernens balansrakning.
Forandringen i minoritetens eget kapital for rakenskapsaret
redovisas i koncernens resultatrakning.

Samtliga koncerninterna vinster, transaktioner och
mellanhavanden elimineras i koncernredovisningen.

Intresseforetagsredovisning

En investering i ett intresseforetag dr en investering i ett bo-
lag dér koncernens innehav representerar minst 20 procent
men hogst 50 procent av résterna och dar koncernen utévar
ett betydande inflytande 6ver verksamheten. Sddana inves-
teringar redovisas enligt kapitalandelsmetoden. Skillnaden
mellan anskaffningsvardet pa andelarna i ett intresseféretag
och den del dessa representerar i intresseforetagets varde-
rade nettotillgdngar vid férvérvstidpunkten behandlas som
goodwill och avskrivs under 5 ar.

Utlandsk valuta

Balans- och resultatrdkningarna for utldandska dotterbolag
omréknas enligt dagskursmetoden. Samtliga tillgdngar och
skulder hos dotterbolagen omraknas till balansdagskurs,
medan resultatrakningarna omraknas till viktad genom-
snittskurs for perioden. Omrékningsdifferenser som uppstar
redovisas direkt mot eget kapital.

Omrakningsdifferensen pa 1angfristiga I&n inom koncernen
for finansiering av prospekteringsarbeten redovisas direkt
mot eget kapital.

Monetéra tillgdngar och skulder i utlandsk valuta omréaknas
till balansdagens kurser. Transaktioner i utlandsk

valuta omraknas enligt den valutakurs som gallde vid
transaktionstillfallet. Valutakursdifferenser redovisas i
resultatrakningen.

Skatter

a) Bolagsskatt

Bolagsskatt beraknas pa beskattningsbar inkomst och till
gallande skattesats.

b) Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt (vilken hanfor sig till temporara skillnader
mellan bokféringsmassig och skattemassig redovisning

av framforallt avskrivningar och aterstéllningskostnader)
beraknas enligt skuldmetoden. Till den del en nettoskuld,
beréknad per falt, uppstar, berdknas uppskjuten skatt

for temporara skillnader, efter avdrag fér skattemdssiga
forluster vilka kan anvandas mot framtida intakter, till pa
bokslutsdagen gallande skattesats.

c) Petroleumskatt
Petroleum skatt berdknas pa beskattningsbar inkomst till
gdllande skattesats.

Ovriga virderingsprinciper
Tillgdngar och skulder upptas till anskaffningsvarden
respektive nominella belopp om ej annat framgar.

Emissionskostnader i samband med emission av aktier
behandlas som en minskning av erhéllet kapitaltillskott.

Fordringar varderas till de belopp varmed de beraknas
inflyta.

Kortfristiga placeringar varderas till det lagsta av
anskaffningsvardet och marknadsvardet for aktieportfoljen
som helhet.

Lager av forbrukningsmaterial varderas till det lagsta av
anskaffningsvardet och verkligt varde. Anskaffningsvardet
berdknas enligt FIFO-metoden. Lager av olja och naturgas
varderas till det lagsta av anskaffningsvarde och verkligt
varde. Under- och éveruttag av olje- och gastillgangar
varderas till marknadspris per balansdagen.

Langfristiga placeringar varderas till anskaffningsvérdet
eller till ett nedskrivet varde for att aterspegla en bestdende
nedgdng i vérde.

Ovriga anlaggningstillgdngar upptas till anskaffningskostnad
med avdrag for ackumulerade planenliga avskrivningar.
Avskrivningar baseras pa anskaffningsvarde och goérs linjart
over forvantad ekonomisk livslangd.

Kostnader i samband med langfristig finansiering aktiveras
och skrivs av over finansieringens varaktighet.
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Valutakurser
Vid upprattande av 8rsredovisningen har féljande
valutakurser anvants.

Genomsnittskurs Balansdagens kurs

Euro / SEK
USD / SEK

9,1226
8,0826

9,0800
7,2236

Olje- och gasverksamhet

a) Redovisning av kostnader for prospektering,
utvardering och utbyggnad

Redovisningen av olje- och gasverksamhet sker enligt

"full cost method”. Detta innebar att alla kostnader for
anskaffning av koncessioner samt for undersékning, borrning
och utbyggnad av dessa aktiveras i separata kostnadsstallen,
ett for varje land.

Aktiverade kostnader jamte forvantade framtida kostnader
faststéllda enligt den prisniva som galler per balansdagen,
avskrivs i takt med 3rets produktion i férhallande till
berdaknade totala bevisade och sannolika reserver av olja och
gas enligt principen “unit of production”.

Bevisade reserver ar reserver som kan uppskattas, genom
analys av geologisk- och ingenjorsdata, vara med skalig
tillforlitlighet kommersiellt utvinngsbara frén ett givet datum,
fran kanda reservoarer samt under rddande ekonomiska
lage, existerande produktionsmetoder samt nuvarande
regeringsbestammelser. Bevisade reserver kan kategoriseras
som utbyggda eller icke-utbyggda. Skulle deterministiska
metoder tillampas skulle termen tillforlitlighet anses uttrycka
en hog grad av tillit att dessa kvantiteter kan utvinnas.
Skulle sannolikshetslara tillampas skulle det vara minst 90%
sannolikhet att kvantiteterna som ar utvunna ar minst lika
med de uppskattningar som gjorts.

Sannolika reserver ar icke-bevisade reserver som genom
analys av geologisk- samt ingenjérsdata anses mer sannolika
att kunna utvinnas an motsatsen. I detta sammahang anses
det vara minst 50% sannolikhet att de utvunna kvantiteterna
ar minst lika stora som summan av bevisade och sannolika
reserver.

Erhalina ersattningar vid forsaljning eller utfarmning av olje-
och gastillgangar i prospekteringsstadiet reducerar i forsta
hand de aktiverade kostnaderna for olje- och gastillgdngen

i frga. Eventuell ersittning dverstigande de aktiverade
kostnaderna redovisas som intakt i resultatrdkningen.

En vinst eller forlust vid forsaljning eller utfarmning av
producerande tillgdngar redovisas nar avskrivningsbeloppet
forandras med mer an 20 procent.

Totala aktiverade kostnader i ett kostnadsstélle for vilka fram-
tida intédkter beddms som osannolika avskrivs i sin helhet.

b) Intakter

Intékter fran forséljning av olja och gas upptas i
resultatrakningen netto efter avdrag for royaltyandel uttagen
i natura och redovisas forst nar risker och formaner har
Svergatt till koparen. Intakter avraknas vid leverans av
produkten och kundens accepterande eller vid utférd tjanst.

Tillfalliga intakter fran produktion av olja eller naturgas
reducerar de aktiverade kostnaderna for olje- och
gastillgéngen i fraga tills dess storleken pa bevisade och
sannolika reserver konstaterats och kommersiell produktion
paboriats.

c) Serviceintakter

Serviceintakter, vilka avser tekniska- och management-
tjanster till Joint Ventures, redovisas som intakt i enlighet
med villkoren i respektive koncessionsavtal.

d) Joint ventures

Olje- och gasverksamhet bedrivs som medlicensinnehavare
i joint ventures med andra parter. Redovisningen omfattar
de andelar av respektive produktion, investeringskostnader,
rorelsekostnader, omsattningstillgdngar och kortfristiga
skulder som ar hanforliga till koncernen.

e) Impairment test

Impairment tests utfors minst en gang per ar for att
faststalla att netto bokfért varde for varje kostnadsstalle,
med avdrag for avsattningar for aterstéliningskostnader,
royalties och uppskjutna upplupna oljeproduktions- och
inkomstrelaterade skatter tacks av forvantade framtida
nettointakter fran olje- och gasreserver hérande till
koncernens andel i faltet.

Reservering gors nar netto bokfort varde, enligt ovan,
varaktigt éverstiger berdknat framtida diskonterat
nettokassaflode med anvéandande av de priser och
kostnadsnivaer som anvands av koncernledningen for intern
budgetering.

f) Avsattning for aterstallningskostnader

For falt dar koncernen &r skyldig att bidra till
3terstaliningskostnader, avseende nedmontering m.m.

av produktionsutrustning, gérs avsattning for framtida
dtagande. Vid datum for forvarv av ett oljefalt eller nar
produktion pabdrjas bokas en tillgdng motsvarande
nuvardet av férvantade framtida aterstallningskostnader
som skrivs ned under féltets livslangd enligt principen "unit
of production”. Féljaktligen bokas en justering till befintlig
avsattning for aterstallningskostnader att motsvara nuvérdet
av de forvantade framtida aterstallningskostnaderna.
Nuvardesfaktorn av de forvéntade framtida aterstéllnings-
kostnaderna uppldses 6ver faltets livslangd och belastar
harvid finansiella kostnader.
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g) Effekter av forandrade berdakningsunderlag
Effekterna av forandrade berdkningsunderlag avseende
uppskattade kostnader och kommersiella reserver

samt andra faktorer som paverkar “unit of production”-
berakningar for avskrivning och aterstaliningskostnader
hanfors till aterstdende berdknade kommersiella reserver
for varje falt och justering for tidigare &r gors inte. Aven

om koncernen anvander basta tillgangliga uppskattningar
och beddmningsgrunder kan det faktiska utfallet komma att
avvika fr8n dessa uppskattningar.

h) Over- och underuttag

De kvantiteter av olja och gas som tas ut av koncernen
kan avvika fran koncernens andel av produktionen och ger
da upphov till 6ver- eller underuttag vilket redovisas enligt
foljande:

m ett underuttag av produktion fran ett falt inkluderas i
ovriga kortfristiga fordringar och varderas till balansdagens
marknadspris eller gallande kontraktspris.

m ett 6veruttag av produktion frén ett falt inkluderas i
ovriga kortfristiga skulder och varderas till balansdagens
marknadspris eller gallande kontraktspris.

i) Royalties

Den lokala skattelagstiftningen bestémmer om royalties skall
betalas kontant eller i natura. Royalties som betalas kontant

blir periodiserad varefter en skuld uppkommer. Royalties som
tas i natura innebar att produktionen under perioden royaltyn
harrdrs till minskas med motsvarande mangd.

j) Ranta

Ranta pa 18n for finansiering av férvérv av producerande
olje- och gastillgdngar kostnadsfors Iopande. Rénta pd 1&n for
finansiering av falt under utbyggnad kapitaliseras och laggs
till tillgdngens bokforda varde till dess produktion pabérjas.

Optioner

Ingen kostnad har redovisats for ndgot av teckningsoptions-
programmen d& teckningspriset varit lika med marknads-
priset vid tiden for utstallandet.
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NOT 1 - INFORMATION PER GEOGRAFISK MARKNAD (TSEK)

Koncernen

o

ar avslutat
31 december

Koncernen

o

ar avslutat
31 december

Moderbolaget
o
ar avslutat
31 december

Moderbolaget
o
ar avslutat
31 december

2003 2002 2003 2002
Rorelsens intdkter
Forsaljning av:
Olja
- Frankrike 317 704 104 970 - -
- Tunisien 168 567 35962 - -
- Indonesien 163 132 70 770 = =
- Norge 161 600 = = =
Kondensat
- Nederléanderna 8 348 873 - -
- Norge 3 238 =
Gas
- Nederléanderna 173 435 58 679 - -
- Indonesien 909 335 = =
- Norge 3 449 =
Operatorsavgifter
- Venezuela 102 205 21 667 - -
Terminssakring av oljepriset -30 488 = = =
Férandring i underuttag 10 037 -8 351 - -
1082 136 284 905 - -
Ovriga intékter
- Frankrike 8 986 7 202 - -
- Tunisien 19 631 1716 = =
- Nederlanderna 8 900 - - -
- Sudan 852 2 021 = -
- Ovriga - - 1119 3710
38 369 10 939 1119 3710
Totala intakter 1120 505 295 844 1119 3710
Bruttoresultat
- Frankrike 120 173 45 570 - -
- Nederlanderna 87 351 32 872 = =
- Tunisien 83 975 -7 287 = =
- Indonesien 57 580 16 150 = =
- Sudan 852 2 021 = =
- Norge 97 694 = = =
- Venezuela 60 964 2 190 - =
- Ovriga - 2392 -301 1119 3710
506 197 93 215 1119 3710
Ar avslutat Ar avslutat Ar avslutat Ar avslutat
Genomshnittliga forsadljningspriser 31 december 31 december 31 december 31 december
och avskrivningskostnader per enhet 2003 SEK 2002 USD 2003 SEK 2002 SEK
Genomsnittligt forsdljningspris per fat eller boe
- Frankrike 223,97 27,71 235,86 25,93
- Nederlénderna 201,01 24,87 181,29 19,93
- Tunisien 227,28 28,12 241,41 26,54
- Indonsien 222,84 27,57 247,69 27,23
- Norge 231,89 28,69 = =
Genomsnitt 221,06 27,35 225,22 24,76
Genomsnittliga avskrivningar per fat eller boe
- Frankrike 38,68 4,79 44,51 4,89
- Nederlénderna 66,74 8,26 65,42 7,19
- Tunisien 24,53 3,03 24,41 2,68
- Indonesien 12,04 1,49 11,17 1,23
- Norge 31,47 3,89 - -
- Venezuela 21,71 2,69 24,26 2,67
Genomsnitt 33,16 4,10 37,17 4,09
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NOT 2 — PRODUKTIONSKOSTNADER (TSEK)

Koncernen

o

ar avslutat
31 december

Koncernen

o

ar avslutat
31 december

Moderbolaget
o
ar avslutat
31 december

Moderbolaget
o
ar avslutat
31 december

I produktionskostnader ingar: 2003 2002 2003 2002
Utvinningskostnader 320 141 116 079 = =
Tariffkostnader 83 057 5 084 = =
Direkta produktionsskatter 25 955 8 162 - -
Férandring i balans for éveruttag 28 709 15 379 = =
Lagerférandring - olja -38 963 722 = -
Lagerforandring — borrutrustning

och forbrukningsmaterial 1012 3612 = -
419 911 149 038 = =

NOT 3 - NEDSKRIVNING AV OLJE- OCH GASTILLGANGAR (TSEK)
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

o
ar avslutat
31 december

o
ar avslutat
31 december

o
ar avslutat
31 december

o
ar avslutat
31 december

Foljande olje- och gastillgdngar skrevs ned: 2003 2002 2003 2002
Ovriga - véardering av projekt 2 395 = = =
2 395 - - -

NOT 4 - ADMINISTRATIONSKOSTNADER INKLUSIVE AVSKRIVNINGAR (TSEK)
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

3r avslutat

Ersattningar till 31 december

o
ar avslutat
31 december

o
ar avslutat
31 december

o
ar avslutat
31 december

koncernens revisorer omfattar: 2003 2002 2003 2002
Revisionsarvoden
- PricewaterhouseCoopers 3978 821 1813 366
- Deloitte & Touche 1989 1410 = =
- Ovriga 190 - - -
6 157 2 231 1813 366
Ovriga
- PricewaterhouseCoopers 1075 279 381 250
- KPMG 228 = = =
- Ovriga 218 - - -
1521 279 381 250
Totalt 7 678 2 510 2194 616
NOT 5 - RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER (TSEK)
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

3r avslutat

I ranteintdkter och liknande 31 december

o
ar avslutat
31 december

o
ar avslutat
31 december

o
ar avslutat
31 december

resultatposter ingar: 2003 2002 2003 2002
Ranteintakter 11 374 10 711 27 322 10 285
Erhallen utdelning 11 040 9 079 - -
Valutakurseffekter, netto 11 361 - - -
Vinst vid avyttring av dotterbolag - - 12 899 10 685
Ovriga finansiella intékter 1047 184 - -

34 822 19 974 40 221 20 970

> 45 <



>NOTER

NOT 5 forts.

I moderbolagets rénteintaker inkluderas ett belopp om 26 716 TSEK (2002 - 6 185 TSEK) erhallet fr&n koncernbolag.

Vinst vid avyttring av dotterbolag om 12 899 TSEK (2002 - 10 685 TSEK) uppstod vid forsaljning av ett direktagt dotterbolag
till ett indirekt agt dotterbolag som en del av en omstrukturering inom koncernen till foljd av forvarvet av Lundin International

SA (tidigare Coparex International SA).

NOT 6 - RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER (TSEK)

I rantekostnader och liknande

Koncernen

o

ar avslutat
31 december

Koncernen

o

ar avslutat
31 december

Moderbolaget
o
ar avslutat
31 december

Moderbolaget
o
ar avslutat
31 december

resultatposter ingar: 2003 2002 2003 2002
Réantekostnader 44 208 14 013 252 16
Potentiell kostnad fér ranteswap 18 574 = = =
Nuvéardejustering av aterstallningskostnader 5255 1 746 - -
Valutakursforluster, netto - 210 120 329 50 346
Periodiserade finansieringskostnader 15915 582 = =
Ovriga 1396 1607 - -
85 348 18 158 120 581 50 362

NOT 7 — SKATTER (TSEK)
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

o
ar avslutat
31 december

o
ar avslutat
31 december

o
ar avslutat
31 december

o
ar avslutat
31 december

Skattekostnaden bestdr av: 2003 2002 2003 2002
Bolagsskatt
- faktisk - Frankrike -848 15 833 - -
- Nederlanderna 13 631 2073 - =
- Indonesien 11 907 7 031 = =
- Norge = = = =
- Venezuela 19 860 3647 - -
- Schweiz 1108 984 = =
45 658 29 568 - -
- uppskjuten - Frankrike -9 834 -1 652 - -
- Nederlanderna -2 394 -4 703 - -
- Indonesien 2126 946 = =
- Norge 29 501 = = =
- Venezuela 411 100 = =
19 810 -5 309 - =
65 468 24 259 - =
Petroleumskatt
- faktisk - Nederlanderna 20 335 2103 - =
- uppskjuten - Nederlanderna -5922 = = =
14 413 2 103 - _
Totala skattekostnader 79 881 26 362 - -
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Skatt pa koncernens vinst innan skatt, skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle uppkomma, om tillimpning av svensk
skattesats som foljer:

Koncernen

o

ar avslutat
31 december

Koncernen

o

ar avslutat
31 december

Moderbolaget
o
ar avslutat
31 december

Moderbolaget
o
ar avslutat
31 december

Vinst fore skatt: 2003 2002 2003 2002
Resultat 1017 983 9 033 -150 147 -80 904
Skatt enligt gallande skattesats (28%) -285 035 -2 529 42 041 22 653
Effekt av utlandska skattesatser -100 854 -10 017 = =
Skatteeffekter av ej avdragsgilla kostnader -6 497 -1 547 - -879
Skatteeffekt pad aktiverade kostnader 46 586 13 164 = =
Skatteeffekt pa avdrag for petroleum tax 6 992 736 - -
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 289 287 - 3612 2992
Utnyttjande av skattemdssiga underskott

fran tidigare ar 29 706 700 -
Skatteeffekt avseende drets skattemassiga underskott -45 653 -24 766 -45 653 -24 766
Skatt -65 468 -24 259 - =

31 december 31 december

Frankrike: 2003 2002
Skatteskulden bestdr av:
Bolagsskatt 37 25 544
Summa skatteskuld 37 25 544
Den uppskjutna skatteskulden bestar av:
Uppskjuten fransk bolagsskatt
- Overavskrivningar av olje- och gastillgdngar 86 196 84 680
Summa uppskjuten skatt 86 196 84 680

De helagda franska dotterbolagen har konsoliderats skatteméssigt i Frankrike fr&n den 1 januari 2003. Skattekulden i ett
franskt bolag kan reduceras helt eller delvis genom kvittning av forluster i ett annat franskt bolag. Forluster som uppkommit i
ett bolag fére den skatteméssiga konsolideringen kan endast beh8llas och nyttjas i detta bolag p& obegransad tid.

31 december

31 december

Nederlanderna: 2003 2002

Skatteskulden bestadr av:

Bolagsskatt -31 881 9 655

Petroleumskatt 47 994 44 751

Summa skatteskuld 16 113 54 406

Den uppskjutna skatteskulden bestdr av:

Uppskjuten nederlandsk bolagsskatt

- Overavskrivningar av olje- och gastillgdngar 141 352 132 951
141 352 132 951

Petroleumskatt p& éveravskrivningar av anldggningstillgdngar 15 104 45 292

Summa uppskjuten skatt 156 456 178 243
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31 december

31 december

Venezuela: 2003 2002
Skatteskulden bestdr av:

Bolagsskatt 11 071 8 353
Summa skatteskuld 11 071 8 353
Den uppskjutna skatteskulden bestar av:

Uppskjuten bolagsskatt Venezuela

-Underavskrivningar av olje- och gastillgdngar -3 849 -1 493
Summa uppskjuten skatt -3 849 - 1493

31 december

31 december

Indonesien: 2003 2002
Skatteskulden bestar av:

Bolagsskatt 2 108 4227
Summa skatteskuld 2108 4227
Den uppskjutna skatteskulden bestar av:

Uppskjuten indonesisk bolagsskatt

- Overavskrivningar av olje- och gastillgdngar 3164 238
Summa uppskjuten skatt 3 164 238

Sverige

Koncernen har forlustavdrag, inklusive avdrag for forluster som uppstatt under innevarande rékenskapsdr om 290,1 MSEK
vilka till del &nnu ej ar faststéllda. En uppskuten skattefordran hanforlig till forlustavdragen har ej beaktats d@ moderbolaget
under 6verskadlig framtid inte berdknas ha ndgra skattemassiga intakter.

NOT 8 - MINORITETSAGARES ANDEL
Minoritetsintresset hanfors till de 0,17 procent av Lundin International SA (tidigare Coparex International SA) samt 24,2% av
OER Oil AS som inte agdes av Lundin Petroleum per den 31 december 2003.

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

ar avslutat ar avslutat ar avslutat ar avslutat

31 december 31 december 31 december 31 december

Minoritetsandel: 2003 2002 2003 2002
Ing&ende balans 2 525 - - -
Forvarv (Not 28) 9 786 3276 = =
Minoritetens andel av arets resultat 7 873 -765 = =
Omrakningsdifferens -148 14 = =
Utgdende balans 20 036 2 525 - -
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NOT 9 - OLJE- OCH GASTILLGANGAR (TSEK)
Enligt “full cost method” for redovisning av olje- och naturgastillgangar aktiveras nedlagda kostnader i kostnadsstallen, ett for
varje land dar verksamhet sker, och avskrivningar gors forst nar produktion pabérjas. Ett avskrivningsbart kostnadsstalle kan
innehalla licenser vilka befinner sig i prospekterings- eller utbyggnadsstadiet.

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
31 december 31 december 31 december 31 december
2003 2002 2003 2002
Kostnadsstallen med produktion 1 696 784 1 570 409 = =
Kostnadsstéllen utan produktion 120 822 418 524 - -
1817 606 1988 933 = =
2003 Koncernen
Kostnadsstallen med produktion Frankrike Nederlanderna  Tunisien Indonesien Norge Venezuela Totalt
Aktiverade kostnader
1 januari 884 538 543 120 67 755 22 828 = 106 184 1624 425
Foérvarvade vid konsolidering -102 722 -14 883 8 867 - - 128 632 19 894
Genom forvarv av koncernbolag - - - - 155 735 - 155 735
Ytterligare nedlagda kostnader
produktion/utbyggnad 87 358 32 802 4 682 39 325 25989 16 270 206 426
Ombklassifieringar - - - - - - -
Omrakningsdifferens -18 434 -5532 =772 -10 139 -21 686 -10 866 -67 429
31 december 2003 850 740 555 507 80 532 52 014 160 038 240 220 1939 051
Avskrivningar
1 januari -20 272 -20 142 -6 525 -2713 = -4 364 -54 016
Arets avskrivningar -60 673 -58 196  -20 875 -8 896 -24 481 -18 881 -192 002
Omréakningsdifferens 470 465 158 489 1 305 864 3751
31 december 2003 -80 475 -77 873  -27 242 -11 120 -23 176 -22 381 -242 267
Netto bokfort varde 31 december 770 265 477 634 53 290 40894 136862 217839 1696784
2002 Koncernen
Kostnadsstdllen med produktion Frankrike Nederlanderna  Tunisien Indonesien Norge Venezuela Totalt
Aktiverade kostnader
1 januari = = = = = = =
Forvarvade vid konsolidering - - - - - - -
Genom forvarv av koncernforetag 871 829 513 139 73 655 14 112 - 116 152 1 588 887
Ytterligare nedlagda kostnader
produktion/utbyggnad 5 740 25 378 3974 5824 = = 40 916
Ombklassifieringar = = = = = 2 395 2 395
Omrakningsdifferens 6 969 4 603 -9 874 2 892 = -7 573 -2 983
31 december 2002 884 538 543 120 67 755 22 828 = 106 184 1624 425
Avskrivningar
1 januari = = = = = = =
Arets avskrivningar -20 112 -19 983 -6 474 -2 692 - -4 330 -53 591
Omrakningsdifferens -160 -159 =511 =21 = -34 -425
31 december 2002 -20 272 -20 142 -6 525 -2 713 - -4 364 -54 016
Netto bokfort varde 31 december 864 266 522 978 61 230 20 115 - 101 820 1 570 409
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2003 Férvarvade Ytterligare

vid nedlagda Ned- Forsalj- Valutakurs- 31
Kostnadsstallen utan produktion 1 januari konsolidering kostnader skrivningar ningar differenser december
Koncernen
Indonesien = 21 696 = = -2 361 19 335
Albanien 802 15 609 4 598 - -19598 -1 411 -
Iran 44 765 = 35 546 = = -546 79 765
Sudan 372 790 = 13 886 - -343 282 -22 937 20 457
Ovriga 167 = 3 656 -2 395 = -163 1 265
418 524 15 609 79 382 -2 395 -362 880 -27 418 120 822
2002 Férvarvade Ytterligare
vid nedlagda Ned-  Forsalj- Valutakurs- 31
Kostnadsstallen utan produktion 1 januari konsolidering kostnader skrivningar ningar differenser december
Koncernen
Albanien = = 1119 = = -317 802
Iran 9 892 = 40 659 = = -5 786 44 765
Sudan 366 289 = 80 352 = = -73 851 372 790
Ovriga = = 185 = = -18 167
376 181 = 122 315 = = -79 972 418 524

"Genom férvérv av koncernbolag” inkluderar vardet av olje- och gastillgdngar som férvarvades genom kdpet av aktierna i OER
oil AS under 2003. “Foérvarvade vid konsolidering” inkluderar justeringar av vardet hanforligt till olje- och gastillgéngar som
forvarvades genom kopet av aktierna i Lundin International AS (tidigare Coparex International SA) under 2002.

Rénta
Ingen rénta ingdr i aktiverade kostnader fér olje- och gastillgdngar.

Ataganden avseende prospekteringskostnader

Koncernen deltar i joint ventures med externa parter i olje- och gasprospekteringsverksamhet. Koncernen ar bunden av olika
koncessionsavtal att fullfélja vissa prospekteringsprogram. Styrelsen uppskattar att nuvarande dtaganden uppgar till hogst
MSEK 452,5 varav externa parter som farmat in i omradena, kontraktuellt férbundit sig att bidra med cirka MSEK 323,4.

Risker och osdkra faktorer

Koncernen star infor ett antal risker och osakra faktorer vad galler tillgdngar i prospekteringsstadiet, vilka kan komma att

inverka negativt pd koncernens formaga att fullfélja prospekterings-, utvérderings- och utbyggnadsplaner sdvél som dess

produktion av olja och gas.

m Prospektering och produktion. Olje- och gasprospektering, utbyggnad och produktion innebar savél hog operativ som
finansiell risk som dven med en kombination av erfarenhet, kunskap och noggrann utvardering kan vara svart att eliminera
eller ar utanfér Bolagets kontroll. Dessutom finns det inga férsakringar om att kommersiella kvantiteter av olja och gas
kommer att utvinnas.

m Granskonflikter. Det exakta laget fér och jurisdiktionen éver omraden dar koncernen har koncessioner &r emellanat féremal
for tvister.

m Militara oroligheter. I vissa av de lander dar koncernen bedriver prospektering har militédra oroligheter nyligen férekommit.

m Politisk osdkerhet. Vissa delar av koncernens prospekteringsprogram kraver godkdnnande eller gynnsamma beslut av
regeringsorgan.

m Miljoforstoring. Prospektering, utbyggnad och produktion av olja och gas kan innebara allvarlig fara for miljon. Under
gallande lagar och regler saval som prospekterings- och produktionsdelningsavtal, kan Bolaget anses skyldig. Vissa omraden
kraver beslut frdn myndigheter innan arbete kan pabérjas i miljokansligaomraden.

m Skyldigheter och krav under avtal om prospektering och produktion. Bolaget och dess joint venture partners i olje- och gas-
prospektering och produktion ar gemensamt ansvariga under gallande avtal. Om joint venture partners inte kan mota deras
skyldingheter eller krav avslutas avtalet.

Rattstvister

I november 2002 pabérjade Lundin Petroleum ett skiljedomsférfarande mot en av sin partners i Coldnblocket, Venezuela. Efter
att ha blivit informerade av den féreslagna férsaljningen av delar av CMS Oil and Gas (Venezuela) LDC, utnyttjade Lundin
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Petroleum sin ratt (enligt Coldn joint operating agreement) att forvarva dessa delar. Lundin Petroleums rattighet ignorerades
och delarna sdldes till en tredje part. Lundin Petroleum soker beslut fran skiljenamnden att bolaget har forstahandsratt till
dessa andelar. Skulle Lundin Petroleum vinna denna tvist innebar det att man erhaller ritten att kdpa ytterligare 43,75% i
Colénblocket for 45,0 MUSD géllande fran den 1 juli 2002. CMC Oil and Gas (Venezuela) LDC motkrav &r att Lundin Petroleums
licensandel om 12,5% i Colénblocket borde erbjudits de 6vriga partners i Coldnblocket p& samma villkor som Lundin Petroleum
har 8beropat i samband med férvarvet av aktierna i Lundin Petroelum SA (tidigare Coparex International SA). Skiljendmndens

beslut forvantas under 2004.

NOT 10 - OVRIGA MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR (TSEK)

2003

Kontors-
Ovriga materiella inventarier
anldggningstillgdngar och dvriga
omfattar: Fastigheter tillgangar Totalt
Koncernen
Aktiverade kostnader
1 januari 45 843 18 470 64 313
Férvarv vid konsolidering -6 659 - -6 659
Genom forvarv av dotterbolag - - -
Ytterligare anskaffningar 2 855 10 412 13 267
Nedskrivning - -830 -830
Valutakursdifferenser 425 -4 047 -4 472
31 december 41 614 24 005 65 619
Avskrivning enligt plan
1 januari -761 -6 896 -7 657
Koncernmassiga avskrivningar = = =
Arets avskrivningar = -4 294 -4 294
Utrangeringar = = =
Valutakursdifferenser 1681 1 688
31 december -754 -9 509 -10 263
Bokfort varde per den 31 december 40 860 14 496 55 356
Moderbolaget
Aktiverade kostnader
1 januari = 73 73
Ytterligare anskaffningar - 85 85
31 december = 158 158
Avskrivning enligt plan
1 januari = -24 -24
Arets avskrivningar - -39 -39
31 december = -63 -63
Bokfort varde per den 31 December = 95 95

Arets avskrivningar avser avskrivningar enligt plan vilka baseras pa anskaffningskostnaden och en bedomd ekonomisk
livslangd om 10 &r for fastigheter, och 3 till 5 &r for kontorsinventarier och andra tillgdngar. Koncernens sammanlagda

avskrivningar ingdr i administrationskostnader.

2002

Kontors-

inventarier

och dvriga
Fastigheter tillgangar Totalt
= 11 293 11 293
45 500 - 45 500
- 10 128 10 128
= -60 -60
343 -2 891 -2 548
45 843 18 470 64 313
= -5 039 -5 039
=755 =3 1117 -3 872
= 50 50
-6 1210 1204
-761 -6 896 -7 657
45 082 11 574 56 656
= 55 55
= 18 18
= 73 73
- -24 -24
- -24 -24
- 49 49

“Genom forvarv av koncernbolag” inkluderar vérdet av kontorsinventarier samt 6vriga tillgangar forvarvat genom kdpet av
aktierna i Lundin International SA (tidigare Coparex International SA) under 2002. Férandring i forvarvsanalyser under 2003
har inkluderats i férvarvade vid konsolidering.
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NOT 11 - AKTIER I DOTTERBOLAG (TSEK)

Moderbolaget Moderbolaget
Nominellt Bokfort varde Bokfort varde
Organisations- Antal varde 31 december 31 december
nummer Sate aktier Procent per aktie 2003 2002
Koncernen
Direkt agda
Lundin Energy AB 556619-2299  Stockholm, Sverige 10 000 000 100 SEK 0,01 100 100
Lundin Investments Limited EC-14476 Hamilton, Bermuda 12 000 100 USD 1,00 585 -
Lundin Petroleum B.V. BV 1216140 Haag, Nederlanderna 180 100 EUR 100,00 183 806 168
Lundin Holdings B.V. BV 1207750 Haag, Nederlénderna 181 100 EUR 100,00 = 170 740
184 491 171 008
Indirekt agda
Lundin Sudan BV BV 1225619 Haag, Nederlénderna 180 100 EUR 100,00 - -
- Lundin Sudan Limited EC-15676 Hamilton, Bermuda 12 000 100 USD 1,00 - =
Lundin Block 5B BV BV 1225618 Haag, Nederlénderna 180 100 EUR 100,00 - -
- Lundin Sudan (Block 5B) Limited =~ EC-30543 Hamilton, Bermuda 12 000 100 USD 1,00 - -
OER oil AS 934 651 758 Oslo, Norge 4043 126 75,80 NOK 1,00 - -
- OER energy AS 980 485 625 Oslo, Norge 1 646 002 100 NOK 100,00 - -
Lundin Norge AS 986 209 409 Oslo, Norge 10 000 100 NOK 100,00 = =
Lundin Oil Services SA 1731/1999 Geneva, Schweiz 1000 100 CHF 100,00 - -
Lundin Services B.V. BV 1229867 Haag, Nederlénderna 180 100 EUR 100,00
- Lundin Petroleum Holdings Limited EC-29120 Hamilton, Bermuda 12 000 100 UsD 1,00 - =
- Lundin Sudan (Halaib) Limited EC-16775 Hamilton, Bermuda 12 000 100 USD 1,00 - -
- Lundin Technical Services Limited EC-29614 Hamilton, Bermuda 12 000 100 USD 1,00 - =
Lundin Holdings SA Nanterre Montmirail, Frankrike 1853 700 100 EUR 10,00 - -
B442423448
- Lundin International SA Nanterre Montmirail, Frankrike 1 660 662 99,83 EUR 15,00 - -
B572199164
- Lundin Champagne SA Nanterre Montmirail, Frankrike 250 000 100 EUR 15,24 - -
B72204300
- Lundin Ile-de-Frankrike SA Nanterre Montmirail, Frankrike 80 941 100 EUR 15,24 - -
B319712873
- Lundin Latina de Petroleos SA N° 6 Volume Caracas, Venezuela 8 047 951 100 Bs 1,000 - -
8-A-Qto
- Lundin Gascogne SNC Nanterre Montmirail, Frankrike 100 100 EUR 152,45 - -
B419619077
- Lundin Netherlands Holding B.V. BV 87.466 Haag, Nederlénderna 150 100 EUR 450,00 - -
- Lundin Netherlands B.V. BV 86.811 Haag, Nederlénderna 30 000 100 EUR 450,00 - =
- Lundin Indonesia B.V. BV 471.132 Haag, Nederlénderna 1065 100 EUR 450,00 - -
- Lundin Munir B.V. BV 1225617 Haag, Nederlénderna 180 100 EUR 100,00 - =
- Lundin Munir Limited EC-29955 Hamilton, Bermuda 12 000 100 USD 1,00 - -
- Lundin Lematang B.V. BV 547.158 Haag, Nederlénderna 40 100 EUR 450,00 - -
- Lundin Oil & Gas B.V. BV 547.156 Haag, Nederlénderna 40 100 EUR 450,00 - -
- Lundin Blora B.V BV 561.660 Haag, Nederlénderna 40 100 EUR 450,00 - -
- Lundin Sareba B.V. BV 608.284 Haag, Nederlénderna 40 100 EUR 450,00 - -
- Lundin South Sokang B.\V. BV 614.572 Haag, Nederlénderna 40 100 EUR 450,00 - -
- Lundin Behara B.V. BV 1102917 Haag, Nederlénderna 182 100 EUR 100,00 - -
- Lundin Banyumas B.V. BV 1140222 Haag, Nederlénderna 182 100 EUR 100,00 - -
184 491 171 008
Moderbolaget Moderbolaget
Aktier i dotterbolag 2003 2002
Ingdende balans 171 008 485 674
- aktieagartillskott 183 638 =
- forvarv 585 170 908
- 3terbetalning av aktieagartillskott - -485 517
- avyttring av dotterbolag -170 740 -57
Utgdende balans 184 491 171 008
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NOT 12 - AKTIER OCH ANDELAR (TSEK)

Bokfért varde
31 december

Bokfort varde
31 december

Aktier och andelar omfattar: Antal aktier Andel % 2003 2002
Koncernen
Intresseforetag
- Compagnie Franco-Tunisienne Des Petroles 10 000 50,00 = =
- Ikdam Productions SA 1 600 40,00 = =
Ovriga aktier och andelar
- Noordelijke Aardgas Transportmij B.\V. 11 098 015 1,81 18 505 18 685
- Cofraland B.V 31 7,75 2 746 2772
- Aargas Verkoopmij Leeuwarden - 7,23 15 15
- L4 Witte Water B.V. 1519 4,34 6 6
- Witte Water B.V. 3 840 3,84 16 16
- F15A Group B.V 254 2,54 5 5
- F15D Groep B.V. 254 2,54 4 4
- K4a/K5b (Groep) B.V. 101 500 2,03 4 4
- Maison de la géologie 2 1,25 27 28
21 328 21 535

NOT 13 - LANGFRISTIGA FORDRINGAR (TSEK)

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

ar avslutat

31 december

o
ar avslutat
31 december

3r avslutat
31 december

o
ar avslutat
31 december

Langfristiga fordringar omfattar: 2003 2002 2003 2002
Langfristig fordran pa dotterbolag - - 570 372 796 301
- = 570 372 796 301

Langfristig fordran pa dotterbolag avser finansiering av dotterbolagens verksamhet for vilken aterbetalning inte férvéantas ske

enligt en faststalld aterbetalningsplan.

NOT 14 - SPARRADE MEDEL

Sparrade bankmedel representerar ett belopp som placerats som bankdeposition for att tacka en garanti for kommande

prospekteringsataganden.

Per den 31 december 2001 fanns en bankgaranti utstalld till Sudans energi- och gruvminister gallande Block 5B. Det

totala prospekteringsdtagandet berdknas uppga till 33 MUSD av vilka 33,3 procent &r garanterade av sudanska parter. De
sparrade bankmedlen aterspeglar Lundin Petroleums andel om 27,2 procent. Under 2002 har ytterligare en bankgaranti
utgivits till Edison som operatér av Munirkoncessionen i Iran som &r relaterad till arbetsdtaganden i denna koncession.
Beloppet representerar 30 procent av den garanterade summan. Under 2002 farmade Lundin Petroleum ut 10 procent av sin
andel av Munirkoncessionen. Bankgarantin reducerades d3 till 30 procent under mars 2003. Den summa som &r avsatt for
bankgarantin, och darmed lasta, minskas i proportion till utfort arbete.

Ytterligare 16,5 MNOK &r satt som sakerhet for framtida dterstaliningskostnader for falt offshore Norge.

NOT 15 — UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN

Med foérvarvet av OER energy AS (tidigare Aker Energy AS) forvarvades en uppskjuten skattefordran for 136 921 TSEK eller
126 880 TNOK. Efter upplosning mot skatteméassiga intakter i Norge, aterstar en uppskjuten skattefordran om 47 983 TSEK
eller 44 464 TNOK per den 31 december 2003.
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NOT 16 - OVRIGA FINANSIELLA TILLGANGAR
Denna post avser ett |13n till ett intressebolag om 3 069 TSEK (6 409 TSEK) och medel hos joint venture partners for framtida
utgifter till ett belopp om 3 877 TSEK (3 493 TSEK).

NOT 17 - LAGER (TSEK)

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
ar avslutat ar avslutat 3r avslutat ar avslutat
31 december 31 december 31 december 31 december
Lager omfattar: 2003 2002 2003 2002
Lager av olja och naturgas 52 727 12 839 = =
Borrutrustning och férbrukningsmaterial 18 939 32723 - -
71 666 45 562 - =
NOT 18 — KORTFRISTIGA FORDRINGAR (TSEK)
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
3r avslutat ar avslutat 3r avslutat ar avslutat
31 december 31 december 31 december 31 december
Kortfristiga fordringar omfattar: 2003 2002 2003 2002
Underuttag 12 883 4 309 = =
Fordan pa joint ventures 72 964 69 031 = =
Fordran p& koncernbolag - - 10 625 337
Deposition = 37 407 = =
Skattefordran 69 118 42 258 = =
VAT-fordran 11 284 7 785 1139 =
Ovriga 23723 11 284 44 618
189 972 172 074 11 808 955
NOT 19 - AVSATTNINGAR - ATERSTALLNINGSKOSTNADER (TSEK)
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
3r avslutat ar avslutat 3r avslutat ar avslutat
31 december 31 december 31 december 31 december
Avsdttningarna omfattar: 2003 2002 2003 2002
Aterstillningskostnader
Ingdende balans 58 411 - - -
Koncernmadssiga forvarv -5 680 - - -
Genom férvarv av koncernforetag 54 488 56 375 - -
Nuvardesjustering (Not 6) 5 255 1 746 - -
Omréakningsdifferens -1 831 290 = =
110 643 58 411 - -
NOT 20 - AVSATTNINGAR (TSEK)
Upplupna
Avsdttningar omfattar: avgangsvederlag Ovrigt Totalt
Ing&ende balans 1 januari 2003 3 484 2 567 6 051
Ytterligare avsattningar 1128 18 574 19 702
Valutakursdifferenser -738 -120 -858
3 874 21 021 24 895
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Upplupna avgangsvederlag motsvarar Lundin Petroleums andel av avgangsvederlag i Salawati Joint Venture i Indonesien.
Denna avsattning motsvaras av en deposition gjord av Joint Ventures och inkluderas i finansiella anlaggningstillgdngar.

Lundin Petroleum har ingatt ett 4-8rigt avtal om rantesakring for att minska den finansiella risken. Redovisningsregler gér det
nodvandigt att att redovisa marknadsvardet av den potentiella kostnaden for denna rantesékring. En avsattning har gjorts per
den 31 december 2003 om 18,5 MSEK for att visa den potentiella kostnaden och &r bokférd under “Ovriga avsattningar”.

NOT 21 - BANKLAN (TSEK)

Koncernen

o

ar avslutat
31 december

Koncernen

o

ar avslutat
31 december

Moderbolaget
o
ar avslutat
31 december

Moderbolaget
o
ar avslutat
31 december

Bankldn omfattar: 2003 2002 2003 2002

Kortfristiga:

Bankl&n, aterbetalning inom 1 ar - - - -

Langfristiga:

Bankl&n, aterbetalning inom 1-2 &r - 146 531 - -

Bankl&n, aterbetalning inom 2-5 &r - 629 206 - -

Banklan, aterbetalning efter 5 ar - 278 613 - -
- 1 054 350 - -

Bankl&n inkluderar ett belopp om 1 054 350 TSEK (120,6 MUSD) per den 31 december 2002 som |6per under en kreditfacilitet
om 130 MUSD. Detta &r sakrat genom pantsatta aktier i vissa bolag inom koncernen. De utstdende beloppen I6per med en
ranta om LIBOR plus 1,75 procent. Under 2003 har hela det utestdende beloppet dterbetalats.

NOT 22 - FINANSIELL LEASING (TSEK)

Leasade tillgdngar inkluderade i kontorsinventarier och andra tillgdngar (Not 10), dar koncernen &r leasetagare genom

finansiell leasing, omfattar fastighet.

Koncernen Koncernen
31 december 31 december
2003 2002
Fastighet
Anskaffningsvarde motsvarande kapitaliserad finansiell leasing - 45 843
Ackumulerade avskrivningar = -761
- 45 082
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Finansiell leasing — 31 december 31 december 31 december 31 december
framtida minimileaseavgifter: 2003 2002 2003 2002
Kortfristiga:
Aterbetalning inom 1 &r - 9186 - -
Langfristiga:
Aterbetalning inom 1-2 &r - 9187 - -
Aterbetalning inom 2-5 &r - 3493 - -
- 21 866 - =
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NOT 23 - UPPLUPNA KOSTNADER (TSEK)

Koncernen

o

ar avslutat
31 december

Koncernen

o

ar avslutat
31 december

Moderbolaget
3r avslutat
31 december

Moderbolaget
ar avslutat
31 december

Upplupna kostnader omfattar: 2003 2002 2003 2002
Upplupen semesterloneskuld 3839 5299 48 42
Upplupna kostnader joint venture 19 048 1142 - -
Upplupna rérelsekostnader 28 988 29 744 — -
Upplupna administrationskostnader 1970 3 330 - -
Upplupna sociala avgifter 1687 1 058 227 40
Upplupna léner 8 155 419 35 60
Réntehedge 10 233 - - -
Upplupna omstruktureringskostnader - 20 275 - -
Ovriga 12 519 2 876 2718 1414

86 349 64 413 3028 1 556
2002

Omstruktureringskostnader om 20 275 TSEK bestar av en upplupna uppsagningskostnader for delar av personalen som ingick i

den forvarvade koncernen Lundin International SA (tidigare Coparex International SA).

2003

Under 2003 uppgick uppsagningskostnderna for stdngningen av Pariskontoret till 16 263 TSEK.

NOT 24 - OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER (TSEK)

Koncernen

o

ar avslutat
31 december

Koncernen

o

ar avslutat
31 december

Moderbolaget
o
ar avslutat
31 december

Moderbolaget
o
ar avslutat
31 december

Ovriga kortfristiga skulder omfattar: 2003 2002 2003 2002
Overuttag 23 237 22 164 - -
Kortfristig skuld 15 550 - - -
Skuld avseende bolagsférvarv (not 26) 146 465 109 362 = =
Joint venture skulder 61 491 17 587 = =
VAT 4 449 4 639 = =
Skuld avseende sociala avgifter 3 466 3 649 = =
Ovrigt 7 566 6 376 312 127

262 224 163 777 312 127

NOT 25 - STALLDA PANTER

Koncernen har ingétt i en I6pande kredit om 130 MUSD. Per den 31 december 2002 var 120,6 MUSD utnyttjat. Som sdkerhet
for krediten ligger vissa aktier i koncernen, framst i de bolag som ingick i férvarvet av Lundin International SA (tidigare

Coparex International SA) samt framtida kassafléden som genereras fran de pantsatta tillgdngarna. Till foljd av aterbetalning
av I&net upplostes de pantsatta tillgdngarna under 2003.

Det pantsatta belopp om 247 779 TSEK per den 31 december 2002 representerar det bokférda vardet, netto, av de pantsatta

tillgangarna.
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NOT 26 - ANSVARSFORBINDELSER

Under 8ret har koncernen slutfért forvarvet av 95,3 procent av de utestdende aktierna i Lundin International SA (tidigare
Coparex International SA) for en kontant summa om 172,5 MUSD samt en tillaggskopeskilling om maximalt 27,5 MUSD som
ar beroende pa produktionen fran vissa tunisiska tillgdngar. Skyldigheten att betala tillaggsképeskilling beraknas fram till 31
december 2005. Ett belopp uppgdende till 52 128 TSEK har bokats som képeskilling av aktierna baserat pd Lundin Petroleums
uppskattning av tillaggskopeskillingen. En ansvarsforbindelse uppstar i den man den beraknade tillaggskopeskillingen inte till
fullo har tagits upp.

I maj 2002 rekommenderade ersattningskommittén styrelsen, som antog beslutet, att pension skulle utga till Adolf H. Lundin
vid hans avgang som styrelseordférande och hans tilltrddande som hedersordférande. Den pension som beslutades om bestar
av manatliga betalningar motsvarande en &rlig ersattning om 214 TCHF (1 385 TSEK) som l6per pa livstid. Vidare bestamdes
att om Adolf H. Lundin skulle avlida skall manatliga utbetalningar motsvarande en &rlig ersattning om 138 TCHF (867 TSEK)
betalas till hans fru, Eva Lundin. Aven detta I6per pa livstid. Foretaget har ratt att betala denna pensionsutfastelse genom en
engangsbetalning om 2 000 TCHF (12 618 TSEK). Ingen avséttning har gjorts for dessa betalningar i arsredovisningen per den
31 december 2003.

NOT 27 - KASSAFLODESANALYS - OVRIGA ICKE-KASSAFLODESPAVERKANDE POSTER (TSEK)

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

2003 2002 2003 2002

Uppskjuten skatt 13 888 -5 308 - -
Nuvéardesjustering av terstaliningskostnader 5255 1 746 - =
19 143 -3 562 = =

NOT 28 - KASSAFLODESANALYS - INVESTERINGAR I AKTIER OCH ANDELAR (TSEK)

Koncernen

o

ar avslutat
31 december

Koncernen

o

ar avslutat
31 december

Moderbolaget
o
ar avslutat
31 december

Moderbolaget
o
ar avslutat
31 december

Olje- och gastillgdngar: 2003 2002 2003 2002
Olje- och gastillgdngar 155 735 1 588 887 - -
Ovriga anldggningstillgdngar - 45 500 - -
Finansiella anldggningstillgdngar 77 709 25 271 = =
Ovriga kortfristiga skulder = 1 004 039 = =
Avsattningar -54 465 -323 569 = =
Langfristiga skulder - -233 042 - -
Kortfristiga skulder -158 329 -232 650 = =
Minoritetsintressen -9 786 -3 276 = =
Aktier i dotterbolag = = 585 170 908
Kopeskilling 10 864 1 871 160 585 170 908
Kassa i forvarvat bolag - -548 779 - -
Annu ej betald képeskilling - -109 371 - -
Effekt pa kassafléde 10 864 1213 010 585 170 908

2003

De varden som aterfinns i tabellen representerar varden avseende tillgdngar och skulder i OER oil AS pa& dagen for Lundin
Petroleums férvarv med anledning av konsolideringen av koncernen Lundin Petroleum ABs rakenskaper.

2002

De varden som aterfinns i tabellen representerar varden avseende tillgdngar och skulder i Lundin International SA (tidigare
Coparex International SA) och dess konsoliderade dotterbolag pd dagen for Lundin Petroleums férvarv med anledning av

konsolideringen av koncernen Lundin Petroleum ABs rakenskaper.
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>NOTER

NOT 29 - TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Koncernen har genomfort transaktioner med nérstaende parter “p& armléngds avstand” enligt beskrivningen nedan:

Under dret betalade koncernen 355 TSEK (2002 - 346 TSEK) till Namdo Management Services Ltd. (Namdo), ett privat bolag
agt av Lukas H. Lundin, styrelseledamot i bolaget, i enlighet med ett serviceavtal. Namdo har cirka 12 anstallda och bistod
med administration och finansiella tjanster till ett antal publika bolag. Darmed finns ingen anledning att allokera belopp betalt

till Namdo direkt till Lukas H. Lundin.

Koncernen har erhallit 1 249 TSEK (2001 - 4 924 TSEK) fran Vostok Nafta Investment Ltd med narstdende bolag for
kontorslokaler samt utférda redovisningstjénster. Vostok Nafta rédknas som narstdende bolag da hedersordféranden Adolf H.

Lundin &ger en storre post i bolaget.

Under 3ret betalade koncernen 0 TSEK (2001 - 1 148 TSEK) till Lundin S.A., ett privat bolag &gt av Adolf H. Lundin.

NOT 30 - GENOMSNITTLIGT ANTAL ANSTALLDA, LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER (TSEK)

2003

Medelantal anstidllda Summa anstéllda varav man
Moderbolaget

Sverige 2 -
Summa moderbolaget 2 -
Dotterbolag i Sverige - -
Dotterbolag i utlandet

Frankrike 57 42
Schweiz 31 21
Nederlanderna 7 5
Norge 13 11
Sudan - -
Indonesien 24 18
Tunisien 9 6
Albanien 3 2
Summa dotterbolag 144 105
Summa koncernen 146 105

2002
Summa anstallda varav man
3 1
3 1
71 52
22 17
3 2
52 48
22 16
8 5
1 1
179 141
182 142

Fér koncernen fanns totalt 15 personer i ledningen och styrelsen (2002: 16 personer och 2001: 9 personer). 1 kvinna fanns

med under 2003 och 2002, men inte under 2001.
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2003

Loner, andra ersattningar och Léner och andra Sociala
sociala kostnader ersattningar kostnader
Moderbolaget
Sverige 1 680 552
Summa moderbolaget 1 680 552
Dotterbolag i Sverige = =
Dotterbolag i utlandet
Frankrike 22 925 12 826
Schweiz 36 527 2 462
Nederlanderna 2 748 128
Sudan - -
Norge 9191 1353
Indonesien 4 068 474
Tunisien 6 069 616
Albanien 2 061 23
Summa dotterbolag 83 616 17 882
Summa koncernen 85 296 18 434
Varav pensionskostnader 2 561 -
2003
Loner och andra ersattningar
fordelade per land och mellan Styrelseledamoter
styrelseledamoéter och verkstdllande  och verkstallande Ovriga
direktor samt ovriga anstdllda direktér anstallda
Moderbolaget
Sverige 1 050 630
Summa moderbolaget 1 050 630
Dotterbolag i Sverige = =
Dotterbolag i utlandet
Frankrike = 22 925
Schweiz 9 926 26 601
Nederlanderna 1325 1423
Sudan - -
Norge 2 364 6 827
Indonesien 1265 2 804
Tunisien 2792 3 303
Albanien 920 1141
Summa dotterbolag 18 592 65 024
Summa koncernen 19 642 65 654
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2002
Léner och andra Sociala
ersattningar kostnader
1 606 505
1 606 505
9 342 4 448
34 458 5 360
427 70
20 678 619
1541 75
1343 165
233 7
68 022 10 744
69 628 11 249
2 643 -
2002

Styrelseledamoter
och verkstéllande Ovriga
direktor anstallda
1 050 556
1 050 556
= 9 342
9 201 25 257
317 110
2731 17 947
421 1120
175 1168
- 233
12 845 55177
13 895 55 733



>NOTER

NOT 31 - OLJE- OCH GASRESERVER (EJ REVIDERADE)

Bevisade och sannolika oljereserver

Olja (MBBL) Totalt Frankrike Nederldnderna  Tunisien Norge Venezuela Indonesien Sudan
1 january 2002 60 200 = = = = = = 60 200
Forandringar under aret
- forvarv 43 876 24 296 32 3 456 = 8 436 7 656 =
- produktion -1188 -452 =7 -265 = -178 -286 =
42 688 23 844 25 3191 = 8 258 7 370 =
31 december 2002 102 888 23 844 25 3 191 = 8 258 7 370 60 200
2003
Férandringar under aret
- forvarv 5510 = = = 5510 = = =
- forsaljning -60 200 = = = = = - -60 200
- revision 9517 3 680 22 90 = 791 4 934 =
- forlangningar och fyndigheter 3788 - - 3788 - - - -
- produktion -4 887 -1 518 =5 -851 -742 -869 -902 =
-46 272 2162 17 3027 4768 -78 4 032 -60 200
31 december 2003 56 616 26 006 42 6 218 4 768 8 180 11 402 -
Bevisade och sannolika gasreserver
Gas (MCF) Totalt Frankrike Nederldnderna  Tunisien Norge Venezuela Indonesien Sudan
1 january 2002 = = = = = = = =
Férandringar under aret
- forvarv 86 863 = 56 105 = = 4121 26 637 =
- produktion -2 613 = -1 938 = = -578 -97 =
84 250 = 54 167 = = 3 543 26 540 =
31 December 2002 84 250 = 54 167 = = 3 543 26 540 =
2003
Foérandringar under aret
- forvarv 12 787 = = = 12 787 = = =
- foérsaljning = = = = = = = =
- revision 2 557 = -548 = = 2 587 518 =
- forlangningar och fyndigheter 1 644 - - - - - 1 644 -
- produktion -6 065 — -5 151 — -215 -604 -95 -
10 923 = -5 699 = 12 572 1983 2 067 =
31 december 2003 95173 = 48 468 = 12 572 5526 28 607 =

Av de totala bevisade samt sannolika olje- och gasreserverna per den 31 december 2003 ar 1 240 mbbl olja och 3 179 mmscf
gas hanforliga till minoritetsaktiedgare i vissa dotterbolag i koncernen.
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NOT 32 - HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Den 13 februari 2004 slutférdes forvérvet av DNO ASAs (“DNO”) olje- och gastillgdngar i Storbritannien och Irland. Férvarvet
finansierades dels fran interna medel dels fran delar av en ny 300 MUSD l3nefacilitet. Ldnet undertecknades den 12 februari
2004 av Bank of Scotland och BNP Pariabas. Forvarvet innefattar dels tvd producerande falt samt utvecklingsproject i offshore
Storbrittanien dels Seven Heads gasfalt offshore Irland. Broom utvecklingsprojekt, som Lundin Petroleum ager 55% av,
beréknas bérja producera tredje kvartalet 2004 med en bruttoplataproduktion om 20 000 bopd. Utvecklingskostnader under
2004 berdknas vara 56,9 MUSD. Utover detta har Lundin Petroleum startat ett 15 MUSD “work-over” program i Thistlefaltet for
att 6ka produktionen frén detta mogna falt.

I februari 2004 ingick koncernen ett oljehedge avtal for motsvarande 3 000 fat olja per dag for perioden 1 mars 2004 fram
till 31 december 2004 till ett pris om 29,20 USD Dated Brent. I mars 2004 ingick koncernen ett oljehedge avtal motsvarande
3 000 fat olja per dag for perioden 1 januari 2005 till och med 31 december 2005 vid ett pris pd 28,40 USD Dated Brent.

Koncernen har aven ingatt ett antal valutasékringar for 2004 fér USD/Euros samt USD/CHF.

NOT 33 - FINANSIELLA RISKER OCH DERIVAT

Som ett internationellt bolag som prospekterar och producerar olja och gas med global verksamhet ar Lundin Petroleum
exponerad mot finansiella risker sdsom férandingar i valutakurser, oljepris, rantor saval som kreditrisker. Bolaget s6ker
kontrollera dessa risker genom sunt ledarskap och anvandandet av internationellt accepterade finansiella instrument sdsom
hedge.

Valutarisk

Lundin Petroleums policy betréffande terminssakring av valutakurser, vid valuta exponering, ar att bestdmma valutakursen for
kostnader i icke-USD valutor mot USD i forvédg sa att framtida kostnadsnivaer i USD kan férutsagas med viss sakerhet. Bolaget
tar hansyn till nuvarande valutakurser och marknadsférvantningar i jamforelse med historiska kurser och volatilitet vid beslut
om terminssakring.

Oljepris risk

Lundin Petroleums policy &r att anta en flexibel hallning gentemot terminssékring av oljepriset baserad pa uppskattningar
om fordelarna av de specifika omstandigheterna betraffande terminskontrakten. Baserad pa analyser av omstéandigheterna/
forhallandena kommer Lundin Petroleum att ta hansyn till férdelarna av att terminssikra de manatliga forsaljningskontrakten
for att erhdlla kassafléde. Om man &r dvertygad om att terminssékringskontrakten kommer att tillhandhalla 6kat kassafléde
kan beslut tas betraffande terminssakring av oljepriset.

Réntesdkring
Lundin Petroleum kommer kontinuerligt att ta i berékning férdelarna av réntesakring betraffande I&n. Om rantesakringen
innebar en minskning av ranterisken till ett fér bolaget acceptabelt pris kan Lundin Petroleum 6vervaga att sékra rantan.

Kreditrisk

Lundin Petroleum policy ar att begransa kreditrisken genom att begransa “motparten till de stora bankerna och
oljebolagen”. Da kreditrisk anses foreligga vid férséljning av olja och gas, ar policyn att efterfrga ett “letter of credit” for
det totala vardet av forsaljningen. Policyn for joint ventures ar de gjorda avsattningar for de underliggande gemensamma
verksamhetsrelaterade avtalen, for att ta tillbaka licensandelar eller joint venture partners andel av produktionen vid icke
gjorda betalningar eller fér belopp som férfallit till betalning.

Derivat
Valutasdkring
Per den 31 december 2003 hade bolaget inga avtal om valutasakring.

Terminssdkring av oljepriset

Per den 31 december 2003 hade Bolaget ingdtt avtal om terminssakring av oljepriset for 2 000 fat olja per dag av
produktionen under perioden 1 januari 2004 till 31 december 2004 inneb&rande att Bolaget erhaller 18,00 USD per fat om
oljepriset for Dated Brent faller under 18,00 och erhaller 25,15 per fat om oljepriset 6verstiger 25,15 USD per fat. Koncernen
erhdller marknadspris om Dated Brent ligger mellan dessa nivaer. Vinster och forluster betréffande dverstdende avtal géller vid
for forsaljning.
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>»>NOTER & REVISIONSBERATTELSE

Rantesdkring

Koncernen har ingdtt avtal om réntesakring med bérjan 1 januari 2003 for att binda den LIBOR-baserade flytande réntan for
en del av bolagets USD-I8n fér en period om fyra ar. Rantesdkringen sker till den fasta LIBOR réntan om 3,49% . Lanen i USD
dterbetalades under det andra kvartalet 2003 men ranteséakringsavtalet galler fortfarande.

Marknadsvarden
Marknadsvardet for derivat per den 31 december 2003 &r foljande:

TSEK Koncernen Moderbolaget
Terminssakringsavtal -26 227 -
Réntesakringsavtal -18 574 =

Terminssakringsavtalet for oljepriset varderades enligt oljepriset Dated Brent, per den 31 december 2003. Rantedkringsavtalet
ar varderat till nuvardet av de potentiella kostnaderna under dessa avtal och ar redovisade fullt ut i resultatrékningen for
rakenskapsaret 2003.

REVISIONSBERATTELSE
Till bolagsstamman i Lundin Petroleum AB (publ)
(Org nr 556610-8055)

Vi har granskat arsredovisningen och koncernredovisningen samt bokféringen och styrelsens och verkstallande direktérens
férvaltning i Lundin Petroleum AB fér 8r 2003. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for
rakenskapshandlingarna och férvaltningen. Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen, koncernredovisningen och
forvaltningen pa grundval av var revision. Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att
vi planerat och genomfort revisionen for att i rimlig grad forsékra oss om att arsredovisningen och koncernredovisningen
inte innehaller vasentliga fel. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan information

i rakenskapshandlingarna. I en revision ingdr ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstéllande
direktérens tillampning av dem samt att bedéma den samlade informationen i drsredovisningen och koncernredovisningen.

Som underlag till vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget for

att kunna bedéma om ndgon styrelseledamot eller verkstallande direktéren &r ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har &ven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren pd annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.
Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger darmed en réattvisande
bild av bolagets och koncernens resultat och stallning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.

Vi tillstyrker att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och for koncernen,
behandlar forlusten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och

verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 14 april 2004

CARL-ERIC BOHLIN KLAS BRAND
AUKTORISERAD REVISOR AUKTORISERAD REVISOR
PRICEWATERHOUSECOOPERS AB PRICEWATERHOUSECOOPERS AB
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Styrelsen i Lundin Petroleum AB har tillsatt en ersattningskommitté fér att administrera foretagsledningens loner och
ersattningar. Kommittén bestar av tre styrelseledaméter som traffast minst en gang om aret for att fa information om samt ta
beslut rérande ersattningar till ledningen i enlighet med policies som ar godkanda av styrelsen.

Den styrande filosofin i denna kommitté for att bestamma ersattning till féretagsledningen ar att den skall vara konkurrenskraftig
och motiverande, attrahera och bibehalla kvalificerad personal samt uppmuntra och motivera goda prestationer. Avseende
prestation sa inkluderar den att uppnd foretagets strategiska mal om tillvéxt samt 6ka aktiedgarvérde via vardedkning av aktien
genom en kostnadseffektiv verksamhet, dkat kassaflode samt 6kade vinster. For att faststdlla kompensation foér ledningen tar
kommittén hansyn till individuell prestation, ansvarsomraden samt erséttningsnivaer i branschen. Kommittén kan rekommendera
bonusutbetalningar till ledningen for arbete utfért med speciella projekt eller i speciella omstandigheter. Det existerar ingen policy
for den garanterade betalningen av den arliga bonusen.

Lon och dvriga ersattningar (TSEK)

. Totalt Totalt Pension Pension
Lon Bonus Férmaner 2003 2002 2003 2002
Icke-operativa styrelseledamoter (1) 2)
Ian H. Lundin (4) 2 159 269 689 3117 2 801 197 192
Ledande befattningshavare
C. Ashley Heppenstall 2 888 360 441 3 689 3179 289 173
Ovriga befattningshavare (3) 5 566 694 378 6 647 6 685 609 560
Styrelse- Total Total
L6n arvode Pension 2003 2002
Icke operativa styrelseledamoter
Adolf H. Lundin - - 1258 1258 1482
Magnus Unger 600 210 = 810 785
Carl Bildt - 210 - 210 210
Kai Hietarinta = 210 = 210 210
Lukas Lundin = 210 = 210 210
William Rand = 210 = 210 210

(1) Formaner inkluderar skolavgifter och sjukférsakring.

(2) Pensionsbetalningar ar betalningar till pensionsforsakringar om cirka 5 ganger utéver den schweiziska miniminivan.

(3) Ovriga befattningshavare bestar av de fyra direktérerna som aterfinns pa sidan 28. Jeffery Fountain och Marco Zanella
utnamndes under 2004.

(4) Ian H Lundin avgick som operativt ansvarig under 2003 och kommer framéver inte att erhalla 16n fran Bolaget.

Inga avgdngsvederlag finns avtalade for ndgon av styrelseledaméterna eller ledande befattningshavare.

Bolaget har ett incitamentsprogram for de anstéllda dar teckningsoptioner ges ut till de anstéllda och ger méjlighet att

kdpa aktier i Bolaget till ett férutbestamt pris. Lésenpriset for dessa teckningsoptioner ar genomsnittspriset for de 10
nastkommande handelsdagarna efter bolagsstamman. Teckningsoptionerna &r giltiga i tre &r och kan inte utnyttjas under det
forsta dret de ar utgivna.

Optioner Utestaende optioner 31 december 2003
Utgivha 2001 Utgivna 2002 Utgivna 2003 Utgivna 2001 Utgivna 2002 Utgivna 2003
Operativa styrelseledamoter
C. Ashley Heppenstall 444 500 450 000 600 000 = 450 000 600 000
Ovriga befattningshavare 488 950 655 000 815 000 44 450 195 000 815 000
Icke operativa styrelseledamoéter 1!
Ian H. Lundin 635 000 650 000 400 000 = 485 000 400 000
Magnus Unger 76 200 80 000 = 76 200 80 000 =
Utgivna 2001 Utgivna 2002 Utgivna 2003
Lésenpris (SEK) 3,37 4,50 10,10
Utnyttjandeperiod 1 maj 2002 - 1 maj 2004 31 maj 2003 - 31 maj 2005 31 maj 2004 - 31 maj 2006
Valuation per warrant (SEK) 2 0,94 0,98 2,53

1 Icke operativa styrelseledamoéter har erhdllit optioner da de tidigare varit anstéllda som ledande befattningshavare.
2 varderingen har kalkylerats med anvandandet av Black & Scholesmetoden.

I maj 2002 rekommenderade ersattningskommittén styrelsen, som antog beslutet, att pension skulle utga till Adolf H. Lundin
vid hans avgdng som styrelseordférande och hans tilltrddande som hedersordférande. Den pension som beslutades om bestar
av manatliga betalningar motsvarande en &rlig ersattning om 214 TCHF (1 385 TSEK) som l6per pa livstid. Vidare bestamdes
att om Adolf H. Lundin skulle avlida skall manatliga utbetalningar motsvarande en arlig ersattning om 138 TCHF (867 TSEK)
betalas till hans fru, Eva Lundin. Aven detta I6per pa livstid. Foretaget har ratt att betala denna pensionsutfastelse genom en
engangsbetalning om 2 000 TCHF (12 618 TSEK). Ingen avsattning har gjorts for dessa betalningar i rsredovisningen per den
31 december 2002.
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>DEFINITIONER

VALUTAFORKORTNINGAR Bevisade
reserver
SEK Svenska kronor
TSEK Tusental svenska kronor
MSEK Miljontal svenska kronor
usb USA dollar
CHF Schweiz francs
TUSD Tusental USA dollar
TCHF Tusental CHF
MUSD Miljontal USA dollar
OLJERELATERADE FORKORTNINGAR ESC
BBL Fat (barrel). Ett fat = 159 liter EPSA
BBLS Fat (barrels)
Finansierings-
BCF Miljarder kubik fot andel .
BOE Fat oljeekvivalenter. Naturgas omraknad
till fat oljeekvivalenter, 6 mcf = 1 boe.
Denna omrakningsfaktor ar ungefarlig dd
relationen kan variera.
BOEPD Fat oljeekvivalenter per dag
FPSO
BOPD Fat olja per dag
MBBL Tusen fat (latin: Mille) Kolviiten
MMBO Miljoner fat olja
MMBOE Miljoner fat oljeekvivalenter Licens
MMBOPD Miljoner fat oljeekvivalenter per dag
CF Kubikfot. En kubikfot = 0,028 m?
MCF Tusen kubikfot Licensandel
MCFPD Tusen kubikfot per dag Sannolika
reserver
MMCF Miljoner kubikfot
OLJERELATERADE DEFINITIONER
Barrel Volymmatt, fat. Ett fat = 159 liter
Bassdng En stor sanka i vilken sediment har
samlats Seismik

Bevisade reserver ar reserver som

kan uppskattas, genom analys av
geologisk- och ingenjorsdata, vara

med skalig tillforlitlighet kommersiellt
utvinningsbara fran ett givet datum,

fr@n kanda reservoarer samt under
radande ekonomiska lage, existerande
produktionsmetoder samt nuvarande
regeringsbestémmelser. Bevisade reserver
kan kategoriseras som utbyggda eller icke-
utbyggda. Skulle deterministiska metoder
tilampas skulle termen tillférlitlighet
anses uttrycka en hog grad av tillit att
dessa kvantiteter kan utvinnas. Skulle
sannolikshetslara tillampas skulle det vara
minst 90% sannolikhet att kvantiteterna
som ar utvunna ar minst lika med de
uppskattningar som gjorts.

Prospekteringsserviceavtal

Prospekterings- och
produktionsdelningsavtal

Finansieringsandelen &r beroende

av dtagandet att dven svara for en

andel av de initiala kostnaderna for
prospektering, utvardering och utbyggnad
for en annan part. Skillnaden mellan
finansieringsandelen och licensandelen
3terbetalas genom erhallande av en andel
av den andra partens producerade olja.

Flytande produktions-, lagrings- och
avlastningsfartyg

Naturligt férekommande organiskt amne
bestdende av vate och kol. Inkluderar
raolja, naturgas och naturgaskondensat

Ett bolag ar garanterad ratten till en
koncession och star fér kostnaderna for
prospektering och utbyggnad mot att man
betalar staten licensavgift och royalties for
produktion

Den faktiska agarandelen i en licens

Sannolika reserver ar icke bevisade
reserver som genom analys av geologisk-
samt ingenjorsdata anses mer sannolika
att kunna utvinnas &n motsatsen. I detta
sammahang anses det vara minst 50%
sannolikhet att de utvunna kvantiteterna
ar minst lika stora som summan av
bevisade och sannolika reserver.

En metod for geofysisk prospektering
genom interaktion mellan ljudvagor och
berggrunden.

En utforlig forteckning av definitioner aterfinns pa Lundin
Petroleums hemsida, www.lundin-petroleum.com under rubriken

"Definitioner”.
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DATUM FOR FINANSIELLA
RAPPORTER

Bolaget publicerar féljande rapporter:

m Rapport for de forsta tre manaderna
januari-mars 2004
Publiceras den 18 maj 2004

m Rapport for de férsta sex manaderna
januari-juni 2004
Publiceras den 17 augusti 2004

m Rapport for de forsta nio manaderna
januari-september 2004
Publiceras den 16 november 2004

Ytterligare information finns pa
Lundin Petroleums hemsida:
www.lundin-petroleum.com



Huvudkontor

Lundin Petroleum AB (publ)
Hovslagargatan 5

SE-111 48 Stockholm
Sverige

Telefon: 46-8-440 54 50
Telefax: 46-8-440 54 59
E-mail: info@lundin.ch

Koncernledningens kontor
Lundin Petroleum AB (publ)
6 rue de Rive

PO Box 3410

CH-1211 Geneva 3

Schweiz

Telefon: 41-22-319 66 00
Telefax 41-22-319 66 65

“Lundin__

www.lundin-petroleurm.com
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