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Definitioner:

Referenser till “Lundin Petroleum” eller “Bolaget” avser
koncernen i vilken Lundin Petroleum AB (publ) (orga-
nisationsnummer 556610-8055) ar moderbolag, eller
till Lundin Petroleum AB (publ), beroende p& samman-
hanget.

Referenser till “Lundin Oil” avser Lundin Oil AB (publ)
(organisationsnummer 556297-9483).

Referenser till “Talisman” avser Talisman Energy Inc.

Referenser till “Ohman” avser E. Ohman J:or Fond-
kommission AB.

BOLAGET

Lundin Petroleum é&r ett svenskt oberoende olje- och gas-
prospekteringsbolag med ett strategiskt fokus pa omra-
den i véarlden dar det finns bevisade petroleumsystem,
stora potentiella oljereserver och dér prospekteringsverk-

samhet inte genomforts nyligen. Bolagets aktier handlas

pa Nya Marknaden vid Stockholmsbérsen (ticker "LUPE").
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VISION
Lundin Petroleums vision ar att skapa ett betydande pro-
spekterings- och produktionsbolag fér olja och gas som

kontinuerligt skapar 6kade varden for sina aktiedgare.
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MISSION

Lundin Petroleums mission ar att prospektera efter och
utvinna olja och gas p3 det mest ekonomiskt effektiva
samt socialt och miljdmassigt ansvarsfulla sattet, till for-

man for aktiedgare, anstallda och samarbetspartner.
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> ) BREV TILL AKTIEAGARNA

Kdra aktieagare,

Ar 2001 skapades Lundin Petroleum genom férséljningen av Lundin Oil.

Lundin Petroleum &r ett resultat av Talismans forvarv av Lundin Oil for cirka 4 miljarder SEK
under sommaren 2001. Aktiedgarna erhdéll 36,50 SEK samt en aktie i Lundin Petroleum for

varje aktie i Lundin Oil.

Den 6 september 2001 pdbérjades handeln i det nya Bolaget pd Nya Marknaden vid Stock-
holmsbérsen med Ohman som sponsor. Utéver 68 MSEK i likvida medel hade Bolaget till-
gangar till ett varde av 558 MSEK, inkluderande betydande omrdden i Sudan. Samma
styrelse och ledning som gjorde Lundin Oil framgdngsrikt aterfinns i Lundin

Petroleum.

I oktober 2001 genomfdrde Lundin Petroleum en nyemission som fullteck-
nades och tillforde Bolaget 302,7 MSEK. Om samtliga i samband med
nyemissionen tilldelade optionsratter utnyttjas tillkommer ett kapital-

tillskott om 237 MSEK.

I efterhand framstdr forséljningen av Lundin Qil som vélplanerad
och mycket férdelaktig for v8ra aktiedgare. Nar vi inledde vara dis-
kussioner med Talisman var oljepriset 6ver 25 USD per fat. Efter for-
saljningen har oljepriset varit volatilt och foll under 20 USD per fat innan

det helt nyligen 3terhamtade sig.

Vi har alltid arbetat under foresatsen att vara beredda pa att fullfélja
vara projekt till slutet fér att maximera vardet pa Bolaget. Denna
filosofi har varit fortjanstfull. Till exempel kunde vi vid ett flertal till-

5 _ﬂ U, l " s » fallen ha lamnat Malaysia och Libyen nar det varit tufft. Istallet

IAN H. LUNDIN invantade vi ett bud som vi ansag reflektera det fulla vardet av Lun-

Koncernchef och din Oils tillgangar.

Verkstdllande direktor
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Lundin Petroleum, nettoreserver
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Samma filosofi tillampas i Lundin Petroleum dar tillgdng-
arna i Sudan ar ett bra exempel. Som ett resultat av de
forsamrade sikerhetsforhdllandena, meddelades den 22
januari 2002 tillfallig paus i verksamheten. Potentialen ar
dock mycket stor och aven om Sudan visar sig vara ett
mycket krdvande projekt ar vara intentioner att fortsatta

tills det att vardet pa tillgdngarna till fullo kan realiseras.

Vart engagemang i Sudan har &ven rest etiska fr@ge-
stallningar som ett resultat av den pagdende konflikten i
landet. Fr@gan som har stallts ar huruvida oljan ger
bransle 3t kriget eller om oljan i stallet sétter villkoren fér
fred genom att tillféra landet nédvandiga medel for att pa
egen hand lyfta sig ur fattigdomen. Vi tror pd det sena-
re. Fred och stabilitet &r nddvandigheter fér investerare.
Langsiktiga investerare, sdsom vi, kraver I&ngsiktiga 16s-
ningar. Detta ar ett budskap som vi framfért och kommer
att fortsatta framfora till alla parter i konflikten, inklusive
den sudanesiska staten. Vi ar dvertygade om att bdde
Block 5A och 5B (i vilka Bolaget har licensandelar om
40,375 respektive 24,5 procent) kommer att ge stora
kvantiteter olja till fordel for Sudan som helhet och som

kommer att medféra stora varden for er, véra aktieagare.

Som ett tidigt tillkdnnagivande av detta pastdende har en
oberoende undersékning av vara reserver, utférd av
Resource Investment Strategy Consultants (RISC) fran
Australien, pdvisat bevisade och sannolika utvinningsba-
ra reserver pa 149,1 miljoner fat olja i oljeféltet Thar Jath
i Block 5A per den 1 januari 2002. Denna rapport tillter
oss att redovisa utvinningsbara reserver pa 60,2 miljoner

fat i Sudan.

I Iran dar Bolaget har en licensandel om 40 procent i
Munirblocket &r vara intentioner att bygga vidare pa vara
befintliga relationer med sikte pa att séka ytterligare pro-
spekterings- och utbyggnadsprojekt. Iran & och kommer
att forbli en av de viktigaste producenterna av kolvaten i
vérlden och var malsattning &r att uppnd ett starkt fot-

faste i landet.

Vi fortsatter att utvardera produktionsméjligheter runt
om i vérlden genom att anvinda véra betydande
industrikontakter. Teorin att kdpa medan priset &r 18gt
och sdlja nar priset ar hogt ar lika enkelt som det ar

sakert.

Tack for ert fortsatta stod.

Lundin Petroleum erhller tillstdnd av NIOC
till férvérvet av licensandelen i Munirblocket

Talisman férvarvar
Lundin Oil

AUGUSTI SEPTEMBER

Handel i Lundin Petroleum-
aktierna paborjas (LUPE)

Borrstart for
Thar Jath-3

Forvarv av Munirblocket genomférd

Fulltecknad nyemission om

302,7 MSEK till Lundin Petroleum

OKTOBER

Handel i teckningsratter pdborjas
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NOVEMBER DECEMBER

Handel i optionsrétter paborijas,
teckningsperiod 15 maj - 14 juni 2002
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> ) HUR LUNDIN PETROLEUM SKAPADES

ETT ORD TILL TACK

Forsaljningen av Lundin Qil till Talisman
skulle inte ha blivit verklighet utan det
fortraffliga samarbetet mellan de bada
bolagen. En av personerna i ledningen
for Talisman sa nar affaren sléts: "Det
var inte den stérsta affaren som vi har
genomfort men det var absolut en av de

mest komplicerade.”

Ledningen for Talisman bor berémmas
for sin hantering av affaren — de lamna-
de med kort varsel ett bud och trots en
omfattande due diligence och komplice-
rade juridiska fragestallningar stod de

kvar vid sitt ursprungliga bud.

Ett litet team fran Lundin arbetade
intensivt och 18nga dagar for att fa affa-

ren att g& i hamn. De hade hjalp ifran

ett team av utomstaende radgivare som

vi vill tacka for deras insatser. Vara
externa advokater — Lagerlof & Leman i
Sverige och Gibson, Dunn and Crutcher i
England och USA och vara skatteradgi-
vare CW Energy i England. Var invest-
mentbank i Sverige, Ohman, sponsrade
noteringen och genomférde nyemissio-

nen for Lundin Petroleum.

Det var ett fantastiskt samarbete av en
grupp mycket motiverade och professio-

nella personer.

Den forra styrelsen for Lundin Qil fram-

for sitt tack till alla som var involverade.

Forsaljningen av Lundin Oil till Talisman genomfordes i augusti
2001. Vi ar alla mycket néjda med affaren vilken gav aktiedgarna i Lun-
din Qil en betydande vinst. Var intention &r nu att lyckas genomfora lik-
nande framgang fér Lundin Petroleum. Den existerande ledningen har de
tekniska forutsattningarna, den finansiella kompetensen och en stark
6nskan om att det skall bli verklighet. Vara tillgdngar i Sudan och Iran &r
spannande med prospekteringspotential i varldsklass. Vi kommer att
anvénda vara industrikontakter och erfarenheter for att addera produce-

rande tillgdngar till var portfolj.

Mals&ttningen &r att skapa vérden for Lundin Petroleums aktiedgare. Lat
oss ta en titt p8 hur vi ser pd varlden och hur vi &mnar uppnd vara mal.

N&gra fakta:

» Vérlden konsumerar idag 30 miljarder fat olja per 8r, vilket éverstiger
oljereserverna i Nordsjoén. Trots olika ekonomiska cykler och tal om

alternativa energikéllor fortsétter efterfrgan att 6ka.

v

De stérsta oljebolagen har produktionstillvéxtmdl p§ cirka 3-5 procent
per 8r. Deras nuvarande produktion minskar och dérfér mste de stora
oljebolagen éka sina reserver med minst 5 procent av ny olja varje 8r
fér att kunna méta tillvéxtm8len. I absoluta tal innebér det att ett antal
av de stérre bolagen mdste finna éver en miljard fat i nettoreserver
varje 8r enbart for att ersétta nuvarande produktion, utan att det fér

den delen bidrar till en 6kning av reserverna.

v

Detta resulterar | att de stora oljebolagen finner det allt sv8rare att
véxa organiskt och de séker darfér férvdrvsméjligheter. De oberoende
oljebolagen som har varit mer framg8ngsrika i att finna olja har dér-

med blivit mycket attraktiva uppképskandidater for de stérre bolagen.

Syd- & Centralamerika (95)
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Som litet oljebolag kan vi skapa stora varden genom att finna olja. Detta var fallet med Lundin Oil

och &r nu malet for Lundin Petroleum. Var strategi for att finna olja och ddrmed skapa varden for

véra aktiedgare &r som fdljer.

» Vi &r motiverade av en 6nskan att finna olja. V&rt priméra fokus &r inom prospektering, men
genom férvérv av produktionstillg8ngar &mnar vi skapa balans i v8r portfélj och generera

kassafléde p§ kort sikt.

» Vi dr beredda att anta politiska utmaningar och kommer att évervédga att
investera i ldnder dér det finns bevisade oljebassénger, existerande infra-
struktur, acceptabla finansiella och legala villkor och sjélvklart potential

till stora fyndigheter.

» Teknisk innovation och méanniskor &r kritiska faktorer. Oljeindustrin &r
beroende av ménniskor och dérfér vérderas v8r personal hégt. V8ra
medarbetare har redan visat att de inte enbart har férm8gan att

finna olja utan dven kan skapa vérden 8t v8ra aktiedgare.

Vi arbetar i en dynamisk miljé som &r driven fran toppen. V&r ordfo-
rande Adolf Lundin &r, trots hans manga framgangar, fortfarande dri-
ven av en Onskan att finna stora méangder olja. Vid ett méte mellan
foretagsledare fran olika oljebolag stélldes fragan vad de gjorde pa sin
lediga tid. Det genomg&ende svaret blev golf, jakt och konst. Adolf sva-
rade efter en stunds tvekan, "elefanter”. "S8 du &r storviltsjagare, vad
spdnnande” blev svaret . "Nej” sa Adolf, “elefanter - dvs oljefélt om
miljarder fat olja - jag letar efter elefanter”. Adolf har funnit mycket

olja, men han letar fortfarande efter den efterlangtade elefanten.

Lundin Petroleum planerar att leverera.

C. ASHLEY HEPPENSTALL

Finansdirektor

och Chief Financial Officer
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Utmaningen inom Lundin Petroleum &r att bibehalla den héga nivan pé det

tekniska arbetet och effektiviteten i verksamheten som gjorde Lundin Oil till en

stor framgdng. For att kunna uppnd denna malséttning har vi lyckats behdlla det

ursprungliga teamet av hangivna och entusiastiska personer i Genéve, Schweiz

och Khartoum, Sudan.

Lundin Petroleums huvudsakliga tillgdngar &r de i Sudan beldgna Block 5A och 5B
samt Munirblocket i Iran. Det tekniska team som &r ansvarigt for dessa tillgdngar
och utvérdering av nya méjligheter bestar av geologer, geofysiker och reservoar-

ingenjérer, samtliga stationerade p& bolagets huvudkontor i Genéve. Bolaget har

adven ett kontor i Khartoum foér verksamheten i Block 5A.

ALEX SCHNEITER

Prospekteringsdirektor

Koncessionsinnehav per den 31 december 2001

YTA
LAND BLOCK KM2
TILLGANGAR
Sudan 5A 20917
Sudan 5B 20 119
Sudan Halaib 10 304
Iran Munir 2 690
TILLGANGAR UNDER OPTION
Somalia 35 & M-10A 16 282

LICENS-
ANDEL, %

40,375

24,500

100,000

40,000

20,000

Bild pa motstaende sida - insamlandet av tredimensionell seismik i Block SA, Sudan.

sida 7

DPERATOR

Lundin Petroleum

Petronas/Sudapet

Lundin Petroleum

Edison

BP Amoco

JOINT VENTURE
PARTNER

Petronas, OMV &
Sudapet

Petronas, OMV &
Sudapet

Inga

Edison

BP Amoco, Murphy,
Fortum & Gulfstream
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SUDAN BLOCK 5A

Lundin Petroleum &r operatér och har en licensandel om
40,375 procent i Block 5A, belagen i provinsen Unity i
sbdra Sudan. Blocket ligger i den oljerika Mugladbas-
sangen dar man hittills funnit éver en miljard fat olja och
som idag producerar cirka 250 000 fat olja per dag fran

oljefélt direkt norr om blocket.

Ar 2001 var ett framgangsrikt ar for verksamheten ur ett
tekniskt perspektiv. Fyndigheten Thar Jath hade ett
ackumulerat fléde om 4 260 fat olja per dag. Utvérde-
ringsborrningen Thar Jath-2 bekraftade forekomsten av
en betydande fyndighet med ett ackumulerat flode av
2 257 fat olja per dag. Denna mycket uppmuntrande bor-
jan dampades enbart av en misslyckad prospekterings-

borrning beldgen 10 km séder om Thar Jath, kand som

Khartoum

SUDAN

< BLOCK 5A (

ETHIOPIA

Thar Jath-

CENTRAL fyndigheten

AFRICAN REPUBLIC

CONGO KENYA

[ Lundin Petroleum & Partners
[] GNPOC

— Existerande pipeline

® Oljefalt

SAUDI ARABIA

YEMEN

DJIBOUTI
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Borrplatsen Thar Jath

Jarayan. For att med tillforsikt kunna kartlagga Thar Jath-
faltet gjordes en tredimensionell seismisk undersdkning
dver faltet som bekréftade var egen dvertygelse om att

strukturen verkligen &r mycket stor.

Thar Jath-féltet ar stort och har éver en miljard fat olja i
geologiska, totala reserver. En oberoende reservoar-
undersdkning slutfordes tidigt 2002 och Thar Jath-faltets
bevisade och sannolika reserver uppgar till 149,1 miljo-

ner fat olja.

En preliminar utbyggnadsplan éver Thar Jath har slutforts
genom anvandandet av en sedan tidigare prévad och tes-
tad teknologi i GNPOCs oljefalt, norr om Block 5A. Andra

teknologier, som ej @nnu provats i Sudan, utreds for att



>

Arbete vid borrningen Thar Jath-2
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6ka produktionsnivdn och maximera utvinningen frén
denna stora och komplexa reservoar. Oljan kommer att
exporteras via den existerande pipelinen som stacker sig
1 500 km frdn Mugladbassangen till Réda havskusten.
Prospekteringspotentialen for Block 5A &r mycket stor och
bolaget har aktivt sdkt ytterligare geologiska strukturer

for att genom prospekteringsborrningar bekrafta detta.

Vid tiden for publiceringen av denna &rsredovisning &r
verksamheten vid Block 5A fortfarande avbruten pa
grund av sakerhetsproblem i omradet, vilka boérjade
inverka p& verksamheten i bérjan av 2002. Lundin Petro-
leum planerar att 3teruppta verksamheten sd snart

omsténdigheterna tilldter.

SUDAN BLOCK 5B

Avtalet for Block 5B, i vilket bolaget har en licensandel
om 24,5 procent, undertecknades den 2 maj 2001. Aven
om konsortiet bestdende av OMV (Sudan) Exploration
Gmbh, Petronas Carigali Overseas Sdn Bhd, Sudapet och
Lundin Petroleum, ar detsamma som for Block 5A, drivs
verksamheten i Block 5B gemensamt av Petronas och

Sudapet.

Block 5B &r aven det beldget i den oljerika Mugladbas-
sangen i direkt anslutning till Block 5A. Tillsammans
tacker Block 5A och Block 5B hela den sddra delen av
bassdngen, en yta nastan lika stor som Schweiz. Givet
den pdgdende osdkerheten i omradet har verksamheten

i Block 5B &nnu inte paborjats.
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IRAN MUNIRBLOCKET

Avtalet (The Exploration Service Contract) fér Munir-
blocket undertecknades den 16 januari 2001 av National
Iran Oil Coperation (NIOC) och Edison International. Lun-
din Petroleum férvarvade senare en licensandel om 40
procent av Edison International som behdll en licens-

andel om 60 procent och &r operatér.

Munirblocket ar belaget i provinsen Khuzestan, vilken &r
en av de oljerikaste regionerna i Iran. Blocket ligger i

direkt anslutning till ett antal stora oljefalt, bland annat

Di Gacharan (11 miljarder fat olja i reserver), Di Bibi

Hakimdi (2,7 miljarder fat olja) och andra mindre, men | Lundin Petroleum & Partners
@ Oljefalt

o)

fortfarande betydelsefulla, oljefélt, sdsom Kilur Karim, Gasfilt

——— Pipeline for olja

Pazanan, Di Ch Bisheh, Chillingar, Rudak och Milatan.

Pipeline fér gas

Munirblocket &r till stora delar oprospekterat som ett
resultat av att det generellt inte forekommit prospekter-

ing i landet under de senaste 25 aren.

Arbets3tagandet bestdr av insamlandet av seismik och
tre prospekteringsborrningar. Férberedelserna fér seismik-
undersékningen &r igdng med férvéantad start under fors-

ta halvan av 2002. Borrstart berdknas under 2003.

Tolkning av seismiska data
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Fordon for insamling av seismik

SOMALIA BLOCK 35 OCH M-10

Lundin Petroleum har en tredrig option, som forfaller
2004, att forvarva en licensandel om 20 procent i Block
35 onshore och Block M-10 offshore i norra Somalia,
&ven kallat Somaliland. Under de paftljande tva aren har
Lundin Petroleum en option att férvarva en licensandel
om 10 procent i blocken. De tva blocken har varit under

force majeur sedan 1986.

sida 11
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CORPORATE RESPONSIBILITY -

SAMHALLSANSVAR I PRAKTIKEN

I sin Uppférandekod* (Code of Conduct) har Lundin
Petroleum forbundit sig att agera som en ansvarsfull
samhallsmedborgare vilket innebar att vi har férbundit
oss att integrera etiska vérderingar i vara affarer och att
bli beddmda darefter. M3let ar att utveckla satt att for-
battra det kommersiella och sociala utférandet till gladje
for aktiedgare, anstdllda, vardlander och deras lokalbe-

folkningar.

Tre omraden som kréver sarskild uppmarksamhet har

identifierats under 2001; lokal utveckling, miljé och

* Uppforandekoden &terfinns pd www.lundin-petroleum.com under Fére-
tagets Samhéllsansvar.

sida

arbetsvillkor. Relevanta foretagspolicys har utvecklats

som ar tillampliga var Lundin Petroleum &n verkar.

LOKAL UTVECKLING

Lundin Petroleum ar évertygad om att kommersialisering
av olje- och gasreserver i ett visst omrade &r ett satt att
bidra till omradets ekonomiska utveckling. Eftersom det
tar tid innan olja kan produceras och lokalbefolkningen
kan dra foérdel dérav, har vi tagit beslut om att nar och
var vi &n finner det nédvandigt s& kommer vi att forsoka
bidra till ett 6kat valbefinnande i det lokala samhallet

genom riktade utvecklingsprojekt.

12

SAMHALLSANSVAR

\
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Den primara malsattningen med Lundin Petroleums
utvecklingsprogram ar att ge hjalp till sjalvhjalp, det vill
saga att forse lokalbefolkningen med nédvandiga medel
for att forbattra det dagliga livet. En sekundar malsatt-
ning ar att varna vanskapliga relationer mellan oss och
vardsamhallet. Vi kan uppna dessa méalsattningar genom
att arbeta med lokala representanter for att identifiera
nyckelbehov och att gemensamt utforma projekt som

moter dessa behov.

MIL1IO

Lundin Petroleum &r uppmarksam p& den eventuella mil-
jopdverkan som prospektering och produktion av olja
har. Vi har som policy att utféra miljoundersékningar
innan vi padbérjar betydande arbetsprogram och anta
relevanta atgarder for att minimera eller férhindra even-
tuell miljspdverkan. Uppféljande undersékningar goérs
vid avslutat storre arbetsprogram for att utvardera even-
tuell skada och, om s3 &r fallet, berakna utfallet for att
terstalla om nédvandigt. Som komplement till vr poli-

cy finns arbetsrutiner och riktlinjer fér personalen i falt.

ARBETSVILLKOR

Lundin Petroleums primara malsattning betraffande
arbetsvillkor &r att tillhandah3lla en siker arbetsmiljo for
anstallda, inhyrd personal och allmanhet som kan tankas

bli pdverkad av bolagets aktiviteter. Hansyn &r tagen till

sida

de speciella omsténdigheter som vara anstallda arbetar
under och nédviandiga 8tgérder &r tagna for att begran-
sa eventuella risker. Sakerhetsdtgérder ar inférda for
samtliga verksamheter i falt och regelbundna 6vningar
utfoérs for att kontrollera att alla &r beredda att handla i
en krissituation. Likasa finns rutiner for evakuering vid

fall av personskador.

Avgbdrande for Lundin Petroleums framgang &r kompetent
och pélitlig personal. For att rekrytera och behalla var
personal erbjuder vi arbetsvillkor som motsvarar eller
dvertraffar vara konkurrenters. Vi erbjuder rattvisa, jam-
lika och sakra anstallningsvillkor dar alla anstdllda ar
berattigade till lika villkor. Ingen anstalld eller arbetsso-
kande diskrimineras p& grund av folkslag, farg, religion,

tro, &lder, kén, ursprung, familj eller politisk tillhérighet.
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At arbieta tillsarrnrians

> ) LOKAL UTVECKLING I SUDAN

Program for lokal utveckling och humanitara insatser (CDHAP)

Lundin Petroleum driver verksamhet i Block 5A i provinsen Unity i sddra
Sudan som till stérsta delen bestdr av Nuer. Den lokala Nuerbefolkning-
en lever under svara férhallanden till f6ljd av en kombination av radan-

de klimat, geografiska och politiska skal.

For att forbattra levnadsforhallandena for lokalbefolkningen och dka dess
levnadsstandard har Lundin Petroleum initierat ett program for lokal
utveckling och humanitéra insatser (CDHAP). Genom samarbete med
lokala ledare och expertis inom utvecklingsfragor har foljande projekt ini-

tierats for att bemota ndgra av lokalbefolkningens basbehov.

v

Utbyggnaden av infrastruktur - konstruktion av en allvddersvég,
broar och sédsongsanpassade véagar till olika delar av koncessionens
Corporate Responsibility - Samhallsansvar omr8den och dérigenom &ka ménniskors mobilitet.

ar mer an ord, det ar en installning och ett

v

Vattenférsérjning — leverans av férskvatten med lastbilar, borrning av
engagemang, oversatt till handling

6 vattenbrunnar och reparation av 10 ytvattenbrunnar, installation av

ett vattenfiltreringssystem i en folkrik by.

)

v

Hélsa och sjukv8rd - behandling av ndstan 6 000 patienter i tv8 mobi-

la sjukv8rdskliniker, vaccinationsprogram foér att férhindra smitta

CHRISTINE BATRUCH

samt distribution av filtar, myggnét, tv8l o.s.v.

Chef Corporate Responsibility

v

Utbildning - distribution av skolmateriel till 5 lokala skolor och ett m&l

mat om dagen till 6ver 500 skolbarn.

v

Kompetensutveckling - lokalbefolkning anlitas fér verksamheten,
seismiska undersbékningar och olika projekt for lokal utveckling (fler én
250 personer p8 deltid); distribution av jordbruksutrustning; ett antal

utvalda kandidater for medicinsk utbildning.




» Humanitéra insatser - bist§ med medicinsk hjélp och
relevant utrustning vid behov under humanitéra kris-

situationer.

CDHAP implementeras ute i faltet av engagerad sudane-
sisk personal som bestdr av projektkoordinatorer, lakare,
sjukvardare, faltarbetare och tillfallig personal som hyrs
in for speciella uppgifter. Medan huvuddelen av aktivite-
terna inriktas pa& nuvarande problem, &r Lundin Petrole-
um Overtygat om att finna vagar att hjalpa lokalbefolk-

ningen till 13ngsiktig ekonomisk sjalvférsérining.

sida

Som ett pilotprojekt har vi finansierat uppstarten och

driftskostnaderna for en tegelstensfabrik. Det ar ett
betydelsefullt projekt d8 det har inneburit utbildning och
heltidsanstallning av bybor och éver 100 000 tegelstenar
har producerats som kommer att anvédndas vid byggan-
det av lokala skolor och mindre medicinska apotek. Pro-
jektet ar tankt som en test for att bestamma hur vi kan
hjalpa befolkningen att variera sitt levebréd. Det har givit
nya idéer och bekréftat Lundin Petroleums beslut att fort-

satta med andra projekt av det har slaget.
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STYRELSE

Ian H Lundin
Kai Hietarinta
Ashley Heppenstall

Adolf H. Lundin Ordférande, fodd 1932.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i North
Atlantic Natural Resources AB, Vostok Nafta Investment
Ltd och Vostok Energo Investment Ltd.
Civilingenjérsexamen frén Kungliga Tekniska Hogskolan.
Master of Business Administration frdn Centre d’Etudes
Industrielles, Genéve.

Loner, ersattningar samt 6vriga férmaner: 593 497 SEK.
Avtal om avgangsvederlag och pensioner: saknas.
Innehav av Lundin Petroleumaktier: 45 242 045.
Optionsratter i Lundin Petroleum: 11 310 511.

Personaloptioner i Lundin Petroleum: 0.

Carl Bildt fodd 1949.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Teleopti-
mering AB, styrelseledamot i HiQ AB, Humany AB, Melo-
dy Interactive Solutions AB, E. Ohman J:or AB och KREAB.
Vostok Nafta Investment Ltd och Talisman Energy AB.
Riksdagsledamot 1979-2001, Sveriges statsminister
1991-1994, FNs speciella sandebud for Balkan 1999-2001
Loéner, ersattningar samt dvriga formaner: 76 521 SEK.
Avtal om avgdngsvederlag och pensioner: saknas.
Innehav Lundin Petroleumaktier: 0.

Optionsratter i Lundin Petroleum: 0.

Personaloptioner i Lundin Petroleum: 0.

Ashley Heppenstall Finansdirektor och Chief Financial
Officer, fodd 1962.
Ovriga styrelseuppdrag: styrelseledamot i Champion

Resources.

sida

Adolf H Lundin
Lukas H Lundin

Carl Bildt Magnus Unger

William Rand

Bachelor of Science-examen i matematik fr&n Durham
University, Storbritannien.

Léner, ersattningar samt évriga formaner: 847 613 SEK.
Avtal om avgdngsvederlag och pensioner: saknas.
Innehav av Lundin Petroleumaktier: 914 600.
Optionsratter i Lundin Petroleum: 228 650.

Personaloptioner i Lundin Petroleum: 444 500.

Kai Hietarinta fodd 1932.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Vostok Nafta
Investment Ltd, Vostok Energo Investment Ltd.
Civilingenjérsexamen frén Helsingfors Tekniska Hogsko-
la, MBA fran Handelshogskolan i Helsingfors och ek dr h ¢
frdn Turku School of Economics and Business Administ-
ration.

Loner, ersattningar samt évriga formaner: 76 521 SEK.
Avtal om avgdngsvederlag och pensioner: saknas.
Innehav av Lundin Petroleumaktier: 0.

Optionsratter i Lundin Petroleum: 0.

Personaloptioner i Lundin Petroleum: 0.

Ian H. Lundin Verkstallande direktor, fodd 1960.
Bachelor of Science-examen, petroleumingenjor fran
University of Tulsa, 1982.

Loner, ersattningar samt dvriga formaner: 925 299 SEK.
Avtal om avgdngsvederlag och pensioner: saknas.
Innehav av Lundin Petroleumaktier: 12 757 955.
Optionsratter i Lundin Petroleum: 3 432 501.

Personaloptioner i Lundin Petroleum: 635 000.
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Lukas H. Lundin fédd 1958.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Tanganyika
Qil Co. Ltd och International Curator, styrelseledamot i
North Atlantic Natural Resources AB, Vostok Nafta Inve-
stment Ltd, Tenke Mining Corp., Santa Catalina Mining
Corp. och Vostok Energo Investment Ltd.

Examen fran New Mexico Institution of Mining and Tech-
nology and Engineering.

Léner, ersattningar samt andra formaner: 76 521 SEK.
Avtal om avg@ngsvederlag och pensioner: saknas.
Innehav av Lundin Petroleumaktier: 393 644.
Optionsratter i Lundin Petroleum: 98 411.

Personaloptioner i Lundin Petroleum: 0.

William A. Rand fddd 1942.

Ovriga styrelseuppdrag: International Curator Resources
Ltd., International Uranium Corporation, Tenke Mining
Corp och ResourceCan Ltd.

Bachelor of Commerce-examen inom ekonomi frén McGill
University. Juristexamen fr@n Dalhousie University. Mas-
ter of Laws-examen i internationell juridik fr&n London
School of Economics.

Loner, ersattningar samt évriga formaner: 76 521 SEK.
Avtal om avg@ngsvederlag och pensioner: saknas.
Innehav av Lundin Petroleumaktier: 44 000.
Optionsratter i Lundin Petroleum: 11 000.

Personaloptioner i Lundin Petroleum: 0.

Magnus Unger Vice verkstallande direktor, fodd 1942.
Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i The Odin
Group.

Civilekonomexamen fr&n Handelshégskolan i Stockholm.
Loner, ersattningar samt 6évriga féormaner: 238 385 SEK.
Avtal om avg@ngsvederlag och pensioner: saknas.
Innehav av Lundin Petroleumaktier: 45 818.
Optionsratter i Lundin Petroleum: 11 455.

Personaloptioner i Lundin Petroleum: 76 200.

sida

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Adolf H. Lundin

Styrelseordférande, se styrelse.

Ian H. Lundin

Verkstallande direktor, se styrelse.

Magnus Unger

Vice verkstallande direktor, se styrelse.

Ashley Heppenstall

Finansdirektdr och Chief Financial Officer, se styrelse.

Alexandre Schneiter Prospekteringsdirektér, fodd 1962
Bachelor of Science-examen i geologi fran University of
Geneva och Masters-examen i geofysik.

Innehav av Lundin Petroleumaktier: 106 000.
Optionsratter i Lundin Petroleum: 26 500.

Personaloptioner i Lundin Petroleum: 444 500.

REVISORER
Carl-Eric Bohlin fodd 1946. Auktoriserad revisor.
Lundin Petroleums revisor sedan 2001

PricewaterhouseCoopers AB, Stockholm

Klas Brand fodd 1956. Auktoriserad revisor.
Lundin Petroleums revisor sedan 2001

PricewaterhouseCoopers AB, Géteborg

REVISORSSUPPLEANT
Bo Hjalmarsson fodd 1960. Auktoriserad revisor.
Lundin Petroleums revisorssuppleant sedan 2001

PricewaterhouseCoopers AB, Stockholm
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AKTIEINFORMATION

Utdelningspolicy

Den priméra malsattningen fér Lundin Petroleum &r att
Oka vardet for aktiedgare, anstdllda och samhallet
genom att driva verksamheten med I6énsamhet och
tillvaxt. Det 6kade vardet skall uttryckas dels i utdelning,
dels i en I8ngsiktigt stigande aktiekurs. Detta kommer att
&stadkommas genom Okade olje- och gasreserver, och
utbyggnad av fyndigheter fér att nd en 6kning i produk-

tion, kassafléde och resultat.

Storleken pa& eventuell utdelning avgérs av Bolagets
finansiella stallning och mdjligheten till tillvéxt genom
Idnsamma investeringar. Utdelning kommer att lamnas
nér Bolagets kassafléde och vinst fran de olika verksam-
heterna medger en 18ngsiktig finansiell uthdllighet och

flexibilitet.

Aktiedgarnas totala avkastning forvantas over tiden till
storsta delen hanforas till en stigande aktiekurs snarare

&n frén erhallna utdelningar.

Till féljd av Bolagets verksamhet medfér utdelnings-
policyn att finansieringen av pdgdende utbyggnadspro-
jekt och behov av att tillgodose Bolagets omedelbara
kapitalbehov prioriteras. I vilken utstrackning framtida
utdelning kan komma att ske &r avhangigt av nar dessa
behov ar uppfyllda och Bolaget genererar positivt kassa-
flode fran produktionen av olja och naturgas. Det &r inte
troligt att utdelning kommer att utbetalas under éver-

skadlig framtid.

sida

Aktiekursen (SEK) Volym (mm aktier)

7 8

|I|_I.|I b1 |.||I|.||||.|II._-.. ST | PO YT P S |
3 5 T 0
Sep Okt Nov Dec

== | undin Petroleums aktiekurs
SX Generalindex
I Omsatt antal aktier 1 000 000-tal per dag

Utestdende aktier och teckningsoptioner
Lundin Petroleums aktiekapital uppgdr per den 31
december 2001 till 2 124 076 SEK fordelat p§ 212407 568

aktier till ett nominellt varde av 0,01 SEK per aktie.

Vidare, per den 31 december 2001, finns 53 101 892 ute-
stdende optionsratter med en teckningskurs om 4,50 SEK

som l6per mellan den 15 maj 2002 till den 14 juni 2002.

Lundin Petroleums anstallda har genom Bolagets incita-
mentsprogram erhallit 2 500 000 teckningsoptioner med
ratt att teckna en aktie per teckningsoption till en teck-
ningskurs om 4,30 SEK per aktie under tiden 1 maj 2002
till 1 maj 2004. I enlighet med villkoren for incita-
mentsprogrammet har antalet teckningsoptioner okat till
3 175 000 och teckningskursen justerats till 3,37 SEK per
aktie till foljd av utspadningen genom nyemissionen

under november 2001.
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Aktiekapital
Sedan bildandet av Lundin Petroleum har Bolagets aktiekapital utvecklats enligt nedanstdende tabell:
Féréandring Totalt Okning

Ménad Nominellt av antalet antal av aktie- Totalt aktie- Tecknings-
Transaktion och &r belopp, SEK aktier aktier kapital, SEK kapital, SEK kurs, SEK
Bolagets bildande maj 2001 100,00 1 000 1 000 100 000 100 000 100,00
Split 10 000:1 juni 2001 0,01 9 999 000 10 000 000 - 100 000 -
Nyemission juni 2001 0,01 92 861 283 102 861 283 928 613 1028 613 0,01
Nyemission juli 2001 0,01 3342 501 106 203 784 33425 1 062 038 0,01
Nyemission november 2001 0,01 106 203 784 212 407 568 1 062 038 2 124 076 3,00
Aktiedagarstruktur
De 10 storsta aktiedgarna baserade pa uppgifter frén VPC per den 28 februari 2002.

Andel av

Aktiedagare per den 28 februari 2002 Antal aktier aktiekapital/roster,%
Lundin, Adolf H 45 242 045 21,3
SIS Segaintersettle 33 476 553 15,8
Lundin, Ian H 12 757 955 6,0
Lombard Odier 4 848 722 2,3
Deutsche Bank 4 262 007 2,0
Bank Julius Baer 4 008 546 1,9
SEB Private Bank 3295 000 1,5
Merrill Lynch 2616 513 1,2
Pictet 2613984 1,2
Gylling, Bertil 1 900 000 0,9
Andra aktiedgare 97 386 243 45,9
Totalt 212 407 568 100,0

Fordelning av aktieinnehav

Lundin Petroleums aktiedgare var per den 28 februari 2002 férdelade enligt nedanstdende tabell

baserade pa uppgifter fr&n VPC.

Storleksklasser Andel av Antal Andel av antal
per den 28 februari 2002 Antal aktier antal aktier, % aktiedgare aktiedgare, %
1-500 2 647 972 1,25 14 188 54,03

501-1 000 3295676 1,55 3963 15,09

1 001-10 000 21 766 264 10,25 6 789 25,85
10 001-50 000 22 203 703 10,45 1053 4,01
50 001-100 000 9203 703 4,31 129 0,49
100 001- 153 209 250 72,19 136 0,53

sida 19



>

FINANSIELLA NYCKELTAL

NYCKELTAL for perioden 4 maj — 31 december 2002 Koncernen
RENLADINILEt PA ©GEL KAPILAIT, 20 vveeiiivrteeeeiteittieseeeseeeet e eessetettteeess ettt eesseaatta s eeessessbaneesssesebeseeeseesrens -6
RENtADIlitet PA SYSSEISAtt KAPITAIZ, 0 trvvvrreiiiiiitriieeertetrteeeeeseestteeessetstaeessseetta s eesseesstaeeessessreseeeseessres -6
1] Tl R=3= T YT T =T L= 0
LYo e =] PP 96
F N Yo L I T oY= T =L Lo LT =] o L= Y 96

1 Rantabilitet pa eget kapital definieras som koncernens resultat for perioden dividerat med genomsnittligt eget kapital (genomsnittet under kon-
cernens existens).

2 Rantabilitet pd sysselsatt kapital definieras som koncernens resultat fore skatt plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansi-
ella 18n dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av balansomslutningen med avdrag for icke rantebarande skulder) under
tiden for koncernens existens.

3 Skuldsattningsgrad definieras som koncernens rantebarande skulder i férhallande till redovisat eget kapital.
4 Soliditet definieras som koncernens redovisade egna kapital, inklusive minoritetsdgares andel, i procent av balansomslutningen.

5 Andel riskbarande kapital definieras som summan av eget kapital och uppskjutna skatteskulder, inklusive minoritetségares andel, dividerat med
balansomslutningen.

DATA PER AKTIE for perioden 4 maj - 31 december 2002 Koncernen
[T = 1= =] =1 PP 4,1
Operativt KassaflBdE?, SEK  ..iuuiiuiiiiiiiei et eiee et e e e et e et e e e et e e e e et et e aa e ea e et et e et et aaneenaetaeanes 0,0
Kassaflode anvant i verksamheten3, SEK iuiiiiiiiiiiiiiiiie e e e e et et e e s e e e s et e e e s eaernaans 0,1
LTI t= L ] = PP -0,4
Resultat efter full UtSPEANING®, SEK  iiuiiuiiiiiiiiii et e e e e e e et e e e e et et e et e et e et e e e et e eaaanns -0,4
(0o 1= [ o] T PR ! < PP -
Borskurs vid rakenskapsperiodens utgdng (avser moderbolaget), SEK  ...oiiieiiiiviiiiieeeiiiiinneeeeeeriiann 4,25
Antal aktier vid periodens SIUL ..ot aeas 212 407 568
V&gt genomsnittligt antal aktier for periodEN® ... i 105 142 301
V&gt genomsnittligt antal aktier for perioden efter full utspadning®  ...oiiiiiiiiiiii i 105 813 439

1 Eget kapital per aktie definieras som koncernens redovisade egna kapital dividerat med antalet aktier vid periodens slut.

2 Operativt kassafléde per aktie definieras som koncernens intékter minus produktionskostnader och faktiska skatter dividerat med végt genom-
snittligt antal aktier for perioden.

3 Kassafléde anvént i verksamheten per aktie definieras som kassafléde anvant i verksamheten enligt koncernens kassaflédesanalys dividerat med
vagt genomsnittligt antal aktier for perioden.

4 Resultat per aktie definieras som koncernens resultat for perioden dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for perioden.

5 Resultat per aktie efter full utspddning definieras som koncernens resultat for perioden dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier fér perioden
efter full utspadning.

6 Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden definieras som antal aktier vid periodens borjan med tidsvégning for nyemitterade aktier.

VALUTAKURSER SEK/USD anvéanda vid upprattandet av drsbokslut

[C1=T o] 0 1] gL =] (0 =3 PPN 10,594

BalansSdagsKUrS 1uiuiiiiiiii e 10,667

sida 20



FORVALTNINGSBERATTELSE

Lundin Petroleum AB (publ) Org. nr. 556610-8055 (Belopp i TSEK om ej annat anges)

Lundin Petroleumm AB

Lundin Eﬁergg AB

Lundin Petroleum

Holdings Limited

Lundin Oil '_;_lErViEF_‘S SA Lundin SUdan Limited

Lundin Technical
Services Limited

Styrelsen och verkstdllande direktoren for Lundin
Petroleum AB avger hdrmed arsredovisning for

rakenskapsaret 2001-05-04 - 2001-12-31.

BILDANDE

Lundin Petroleum AB (Lundin Petroleum) bildades som ett
resultat av Talisman Energy Incs forvarv av Lundin Oil AB
for cirka 4 miljarder SEK under sommaren 2001. Aktiea-
garna erhdll 36,50 SEK samt en aktie i Lundin Petroleum

for varje aktie i Lundin Oil AB.

Den 6 september 2001 pabérjades handeln i det nya bola-
get p& Nya Marknaden vid Stockholmsbérsen med Ohman
Fondkomission som sponsor. Utdver de 68 MSEK i likvida
medel hade bolaget tillgdngar till ett varde av 558 MSEK
inklusive betydande omrdden i Sudan. Vidare hade bola-

get samma styrelse och ledning som Lundin Oil AB.

I oktober 2001 genomférde Lundin Petroleum en nyemis-
sion som fulltecknades och tillférde bolaget 302,7 MSEK.
Om samtliga i samband med nyemissionen tilldelade
optionsratter utnyttjas under perioden maj till juni 2002,
kommer det totala kapitaltillskottet att uppgd till 558
MSEK.

VERKSAMHETEN
Lundin Petroleums huvudsakliga verksamhet ar prospek-
tering efter, utveckling samt utvinning av olja och natur-

gas ur olje- och gastillgéngar.

Lundin Sudan
(Block 5B] Limited

Lundin SUmlalia Limited Lundin Munir Limited

Lundin Sudan
(Halaib] Limited

Fyndigheten Thar Jath i Block 5a i Sudan

Den forsta prospekteringsborrningen resulterade i fyndig-
heten Thar Jath dér ytterligare en utvarderingsborrning
utforts. Oljeféltet stod i begrepp att utvarderas ytterliga-
re med tvad planerade utvarderingsborrningar nar verk-
samheten avbréts pa grund av sadkerhetsskal. Vid ater-
gdng till verksamheten &r det foreslaget att fardigstélla
utbyggnadsplanen for att satta Thar Jaths oljefélt i pro-

duktion.

Meddelandet om avbrottet i verksamheten i bérjan av
2002 berodde pé en forsamrad sékerhetssituation i Block
5A som resulterade i att bolaget inte langre kunde erbju-
da de anstallda och inhyrd personal en sd@ker arbetsmiljo.
Bolaget har patalat fér den sudanesiska staten om néd-
véandigheten av en sdker arbetsmiljo for att kunna aterga
till verksamheten och att detta troligtvis forutséatter ett
fredsavtal i omradet fér verksamheten. For tillfallet &r det
inte mojligt for Bolagets ledning att bestamma nar verk-
samheten kommer att 8terupptas men det &r inte troligt
det kan ske innan bdrjan av den torra sdasongen i slutet av
2002. Under tiden kommer verksamheten att drivas pa
ett omsorgsfullt och uppehallande satt for att skydda till-
gangarna och sakerhetstalla att verksamheten kan satta
igdng snhabbt om situationen férbéttras. Borr- och under-
liggande kontrakt for Thar Jaths utvarderingsprogram har
avbrutits och borriggen tillsammans med tillhérande
utrustning har flyttats fran Thar Jath. Bolagets ledning &r

dvertygad om att det kommer vara méjligt att aterg3 till
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verksamheten for att kunna realisera vardet av fyndighe-
ten Thar Jath och att ytterligare prospektera i Block 5A

nar sakerhetsvillkoren forbattras.

Fortsatt prospektering i Sudan och Iran

Under 2001 undertecknade Lundin Petroleum avtal for
nya prospekteringsomraden gallande Block 5B i Sudan
och Munirblocket i Iran. I b8da omrddena finns stor
potential att finna kolvatereserver i redan bevisade petro-

leumsystem.

Block 5B i Sudan tillsammans med det angransande Block
5A representerar en betydande position i den sédra delen

av den underprospekterade Mugladbassangen.

Munirblocket i Iran ar belaget i hjartat av det oljerika pro-
ducerande Zagros-baltet i vastra Iran. Intentionerna ar
att under 2002 insamla seismisk data i blocket féljt av en

forsta prospekteringsborrning.

FRAMTIDSUTSIKTER
Bolaget undersoker aktivt méjligheter att utdka portfdljen
av olje- och gastillgdngar, speciellt med fokus p& forvarv

av producerande tillgéngar.

MILJO

Lundin Petroleum och dess internationella prospekte-
rings- och produktionsdotterbolag bedriver all internatio-
nell prospekterings- och produktionsverksamhet till ett
minimum i enlighet med tillampliga miljékrav och mil-

joprogram.
Koncernen har ingen verksamhet i Sverige.

UPPFORANDEKOD (CODE OF CONDUCT)
Lundin Petroleum har i sin Uppférandekod uttryckt att
verka som en ansvarsfull medlem av samhéllet. Detta

innebér att bolaget har férbundit sig att fora in etiska han-

synstaganden i sin kommersiella stravan och vill s8ledes

bli beddmt med beaktande av detta.

REDOGORELSE FOR STYRELSEARBETET

Lundin Petroleums styrelse, bestdende av dtta ledaméter,
bildades den 8 juni 2001 vid en extra bolagsstdmma. Inga
suppleanter har utsetts. Inga styrelseledaméter ar valda
av arbetstagarorganisationer. Verkstédllande direktdren
och vice verkstéllande direktéren ingdr i styrelsen. Tre

ordinarie styrelseméten har hallits under dret.

Styrelsen har antagit en arbetsordning for sitt interna
arbete som bland annat innehdller regler gallande antal
styrelseméten, &renden som skall behandlas pa ordinarie
styrelseméten, styrelseordférandens aligganden, instruk-
tion om hur information som erfordras fér bedémning av
Bolagets och koncernens ekonomiska stallning skall rap-
porteras till styrelsen samt arbetsférdelningen mellan sty-

relsen och verkstallande direktéren.

Under &ret har styrelsen l6pande kontrollerat koncernens
och moderbolagets ekonomiska stéllning. Styrelsen har
vidare fortldpande behandlat frégor om férvérv och avytt-
ringar, finansiering, emissioner av optionsratter till akti-
edagarna och personalen, granskning och antagande av
budgeten samt fragor relaterade till rsredovisningen och

deldrsrapporterna.

Styrelseordféranden har traffat revisorerna som del av

den &rliga revisionen.

STYRELSEFORANDRINGAR
Det har inte skett ndgra forandringar i styrelsens sam-

mansattning sedan den valdes den 8 juni 2001.

Arsredovisning
Bolaget registrerades hos Patent- och registreringsverket

den 4 maj 2001. Bolagets &rsredovisning omfattar den 4
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maj 2001 till den 31 december 2001. Koncernen bildades
den 22 augusti 2001 till foljd av rekonstruktionen av Lun-
din Oil AB for att mdéjliggdra Talisman Energy Incs férvarv
av Lundin Oil AB. D detta &r den férsta rapporteringspe-

rioden finns det inga jamforelsesiffror tillgdngliga.

VERKSAMHETENS RESULTAT
Koncernen redovisar ett resultat efter skatt for perioden
om TSEK -41 983. Férlusten beror pa ett antal orsaker

vilka diskuteras nedan.

Serviceintakterna uppgick under perioden till 749 TSEK.
Detta belopp utgér betalningar fr&n Sudan Block 5As joint
venture partners till Lundin Petroleum sdsom operatér i

Block 5A i Sudan.

Ovriga intdkter om 4 373 TSEK avser framst kostnader
debiterade tredje part for arbeten utférda av Lundin

Petroleums anstallda.

Administrationskostnader om 23 145 TSEK &r huvudsak-
ligen hanfoérliga till 16ner, hyror och 6vriga kostnader. I
administrationskostnaderna ingar ett belopp om 4 446
TSEK som icke dterkommande kostnad i samband med
Lundin Petroleumaktiens notering p8 Nya Marknaden vid

Stockholmsbdérsen.

Finansnetto om -22 907 TSEK harrér frén ranteintékter
om 1 972 TSEK som erhdllits p& det av Khanty Mansyisk
Oil Corporation (KMOC) utstallda skuldebrevet om 1,3
MUSD, en valutakursférlust om 679 TSEK samt 24 200
TSEK héanforliga till finansiella kostnader. Finansiella kost-
nader harrér framst frdn nedskrivning av det bokférda
vardet av aktierna i Khanty Mansyisk Oil Corporation
(KMOC) om 23 823 TSEK. Information angdende
nedskrivningen &terfinns under rubriken finansiella

anlaggningstillgdngar.

Skatt uppgdr till 551 TSEK och representerar skatt att
betala i Schweiz baserad p& en procentsats av uppkomna
kostnader. Ingen latent skattefordran avseende skatte-
maéssiga forluster har upptagits pa grund av osékerheten

for nar dessa kan komma att utnyttjas.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anldaggningstillgdngar

Per den 31 december 2001 uppgick aktiverade kostnader
for olje- och gastillgdngar till 376 181 TSEK varav 366 289
TSEK var hanférliga till olje-och gastillgdngarna i Sudan.
Materiella anlaggningstillgdngar relaterade till olje- och
gastillgdngar &r hanférliga till aktiverade kostnader for
prospektering, utvardering och utbyggnad och &r redovi-
sade enligt "full cost method” som beskrivs i noter till 8rs-

redovisningen.

Finansiella anldggningstillgdngar

Per den 31 december &gde Lundin Petroleum 37 836 akti-
er motsvarande cirka 10 procent av aktierna, fore utspad-
ning, i det amerikanska bolaget KMOC, som &r registrerat
i Delaware, USA. Lundin Petroleum hade aven ett skul-
debrev utstéllt av KMOC om 1,3 MUSD med en &rlig ranta

om 10 procent.

Aktierna och skuldebrevet dverfordes fran Lundin Oil AB
till Lundin Petroleum i éverensstéammelse med avtalet om
omorganisation kopplat till Talisman Energy Incs férvarv
av Lundin Oil AB, till ett varde av 21,1 MUSD jamfort med

Lundin Oil ABs ursprungliga inképspris pa cirka 8,4 MUSD.

Lundin Petroleum salde aktieinnehavet och skuldebrevet till
Enterprise Qil plc. for cirka 18,3 MUSD den 26 februari 2002.

Aktierna i KMOC har skrivits ner till forsaljningsvardet.

Sparrade medel
Spérrade medel uppgick den 31 december 2001 till

31 939 TSEK som placerats som bankdeposition for att
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tacka en garanti till forman for energi- och gruvministern,
sdsom representant fér Republiken Sudan, avseende den
forsta atagandeperioden i Block 5B. Det totala dtagandet
avseende prospekteringskostnader uppgér till 33 MUSD
varav 33,3 procent garanteras av Sudan Block 5B part-
ners. De sparrade medlen motsvarar Lundin Petroleums
finansieringsandel om 27,2 procent. Bankdepositionen
som tdcker garantin, och ddrmed de spdarrade medlen,

kommer att reduceras i takt med utfort arbete.

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar uppgick den 31 december 2001 till
9 475 TSEK och avser férutbetalda kostnader och andra
fordringar hanférliga till joint venture partners i block dar

Lundin Petroleum &r operator.

Kassa och bank
Lundin Petroleums likvida medel uppgick den 31 decem-
ber 2001 till 301 519 TSEK. Dessa ar huvudsakligen han-

forliga till likvida medel erh8lina i nyemissionen.

Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder uppgick den 31 december 2001 till
38 387 TSEK och avser framst koncernens andel av joint

venture-ataganden.

Finansiell stédllning
Bolaget hade den 31 december 2001 inga rantebarande

skulder.

Aktiedata
Den 1 oktober 2001 beslutade styrelsen om villkor och
anvisningar for nyemissionen med foéretradesratt for exi-

sterande aktieagare i Lundin Petroleum.

En utestdende aktie beréttigade innehavaren till teckning
av en ny aktie i Lundin Petroleum till en teckningskurs om

3,00 SEK. Till foljd av fullteckning har 106 203 784 aktier

emitterats vilka har tillfért 302,7 MSEK efter emissions-

kostnader.

Darutover fick de som tecknade aktier i nyemissionen
utan kostnad en optionsratt for varje tvatal nytecknade
aktier. Varje optionsratt berdttigar innehavaren till teck-
ning av en ny aktie i Lundin Petroleum till en teck-
ningskurs om 4,50 SEK under perioden 15 maj — 14 juni
2002. Vid fullt utnyttjande av tilldelade optionsratter till-

fors ytterligare cirka 237 MSEK efter emissionskostnader.

Lundin Petroleums anstdllda har genom Bolagets incita-
mentsprogram erh3llit 2 500 000 teckningsoptioner med
ratt att teckna en aktie per teckningsoption till en teck-
ningskurs om 4,30 SEK per aktie under tiden 1 maj 2002
till 1 maj 2004. I enlighet med villkoren fér incita-
mentsprogrammet har antalet teckningsoptioner dkat till
3 175 000 och teckningskursen justerats till 3,37 SEK per
aktie till foljd av utspadningen genom nyemissionen

beskriven ovan.

Kassaflode
Den huvudsakliga férandringen av kassa och bank &r han-
forlig till kapitaliseringen av Lundin Petroleum samt till

investeringar i olje- och gastillgdngar i Sudan.

RISKER

Koncernen star infér ett antal ytterligare risker och os&-
kerheter avseende prospekteringstillgdngar som kan
komma att negativt paverka koncernens formaga att full-
folja dess prospekteringsplaner. Dessa diskuteras ytterli-

gare i not 6 i noter till arsredovisningen.

LIKVIDITET

Per den 31 december 2001 uppgick koncernens kassa till
301 519 TSEK med ytterligare likviditet om 31 939 TSEK
som placerats i bankdeposition for att tacka en garanti

avseende prospekteringsdtaganden. Koncernen &r bun-
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den av kontrakt i olika koncessionsavtal for att slutféra
olika prospekteringsprogram. Ledningen uppskattar att
det totala dtagandet under dessa avtal &r cirka 864 027
TSEK av vilka tredje part sdsom joint venture partners &r
bundna av kontrakt att betala cirka 561 270 TSEK vilket
resulterar i att koncernens andel uppgér till 302 757
TSEK. Av detta belopp uppskattas att 40 535 TSEK kom-

mer att fullféljas under nésta ar.

OVRIGT

Koncernen bedriver inte ndgon forskning eller utveckling.
Koncernen har inga utlandska filialer.

Koncernens framtida utveckling ar bland annat beroende
av olje- och gaspriser éver vilka koncernen inte har ndgon
kontroll, fortsatt prospekteringsframgdng samt att ut-

byggnationer fardigstalls.

MODERBOLAGET

Nettoresultatet for moderbolaget fér perioden som avslu-
tades den 31 december 2001 uppgick till -41 440 TSEK.
Férlusten ar huvudsakligen hanfoérlig till administrations-
kostnader om 19 036 TSEK och en nedskrivining av det
bokférda vardet av KMOC om 23 823 TSEK.

Aktier i dotterbolag uppgick till 485 674 TSEK per den 31
december 2001. Aktier och andelar uppgick till 181 619
TSEK per den 31 december 2001 vilket motsvarar det
bokforda vardet av investeringen i KMOC (se not 9 i noter
till rsredovisningen). Likvida medel per den 31 december

2001 uppgick till 193 683 TSEK.

UTDELNING
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for verk-

samhetsaret.

FORSLAG TILL DISPOSITION AV RESULTATET
Koncernens resultat for perioden uppgick till -41 983

TSEK.

Styrelsen och verkstallande direktoren foresldr, att
moderbolagets ansamlade forlust, tillika arets forlust, om

41 440 TSEK fors till 6verkursfonden.

Resultatet av koncernens och moderbolagets verksamhet
samt stallningen vid rékenskapsarets slut framgdr av
efterféljande resultat- och balansrdkningar, kassaflédes-

analyser samt tillhérande noter.

Stockholm den 2 april 2002

Adolf H. Lundin

Styrelseordfdrande

lan H. Lundin

Verkstallande direktar

Magnus Unger

Vice verkstallande direktdor

Carl Bildt

Ashley Heppenstall

Kai Hietarinta

Lukas H. Lundin

William Rand
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RESULTATRAKNING

Koncernens och moderbolagets resultatrakning for perioden 4 maj — 31 december 2001

Belopp i TSEK Not Koncernen Moderbolaget
Forséljning av olja och gas - -
Serviceintakter 749 1 304
Nedskrivning av aktiverade prospekteringskostnader 1,6 -502 -
Bruttoresultat 247 1 304
Ovriga rorelseintdkter 4373 63
Administrationskostnader 2 -23 145 -19 036
Roérelseresultat -18 525 -17 669
Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intékter 3 1972 1222
Finansiella kostnader 4 -24 879 -24 993
Finansnetto -22 907 -23 771
Resultat fore skatt -41 432 -41 440
Skatt 5 -551 -
Periodens resultat -41 983 -41 440
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BALANSRAKNING

Koncernens och moderbolagets balansrakning per den 31 december 2001

Belopp i TSEK Not Koncernen Moderbolaget

TILLGANGAR

Materiella anldggningstillgdngar

Olje- och gastillgdngar 6 376 181 -
Ovriga anlaggningstillgdngar 7 6 254 55
Summa materiella anldggningstiligdngar 382435 55

Finansiella anldggningstiligdngar

Aktier i dotterbolag 8 - 485 674
Aktier och andelar 9 181 619 181 619
Skuldebrev 10 13 867 13 867
Sparrade medel 11 31939 -
Finansiella anldggningstiligdngar 227 425 681 160
Summa anldggningstillgangar 609 860 681 215

Omsittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar 12 9475 2 539
Kassa och bank 301 519 193 683
Summa omséttningstillgdngar 310 994 196 222
Summa tillgangar 920 854 877 437

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital, inklusive periodens resultat 13 882 467 871 039
Kortfristiga skulder 14 38 387 6 398
Summa eget kapital och skulder 920 854 877 437
Stallda panter och ansvarsférbindelser 15, 16 - -
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KASSAFLODESANALYS

Koncernens och moderbolagets kassaflddesanalys far perioden 4 maj — 31 december 2001

Belopp i TSEK Not Koncernen Moderbolaget

Kassafléde frdn/anvint i verksamheten
Periodens resultat -41 983 -41 440

Justering for ej likviditetspdverkande poster

Avskrivning 6 1 606 -
Nedskrivning av aktiverade prospekteringskostnader 1,6 502 -
Nedskrivning av anlédggningstillgdngar 7 652 -
Réntebetalning i aktier 10 -683 -683
Avséattning for minskning av vardet pa aktier i KMOC 9 23 823 23 823
Orealiserade valutakursforandringar -415 -415

Férandringar i rorelsekapital

Okning i kortfristiga tillgdngar -1 369 -2 539
Okning i kortfristiga skulder 21 635 6 398
Summa kassaflode frdn/anvant i verksamheten 3768 -14 856

Kassaflode anvant for investeringar

Férandringar i sparrade medel 11 5 -
Investering i aktier i dotterbolag - -95 297
Investeringar i olje- och gastillgdngar 6 -77 263 -
Investeringar i 6vriga anléggningstillgdngar 7 -1 072 -55
Summa kassafléode anvant for investeringar -78 330 -95 352

Kassafléde frén finansiering

Nyemission 303 891 303 891
Summa kassaflode fran finansiering 303 891 303 891
Foéréndring av kassa och bank 229 329 193 683

Kassa och bank vid periodens bérjan - -

Tillskott av likvida medel i samband med bildandet 69 792 -
Valutakursféréndring i kassa och bank 2 398 -
Kassa och bank vid periodens slut 301 519 193 683
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NOTER

»

Noter till drsredovisningen fér perioden 2001-05-04
- 2001-12-31.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Lundin Petroleum ABs (publ) 8rsredovisning har upprat-
tats enligt Arsredovisningslagen och Redovisningsradets

rekommendationer och uttalanden.

Koncernredovisningsprinciper

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och de
bolag i vilka moderbolaget innehar, direkt eller indirekt,
aktier motsvarande mer @n 50% av rosterna eller ensamt
kan utdva ett bestammande inflytande Over verksamhe-

ten.

Koncernredovisning for Lundin Petroleum AB koncernen
("koncernen” eller "bolaget”) har upprattats enligt for-
varvsmetoden. Enligt férvirvsmetoden ingdr i koncernens
egna kapital, forutom moderbolagets egna kapital, endast
de férandringar av dotterbolagens egna kapital som till-

kommit efter forvarven.

Samtliga koncerninterna vinster, transaktioner och mel-

lanhavanden elimineras i koncernredovisningen.

Utlandsk valuta

Balans- och resultatrakningarna for utldndska dotterbolag
omréknas enligt dagskursmetoden. Samtliga tillgdngar
och skulder hos dotterbolagen omraknas till balans-
dagskurs, medan resultatrakningarna omraknas till viktad
genomsnittskurs for perioden. Omrakningsdifferenser

som uppstar redovisas direkt mot eget kapital.

Monetara tillgdngar och skulder i utldndsk valuta omrék-
nas till balansdagens kurser. Transaktioner i utldandsk
valuta omraknas enligt den valutakurs som gallde vid
transaktionstillfallet. Valutakursdifferenser redovisas i

resultatrakningen.

Skatter
Bolagsskatt
Bolagsskatt berdknas p& beskattningsbar inkomst och till

gallande skattesats.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt (vilket hanfor sig till temporara skillna-
der mellan bokféringsmassig och skattemassig redovis-
ning av framfér allt avskrivning och 3terstallinigskostna-
der) berdknas enligt skuldmetoden. Till den del en
nettoskuld, berdknad per falt, uppstar, beraknas uppskju-
ten skatt for temporara skillnader, efter avdrag fér skat-
temassiga forluster vilka kan anvandas mot framtida

intakter, till pd bokslutsdagen gallande skattesats.

Varderingsprinciper
Tillgé’mgar och skulder upptas till anskaffningsvarden

respektive nominella belopp om ej annat framgar.

Emissionskostnader i samband med emission av aktier

behandlas som en minskning av erh3llet kapitaltillskott.

Fordringar varderas till de belopp varmed de berdknas

inflyta.

Kortfristiga placeringar varderas till det ldgsta av anskaff-
ningsvardet och marknadsvardet for aktieportféljen som

helhet.

Lager av forbrukningsmaterial varderas till det l&dgsta av
anskaffningsvardet och verkligt varde. Anskaffningsvar-
det beraknas enligt FIFO-metoden. Lager av olja och
naturgas varderas, i enlighet med branschpraxis, till

balansdagens marknadspris.

Langfristiga placeringar vérderas till anskaffningsvardet
eller till ett nedskrivet varde for att aterspegla en besta-

ende nedgdng i véarde.
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Ovriga tillgdngar upptas till anskaffningskostnad med
avdrag f6ér ackumulerade planenliga avskrivningar.
Avskrivningar baseras pa anskaffningsvarde och gérs lin-

jart dver férvantad ekonomisk livslangd.

OLJE- OCH GASVERKSAMHET

Redovisning av kostnader for prospektering, utvardering
och utbyggnad

Redovisningen av olje- och gasverksamhet sker enligt
"full cost method”. Detta innebar att alla kostnader for
anskaffning av koncessioner samt for undersékning, borr-
ning och utbyggnad av dessa aktiveras i separata kost-

nadsstéllen, ett for varje land.

Aktiverade kostnader jamte férvantade framtida kostna-
der faststallda enligt den prisnivd som galler per balans-
dagen, avskrivs i takt med 3rets produktion i férhallande
till berédknade totala bevisade och sannolika reserver av

olja och gas enligt principen “unit of production”.

Bevisade reserver definieras som den berdknade mangd
rdolja, naturgas och “flytande naturgas” som utifran geo-
logiska och ingenjérstekniska data, erhdlina fran respek-
tive operatér, eller frdn oberoende tredje part, med till-
fredsstdllande sannolikhet (stérre an 90%), kan utvinnas
i framtiden fr&n kanda reservoarer under rddande ekono-
miska och operativa férutsattningar, det vill séga, till pri-

ser och kostnader per det datum berdkningarna gérs.

Sannolika reserver definieras som reserver vilka annu inte
ar bevisade men vilka beréknas, av respektive operator eller
av oberoende tredje part, ha en mer &n 50 procent sanno-

likhet att vara tekniskt och ekonomiskt producerbara.

Erh8lina ersattningar vid férséljning eller utfarmning av
olje- och gastillgdngar i prospekteringsstadiet reducerar i
forsta hand de aktiverade kostnaderna for olje- och

gastillgdngen i frdga. Eventuell ersittning dverstigande

de aktiverade kostnaderna redovisas som intakt i resul-
tatrakningen. En vinst eller férlust vid forsaljning eller
utfarmning av producerande tillgdngar redovisas nar

avskrivningsbeloppet férandras med mer én 20 procent.

Totala aktiverade kostnader i ett kostnadsstalle for vilka
framtida intakter beddms som osannolika avskrivs i sin

helhet.

Intdkter

Intékter fran forsaljning av olja och gas upptas i resul-
tatrakningen netto efter avdrag for royaltyandel uttagen i
natura och redovisas forst nar risker och férmaner har

dvergatt till képaren.

Tillfalliga intakter fr&n produktion av olja eller naturgas
reducerar de aktiverade kostnaderna for olje- och gastill-
gangen i fréga till dess storleken p8 bevisade och sanno-
lika reserver konstaterats och kommersiell produktion

pabériats.

Serviceintakter
Serviceintdkter, vilka avser tekniska- och management-
tjanster till joint ventures, redovisas som intdkt i enlighet

med villkoren i respektive koncessionsavtal.

Ovriga intaker
Ovriga intakter &r intdkter genererade genom tillhanda-
h&llande av teknisk service till operatéren inom joint ven-

ture.

Joint ventures

Olje- och gasverksamhet bedrivs som medlicensinneha-
vare i joint ventures med andra parter. Redovisningen
omfattar de andelar av respektive produktion, invester-
ingskostnader, rérelsekostnader, omséattningstillgdngar

och kortfristiga skulder som ar hanforliga till koncernen.

sida 30



Ceiling tests

Ceiling tests utférs minst en gadng per ar for att faststélla
att netto bokfort varde for varje kostnadsstalle, med
avdrag for avsattningar for aterstillningskostnader, royal-
ties och uppskjutna upplupna oljeproduktions- och
inkomstrelaterade skatter técks av férvantade framtida
nettointakter fran olje- och gasreserver hérande till kon-

cernens andel i faltet.

Reservering gors nar netto bokfért varde, enligt ovan,
varaktigt Overstiger beraknat framtida diskonterat netto-
kassaflode med anvandande av de priser och kostnads-
nivder som anvénds av koncernledningen for intern bud-

getering.

Effekter av forandrade berakningsunderlag

Effekterna av forandrade berakningsunderlag avseende
uppskattade kostnader och kommersiella reserver samt
andra faktorer som pdverkar “unit of production”-berak-
ningar fér avskrivning och aterstaliningskostnader han-
fors till terstdende berdknade kommersiella reserver fér
varje falt och justering for tidigare &r gors inte. Aven om
koncernen anvander basta tillgangliga uppskattningar och
bedémningsgrunder kan det faktiska utfallet komma att

avvika frdn dessa uppskattningar.

Segmentrapportering

Koncernen redovisar sina kostnader i geografiska kost-
nadscentra, ett for varje land. D& koncernen inte ar i en
produktionsfas kapitaliseras samtliga rorelsekostnader till
hanforliga kostnadsstéllen. Det ar darfor inte relevant att
ange segmentinformation i resultatrakningen. Fér seg-
mentindelningen betrédffande aktiverade kostnader se

not 6.
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NOT 1 - NEDSKRIVNING AV OLJE- OCH GASTILLGANGAR (TSEK)

Koncernen Moderbolaget

Féljande olje- och gastillgdngar skrevs ned: 2001 2001
Ovriga 502 -
502 -

NOT 2 — ADMINISTRATIONSKOSTNADER INKLUSIVE AVSKRIVNINGAR (TSEK)

Koncernen Moderbolaget
Ersattning till koncernens revisorer omfattar 2001 2001
Revisionsarvoden
- PricewaterhouseCoopers 296 296
Ovrigt
- PricewaterhouseCoopers 489 489
NOT 3 — RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER (TSEK)
Koncernen Moderbolaget
I rénteintidkter och liknande resultatposter ingar: 2001 2001
Rénteintakter 1972 1222
1972 1222
NOT 4 - RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER (TSEK)
Koncernen Moderbolaget
I rdntekostnader och liknande resultatposter ingar: 2001 2001
Nedskrivning av investeringen i KMOC 23 823 23 823
Valutakursférlust, netto 679 793
Kostnader for I3nedtagande 377 377
24 879 24 993
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NOT 5 - SKATTER (TSEK)

Koncernen Moderbolaget
Skattekostnaden bestar av: 2001 2001
Sverige - -
Schweiz 551 -
551 -

Sverige

Koncernen har férlustavdrag om 33,3 MSEK som uppstatt under innevarande rakenskapsar, vilka &annu ej &r faststallda. For-
lustavdragen ar icke tidsbegransade. Uppskjuten skattefordran avseende forlustavdragen har ej beaktats.

Schweiz
Skatter betalas i Schweiz baserade pa nivan pa kostnaderna som uppstatt under perioden.

NOT 6 - OLJE- OCH GASTILLGANGAR (TSEK)

Enligt “full cost method” for redovisning av olje- och naturgastillgdngar aktiveras nedlagda kostnader i kostnadsstallen, ett
for varje land dar verksamhet sker, och avskrivningar gérs forst nar produktion pabérjas. Ett avskrivningsbart kostnadsstal-
le kan innehalla licenser vilka befinner sig i prospekterings- eller utbyggnadsstadiet.

Ytterligare
Forvarvade vid nedlagda Ned- Valutakurs- 31 december
Olje- och gastillgdngar konsolidering kostnader skrivningar differenser 2001
Koncernen
Sudan 289 935 66 942 - 9412 366 289
Iran - 9 825 - 67 9 892
Ovriga 6 496 -502 - -
289 941 77 263 -502 9479 376 181
Réanta

Ingen ranta ingdr i aktiverade kostnader for olje- och gastillgdngar.

Ataganden avseende prospekteringskostnader

Koncernen deltar i joint ventures med externa parter i olje- och gasprospekteringsverksamhet. Koncernen ar bunden av olika
koncessionsavtal att fullfélja vissa prospekteringsprogram. Styrelsen uppskattar att nuvarande 8taganden uppgar till hégst
864,0 MSEK (81,0 MUSD), varav externa parter som farmat in i omradena kontraktuellt férbundit sig att bidra med cirka
561,3 MSEK (28,4 MUSD)

Risker och osédkra faktorer

Koncernen stdr infor ett antal risker och osékra faktorer vad géller tillgdngar i prospekteringsstadiet, vilka kan komma att
inverka negativt pa koncernens formaga att fullfélja prospekteringsplaner.

 Granskonflikter. Det exakta laget for och jurisdiktionen éver omréden dér koncernen har koncessioner &r emellanat fére-
mal for tvister.

» Militara oroligheter. I vissa av de lander dar koncernen bedriver prospektering har militéra oroligheter nyligen forekommit.
e Politisk osdkerhet. Vissa delar av koncernens prospekteringsprogram kraver godkdannande eller gynnsamma beslut av
regeringsorgan.
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NOT 7 - KONTORSINVENTARIER OCH OVRIGA ANLAGGNINGSTILLGANGAR (TSEK)

Kontorsinventarier och dvriga anlaggningstillgdngar omfattar: Koncernen Moderbolaget
Koncernen

Anskaffningsvérden

Ingdende balans - -
Koncernmassiga forvarv 11 515 -
Ytterligare anskaffningar 1072 55
Utrangeringar -1 645 -
Valutakursdifferenser 351 -
31 december 2001 11 293 55
Avskrivningar

Ingdende balans - -
Koncernmassiga avskrivningar -4 289 -
Arets avskrivningar -1 606 -
Utrangeringar 993 -
Valutakursdifferenser -137 -
31 december 2001 -5 039 -
Bokfort varde per den 31 december 2001 6 254 55

Arets avskrivningar avser avskrivningar enligt plan vilka baseras pa anskaffningskostnaden och en bedémd ekonomisk liv-
slangd om 3 till 5 &r for kontorsinventarier och andra tillgdngar. Koncernens sammanlagda avskrivningar ingdr i administra-

tionskostnader.

NOT 8 - AKTIER I DOTTERBOLAG (TSEK) Bokfort

Nominellt varde

Aktier i dotterbolag Organisations- vdarde 31 dec.

omfattar: nummer Sate Antal % per aktie 2001

Lundin Energy AB 556619-2299 Stockholm, 10 000 000 100 SEK 0,01 100
Sweden

Lundin Petroleum Holdings Limited EC-29120 Hamilton, 12 000 100 USD 1,00 485 574
Bermuda

Lundin Qil Services SA 1731/1999 Geneva, 1 000 100 CHF 100,0 -
Switzerland

Lundin Sudan Limited EC-15676 Hamilton, 12 000 100 USD 1,00 -
Bermuda

Lundin Sudan (Block 5 B) Limited EC-30543 Hamilton, 12 000 100 USD 1,00 -
Bermuda

Lundin Munir Limited EC-29955 Hamilton, 12 000 100 USD 1,00 -
Bermuda

Lundin Somalia Limited EC-14476 Hamilton, 12 000 100 USD 1,00 -
Bermuda

Lundin Sudan (Halaib) Limited EC-16775 Hamilton, 12 000 100 USD 1,00 -
Bermuda

Lundin Technical Services Limited EC-29614 Hamilton, 12 000 100 USD 1,00 -
Bermuda

485 674
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NOT 9 - AKTIER OCH ANDELAR (TSEK)

Aktier Marknadsvarde Bokfort varde
Aktier och andelar omfattar: Antal aktier % 31 december 2001 31 december 2001
Koncernen
Khanty Mansiysk Oil Corporation (US) 37 836 10 181 619 181 619
181 619 181 619
Moderbolaget
Khanty Mansiysk Oil Corporation (US) 37 836 10 181 619 181 619
181 619 181 619

Lundin Petroleum hade 37 836 aktier motsvarande cirka 10 procent av aktierna fére utspadning i det amerikanska bolaget
fran Delaware, Khanty Mansyisk Oil Coperation (KMOC). Aktierna och skuldebrevet (se not 10) éverférdes fran Lundin Oil AB
till Lundin Petroleum enligt de avtal om omstrukturering hanférligt Talisman Energy Incs forvarv av Lundin Qil AB till ett varde
av 21,1 MUSD jamfort med Lundin Oil ABs ursprungliga inkopspris pa cirka 8,4 MUSD.

Lundin Petroleum s8lde sina aktier och skuldebrev (se not 10) till Enterprise Oil plc for cirka 18,3 MUSD den 26 februari 2002.
Aktierna i KMOC har skrivits ned for att reflektera férsaljningspriset under den finansiella perioden.

NOT 10 - SKULDEBREV FRAN KMOC (TSEK)

Skuldebrevet omfattade en reversfordran pad KMOC om 1,3 MUSD med en &rlig rénta om 10%. I enlighet med villkoren for
skuldebrevet har réntan betalats dels kontant och dels med nya aktier i KMOC. Reversen férfaller till dterbetalning vid en
marknadsnotering av KMOCs stamaktier eller vid en begdran av en majoritet av innehavarna av reversfordringar. Denna méj-
lighet galler under perioden som féljer den 14 oktober 2002 och fram till en registrerad marknadsnotering av stamaktierna.
Lundin Petroleum sélde skuldebrevet till Enetrprise Oil plc (se not 9).

NOT 11 - SPARRADE MEDEL

Spéarrade medel representerar ett belopp som placerats som bankdeposition for att tdcka en garanti till forman for energi-
och gruvministern, sdsom representant for Republiken Sudan, avseende den forsta dtagandeperioden i Block 5B. Det totala
dtagandet avseende prospekteringskostnader uppgar till 33 MUSD varav 33,3 procent garanteras av Sudan Block 5B part-
ners. De sparrade medlen motsvarar Lundin Petroleums finansieringsandel om 27,2 procent. Bankdepositionen som tacker
garantin, och darmed de sparrade medlen, kommer att reduceras i takt med utfort arbete.

NOT 12 - KORTFRISTIGA FORDRINGAR (TSEK)

Koncernen Moderbolaget

Kortfristiga fordringar omfattar: 31 december 2001 31 december 2001
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 1296 648
Fordran p& koncernbolag - 800
Ovriga 8179 1091
9 475 2539
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NOT 13 - EGET KAPITAL (TSEK) Bundet Fritt eget
Eget kapital omfattar: Aktie- Bundna Fria Arets
Koncernen 2001 kapital reserver reserver resultat Totalt

Belopp den 22 augusti - - = - —

Nyemission 21 124 910 355 - - 912 479

Omrakningsdifferens - 11 976 - -5 11971

Arets resultat - - - -41 983 -41 983

Belopp vid arets utgang 2124 922 331 - -41 988 882 467
Bundet Fritt eget

Moderbolaget Aktie- Reserv- Arets

2001 kapital Overkursfond fond resultat Totalt

Belopp den 4 maj - - = - -

Nyemission 2124 910 355 - - 912 479
Arets resultat - - - -41 440 -41 440
Belopp vid arets utgang 2124 910 355 - -41 440 871 039

Det sammanlagda antalet aktier uppgar till 212 407 568. Samtliga aktier har ett nominellt varde om 0,01 SEK per aktie.

NOT 14 - OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER (TSEK)

Koncernen Moderbolaget

Ovriga kortfristiga skulder omfattar: 31 december 2001 31 december 2001
Overuttag 34 430 1183
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2 003 1454
L&n fran koncernbolag - 3463
Ovriga 1954 298
38 387 6 398

NOT 15 - STALLDA PANTER
Det finns inga stallda panter.

NOT 16 - ANSVARSFORBINDELSER
Det finns inga ansvarsférbindelser.

NOT 17 - TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under 3ret betalade koncernen 134 TSEK till Namdo Management Services Ltd. (Namdo), ett privat bolag &gt av Lukas H.
Lundin, styrelseledamot i bolaget, i enlighet med ett serviceavtal. Namdo har cirka 12 anstdllda och bistod med administra-
tion och finansiella tjanster till ett antal publika bolag. Ddrmed finns ingen anledning att allokera belopp betalt till Namdo
direkt till Lukas H. Lundin.

Koncernen har erhallit 340 TSEK frén Vostok Nafta Investment Ltd for kontorslokal och redovisningstjanster. Vostok Nafta ar
att betrakta som narstdende da Ordférande i Lundin Petroleum AB, Adolf H Lundin har betydande investeringar i detta bolag.
Adolf H Lundin samtyckte till att tillskjuta likvida medel genom ett I8neavtal om hogst 10 MUSD for att sakerhetstélla likviditeten
fram till avslutad nyemission i november 2001. Inga medel lyftes under detta lI8neavtal och ddrmed uppstod ingen rénta och 18ne-
avtalet avslutades den 16 november 2001. En avgift for ej lyfta medel om 376,6 TSEK betalades for perioden av Idneavtalet.
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NOT 18 - FORVARV AV DOTTERBOLAG (TSEK)

Koncernen: Vid koncernens bildande som mdjliggjordes genom kapitaltillskott i from av skuldebrev och efterféljande efter-
givenhet av dylika skuldebrev frén Lundin Oil AB (publ) i samband med det offentliga budet fran Talisman Energy Inc., mot-

togs foljande tillgdngar och skulder.

Materiella anldggningstillgdngar
Finansiella anldggningstillgdngar
Kortfristiga tillgdngar

Kassa och bank

Kortfristiga skulder

Kapitaltillskott

297 167
249 199
8 551
69 792
-16 121

608 588

Moderbolaget: Moderbolaget har genom aktiedgartillskott kapitaliserat dotterbolaget Lundin Petroleum Holdings Ltd. om
485 674 TSEK av vilka 390 377 TSEK utgjorde eftergivna skulder.

NOT 19 - GENOMSNITTLIGT ANTAL ANSTALLDA, LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER

(TSEK) 2001
Medelantal anstdllda Summa anstallda varav man
Moderbolaget
Sverige 2 -
Summa moderbolaget 2 -
Dotterbolag i Sverige - -
Dotterbolag i utlandet
Schweiz 28 21
Joint ventures verksamhet
Sudan 32 28
Summa dotterbolag 60 49
Summa Koncernen 62 49
2001

Loner och Sociala
Loner, andra ersdttningar och sociala kostnader andra ersattningar kostnader
Moderbolaget
Sverige 612 186
Summa moderbolaget 612 186
Dotterbolag i Sverige - -
Dotterbolag i utlandet
Schweiz 9518 1344
Joint venture verksamhet
Sudan 6 267 316
Summa dotterbolag 15 785 1 660
Summa Koncernen 16 397 1 846
varav pensionskostnader 24 -
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NOT 19 forts...

2001

Loner och andra ersiattningar fordelade per land
och mellan styrelseledamoter och verkstdllande Styrelseledamoéter och
direktdor samt 6vriga anstallda verkstallande direktor Ovriga anstillda
Moderbolaget
Sverige 383 229
Summa moderbolaget 383 229
Dotterbolag i Sverige - -
Dotterbolag i utlandet
Schweiz 1851 7 667
Joint venutre verksamhet
Sudan - 6 267
Summa dotterbolag 1851 13934
Summa Koncernen 2234 14 163
NOT 20 - OLJE- OCH GASRESERVER (OREVIDERAD)

Totalt Sudan
Koncernens bevisade och sannolika Olja Gas Olja Gas
olje- och gasreserver 2001 MBBL MMCF MBBL MMCF

Bevisade och sannolika olje- och gasreserver, 22 augusti:
- bevisade och sannolika utvecklade reserver - - - -
- bevisade och sannolika outvecklade reserver - - - -

Férandringar under perioden:
- fyndigheter 60 200 - 60 200 -
- férandringar av tidigare uppskattningar av bevisade

och sannolika utbyggda reserver - - - -
- férandringar av tidigare uppskattningar av bevisade

och sannolika outbyggda reserver - - - -

- produktion - - - -
60 200 - 60 200 -

Bevisade och sannolika olje- och gasreserver, 31 december:

- bevisade och sannolika utbyggda reserver - - - -

- bevisade och sannolika outbyggda reserver 60 200 - 60 200 -

Bevisade och sannolika olje- och gasreserver,

netto, 31 december 60 200 - 60 200 -

Reserver ar angiven enligt koncessionsandel fére regeringsandel.

NOT 21 - HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

P& grund av den forsamrade sékerhetssituationen i Block 5A, Sudan, vilket resulterat i att bolaget inte kunnat garantera en
sdaker arbetsmiljo for de anstallda och inhyrd personal ar det tillfallig paus i verksamheten. Lundin Petroleum avyttrade sitt
innehav i KMOC den 26 februari 2002 fér cirka 18,3 MUSD.
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i
LUNDIN PETROLEUM AB (PUBL)
(Org nr 556610-8055)

Vi har granskat &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen pa sidorna 21 - 38 samt bokféringen och styrel-
sens och verkstdllande direktérens forvaltning i Lundin
Petroleum AB for rakenskapsdret 4 maj - 31 december
2001. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som
har ansvaret for rdakenskapshandlingarna och férvalt-
ningen. Vart ansvar &r att uttala oss om rsredovisning-
en, koncernredovisningen och férvaltningen pd grundval

av Vvar revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i
Sverige. Det innebar att vi planerat och genomfort revi-
sionen for att i rimlig grad forsakra oss om att arsredo-
visningen och koncernredovisningen inte innehaller
vasentliga fel. En revision innefattar att granska ett urval
av underlagen for belopp och annan information i raken-
skapshandlingarna. I en revision ingdr ocksd att préva
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstéllande
direktdérens tillampning av dem samt att bedéma den
samlade informationen i arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Som underlag till vart uttalande om
ansvarsfrihet har vi granskat vésentliga beslut, atgérder
och férhdllanden i bolaget fér att kunna bedéma om

ndgon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren &r

ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har aven granskat om
ndgon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren pa
annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, 8rs-
redovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var

revision ger oss rimlig grund fér vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprét-
tats i enlighet med arsredovisningslagen och ger darmed
en rattvisande bild av bolagets och koncernens resultat
och stéllning i enlighet med god redovisningssed i Sveri-
ge. Betraffande situationen i Sudan hanvisas till beskriv-

ningen i Forvaltningsberattelsen.

Vi tillstyrker att bolagsstamman faststaller resultatrak-
ningen och balansrakningen fér moderbolaget och for
koncernen, behandlar forlusten i moderbolaget enligt
forslaget i Forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet fér

rakenskapsaret.

Stockholm den 2 april 2002

Carl-Eric Bohlin

Auktoriserad revisor

PricewaterhouseCoopers AB

Klas Brand

Auktoriserad revisor

PricewaterhouseCoopers AB
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DEFINITIONER

VALUTAFORKORTNINGAR

SEK Svenska kronor

TSEK Tusental svenska kronor
MSEK Miljontal svenska kronor
usb USA dollar

TUSD Tusental USA dollar
MUSD Miljontal USA dollar

OLJERELATERADE FORKORTNINGAR

BBL
BBLS
BOE

BOPD
MBBL
MMBO
MMBOE
MMBOPD

Fat (barrel)
Fat (barrels)

Fat oljeekvivalenter. Naturgas om-
raknad till fat oljeekvivalenter, 6 mcf
= 1 boe. Denna omrakningsfaktor ar
ungefarlig d& relationen kan variera.

Fat olja per dag

Tusen fat (p& latin - Mille)
Miljoner fat olja

Miljoner fat oljeekvivalenter

Miljoner fat olja per dag

OLJERELATERADE DEFINITIONER

Barrel

Bassang

Bevisade reserver

ESC
EPSA

Volymmatt, fat. Ett fat = 159 liter

En stor sanka i vilken sediment har
samlats

Bevisade reserver definieras som
den beréknade méangd rolja, natur-
gas och “flytande naturgas” som
utifr@n geologiska och ingenjorstek-
niska data, erh8llna fran respektive
operatdr, eller frdn oberoende tredje
part, med tillfredsstallande sannolik-
het (stérre &n 90 procent) kan utvin-
nas i framtiden fran kénda reservoa-
rer under r@dande ekonomiska och
operativa forutsattningar, det vill
saga, till priser och kostnader per det
datum berdkningarna gors.

Prospekteringsserviceavtal

Prospektering och produktionsdel-
ningsavtal

Finansieringsandel

Geologiska totala
reserver

Kolvaten

Licensandel

Sannolika reserver

Seismik

Finansieringsandelen ar beroende av
dtagandet att &ven svara for en andel
av de initiala kostnaderna for pro-
spektering, utvardering och utbygg-
nad fér en annan part. Skillnaden
mellan finansieringsandelen och
licensandelen dterbetalas genom
erhdllande av en andel av den andra
partens producerade olja.

Den totala volymen olja i reservoa-
ren (till skillnad fr&n utvinningsbara
reserver).

Naturligt férekommande organiskt
amne bestdende av vate och kol.
Inkluderar rdolja, naturgas och
naturgaskondensat

Den faktiska agarandelen i en licens

Sannolika reserver definieras som
reserver vilka annu inte ar bevisade
men vilka beraknas, av respektive
operatér eller av oberoende tredje
part, ha en mer &n 50-procentig san-
nolikhet att vara tekniskt och ekono-
miskt producerbara.

En metod for geofysisk prospektering
genom interaktion mellan ljudvagor
och berggrunden.

En utférlig forteckning av definitioner aterfinns p8 Lundin
Petroleums hemsida, www.lundin-petroleum.com under
rubriken "Definitioner”.
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ADRESSER 44

HUVUDKONTOR

Lundin Petroleum AB (publ)
Hovslagargatan 5

SE-111 48 Stockholm
Telefon: 08-440 54 50
Telefax: 08-440 54 59
E-post: info@lundin.ch

VERKSTALLANDE DIREKTORENS
KONTOR

Lundin Oil Services S.A.

6, rue de Rive

P.O. Box 3410

CH-1211 Geneéve 3

Schweiz

Telefon: +41-22 319 66 00

Telefax: +41-22 319 66 65

EKONOMISK INFORMATION
Foretaget kommer regelbundet att publicera féljande
rapporter:

» Rapport for de forsta tre manaderna (januari - mars
2002) publiceras den 8 maj 2002

» Rapport for de forsta sex manaderna (januari - juni

2002) publiceras den 8 augusti 2002
Den senaste informationen finns

» Rapport fér de férsta nio m8naderna (januari - sep- pa Lundin Petroleums hemsida,
tember 2002) publiceras den 7 november 2002 www.lundin-petroleum.com








