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God eftermiddag allesammans och valkomna till Lundin Petroleums arstamma 2017. Det &r roligt att se
att s& manga av er kan medverka har idag i Stockholm.

De senaste aren har varit tuffa for hela olje- och gasindustrin men samtidigt har vissa féretag kunnat
anpassa sig till den har svara perioden och tagit vara pa maéjligheterna. Det ar precis vad Lundin
Petroleum har gjort. Vi har behallit en stark balansrékning genom nedgangen och darmed kunnat dra
nytta av den cykliska natur som préglar var bransch. Vi har tagit tillvara pa méjligheter pa flera olika
fronter. Vi har 6kat var produktion och vara reserver savél organiskt som genom férvary, vi har minskat
vara verksamhets- och prospekteringskostnader i takt med att de ohallbara kostnadsnivaerna inom
servicesektorn aterstallts, vilket har medfért att vara kostnader minskat betydligt. Nagot som visat sig
mest tydligt i Lundin Petroleums stora projekt, utbyggnaden av Johan Sverdrupféltet.
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Lundin Petroleum
Record High Production - Record Low Cost
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Sedan forra arsstimman har var produktion 6kat med 70 procent till 83 tusen fat oljeekvivalenter per
dag (Mboepd), vara verksamhetskostnader har sankts med 50 procent till en rekordlag niva pa strax
over 4 USD per fat och sedan utbyggnadsplanen godkandes har investeringskostnaderna fér Fas 1 av
Johan Sverdrup minskat med 30 procent, vilket inkluderar valutakursjusteringar. Samtidigt har vi fortsatt
att vara aktiva inom utvardering och prospektering och det ser spannande ut fér var framtida organisk
tillvaxt. Kvartal efter kvartal har vi levererat enligt eller dver férvantan och aldrig tidigare har bolaget varit
sa bra positionerat for att ta sig an nasta tillvaxtfas och att mdta produktionsmalet om éver 120 Mboepd
nar Johan Sverdrup startar produktion mot slutet av 2019.
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Lundin Petroleum

Share Price
IPC Spin-off
~11 SEK/share
200 dividend
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Marknaden och vara aktiedgare verkar halla med oss om vi tittar pa Lundin Petroleums

aktiekursutveckling under de senaste 12 manaderna. Som Adolf Lundin brukade sidga “when the going
gets though, the tough get going” och det ar exakt detta som har lett Lundin Petroleum till att bli det

ledande oberoende prospekterings- och produktionsbolaget i Europal

Innan jag fortsatter att prata om var verksamhet i Norge ska jag kortfattat beréra oljemarknaden och

Norges och Lundin Norways banbrytande strategi for att hantera koldioxidutsldpp som kan sta som en

férebild f6r andra lander och féretag vad gaéller utslappsminskningar.
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Challenging Market Environment
Qil Price
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Vid den har tidpunkten férra aret var Brentpriset pa olja mellan 40 och 50 USD per fat utan nagra tecken
pa att priset kortsiktigt skulle aterhamta sig fran denna niva. | november forra aret beslutade dock OPEC
slutligen, tillsammans med vissa lander utanfér OPEC, att minska oljeutbudet med cirka 1,8 miljoner bopd.
Detta beslut ledde omedelbart till att Brentpriset steg till cirka 55 USD per fat. Som jag ndmnde forra
aret ar oljeproduktion fran offshorefélt, och mer generellt fran prospekterings- och produktionsbolag
fran lander utanfér OPEC, grundlaggande for att moéta vérldens energibehov. Offshoreproduktionen

star ensamt for cirka 30 procent av det globala oljeutbudet. Investeringarna i dessa offshorefalt
fortsatter att ligga pa en ohallbart 1ag niva pa grund av laga oljepriser. 2016 var det andra aret i rad med
kraftigt fallande investeringar inom prospektering och produktion, en situation vi inte har sedan sedan
1950-talet! Jag anser darfor att oljepriset pa medellang till lang sikt behdver dka for att stimulera mer
investeringar och tillvaxt inom prospektering och produktion i lander utanfér OPEC, med undantag

for USA. Den kortsiktiga effekten av produktionsminskningar fran OPEC / utanfér OPEC &r svarare att
forutséga. Den starka tillvaxten i den amerikanska onshoreproduktionen och lagernivaer som ar hoégre

an normalt paverkar priserna negativt. Detta kompenseras av en positiv prispaverkan fran fortsatt stark
efterfrdgan pa olja, som fér narvarande vaxer med en arlig takt pa 1,3 miljoner bopd, och av en férvantan
om att OPEC kommer att besluta att férldanga den nuvarande produktionsbegransningen vid sitt méte
senare denna manad. Pa Lundin Petroleum fortsatter vi att planera var verksamhet med antagandet att
oljepriset kommer att forbli lagt under en tid och med 1 miljard dollar i tillganglig likviditet kan vi tala
betydligt lagre priser utan att behdva minska vara investeringar.



Arsstamma tal
Alex Schneiter - vd och koncernchef

4 maj 2017

Lundin Petroleum
Towards Low Carbon Operations
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Jag vill ocksa lyfta fram att med vara viktigaste producerande tillgangar och framtida utbyggnader

i Norge ér vi val positionerade vad géller energieffektivitet. Olja och gas &r grundldggande fér det
moderna samhallet och finns narvarande i alla delar av vara liv och kommer fortsatt att spela en viktig roll
allteftersom det globala energibehovet 6kar. Enligt den internationella energimyndigheten IEA kommer
den totala efterfragan att 6ka med 30 procent till ar 2040. Da varlden behdver tillgang till tillforlitlig energi
for att uppratthalla fortsatt ekonomisk utveckling fér en snabbt 6kande befolkning maste vi ocksa inse att
den storsta utmaningen ligger i att ta fram denna energi pa det mest effektiva sattet, sa att varlden kan
mota sina ataganden vad géller klimatférandringar och andra miljdutmaningar.

Jag anser att olje- och gasindustrin bér, och kan, vara en del av 16sningen allteftersom teknik for att
minska koldioxidutsldpp utvecklas och utsldppshantering férbattras. Norge ar varldsledande pa att
utvinna olja och gas sa effektivt som majligt. Detta beror pa antal olika atgarder som miljélagstiftning i
varldsklass, den hdgsta koldioxidskatten i ndgot olje- och gasproducerande land och stromférsérining
fran land for falt som Johan Sverdrup. Dessa atgarder bidrar till att Norge har en av de lagsta
koldioxidintensitetsnivaerna i varlden och omkring halften gentemot branschgenomsnittet. Det gladjer
mig att i detta sammanhang kunna meddela att Edvard Griegs nuvarande koldioxidintensitet &r lagre an
det norska genomsnittet. Dessutom har olje- och gasindustrin i Norge utvecklat en handlingsplan for att
minska vaxthusgasutslépp till 2030 och 2050, ett initiativ som vi aktivt deltar i.

Vi kommer att fortsatta att arbeta med den norska staten och vara samarbetspartners i branschen for att
visa hur innovativa tekniska losningar kan leda till bade 6kad energieffektivitet och lag koldioxidintensitet.

Men for att aterga till vad jag anser &r de fyra viktigaste hdndelserna sedan den senaste arsstamman,
vilka har fért oss till den ledande positionen vi har idag:
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PRODUCTION
RESERVES CAPACITY.

EDVARD GRIEG
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Forst slutférde vi Edvard Griegférvarvet genom att férvarva Statoils 15-procentiga licensandel i faltet,
vilket 6kade var egen licensandel till 65 procent. Jag anser att detta var en bra affar for bolaget som har
dkat var produktion vasentligt. Faltets reserver och produktionskapacitet har ocksa dkat vilket lett till att
bolagets kassafldde forbattrats ytterligare fran en redan stark grund. Sedan Edvard Griegféltet startade
produktion har resultaten varit bade utmarkta och béttre an férvantat, vilket framgar av bilden:

- Faltets reserver har 6kat fran 186 MMboe till 223 MMboe, vilket motsvarar en 6kning om 20 procent,
och de preliminara resultaten fran utvarderingsborrningen som nyligen genomférdes pa Edvard
Grieg Southwest visar att det finns potential f&r mer resurser och en eventuell 6kning av reserverna
kommer att ske i reservuppdateringen som gors i slutet av aret.

- Produktionskapaciteten har 6kat fran 126 till 145 Mbopd, vilket motsvarar en 6kning om 15 procent.

- Reservoarprestandan ar fortsatt stark.

- Faltets driftstid under 2016 var pa 97 procent, vilket var éver férvantan samtidigt som hog sékerhet
uppratthélls.

- Slutligen startade Ivar Aasen produktion och olja och gas fran faltet gar via Edvard Griegplattformen,
vilket ger oss extra tariffintakter.

Detta ar ett resultat av ratt design och konstruktion, enkla processer, en robust HSE-kultur och ett
utmaérkt team av medarbetare. Edvard Grieg utgdr grunden for var ambition om produktionstillvaxt och
férser oss med merparten av kassaflédet for att finansiera vart Johan Sverdrupprojekt.
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Key Events PRODUCTION RESOURCE
Johan Sverdrup CAPACITY INCREASE INCREASE
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Detta leder in mig pa den andra punkten, vart stora Johan Sverdrupprojekt. Projektet har uppnatt

viktiga resultat under de senaste 12 manaderna: 6kad produktionskapacitet for saval Fas 1 som for

hela faltet; minskade investeringskostnader fér bade Fas 1 och Fas 2 samt dkade reserver for faltet.
Arbetet med projektet fortskrider enligt plan och produktion férvantas starta i slutet av 2019. For att ge
er en uppfattning om var vi star har tio utbyggnadsborrningar férborrats och det forsta stalunderstallet
kommer att installeras under sommaren. Vid slutet av aret kommer cirka 70 procent av Fas1 av Johan
Sverdrup vara slutfort! For att uttrycka det pa ett annat satt, nar Fas 1 av Johan Sverdrup &r klart kommer
dver 80 miljoner arbetstimmar ha lagts ner pa projektet!

Som jag namnde redan forra aret befinner sig Johan Sverdrupprojektet i ett perfekt marknadslage da vi
sitter i botten av oljepriscykeln, vilket goér att manga av de stora kontrakten som har tilldelats under de
senaste tva aren har tilldelats till mycket konkurrenskraftiga priser. Denna kostnadsutveckling kommer att
fortsatta nar vi startar Fas 2 av Johan Sverdrup.

| sluténdan kommer detta att leda till stort véardeskapande. Johan Sverdrup ar verkligen ett unikt och
exceptionellt falt. Idag ligger vart breakeven for hela féltet pa lagre an 25 USD per fat.
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Outstanding Growth Performance
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For det tredje innebar resultaten fran bade Edvard Grieg och félten inom Alvheimomradet, dar vi inte

ar operator, och det férstklassiga projektgenomférandet av Johan Sverdrup att vi 8r pa god vag att
uppna var produktionsprognos fér de kommande aren. Vi uppnadde en genomsnittlig produktion

pa 59 Mboepd under 2016 och efter ett mycket starkt férsta kvartal kunde vi igar meddela att
produktionsprognosen fér 2017 har reviderats till mellan 75 och 85 Mboepd. Nar Fas 1 av Johan
Sverdrup startar produktion i slutet av 2019 kommer var produktion att &verstiga 120 Mboepd och
efter Fas 2 kommer den att nd éver 150 Mboepd. Under de kommande aren kommer Lundin Petroleum
att férdubbla produktionen och géra detta till rekordlaga verksamhetskostnader, som kommer att vara
ldgre an 5 USD per fat! Detta &r helt enkelt en enastaende prestation och da har vi dnnu inte réknat med
eventuell ytterligare tillvéxt fran vara existerande fyndigheter och framtida framgangar med var organiska
tillvaxtstrategi. Annu mer anméarkningsvart &r att majoriteten av denna produktion kommer fran nya
resurser som har gjorts till kostnader som ligger val under 1 USD per fat.
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Key Events
Spin-off of Non-Norwegian Assets

Lundin Petroleum spins-off international assets into IPC

> Assets spun-off: France, Netherlands and Malaysia

Shareholders received 1 share in IPC for every 3 shares held in LUPE

Shareholders ~11 SEK/share dividend in kind
3 for 1
shareholding /
Lundin / \ s
Petroleum Corp.

U

Norway Focused Internationally Focused Organic Growth
Organic Growth Strategy and Acquisition led Strategy
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Till sist: under de senaste fem manaderna har vi férberett avknoppningen av vara tillgangar utanfor
Norge. Som ni alla sdkert redan kanner till slutférdes avknoppningen férra manaden, vilket betyder att
Lundin Petroleum nu endast kommer att fokusera pa sin organiska tillvaxtstrategi i Norge, medan IPC
inledningsvis kommer att inrikta sig pa sina internationella tillgdngar med en férvarvsdriven strategi for
att senare fokusera pa en strategi som bade drivs av férvarv och organisk tillvéxt. IPC paminner mig om
Lundin Petroleum 2003, da vi nastan inte hade nagon produktion, reserver eller kassafléde. Skillnaden
ar dock att IPC redan ar ett betydande produktionsbolag med en produktion éver 10 Mboepd och
betydande kassafléde. Detta nya bolag ar vél positionerat for att etablera sig som ett betydande
internationellt prospekterings- och produktionsbolag och kan dra nytta av en erfaren ledningsgrupp och
vd i Mike Nicholson. Mike och jag har arbetat lange tillsammans och det &r dags fér mig att tacka Mike
fér det utmarkta jobb han har gjort som Lundin Petroleums CFO. Han har helt enkelt varit fantastisk och
jag 6nskar honom och hans team i IPC all framgang Jag kommer definitivt att behalla mina IPC-aktier!
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Men ater till Lundin Petroleum och var organiska tillvaxtstrategi. Under de senaste tio aren har Lundin
Norways kommersiella nettoresurser ékat fran noll till néra en miljard fat oljeekvivalenter. Denna
resursdkning ar ett resultat av var framgangsrika organiska tillvéxtstrategi med fokus pa tva kdrnomraden
i Norge, Utsirandjden i centrala Nordsjén och Loppahdjden i sédra Barents hav. Vi byggde en betydande
arealposition i bada omradena fore det att nagra fyndigheter gjordes, baserat pa vart egna tekniska
kunnande och kompetens. Edvard Grieg var var férsta betydande fyndighet pa Utsirahdjden och var inte
bara en betydande fyndighet for bolaget utan dven nyckeln till att hitta hemligheten pa den 6stra sidan
av Utsirahdjden, dar den gigantiska Johan Sverdrupfyndigheten gjordes tre ar senare. Idag &r Johan
Sverdrup en av de storsta fyndigheterna som nagonsin gjorts i Norge. Framgangssagan om Utsirahdjden
kommer att fortsétta och under de kommande aren kommer fler oljefyndigheter att géras i detta omrade.
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Lundin Petroleum
3 High Impact Exploration Trends in the Southern Barents Sea
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Strategin for Utsirahdjden anvandes sedan av Lundin Norway och utgjorde grunden fér att bygga ett
nytt kdrnomrade i sddra Barents hav. Detta gjorde att bolaget kunde bygga en mycket avundsvard
arealposition i den delen av varlden och ledde till fyndigheterna Alta, Gohta och nu senast Filicudi. Vi
har nu etablerat tre spannande geologiska férlangningar som ni kan se pa bilden bakom mig, namligen
Filicudi, Loppahojden och syddstra Barents hav, som tillsammans har potential om miljarder fat. Var
erfarenhet fran sdédra Barents hav, jamfért med Nordsjon och Norska havet, &r att det i allmanhet ar
mindre vind och béttre vaderférhallanden jamfort med Norska havet, som under vissa delar av aret kan
ha mer extrema forhallanden.

P& grund av Golfstrommen ar omradena i sddra Barents hav isfria, vilket mojliggér verskamhet aret runt.
Det ar var avsikt att fortsatta med kontinuerlig borrning i detta kdrnomrade under kommande ar.
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Norway
Southern Barents Sea
® Wisting

Discoveries Barents Sea

>1 billion boe discovered recently Barents
® Johan Castberg

Sea

Future Developments
Johan Castberg » ~550 MMbbl ® Alta-Gohta
Wisting > 200-500 MMbbl M
Alta-Gohta > 216-584 MMboe
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Reserves ® Goliat

Snghvit > 1.67 bn Boe ™

Goliat > 180 MMboe

Yet to Find Barents Sea

8.8 billion barrels ™

(1 Source NPD
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Under de senaste fyra aren har 6ver en miljard fat olja upptackts i sddra Barents hav ......... och vi skrapar
bara pa ytan. Lundin Norway har idag det nast storsta arealinnehavet i ett omrade som innehaller
miljarder fat obekraftade prospekteringsresurser. Sédra Barents hav representerar inte bara nasta
tillvaxtomrade fér Lundin Norway utan ocksa for landet som helhet. Enligt min uppfattning finns
betydande ytterligare resurser dar med NPD:s senaste uppskattning som visar att det fortfarande
finns ndra 9 miljarder fat resurser kvar att upptéacka. Over tid har vart bolag gatt fran att vara ett rent
prospekteringsbolag till ett valetablerat och framgangsrikt prospekterings- och produktionsbolag.

Det framgangsrika genomférandet av Edvard Griegprojektet ar ett bevis pa var férmaga att leverera
stora och komplexa projekt pa ett sdkert satt och inom budget och tidsplan. Det &r en framgangsrik
kombination av lagstiftning, natur, snabbt beslutsfattande, teknologi och framfér allt ménniskor med ratt
instalining och en grundlaggande HSE-kultur. Pa tal om manniskor, jag vill nu presentera Trond for er
som &r erfaren inom prospektering och en del av det framgangsrika prospekteringsteamet pa Lundin
Norway. Han kommer att ge er 300 miljoner ar av kolvétets historia pa bara 10 minuter!
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300 Million Years of Hydrocarbons
in 10 Minutes

Senior Geophysicist
Lundin Norway
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Manniskor ar viktiga; deras férmaga att utmana konventionellt tdnkande och tilldmpa innovativa I6sningar
for att dra full férdel av kunskap och ldrande inom en organisation. En organisation som ocksa ar

Oppen for férandring, en som ger manniskor mojlighet att driva sina idéer framat och en som kan skapa
langsiktigt varde for aktiedgarna. | slutdndan handlar det om att uppratthalla en entreprendrsanda i
organisationen som driver framgang och moter utmaningar. Vi benéver manniskor som tycker att allt ar
mojligt och som har kraften att uppna det, samtidigt som vi behaller en stark HSE-kultur.
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Lundin Petroleum
Exciting Times Ahead!
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Var norska resa har hittills varit fantastisk. Vi ar stolta dver vad vi har uppnatt och stolta éver véra
medarbetare som har gjort det mojligt. Vi 8r pa god vag att méta vara produktionsékningsmal och var
organiska tillvéxt ser lika spannande ut som nagonsin med stor framtida potential. Olja och gas kommer
att fortsatta att vara den framsta energikéllan under kommande generationer och var bransch maste
fortsatta att géra de investeringar som krévs fér att prospektera, bygga ut och producera vérldens olje-
och gasresurser pa ett ansvarsfullt och energieffektivt satt. | detta sammanhang ser framtiden fér Lundin
Petroleum spannande ut. Bolaget kommer definitivt att fortsatta vara en langsiktig aktér pa den norska
kontinentalsockeln.

Ett stort tack till styrelsen, familjen Lundin och er kadra aktiedagare for ert fértroende och fortsatta stod.
Med risk for att upprepa mig sjalv, tack till alla i bolaget som bidragit till att uppna dessa fantastiska
resultat, jag ar stolt éver att arbeta med er!

Var resa har just bérjat och bolagets framtid har aldrig sett sa tydlig och spdnnande ut som den gor just
nu!

Full fart framat!
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Alex Schneiter
Vd och koncernchef fér Lundin Petroleum



