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De vardepapper som denna presentation avser har inte registreras enligt US Securities Act och ingen sadan registrering kravs. Vardepapperen har inte godkants av US Securities and Exchange Commission
eller av ndgon delstatlig vardepappersmyndighet eller annan tillsynsmyndighet i USA, och ingen sddan myndighet har uttalat sig om fordelarna av nagot erbjudande avseende vardepapperen eller om huruvida
denna presentation &r korrekt eller réattvisande. Varje uttalande om motsatsen ar en straffbar handling i USA.

Alla investeringar &r forenade med risk. Vardet pa aktierna i Etrion kan fluktuera. Historisk utveckling &r ingen garanti for framtida avkastning. Potentiella investerare uppmanas att inhamta professionell finansiell
radgivning infor eventuella investeringsbeslut.

Denna presentation innehaller framtidsinriktad information, innefattande uttalanden om Etrions och Lundin Petroleums férvantningar och bedémningar. Framtidsinriktad information &r férenad med risk och
oséakerhet, och baseras endast pa omstandigheter som &r kanda vid tidpunkten for dess offentliggérande. Lundin Petroleum gor inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av
framtidsinriktad information till f6ljd av ny information eller framtida handelser, utéver vad som kravs enligt tillamplig lag. Ett flertal viktiga faktorer kan medféra att verkligt utfall vasentligen skiljer sig fran vad som
uttalats i framtidsinriktad information. Dessa faktorer innefattar, men ar inte begrénsade till, de som beskrivs i avsnittet "Risk Factors” i det prospekt som férvantas offentliggéras i samband med upptagandet till
handel av Etrions aktier pA NASDAQ OMX Stockholm och i Etrions Annual Information Form och andra offentliga dokument tillgangliga fér granskning pa . Den framétblickande informationen i
detta dokument har tagits fram for aktiedgarna i Lundin Petroleum i samband med dess féreslagna utdelning av Etrion-aktier och &r inte lampligt for andra a&ndamal.

Lundin Petroleum bekraftar att den information i presentationen som har sitt ursprung i en utomstaende kalla har &tergivits korrekt. Lundin Petroleum bekraftar, savitt Lundin Petroleum kan forvissa sig om mot
bakgrund av offentliggjord information frdn den utomstaende kallan och savitt Lundin Petroleum kanner till, att inga fakta vilka skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande har utelamnats i

presentationen.

20 oktober 2010 2



INTRODUKTION OCH TRANSAKTIONSOVERSIKT

Bakgrund och motiv

Bakgrund
>  Den 5 oktober 2010 offentliggjorde Lundin Petroleum AB (publ) (“Lundin Petroleum”) sin avsikt att dela ut sitt &gande i Etrion
Corporation ("Etrion”) till Lundin Petroleums aktieagare
- Etrion &r noterat pa Toronto Stock Exchange (kortnamn “ETX”) och ar for narvarande i processen att sekundarnotera sina aktier pa
NASDAQ OMX Stockholm; sekundarnoteringen kommer att koordineras med den féreslagna utdelningen av Lundin Petroleums aktier
i Etrion och férvantas vara slutférd omkring den 12 november 2010
-  Etrion &gs till cirka 40 procent av Lundin Petroleum och till cirka 12 procent av Lundinfamiljens stiftelser
Motiv
- Naturligt steg for Etrion att avskiljas fran Lundin Petroleum nu nar bolaget har uppnatt kritisk massa genom en proaktiv férvarvs- och
utvecklingsstrategi
> Inte en del av Lundin Petroleums k&rnverksamhet
-  Stabil position som oberoende och enbart solenergiproducerande bolag (s.k. IPP)
>  Positivt kassaflode forvantas 2011
Foreslagen utdelning av Etrion till Lundin Petroleums aktieagare
> Utdelningen av aktier i Etrion forvantas ske i enlighet med de s.k. “Lex-ASEA-reglerna”, vilket innebar att nAgon omedelbar
beskattning inte uppkommer for Lundin Petroleums aktiedgare i Sverige
>  Transaktionen &r villkorad av godkannande frdn Lundin Petroleums aktieagare p& den extra bolagsstamma som halls den 4

november 2010

Utbytesforhallande: 1 LUPE = 0,2283 ETX

9

Exempel:
Tvahundratjugoatta —
(228) )
Aktiedgare i Lundin direktregistrerade - 4
Petroleum den 10 hela aktier i Etrion . S S (| 4
november 2010, far levererade till varje
for varje ettusen aktieagares VP-
(1 000) aktier... konto Noll komma tre (0,3) andelar av

en aktie i Etrion som automatiskt
séljs, varpa likviden betalas till
aktiedgarna

Not: Aktieagare i Lundin Petroleum kommer att fortsatta 4ga sina befintliga aktier i Lundin Petroleum, och motta Etrion-aktier enligt ovan angivna utbytesforhallande
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INTRODUKTION OCH TRANSAKTIONSOVERSIKT

Utdelning av aktier i Etrion

Viktiga handelser

Etrions noteringsprospekt

Etrions noteringsprospekt
innehallande ytterligare
information om Etrion och
transaktionen forvantas
publiceras pa Lundin
Petroleums websida

)

November

Extra bolagsstémma

Extra
bolagsstamma i
Lundin
Petroleum

Utdelning av aktier

Utdelning av aktier i Etrion
och notering forvéantas aga
rum

G

(s J{ w0 J( o J (22 ) /e

Avstamningsdag

Avstamningsdag for
Euroclear att avgora

att motta aktier i Etrion

[ ]
LUPE handlas ex-div

Lundin Petroleums aktie
handlas utan ratten att
delta i utdelningen

vilka som ar berattigade

Centraliserad forsaljning

av aktieandelar i Etrion
Manga aktiedgare
kommer att vara
beréttigade till andelar av
aktier i Etrion. Dessa
andelar kommer att slds
ihop till hela aktier och
automatiskt séljas for
aktiedgarnas rakning.
Sadan forsaljning
kommer att genomforas
av Carnegie Investment
Bank AB och inget
courtage kommer att tas
ut for forséljningen

Lundin Petroleums aktiedgare per 30 juni 2010

Aktiedgare

Antal aktier

Kaptial och roster,
procent

Lundinfamiljen 87 607 538 27,6
Swedbank Robur fonder 13 651 730 4,3
Lundin lan H bolag 12 038 956 3,8
Forsta AP-fonden 8 451 750 2,7
AFA Forsékring 6 236 574 2,0
SHB fonder 6 191 317 1,9
SEB fonder 5 474 206 1,7
Fjarde AP-fonden 4864 270 i
Andra AP-fonden 4716 371 15
Danske Invest fonder (Sverige) 4163 125 13
Nordea fonder 3848 190 12
AMF Forsékring & Fonder 3367 000 11
Norska staten 2 887 952 0,9
Tredje AP-fonden 2784143 0,9
Skandia fonder 2 759 992 0,9
SEB Trygg Liv 2 706 000 0,9
Lannebo fonder 2 203 900 0,7
Lansforsakringar fonder 2178774 0,7
Avanza Pension Forsakring AB 2 131 559 0,7
Folksam LO fonder 2070342 0,7
20 storsta aktieagarna 180 333 689 56,7
Ovriga 137 576 891 43,3
Totalt 317 910 580 100,0
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INTRODUKTION OCH TRANSAKTIONSOVERSIKT

Etrion | korthet ~Lundin_

Tillgangar — 6verblick

Utvecklar, bygger, &ger och driver solkraftsparker
| Italien

Nuvarande fokus ar pa lander dar det forekommer solkraftsparker och ytterligare 8 ITALIEN
statliga incitament for produktion av solenergi. MW under utbyggnad (inkoppling
Specifikt investerar Etrion i s.k. "feed-in-tariff" till elnatet 2010) ,
(FiT)Y miljoer, exempelvis i ltalien, vilka skapar - Tillstand for 10 MW klart att bygga o
langsiktiga intaktsstrommar med lag risk och (inkoppling till elnatet Q2 2011) i
oa e o . ) . ° obas
underlattar hog bel&ningsgrad (80/20 = 200 MW i varierande o S N -
skuldsattningsgrad) med oaterkallelig utvecklingsfaser L
i R =) ) . Borgo Piave, 3,5MW o«
projektfinansiering = Ytterligare forvarvsmajligheter Rio Martino, 1,7MW @
. . - o m g Avelli
Framtida tillvaxt férvantas drivas av utbyggnad Vecrnanisena e
och/eller forvarv av ytterliggare @ Solkraftsparker et
% R 2 et i ® Projekt under utbyggnad i . ¢ Catania
solkraftsanlaggnmgar“med langsiktiga _kontre:ktl e P s Catagr 59O St
marknader som har héga konsumentpriser pa el
och stark solstralning Aktiekursutveckling
Noterat pa Toronto Stock Exchange, ticker "ETX" -5
Borsvarde 146 miljoner USD per 15 oktober 2010 0,90 =
g g T . b 0,80 r 1600 2
Storsta aktiedgare innan utdelningen: 0,70 5
> 40 procent Lundin Petroleum (OMX: LUPE) A e §
> 12 procent Lundinfamiljen S 8’28 | 2
> 2 procent styrelse och ledning 0,30 o
0,20 §
0,10 S
0,00
9% 9% »
& }

1)

Atagande fran staten att kdpa 100 procent av producerad energi till en premie

= 40 MW operationella

8 Antal omsatta aktier ('000) — Etrions aktie
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MARKNADSOVERSIKT

Energimarknaden — undin
Global elkonsumtion 1990-2030 Drivkrafter for marknaden for fornyelsebar energi

50 -

Gynnsamma regulatoriska trender

CAGR 2010-2030:
9

40 f - T T Okande efterfragan for sakra och alternativa

energikallor

T . . 3 .
e % CAGR 3133/0*20101 >  Okande global energiefterfragan pa grund av vaxande
é 20 | P befolkningar och ekonomisk tillvaxt
" 311 R > Attraktiva feed-in tariffer

10 + —= E=< 2 " .

Kapitalsubventioneringar
0 ‘ ‘ ‘ ‘ “EU 2020-direktivet” innebar langsiktiga
1990 2002 2003 2010e 2015e 2020e 2025e 2030e

ataganden inom fornyelsebar energi som inforlivas
i nationell planering med mellanliggande bindande
Kélla: Energy Information Administration, International Energy Outlook 2009 mél

CAGR: Compounded annual growth rate %, T, . :
. % Forbattrade teknologier och minskande kostnader

m Kol W Naturgas W Fornyelsebar W Kéarnkraft Ovriga

Den globala efterfragan pa elektricitet forvantas na for fornyelsebar energi, vilket gor fornyelsebar
32 triljoner kW ar 2030, motsvarande en arlig tillvaxt energi alltmer konkurrenskraftig
om 2,8 procent per ar sedan 1990 Okat fokus pa avskild och distribuerad
- Totalt CO,-utslapp fran elkraftverk forvéantas ha en arlig elektricitetsgenerering i vissa marknader, samt

tillvaxt om 2,2 procent 2010-2030

Okad elektricitetskonsumtion i utvecklingslander
- Ohallbar utveckling i forhallande till klimatfragan
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MARKNADSOVERSIKT

Solkraft

]

¥ ¥vuM™

1)

2)

Hogre potential for solkraft an for andra typer av
fornyelsebar energi

- Varje minut nar tillrackligt med solenergi jordens yta for
att tillgodose mansklighetens energibehov under ett helt
arh)

> Mangden solenergi som nar jordens yta under ett ar
motsvarar dubbelt s& mycket som den energimangd som
nagonsin kommer att utvinnas fran jordens reserver av
icke fornyelsebara energikallor?

Tyst teknologi med minimalt antal rorliga delar och

darfor lagre underhallskrav

Inga skadliga utslapp

Minimala operationella kostnader

En av de snabbast véaxande energikallorna globalt

Tillracklig Ilonsamhet for solkraft inkopplad till
elnatet for att skapa kommersiellt intresse hos
investerare

Solstralning varierar mindre an exempelvis vind

Nathan S. Lewis, California Institute of Technology; Daniel G. Nocera, Massachusetts Institute of
Technology

Global Climate & Energy Project, Stanford University

Yta som kravs for att klara varldens
elforsorjning med solpaneler

Kélla: German Center of Aerospace

Bilden ovan visar den teoretiska yta som kravs for
att solkraftverk ska kunna generera tillrackligt med
elektricitet for att tillgodose energibehovet i
varlden, Europa (EU-25) respektive Tyskland

Genom att utnyttja solstralningen i endast 4 procent
av véarldens dknar kan hela véarldens elbehov
tillgodoses idag

20 oktober 2010
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MARKNADSOVERSIKT

H_ Viktiga drivkrafter for marknadstillvaxt

. . Installerad kapacitet per
Drivkrafter for solkraftsmarknaden qeoarafisk region 2009—2012E

Stabila intakter — statligt sponsrade incitament vilka
skapar trygghet avseende livslangd och den initiala
produktionskostnaden

USA: Engangsbetalningar i forskott eller skattekrediter

>  Europa: Feed-in-tariff-model
= Introducerad i Tyskland 2004

= 100 procent av produktionen exporteras till elnatet
enligt en tariff som &ar garanterad i 20 ar

Solstralningen ar forutsagbar
> L&g variabilitet (varierar mindre an 10 procent per ar)

Minskande utrustningskostnader
>  Minskande grossistpriser pa solpaneler tack vare
forbattrad teknologi, 6kad konkurrens och
utbudsoverskott
Grid parity? kommer att uppnas i flera lander inom
de fem kommande aren
>  Hogre elpriser underlattar att grid parity uppnas

- ltalien forvantas bli den forsta marknaden som nar "grid
parity” i Europa tack vare héga elpriser och stark
solstralning

25000 - — - - - - — - m—m—mmmm e m—— e — oo
m Ovriga varlden
20 850 W Kanada
20 000 H M Australien
M Indien
m Kina
15 000 - -- o
H Tjeckien
§ Belgien
10 000 - . Italien
M Frankrike
W Spanien
5000 - " mUSA
W Japan
. W Tyskland
2009 2010E 2011E 2012E
Modul ASP
(USD/W) 1,90 1,70 1,40 1,20
% forandring n/a -10,5% -17,6% -14,3%

Kalla: PiperJaffray estimat

1) Forvantad kostnad for att producera el utan subventioner. Grid parity = punkten vid vilken solkraft &r
konkurrenskraftig med el frdn natet

“Grid parity” ar den primara drivkraften for solkraftsmarknaden
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MARKNADSOVERSIKT

ﬂ Affarsmotiv for den italienska solkraftsmarknaden

Global irradiation and solar electricity potential
Optimally-inclined photovoltaic modules

Yearly sum of global irradiation [kKWh/m?]

<1200 1300 1400 1500 1600 1700 1800 1900  2000>
<900 975 1050 1125 1200 1275 1350 1425 1500>
Yearly electricity generated by 1TkWi.. System with performance ratio 0.75 [KWh/kW..]

Ui Calabria

Authors: M, Sri, T. Cebecauer, T. Huld, E. D. Dunlop
PVGIS © European Communities, 2001-2008

o

httpifire jrc.e

100

c.europa.ewpvgis/

200 km

Italien — Oversikt

Befolkning

Arlig inflation (aug 2010)
Genomshittlig solstralning (kWh/m2/&r)
Konsumentpris pa el (EUR/kWh)
Forvantat &r for att uppnd grid parity
Elkraft genererad (2010)

Kumulativ installerad sol-PV (aug 2010)

58,1 miljoner

1,6 procent

1 650 (1 400—2 000)

0,22

2015

84 GW

1,5GW

Affarsmotiv

Stark solstralning
Europas hogsta konsumentpriser pa el
Hog Feed-in-Tariff (FiT):
> 0,346 EUR/kWh subvention 2010 (fast), plus
- 0,08 EUR/KWh marknadspris (varierar)

Bland de forsta att nd “grid parity”
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BESKRIVNING AV ETRION

Etrion — projektoverblick

Viterbo
Frosinone
@ Montalto, 33MW @ Campobaso
S PUGLIA
0 Borgo Piave, 3,5MW (o
@ Rio Martino, 1,7MW S
Avellino
Caltanisetta Crotone
Palermo
Trapani
Agrigento G
Caltagirone Siracusa

® Solkraftsparker
® Projekt under utbyggnad
Projekt under utveckling

Lazio, Italien

Montalto

@ Helios ITA3 Puglia, Italien
— Mesagne, 5SMW Helios ITA
@ Helios ITA3
— Brindisi, SMW
PUGLIA e
)
Ot o
Puglia, Italien

@ SVE - Oria, IMW
@ Helios ITA — Mesagne, 6,4AMW () SVE

@ SVE - Matino, 1Mw @

e SVE - Ruffano, 1MW
Lazio, Italien

Borgo Piave

Lazio, Italien
Rio Martino

24 MW operationell (inkopplad Q4
2009)

8,8 MW operationell (inkopplad Q3
2010)

Arliga intékter 25,3 miljoner EUR,
EBITDA 22,1 miljoner EUR

6,4 MW operationell (inkopplad Q1
2010)

Arliga intékter 5,0 miljoner EUR,
EBITDA 4,3 miljoner EUR

Tillstand for ytterligare 10 MW
(inkoppling Q2 2011E)

3 MW under utbyggnad (inkoppling Q4
2010E)

Arliga intékter 2,3 miljoner EUR,
EBITDA 1,9 miljoner EUR

3,5 MW under utbyggnad (inkoppling
Q4 2010E)

Arliga intékter 2,1 miljoner EUR,
EBITDA 1,7 miljoner EUR

1,7 MW under utbyggnad (inkoppling
Q4 2010E)

Arliga intakter 1,1 miljoner EUR,
EBITDA 0,8 miljoner EUR
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BESKRIVNING AV ETRION

Etrion — operationella projekt i Italien

Lundin __
O Montalto 33, Lazio 9 Helios ITA, Puglia

=

Storsta operationella solkraftsparken i Italien

Cassiopea: 24 MW PV-park i Lazio-regionen
> Forvarvad fran SunRay Renewable Energy i augusti 2010
> Inkopplad till elnatet Q4 2009

6,4 MW PV-park i Puglia-regionen
> Forvarvad fran Deutsche Bank i juni 2010
> Inkopplad till elndtet Q1 2010
Solon single axis tracker-teknologi
> Forvantas producera 6kning i solstralningsnivader om 17 procent

Centauro: Ytterllgar(_e 88 MW pa samma plats (garanterat av entreprendren) jamfort med ett fast system
> Inkopplad till elnatet Q3 2010 kombinerat med polykristallinmodulteknologi

SunPower single axis tracker-teknologi Mycket bra solstralning

Diversifierar bolagets geografiska exponering fran Puglia-regionen i Solpanelernas prestanda ar garanterad av tillverkaren

Intakter och EBITDA &r férvantade pa arsbasis, EBITDA = earnings before interest, tax,

Italien dér bolagets ITA-projekt och Puglia-projekt ar belagna

Solpanelernas prestanda &r garanterad av tillverkaren
Finansiell 6versikt:

> Arliga intékter 25,3 miljoner EUR

> Arlig EBITDA 22,1 miljoner EUR

> Finansierad av Barclays, Societe Generale, Sace, Intesa,
WestLB

depreciation and amortization.

Finansiell dversikt:
> Arliga intékter 5,0 miljoner EUR
> Arlig EBITDA 4,3 miljoner EUR
- Finansierad till 90 procent av Societe Generale, Sace och Dexia

20 oktober 2010
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BESKRIVNING AV ETRION

Etrion — projekt i Italien under utbyggnad

e SVE, Puglia e Borgo Piave, Lazio

3 MW under utbyggnad i Puglia-regionen 3,5 MW under utbyggnad i Borgo Piave i Lazio-regionen
-~ Forvantad inkoppling Q4 2010 > Forvantad inkoppling Q4 2010
SunPower single axis tracker-teknologi Trina fixed-tilt-teknologi, Phoenix Solar EPC entreprendr
Mycket bra solstralning Solpanelernas prestanda &r garanterad av tillverkaren
Solpanelernas prestanda ar garanterad av tillverkaren Finansiell dversikt:
Finansiell 6versikt: > Arliga intakter 2,1 milioner EUR
> Arliga intakter 2,3 miljoner EUR > Arlig EBITDA 1,7 miljoner EUR
> Arlig EBITDA 1,9 miljoner EUR > Finansierad till 70 procent av EPC, forvéantad aterfinansiering vid 85 procent

- Finansierad till 83 procent av Centrobanca

e Rio Martino, Lazio

1,7 MW under utbyggnad i Rio Martino i Lazio-regionen
> Forvantad inkoppling Q4 2010
Trina fixed-tilt-teknologi, Phoenix Solar EPC entreprendr
Solpanelernas prestanda &r garanterad av tillverkaren
Finansiell éversikt:
> Arliga intékter 1,1 miljoner EUR
> Arlig EBITDA 0,8 miljoner EUR
- Finansierad till 70 procent av EPC, forvéantad aterfinansiering vid 85 procent

VI

Intdkter och EBITDA ar férvantade pa arsbasis, EBITDA = earnings before interest, tax,
depreciation and amortization.
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BESKRIVNING AV ETRION

~ Etrions ledningsgrupp

MICHAEL SOMMER GIOVANNI DIANA FERNANDO ALVAREZ

MARCO A. NORTHLAND GARRETT SODEN

Verkstallande Direktor
och Styrelseledamot

flera ledande positioner

inom teknologiféretag:

> Operativ chef for AT&T
Latinamerika

> Vice VD for FirstCom

> Styrelseledmot for
Panamsat

MBA fr&n University of

Chicago

Kandidatexamen i

elektrisk/biomedicinsk

teknik och magisterexamen

i datorvetenskap fran

George Washington

University

Finansdirektor

London School of
Economics

Chef for Affarsutveckling

Mer &n 10 &rs erfarenhet

nationalekonomi fran
University of Minster

Landschef, Italien

\

Chefsingenjor

Innan han var med och Finansdirektor for Mer an 20 ars erfarenhet av Mer an 15 ars
grundade Etrion etablerade PetroFalcon Corporation inom fornyelsebar energi, att leda industriella projekt i ingenjorserfarenhet,
och ledda han den (TSX: PFC), Etrions med fokus pa vind- och Italien inom olika branscher daribland vind- och
europeiska verksamheten féregangsbolag, sedan solkraftsprojekt Ledande befattningar hos solkraftsprojekt
for SunPower Corp, 2006 Erfarenheter inkluderar: Cemex, AES, Fiat och Vestas Wind: Ansvarig for
(Nasdaq: SPWRA, Tidigare aktieanalytiker Bobikiewicz & Partners 9Ren att bygga en vindkraftspark
SPWRB), ett ledande inom energisektorn hos GmbH, vindkraftsutveckling MBA fran Instituto de med over 250 MW i
amerikanskt solkraftsbolag Lehman Brothers i New Tyskland och Spanien, 150 Empresa i Madrid Spanien
> Sékrade ataganden for York miljoner Euro, PowerLight Kandidatexamen i SunPower: Ansvarig for att
ett flertal stora Tidigare r&dgivare till USA:s (SunPower), forvarv av 24 nationalekonomi fran bygga en solkraftspark med
solkraftsprojekt i energiminister MW i Tyskland och University of Rome, La over 50 MW i Spanien och
Spanien, Italien, MBA fran Columbia Portugal Sapienza 25 MW i Italien
Tyskland och Portugal Business School Magisterexamen i PDD
Innan SunPower hade han Kandidatexamen fran miljdmanagement och (chefsutvecklingsprogram),

IESE Business School,
Madrid och Elingenjor,
Escuela Técnica Superior
de Ingenieros Industriales,
University of Valladolid,
Spanien
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BESKRIVNING AV ETRION

Etrions styrelse

IAN H. LUNDIN
Ordférande

i

Som Ordforande forser lan

H. Lundin Etrions
verksamhet med strategisk
vagledning. Hr. Lundin &r
delat ansvarig for
Lundinkoncernens
investeringar sedan 2002.
Han sitter i styrelsen for ett
flertal av deras
investeringar, daribland
Lundin Petroleum AB som
idag har prospektering och
produktion i 11 lander
varlden dver. Hr. Lundin tog
examen fran University of
Tulsa 1982 med en
kandidatexamen som
oljeingenjor

MARCO A. NORTHLAND
Verkstallande Direktor

och Styrelseledamot

Innan han var med och
grundade Etrion etablerade
och ledda han den
europeiska verksamheten
for SunPower Corp,
(Nasdaq: SPWRA,
SPWRB), ett ledande
amerikanskt solkraftsbolag
> Séakrade ataganden for
ett flertal stora
solkraftsprojekt i
Spanien, ltalien,
Tyskland och Portugal
Innan SunPower hade han
flera ledande positioner
inom teknologiféretag:
> Operativ chef for AT&T
Latinamerika

> Vice VD for FirstCom

> Styrelseledmot for
Panamsat

MBA fran University of
Chicago

Kandidatexamen i
elektrisk/biomedicinsk
teknik och magisterexamen
i datorvetenskap fran
George Washington
University

ASHLEY HEPPENSTALL

Styrelseledamot

Ashley Heppenstall har
arbetat inom publika bolag
kontrollerade av
Lundinfamiljen sedan 1993.
Sedan 2001 har Hr.
Heppenstall innehaft
tjansten som Verkstallande
Direktor och koncernchef
for Lundin Petroleum AB.
Hr. Heppenstall har en
examen i matematik fran
University of Durham

JOHN H. CRAIG

Styrelseledamot

John H. Craig ar en
kanadensisk advokat som
har arbetat med
vardepappersrétt i dver 35
ar med fokus pa
aktiefinansiering,
representerande bade
garanter och utgivare, med
fokus pa ravarubolag. Hr.
Craig har varit rddgivare i
samband med
borsnoteringar pa
Torontobdrsen, fusioner,
forvarv, publika bud och
utkdp. Han ar ocksa
involverad i férhandling och
framtagande av utkast till
avtal for gruv-, olje- och
gastillstand, joint venture-
avtal, verksamhetsavtal och
s.k. "farm-in-avtal”
relaterade till
ravarutillgangar i ett flertal
lander. Hr. Craig tjanstgor
som styrelseledamot i ett
antal borsnoterade foretag i
Kanada

AKSEL AZRAC

Styrelseledamot

Aksel Azrac ar senior
partner ansvarig for "Family
Office” for 1875 Finance.
Han inledde sin karriar som
konsult for flera stora
biltillverkare och deras olika
marken. 1997 bdrjade han
pa Banque Paribas (Suisse)
SA i Genéeve, dar han var
delat ansvarig for
investeringsfonden Parvest
Switzerland, och sedan gick
han vidare till att bli
portféljradgivare. 2001
bérjade han pa Ferrier
Lullin & Cie i Genéve, dar
han specifikt hade
ledningsansvar for
schweiziska och utlandska
privatkunders portféljer och
blev &r 2002 utsedd till
medlem i ledningsgruppen.
Han lamnande banken
2006 for att vara med och
starta 1875 Finance SA

20 oktober 2010 14




FINANSIELL UTVECKLING

Etrions affarsmodell — viktiga drivkrafter

STABILA INTAKTER
” e Feed-in-tariffer “EU 2020-direktivet” innebar langsiktiga ataganden inom férnyelsebar energi
| som inforlivas i nationell planering med mellanliggande bindande mal
:g e Solstralning Arlig solstralning varierar mindre &n 10 procent
=
— e Grossistpriser Hogre ekonomisk aktivitet kommer att driva efterfragan pa el och tka
grossistpriserna
E MINIMALA VARIABLA OPERATIONELLA KOSTNADER
< . . Standigt minskande utrustningspriser — utbudsodverskott (forvantat till 2012) och
pd e Utrustningspriser : :
(|7) teknologisk utveckling
S Utrustningens prestanda ar garanterad av tillverkaren
(;D _ SKULDFINANSIERING AV PROJEKT
ﬁ e slalfelizgyey kenlte - Aterhamtning — cirka 85 procent skuldsattning méjlig for projekt som &r
B kvot inkopplade till eln&tet
<Z,: Finansiering fran saljaren majlig — upp till 70 procent av utbyggnadskostnaderna
% e Réntekostnad Minskande riskpremie — marginal om 250-300 punkter

» Obligationsliknande kassafléden

= | asta finansiella parametrar under hela projektets livscykel
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FINANSIELL UTVECKLING

H Projektkalkyl — Italien
I -

Solstralning (KWh/m?/&r) 1,650

2010 Feed-in-Tariff (€/kWh) 0.346 (plus marknadspris 0.08)
Skuld/Eget kapital (%) 80/20

Total projektkostnad (€/MW) 3,500,000

Omsattning per ar (€/MW) 700,000

EBITDA marginal 85%

Levered IRR

Levered internal rate of return (IRR) beréknad efter skatt 6ver 20 ar i nominella termer och exklusive nagot
slutvarde

Total projektkostnad antar single axis tracker teknologi

= Attraktiv riskjusterad avkastning kan uppnas
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FINANSIELL UTVECKLING

~ Etrion — nuvarande projekt i Italien

(Valuta: miljoner EUR)

La2|o Cassiopea 142,4 107,2 35,21
Operationella< Lazio - Centauro 8,8 6,7 5,8 51,8 37,9 13,81
L Puglia - Helios ITA 6,4 5,0 4,3 38,6 34,2 4,41
f
Puglia - SVE 3,0 2,3 1,9 16,5 13,4 3,1t
Under
utbyggnad < Lazio - Borgo Piave 3,5 2,1 1,7 12,3 10,5 1,9
L Lazio - Rio Martino 1,7 1,1 0,8 6,3 5,3 0,9t
Tildt I d att Puglia - ITA 3 — Brindisi 5,0 3,5 3,0 24,6 21,0 3,7
bygga .
Puglia - ITA 3 — Mesagne 5,0 3,5 3,0 23,6 20,1 3,5
Totala tillstand 57,3 42,9 36,8 316,1 249,6 66,5
2011/2012 pipeline 200,0

1) Finansierat av brygglan frdn Lundin Petroleum som loper ut 15 november 2011

Noter:

Intakter och EBITDA &r férvantade pa arsbasis per Q2 2011.

Skuld/Eget kapital for nya projekt antas vara 85/15.

Antar att Borgo Piave och Rio Martino kopplas in 2010; Brindisi och Mesagne kopplas in Q2 2011.
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SAMMANFATTNING

Transaktion, marknad och Etrion — 6versikt

Oversikt —
transaktionen

Solkrafts-
marknaden i
Italien

Oversikt —
Etrion

Finansiell
oversikt

|

]

|

¥

NV

¥

NV

Den 5 oktober 2010 offentliggjorde Lundin Petroleum sin avsikt att dela ut sitt &gande i Etrion till Lundin Petroleums
aktieadgare

Etrion ar noterat pa Toronto Stock Exchange (kortnamn “ETX”) och ar for narvarande i processen att
sekundarnotera sina aktier pA NASDAQ OMX Stockholm; sekundarnoteringen kommer att koordineras med den
foreslagna utdelningen av Lundin Petroleums aktier i Etrion och férvantas vara slutférd omkring den 12 november
2010

Transaktionen &r villkorad av godkannande fran Lundin Petroleums aktieagare pa den extra bolagsstamma som
planeras att hallas den 4 november 2010

Avstamningsdag for Euroclear att avgora vilka som ar beréttigade att motta aktier i Etrion férvantas vara omkring 10
november 2010

Mottagande och notering av aktier: Utdelning av aktier i Etrion férvantas aga rum omkring 12 november 2010
Utbytesforhallande: 1 LUPE = 0,2283 ETX

Stark solstralning
Europas hdgsta konsumentpriser pa el
Hog Feed-in-Tariff (FiT): 0,346 EUR/kWh fast subvention (2010), plus 0,08 EUR/kWh varierande marknadspris

]

Bland de forsta att na “grid parity”

Utvecklar, bygger, ager och driver solkraftsparker i Italien

Nuvarande fokus ar pa lander dar det férekommer statliga incitament for produktion av solenergi. Specifikt
investerar Etrion i s.k. "feed-in-tariff" (FiT)1) miljéer, exempelvis i Italien, vilka skapar langsiktiga intaktsstrommar
med &g risk och underlattar hog belaningsgrad (80/20 skuldsattningsgrad) med oaterkallelig projektfinansiering

Framtida tillvaxt forvantas drivas av utveckling och/eller forvarv av ytterliggare solkraftsanlaggningar med langsiktiga
kontrakt i marknader som har hoga konsumentpriser pa el och stark solstralning

Obligationsliknande kassafléden

Stabila intékter

Minimala variabla operationella kostnader

Lasta finansiella parametrar under hela projektets livscykel

Finansiering framgent: 1 ar till att terbetala Lundin Petroleum — utvarderar skuld och eget kapital-alternativ
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SAMMANFATTNING

Etrion — investeringen i korthet

Tilltalande avkastning i solkraftssektorn

Portfdlj av solkraftsprojekt
strategiskt positionerade for tillvaxt

Erfaren ledningsgrupp med
uppvisade resultat inom
solkraftssektorn

Tilltalande industrifundament och
starkt statligt stod

Langsiktigt kontrakterade
kassafléden

Stark balansrékning efter
utdelningen

Attraktiv vardering i forhallande till
jamférbara oberoende
elproducenter (s.k. IPP)

VAV RV R

NN R

|

NN |

NN |

NIV

Miljdvéanliga solkraftsgenererande anlaggningar i olika utvecklingsfaser

40 MW operationell kapacitet, inklusive den stdrsta operationella solkraftsparken i Italien
8 MW under utbyggnad for fardigstéllande 2010

Tillstand for byggstart av 10 MW under 2010

200 MW utvecklingsprojekt ger en plattform for langsiktig framtida tillvaxt

Ledningsgruppen har utvecklat mer an 100 MW solkraftsprojekt i Europa till kommersiell verksamhet
Framgangsrika resultat fran forvarv och utveckling av solkraftsanlaggningar, och att fardigstéalla projekt i tid och inom budget
Uppvisad formaga att framgangsrikt leda operationella anlaggningar

Italien &r den nast storsta solkraftsmarknaden globalt, med en operationell kapacitet pa 1,5 GW
En av de hogsta feed-in tarifferna i Europa, 0,346 EUR/KWh

Kassafloden ar sakerstallda av 20-ariga italienska feed-in tariff-kontrakt med staten som motpart
Geografisk diversifiering inom Italien 6kar kassaflodenas stabilitet ytterligare

Nodvandigt eget kapital for projekt under 2010 &r fullt finansierat av befintlig bryggfinansiering fran Lundin Petroleum
Ytterligare kapitalbehov forvantas tillgodoses genom odterkalleliga projektlan

Tilltalande véardering jamfoért med liknande bolag — renodlade oberoende solkraftsproducenter bér handlas till en premie relativt
vindberoende bolag pa grund av forutsagbarheten med solkraftsintakter, hogre skuldséattning och lagre kapitalkostnader

Lundinfamiljen behaller sin investering i bolaget och kommer att vara den storsta aktiedgaren med 25 procent efter utdelningen

Lundin Petroleums utdelning av Etrion adderar dver 40 000 aktiedgare vilket 6kar likviditeten av aktier mellan Toronto och
Stockholm
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FOr ytterligare information om Etrion hanvisas till
FOr ytterligare information om Lundin Petroleum hanvisas till

Fragor avseende noteringen och utdelningen besvaras pa
telefonnummer +46 8 5886 94 89
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