Redogorelse for Lundin Petroleum AB:s valberednings arbete och forslag infor
arsstamman 2009

Lundin Petroleum AB:s (nedan “Lundin Petroleum”) valberedning ldmnar féljande redogorelse for sitt arbete infor
arsstamman i Lundin Petroleum den 13 maj 2009.

Valberedningens konstituerande

Vid Lundin Petroleums arsstdmma den 13 maj 2008 beslutades om fdljande principer fér nomineringsprocessen infor
arsstamman 2009. Styrelsens ordférande skall bjuda in tre till fyra av bolagets storre aktiedgare att bilda en valberedning.
Valberedningens medlemmar skall offentliggoras senast sex manader fore arsstamman 2009. Valberedningen skall
forbereda forslag till féljande beslut vid arsstamman 2009: (i) forslag till val av ordférande vid stamman, (ii) forslag till val
av styrelseledaméter, (iii) forslag till val av styrelseordférande, (iv) forslag till styrelsearvoden med férdelning mellan
ordféranden och dvriga ledaméter samt ersattning for kommittéarbete, (v) forslag till val av revisorer, (vi) forslag till
revisorsarvode samt (vii) forslag till principer for nomineringsprocessen infér 2010 ars arsstamma.

Per den 31 juli 2008 utgjordes de storsta aktiedgarna i Lundin Petroleum av Lorito Holdings Ltd, Wellington
Management, Swedbank Robur fonder samt Andra AP-fonden.

Den 25 september 2008 konstituerades valberedningen med féljande medlemmar: lan Lundin (styrelseordférande och
foretradare for Lorito Holdings Ltd), Magnus Unger (styrelseledamot), KG Lindvall (utsedd av Swedbank Robur fonder),
Carl Rosén (utsedd av Andra AP-fonden) och Ossian Ekdahl (utsedd av Forsta AP-fonden). Valberedningen representerar
ca 40 procent av aktierna i Lundin Petroleum.

Wellington Management avstod fran att utse en egen representant och uppdrog i stéllet till lan Lundin att tillfraga
nagon annan storre aktiedgare att utse en representant i Wellington Managements stille som kunde sakerstalla
kontinuitet och integritet i valberedningens arbete. | enlighet med denna begaran tillfrdgades Forsta AP-fonden, som
utsdg Ossian Ekdahl som representant. Ossian Ekdahl har varit medlem i tvd av Lundin Petroleums tidigare
valberedningar.

Vid det konstituerande motet utsags Magnus Unger till valberedningens ordférande. Bakgrunden till denna avvikelse
fran Svensk Kod for Bolagsstyrning (nedan “Koden”) &r att valberedningens medlemmar ansdg det motiverat att lan
Lundin skulle utses till ordférande mot bakgrund av familjen Lundins stora aktieinnehav i bolaget. lan Lundin noterade
tacksamt detta fortroende, men féreslog att Magnus Unger skulle utses till ordférande, da denne under lang tid ansvarat
for denna typ av fragor inom styrelsen och i samband med bolagsstimmor och att hans tatare anknytning till Sverige
skulle underlatta valberedningens arbete. Magnus Unger har av samma skal varit ordférande i Lundin Petroleums
tidigare valberedningar infor arsstammorna 2006, 2007 respektive 2008.

Valberedningens konstituerande offentliggjordes genom pressmeddelande den 26 september 2008. Pressmeddelandet
inneholl information om hur aktiedagare kan lamna forslag till valberedningen. Nagot sadant forslag har inte inkommit.

Valberedningens arbete

Valberedningen har sammantratt vid tva tillfallen och har haft informella kontakter daremellan. Valberedningen har tagit
del av en redogorelse for styrelsens arbete och arbetsformer under det senaste aret, resultatet av en utvédrdering av
styrelsens arbete som utforts styrelseordféranden samt en utredning av Lundin Petroleums juridiska radgivare avseende
styrelseledaméternas oberoende.

Valberedningens arbete har fokuserats pa att soka efter ytterligare en oberoende kandidat till styrelsen. Ett antal olika
kandidater har diskuterats. Valberedningen beslutade darefter att intervjua Dambisa F. Moyo som nédrvarade vid
valberedningens andra moéte. De frdn bolaget oberoende medlemmarna KG Lindvall, Carl Rosén och Ossian Ekdahl
bereddes tillfdlle att tréffa Dambisa F. Moyo i enrum utan lan Lundin och Magnus Unger. Valberedningen beslutade
darefter enhalligt att forsla inval av Dambisa F. Moyo samt omval av 6vriga ledamater.

Dambisa F. Moyo har arbetat som Global Economist pa Goldman Sachs i London. Hon arbetade tidigare pa Vérldsbanken
i Washington. Dambisa F. Moyo innehar en doktorsgrad i Economics fran Oxford University och en Masters in Public
Administration, International Trade and Finance fran Harvard University.



Valberedningens 6vervaganden
Val av styrelse

Enligt Koden och bérsens regelverk, som numera innehaller samma kriterier avseende oberoende, ska mer an halften av
de stdmmovalda ledaméterna vara oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen. Vidare ska minst tva av de
stammovalda ledamoéterna vara oberoende av saval bolagets storre aktiedgare som av bolaget och bolagsledningen.

Slutsatsen i den utredning avseende ledamoterna oberoende som valberedningen har tagit del av ar att samtliga
foreslagna ledamoéter utom verkstéllande direktdéren Ashley Heppenstall ska anses vara oberoende i forhallande till
bolaget och bolagsledningen. Vidare anses samtliga av de féreslagna ledaméterna, med undantag for William Rand, vara
oberoende av bolagets storre aktiedgare, som i styrelsen representeras av lan Lundin och Lukas Lundin. William Rand
anses icke vara oberoende eftersom han har styrelseuppdrag i ett antal borsnoterade bolag dér familjen Lundin, genom
en trust, dger tio procent eller mer av aktiekapitalet och rostetalet.

Valberedningen har konstaterat att beddmningen av ledamoternas oberoende i vissa fall kan vara svar. lan Lundin har
regelbundet erhallit arvoderade uppdrag av bolagsledningen avseende arbetsuppgifter som faller utanfor
styrelsearbetet, t ex i samband med bolagets storre transaktioner och skulle pa den grunden kunna anses icke vara
oberoende av bolaget och bolagsledningen. Ashley Heppenstall skulle i sin egenskap av verkstéllande direktér kunna
anses icke vara oberoende av bolagets storre aktiedgare, &ven om det inte féreligger nagra andra affarsrelationer mellan
dem.

Valberedningens uppfattning ar att oavsett vilken beddmning som gors i ovan namnda fall uppfyller den foéreslagna
styrelsen med marginal de krav pa oberoende som uppstalls i Koden och borsens regelverk. Valberedningen har darfor
inte ansett det motiverat att utreda fragan ytterligare.

Valberedningens sammanfattande beddmning &r att den foreslagna styrelsen har en med hansyn till Lundin Petroleums
verksamhet, utvecklingsskede och férhallanden i 6vrigt en dandamalsenlig sammansattning med mangsidighet och
bredd i fraga om ledaméternas kompetens, erfarenhet och bakgrund samt att den uppfyller kraven avseende oberoende
i forhallande till bolaget, bolagsledningen och bolagets storre aktiedgare. Valberedningens forslag till nyval av Dambisa
F. Moyo innebar dven ett steg i stravan att uppna en jamnare kdnsférdelning i styrelsen.

Ovriga fragor

Forslaget till styrelsearvode och ersdttning for kommittéarbete innebar oférandrade arvoden. Verkstallande direktoren
erhéller inget styrelsearvode.

Mandatperioden for Lundin Petroleums nuvarande revisorer I6per ut vid arsstamman. Klas Brand har underrattat Lundin
Petroleum om att han pad grund av PricewaterhouseCoopers interna regler avseende uppdragets langd inte kan
kandidera for omval. Valberedningens forslag innebar att PricewaterhouseCoopers AB viljs till revisor. Den féreslagne
huvudansvarige revisorn Bo Hjalmarsson bedéms vara val kvalificerad for uppdraget. Arvode till revisorerna foreslas
utgad enligt godkand rakning. Beredningen av forslaget till val av revisor har utférts av Lundin Petroleums styrelses
revisionskommitté.

| fraga om forfarandet avseende beredning av val infér arsstamman 2010 har valberedningen funnit att det féreslagna
forfarandet — vilket & detsamma som beslutades av arsstdmman 2008 - har fungerat vél och att det ansluter sig till
praxis i flertalet borsbolag.

Advokat Erik Nerpin, som varit ordférande vid Lundin Petroleums bolagsstammor de senaste fyra aren, foreslas valjas till
ordférande vid arsstdmman.



Valberedningens forslag till beslut vid arsstimman

Advokat Erik Nerpin, Kilpatrick Stockton Advokatbyra som ordférande vid arsstdmman.
Sju ordinarie styrelseledaméter utan suppleanter.

Omval av lan Lundin, William Rand, Magnus Unger, Lukas Lundin, Ashley Heppenstall, Asbjorn Larsen samt
nyval av Dambisa F. Moyo.

Omval av lan Lundin som styrelseordférande.

Ett arligt styrelsearvode om 3.500.000 kronor, varav 800.000 kronor till ordféranden och 400.000 kronor till var
och en av 6vriga ledamoter utom verkstéllande direktéren VD Ashley Heppenstall samt 100.000 kronor per
uppdrag till de styrelseledaméter som innehar uppdrag i styrelsens ersdattningskommitté och
revisionskommitté, dock ska det totala arvodet fér kommittéarbete uppga till hogst 700.000 kronor.

Det registrerade revisionsbolaget PricewaterhouseCoopers AB, med auktoriserade revisorn Bo Hjalmarsson
som huvudansvarig revisor, som ny revisor.

Revisionsarvode att utga enligt godkand rakning.

Beredning av val av styrelse och revisor m m infor arsstdmman 2010: Styrelsens ordférande ska bjuda in tre till
fyra av bolagets storre aktiedgare att bilda en valberedning. Valberedningens medlemmar ska offentliggéras
senast sex manader fére darsstamman 2010. Om &dgarforhallandena andras vasentligt innan valberedningens
uppdrag slutforts ska andring kunna ske i valberedningens sammanséattning. Valberedningens mandatperiod
ska stracka sig fram till dess att ny valberedning utsetts. Valberedningen ska utse ordféranden inom sig.
Valberedningen ska forbereda forslag till foljande beslut vid arsstamman 2010: (i) forslag till val av ordférande
vid stamman, (ii) forslag till val av styrelseledaméter, (iii) forslag till val av styrelseordférande, (iv) forslag till
styrelsearvoden med fordelning mellan ordféranden och 6vriga ledamoéter samt ersdttning for
kommittéarbete, (v) forslag till val av revisorer (vid behov), (vi) férslag till revisorsarvode samt (vii) forslag till
principer for nomineringsprocessen infor 2011 ars arsstdmma.



