Protokoll fort vid extra bolagsstdmma i
Lundin Petroleum AB (publ), org nr 556610-
8055, den 21 juli 2006 pa Hilton Hotel i
Stockholm k. 10.00

Narvarande: Enligt forteckning i bilaga 1, med angivande av antal aktier och réster
fér envar rostberattigad.

§1

Styrelsens ordférande lan H. Lundin 6ppnande bolagsstdmman och halsade aktiedgarna
vdlkomna.

§2

Det beslutades att valja advokat Erik Nerpin att som ordférande leda dagens stdmman. Det
antecknades att ordféranden anmodat advokat Lisa Edblom att som sekreterare féra dagens
protokoll.

§3

Forteckningen &ver narvarande aktiedgare, bilaga 1, godkandes som rostiangd vid dagens
bolagsstdmma.

§4

Det beslutades att godk&nna den dagordning, bilaga 2, som idag delats ut till stimmodeltagarna
och som tidigare varit inford i kallelsen till stamman.

§5

Till justeringsman att jamte ordféranden justera dagens protokoll utsags Ingemar Syréhn, ombud
foér Roburs fonder och Peter Rudman, ombud for Nordeas fonder.

§6

Det antecknades att kallelse till stamman varit inférd i Svenska Dagbladet och Post- och Inrikes
Tidningar fredag den 7 juli 2006.

Stamman fann att den var blivit behérigen sammankallad.
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§7

VD Ashley Heppenstall presenterade Valkyries Petroleum Corporation ("Valkyries”) och den
féreslagna transaktionen samt besvarade fragor fran aktieagarna.

Styrelsens forslag till beslut om godkannande av férvarvet av Valkyries i enlighet med Plan of
Arrangement, nyemission av aktier samt handlingar enligt 13 kap. 6-8 §§ aktiebolagslagen
framlades, bilaga 3.1-3.2.

Bolagsstamman beslutade, i enlighet med styrelsens forslag, att godkanna forvarvet av Valkyries i
enlighet med Plan of Arrangement samt att 6ka bolagets aktiekapital med hégst 570.000 kronor
genom nyemission av hégst 57.000.000 aktier.

Féljande villkor skall galla fér nyemissionen:
1. Teckningsberattigad for de nya aktierna skall vara aktieadgarna i Valkyries.

2. Betalning for de nya aktierna skall erlaggas genom apport av hogst 57.000.000 aktier i
Valkyries, varvid en aktie i Valkyries skall berattiga till en nyemitterad aktie i Lundin
Petroleum AB. Styrelsen beraknar att apportegendomen i enlighet med IFRS 3 kommer att
tas upp i Lundin Petroleum AB:s balansrakning till ett varde om ca 5.101.500.000 kronor,
vilket &r baserat pa slutkursen fér Lundin Petroleum AB:s aktie pa Stockholmsbérsens O-
lista omedelbart fére offentliggérandet av samgaendet med Valkyries och som motsvarar
en emissionskurs av 89,50 kronor per aktie. Som fljer av IFRS 3 kan dock vardet komma
att andras beroende pa borskursen for Lundin Petroleum-aktien vid den s.k.
transaktionstidpunkten.

3. Teckning av nya aktier och tillskjutande av apportegendom skall ske senast den 30
september 2006.

4. De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning fran och med innevarande rakenskapsar.

Den verkstallande direktéren bemyndigades att vidtaga sadana smarre justeringar i emissions-
beslutet som krévs for registrering av emissionsbeslutet hos Bolagsverket och VPC AB.,

For beslutet rostade aktieagare foretradande 96 133 867 aktier. Mot beslutet reserverade sig
Louisiana State Employees Retirement System, genom ombud advokat Jurgen Conzen,
foretrédande 10 683 aktier. Det antecknas att erforderlig majoritet for giltigt beslut forelag.

§8

Det beslutades enhalligt, i enlighet med styrelsens forslag, att bemyndiga styrelsen att vid ett eller
flera tillfallen fére nasta arsstamma besluta om nyemission av sammantaget hdgst 1.000.000
aktier med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Bemyndigandet skall endast kunna
anvandas for nyemission till tidigare &gare av Valkyries agarintresse i det Kaspiska féaltet och
endast om det Kaspiska faltet producerar minst 2.500 fat per dag (bopd) under en
sammanhé&ngande period om 30 dagar.

§9

Styrelsens forslag till beslut om emission av teckningsoptioner samt handlingar enligt 14 kap. 8 §

aktiebolagslagen framlades, bilaga 5.1. (‘_QD
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Det beslutades enhalligt, i enlighet med styrelsens forslag, om emission av hégst 799.000
teckningsoptioner.

Féljande villkor skall galla for emissionen:

1. Varje teckningsoption skall ge ratt att under tiden fran och med registreringen av
teckningsoptionerna hos Bolagsverket till och med den 31 december 2008 teckna en ny
aktie i Lundin Petroleum AB med kvotvarde 0,01 krona till en teckningskurs om 0,01 krona.

2. Vid utnyttjande av samtliga teckningsoptioner 6kar aktiekapitalet i Lundin Petroleum AB
med 7.990 kronor.

3. Teckningsberattigad skall, med avvikelse frén aktiedgarnas foretradesratt, vara Lundin
Petroleum S.A.

4. Teckning av teckningsoptionerna skall ske senast den 30 september 2006. Teckning skall
kunna ske vederlagsfritt.

5. Overteckning kan inte ske.
6. For teckningsoptionerna skall i 6vrigt gélla de villkor som framgar av bilaga 5.2.

7. Styrelsen bemyndigas att vidta sddana smarre justeringar av beslutet som erfordras for
registrering av beslutet hos Bolagsverket.

Teckningskursen vid utnyttiande av teckningsoptionerna liksom antalet aktier som varje
teckningsoption ger rétt att teckna kan bli fsremal for justering enligt vad som framgar av punkt 8 i
villkoren for teckningsoptionerna, se bilaga.

§10

Styrelsens férslag till beslut om emission av teckningsoptioner samt handlingar enligt 14 kap. 8 §
aktiebolagslagen framlades, bilaga 6.1.

Det beslutades, i enlighet med styrelsens forslag, om emission av hégst 275.000
teckningsoptioner.

Foljande villkor skall galla fér emissionen:

1. Varje teckningsoption skall ge ratt att under tiden fran och med den 31 maj 2007 till och
med den 31 maj 2009 teckna en ny aktie i Lundin Petroleum AB med kvotvarde 0,01 krona
till en teckningskurs som skall motsvara 110 procent av den genomsnittliga bérskursen for
Lundin Petroleum AB:s aktie under tiden fran och med den 24 juli 20086 till och med den 4
augusti 2006. Salunda faststalld teckningskurs skall avrundas till helt tiotal 6re varvid fem
Ore skall avrundas uppaét.

2. Vid utnyttiande av samtliga teckningsoptioner 6kar aktiekapitalet i Lundin Petroleum AB
med 2.750 kronor.

3. Teckningsberattigad skall, med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt, vara Lundin
Petroleum S.A.

kunna ske vederlagsfritt.

5. Overteckning kan inte ske. ﬁ)

4. Teckning av teckningsoptionerna skall ske senast den 30 september 20086. Teckning skall q_&



6. For teckningsoptionerna skall i dvrigt gélla de villkor som framgar av bilaga 6.2.

7. Styrelsen bemyndigas att vidta sddana smaérre justeringar av beslutet som erfordras for
registrering av beslutet hos Bolagsverket.

Teckningskursen vid utnyttiande av teckningsoptionerna liksom antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna kan bli foremal for justering enligt vad som framgar av punkt 8 i
villkoren for teckningsoptionerna, se bilaga.

For beslutet réstade aktiesgare foretradande 94 654 099 aktier. Mot beslutet reserverade sig
Tredje AP-Fonden, genom ombud Christina Kusoffsky Hillesoy, foretradande 1 490 451 aktier. Det
antecknas att erforderlig majoritet for giltigt beslut forelag.

§ 11

Ordféranden forklarade stamman avslutad.

Vid protokollet:
8\; Se AT SN
Lisa Edblom

Jus

Erik Nerpin
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Peter Rudman



Bilaga 2
DAGORDNING

fér extra bolagsstimma med aktieégarna i

LUNDIN PETROLEUM AB (publ)

Fredagen den 21 juli 2006, kl. 10.00 pa Hilton Hotel, Guldgrind 8, Slussen i
Stockholm

Forslag till dagordning

Stimmans 6ppnande

Val av ordférande vid stimman

Uppréttande och godkédnnande av rostlingd

Godkédnnande av dagordning

Val av en eller tva justeringsmin

Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad

Styrelsens forslag till beslut om nyemission.

Styrelsens forslag till beslut om bemyndigande att besluta om nyemission.
Styrelsens forslag till beslut om emission av teckningsoptioner (i).
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Styrelsens forslag till beslut om emission av teckningsoptioner (ii).
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Stiammans avslutande



Bilaga 3.1

Styrelsens redogérelse enligt 13 kap. 6 § och 14 kap. 8 § aktiebolagslagen
(2005:551)

Styrelsen i Lundin Petroleum AB, org nr 556610-8055 (’Lundin Petroleum”), far harmed avge
féljande redogdrelse enligt 13 kap. 6 § och 14 kap. 8 § aktiebolagslagen (2005:551).

Efter avgivande av &rsredovisningen for rékenskapsaret 2005 har de handelser av vasentlig
betydelse for Lundin Petroleums stélining intraffat som framgar av Lundin Petroleums
delarsrapport for forsta kvartalet 2006 samt pressmeddelanden.

Stockholm den 7 juli 2006
LUNDIN PETROLEUM AB (publ)

Styrelsen

Revisorernas yttrande enligt 13 kap. 6 § och 14 kap. 8 § aktiebolagslagen
(2005:551)

| egenskap av revisorer i Lundin Petroleum AB, org nr 556610-8055, har vi tagit del av styrelsens
redogérelse enligt ovan, mot vilken vi inte har nagot att erinra.

Géteborg och Stockholm den 7 juli 2006

Klas Brand Bo Hjalmarsson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers PricewaterhouseCoopers



Bilaga 3.2

Styrelsens redogdrelse enligt 13 kap. 7 § aktiebolagslagen (2005:551)

Styrelsen for Lundin Petroleum AB (publ), org. nr. 556610-8055 ("Lundin Petroleum”) lamnar
harmed foljande redogorelse enligt 13 kap. 7 § aktiebolagslagen (2005:551), med anledning av
styrelsens forslag till den extra bolagsstamman den 21 juli 2006 att 6ka Lundin Petroleums
aktiekapital med hogst 570.000 kronor genom nyemission av hogst 57.000.000 aktier. Styrelsens
férslag innebar att betalning for tecknade aktier skall erlaggas genom tillskjutande av hogst
57.000.000 aktier i Valkyries Petroleum Corporation ("Valkyries”). De nya aktierna skall kunna
tecknas av aktiedgarna i Valkyries varvid en aktie i Valkyries beréttigar till teckning av en aktie i
Lundin Petroleum.

Valkyries &r ett kanadensiskt "upstream” olje- och gasbolag med prospekterings- och
produktionsintressen i Ryssland. Valkyries aktier ar noterade pa TSX Venture Exchange i Toronto
under ticker "VPC’.

Forvarvet av Valkyries kommer att genomféras som ett "Plan of Arrangement” enligt kanadensisk
lag, innebarande att ett dotterbolag till Lundin Petroleum férvarvar 100 procent av aktierna i
Valkyries efter godkénnande av bolagsstdmma i Lundin Petroleum, Valkyries och av kanadensisk
domstol. Varje aktie i Valkyries kommer darvid att bytas ut mot en nyemitterad aktie i Lundin
Petroleum.

Per den 20 juni 2006 var antalet utestdende aktier i Valkyries 55.780.414. Dartill har Valkyries
671.000 utestaende optioner inom ramen for Valkyries optionsprogram. Varje option berattigar till
forvarv av en ny aktie i Valkyries. Vidare kan Valkyries komma att emittera ytterligare optioner
under Valkyries optionsprogram under perioden 20 juni 2006 fram till slutférandet av
transaktionen. Styrelsens forslag till nyemission inkluderar utestdende aktier i Valkyries jamte
eventuellt nyemitterade aktier till foljd av utnyttjande av optioner utstalida inom ramen fér Valkyries
optionsprogram under perioden 20 juni 2006 fram till slutférandet av transaktionen.

Genom férvarvet av Valkyries kommer Lundin Petroleum att ¢verta Valkyries’ skyldighet att
emittera 1 000 000 aktier i Valkyries till den tidigare innehavaren av Valkyries’ andel i det Kaspiska
faltet, villkorat av att det Kaspiska faltet uppfyller vissa produktionskriterier. Om dessa kriterier
uppfylls kommer den tidigare innehavaren att erhalla 1 000 000 nyemitterade aktier i Lundin
Petroleum. Dessa aktier kommer, om kriterierna uppfylls, emitteras separat och ar inte inkluderade
i det beraknade antalet aktier ovan.

Styrelsen anser att vardet pa de hogst 57.000.000 aktier i Valkyries som kommer att tillféras
Bolaget sasom apportegendom motsvarar vardet av det vederlag, hogst 57.000.000 aktier i
Bolaget, som i enlighet med villkoren i Plan of Arrangement skall erlaggas till aktieagarna i
Valkyries. Styrelsen anser vidare att aktierna i Valkyries &r eller kommer att vara till nytta for
Bolagets verksamhet.

Styrelsens vardering av Valkyries baseras pa en detaljerad teknisk granskning och vardering av
Valkyries utférd av Lundin Petroleums interna expertis. Det skall poéngteras att varderingen av
Valkyries och dess tillgangar bygger pa uppskattningar och sannolikhetsbedémningar. Det faktiska
utfallet kan skilja sig markant fran dagens bedémning och framgang kan inte garanteras.

Forutsatt att samtliga 57 miljoner ges ut beraknar styrelsen att apportegendomen i enlighet med
IFRS 3 kommer att tas upp i Bolagets balansrakning till ett varde om ca 5.101.500.000 kronor,
vilket &r baserat p& slutkursen for Lundin Petroleum-aktien pa Stockholmsbérsens O-lista
omedelbart fore offentliggérande av forvarvet av Valkyries och som motsvarar en emissionskurs
om 89,50 kronor per aktie. Som féljer av IFRS 3 kan dock vardet komma att andras beroende pa



borskursen for Lundin Petroleum-aktien vid den s.k. transaktionstidpunkten. Det totala vardet av
Valkyries i Lundin Petroleums balansrékning &r &ven beroende av hur ménga optioner i Valkyries
som utnyttjas fore slutférandet av transaktionen.

Stockholm den 7 juli 2006
LUNDIN PETROLEUM AB

Styrelsen

Revisorernas yttrande enligt 13 kap. 8 § aktiebolagslagen (2005:551)

| egenskap av revisorer i Lundin Petroleum AB (publ), org. nr. 556610-8055 ("Lundin Petroleum”)
lamnar vi harmed féljande yttrande enligt 13 kap 8 § aktiebolagslagen (2005:551).

Lundin Petroleums styrelse har lamnat en redogérelse enligt 13 kap. 7 § aktiebolagslagen
(2005:551) dagtecknad den 7 juli 2006, med anledning av styrelsens férsiag till den extra
bolagsstamman den 21 juli 2006 att 6ka Lundin Petroleums aktiekapital med hégst 570.000 kronor
genom nyemission av hogst 57.000.000 aktier. Styrelsens forslag innebar att betalning for
tecknade aktier skall erlaggas genom tillskjutande av hogst 57.000.000 aktier i Valkyries
Petroleum Corporation ("Valkyries”). De nya aktierna skall kunna tecknas av aktieagarna i
Valkyries varvid en aktie i Valkyries berattigar till teckning av en aktie i Lundin Petroleum.

Valkyries &r ett kanadensiskt "upstream” olje- och gasbolag med prospekterings- och
produktionsintressen i Ryssland. Valkyries aktier &r noterade pa TSX Venture Exchange i Toronto
under ticker "VPC”,

Forvarvet av Valkyries kommer att genomféras som ett "Plan of Arrangement” enligt kanadensisk
lag, innebarande att ett dotterbolag till Lundin Petroleum férvarvar 100 procent av aktierna i
Valkyries efter godk&nnande av bolagsstdmma i Lundin Petroleum, Valkyries och av kanadensisk
domstol. Varje aktie i Valkyries kommer déarvid att bytas ut mot en nyemitterad aktie i Lundin
Petroleum.

Per den 20 juni 2006 var antalet utestdende aktier i Valkyries 55.780.414. Dartill har Valkyries
671.000 utestaende optioner inom ramen for Valkyries optionsprogram. Varje option berattigar ill
forvarv av en ny aktie i Valkyries. Vidare kan Valkyries komma att emittera ytterligare optioner
under Valkyries optionsprogram under perioden 20 juni 2006 fram till slutforandet av
transaktionen. Styrelsens forslag till nyemission inkluderar utestéende aktier i Valkyries jamte
eventuellt nyemitterade aktier till féljd av utnyttjande av optioner utstallda inom ramen for Valkyries
optionsprogram under perioden 20 juni 2006 fram till slutférandet av transaktionen.

Genom forvarvet av Valkyries kommer Lundin Petroleum att éverta Valkyries' skyldighet att
emittera 1 000 000 aktier i Valkyries till den tidigare innehavaren av Valkyries’ andel i det Kaspiska
faltet, villkorat av att det Kaspiska faltet uppfyller vissa produktionskriterier. Om dessa kriterier
uppfylls kommer den tidigare innehavaren att erhalla 1 000 000 nyemitterade aktier i Lundin
Petroleum. Dessa aktier kommer, om kriterierna uppfylls, emitteras separat och &r inte inkluderade
i det beraknade antalet aktier ovan.

Styrelsen anser att vardet pa de hdgst 57.000.000 aktier i Valkyries som kommer att tillféras
Lundin Petroleum sasom apportegendom motsvarar vardet av det vederlag, hégst 57.000.000
aktier i Lundin Petroleum, som i enlighet med villkoren i Plan of Arrangement skall erlaggas till



aktieagarna i Valkyries. Styrelsen anser vidare att aktierna i Valkyries ar eller kommer att vara till
nytta for Lundin Petroleums verksamhet.

Styrelsens vardering av Valkyries baseras pa en detaljerad teknisk granskning och vérdering av
Valkyries utférd av Lundin Petroleums interna expertis. Styrelsen poangterar i redogorelsen att
varderingen av Valkyries och dess tillgangar bygger pa uppskattningar och sannolikhets-
beddmningar. Det faktiska utfallet kan skilia sig markant fran dagens bedémning och framgang
kan inte garanteras.

Forutsatt att samtliga 57 miljoner ges ut beraknar styrelsen att apportegendomen i enlighet med
IFRS 3 kommer att tas upp i Lundin Petroleums balansrékning till ett varde om ca 5.101.500.000
kronor, vilket ar baserat p& slutkursen for Lundin Petroleum-aktien pa Stockholmsbdrsens O-lista
omedelbart fore offentliggérande av forvarvet av Valkyries och som motsvarar en emissionskurs
om 89,50 kronor per aktie. Som foljer av IFRS 3 kan dock vardet komma att andras beroende pa
borskursen for Lundin Petroleum-aktien vid den s.k. transaktionstidpunkten. Det totala vardet av
Valkyries i Lundin Petroleums balansrakning &r &ven beroende av hur manga optioner i Valkyries
som utnyttjas fére slutférandet av transaktionen.

Var bedémning &r att den egendom som skall tillfiéras Lundin Petroleum som apportegendom,
d v s aktierna i Valkyries, &r av den arten att den &r eller kan antas bli till nytta for Lundin
Petroleums verksamhet och att egendomen inte har asatts hégre véarde i styrelsens redogérelse
an det verkliga vardet for Lundin Petroleum.

Goteborg och Stockholm den 7 juli 2006

Klas Brand Bo Hjalmarsson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers PricewaterhouseCoopers
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Bilaga 5.1

Styrelsens redogérelse enligt 13 kap. 6 § och 14 kap. 8 § aktiebolagslagen
(2005:551)

Styrelsen i Lundin Petroleum AB, org nr 556610-8055 ("Lundin Petroleum"), far hadrmed avge
foljande redogorelse enligt 13 kap. 6 § och 14 kap 8 § aktiebolagslagen (2005:551).

Efter avgivande av arsredovisningen for rékenskapsaret 2005 har de handelser av vasentlig
betydelse for Lundin Petroleums stéllning intréffat som framgar av Lundin Petroleums
delarsrapport for forsta kvartalet 2006 samt pressmeddelanden.

Stockholm den 7 juli 2006
LUNDIN PETROLEUM AB (pub!)

Styrelsen

Revisorernas yttrande enligt 13 kap. 6 § och 14 kap. 8 § aktiebolagslagen
(2005:551)

| egenskap av revisorer i Lundin Petroleum AB, org nr 5656610-8055, har vi tagit del av styrelsens
redogorelse enligt ovan, mot vilken vi inte har nagot att erinra.

Goteborg och Stockholm den 7 juli 2006

Klas Brand Bo Hjalmarsson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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